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Formali

| pessari ritgerd er fjallad um vidskiptavild islenskra fyrirteekja. Pad hefur mikid
verid talad um vidskiptavild i tengslum vid hrunid og folk er ekki a eitt sammala
um ageeti vidskiptavildar. Morg fyrirteeki eru sokud um ad hafa notad

vidskiptavildina til ad breida yfir sleema fjarhagsstédu.

Skodad er hvernig vidskiptavild er medhdndludé samkvaemt alpjodlegum
reikningsskilastédlum og arsreikningaldgunum. Skodad er hvenaer fyrirtaekjum
ber ad gera virdisryrnunar préf og hvernig pau eru framkveemd. Nokkur islensk

fyrirtaeki verda skodud mead tilliti til vidskiptavildar sem hlutfall af eigio fé.

Midad vid arsreikninga pessara islensku fyrirteekja ma segja ad vidskiptavildin
hafi haekkad mjog mikid i gédeerinu, svo mikid ad hja sumum fyrirtaekjum er
vidskiptavildin margfalt meiri en eigid fé. b6 svo ad pad hafi komid hrun pa er

ekki ad sja ad fyrirtaeki séu ad feera nidur vidskiptavildina med virdisryrnun.



Utdrattur

| pessari ritgerd var konnud vidskiptavild hja nokkrum islenskum fyrirtaekjum
med pvi ad skoda arsreikninga peirra. Skodadar voru breytingar a vidskiptavild
milli ara og hlutfall vidskiptavildar af eigin fé hja hverju fyrirteeki fyrir sig. Par ad
auki var skodad hversu stért hlutfall 6efnislegar eignir eru af heildareignum
fyrirteekja. Midad vid télurnar i arsreikningum pessara fyrirteekja er haegt ad sja
ad pegar alpjodlegir reikningsskilastadlar voru teknir upp hér arid 2005 pa
haekkadi vidskiptavildin umtalsvert. EKki skemmdi pad fyrir ad & sama tima var
ad byrja godeeri. Vidskiptavild fyrirteekjana var mjog lag fyrir arid 2005 en eftir
2005 for han ad haekka mjog hratt. Hja sumum fyrirtsekjum var vidskiptavildin
ordin mun steerri heldur en eigio fé. PO ad fyrirteekjum beri ad gera
virdisryrnunarprof a hverju ari eru ekki moérg deemi um pad ad virdisryrnun hafi
verid faerd hja fyrirteekjum & Islandi. Vidskiptavild hefur fengi®d mikla gagnryni
upp a siokastid. bvi er haldid fram ad fyrirteeki kaupi félog & yfirverdi til ad geta
fengid vidskiptavild til ad fegra efnahagsreikninginn. Pvi midur pa virdist eitthvad
vera til i pvi ad minnsta kosti sum fyrirtaeki virdast vera ad reyna ad fegra afkomu
syna til ad virka betri fjarfestingarkostur og til ad fa fjarmégnun fra

fjarmalafyrirtaekjum.
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1 Inngangur

| pessari ritgerd er markmidid ad skilgreina vidskiptavild, hvernig hin myndast
og hvers edlis hun er. Skodadir eru peir reikningsskilastadlar sem eiga vid hverju
sinni.

Skodadir voru arsreikningar nokkurra islenskra fyrirteekja a arunum 2005 til
arsins 2010. Skodad var hlutfall vioskiptavildar af 6efnislegum eignum og hlutfall
vidskiptavildar af eigin fé. Skodud var haekkun/lsekkun vidskiptavildar milli &ra og
hvernig mismunurinn vard til.

Fyrir tiu arum vogu vidskiptavild og adrar oOefnislegar eignir ekki pungt i
reikningsskilum islenskra fyrirteekja. NU er 6ldin dnnur. Samkveaemt arsreikningum
félaganna sem skodud voru ma sja ad vidskiptavild haekkadi eftir ad teknir voru
upp alpjédlegir reikningsskilastadlar hér & landi. Af télunum er haegt ad sja pad
sérstaklega vel a arinu 2005 pegar gédeerid var ad byrja. Stadlarnir komu med
miklar breytingar fyrir vioskiptavildina sem er na ekki lengur afskrifud linulega
heldur er gert virdisryrnunarprof arlega eda ef visbending er um virdisryrnun hja
félagi. Fyrirtaeki & Islandi eru ekki ad feera neina virdisryrnun ad neinu radi p6 svo

ao liklega sé pess porf.

Vidskiptavildin myndadist naer eingdbngnu hja pessum félogum vegna kaupa &
dotturfélogum, sem keypt hafa verio a yfirverdi. Morg fyrirtaekjanna sem skodud
eru hafa vidskiptavild sem er mjog ha midad vid eigid fé, sem gefur til kynna ad
annadhvort séu fyrirteekin ad reyna ad blasa ut efnahagsreikninginn sinn eda ad
stunda svokalladar skuldsettar yfirtokur.



2 Hvao er vidskiptavild ?

Vidskiptavild er i raun afgangssteerd eftir ad annad yfirverd efnislegra og
oefnislegra eigna hefur verido heimfaert & viokomandi eignir. Vidskiptavildin er til
vitnis um heefi fyrirteekja til ad avaxta sig betur en fyrirteeki i sambaerilegum
rekstri. Vidskiptavild er éefnisleg eign sem ekki er haegt ad adgreina fra 6drum
eignum. Vidskiptavild er mismunurinn a heildarvirdi fyrirteekis og matsverdi
adgreinanlegra eigna og skulda pess og hana er ekki mégulegt ad selja eina og
sér heldur adeins sem hluta af heild.Ymsar skyringar eru & pvi afhverju
vioskiptavild er i fyrirteekjum. Sem deemi ma nefna goda stjornendur, gott
starfsfolk, gott rekstrarumhverfi, gédar vorutegundir, géda stadsetningu og svo
meetti lengi telja. Sameiginlega verda po6 allir pessir peettir ad skila hagnadi sem
er meiri en almenn avoxtunarkrafa segir til um, ad 6drum kosti hvilir ekki

vidskiptavild i vidskomandi fyrirteeki (Stefan Svavarsson, 2007).

2.1 Hvernig skapast vidskiptavild hja fyrirtaekjum

Vidskiptavild i reikningshaldi er adeins su sem hefur verid keypt. Vidskiptavild
sem er keypt getur birst i efni reikningsskila & prennan hatt. Fyrst skal nefnt
pegar eitt fyrirtaeki kaupir rekstur annars fyrirteekis og fellir inn i eigin rekstur.
Hinn keypti rekstur verdur pa eins og deild i starfsemi kaupandans. Hafi
kaupandinn greitt meira fyrir reksturinn en matsverd adgreinanlegra eigna og
skulda segir til um er pad sem umfram er flokkad sem vidskiptavild. Pa getur
vidskiptavild einnig birst i svonefndum samstaedureikningsskilum, en pau eru
samin pegar eitt fyrirteeki hefur med kaupum a hlutabréfum eignast meirihluta i
00ru fyrirteeki. Venjan er ad mida vio eignaradild sem er meiri en 50%. Pessi
vidskiptavild er stundum kollud samstaeduvidskiptavild. Loks getur vidskiptavild
verid félgin i kaupverdi & hlutabréfum pegar um svonefnda hlutdeildaradild er ad

reeda en pad a vid pegar eignarhald er meira en 20% en minna en 50%.
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Vidskiptavild getur verid folgin i veromeeti fyrirteekja og par askoépud, hana ma
ekki feera til eignar, enda hefur hin ekki verio keypt. Vidskiptavild, sem myndast
innan fyrirteekis, er ekki eignfeerd vegna pess ad hun er ekki adgreinanleg
veromaeti sem fyrirtaekid stjornar og unnt er ad meta med areidanlegum heetti &
kostnadarverdi. Mismunur a markadsvirdi fyrirteekis og bokfeerdu verdi
adgreinanlegra, hreinna eigna pess 4 tilteknum tima getur ordid til vegna ymissa
patta sem hafa ahrif & virdi fyrirtaekisins. Ekki skal pé lita svo a ad slikur
mismunur syni kostnadarverd éefnislegra eigna sem fyrirteekid hefur yfirrad yfir
(Stefan Svavarsson, 2007).
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3 Alpjddlegir reikningsskilastadlar (IFRS)

Helstu &steedur pess ad gerdar voru krofur um samreemda alpjédlega
reikningsskilastadla var ad alpj6daveeding var ordin mjog mikil i fyrirteekjum.
Baedi eru morg fyrirteeki med atiba og jafnvel détturfyrirteeki erlendis sem gerir
peim kleift ad taka patt i atbodum erlendis. bPar ad auki var p6 nokkud um
ffarmalaskandala. Alpj6dlegir samreemdir stadlar gera pad ad verkum ad
upplysingar til fjarfesta, lanardrottna og hluthafa verda samreemdari og skyrari
sem hjalpar pessum adilum ad taka upplystar akvardanir jafnvel bara med pvi ad
skoda arsreikninga og arshlutareikninga fyrirteekja. Pannig mundu 6ll staerri félég
nota sému alpjédlegu stadlana og pvi veeri moguleiki & pvi ad bera pau saman.
Breytingar hafa verid miklar og tidar i gegnum tidina & svidi reikningsskila. island
l6gleiddi  reglugerd  EvrOpusambandsins um innleidingu  alpjodlegu
reikningsskilastadlana i samraemi vid 10g Evréopska efnahagssveedisins. Fra og
med 1. jantar 2005 purftu paer samsteedur sem voru med skrdd hlutabréf og
verdbréf i Kaupholl islands eda & skipulegum verdbréfamarkadi innan Evropska
efnahagssveaedisins ad gera reikningsskil sin i samreemi vid alpjodleg
reikningsskil (IFRS). Til brddabirgda var peim sem hoféu einungis skuldabréf &
markadi innan Evropska efnahagssveedinu leyft ad taka upp alpjodlegu stadlana
pann 1. jandar 2007. IFRS stadlarnir eru mjog yfirgripsmiklir og i stédugri préun
til batnadar. Jafnvel félog sem er eru ekki skrdd & markad hafa séd sér kost ad
hafa sin reikningsskil samkveemt alpjédlegum reikningsstoédlum (Sigurdur
Pdérdarsson, 2004).

Peir stadlar sem fjallad verdur um hér ad nedan tengjast allir vioskiptavild a
mismunandi hatt. IAS 36 (e. Impairment of Assets) sem fjallar um hvernig
vidskiptavild er feerd & virdisskapandi einingar og hvenaer pad parf ad gera
virdisrynunar prof til ad athuga hvort virdisryrnun hefur att sér stad. 1AS 38 (e.
Intangeble Assets) fjallar um oéefnislegar eignir og par ad auki er IFRS 3 (e.
Business Combinations) sem fjallar um sameiningar fyrirteekja og péa vidskiptavild

sem myndast vid sameiningu
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3.1 IAS 36

IAS 36 a vio um vidskiptavild og 6efnislegar eignir sem verda til vid yfirtoku
félaga pegar samningsdagurinn er 31. mars 2004 eda sidar. beer eignir sem ekki
heyra undir IAS 36 eru birgdir sbr. (IAS 2), eignir samkveemt verksamningum
(IAS 11), Skatteignir sbr. (IAS 12), eignir vegna starfskjara sbr. (IAS 19),
fjareignir sbr. (IAS 39), fjarfestingareignir sem metnar eru a gangvirdi sbr. (IAS
40) og lifreenar eignir sbr. (IAS 41).

Endurbaetur voru gerdar & stadlinum arid 2008 og 2009. Endurbaettar voru
krofur um upplysingar i skyringum um mat a endurheimtanlegri fjarhaed (e.
recoverable amount) af fjarskapandi einingum sem innihalda vidskiptavild eda
oefnislegar eignir med Otakmarkadan nytingartima. Sidari endurboétin var gerd til
pess ad gera pad ljést ad steersta fjarskapandi einingin (eda einingarnar) sem
vidskiptavild er Gtdeilt & i peim tilgangi ad meta virdisryrnun, er starfspattur eins
og hann er skilgreindur i IFRS 8 (IAS 36, 2010).

3.1.1 Virdisryrnun vidskiptavildar

pPad &4 ao feera virdisryrnun pegar endurheimtanleg fjarhaed er leegri en
bokfeert verd eigna. Virdisryrnun eigna sem feerdar eru & kostnadarverdi skal
gjaldfeerd i rekstrarreikningi. Virdisryrnun endurmetinna eigna er feerd il
leekkunar & endurmati. Skoda verdur innri og ytri peetti sem geta gefid
visbendingu um ad virdisryrnun er til stadar og ad framkveema purfi
virdisryrnunarproéf. beir ytri peettir sem gott er ad lita til eru til ad mynda pegar
markadsverd leekkar & sambaerilegum eignum, neikvaed proun i teekni-, markads-
, hags-, eda lagaumhverfi og haekkun vaxta. Innri paettir sem vert er ad skoda er
til ad mynda udrelding eignar eda tjon, eign er ad skila verri aftkomu en vid var
buist eda eign komin i soluferli (Arna G. Tryggvadottir og Erling Tomasson,
2009). Meta parf & hverjum reikningsskiladegi hvort visbendingar eru um ad eign
hafi ordid fyrir virdisryrnun. Framkveema skal ad minnsta kosti arlega

virdisryrnunarprof a vioskiptavild og adrar 6efnislegar eignir med otakmarkadan
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nytingartima. Ef ekki er haegt ad meta endurheimtanlega fjarhaed a einstokum
eignum skal meta endurheimtanlega fjarhaed peirrar fjarskapandi einingar (e.

cash-generating unit) sem eignin tilheyrir (Stefan Svavarson, 2007).

3.1.2 Framkvaemd virdisryrnunarprofs

Virdisryrnunarprof eru gerd med tilliti til fyrirliggjandi gagna og peirra
adstaedna sem eru hverju sinni. Grunnur virdisryrnunarprofs er ad kanna pad
hvort aeetlun stjéornenda sé skynsamleg pad er gert med pvi ad skoda
samanburd a fyrri asetlunum a moéti rauntélum. Pad er mjog erfitt ad meta
hversu gbédar aeetlanir eru en paer eru samt sem adur grundvoéllurinn fyrir pvi
ad vioskiptavildin haldi sinni st6du i bokhaldi félaga. bPegar framkveemt er
virdisryrnunarprof er naudsynlegt ad vita skilgreiningu fjarskapandi eininga
fyriteekisins, (tdeilingu stjornenda a vidskiptavild & fjarskapandi einingar
fyrirtaekisins og hvada bokfaerdu eignir eru til grundvallar sjodstreymis asamt
rekstardeetlunum (Arna G. Tryggvadottir og Erling Toémasson, 2009).
Virdisryrnunarprof er pad ferli sem ad kannar hvort endurheimtanlegt virdi(e.
recoverable amount), stendur undir bdkfserdu virdi. par af leidandi parf ad
meta endurheimtanlegt virdi sem er stundum kallad skilavirdi eignar. Ef
bokfaert virdi vidskiptavildar er haerra en skilavirdi eignar parf ad gjaldfeera a
rekstrarreikningi virdisryrnun. Skilavirdid er gangvirdi eignar (e. fair value) eda
nytingarvirdi (e. value in use),eftir pvi hvort er haerra hverju sinni. Par sem oft
er um hugleegt mat ad raeda sérstaklega med nytingarvirdid sem reist er a
spam um nuvirt framtidarsjodsflaedi. Pad gefur pad til kynna ad framkveemd
virdisryrnunarprofs getur verid mjog flokid viofangsefni (sja mynd 1).
Framtidarsjodstreymi skal po6 alltaf vera byggt & raunhaefum og rokstuddum
forsendum samkveemt nyjustu fjarhagsupplysingum. Virdisryrnunarprof hafa
verio gagnrynd fyrir ad vera mjog dyr og margir efast um ageeti peirra par sem
pad er mjog sjaldan sem virdisryrnun er feerd hja fyrirteekjum. Yfirleitt stendur i
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arsreikningnum ad gert hafi verid virdisryrnunarprof en pad hafi ekki verid
asteeda til ad feera vidskiptavild nidur. Ef virdisryrnunarprof eru ekki
framkveemd rétt getur pad leitt til pess ad virdisryrnun sé vanfeerd og par af
leidandi er vidskiptavild of hatt skrifud i bokum félaga (Stefan Svavarson,
2007).

Fyrirteeki/rekstrareining/eign er verometin m.v.

nuvirt framtidar fjarflaedi, kaupin fragengin og

framkvaemd kaupverdsitdeiling (PPA) Bid fram ad
naesta VRP

Akvordun
tekin um pad

hvort parf er Fyvirteeki

a virdisryrnun gerir VRP
m.v. breyttar
forsendur

aatlana og WACC

bo vig
opn/fyrra vRp & Endurskodandi kallar

sérfreeding til ad
yfirfara profid

Mynd 1. Framkvamd virdisryrnunarprofs. (Birkir Bodvarsson, 2009). Ordskyringar VRP=
Virdisryrnunarprof, PPA= Kaupverdsutdeiling, WACC= Vegio medaltal
fjarmagnskostnaoar.
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3.1.3 Hverjir framkvaema virdisryrnunarpréf og ymis vandkvadi .

Flest steerstu endurskodunarfyrirteekin asamt moérgum smeerri stofnunum
bj6da upp a adstod vid virdisryrnunarprof. Virdisryrnunarprofin eru gerd i
samraemi vid IAS 36 eins og alpjédlegir stadlar segja til um. Ohadir adilar verda
ad sjad um gerd virdisryrnunarpréfs pvi er ekki leyfilegt ad endurskodandi geri
baedi virdisryrnunarprofid og endurskodi par af leidandi sina eigin vinnu.
Naudsynlegt er ad pekkja vel til IAS 36 par sem ymis vandkveedi eru vid
framkvaemd virdisryrnunarprofs. Virdisryrnunarprof eru mjog flokin oft & tioum pvi
vioskiptavildin er ad mestu leyti mat fyrirteekisins & framtidarveentingum.
Virdisryrnunarprofid segir svo til um pad hvort matid hafi stadio undir sér. Helstu
vandraedin med virdisryrnunarprofio eru pegar kaupverdsutdeilingin er ekki nogu
nakveem milli mismunandi sjodsskapandi eininga og greinar munur er ekki
naegilegur milli mismunandi 6efnislegra eigna. bPar ad auki getur pad gerst ad
greinar munur er ekki gerdur & pvi fjarflaeedi sem gert var réd fyrir vio kaup og
fjarflaedi fra annarri starfsemi. Pessi vandkvaedi eru algeng hja peim sem gera
virdisryrnunarprof en med godri pekkingu er heegt ad komast i gegnum 6ll pessi
vandkveedi (Birkir Bodvarsson, 2009).
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3.2 1AS38

IAS 38 lysir reikningshaldslegri medferd a oefnislegum eignum sem ekki er
fjallad sérstaklega um i 6drum stodlum. Stadallinn er i raun ad greina a milli
vidskiptarvildar og annara éefnislegra eigna. Oefnislega eign 4 ad feera &
kostnadarverdi adeins ef liklegt er ad efnahagslegur framtidaravinningur sem er
rakinn til eignarinnar muni fara til fyrirteekisinns og ad mogulegt sé ad meta
kostnadarverd eignarinnar med areidanlegum heetti. Skilyrdi fyrir pvi ad eign sé
oefnisleg eign er ad han sé adgreinanleg, ad full yfirrad séu til stadar yfir eign og
ad framtidaravinningur skapist af eign. Greina ma oOefnislega eign skyrt fra
vioskiptavild ef eignin er adskiljanleg. Eign er talin adskiljanleg ef fyrirtaekio getur
leigt, selt, skipt eda uthlutad sérstokum efnahagslegum framtidaravinningi sem
rekla méa til eignarinnar &4n pess ad radstafa jafnframt efnahagslegum
framtidaravinningi sem streymir frd 6drum eignum sem eru notadar i tengslum
vido sému tekjuoflunarstarfsemi. Fyrirtaeki hefur yfirrad yfir eign ef pad hefur vald
tl ad afla efnhagslegs framtidaravinnings af verdmaetum sem liggja til
grundvallar, og getur einnig takmarkad adgang annarra ad pessum avinningi.
Getu fyrirteekis til ad rada yfir efnahagslegum framtidaravinningi af 6efnislegri
eign ma ad 6llu jofnu rekja til lagalegra réttinda sem unnt er ad framfylgja med
aostod domstola.

Ef lagaleg réttindi eru ekki fyrir hendi er erfidara ad syna fram a yfirrad.
Markads- og teeknipekking kann ad mynda efnahagslegan framtidaravinning.
Fyrirteeki reedur yfir pessum avinningi ef pekkingin nytur lagalegrar verndar eins
og med hofundarrétti, takmorkun i vidskiptasamningi eda lagalegri
trinadarskyldu & starfsmonnum. | efnahagslegum framtidaravinningi af
oefnislegri eign geta falist reglulegar tekjur af sdlu a framleidsluvérum eda
pjénustu, sparnadur i kostnadi eda annar avinningur sem stafar af notkun
fyrirteekisins a eigninni. Notkun hugverka i framleidsluferli getur til ad mynda
leekkad framtidarframleidslukostnad fremur en aukid reglulegar framtidartekjur
(IAS 38, Para 9 - 24).
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3.3 IFRS3

IFRS 3 var endurbeettur i jantdar 2008 en upprunalega tok stadallinn gildi pann
31. mars 2004. IFRS 3 & vio um sameiningar félaga sem hafa att sér stad 1. juli
2009 eda seinna. | stadlinum er sameining félaga skilgreind pegar kaupandi
Odlast yfirrad yfir einni eda fleiri rekstareiningum. Stadallinn a ekki vid um
samrekstur (e. Joint venture) eda sameiningu félaga og eininga undir
sameiginlegum yfirradum. Kaupadferd (e. acquisition method) er su adferd sem
notud er vid allar i sameiningar par sem stadallinn heimilar ekki
samlegdaradferdina (e.pooling of interests). A yfirtékudegi parf yfirtékufélagid pvi
ad meta eignir og skuldir yfirtekna félagsins & gangvirdi. IFRS 3 & ad hjalpa til vid
ad meta hver kaupandinn er pvi pad er ekki alltaf augljést i sameiningu. Meta
parf rétt kaupverd. bad skiptir miklu mali ad hafa kaupverdid rétt og stadallinn fer
vel i pad hvernig pad er fundid ut. Stadallinn fer itarlega i kaupverdsutdeilingu
pad er hvernig kaupverdinu er deilt at & eignir og skuldir i yfirtekna félaginu
(IFRS 3, Para 1 — 33).
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3.3.1 Samspil IFRS og arsreikningalaga um vidskiptavild

Arsreikningalogin segja ad skyldt sé ad gera arsreikninga, séu gerdir i
samreemi vid 10g, reglugerdir og settar reikningsskilareglur pegar pad & vio.
Arseikningar eiga par ad auki ad gefa gldgga mynd af afkomu, efnahag og
breytingu a handbeeru fé. Login segja ennfremur ad ef akvaedi laganna gefa ekki
naegjanlega skyra mynd af afkomu, efnahag og breytingum sem kunna ad verda
a handbeeru fé skal i undantekningartilvikum vikja fra peim. pad skiptir 6llu ad
reikningurinn gefi skyra mynd af rekstrinum til ad koma i veg fyrir misskilning
(2006 nr.3 17. Januar / L6g um arsreikninga, 2006).

Lita m& svo & ad pegar arsreikningalogin eru ekki naegjanlega skyr um einhver
atrioi  pa beri ad lita til IFRS stadlanna ef peir taka til um tiltekid vidfangsefni
(Erling Tomason, 2009).

i 79. grein arsreikningalaga er fjallad um vidskiptavild sem verdur til vid
sameiningar fyrirteekja. Pegar samsteeda verdur til vid sameiningu & ad mida vio
matsverd einstakra lida efnahagsreiknings a yfirtdkudegi i samstaedureikningi.
Afskrifa a mismuninn a bokfeerou verdi 0g matsveroi.
Hlutdeild médurfélags i dotturfélagi & ad jafna Gt a méti hreinni eign détturfélags.
Pegar buid er ad feera leidréttingu vegna einstakra lida i efnahagsreikningi verdur
eftir mismunur sem er vidskiptavild. Samkveemt arsreikningalégum skal afskrifa
vidskiptavild kerfisbundid a deetludum nytingatima (2006 nr.3 17. Janudar / Log
um arsreikninga, 2006).

Arsreikningaldgin fara alls ekki neegjanlega vel i vidfangsefnid. bPad er ymislegt
sem er ekki tekid fram eins og matsverdido sem pad a ad mida vid. Login fara
mjog litid i medhondlun vidskiptavildar. [ logunum er ekki tekid fram um
atdeilingu vidskiptavildar & sjoédsskapandi einingar. Utdeiling vidskiptavildar
skiptir gifurlegu mali pegar meta & vidskiptavild med tilliti til virdisryrnunarprofs.
Pad ma segja ad 79. grein arsreikningalaganna sé frekar ruglingsleg og
naudsynlegt sé ad nota alpjédlega reikningsskilastadla til ad na inntakinu

almennilega (Erling Témason, 2009).
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4 Vidskiptavild i gegnum tidina

Medhondlun vidskiptavildar hefur breyst mikid i gegnum arin i reikningsskilum
fyrirtaekja. A arum adur var vidskiptavildin gjaldfaerd i reikningum fyrirtaekja, enda
ekki mikid um vidskiptavild og éefnislegar eignir & peim tima. Fra &arinu 1998 og
fram til &rsins 2004 var vidskiptavild faerd til eignar og afskrifud. Afskriftin hefur

alltaf verid linuleg fra 5 arum upp i allt ad 20 ar (Stefan Svavarson, 2007).

[ arsreikningalégum nr 3/2006 i 41 gr. segir

Hafi félag greitt meira fyrir fjarfestingu sina i déttur- eda hlutdeildarfélagi en
sem nemur hlutdeild i hreinni eign pess vid kaup ber ad heimfaera mismuninn
undir tilgreindar eignir ef pad er unnt, ella telst hann vidskiptavild. Mismun
pennan ber ad afskrifa med sama haetti og paer eignir. Ef mismunurinn telst
vidskiptavild skal hun afskrifud med kerfisbundnum heetti a &asetludum
nytingartima hennar, p6 ekki lengri tima en 20 arum, eda metin arlega i
samraemi vid settar reikningsskilareglur, hafi hun ekki akvedinn liftima, sbr. 24.

Gr (2006 nr.3 17. Januar / L6g um arsreikninga, 2006).

NuUna pegar farid er eftir alpjédlegum reikningsskilastodlum er vidskiptavildin
eignfaerd og gert er virdisryrnunarprof & hverju ari a peim rekstrareiningum sem

bera vidskiptavild.

20



5 Gagnryni a vidskiptavild

Mikil gagnryni hefur verid a vidskiptavild eftir hrunid. Margir vilja meina ad
vidskiptavildin hafi haft mikid ad gera med pad ad svona fér. Margir vorudu vio

astandinu og s6gou ad petta veeri bladra sem veeri vid pad ad springa.

5.1 Fegrun efnahagsreiknings

Margir halda pvi fram ad vissar blekkingar hafi prifist i vidskiptalifinu. Pessar
blekkingar snerust um pad ad syna alltaf eins g6da fjarhagsstdou eins og
mogulega er heegt. Pad var gert med pvi ad feera allar eignir a sem haestu verai,
svokoélludu uppgangsverdi, sem menn telja ad muni alltaf haekka en ekki laekka til
ad gengi hlutabréfana verdi alltaf i hamarki. Pad er nidurstada Adalsteins
Héakonarsonar, deildarstjora eftirlitsdeildar Rikisskattstjora i Tiund fréttariti
embeaettisins. Bankarnir lanudu svo Ut & pessar eignir & medan & moétu stdédu
einungis innlan almennings & islandi og erlendis. Naudsynlegt er ad koma i veg
fyrir glannaskap i skuldsettum yfirtbkum og samrunum. Beeta parf
hlutafélagalégin og eftirlitid svo endurskodendur pori ad gera athugasemdir an
pess ad missa kinna (Adalsteinn Hakonarson, 2008).

[ annari grein sem var birt i sama bladi talar Adalsteinn um Skuldauppgjor i
skjaldborgum. Par sem vidskiptavild var notud til ad fegra efnahagsreikninga
félaga a tima utrasarinnar. Adalsteinn heldur pvi fram ad bankar og jafnvel
forustumenn i efnahagslifinu hafi notad skuldsettar yfirtdkur og 6fugan samruna
til ad skuldsetja félog til ad kaupa i sjalfum sér. begar pessar skuldir voru svo
feerdar inn i félogin purfti annad hvort ad faera nidur eigid fé eda feera eign & moti
skuldinni til ad bdkhaldsjafnan myndi stemma. bPad er ad pad sé jafnt i debet og
kredit i bokhaldinu. Farid var pa leid ad faera upp eign svokallada vidskiptavild. |
dag standa margir uppi med pad ad engar innistaedur eru fyrir vidskiptavildinni og
pvi afskrifast hin an pess ad til komi nokkur skattafradrattur (Adalsteinn
Héakonarson, 2009).
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5.2 Skuldsettar yfirtokur og 6fugur samruni

I byrjun pessarar aldar fundu islenskir vidskiptamenn Gt hvernig peir gatu
keypt eignir an pess ad borga fyrir paer. Peir 1étu keypta fyrirteekio kaupa sig sjalf
i gegnum eignalausa samruna. Pannig voru skuldirnar hengdar a fyrirtaekin sjalf
med samruna eftir kaupin, setja pau svo & markad og selja pau & haerra verdi en
pau voru keypt & til kaupenda. Med pvi ad fara pessa leid var haegt ad greeda
mikla peninga. Morg mjog stor gjaldprot fylgja yfirleitt pessari adferd. Vidskiptin
ganga svona fyrir sig: Vidskiptajofur (A) vill kaupa rekstrarfélag ( H) sem honum
finnst gédur kostur. Vidskiptajofur (A) semur um kaupverd og stofnar félagio (B)
sem faer pad hlutverk ad kaupa rekstrafélag (H) og pvi telst (B) vera
yfirtokufélagio. Vidskiptajofur (A) leggur hlutafé til yfirtokufélagsins (B) en po6 ekki
nema litinn hluta (fijéroungshluta) af kaupverdi (H), en yfirtékufélagio (B) parf ad
taka lan fyrir afganginum. Fyrrverandi eigandi yfirtekna félagsins feer svo
kaupverdid til sin og félogin (H) og (B) eru sameinud undir nafninu (B). P& er (B)
ordid yfirtokufélagido i samrunanum, pannig ad skuldir (B) fara inn i sameinada
fyrirteekid an pess ad nokkur eign hafi komid & moti. bvi eina eign (B) var
eignarhlutur i (H) og (H) getur ekki att hlut i sjalfu sér. Til ad ad fela skerdinguna
a eigin fé eftir skuldsetninguna i (H ) er vidskiptavildin faerd & méti sem eign. bvi
naest er (B) tilbuid i s6lu sem gddur fjarfestingarkostur a frekar hau gengi. Pannig
myndast grodi. bessi adferd var mikid notud fyrir efnahagshrun, sem vard til pess
ad efnahagsreikningar fyrirteekja steekkudu ort. bessi adferd getur verid mjog
dhaettusom beedi fyrir fyrirteekin  og bankana sem fjarmagna kaupin.
Arsreikningaldgin segja ekki til um hvernig skal feera vidskiptavild sem verdur til
vid samruna félaga og skuldsettar yfirtokur. | grundvallar reikningsskilareglum
kemur pé fram ad skynsemisjonarmid og varud eigi ad rada. Svo er haegt ad
rokstydja pad ad vidskiptavildin sem myndast vid skuldsettar yfirtokur sé i raun
vidskiptavild sem myndast inni i fyrirteekjum og pvi megi ekki feera hana til eignar
(Adalsteinn Hakonarson, 2008).
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5.3 Neikvaed vidskiptavild

Neikveed vidskiptavild verdur til pegar gangverd eignar er haerra en kaupverd.
Samkveemt IFRS 3 ber svo ad feera pann mismun sem skapast til tekna.
Neikvaed vidskiptavild getur t.d. myndast pegar vidskiptavinir fyrirtaekis eru hvattir
af prystihopum til ad sneida hja vidskiptum fyrirteekisins vegna pdlitiskrar afstédu
fyrirteekisins. betta getur ordid til pess ad vidskiptavinum faekkar eda jafnvel peir
haetti alveg vidskiptum vid fyrirteekid. Pegar petta gerist er talad um neikveeda
hugleega afstddu vidskiptavina. bPessu hafa morg fjarmalafyrirteeki fengido ad
kynnast i kreppunni. Gott deemi um fyrirteeki sem tapadi mikilu i kreppunni vegna
neikveedar vidskiptavildar er Goldmann Sachs. Goldmann hafdi verid ad skila
goori afkomu en vegna sleems umtals um fyrirteekid snidgekk almenningur
fyrirtaekio (Leder, 2010).
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Tafla 1 Préun tiltekina efnahagslida hja nokkrum fyrirteekjum i Kaupholl 2003-2007.
(Adalsteinn Hakonarson, 2008)

MilTj. kr 2007 2006 2005 2004 2003
Heildareignir 552.931] 242.743 180.632 57.224 53.639
Actavis vidskiptavild 358.234 89.647 66.260 19.324 21099
Eigid fé 274524 84.339 82.244 23.394 19.792
Heildarergnir 61729 59.212 51234 69.753 26.513
Alfesca vidskiptavild 19.226 17.425 14.033 15.826 133]]
Eigid fé 29.418 25535 19.785 21542 3.635
Heildareignir 225763 137.707 96.137 29.238 8.621
Avion/Hf .Eimskipaf.isl vidskiptavild 39.934 23.249 31716 8.922
Eigid fé 41269 51005 29.142 4.113 1681
Heildareignir 103.669 99.290 33.538 16.842 5.239
Atorka vidskiptavild 13.783 27.390 5.760 254
Eigid fé 9.064 2272 9.940 8.969 4,093
Heildareignir 184.740 179.074] 125714 32.651] 27477
Bakkavor vidskiptavild 96.067 97.445 62.072 2.741 .74
Eigid fé 34.720 33.184 14.110 10.574 9218
Heildareignir 14.683 18.769 22.810 20815 12.308
Dagsbran/365 vidskiptavild 5.156 5.192 10.608 10.076 5508
Eigid fé 4545 6.137 7563 7.563 5392
Heildarergnir 732.560 416.963 161782
Exista vidskiptavild 42.926 44.095
Eigid fé 216.617 180.272 96.104
Heildarergnir 37.520 36.788 35697
Teymi vidskiptavild 19.648 17587
Eigid fé 8.299 4.148 5840
Heildareignir 17.365 19.817 20.665 16.710 3.500
Kogun vidskiptavild 6.618 6.445 1665 10.173
Eigid fé 3.132 2.748 6.330 5228 1764
Heildareignir 422.320 262.87]] 132.618 31618 20.085
FL.Group vidskiptavild 28.488 3.267 78
Eigid fé 155.844 142,676 74.443 14.935 9.209
Heildareignir 2.948.910 2.246.339 1472.250 675313 443.943
Glitnir vidskiptavild 40515 17.946 10.551 10.875 11588
Eigid fé 169.969 146.119 84.750 50.313 24.423
Heildareignir 72.800 86.023 51429 35.225 26.493
Icelandic Group vidskiptavild 17.649 19.861] 12.186 5488 76
Eigid fé 122.101 16.720 8.696 3.365 4.255
Heildareignir 5.347.345 4.055.396 2.540.81 1534.020 558.569
Kaup ping vidskiptavild 60.014 63.118 50.481] 34.208 5948
Eigid fé 356.431 334.828 202512 149.443 45929
Heildarergnir 3.057.546 2.172.924 140.460 730.370 448.238
Landsbanki islands vidskiptavild 23.062 12.078 9.380 ) 1168
Eigid fé 184.004 149.457 110.059 38.015 22381
Heildareignir 39.077 20.906 8.684 7.637 7.301
Marel vidskiptavild 8.728 9.213 724 375 315
Eigid fé 16.628 13.701 3.101] 2.476 2.259
Heildareignir 391627 170.075 83.821 11394 3.162
Milestone vidskiptavild 79.009 14.353 1nu4
Eigid fé 69.513 43.727 25833 2.948 1974
Heildareignir 5661 4.545 3.968 1660 1539
Nyherji vidskiptavild 1289 1036 776 44 68
Eigid fé 1763 1397 1397 1280 1330
Heildareignir 652.287 412.288 259.349 89.648 22529
Straumur/Burdaras-Fjarfestingabanki vidskiptavild 45.084 17.2214 14.588
Eigid fé 143393 141349 144871 32.474 16.093
Heildareignir 70.443 69.379 30.777 20.242 18.471)
Tryggingamidstodin vidskiptavild 4.769 5.617 444 555
Eigid fé 25615 21972 16.090 6.991] 6.01]
Heildarergnir 39.529 44,118 25817 6.680 7.284
Ossur vidskiptavild 21284 22.794 14.689 1539 1683
Eigid fé 15.560 11638 10.006 3.356 3.139
Heildareignir 14.978.568 10.775.224 5.478.138 3.387.040 1694.91f
Samtals vidskiptavild 931483 511712 329.860 131379 62.080
Eigid fé 1772.409 1423.288 952.816 386.979 182,578
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6 bréun vidskiptavildar hja nokkrum Islenskum fyrirtaekjum

Hér verda skodadir valdir lidir ar arsreikningum nokkura félaga sem skrad hafa
verid i Kaupholl islands. Skodud er eignastada hvers félags og hve stort hlutfall
eigna er vidskiptavild eda adrar 6efnislegar eignir. Par ad auki er skodad hversu hatt
hlutfall vidskiptavild er af eigin fé. Pau félog sem eru skodud eru Actavis, Bakkavor,

Marel, Nyherji og Ossur.

6.1 Actavis

Pharmaco sem var forveri Actavis var stofnad arid 1956. | fyrstu var Pharmaco
innkaupasamband en arid 1960 var byrjad ad framleida lyf i fyrirteekinu. Actavis
Group er médurfélag Actavis & Islandi. A Islandi eru par ad auki reknar prjar
rekstrareiningar Actavis. pPad eru hofudstddvarnar sem sja ad mestu um
préunareininguna, Actavis hf er eitt af doétturfyrirteekjum samstaedunnar og sér
um framleidslueiningu fyrirtaekisins & Islandi. Medis er annad dotturfyrirtaeki
samstaedunnar sem sér um solu lyfja og lyfjahugvit til pridja adila. Actavis &
islandi framleidir og selur lyf og lyfjahugvit baedi innanlands sem utan. Hja
Actavis er mikil ahersla 16gd & gaedi og eru verksmidjur peirra par af leidandi i
sérflokki. Markmid Actavis er ad vera fyrstir med samheitalyf & markad pegar
einkaleyfin renna at. | agist 2007 var Actavis Group hf. afskrad af markadi

(Actavis. Heimasioa).
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Tafla 2bréun vidskiptavildar hja Actavis 2005-2006 (Actavis. Arsreikningar 2005-2006).

Hlutfall
defnislegra Hlutfall Vidskiptavild
Heildar | Oefnislegar | eigna af Breyting a vidskiptavildar sem hlutfall
Actavis eignir eignir eignum Vidskiptavild | vidskiptavild | af eignum Eigid fé af eigin fé

2005 | 2.368.854 1.332.590 56,3% 784.634 555.508 33,1% | 1.008.029 77,8%
2006 | 2.579.362 1.440.209 55,8% 936.052 151.418 36,3% 889.656 105,2%
2007
2008
2009
2010

Fjarhaedir i pusundum EUR

Vidskiptavild Actavis haekkadi mjog mikid & arinu 2005 sem var vegna kaupa
Actavis a dotturfyrirteekjum. Haekkun vidskiptavildar & arinu 2006 var vegna
leidréttingar a kaupverdsatdeilingu vidskiptavildar (Actavis. Arsreikningar 2005-

2006).

6.2 Bakkavor

Arid 1986 var Bakkavor stofnud af breedrunum Lydi og Agusti Gudmundssonum.
Bakkavor er alpjodlegt fyrirteeki sem sérheefir sig i ad framleida ferska tilbuna
matvoru. Arid 2001 var Bakkavor skrad i Kauphéll islands (Bakkavor. Heimasida).
I mars arid 2010 var haldinn hluthafafundur Bakkavarar par var kynntir voru
naudasamningar sem Bakkavor gerdi vid krofuhafa og par ad auki var gerd tillaga
um ad breyta félaginu i einkahlutafélag og afskra félagio i kjolfarid af Nasdag OMX
Iceland. Hluthafar sampykktu akvoroun stjornenda um afskraningu svo Bakkavor
var afskrad Gr kauphollinni arid 2010 og starfar ni sem einkahlutafélag. | dag er
Bakkavor eitt af steerstu fyrirteekjunum a islandi (Bakkavor. Heimasioa).
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Tafla 3.préun vidskiptavildar hja Bakkavor 2005-2009 (Bakkavor. Arsreikningar 2005-2009).

Hlutfall
defnislegra Hlutfall Vidskiptavild
Heildar Oefnislegar | eigna af Breyting & vidskiptavildar sem hlutfall
Bakkavor eignir eignir eignum Vidskiptavild | vidskiptavild | af eignum Eigid fé af eigin fé

2005 | 1.134.607 565.723 49,9% 560.225 460.633 49,4% 127.216 440,4%
2006 | 1.325.807 713.928 53,8% 708.006 147.781 53,4% 239.948 295,1%
2007 | 1.482.784 775.851 52,3% 771.073 63.067 52,0% 277.305 278,1%
2008 | 1.755.794 850.992 48,5% 846.589 75.516 48,2% 121.640 695,9%
2009 | 1.479.400 846.300 57,2% 844.400 -2.189 57,1% 107.600 784,8%
2010

Fjarhaeoir eru i pisundum GBP

I toflu 3 ma sja préun vidskiptavildar og annarra éefnislegra eigna sem hlutfall

af heildareignum a arunum 2005 til 2009. Vidskiptavild er langsteerst af

oefnislegum eignum Bakkavarar. Vidskiptavildin breytist ekki mjog mikid milli ara
hja Bakkavor nema a arinu 2004 til 2005, pa heaekkadi hun um 460.633 pusund

7

GBP. bessa miklu haekkun ma rekja til kaupa Bakkavarar & 6drum félogum.

Vidskiptavild Bakkavarar er mjog ha midad vid eigid fé pess (Bakkavor.
Arsreikningar 2005-2009).
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6.3 Marel

Marel var stofnad &rid 1983. Marel byrjadi sem sprotafyrirteeki en med
nyskopun ad leidarljosi hefur Marel breyst i heimsleidtoga & sinu svidi. | dag er
Marel eitt af steerstu Utflutningsfyrirtaekjum islands. Marel sérhaefir sig i préun og
framleidslu & hapréudum kerfum og bunadi til vinnslu & fiski, kjoti og kjaklingi.

Marel er i dag alpjédlegt fyrirteeki med skrifstofur i yfir 30 16ndum (Marel,
Heimasioa).

Tafla 4. broun vidskiptavildar hja Marel 2005-2010 (Marel. Arsreikningar 2005-2010).

Hlutfall
defnislegra Hlutfall Vidskiptavild
Heildar | Oefnislegar | eigna af Breyting a vidskiptavildar sem hlutfall
Marel eignir eignir eignum Vidskiptavild | vidskiptavild | af eignum Eigid fé af eigin fé

2005 114.890 18.098 15,8% 9.580 1.893 8,3% 41.032 23,4%
2006 364.793 113.627 31,1% 97.117 87.537 26,6% 144.423 67,2%
2007 427.304 120.035 28,1% 95.450 -1.667 22,3% 181.835 52,5%
2008 920.259 480.438 52,2% 394.979 299.529 42,9% 288.279 137,0%
2009 882.882 463.392 52,5% 377.959 -17.020 42,8% 323.797 116,7%
2010 877.623 472.763 53,9% 379.879 1.920 43,3% 343.269 111%

Fjarhaeoir eru i pusundum EUR

Haekkun vidskiptavildar Marels ma rekja til kaupa & 6drum félogum og til
sameiningar félaga. Arid 2005 heekkadi vidskiptavildin um 1.893 pusund EUR vegna
kaupa Marels & Dantech Food Systems PTE Ltd, sem sérhaefir sig i framleidslu &
frystibinadi fyrir matveelaframleidslu. Arid 2006 haekkadi vidskiptavild Marels um
87.537 pusund EUR vegna kaupa a tvemur félégum, AEW Delford og Scanvaegt
International A/S. Pad var mikil sampaetting hja Marel, Scanvaegt, AEW/Delford og
Carnitech & arinu 2007. A reikningsarinu 2008 nadi Marel ad tvifalda vidskiptavild
sina med kaupunum a Stork Food System. Vid sameiningu Marels og Stork System
mun Marel samsteedan hafa nokkurn veginn fimmfaldad steerd sina. Eftir kaupin a
Stork var vidskiptavildin ordin 116,73% af eigin fé félagsins. bad var gjaldfeerd

virdisryrnun a arinu 2009 vegna kaupanna & Stork, Diary Systems og Carnitech A/S.

28




Marel undirritadi i névember 2010 samning vid sex alpjodlega banka um
langtimafjarmoégnun uppa 350 milljénir evra. bessi langtimafjarmégnun gerdi Marel
kleift ad endurfjarmagna allar langtimaskuldir sinar (Marel. Arsreikningar 2005-
2010).

6.4 Nyherji

Nyherji er upplysingateeknifyrirteeki sem hoéf starfsemi sina pann 2. april arid
1992. Starfsemi Nyherja hofst med samrunna IBM & Islandi hf. og Skrifstofuvéla-
Sund hf. | dag er Nyherji eitt af 6flugustu upplysingatseknifyrirtaekjunum & islandi.
Helstu hlutverk Nyherja er ad veita vidskiptavinum sinum heildarlausnir i
upplysingateekni med stodugri préun & hugbinadi og par ad auki veita peir

radgjof baedi einstaklingum og fyrirteekjum.Vidskipti med hlutabréf Nyherja

hofust a opna tilbodsmarkadinum i november arid 1995 og arid 1997 a
Verdbréfapingi islands sem na heitir OMX Nordic Exchange Iceland. Nyherji hf.

er médurfélag samstaedunnar sem telur i dag 19 félog (Nyherji. Heimasida).

Tafla 5. broun vidskiptavildar hja Nyherja 2005-2010 (Nyherji. Arsreikningar 2005-2010).

) Hlutfall Hlutfall Vidskiptavild

) Heildar Oefnislegar | éefnislegra eigna Breytingard | vidskiptavildar sem hlutfall

ONyherji eignir eignir af eignum Vidskiptavild | vidskiptavild | af eignum Eigid fé af eigin fé
2005 | 3.968.124 665.394 16,8% 665.394 620.848 16,8% | 1.397.228 47,6%
2006 | 4.548.260 925.497 20,3% 925.497 260.103 20,3% | 1.397.039 66,3%
2007 | 5.661.290 1.178.496 20,8% 1.178.496 252.999 20,8% | 1.763.961 66,8%
2008 | 9.952.434 3.911.105 39,3% 3.713.895 2.535.399 37,3% | 1.963.966 189,1%
2009 | 9.594.922 3.958.241 41,3% 3.678.075 -35.820 38,3% ] 1.263.981 291%
2010| 7.980.520 3.703.965 46,4% 3.435.705 242.370 43,1% | 2.419.911 142%

Fjarhadir eru i pusundum EUR

Eins og sja ma i toflu 5 er vidskiptavild langsamlega steersti hluti 6efnislegra eigna
hjA Nyherja. Vidskiptavildin arin 2005 og 2006 haekkadi vegna kaupa Nyherja a
danska radgjafa- og hugbunadarfyrirteekinu AppliCon A/S og Tdlvusmidjunar.
Samanlagt haekkadi vidskiptavildin um 880.951 EUR vid pessi kaup. Vidskiptavild
Nyherja haekkadi p6 mest pegar Nyherji keypti TM Software hf. arido 2008. Kaupin
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haekkudu vidskiptavild Nyherja um 2.535.399 EUR. | lok reikningsarsins 2009
var framkveemt virdisryrnunar- prof a vioskiptavild félagsins vegna visbendingar
um virdisryrnun. Virdisryrnunarproéfio syndi ad vidskiptavild vegna tveggja
dotturfélaga hafdi ryrnad um samtals 342 millj. kr. Pad er dhugavert ad sja ad a
arunum 2008-2010 var vidskiptavild Nyherja ordin mun meiri en eigid fé
félagsins. P& sérstaklega ario 2009 pegar vidskiptavildin var neerri prefold & vid
eigid fé (Nyheriji. Arsreikningar 2005-2010).

6.5 Ossur

Ossur er alpjodlegt fyrirtaeki sem var stofnad 1971. Fyrirtaeki® var fyrst skréd a
markad arid 1999 og er eitt steersta og virtasta fyrirtaekid & islandi. Ossur starfar &

0g
studningsvorum. Ossur er med starfsemi vidsvegar um heimin og med mjog stort

7

heilbrigdissvidi  vido hoénnun framleidslu a stodteekjum, spelkum og

net dreifingaradila. Ossur er leidandi i heiminum i honnun stodteekja og mjog

framarlega i framleidslu & stodtaekjum. (Ossur. Heimasida).

Tafla 6. Proun vidskiptavildar hja Ossuri 2005-2010 (Ossur. Arsreikningar 2005-2010).

Hlutfall
defnislegra Hlutfall Vidskiptavild
Heildar | Oefnislegar | eigna af Breyting a vidskiptavildar sem hlutfall
Ossur eignir eignir eignum Vidskiptavild | vidskiptavild | af eignum Eigid fé af eigin fé

2005 407.986 278.828 68,3% 232.134 207.039 56,9% 152.829 151,9%
2006 612.752 386.552 63,1% 316.593 84.459 51,7% 161.693 195,8%
2007 635.821 404.156 63,6% 342.359 25.766 53,8% 250.282 136,8%
2008 603.778 367.556 60,9% 322.381 -19.978 53,4% 249.648 129,1%
2009 628.217 370.226 58,9% 334.844 12.463 53,3% 312.223 107,3%
2010 607.078 369.128 60,8% 339.153 4.309 55,9% 343.558 98,7%

Fjarhadir eru i pusundum USD

Hja Ossur hafa ekki ordid miklar breytingar & vidskiptavild félagsins. Helstu
breytingarnar voru & arunum 2004 -2005 en pa haekkadi vidskiptavildin um
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207.039 pusund USD. ba keypti Ossur félogin Royce Medical Group,Advanced
Prosthetic Components Pty Ltd., Innovative Medical Products Group og GBM
Medical AB. A arinu 2010 voru 22 nyjar vorur kynntar & markad og nytt dreifikerfi
sem tekid var i notkun 2009 fér ad skila arangri fyrir Ossur & arinu 2010 (Ossur,

Arsreikningar 2005-2010).
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7 Samantekt

Hér hefur verid farid i flest atrioi sem vidkoma vidskiptavild i reikningsskilum
fyrirteekja. Vidskiptavild er i raun afgangssteerd eftir ad annad yfirverd efnislegra
og O6efnislegra eigna hefur verid heimfeert & viokomandi eignir. Vidskiptavild er
pvi mismunurinn a heildarvirdi fyrirteekis og matsverdi adgreinanlegra eigna og
skulda pess og hana er ekki mégulegt ad selja eina og sér heldur adeins sem
hluta af heild. Vidskiptavild i reikningshaldi er adeins su sem hefur verid keypt en
ekki s sem hefur verid sképud inna fyrirtaekja. Arsreikningalogin fara ekki mikid
at i vidskiptavild pess vegna horfa flest fyrirteeki til alpjodlegu
reikningsskilastadlanna  pegar kemur ad  vidskiptavild.  Alpjodlegir
reikningsskilastadlar sem eiga vid um vidskiptavild eru, IAS 36, IAS 38 og IFRS
3. Framkveema parf ad minnsta kosti arlega virdisryrnunarpréf & vioskiptavild par
af auki parf @ hverjum reikningsskiladegi ad meta pad hvort visbendingar séu
um virdisryrnun a vidskiptavild. Framkveemd virdisryrnunarprof er mjog erfitt ferli
par sem oft er um hugleegt mat ad reeda sérstaklega med nytingarvirdido sem
reist er & spam um  navirt framtidarsjodsflaedi. Ohadur adili verdur ad
framkvaema virdisryrnunarprofid. bPegar skodadir voru arsreikningar Actavis,
Bakkavarar, Marel, Nyherja og Ossurar sast pad ad vidskiptavild er langsteersti
hluti 6efnislegra eigna. Par ad auki hefur vidskiptavild pessara fyrirtaekja haekkad
mjog hratt & stuttum tima eftir ad alpjédlegir reikningsskilastadlar voru teknir upp hér
a landi. Vioskiptavild pessara fyrirteekja er ad mestu leiti tilkomin vegna kaupa a
détturfélogum. Hja ollum fyriteekjunum var hlutfall vioskiptavildar af eigin fé mjog
hatt. Adeins Marel og Nyherji gjaldfaerdu virdisryrnun a pessum fimm arum, ekki var
um haar fjarhaedir ad reeda. Vidskiptavild hefur mikid verid gagnrynd sérstaklega
eftir hrunid. Margir vilja meina ad vidskiptavildin hafi mikid med ad gera ad svona
for. bvi er haldid fram ad fyrirteeki hafi notad vidskiptavildina til ad blasa upp eigio fé
og bankarnir hafi svo lanad Ut a pad. bar ad auki er talad um ad félég hafi stundad
skuldsettar yfirtokur og 6fuga samruna til ad 6dlast eignir &n pess ad borga fyrir paer.
pad var gert med pvi ad lata fyrirteekid kaupa sig sjalft med eignalausum samruna.
Eignin var svo sett & markad og seld med miklum groda ef vel til tokst. petta er
mjog ahaettusamt og stér gjaldprot hafa orsakast vegna skuldsettra yfirtekna og

ofugra samruna. Vissulega er folk ekki sammala um vidskiptavild. En ljést er ad
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vidskiptavild fyrirteekja er ekki ad leekka eins hratt og hun haekkadi a sidustu
arum. bvi er dhugavert ad vita hvad parf ad gerast til ad vidskiptavild fyrirteekja &

Islandi laekki umtalsvert.
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