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Formali

Pessi ritgerd er 12 eininga (ECTS) lokaverkefni i BS nami vid Hagfraedideild Haskdla
[slands. Leidbeinandi verkefnisins var Dadi Mar Kristéfersson, désent vid Hagfraedideild,
og faeri ég honum pakkir fyrir agaeta leidsdogn og abendingar vid vinnslu ritgerdar. Einnig
vil ég pakka Joni Baldvin Hallddrssyni og Eddu Rés Kjartansdottur fyrir yfirlestur og
gagnlegar abendingar. Ad lokum faeri ég Jean-Robert Tyran, professor vid Hagfraedideild
Kaupmannahafnarhdaskadla, pakkir fyrir ad veita mikilveegar upplysingar til forritunar a

beirra tilraun sem hér segir fra.



Utdrattur

Peningaglyja er hugtak sem lysir tilhneigingu einstaklinga til ad gera ekki greinarmun a
nafnsteerdum og raunsterdum, pad er taka akvardanir an pess ad taka tillit til
verdbodlgu. Tilvist og mikilvaegi peningaglyju hefur verid umdeild medal freedimanna en
undanfarna dratugi hafa sifellt fleiri rannsoéknir leitt til peirrar nidurst6du ad
peningaglyja sé til stadar hja morgum einstaklingum og geti verid mikilveegur
ahrifapattur i dkvardanatdku peirra. [ pessari ritgerd verdur tilvist peningaglyju & [slandi
kénnud med tilraun sem framkveemd var medal stidenta vid Haskéla [slands.
Efnahagsumhverfi & fslandi hefur mérg sérkenni, med vidvarandi verdbdlgu,
verdtryggingu i meira mali en pekkist annar stadar, sveigjanlegum vinnumarkadi og
sterkri verkalydshreyfingu. | pessari ritgerd er pvi peningaglyja kénnud vid sérstakar
adstaedur par sem ahrif peningaglyju eru mjég mikilvaeg lati einstaklingar @ annad bord
blekkjast af henni. [ tilrauninni Iéku patttakendur einfaldan verdsetningaleik en héféu til
bess dlikar forsendur. Annars vegar lék hopur sem fékk hagnad uppgefinn a raunverdi
en hins vegar hdopur sem fékk uppgefin nafnverd. Samanburdur @ pessum hépum var
notadur til ad kanna tilvist peningaglyju. Afgerandi munur var a hegdun pessara tveggja
hépa sem bendir til pess ad peningaglyja hafi verid til stadar medal patttakenda. peir
sem fengu hagnad uppgefinn a raunverdi léku hagkveemasta jafnveaegi leiksins en ekki
beir sem fengu hagnad uppgefinn 4 nafnverdi. Nidurstadan er pvi st ad [slendingar lati,

jafnt sem adrir, blekkjast af peningaglyju.
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1 Inngangur

Verdbdlga hefur sdégulega verid mikil & [slandi. Pessi stadreynd einkennir um margt
islenska hagkerfid. Sem daemi er utbreidd notkun verdtryggingar fjarhagsskuldbindinga
afleiding af éstodugu verdlagi. Verdbdlgan ryrir verdgildi peninga. begar verdlag i landi
haekkar ad Odbreyttum tekjum minnkar kaupmattur almennings, verd & vérum og
bjénustu verdur haerra og fyrir somu peningaupphaed faest minna en adur. betta purfa
einstaklingar ad taka med i reikninginn pegar peir taka dkvardanir um hvernig verja skuli
eigin fjarmunum og tima. bPegar afleidingar verdbdlgu eru metnar parf ad leggja til
grundvallar forsendur um ahrif verdbdlgu a hegdun einstaklinga. Markmid pessarar
ritgerdar er ad meta lykilforsendu vidhorfs einstaklinga gagnvart peningum, svokallada
peningaglyju (e. money illusion).

[ likénum og kenningum hagfraedinnar er yfirleitt gert rad fyrir ad einstaklingar hafi
akvedin einkenni sem sameinast i skilgreiningunni @ hinum hagraena manni (e. Homo
economicus). Hinn hagraeni madur hefur skyra valrédun® sem leidir ad frekar einfaldri
akvardanatoku pegar kemur ad neyslu og nytingu 4 tima. Hann pekkir tekjur sinar og
verd a markadi, hvort heldur a neysluvéru og vinnustundum eda fritima, og tekur pannig
akvardanir sem hamarka eigin not og hagnad. bad sama gildir fyrir akvedin timabil, til
daemis avina, en hinn hagsyni madur deilir vinnustundum, fritima og sparnadi yfir
@vina svo ad not og hagnadur séu ad lokum hamoérkud (Gintis, 2000). Af pessum
einkennum leidir ad einstaklingar gera sér grein fyrir verdlagsbreytingum og taka tillit til
beirra vid akvardanatdku. Hinn hagraeni madur er pannig laus vid peningaglyju. Hann
leetur ekki blekkjast af steerd peningaupphaeda heldur metur virdi peirra einungis a
grundvelli pess hvad haegt er ad kaupa fyrir paer. Hann tekur akvardanir um neyslu a
grundvelli hlutfallslegs verds.

Ur daglegu lifi pekkja margir hegdun og dkvardanatoku sem er téluvert 6lik pvi sem

einkennir hinn hagraena mann. Ymsir fredimenn hafa til deemis haldid pvi fram ad

einstaklingar geri sér ekki endilega ad fullu grein fyrir verdlagsbreytingum og taki

! valrédun: Forgangsrodun og smekkur einstaklings pegar kemur ad neyslu og 68rum akvérdunum sem
hann parf ad taka.



akvardanir an pess ad taka tillit til verdbdlgu, pad er uat fra nafnsteerdum en ekki
raunsteerdum. Sé petta raunin taka einstaklingar akvardanir at fra rongum upplysingum
og hamarka pvi ekki not sin og velferd. Um tilvist og mikilvaegi peningaglyju eru skiptar
skodanir i freediheiminum en undanfarna daratugi hafa sifellt fleiri rannséknir leitt til
beirrar nidurstddu ad peningaglyja sé til stadar hja mérgum einstaklingum og geti verid
mikilveegur ahrifapattur i dkvardanatoku peirra. Pa hefur pvi verid haldid fram ad
akvardanir einstaklinga fari oft eftir tilfinningu eda 6drum pattum sem geti leitt til
annarrar nidurstédu en ef hegdunin veeri likt og hja hinum hagraena manni (LeBoeuf og
Shafir, 2002). Medal peirra sem malt hafa 8 moti tilvist peningaglyju hafa rokin einna
helst verid pau ad skynsamir einstaklingar aettu fljott ad leera af reynslunni og atta sig a
mikilvaegi pess ad taka tillit til verdlagsbreytinga vid akvardanatéku. Ahrif peningaglyju
séu pvi hverfandi (Diamond o.fl. 1997).

Efnahagsumhverfid & islandi er ad mérgu leyti sérstakt, med vidvarandi verdbolgu og
verdtryggdum lanum og skuldum sem fa I6nd pekkja i sama maeli. Pa er islenska
verkalydshreyfingin sterkari en almennt pekkist og vinnumarkadur sveigjanlegur. Hér
gefst pvi sérstakt teekifzeri til ad rannsaka peningaglyju hja hopi sem atti af eigin reynslu
ad pekkja verdlagsbreytingar og afleidingar verdbolgu vel. | pessari ritgerd verdur leitast
vid ad svara pvi hvort islendingar lata i raun blekkjast af peningaglyju. I pvi skyni var
framkvaemd tilraun medal hdps studenta par sem kannad var hvort ahrif verdbdlgu
vaeru tekin til greina vid akvardanatdku. [ tilrauninni léku patttakendur einfaldan
verdsetningaleik en h6fou til pess mismunandi forsendur. Annars vegar Iék hépur sem
fékk hagnad uppgefinn @ raunverdi en hins vegar hépur sem fékk hagnad uppgefinn a
nafnverdi. Samanburdur a hegdun pessara hépa var notadur til ad kanna tilvist
peningaglyju (Fehr og Tyran, 2006).

[ 83rum kafla ritgerdarinnar er fjallad um hugtakid peningaglyju og moguleg ahrif
hennar a einstaklinga. Farid er i stuttu mali yfir ségu peningaglyjuhugtaksins i heimi
hagfraedinnar og nidurstddur helstu rannsékna sidustu aratuga. | pridja kafla er fjallad
stuttlega um adstaedur & [slandi og farid yfir sérstédu landsins i alpjédlegu samhengi
hvad vardar verdbdlgu og verdtryggingu. | fjorda kafla er meginefni ritgerdarinnar par
sem fjallad er um uppbyggingu, framkveemd og helstu nidurstédur tilraunarinnar.
[ fimmta kafla eru reifadar helstu nidurstédur og skekkjupaettir. Ad lokum eru fjallad um
bydingu nidurstada i sjotta kafla og pa helst i samhengi vid [sland og ymsa paetti sem

peningaglyja getur haft mikilveega tengingu vid.



2 Peningaglyja

Peningaglyja lysir peirri tilhneigingu folks ad gera ekki greinarmun a nafnstaerdum og
raunsteerdum. Pa gildir ad pratt fyrir ad verdbodlga sé til stadar byggja einstaklingar
akvardanir sinar a nafnsteerdum (Diamond o.fl., 1997). Til ad gloggva sig ndnar a
astaedum og ahrifum pess ad einstaklingar lati verdbdlgu blekkja sig er mikilvaegt ad
skyra nanar hvad att er vid med verdbdlgu og verdlagsbreytingum og pvi vaegi sem

peningaglyja hefur haft i hagfraedi.

2.1 Peningar, vextir og verdbolga

We have standardized every other unit in commerce except the most
important and universal unit of all, the unit of purchasing power. What
business man would consent for a moment to make a contract in terms of
yards of cloth or tons of coal, and leave the size of the yard or the ton to
chance? (Fisher, 1913)?

Peninga ma skilgreina sem 0ll verdmaeti sem eru almennt vidurkennd i vidskiptum, til
deemis sem greidsla fyrir vorur og pjénustu eda endurgreidsla skulda. beir peningar sem
almenningur sér og notar fra degi til dags eru i sjalfu sér verdlausir, nema fyrir pa
stadreynd ad peir eru almennt vidurkenndir sem skiptimynt fyrir vorur og pjonustu. Eitt
lykilhlutverk peninga i nutimasamfélagi er ad segja til um hlutfallslegt virdi a
mismunandi véru og pjonustu (Knoop, 2008). begar almennt verdlag haekkar er talad um
verdbdlgu en pa parf meiri peninga til ad kaupa sama vérumagn og adur. betta pydir ad
bad sem hver kréna getur keypt er breytilegt, pad fylgir verdlaginu (Mar Mixa, 2010).
Pegar einstaklingar atta sig ekki @ pessu, taka ekki tillit til verdbdlgu vid akvardanatdku,
er sagt ad peir pjdist af peningaglyju.

Petta ma skyra med pvi ad skoda eftirspurn neytenda a formlegri hatt. Eftirspurn
einstaklinga eftir vorum og pjonustu ma skilgreina sem X(V,I) par sem X er fall af
voruverdi (V) og tekjum (). Ef neytandi velur vérusamsetningu X (V, I) pegar verdid er V

og tekjur | er l[jést ad hann mun velja somu vérusamsetningu po ad 6ll verd og tekjur séu

2 ,Vid hofum stadlad allar einingar sem notadar eru i vidskiptum nema pa algengustu og mikilvaegustu,
einingu kaupmattar. Hvada kaupsyslumadur myndi nokkurn tima sampykkja ad gera samning med
meelieiningu i dlnum efnis eda tonnum kola par sem stzerd alnarinnar eda tonnsins vaeri breytileg?“
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margfoldud med sama studli, @ > 0. Pessu ma einnig lysa med aljéfnunni X(V,T) =
X(ox V,ox T). Astaeda pessa er einféld, pad er ef tekjur einstaklings haekka i hlutfalli vid
voruverd pa hafa adstedur viodkomandi i raun ekki breyst. bessi stadreynd undirstrikar
enn fremur pa stadreynd ad nafnsteerdir skipta neytendur ekki mali. Upplysingar um
verd a einni voru veita litlar upplysingar nema i samhengi vid upplysingar um 6nnur

verd.

2.2 Saga hugtaksins peningaglyju

Peningaglyja er gamalt hugtak i hagfraedi. | lok pridja dratugar tuttugustu aldar gaf Irvin
Fisher Ut heila bodk tileinkada hugtakinu og merkingu pess. bar skilgreindi hann
peningaglyju sem pad ad gera sér ekki grein fyrir pvi ad dollari, efa O6nnur
peningaeining, vex badi og minnkar i virdi (Fisher, 1928). Teepum fjorutiu drum sidar
kom fram onnur pekkt skilgreining en pa sagdi Don Patinkin (1965) ad peningaglyju
meetti skilgreina sem allt fravik fra akvardanatoku sem byggdist @ raunstaerdum. Hann
sagdi jafnframt einstaklinga haldna slikri talsyn (e. illusion) ef umframeftirspurn eftir
vorum og gaedum faeri ekki adeins eftir hlutfallslegu verdi og audi heldur hefdu adrir
beettir ahrif lika. Samkvaemt pessu er peningaglyja sjdanleg ef nafnstaerdir hafa ahrif a
akvardanatoku poétt verdbdlga sé til stadar. Pa ma enn fremur, med breytilegum
hlutfallslegum verdum, sja ahrif peningaglyju ef nafnstaerdir lidinna timabila hafa ahrif &
fjarhagslegar akvardanir, jafnvel pott verdbdlga sé ekki til stadar. betta gildir til deemis
ef einstaklingar eru tregir til ad selja fasteign eda hlutabréf med nafnverdstapi eda eru

tregir til ad saetta sig vid leekkun nafnverdslauna.

bratt fyrir langa sogu hefur peningaglyja vakid skiptar skodanir medal freedimanna.
Upp ur 1970 16gdust rannsoknir a peningaglyju ad mestu af pegar forsendur um
rokhyggjuvaentingar (e. rational expectations) urdu radandi. Slikar forsendur gera rad
fyrir pvi ad félk hugsi rokrétt og hafi rokréttar veentingar, hegdi sér samkvaeemt pvi og
eigi pvi ekki ad syna nokkur einkenni peningaglyju. A seinni arum hafa ymsir
hagfraedingar verid tilbunir til og jafnframt lagt aherslu a mikilvaegi pess ad endurskoda
mikilvaegi peningaglyju i hagfraedi. Rok peirra fyrir ad leggja meiri aherslu a peningaglyju
hafa i megindrattum verid prenns konar. | fyrsta lagi hefur verid fjalla um
tregbreytileika verds og launa. Med pvi er att vid ad breytingar i hagkerfinu, svo sem a

frambodi peninga, hafa sidast ahrif @ nafnstaerdir. Breytingar @ vinnumarkadi geta til
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daemis ordid til pess ad vinnuafl verdur verdmaetara en pad getur tekid nokkra manudi
eda ar ad breyta launum svo pau endurspegli virdid. Astaedur tregbreytilegs verds geta
verid margvislegar en peningaglyja er oft nefnd sem ein méguleg. [ 68ru lagi hefur verid
bent 4 ad visitolutenging/verdtrygging (e. indexing) sé & heimsvisu ekki eins almenn i
samningum og logum og eetla meetti ef folk vaeri ad fullu medvitad um ahrif og
afleidingar verdbolgu.? [ pridja lagi er bent & almenna umraedu og umraedu i fisImidlum
bar sem oft skorti skilning @ muninum a nafn- og raunvirdi peninga. bessu til studnings
hafa rannséknir synt fjélda daeema um fjéImidlaumfjéllun par sem verid er ad bera sama
kostnad eda tekjur yfir tiltekinn tima en an raunvirdingar (Shafir o.fl., 1997 og Fehr og

Tyran, 2006).

2.3 Framsetning upplysinga

Rok peirra sem meelt hafa gegn mikilvaegi peningaglyju standa a tveimur meginstodum.
Annars vegar ad val einstaklinga, til deemis val @ mismunandi vorum, fari adeins eftir
raunsteerdum og hins vegar ad einstaklingar geri sér grein fyrir pvi ad hlutfallsleg
breyting nafnstaerda hafi engin raunveruleg ahrif & valkosti peirra. [ rannsékn fra arinu
1997 (Diamond o.fl.) gafu nidurstodur spurningakdnnunar sterklega til kynna ad oftast
veeri ymist onnur eda bddar framangreindra forsendna um peningaglyjulausa
einstaklinga brostnar. Nidurstédurnar gafu til kynna ad nafnstaerdir hefdu toluverd ahrif
a val margra einstaklinga og tulkun peirra a eigin fjarhag. Svor margra bentu jafnframt til
bess ad peir teldu adra taka dkvardanir & sama hatt og veeru pvi einnig blekktir af
peningaglyju.

Par sem pad ad vera laus vid peningaglyju pydir ad val einstaklinga veltur adeins a
raunsteerdum ma lita svo @ ad ahrifavaldurinn sé framsetning upplysinga. Einstaklingur
lati blekkjast af peningaglyju séu akvardanir hans oélikar eftir pvi hvort steerdir, sem um
raedir, eru birtar 4 nafnvirdi eda raunvirdi. Ymsar rannséknir hafa synt ad mismunandi
framsetning & somu adstaedum getur leitt til mismunandi svara (Kahneman og Tversky,
1981 og Fehr og Tyran, 2001). Svo virdist sem félk venjist peirri framsetningu sem pvi
birtist og meti mismunandi moguleika innan pess ramma. Pvi ma raunar halda fram ad

peningaglyja hafi ahrif a dkvardanir okkar enda sjaum vié og notum nafnstaerdir fra degi

® fsland hefur dkvedna sérstédu vardandi umfang verdtryggingar sem er hér mun algengari en i flestum
6drum |dndum.
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til dags, til deemis vardandi véruverd eda laun. Einnig ma atla ad i mérgum tilfellum telji
folk nafnverd vera merki um sambaerilegt raunverd. Slikt vaeri rétt héldist verdlag

Obreytt og verdbodlga ekki til stadar sem sjaldnast er raunin (Fehr og Tyran, 2001).
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3 [slenskar adstaedur

island er verdbdlguland. A lidnum &ratugum hefur verdbdlga almennt verid meiri en
verdbolga erlendis og sveiflur miklar. A mynd 3 ma sja verdbdlgu & islandi arin 1990-
2011. Han gefur skyra mynd af éstédugleika verdlags 4 Islandi.

10 Visitala neysluverds, arshakkun yfir 12 manudi %

18 91 92 93 94 95 96 97 98 99 20 01 02 03 04 05 06 07 08 03 10 20 Ar
80 00 11

Mynd 1: Verdbélga & islandi 1990-2011

Heimild: Hagstofan

[ umhverfi mikillar verdbdlgu er erfitt ad taka akvardanir og gera azetlanir pvi félk
parf st6dugt ad endurmeta stéduna midad vid uppfeerdar upplysingar um verdlag og
verdbolgu hverju sinni (Mar Mixa, 2010). Hafi pad peningaglyju fer umraedd
endurskodun seint fram og dakvardanir eru teknar Ut fra réngum eda ureltum
forsendum. [ pessu samhengi er mikilveegt ad hafa adra sérstddu islensks efnahagslifs |
huga. Hér a landi er verkalydshreyfingin sterk og abyrg fyrir pvi ad semja um kaup og
kjor einstaklinga. Pad er & hennar abyrgd ad reyna ad vidhalda kaupmeetti launa i
landinu og almennt traust @ ad han valdi pvi. Hvort einstaklingar gera sér grein fyrir
arangri hennar veltur & pvi hvort peir hafa peningaglyju eda ekki (Sigurdur Snaevarr,

1993).

3.1 Verdtrygging, peningaglyja og yfirvold
A drunum eftir seinni heimsstyrjéldina var verdbdlga & Islandi mjég ha. betta gerdi ad
verkum ad fé, sem var ldnad, bpa yfirleitt overdtryggt, ryrnadi ad raunvirdi og

lanveitendur tépudu haum fjarhaedum a sama tima og lantakar hognudust. Frambod a
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innlendu lansfé minnkadi mikid i kjolfarid og var brugdist vid peim vanda med
verdtryggingu. Slikt felur i sér ad raunvextir lana eru festir svo dvissu lanveitenda vegna
verdbdlgu er eytt en dvissan, verdbdlguahaettan, ad sama skapi aukin hja lantaka.
Ovissan liggur pa i raun i nafnverdinu. Verdtryggdir samningar hafa pé yfirleitt

fyrirsjdanlegri Gtkomu en 6verdtryggdir (Sedlabanki Islands, 2003).

Verdtrygging & Islandi er mun almennari en gerist 4 6drum stédum i heiminum.
Verdtrygging pekkist pdé helst i [6ndum sem bua vid éstédugan, smaan gjaldmidil og
mikla verdbdlgu. Flest islensk heimili eru med verdtryggd lan og steersti hluti sparnadar
folks, lifeyririnn, er einnig verdtryggdur (Sedlabanki [slands, 2011) . Ef einstaklingar eru
lausir vid peningaglyju gera peir sér grein fyrir afleidingum verdbdlgu og eins og adur
kom fram aetti pad ad hvetja til aukinnar verdtryggingar. Utreikningar hafa synt ad
verdtrygging er félki i hag enda fylgja baedi sparnadur og skuldir préun verdlags. |
verdbdlgulandi er verdtrygging ein forsenda frambods innlends lansfjar sem aftur er ein
forsenda hagvaxtar. Verdtrygging a neyslu- og fasteignaldanum er litt pekkt erlendis en
bar hefur verdtrygging @ skradum skuldabréfum hins vegar aukist og pa sérstaklega

rikisskuldabréfum.

3.2 Peningaglyja og velferd

Nylegar rannséknir hafa bent til pess ad velferdartap® vegna peningaglyju sé tiltdlulega
litid pegar verdbdlga er litil en vaxi dlinulega med vaentri verdbolgu® og verdi mikid med
mikilli verébdlgu (Miao & Xie, 2011). Slikar nidurstoédur gefa til kynna ad 4 stédum eins
og [slandi, par sem verdbdlga er vidvarandi vandi, sé velferdartapid mikid. Velferdartap
vegna verdbdlgu felst medal annars i pvi ad dvissa verdur um framtidina sem gerir
skipulag og akvardanatoku erfidari. Pa ryrnar kaupmattur ef laun na ekki ad fylgja
verdbdlgu. Ad auki er heett vid ad breytingar @ markadi, svo sem verdbreytingar, komist
ekki skyrt til skila til neytenda og fyrirtaekja sem nai ekki ad bregdast vid og markadir
verdi pvi éskilvirkari en annars. Sé raunin su ad einstaklingar pjdist ekki af peningaglyju
eda laeri af reynslunni ad atiloka ahrif hennar zetti petta ad hafa pau ahrif 4 islandi ad
peningaglyju geetti ekki par sem einstaklingar ymist pjdist ekki af henni eda lzeri hratt ad

losa sig vid hana sokum mikils velferdartaps.

4 Velferdartap: begar hagur einstaklinga versnar i hagfreedilegum skilningi, velferd minnkar. Hagfraedileg
velferd er maelikvardi 4@ not einstaklings Ut fra peim vorum og pjonustu sem hann getur keypt og pvi
hvernig hann getur deilt tima sinum @ milli fristunda og vinnu.

> Verdbdlguvaentingar: Su verdbadlga sem almenningur byst vid 4 timabili.
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4 Peningaglyja rannsokud

Ein leid til ad kanna tilvist og umfang ahrifa peningaglyju er ad nyta raunverulegar
adstaedur til ad kanna hegdun folks. Pad getur pd verid erfitt ad greina ein ahrif fra
00rum Ut fra raunverulegum goégnum og adsteedum og pvi vandi ad stadfesta ahrif
peningaglyju. Med pvi ad stydjast vid tilbunar adstaedur i tilraun er peningaglyja hins
vegar rannsdkud fra afmorkudu sjonarhorni. Pannig er reynt ad kanna raunverulegan
skilning og hegdun einstaklinga og einangra ahrif peningaglyju fra 6drum hugsanlegum
ahrifavoldum. Nidurstodur tilrauna geta verid mjog gagnlegar, sérstaklega ef paer eru

nyttar samhlida nidurstddum og visbendingum Ur raunverulegum adstaedum.
[ pessari ritgerd er notud tilraun til ad kanna hvort islendingar lati peningaglyju hafa
ahrif 4 eigin akvardanatdku. Adferdafreedin byggir @ rannsokn peirra Fehrs og Tyrans

(2006) sem sagt er fra i ritgerdinni Money lllusion and Coordination Failure.

4.1 Inngangur ad tilraun

Peningaglyja er til stadar pegar sambaerilegar adstaedur kalla fram mismunandi hegdun
eftir pvi hvort adstaedurnar eru kynntar med nafnsteerdum eda raunsteerdum. bvi ma
skoda umfang pessara ahrifa med pvi ad bera saman hegdun vid adstedur par sem

tekjur eru annars vegar gefnar upp a nafnvirdi en hins vegar a raunvirdi.

Pessi rannsokn felst i rod tilrauna sem byggjast @ verdsamkeppni med bprju
mismunandi Pareto hagkvaem jafnvaegi.® Adeins eitt peirra er Pareto radandi en i pvi
jafnvaegi faer hver patttakandi haestar mogulegar rauntekjur. Nafntekjur patttakenda eru
hins vegar haerri i 6dru jafnvaegi. Ef vid kynnum tekjur fyrir patttakendum a nafnvirdi er
mogulegt ad peir syni peningaglyju med pvi ad nota nafntekjurnar sem visbendingu um
rauntekjur og velja pad jafnvaegi sem veitir haestu nafntekjurnar. Ef tekjur eru aftur a
moti kynntar a@ raunvirdi eru adstaedur gagnsaejar og tiltolulega audsynt ad haestar tekjur
fast i Pareto radandi jafnvaegi. Ef peningaglyja hefur litil ahrif 3 einstaklinga aettu baedi
beir sem fa uppgefnar tekjur @ nafnvirdi og peir sem fa uppgefnar tekjur a raunvirdi ad

enda i Pareto radandi jafnvaegi leiksins.

® pareto hagkveemt jafnvaegi: Sagt um radstéfun verdmaeta pegar ekki er haegt ad breyta henni pannig ad
hagur a.m.k. eins verdi betri an pess ad hagur annarra versni.
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4.1.1 Uppbygging leiksins
Likt og adur sagdi var tilraunin honnud ad fyrirmynd rannséknar Fehrs og Tyrans og var

uppbygging og honnun leiksins med 6llu sambeerileg tilraunum peirra.

Til ad kanna ahrif peningaglyju @ jafnvaegisval einstaklinga og hoépa var notadur
samhverfur verdsetningaleikur’ med N patttakendur. | leiknum bregda patttakendur sér
i hlutverk fyrirtaekja og velja verd a vorur sinar i peim tilgangi ad hamarka eigin hagnad.

Allir patttakendur velja verd a bilinu 1-30 samtimis, P € {1,2,...,30}, og gefa einnig upp

hvad peir telja medalverd annarra patttakenda, I_’_i, verda i hverri umferd. Leiknar eru

brjatiu umferdir i hverjum leik. Mogulegur hagnadur hvers patttakanda veltur annars

vegar a pvi verdi sem hann sjalfur velur hverju sinni og hins vegar a8 medalverdi P
hinna N-1 einstaklinganna.® bessir hagnadarméguleikar voru kynntir patttakendum i
hagnadartoflu par sem syndar voru allar mogulegar nidurstodur. Hagnadartoflunni var
dreift til allra patttakenda sem hoéfou hana til hlidsjonar medan a tilrauninni st6d. par
sem leikurinn er samhverfur hofdu allir patttakendur i hverjum leik sému
hagnadartofluna og var 6llum pad ljost. Hagnadartoflur og leidbeiningar, sem afhentar

voru patttakendum, ma sja i vidauka 1 og 2.

Tilraunin var framkvaeemd vid tvenns konar adstedur og folst munurinn i pvi hvers
konar hagnadartoflu patttakendur fengu. Hagnadur patttakenda fylgdi sama fallinu i

badum tilfellum, pad er patttakendur fengu sama raunhagnad fyrir allar samsetningar P,

og F—i, 6hda0 pvi vid hvorar adstaedurnar peir léku. beir sem léku vid raunverdsadstaedur

fengu hagnadartéflu sem syndi mogulegan raunhagnad peirra en peir sem léku vid
nafnverdsadstaedur fengu hagnadartoflu sem syndi mégulegan nafnhagnad peirra. beir

sem l|éku vid nafnverdsadstedur fengu ndkvaemar upplysingar (sja leidbeiningar i

7 Samhverfur leikur: Hver patttakandi hefur sams konar hagnadarfall og adrir patttakendur og allir hafa
hag af somu leikadferdum (allir hafa sému radandi leikadferd).

8 Raunverulegt hagnadarfall (e. Real payoff function) fyrir alla leikmenn i er:

H
JT. =1+ ———————— . Nanari skyringu ma finna i vidauka 3.

’ 1+(P-P')
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vidauka 2) um hvernig peir geetu fundid raunverdid en til pess purftu peir ad ndvirda
nafnhagnad sinn med medalverdi annarra patttakenda, P

Likt og adur sagdi eru jafnvaegi leiksins prju og er peim lyst i toflu 1. Sja ma ad
raunhagnadur er mestur i jafnveegi A pegar hver patttakandi velur Px,=4 og verdur
raunhagnadur basz o =28 fyrir hvern leikmann. | jafnveegi C er nafnhagnadur mestur
begar hver patttakandi velur Pc=27 en par er raunhagnadur s ¢ =21 fyrir hvern leikmann

og pvi leegri en i jafnvaegi A.

Tafla 1: Jafnvaegi leiksins

Jafnvaegi Jafvaegisverd Raunhagnadur Nafnhagnadur
A Pa=4 T A =28 Pam a=112

B Ps=10 7T =5 Pg T g =50

C Pc=27 =21 Pcm ¢ =567

Heimild: Fehr og Tyran, 2006

Honnun leiksins er pannig ad skapad er misraeemi milli haesta raunverdshagnadar og
haesta nafnverdshagnadar vid mismunandi jafnvaegi. Jafnvaegi A er hagkvaemasta
jafnvaegid. Pbar fa allir haesta mégulega raunhagnad og enginn getur hagnast meira med
bvi ad breyta sinni leikadferd. Ef allir patttakendur leika besta mogulega leikinn eiga allir
ad enda i jafnveegi A, hvort sem peir leika vid raunverds- eda nafnverdsadstaedur. Til ad
betta gangi eftir purfa allir patttakendur ad sja i gegnum nafnverdsblekkinguna og leika
besta mogulega leik midad vid eigin raunverdshagnad. Peir mega ekki lata blekkjast af

peningaglyju (Fehr og Tyran, 2006).

4.2 Framkvaemd tilrauna

Til ad honnun tilraunarinnar veeri med 6llu sambaerileg fyrirmyndinni var haft samband
vid hofundana sem honnudu tilraunina og veittu peir gédfuslegt leyfi til ad s6mu
uppsetningu veeri beitt. Einnig veittu peir naudsynlegar upplysingar til ad unnt vaeri ad

forrita leikinn @ sambezerilegan hatt. Tilraunin var framkvaemd i télvustofum i Haskdla

° Vid hénnun tilraunarinnar var medalverd hinna fyrirtaekjanna valid sem hentug grunneining til ad nota
Vi@ nuvirdingu i pessu deemi:

Rauntekjur = nafntekjur / medalverd hinna fyrirtaekjanna (patttakendanna).

18



islands og Iéku patttakendur leikinn gagnvirkt i gegnum télvur. Leikurinn sjalfur var
forritadur fra grunni med notkun forritsins Z-tree (Fischbacker, 2007) og Iléku

batttakendur i pvi forriti.

Tilraunin var framkvaemd fjorum sinnum og alls toku 72 studentar patt i henni.
Upplysingar um fjolda patttakenda og hépa vid mismunandi adstaedur ma sja i toflu 2.
patttakendur skiptust tilviljanakennt i 6 manna hdpa sem héldust dbreyttir ut tilraunina.
patttakendur vissu ekki hverjir voru i peirra hopi en vissu ad hdparnir héldust ébreyttir.
Allir fengu skriflegar leidbeiningar adur en tilraunin hofst og med peim fylgdi
hagnadartafla, ymist med raunhagnadi eda nafnhagnadi. Nakvaem leidségn um hvernig
®tti ad reikna raunhagnad Ut midad vid uppgefinn nafnhagnad fylgdi med
leidbeiningum pegar vid atti. Leikurinn hofst @ tveimur aefingarumferdum en i hverjum
leik Iéku patttakendur 30 umferdir sem metnar voru i nidurstodum. Hver umferd tok 90
sekundur og skiptist i tvé stig. A fyrra stiginu purftu patttakendur ad sla inn sitt verd og
héfdu til pess 60 sekindur. A naesta stigi birtist upplysingagluggi sem syndi hvada
hagnad vidkomandi patttakandi fékk fyrir sinn leik og hvert medalverd hinna

patttakendanna var. patttakendur hofdu 30 sekundur til ad skoda pessar nidurstédur.

Tafla 2: batttakendur i tilraunum
Tekjur gefnar upp a raunvirdi Tekjur gefnar upp a nafnvirdi

5 hépar 30 patttakendur 7 hépar 42 patttakendur

Pegar patttakendur meaettu til leiks var pess gaett ad adkoma og umgjord veeri avallt
sambaerileg svo engir ytri paettir hefdu ahrif 4 hegdun patttakenda i leiknum. Eftir ad
allir hofou tekid sér saeti voru gefnar 15 mindtur til lesturs a leidbeiningum og hofdu
pbatttakendur adgang ad reiknivélum i télvunum allan timann sem tilraunin st6d yfir.
Pannig var patttakendum gefid feeri @ ad skoda hagnadartoflur vel og reikna ut
mismunandi moguleika ef vilji var fyrir pvi. AG 15 mindtum lidnum var patttakendum
bodid ad spyrja spurninga og pess gaett sérstaklega ad svor vaeru avallt sambaerileg svo
stjérnandi tilraunarinnar skapadi ekki misreemi a milli hépa patttakenda. Ad pessu loknu
léku patttakendur tvaer afingarumferdir og héfdu aftur teekifaeri til ad spyrja spurninga

ad pvi loknu.
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Allir patttakendur voru stidentar vid Haskdla [slands, ymist Gr hagfraedi, salfraedi,
stjérnmalafraedi eda vidskiptafreedi. Ekki var greitt fyrir patttoku en reynt ad skapa
svipadan hvata med verdlaunum fyrir haestar rauntekjur.’® batttakendur téku patt
tilrauninni sem hluta af kennslustund og purfti pvi ekki ad skapa hvata til maetingar
heldur adeins til ad reyna ad framkalla raunverulegan besta leik hja ollum. Einnig var
auglyst eftir patttakendum og baettust peir pa vid hdépana sem fengnir voru ur
kennslustundum. Ljost er ad framangreint hefur ahrif @ marktaekni nidurstadna og

verdur nanar fjallad um pad i kafla 5.2.

4.3 Nidurstédur tilrauna
Nidurstodur tilraunanna voru med 6llu sambaerilegar nidurstddum ur tilrauninni sem
notud var sem fyrirmynd og var mikill munur 3@ hegdun peirra sem léku vid

raunverdsadstaedur og peirra sem léku vid nafnverdsadstaedur.

4.3.1 Nidurstddur vid raunverdsadstaedur

beir patttakendur sem léku leikinn vid raunverdsadstzaedur fengu hagnadartoflur sem
gafu upp raunhagnad fyrir mismunandi verd. Upphafleg verd flestra voru lag og var
jafnvaegi A nad tiltdlulega fljétt. A mynd 1 ma sja tvo ferla, annar lysir medalverdi
patttakenda a hverju timabili en hinn pvi sem patttakendur gafu upp i hverri umferd ad

beir teldu ad medalverd annarra leikmanna yrdi.

191 verdlaun voru uttektir { Hamu, matsélu hdaskdlans, en ad auki fengu peir sem meettu i tilraun utan
skdlatima kaffi og medlaeti.
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20 Medalverd patttakenda vid raunverdsadstaedur

Medalverd
i

OENWHMULO D

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Umferd

== fgiskun & medalverd === \edalverd

Mynd 2: Medalverd vid raunverdsadstedur

4.3.2 Nidurstodur vid nafnverdsadstaedur

Hér fengu patttakendur hagnadartoflur med nafnhagnadi fyrir mismunandi verd.
Upphafleg verd flestra voru ha og var jafnveegi C nad tiltolulega fljott likt og sja ma 4
mynd 2. Jafnvaegisadlogunin er nokkud haegari vid nafnverdsadsteedur en han var vid
raunverdsadstaedur en jafnvaegisverdid 27 nadist ekki fyrr en i kringum sextandu umferd
samanborid vid jafnvaegisverdid sem patttakendur vid raunverdsadstaedur nddu i

kringum tolftu umferd.
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Medalverd patttakenda vid nafnverdsadstaedur

Medalverd
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Umferd

== Agiskun & medalverd ==sptedalverd

Mynd 3: Medalverd vid nafnverdsadstedur

4.3.3 Samanteknar nidurstédur

Munur 4 medalverdi peirra sem fengu uppgefinn raunverdshagnad annars vegar og
beirra sem fengu uppgefinn nafnverdshagnad hins vegar er toluverdur eins og sja ma a
samanburdi ferlanna @ myndum 1 og 2. bessi munur er marktaekur (p < 0.0001)
samkvaemt Mann-Whitney préfi a grundvelli medaltals hverrar umferdar.'* St stadreynd
ad hagnadur var birtur patttakendum ymist @ raunvirdi eda nafnvirdi var eina breytan
sem var 6lik & milli tilrauna og virdist hafa ordid til pess ad peir patttakendur sem sau
nafnverdshagnad voldu jafnvaegid sem veitti mestan nafnverdshagnad en hinir
jafnveegid med mesta raunverdshagnadinn. Sa mikli munur sem er @ medalverdi pessara
tveggja hopa gefur til kynna ad peningaglyja hafi i raun ahrif a jafnvaegisverdid. bessar
nidurstodur eru sambeerilegar nidurstddum peirra Fehrs og Tyrans eins og sja ma med

bvi ad bera mynd 4 saman vid framangreindar nidurstodur.

1 Mann-Whitney prof var framkvaemt med medaltal hverrar umferdar vid mismunandi adsteedur sem
grunneiningar.
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Medalverd patttakenda i samanburdartilraun
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Mynd 4: Medalverd patttakenda i tilraun Fehr og Tyran

Heimild: Fehr og Tyran 2006

Tafla 3 synir prosentufjolda patttakenda, baedi vid raunverds- og nafnverdsadstaedur,

sem voldu Pareto radandi jafnvaegid, P, =4, og sem voldu jafnvaegid sem veitti mesta
nafnverdshagnadinn, P. =27. bessi tafla synir skyrt mun a verdi & milli hépa. Sja ma ad

strax i fyrstu umferd voldu 23,81% patttakenda vid raunverdsadstaedur hagkveema
jafnveegid P, =4. [ niundu umferd leiksins var petta hlutfall ordid 54,76% og eftir
sautjdndu umferd voru alltaf minnst 80% patttakenda sem léku hagkvaemasta
jafnveegid. Hjd patttakendum vid nafnverdsadsteedur kom hagkveemasta jafnvaegid
nanast aldrei upp hjad neinum peirra. Gagnstaeda sdgu ma segja um fjélda patttakenda
sem leitudu i 6hagkveema jafnvaegid C par sem nafnverdshagnadur var mestur. | seinni
hluta leiksins var meirihluti leikmanna vid nafnverdsadstaedur farinn ad leika umraett

jafnveegi en pad kom o6rsjaldan upp hja peim sem Iéku vid raunverdsadstadur.
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Tafla 3: Hlutfall (%) batttakenda sem Iéku jafnvaegi A eda jafnvaegi C a hverju timabili leiksins

Hlutfall (%) sem valdi P, =4

Timabil Raunverdadst.
1 23,81
2 16,67
3 14,29
4 23,81
5 26.19
6 33.33
7 33.33
8 50.00
9 54,76
10 64,29
11 52.38
12 59,52
13 71.43
14 71,43
15 61.90
16 66.67
17 80.95
18 90.48
19 95.24
20 97.62
21 100.00
22 100,00
23 85,71
24 90.48
25 95.24
26 97.62
27 97,62
28 100,00
29 100.00
30 100,00

Nafnverdsadst.
0

3.33

0

w W
w w

Hlutfall (%) sem valdi P. =27

Raunverdsadst.
2.38

0

2.38

2,38

0

OO OO0 000000000000 O0OO0ODO0OO0O OO0 OoOOoOo

Nafnverdsadst.
3,33

0

0

3.33

N
(<)
~
~N

’

36.67
30.00
40.00
53.33
66.67
66.67
73.33
60.00
70.00
76.67
70.00
76.67
96.67
96.67
100.00
100.00

Af framangreindu ma jafnframt sja ad adlégun i jafnvaegi er mun haegari hja peim

sem léku vid nafnverdsadstedur en peim sem léku vid raunverdsadstaedur. Mynd 5

synir dreifingu verdakvardana patttakenda @ mismunandi timabilum leiksins. par sést

gloggt hve hratt patttakendur vid raunverdsadstaedur finna i raun jafnvaegi og hversu

margir atta sig strax a pvi hver hagkveemasti

leikurinn er. Sja ma dreifingu

verdakvardana fleiri umferda i vidauka 4. Astaedan fyrir haegari adlégun vid

nafnverdsadstaedur virdist vera su ad einhverjir patttakendanna gerdu sér grein fyrir pvi

ad haegt veeri ad nd betra jafnvaegi og voldu stundum mjog lag verd, eins og til ad reyna

ad fa hina til ad atta sig & pvi sama.
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Mynd 5: Dreifing verdakvardana patttakenda i véldum umferdum

Ahugavert ad skoda stadalfravik'? verdakvardana patttakenda par sem pad er i
upphafi mun meira vid raunverdsadsteedur en nafnverdsadstaedur likt og sja ma 4 mynd
6. Midad vid adrar nidurstédur meetti eetla ad verdakvardanir patttakenda vid
raunverdsadstaedur myndu heldur liggja naer medaltali en akvardanir peirra sem leika
vid nafnverdsadstaedur en Utreikningar syna hid gagnstaeda. Hugsanleg skyring a pessu

kann po ad vera smaed gagnasafnsins par sem einstaka leikmenn geta haft mikil ahrif a

nidurstdédur atreikninga.

2 Stadalfravik: Notad til ad lysa dreifingu talna i gagnasafni. Ef gildi liggja ndleegt medaltali pa er
stadalfravik lagt.
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5 Um nidurstodur, framkvaemd og moégulega skekkjupaetti

Einstaklingar sem eru lausir vid peningaglyju aettu ad taka sému akvardanir hvort sem
adsteedur eru kynntar a nafn- eda raunverdi. Nidurstédur syna afgerandi mun & hegdun
beirra sem fengu upplysingar a nafnvirdi og peirra sem fengu upplysingar a raunvirdi.
beir sem fengu upplysingar gefnar a raunvirdi tédku skynsamlegar akvardanir, leitudu i
hagkvaemasta jafnvaegid, en peir sem fengu upplysingar gefnar @ nafnvirdi toku ekki
hamarkandi akvardanir og leitudu i pad jafnvaegi sem gaf haestar nafnverdstekjur en ekki
haesta raunverdstekjur. Eini munur 8 pessum hépum folst i pvi hvernig tekjutoflur peir
fengu (nafnverds- eda raunverdstoflur) og gefa nidurstédur pvi sterka visbendingu um
ad framsetning adstaedna hafi afgerandi ahrif & hegdun einstaklinga; peningaglyja sé til

stadar og geti verid mikilveegur dhrifapattur vid dkvardanatoku.

5.1 Lata hinir blekkjast?
[ tilraun peirra Fehrs og Tyrans var i 83rum hluta kannad ad hvada marki peningaglyja
einstaklinga hefdi ahrif 4 samvinnu peirra til ad nd hagkveemu jafnvaegi. Tilgangur pessa
var ad kanna pann moguleika ad nafnverdshdparnir leitudu i dhagkvaemt jafnvaegi vegna
bess ad peir teldu adra einstaklinga haldna peningaglyju. Ef allir patttakendur telja ad
adrir muni leika déhagkvaemt jafnvaegi sem veitir haestan nafnverdsabata pa er
hagkvaemast fyrir alla ad leika pad jafnvaegi lika. Til ad einangra pessi ahrif fra beinum
ahrifum peningaglyju hvers og eins var leiknum breytt i einstaklingsbundinn
hamorkunarleik (e. individual optimization task). P4 lék hver patttakandi @ maéti télvu
sem hafdi verid forritud til ad leika besta svar vid 6llum leikjum hvers og eins.
patttakendur vissu petta og fengu uppgefid svar tolvunnar vid vali peirra i hverri
umferd. Med pessu var dvissa um hugsun og leikadferd annarra leikmanna utilokud og
gatu patttakendur pvi hamarkad eigin tekjur med pvi ad velja Pareto rdadandi svar vid
svorum télvunnar.

Ef patttakendur geta leyst petta hdamorkunarvandamal betur pegar raunverd er gefid
upp en nafnverd pa er pad visbending um ad peningaglyja sé til stadar hja peim. |
bessum hluta tilraunar peirra Fehrs og Tyrans syndi stor hluti patttakenda peningaglyju i

fyrri hluta tilraunarinnar en ad lokum lzaerdu flestir patttakendur smam saman ad taka
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hamarkandi dkvardanir med pvi ad velja hagkvaema jafnvaegid. Rannsakendur voktu
athygli a pvi hve lengi patttakendur voru pé ad lera af télvunni og velja hagkvaemasta
jafnveegid. bessar nidurstodur gefa til kynna ad peningaglyja hja nafnverdshépum komi
ekki fram vegna pess ad patttakendur telji ad adrir muni leika 6hagkveemt jafnvaegi
heldur vegna pess ad peir lati sjalfir blekkjast af peningaglyju. Pad stydur jafnframt
nidurstodu ur fyrri hluta tilraunar og paer nidurstédur sem kynntar hafa verid i pessari
ritgerd (Fehr og Tyran, 2006).

Samkvaemt pessu hefur peningaglyja afgerandi ahrif a akvardanir einstaklinga og
sérstaklega vid adstaedur sem krefjast pess ad aaetla og vinna med/a méti leik annarra.
begar einstaklingar fa taekifeeri til ad leera af hverri tilraun, pad er pegar peir sja
skynsamlegt svar tolvunnar i hverri umferd, pa syna peir einnig umtalsverd og
vidvarandi ahrif peningaglyju en leera pé ad velja hagkveemasta jafnveegi ad lokum.
Pessar nidurstodur, sérstaklega hve langan tima tekur ad leera af métsvorum télvunnar,
veita motvaegi vid peim rokum sem notud hafa verid um takmorkud ahrif peningaglyju,
ad ahrif hennar 3 heildarnidurstédur séu almennt litil og hverfi hratt med reynslu

einstaklinga.

5.2 Notkun tilrauna og marktaekni nidurstadna

Ein helsta gagnryni @ ad nota tilraunir i hagfraedirannséknum, til daemis med pvi ad
kanna hegdun félks undir akvednum kringumstaedum, snyr ad pvi hvernig folk hegdar
sér i reynd pegar pad tekur patt i tilraunum. Er haegt ad segja ad pad sé samhengi & milli
bess hvernig félk hegdar sér vid tilbunar tilraunaadstaedur og pess hvernig pad hegdar
sér i raunveruleikanum? Svarid vid pessari spurningu hefur verid umdeilt en peir sem
hafa feert rok fyrir notkun tilrauna i hagfreedi hafa sagt mikilveegt ad i peim séu
adstaedur afmarkadar og akvednir paettir skodadir hverju sinni. Tekid hefur verid fram
ad ekki sé haegt ad fullyrda ut fra nidurstédum heldur skuli nyta paer til ad gefa mynd af
raunveruleikanum — mynd sem annars sé ekki haegt ad fa (Jones og Seaman, 2003).
Gagnrynendur hafa einnig bent @ hugsanleg ahrif sem samfélagid og samskipti
einstaklinga geta haft 8 hegdun. Daemi um tilraunir par sem petta getur verid mikilvaegt
eru leikir par sem einstaklingar hafa val um ad leggja peninga i almannagadi eda deila

beim med 68rum heetti (Benz og Meier 2008).
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5.2.1 Uppbygging leiksins

[ pessari ritgerd beinist rannséknin ad skilningi félks & akvednum adstaedum. bratt fyrir
ad adstedur, sem settar eru upp i tilrauninni, séu teeknilega sambaerilegar pvi sem
gerist i raunverulegu umhverfi f6lks ma vera ad i raunveruleikanum, par sem folk kann
ad pekkja ahrif verdbdlgu og nafn- og raunstaerdir i vissu samhengi, finnist ekki sému
visbendingar um peningaglyju og i pessari tilraun. Annar mogulegur ahrifapattur getur
verid hagnadarfallid par sem pad getur skipt téluverdu mali hversu miklum hagnadi
pbatttakandi verdur af med pvi ad leika ekki hagkvaemasta jafnveaegi. bvi er mogulegt ad
beir sem atta sig 4 pvi ad til er betra jafnveegi gefist upp a@ ad reyna ad gefa 66rum
patttakendum merki um pad ef tapid 4 ad velja verd utan jafnvaegis (gefa merki ) verdur
meira en vidbotarhagnadur af pvi ad na 6drum patttakendum i hagkveemasta jafnvaegid.
Likt og sja ma @ hagnadartoflum er munurinn pé téluverdur i pessari tilraun og verdur

betta pvi ad teljast dliklegt.

5.2.2 Framkvaemd tilraunar

Toluvert hefur verid fjallad um paer Udrtaksadferdir sem notadar hafa verid i
hagfraeditilraunum. [ pessum tilraunum, og tilraunum margra annarra fraedigreina, hafa
studentar helst verid fengnir i Urtakshdpa og nokkud ljost ad peir eru ekki lysandi fyrir
bydi eins og til deemis alla Islendinga. Guillén og Veszteg (2006) skodudu nidurstddur
fiolda hagfreeditilrauna og konnudu ahrif einstaklingsbundinna einkenna, svo sem
aldurs, tekna og starfs, a rannséknarnidurstédur. beir komust ad pvi ad pessi
einstaklingsbundnu einkenni skyrdu adeins litinn hluta breytileika i nidurst6dum
patttakenda i tilraunum. Undantekning var pé kyn par sem marktaekur munur reyndist

vera a nidurstédum milli kynja i sému tilraunum.

Nokkra veikleika @ urtaksadferd peirrar rannsdknar sem hér segir fra ber ad nefna.
Likt og adur sagdi voru fengnir hépar ur kennslustundum i fjorum greinum i Haskdla
islands. Urtakshépurinn var tiltdlulega litill og afmarkadur og getur varla talist lysandi
fyrir alla islensku pjédina. b6 meetti aetla ad studentar ur vidskiptafreedi, hagfraedi,
salfraedi og stjérnmalafraedi setti ad vera sa hépur sem hvad odliklegastur veeri til ad syna
peningaglyju. Studentar, sem voru i viokomandi kennslustundum, héféu ekki val um ad
taka patt og voru pvi ekki sjalfvaldir inn i tilraunina, sem er kostur. bess ber einnig ad

geta ad par sem patttakendur fengu ekki greidslur i hlutfalli vid arangur i leiknum getur
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hafa vantad hvata fyrir pa til ad leika leikinn af vandvirkni og samkvaemt pvi sem hver og
einn raunverulega taldi best. Nidurstédur benda pé ekki til pess ad su hafi verid raunin.
Medalaldur patttakenda var lagur og ma zetla ad reynsla og skilningur peirra sem
yngri eru 4 verdbdlgu og afleidingum hennar sé af 6dru tagi en hinna eldri. bvi vaeri
ahugavert til aframhaldandi rannsdkna ad fjolga patttakendum i tilrauninni og bera

saman peningaglyju @ milli mismunandi aldurshépa.
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6 Umraeda

Nidurstodur pessarar rannséknar stydja fjolda rannsdkna sem unnar hafa verid a
sidastlionum aratugum og gefa sterka visbendingu um tilvist og umfang peningaglyju.
Sé petta raunin hefur pad ekki adeins pydingu fyrir forsendur ymissa kenninga
félagsvisinda, sem adur voru nefndar, heldur einnig téluverd ahrif @ heimilishald og hag
einstaklinga. Verd a vérum i verslunum, upphad launa a launasedli og husnaedisverd
eru allt nafnstaerdir. Pad er i hdndum einstaklinga ad finna ut hvad paer merkja i raun og

veru midad vid pa verdbolgu sem er til stadar.

6.1 Peningaglyja a islandi

Likt og 4&dur kom fram hefur island vissa sérstddu sem verdbdlguland.
Atvinnumarkadurinn er sveigjanlegur, verkalydshreyfingin sterk og verdtrygging
almennari en pekkist vida annars stadar. Fyrir pa sem bua vid slikar adsteedur maetti
jafnvel aetla ad einstaklingar lazerdu snemma ad utiloka ahrif peningaglyju. Nidurstédur

bessarar rannséknar benda po til hins gagnstaeda.

[ pvi samhengi er sérstaklega athyglisvert ad velta fyrir sér islenskri verdtryggingu.
Likt og dadur kom fram syna utreikningar ad verdtrygging er folki i hag enda badi
sparnadur og skuldir latnar fylgja préun verdlags. Um fyrirkomulag islenskrar
verdtryggingar skal ekki deemt hér en medal almennings & Islandi hafa undanfarna
manudi og ar verid sifellt havaerari kréfur um afndm hennar, pad er af [anum en ekki
sparnadi. Petta ma medal annars sja a nidurstddum kdnnunar sem gerd var af Capacent
Gallup fyrir Hagsmunasamtok heimilanna haustid 2011. Rumlega 800 einstaklingar
svorudu kdnnuninni og voru taeplega 80% patttakenda hlynnt eda frekar hlynnt afnami
verdtryggingar. Sambaerileg kdnnun fra arinu 2009 syndi pad sama. baer nidurstédur og
nidurstédur rannsdknarinnar, sem kynnt var hér ad framan, renna enn frekar stodum
undir alyktanir um tilvist og ahrif peningaglyju & Islandi (Sedlabanki Islands 2009; Esther
Finnbogadottir o.fl., 2010; Capacent, 2011).

Séu Islendingar i raun haldnir peningaglyju vakna spurningar um astaedur pessarar

hordu krofu um afnam verdtryggingar. Séu einstaklingar blindadir af peningaglyju, likt

31



og nidurstdédur pessarar rannsoknar benda til, pa virdist sem bpeir sjdi ekki sjalfir ,hvad
beim er fyrir bestu” til lengri tima litid, velji rangt jafnveegi. Folkid, sem tok patt i
tilrauninni, fann ad lokum jafnveegi pott pad veeri ekki i Ollum tilvikum pad
hagkvaemasta. bessi stadreynd er ahugaverd sé hun yfirfeerd a raunveruleikann. Kann ad
vera ad einstaklingar, pjdd, finni jafnvaegi sem hugsanlega er po6 ekki pad besta? Sé svo,
réttlaeta nidurstodur sem pessar ad yfirvold beini einstaklingum i hagkveemustu att med
beim styritaekjum sem pau hafa? bvi haerri sem verdbdlga er pvi meira er velferdartapid
og pvi meiri ahrif hefur peningaglyja a einstaklinga. Hvati yfirvalda til ad gripa inn i og
reyna ad leidrétta ahrif peningaglyju, styra akvordunum i rétta att, hlytur pvi ad vera

meiri med meiri verdbadlgu.

6.2 Fjolmidlar

Fjolmidlar eru oft sagdir fjérda valdid i pjodfélaginu og er pa visad til valdastofnananna
briggja, loggjafarvaldsins, ddmsvaldsins og framkveemdavaldsins. Med pessu er att vid
hlutverk fjolmidla sem einnar af stodum lydraedis. Fjolmidlar eru sannarlega valdamiklir
og nd augum og eyrum almennings daglega med midlun frétta og upplysinga. |
fiolmidlum geetir oft peningaglyju i fréttum og fraségnum af ymsum efnahagstengdum
malum. Algeng daemi um petta eru pegar ekki er tekid tillit til verdlagsbreytinga i
umfjollun um husnaedisverd, fjarlég og fleira. Hvort petta er med vilja gert skal dsagt
|atid en fjolmidlar hafa vald og getu til ad gefa téninn i samfélagsumraedunni og frasdgn

beirra pvi ahrifapattur hja almenningi.

6.3 Peningaglyja i raunveruleika

Nidurstodur tilraunar og vangaveltur um stadreyndir ur islensku samfélagi benda til pess
ad peningaglyja hafi almennt ahrif @ einstaklinga. Um umfang slikra ahrifa ma deila og
ljost ad margt er dkannad i peim efnum. Pad ma po tulka nidurstdodur hér, samhlida
nidurstédum annarra rannsdkna sem visad hefur verid i, & pann veg ad peningaglyju
megi ekki utiloka med 6llu dr kenningum og rannséknum i hagfraedi. Fair hegda sér eins
og hinn hagraeni madur og einstaklingar taka akvardanir sem eru ekki endilega paer
hagkvaemustu hverju sinni. Um petta daemi hver af eigin reynslu og peirri umraedu sem
fram fer i samfélaginu. Folk fagnar launahaekkunum an pess ad taka endilega tillit til
bess hvort peer fela i sér kaupmattaraukningu. P46 virdist liklegt ad vid akvednar

adstedur hafi leerst ad taka verdbdlgu inn i myndina vid akvardanatdku og ahrif
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peningaglyju séu smam saman Utilokud pegar kemur ad dkvednum pattum. Margt veeri
enn hagt ad rannsaka vardandi peningaglyju, til deemis ahrif hennar i samningum um
laun & vinnumarkadi. Jafnframt vaeri ahugavert ad kanna mismunandi hegdun

aldurshopa likt og 4dur var nefnt.
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7 Lokaord

Rannsdknin, sem hér var kynnt, gaf skyrar nidurst6dur um tilvist peningaglyju pegar
adstaedur eru settar fram ymist @ nafnverdi eda raunverdi. Nidurstodurnar gefa skyrt
svar vid spurningunni sem lagt var upp med ad fa svar vid; hvort islendingar I4ti, jafnt
sem adrir, blekkjast af peningaglyju. beir patttakendur i tilrauninni sem gerd var og Iéku
vid raunverdsadstedur fundu hagkvaemasta jafnvaegi leiksins tiltélulega hratt og
hamoérkudu hagnad sinn. beir patttakendur sem Iéku vid nafnverdsadstaedur endudu i
jafnvaegi sem veitti heaestar nafnverdstekjur (en ekki haestar raunverdstekjur) og
hamorkudu ekki hagnad sinn. betta bendir til pess ad hegdun einstaklinga samraemist
ekki hegdun hins hagraena manns sem tekur avallt rokréttar, hdmarkandi akvardanir.

betta getur skipt mali i forsendum ymissa rannsdékna og kenninga hagfraedinnar.

Margt ber ad hafa i huga pegar pessar nidurstédur eru yfirfaerdar a raunveruleikann
enda tilraunin honnud til ad kanna tilvist peningaglyju vid sérteekar adstaedur.
Nidurstodur tilraunarinnar stydja pod nidurstodur fjolda annarra rannsékna a
peningaglyju en & sidustu aratugum hefur peim fjélgad umtalsvert. Pétt Islendingar bui i
landi sem hefur 16ngum purft ad kljast vid verdbdlgu virdast peir ekki gera sér vel grein
fyrir mikilveegi pess ad taka verdbdlgu inn i reikninginn vid akvardanatoku. Pad getur
samt skipt miklu mali hvad vardar fjarhag og akvarfanatoku bzedi einstaklinga og

yfirvalda.
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Vidauki 1. Hagnadartoflur

Hagnadartafla patttakenda sem léku leikinn vid raunverdsadstaedur
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Hagnadartafla patttakenda sem Iéku leikinn vid nafnverdsadstaedur
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Vidauki 2. Leidbeiningar

Verid velkomin i tilraunina. Vinsamlegast lesid leidbeiningarnar vandlega og athugid ad verdlaun eru i
bodi fyrir pann sem naer bestum arangri. bpatttakendur eru vinsamlegast bednir um ad eiga ekki |
samskiptum vid adra patttakendur & medan a tilrauninni stendur. Ef ad einhverjar spurningar vakna
skal rétta upp hendi og verdur adstod pa veitt eins fljott og unnt er.

i tilrauninni erud pid i hlutverki fyrirtaekja. Fyrirtaekin eru 4 markadi par sem rikir verdsamkeppni
og bid eigid ad velja verd til ad reyna ad hamarka ykkar hagnad.

Tilraun pessi fer fram a 30 timabilum. Vid byrjum a 2 afingartimabilum adur en leikurinn sjalfur
hefst. Allir patttakendur eru medlimir i hépi en fjoldi patttakenda i pinum hépi kemur fram & skjanum
fyrir framan pig eftir ad leikurinn hefst. b veist ekki hver er i pinum hdépi en hépurinn helst dbreyttur
4 medan a tilrauninni stendur. Adeins paer akvardanir sem teknar eru innan pins hops skipta mali
fyrir pinar tekjur. Akvardanir sem teknar eru { 68rum hépum skipta pig ekki mali.

A hverju timabili velja allir samtimis verd & bilinu 1 til 30 (badar tolur medtaldar). Hversu miklar
tekjur hvers fyrirtaekis verda veltur 4 pvi verdi sem fyrirtaekid sjalft velur annars vegar og medalverdi
hinna fyrirtaekjanna hins vegar.

Medfylgjandi tekjutafla synir nafntekjur pinar. Oll fyrirtaeki hafa sému tekjutdflu. Hér ma sja deemi

um hvernig finna skal hagnad timabils samkvaemt tekjutoflunni:
Daemi: Ef ad pu velur verdid 15 en medalverd hinna fyrirtaeekjanna er 16 pa eru nafntekjur pinar 48.

Til ad akvarda tekjur pinar i lok tilraunarinnar pa eru pad adeins rauntekjur sem ad skipta mali.
betta gildir fyrir oll fyrirtaeki. Til pess ad reikna rauntekjur pinar ut fra nafntekjunum pa parf ad deila i
nafntekjurnar med medalverdi hinna fyrirtaekjanna. Samband rauntekna og nafntekna ma pvi syna a

eftirfarandi hatt:
Rauntekjur = Nafntekjur / Medalverd hinna fyrirtaekjanna

Dzemi: | deeminu ad ofan eru nafnverdstekjurnar 48 en rauntekjurnar eru 3 (=48/16).

Svona fer tilraunin fram:

i byrjun hvers timabils velur pu séluverd (a bilinu 1-30) og gefur upp hvad pu telur ad medalverd
hinna fyrirtaekjanna verdi. [ lok hvers timabils faerd pu ad vita hvert raunverulegt medalverd hinna
fyrirtaekjanna var og hverjar rauntekjur pinar eru. A8 pvi loknu kemur upp bidskjar og pegar allir

patttakendur hafa stadfest pa er haldid afram & naesta stig.

Einhverjar spurningar?
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Vidauki 3. Utreikningur a tekjum

Raunverulegt hagnadarfall fyrir alla leikmenni er:

H
.7l'i=1+—*2
1+(P-F)

[ t6flu 4 ma sja besta svar P fyrir leikmanni og stikann H fyrir hvert gildi medalverds

hinna leikmannanna fT_, . Athugum ad P,k € {A,B,C}, stendur fyrir verd i jafnvaegi A, B

edaC. x,,k E {A,B,C}er raunhagnadur i jafnvaegi A, B eda C.

Samkvaemt Toflu 1 gildirad P, =4, P, =10, P.=27, n, =28, m,=5, m.=21.

Daemi: Ef fT_, er legra en P, -1, pa er besta svar leikmanns i: E+1 og H=m,-5.
Tekjutoflurnar sem patttakendur i leikjunum hofdu byggja a framangreindu

hagnadarfalli (Fehr & Tyran, 2006).

Tafla 4: Rauntekjufoll

Ef medalverd annarra ba er besta svar leikmanns og stikinn H verdur:
fyrirtaekja er a bilinu: i, P:

P.i<P, -1 P+l T, =5

P,-1<P., <P +1 P, 7, -1

P,+1<P_ <P, P.i-1 2+aP-i

P = P, P, my—1
P,<P.i<P.-1 P+l 4-a
P.-1<P.i<P +1 Fe =1

P>+l P-i-1 3-a

bar sem: o = 10—1_’_i

Heimild: Fehr og Tyran, 2006
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Vidauki 4. Dreifing verdakvardana patttakenda

Nafrverd 1. umferd
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