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Agrip

[ lokaverkefni pessu er til skodunar nylegt akveaedi sem sett var inn til styrktar
minnihlutavernd i 16gum nr. 2/1995, um hlutafélég. Kom pad inn med l6gum nr.
68/2010, um breytingu & I6gum um hlutafélég, 16gum um einkahlutafélég og
I[6gum um arsreikninga (minnihlutavernd o.fl.) i framhaldi af skyrslu
Lagastofnunar Haskéla Islands, um minnihlutavernd i hlutafélégum og

einkahlutaféldgum samanborin vid norrena 16ggjof.

I ritgerdinni er fyrst farid almennt yfir hvad sé minnihlutavernd og pad ad
meginreglan i hlutafélagaldgunum sé ad meirihlutinn radi urslitum mala. Nest er
skodud meginregla minnihlutaverndar p.e. 95. gr. og i beinu framhaldi skodad
akveedi 95. gr. a. sem er nyjasta akvadid til verndar minnihlutanum. Pa er farid
yfir stjérn og &byrgd i hlutafélégum. Sidan eru skodadar greinar i norsku
hlutafélagalogunum nr. 45/1997, og loks er lagt mat & pad hvort grein 95. a. i

I6gum nr. 2/1995 um hlutafélég styrki pa minnihlutavernd sem var til stadar.




Formali

Lokaverkefni petta er 8 ECTS eininga ritgerd til B.S.- gradu i vidskiptalogfraedi
vido lagadeild Haskolans a Bifrost. Undirritud vil pakka eftirtoldum adilum fyrir

pbeirra adstod vid gerd ritgerdarinnar:

Sérstakar pakkir feer Atli Bjorn porbjérnsson hdl. LLM sem var leidbeinandi minn vid petta
verkefni, fyrir fagmannlega og g6da leidsdgn. Bragi Runar Axelsson hdl. fer pakkir fyrir
uppbyggilega gagnryni og abendingar, Andrea Jéhannsdottir bokasafnsfreedingur fyrir adstod
4 bokasafninu & Bifrost og Grimur Semundsson rddgjafi, fyrir adstod med pydingar ar

norsku.

Bifrost, 13. desember 2011

Ragna S. Ragnarsdottir
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1. Inngangur

Meginreglu minnihlutaverndar er ad finna i 95. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég® og i 70. gr.
laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog.? Segir i peim &kvaedum, ad hluthafafundur megi ekki
taka akvoroun sem sé til pess fallin, ad afla akvednum hluthfum eda 6drum 6tilhlydilegra
hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. A pad sama vid um félagsstjorn,

framkvemdastjora og adra pa sem koma fram fyrir hénd félagsins sbr. 76. gr. hfl.?

Margt hefur verid skrifad og sagt i kjolfar hrunsins & islensku bénkunum haustid 2008. Hefur
m.a. verid sagt frd rannsoknum sem synt hafi fram & pad, ad par sem minnihlutavernd og
eftirliti sé &botavant, par sé um ad raeda Gedlilegar lanveitingar til eigenda banka. Voru pessar
rannsoknir gerdar i Mexico, Taflandi og Russlandi.* A islandi kom i ljés vid rannséknir &
hruninu, ad fyrir pad, hefou sterstu lantakendurnir i bénkunum sem voru pa, og eru enn,
reknir med hlutafélagaformi, verid eigendur bankanna. Geeti pad bent til pess, ad adgengi
pbeirra ad lansfé i bonkum hafi verid gott. Lysti pad sér pannig, ad stor hluti utlanasafns
bankans var til peirra sem &ttu afkomu sina ad rekja til reksturs viokomandi banka. Var pvi
mikilveegt fyrir pa, ad bankinn beerist vel. En hvad vardar éedlilega fyrirgreidslu til eigenda
og steerri hluthafa, pa hefur sk. Basel nefnd Alpjodagreidslubankans varad vid pvi, ad bankar
eigi til ad meta greidslugetu lantakanda & annan hatt, ef um er ad reeda lykilhluthafa eda

stjornarmann  bankanum.’

Med frumvarpi til laga nr. 68/2010 um breytingu & l6gum um hlutafélég, 16gum um
einkahlutafélég og 16gum um arsreikninga (minnihlutavernd ofl.) voru lagdar til nokkrar
breytingar, sem midudu ad pvi ad auka vernd minni hluthafa. Byggdist frumvarpid & skyrslu
um vernd minnihluthafa i hlutafélogum og einkahlutaféldgum, sem Lagastofnun Haskdla
islands samdi ad beidni vidskiptaradherra. Var tilgangur frumvarpsins fyrst og fremst sa, ad
styrkja vernd minnihluthafa i hlutafélégum og einkahlutafélégum, og taka a pvi hvernig
bregdast meetti vid aukinni sampjoppun i islensku vidskiptalifi og tryggja skilvirkni pess og

traust.

' Hér eftir nefnt hfl.

? Hér eftir nefnt ehfl.

*sbr. 51. gr. ehfl.

* Rannsoknarnefnd Alpingis. (2. bindi). (2010). Bls. 171
> Rannsoknarnefnd Alpingis. (2. Bindi). (2010). Bls. 171
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Kom i pessu frumvarpi fram ny grein 95. a.° par sem lagt er til ad sampykki hluthafafundar
purfi til ad binda félag, pegar gerdur er samningur sem er ad raunvirdi meira en 1/10 hlutafjar
og er gerdur a milli félagsins og ymissa fyrirsvarsmanna pess og tengdra adila. Sbr. 1. — 4. tl.
4. mgr. 95. gr. a. hfl. Er i greininni tekid fram, ad hun eigi ekki vid um samninga sem gerdir
eru i tengslum vid edlilegan rekstur félagsins sbr. 4. tl. 1. mgr. 95. gr. a.
Var petta akveaedi m.a sett inn i hfl. vegna Hrd. 28/2009 par sem agreiningur reis vardandi
s6lu og kaup Glitnis & eigin bréfum og Hrd. 350/2009 par sem deilt var um s6lu Straums—
Burdarass & eigin bréfum.” Er fjallad frekar um pessa déma og beir reifadir i kafla 6.1. hér &
eftir.

2. Minnihlutavernd

Ein af meginreglum hlutafélagaréttar er su, ad flestar akvardanir i hlutafélagi séu teknar med
meirihlutadkvordunum, sbr. 1. mgr. 80. gr. hfl.® R@dur pannig meirihluti atkvada hluthafa
arslitum mala. Er pad rokstutt & pann veg ad edlilegt sé ad hafa sem mest samraemi & milli
fjarhagslegrar abyrgdar og akvardanatoku i félaginu.® begar kjosa & stjorn i hlutafélagi er
meginreglan ad hlutafélagid geti i sampykktum sinum akvedid hvernig stjornarmenn skuli

1.1 Komi ekkert fram i

kjornir og hvernig kosningunum skuli hattad sbr. 4. mgr. 63. gr. hf
sampykktum er notud meirihlutakosning hafi ekki komid fram krafa um hlutfalls- eda
margfeldiskosningu. Med meirihlutakosningu faer meirihlutinn i félaginu sterka st6du til ad
hafa ahrif & stjornarkjorio. Hann getur notad 6ll sin atkveedi til ad rada kjori og kjésa prja
menn til stjornar af fimm, sem er pad meirihluti stjérnar. Hefur minnihlutinn pa enga
moguleika 4 ad koma inn manni og verdur afram i minnihluta.** Fyrir vikid veeri meirihlutinn
bdinn ad skapa sér sterkari stodu innan félagsins, sem geeti komid peim til gdda vid akvedin
mal.

EkKi er talid sanngjarnt ad storir hluthafar i félagi geti, stédu sinnar vegna, haft fé af minni
hluth6fum, an pess ad sa hopur njoti lagmarksverndar. Skiptir pa ekki mali hvort um sé ad
reeda fyrirbyggjandi reglur eda Urraedi sem haegt veeri ad gripa til eftir ad gjorningur hafi att
sér stad. Fyrirsjaanleiki parf ad vera fyrir hendi og minni hluthafar verda ad vita ad hagsmuna

pbeirra sé geett. bvi 6flugri sem verndin og fyrirsjaanleikinn er, peim mun meiri likur eru &

® Sbr. 70. gr. a. ehfl.

’ Athugasemd vid frumvarp. bingskjal 960, mal 569. 138. I6ggjafarping 2009-2010
® Sbr. 50. gr. ehfl.

? Stefan Mar Stefansson. (2003). Bls. 295

%spr. 39. gr. ehfl.

! Stefan Mar Stefansson. (2003). Bls. 240
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nyjum fjarfestum i hlutafélagio og par med eykst eigid fe félagsins. bess ber p6 ad gaeta ad
vernd minnihlutans gangi ekki svo langt, ad han hamli venjulegu starfi stjérnar og sem eru i
fullu samremi vid sampykktir félagsins.** Hlutafélagaloggjofin veitir, sbr. 95 gr. hfl,,
minnihlutanum vernd gegn rddstéfunum meirihlutans, sem eru til pess fallnar, ad afla
akvednum hluth6fum eda 6drum, otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda
félagsins. Er pad gert med ofravikjanlegum lagaakvaedum og komid pannig a jafnveaegi milli
hagsmuna meirihlutans og hagsmuna minnihlutans. I 92. gr. hfl."® segir ad einfaldur
meirihluti atkveeda rddi drslitum & hluthafafundi, nema 6druvisi sé melt i lI6gum eda
félagssampykktum. Minnihlutinn er pa talinn fr& minnstu mdégulegu einingu upp ad nedri
morkum helmings, nema annad komi fram i I6gum eda félagasampykktum. Falli atkveedin

jofn, skal hlutkdstur radda urslitum nema annad sé skrad i sampykktir félagsins skv. 92. gr. hfl.

3. Af hverju minnihlutavernd?

Rokin fyrir reglum um minnihlutavernd ma badi rekja til sioferdislegra og hagfraedilegra
raka og er i hlutafélagalogunum reynt ad tryggja akvedin grunngildi eins og jafnraedi og
sanngirni.**  begar einstaklingar féru ad fjarfesta i fleiru en steinsteypu og horfa til

efnislegra hluta eins og hlutabréfa, skuldabréfa o.fl."

potti mikilveegt ad minnihluthafar
yrou ekki ahrifalausir. Steerri hluthafar voru bunir ad eignast meirihlutann i félaginu og par
sem hinn venjulegi hluthafi gat ekki fylgst med rekstri félags daglega, purfti hann ad treysta &
10g og reglur hvad pad vardadi. burfti pvi ad vera tryggt ad minnihlutinn geeti lagt til fé i t.d.
atvinnurekstur, og veeri pannig patttakandi i atvinnulifinu, sem sidan geeti fengid
aheettufjarmagn til ad byggja sig upp. Petta myndi samt ekki eiga sér stad, nema hluthafinn
veeri viss um ad hann yrdi ekki hlunnfarinn, m.a. af stérum hluthéfum.® i athugasemdum vid
frumvarp til laga nr. 89/2006, um breytingu & 16gum nr. 2/1995, um hlutaféelég, sem samid
var og lagt fram til pess ad stydja vid hlut hinna minni hluthafa i hlutafélagi og til pess ad
hluthafarnir geetu an pess ad hafa ahyggjur fjarfest i atvinnulifinu sagdi, ad skylt yrdi ad
upplysa stjorn um 61l vidskipti félagsins vid tengda adila ef vidskiptin teldust veruleg. Einnig
var lagt til ad stjorn yrdi gert skylt ad gera grein fyrir 6llum slikum vidskiptum sem hefdu
farid fram & arinu, a adalfundi félagsins. Sagdi i athugasemdum um stjérnhatti félaga, ad peir

myndu ad storum hluta sndast um reglur vardandi toku akvardana i fyrirteekjum og vernd

12 Lagastofnun Haskéla fslands. Bls. 6

B sbr. 67. gr. ehfl.

" Lagastofnun Haskdla islands. Bls. 5

> Alpingistidindi. 2004-2005, B-deild, Bls. 932

¢ Alpingistidindi. 2004-2005, B-deild, Bls. 931-933
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hluthafa gegn pvi, ad stjérnendur og radandi hluthafar fyrirteekja misnotudu adstédu sina til
ad hagnast a kostnad fyrirteekisins og hluthafa pess. Reglum um stjornheetti veeri t.d. tlad ad
veita hluthéfum vernd gegn pvi ad stjornendur og rédandi hluthafar myndu stinga undan
fjarmunum fyrirtekisins. Selja tengdum adilum framleidslu, pjonustu, eignir eda
fjarmalagerninga 4 undirverdi eda kaupa pa af peim & yfirverdi. Nyta sidan sjalfir
vidskiptatekifaeri fyrirtekisins, skipa i stjornunarstodur & ©6drum forsendum en
vidskiptalegum, eda Utdeila sjalfum sér og tengdum adilum OGedlilega hdum launum eda
hlunnindum.
pratt fyrir ad reglan um minnihlutavernd hafi verid 6logfest fram til arsins 1978, hefur fra
fyrstu hlutafélagalégunum sem voru nr. 77/1921, verid gert rad fyrir pvi ad allir hlutir skuli

hafa jafnan rétt i félaginu'’ Er akvadi pess efnis ad finna i 20. gr. hfl.'®

[ athugasemdum vid frumvarp til laga nr. 68/2010, um breytingu & légum um hlutafélég,
I6gum um einkahlutafélog og 16gum um arsreikninga (minnihlutavernd o.fl.) sem lagt var
fyrir Alpingi & 138. loggjafarpingi 2009-2010, kemur fram ad meirihlutinn hafi afgerandi
ahrif & nidurstdou hluthafafunda og sjaldan sé heaegt ad meta krofum minnihlutans.
Sameiginlegt markmid beggja hopa er samt hagseld fyrirtekisins pé markmid meiri- og
minnihlutans fari ekki alltaf saman. Fyrir vikid geti minnihlutinn purft ad setta sig vid pad
ad akvordun sem tekin var med meirihlutadkvordun reynist rong og felagio jafnvel skilad tapi
vegna hennar. Minnihlutaverndinni er pvi fyrst og fremst &tlad ad veita meirihlutanum
motveegi, pannig ad hann geeti jafnraedis og syni sanngirni vid akvardanatoku og tryggi ad
enginn beri skardan hlut fra bordi.

Flest ef ekki 61l félog hafa pad ad meginmarkmidi sinu ad skila fjarhagslegum avinningi til
hluthafa. Stundum er pad samt svo, ad sumir f& meira en adrir, kannski vegna vidskipta vid

félagid, audveldari adgangi ad fjarmagni eda 6dru.™®

4. Meginreglan um minnihlutavernd

Peirri reglu sem &tlad er ad tryggja vernd minnihluthafa, er meginregla hlutafélagalaganna og
maé finna i 95. gr. peirra laga. Segir i henni, ad hluthafafundur megi ekki taka akvérdun sem
myndi afla akvednum hluth6fum eda 6drum, étilhlydilegra hagsmuna a kostnad annarra

hluthafa eda félagsins. Vard reglan til vid norreena samvinnu & svidi félagaréettar og voru a

v Lagastofnun Haskdla islands. Bls. 7
¥ spr. 12. gr. ehfl.
¥ porkell Sigurlaugsson. (2009). Bls. 63
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attunda aratugnum almennar bannreglur vid 6flun otilhlydilegra hagsmuna, l6gfestar a 6llum
Nordurléondunum. Eru pad pa hluthafar sem hafa atkveedisrétt sem bera pessa skyldu a

hluthafafundi. Eiga peir ad vernda adra hluthafa félagsins, par sem akveedi 95. gr. hfl. er
&tlad ad vernda hluthafa félagsins og félagid sjalft.

pratt fyrir ad meginreglan sé almennt ordud, eru skilyrdin fyrir pvi ad beita reglunni, ekki
almenn eda opin. Akvérdun sem tekin er & hluthafafundi parf ad uppfylla prja skilyrdi®° til
pess ad han heyri undir 95. gr. hfl. i) Akvordunin parf ad vera til pess fallin ad afla hluthéfum
eda 0drum hagsmuna, og felur su krafa i sér orsakasamhengi sem geti gagnast tilteknum
hluth6fum og pé a kostnad annarra hluthafa eda félagsins. ii) Hagsmuna sem er aflad purfa ad
vera Otilhlydilegir. Er pa verid ad meina ad akvardanir hluthafafundarins hafi ekki verid
réttletanlegar med visan til méalefnalegra sjonarmida. iii) Hagsmuna parf ad vera aflad a
kostnad hluthafa eda félagsins, pannig ad minnihlutanum hafi ekki verid tryggd s vernd sem
han hefdi att ad fa, gegn otilhlydilegum akvérdunum meirihlutans. Uppfylli akvordun sem
var tekin ekki pessi prja skilyrdi, heldur orki pad tvimeelis, fellur hin utan 95. gr. hfl. bar sem
meginreglan er almennt ordud eins og &dur var nefnt, hefur verid talid ad pad dragi ur
pbydingu hennar vid réttarframkveemd. En fremur stréng skilyrdi fyrir beitingu hennar og
logfesting reglunnar etti ad beeta réttarstodu hennar. Hluthafar &ttu ad geta fylgst betur med
reglunum i akveedinu, og einnig ettu domstolar ad eiga audveldara med ad akvarda
skadabetur til minnihlutans eda 6gilda dkvordun, hafi hluthafafundur brotid gegn 95. gr. hfl.
begar meginreglan er 16gfest.?* Hagt veri pa ad taka akvordun hluthafafundarins og bera
hana saman vid 95. gr. og skoda hvort han uppfyllti pessi fyrrgreindu skilyrdi eda ekKi.
Nidurstadan yrdi sidan fundin Gt fra pvi. Hlidsteeda er med 95. gr. hfl. og 76. gr. sbmu
laga,?*par sem samberilegt bann er sett & adila sem eru i stjorn eda i forsvari fyrir félag.
Félagsstjorn og framkvemdastjora er einnig bannad ad framfylgja akvoroun hluthafafundar,

brjéti hun i baga vid 16g eda félagasampykktir, sbr. 2. mgr. 76. gr. hfl.

5. Styrking minnihlutaverndar
[ &durnefndu frumvarpi til laga um breytingu & légum um hlutafélég, 16gum um
einkahlutafélég og I6gum um arsreikninga (minnihlutavernd o.fl.) sem lagt var fyrir Alpingi &

138. loggjafarpingi 2009-2010, kom inn nytt akveedi i tengslum vid minnihlutaverndina, gr.

20 Lagastofnun Haskola islands. Bls. 13
2 Lagastofnun Haskdla islands. Bls. 12-15.
22 Sbr. 70. gr. og 51. gr. ehfl.
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95. a. Tekur pad akveaedi a samningum a milli félagsins og peirra sem eru i forsvari fyrir
félagio og tengdra adila. Par sagdi i upphafi ad peir samningar sem myndu nema ad raunvirdi
meira en 1/20 hlutafjarins myndu ekki binda félagid nema ad fengnu sampykki
hluthafafundar. Er pessi grein samberileg vid 8. gr. 3. kafla norsku hlutafélagalaganna nr.
45/1996% sem kom inn { pau 16g med lagabreytingu arid 2006. Segir i 8. gr. peirra laga, ad
samningur sé ekki bindandi fyrir félagid nema med sampykki hluthafafundar, sé hann ad
raunvirdi meira en 1/20 hlutafjér félagsins. Vidskiptanefnd gerdi sidan breytingartillogu vid
pessi 1/20 sem lagt var til vid grein 95. a. i hfl. og breytti i ad samningurinn myndi nema ad
raunvirdi minnst 1/10 hlutafjarins a undirritunartima samningsins, taldi nefndin ad reglan yrai

betur framkvamanleg pannig.?

Greinin & sér hlidstedu i 1l kafla hfl. um stofnun hlutafélaga og er hun hugsud sem vidbét vid
beer reglur sem gilda um vidtoku félags vid endurgjaldi i 6dru en peningum pegar um stofnun
hlutafélags eda hlutafjarhaekkun er ad reeda og er i akvaedinu einnig krafist sérfraediskyrslu.
Akvadi um sérfrediskyrslu er ad finna f gr. 7. hfl.>> sem segir ad han skuli unnin af einum
eda fleiri 6hadum, sérfrodum monnum, annadhvort 16ggiltum endurskodendum eda
I6gmonnum ellegar sérfrodum ménnum sem domkvaddir eru a heimilisvarnarpingi félagsins.
pa hafi serfreedingarnir rétt til ad framkvaema peer athuganir sem peir telji naudsynlegar og
geti krafist upplysinga og adstodar af stofnendum og félaginu ef peir telja porf &. Er 95. gr. a.
&tlad ad vernda hluthafa og lanadrottna gegn pvi ad adrir hluthafar gripi til 6tilhlydilegra

radstafana & kostnad félagsins.?

5.1 Akvaedi 95. gr. a.
Samningur milli félagsins og hluthafa, modurfélags hluthafa, stjornarmanns eda
framkveemdastjora félagsins, sem nemur ad raunvirdi minnst 1/10 hlutafjarins &
undirritunartima samningsins, bindur eigi félagido nema ad fengnu sampykki hluthafafundar.
Petta gildir pd ekki um:

1. Samninga sem gerdir hafa verid i samraemi vio reglur 5.- 6. gr. 6.gr. a—6.gr. c, 7.- 8.

gr. og 37. gr. um 6flun sérfraediskyrslu vid stofnun félags og hlutafjarhaekkun.

% Hér eftir nefnd norsku hfl.

2 bingskjal 1202, 569. Mal 138. Loggjafarping 2009-2010

> sbr. 2. mgr. 5. gr. ehfl.

2 Frumvarp til laga um breytingu a l6gum um einkahlutafélog og I6gum um arsreikninga (minnihlutavernd o.fl)
Lagt fyrir & Alpingi @ 138. l6ggjafarpingi 2009-2010 um 13. gr.
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2. Samninga og akvardanir um laun og starfskjor aedstu stjornenda skv. 79.gr. og 79.gr.
a.

3. Samninga um framsal fjarmélagerninga samkvemt skrddu gengi peirra &
skipulégdum verdbréfamarkadi.

4. Samninga sem gerdir eru i tengslum vid venjulegan rekstur félags og hafa ad geyma
verd og adra skilmala sem edlilegt er ad séu i slikum samningum.

5. Samninga undir almennu lagmarki hlutafjar i hlutaféléogum.

6. Samninga fjarmalafyrirtekja, vatryggingarfélaga og félaga sem hafa verdbréf sin
tekin  til vioskipta & skipulégdum verdbréfamarkadi eda markadstorgi

fjarmélagerninga (MTF)

I 5. gr. hfl. kemur fram ad i stofnsamningi félags purfi ad vera sérstok akvaedi um pad ef hluti
megi greida med 6drum verdmatum en reidufé og eins ef hlutafélagid taki vid slikum
veromaetum gegn greidslu i 6dru en hlutum. Segir sidan i 6. gr. hfl. ad ef hlutafélagio eigi ad
taka vio verometum skv. 1. eda 2. tl. 1. mgr. 5 gr. hfl. fr4 stofnendum eda 6drum, skuli
sérfreediskyrsla fylgja stofnsamningnum. I sérfreediskyrslunni parf ad koma fram lysing &
greidslunni eda pvi sem borgad er med, upplysingar um adferdina sem notud var vid matid og
tilgreint hvert endurgjaldid er. P& parf skyrslan ad vera yfirlysing um, ad hid tiltekna
veromeeti svari a.m.k. til hins umsamda endurgjalds, par & medal nafnverds peirra hluta sem
gefa & ut, ad vidbettu hugsanlegu alagi vegna yfirverds. Endurgjaldid ma sidan ekki vera
heaerra en sem nemur peirri fjarhaed sem bokfaert er sem verdmeeti til eignar i reikningum

félagsins.

Hvad vardar 6. gr. a. i hfl. pad geta stofnendur eda stjorn akvedid ad ekki skuli gerd
sérfreediskyrsla skv. 1.-3. tl. 1. mgr. 6. gr. hfl. eda 1. mgr. 37. gr. hfl. vegna greidslu hlutafjar
med verdbréfi eda peningamarkadsskjali sem tekid hefur verid til vidskipta a skipulégdum
verdbréfamarkadi, enda midist verd bréfsins eda skjalsins vid vegid medaltal verds & peim
markadi sidustu sex manudi fyrir greidslu hlutafjarins. En hafi verdmeeti bréfsins verobréfsins
eda peningamarkadsskjalsins breyst verulega & peim tima sem pad skal notad til greidslu &
hlutafe, skal gerd sérfraediskyrsla sbr. 7. gr. hfl.

Stofnendur og stjorn geta einnig skv. 6. gr. b. hfl. akvedid ad ekki skuli gerd sérfraeediskyrsla
sbr. 1. — 3. tl. 1. mgr. 6. gr. .hfl eda 1. mgr. 6. gr. hfl. eda 1. mgr. 37. gr. hfl. vegna greidslu

hlutafjar med 6drum verometum en reidufe, ef verdmeeti greidslunnar kemur beint fram i
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endurskodudum l6gmaeltum arsreikningi fyrir sidasta reikningsar, og eignfeersla fer fram
samkveemt arsreikningaldgum. Leidi nyjar adstaedur til pess ad verdmeeti greidslu skv. 1. mgr.

hafi breyst verulega & peim tima sem greidslu skal inna af hendi, skal stjorn eda stofnendur
endurmeta verdmeeti greidslunnar og f& gerda sérfreediskyrslu.

I 6. gr. c. hfl. segir sidan ad hafi ekki verid gerd sérfreediskyrsla skv. 6. gr. a eda 6. gr. b. hfl.
skuli stofnendur eda stjorn Utbua greinargerd sem innihaldi lysingu & greidslunni, veromeeti
hennar, grundvoll verdmeatamatsins og adferdina sem notud var vid matid. ba parf ad koma
fram ad veromeeti greidslunnar svari a.m.k. til nafnverds peirra hluta sem gefa skal ut ad
vidbattu hugsanlegu alagi vegna yfirverds og ad ekki séu komnar upp nyjar adstedur sem

skipta mali vardandi upprunalegt verdmeetamat.

Afli félagid annarra fjarhagsverdmeeta en peirra sem um greinir i 6. gr. hfl. fra stofnanda eda
hluthafa, parf sampykki hluthafafundar skv. 8. gr. hfl. ef 6flunin fer fram & timabilinu fra
stofnsamningsdegi og par til lidin eru tvo ar fra skraningu félagsins. Einnig ef endurgjaldio
nemur a.m.k. 1/10 hlutafjarins. parf pa ad Utbua sérfraediskyrslu og skal stjornin einnig lata
taka saman skriflega greinargerd um 6flun verdmaetanna. Gildir akveedi 1. mgr. ekki um 6flun
veromaeta sem lid i venjulegum vidskiptaradstofunum félagsins, 6flun peirra a verobréfapingi
eda Oflun peirra fyrir tilstilli eda undir eftirliti handhafa framkveemdavalds eda domsvalds.
Greinargerdina og sérfreediskyrsluna skal leggja fram og senda hluthéfum skv. dkvedum 4.
mgr. 88. gr. hfl. Skjolin skal einnig leggja fram & hluthafafundinum.

Hrd. 143/2006 Deilt var um hvad hefdi falist i hlutafjarframlagi N ehf., hvort pad hefdi eingéngu
verio yfirfersla & almennri pekkingu a notkun ensimteeknilegrar adferdar eda hvort um hefdi verid
ao reeda nytjaleyfi & einkaleyfi N ehf. Hélt NB hf. pvi fram ad i 1. lid samkomulags peirra, hefoi
falist ad N ehf. hefdi vid stofnun & NB hf. félaginu fengid almenn afnotaréttindi af pekkingu og
vinnsluleidbeiningum til bragdefnavinnslu, svo sem greint hefdi verid fra i stofnsamningi og
sérfreediskyrslu endurskodanda. 1 nidurstddu Haestaréttar sagdi ad samkvaemt Iégum nr. 17/1991
um einkaleyfi pyrftu nytjaleyfissamningar ekki ad uppfylla formskilyrdi til ad teljast gildir. Ljost
sé ad hid umdeilda akveedi sé ekki skyrt, en pegar pad sé lesid med 2. 1id samningsins, verdi ad
fallast & pad malsasteedu NB hf,. ad i 1. 1id samkomulagsins hafi falist 6timabundid og dafturtekt
nytjaleyfi & einkaleyfi N ehf. Var NB hf. pvi syknad af kréfu N ehf.

Megi greida hina nyju hluti med skuldajofnudi eda & annan hatt en med reidufé segir i 37. gr.

hfl. ad reglur skuli settar um pad i &kvordun hluthafafundar um hlutafjarhaekkunina.




(
Samkveemt 79. gr. hfl. &kvedur adalfundur laun stjornarmanna og fulltriarnefndarmanna og
félagsstjorn akvedur laun og starfskjor framkvemdastjora. Félagsstjorn i félagi sem skyldugt
er ad kjosa sér endurskodenda skv. 1. - 3. mgr. 98. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga, skal
sampykkja starfskjarastefnu félagsins, vardandi laun og adrar greidslur til forstjora og annarra
@dstu stjornenda félagsins skv. 79. gr.a hfl. A petta p6 ekki vid um laun og adrar greidslur til
forstjora hlutafélags sem er ad meiri hluta i eigu rikissjods og forstjora hlutafélags i eigu pess.
Skal koma fram i starfskjarastefnunni grundvallaratridi hvad vardar starfskjor stjornenda og
stjornarmanna, og stefnu félagsins, vardandi samninga vid stjornendur og stjérnarmenn.
Jafnframt hvort og pa vid hvada adstedur og innan hvada ramma, heimilt sé ad greida eda

umbuna stjérnendum og stjérnarménnum til vidbotar grunnlaunum.

Falli samningur undir 95. gr. a. hfl. er félagsstjorn skylt ad afla sérfraediskyrslu skv. 6. gr.
hfl, sbr. 6. gr. a- 6.gr. ¢ og 7. — 8. gr. hfl. Skyrslan skal geyma yfirlysingu pess efnis ad
samraemi sé & milli greidslu félagsins og pess endurgjalds sem félagid fer, sbr. 4. tl. 1. mgr.
6. gr. hfl. Sérfrediskyrslan skal fylgja fundarbodi til hluthafafundar og skal send

hlutafélagaskra.

Sé samningur ekki bindandi fyrir félagid skulu greidslur ganga til baka ad pvi marki sem par

hafa verid inntar af hendi. Gildir akvaedi 102. gr. hfl. eftir pvi sem vid &.

Akveedi 1. — 3. mgr. gilda einnig um samninga er félag hefur gert vid adila sem er nakominn
hluthafa eda nakominn modurfélagi hluthafa eda einhvern sem kemur fram samkveemt

samningi eda med 6drum haetti med heimild einhverra peirra sem nefndir eru i 1. mgr.

Med nakomnum i pessari grein er att vid hjon og pa sem bda i 6vigdri sambud, adila i
stadfestri samvist eda adila i skradri sambd. P4 sem skyldir eru i beinan legg eda fyrsta legg
til hlidar, en med skyldleika er i pessu sambandi einnig att vid tengsl sem skapast vid
&ttleidingu eda fostur. Eiga nakomnir einnig vid um pa sem tengjast med hjuskap, ovigori
sambuo, stadfestri samvist eda skradri sambid med sama hetti og um raedir i 2. tl. Félag sem
vidkomandi sjalfur eda einhver peirra sem nefndir eru i 1.- 3. tl. hefur yfirrad yfir i skilningi
2. gr. hfl.

Grunninn ad pessu akvedi i 4. mgr. 95. gr. a hfl. um hagsmunaarekstra milli stjérnarmanna i
félogum, radandi hluthafa og nakominna adila og mogulegrar misnotkunar, lagdi nefnd sem

skipud var af idnadar- og vidskiptaradherra arid 2004 og atti ad mota stefnu vidskiptalifsins.
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Lagdi nefndin til ad skylt yrdi ad upplysa stjorn um 6ll vidskipti tengdra adila, veeri um
veruleg vidskipti ad raeda.?’ i frumvarpi til laga nr. 68/2010 um breytingu & l6gum um
hlutaféloég, 16gum um einkahlutaféldg og I6gum um &rsreikninga (minnihlutavernd o.fl)
sagdi, ad tryggja pyrfti vernd smeerri hluthafa og lagt til hverjir pad veeru sem teldust til

nakominna adila pegar keemi ad samningagera.

6. Stjorn og abyrga i hlutafélogum

Haveer umrada hefur verid i pjodfélaginu um stjérnarheetti fyrirteekja eftir hid svokallada
hrun, haustid 2008, og pa ser i lagi um hlutverk stjérnar og framkvaemdastjora fyrirteekja.
Pegar verid er ad tala um stjornarheetti fyrirteekja er verid ad visa til pess kerfis sem notad er
til ad stjorna og hafa eftirlit med rekstri fyrirtzekja. A pad einnig vid um skyldur peirra sem
koma ad stjornuninni p.e. stjornarmanna, framkvamdastjora, hluthafa, endurskodenda og
annarra sem eiga hagsmuna ad geeta. Stjornarheettir snda ad reglum um akvardanatdku og
vernd hluthafa, p.e. ad meirihluta hluthafarnir og stjornin hagnist ekki a kostnad minnihluta
hluthafanna og fyrirtaekisins.?® T nagildandi 16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg eru akveedi sem
eiga ad tryggja hluth6fum mikilveeg réttindi og vernd sbr. 76 gr. 95. gr. og 95. gr. a. hfl.

6.1. Skylda stjornar i hlutafélagi

I hfl. er kvedid & um hverjir fari med malefni félagsins, p.e. tilteknar stjornareiningar,
hluthafafundur, félagsstjorn, framkvemdastjorn og fulltrianefnd sem annast stefnumotun,
akvardanattku og fara med forsvar félagsins. Skipan priggja fyrst nefndu stjérnareininganna

er skylda og eiga paer pvi avallt ad vera til stadar i hlutafélagi en fulltrGanefnd er valkveed.”

Samkveaemt 63. gr. hfl. kys hluthafafundur i stjoérn og skulu feest prir stjérnarmenn sitja par. Pa

1.3 Stjorn félagsins og framkvaemdastjori fara

reedur stjornin framkvaemdastjora sbr. 65. gr. hf
sidan med malefni félagsins, og felur pad i sér baedi starfsskyldu og eftirlitsskyldu. Er peim
&tlad ad mota stefnu félagsins og koma henni i framkvaemd. Stjorninni ber ad geta hagsmuna
allra hluthafa og félagsins. Allir fa somu medferd og ekki ma taka vid skipunum fra
hluthéfum eda vera fulltriar akvedinna hluthafa. Aftur @ méti, er 6llum hluth6fum heimilt ad

sekja hluthafafundi og taka par til mals sbr. 80. gr. hfl. og er hluthafafundur adsta valdid i

*7 fslenskt vidskiptaumhverfi — nefndaralit (2004). Bls. 81

28 Drog af frumvarpi til laga um breytingu a l6gum nr. 2/1995 um hlutafélég, med sidari breytingum. Bls. 7
Sétt pann 03.11. 2011 af http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/hlutafelog pdf.pdf

2% Stefan Mar Stefansson. (2003) Bls. 235

% spr. 41. gr. ehfl.
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malefnum hlutafélags. Pad er sidan hlutverk stjornar ad vera abyrg fyrir peirri stefnu sem sett
er hverju sinni, annast skipulag félagsins og halda starfsemi pess i réttu og gédu horfi. Hin
leggur linurnar fyrir framkvaemdastjora og skal taka allar &kvardanir sem eru Ovanalegar eda
meirihattar. Einnig er pad hlutverk stjornar ad hafa eftirlit med bokhaldi og medferd fjarmuna
félagsins sbr. 3. mgr. 68. gr. hif.* Hun ritar firma og kemur Gt & vid fyrir hénd fyrirtaekisins
sbr. 1. mgr. 74. gr. hif.*> A8 auki sem stjérnin sér um ad rada og reka framkvaemdastjéra
félagsins sbr. 1. mgr. 65. gr. hfl. Ekki er heegt ad takmarka petta vald stjornarinnar eda fella

pad nidur med sampykktum.

Mikilveegt er ad stjornarmenn pekki 16g og reglur sem gilda um rekstur fyrirtekja, og
starfsemi pess félags sem vidkomandi situr i stjérn hja. Sbr. Hrd. 103/2002 par sem tekist var
a4 um skadabotakrofu & hendur framkvemdastjora félags vegna tjéns sem rekja matti til
bokhaldsoreidu. Var framkvaemdastjorinn syknadur vegna eigin sakar félagsins, par sem

stjorn félagsins bar ad hafa eftirlit, en gerdi pad ekKki.

Stjérnarmenn og framkvaemdastjorar mega ekki misnota adstodu sina i vidskiptum med hluti

i félaginu, eda félogum innan sému samstaedu sbr. 2. mgr. 67. gr. hfl.*

Hrd. 228/2009. Glitnir gegn Vilhjalmi Bjarnasyni:
Stjérn Glitnis var sakfelld i héradsdomi en syknud i Heestarétti

Maélavextir voru peir ad haldinn var hluthafafundur i Glitni hf. og ny stjérn kosin. B forstjori
Glitnis tilkynnti starfslok sin og gerdur var starfslokasamningur, auk pess sem Glitnir myndi
kaupa hluti i Glitni af tveimur félogum i eigu B. Var hver hlutur keyptur 4 29 kr. en medalgengid
a bréfinu var & markadi pennan dag skrad a 26,6 kr. Var V. @sattur og taldi um mismunun hluthafa
a0 reda. Vildi hann med domi pessum f& pad vidurkennt ad um slikt hafi verid ad raeda. For V.

fram & beetur.

I malinu komu adallega tvo lagaakvaedi til 4lita, 55. gr. hfl. og 76. gr. hfl. auk pess sem V. visadi

til 6logfestrar meginreglu félagaréttar um jafnraedi félagsmanna.

Samkvemt 55. gr. hfl. m4 hlutafélag kaupa hluti i eigin félagi svo fremur sem, i) hlutaféd sé
minna en 10% af heildar hlutafé hlutafélagsins, ii) stjorn hlutafélagsins hafi heimild fra
hluthafafundi til pess ad gera slikan gjorning iii) i heimildinni sé kvedid & um laegstu og hestu

fjarhaed sem félaginu er leyfilegt ad reida fram.

! Sbr. 3. mgr. 44. gr. ehfl.
32 Sbr. 1. mgr. 49. gr. ehfl.
3 Sbr. 2. mgr. 43. gr. ehfl.
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Kom fram i domi Hastaréttar, ad pegar samid hefdi verdi um kaup & hlutum af einkahlutaféldgum
B, hefdi verid i gildi heimild sem hefdi veitt stjorn Glitnis leyfi til slikra radstafana. Sbr. 3 mgr.
55. gr. hfl. um lagstu og heestu fjarhaeod, hvad vardadi ad vikja ekki meira en 10% fra

markadsverdi hlutanna i Kaupholl & hverjum tima. Atti petta einnig vid um jafnradi milli hluthafa

vid kaup & eigin hlutum. Var stjérn Glitnis p.a.l. syknud.

Hvad vardar 76. gr. hfl. p4 sést strax, ad seinni hluti akveedisins & ekki vid, par sem petta brytur
ekki i baga vio 16g né sampykktir félagsins. Eftir stendur hvort petta fari i baga vio 1. mgr. 76. gr.
sem segir, a0 peir sem hafi heimild til ad koma fram fyrir hond félagsins, megi ekki gera
raostafanir, sem séu til ad afla dkveonum hluthéfum eda &drum otilhlydilegra hagsmuna, a
kostnad annarra hluthafa eda félagsins. En eins og fram kom i démi Heestaréttar pa felur 55 gr.
hfl. i sér fravik fra 76. gr. sdbmu laga um bann vid pvi ad félagsstjorn mismuni hluthéfum, pvi
félagio geti ekki keypt eigin hluti af 6érum en hluthafa, og i samremi vid heimildir
hluthafafundar.

En hefdi pessi gerningur brotid & 95. gr. a. i hfl. hefdi pad akveedi verid til stadar?
Samningurinn sem var gerdur myndi falla undir greinina, par sem hann var & milli félagsins
og hluthafa eda fyrrverandi framkvaemdastjora. En par sem raunvirdid var minna en 1/10
hlutafjarins & peim tima sem undirritad var, pa purfti ekki ad fa sampykki hluthafafundar til
pbess ad binda félagid ad kaupunum. En hvad vardar 3. tl. 1. mgr. 95. gr. a. hfl. segir, ad ef
samningur um framsal fjarmalagerninga sé & skradu gengi skipulags verdobréfamarkadar gildi
reglan ekki. | pessu tilviki voru hlutirnir keyptir & haerra gengi en peir voru skrédir &, &
markadi, og myndi pvi samningurinn hafa brotid gegn &kvedi 95. gr. a. i hfl. hefdi pad verid
komid i 16gin & pessum tima sem demt var. Pannig ad hefdi samningurinn fallid undir 95. gr.
a. pa hefdi skv. 2. mgr. greinarinnar, stjornin purft ad afla sérfreediskyrslu skv. 6. gr.hfl., sbr.
6. gr. a — c og 7.- 8. gr. hfl. Sérfrediskyrslan hefdi sidan purft ad fylgja fundarbodi til
hluthafafundar og samningurinn hefdi ekki ordid bindandi nema ad fengnu leyfi
hlutahafafundar, p.e. med meirihluta sampykki. Hefdi samningurinn verid demdur 6gildur,

hefdu greidslur sem inntar voru af hendi, gengid til baka sbr. 3. mgr. 95. gr. a. hfl.

Hrd. 350/2009 Vilhjalmur Arnason o.fl. gegn Straumi Burdaras Fjarfestingarbanka hf.
Haestiréttur stadfesti dom héradsddms og syknadi stjorn fjarfestingarbankans.

Malséstedur voru peer ad stor hluti i bankanum var seldur til dpekkts adila, ad pvi er talid var,
fyrir kr. 18,60 @ medan medalverd i Kauphdllinni var 19,17 kr. pennan sama dag. Taldi pvi V. ad
stjornin skyldi borga skadabetur til hluthafa vegna pess tjons sem hdn hefdi valdio peim.
Stjorninni hefdi verid oheimilt ad selja svona storan hlut undir markadsverdi. Salan hefdi ryrt
verdmaeti félagsins, og stjérnin hefdi mismunad hluthdfum med pvi ad selja einum peirra hlutinn &

leegra verdi en adrir gatu keypt hann 4, pennan sama dag.
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Ekki var talio ad V. hefdi getad synt fram & tjon vegna s6lunnar. Stjérnendur pyrftu ad taka
dkvardanir um fjarhagslegar radstafanir félagsins, og pad veeri ekki Heestaréttar ad dema um pad
hvort salan hefdi verid opdrf eda ekki. Haestiréttur geeti einungis fjallad um, hvort brotid hefoi
verio Oléglega gegn réttindum annarra. V. hefdi ekki tekist ad syna fram & ad svo hefdi
verio.Stjérnendum félagsins hefdi ekki verid skylt ad bjéoa hluthéfum ad ganga inn i samninginn,
par sem slikt veeri hvorki askilid i hif. eda sampykktum félagsins. Hluthéfum félagsins var pvi

ekki verid mismunad med pessari solu.

Sagoi i héradsdomi pessa méals pann 12. mars 2009 ad Fjarmalaeftirlitio hefdi tekid pessi
vidskipti til skodunar og sagt i tilkynningu, dagsettri 10. febrdar 2009, ad malid hefdi m.a.
verid skodad i tengslum vid reglur um virka eignarhluti, tilbodsskyldu og floggun og myndi

ekki telja ad tilefni veeri til frekari afskipta af peirra halfu.

Eins og sja ma i nidurstddu Heestaréttar, var ekkert akveedi i hfl. & peim tima sem demt var i
pessu mali, sem sagdi ad ekki metti gera svona samning p.e. ad bjoda pyrfti 6drum

hluth6fum ad ganga inn i slikan samning.

Ein asteeda pess ad 95. gr. a. var sett inn i hfl. er einmitt nidurstada pessa Haestaréttardoms.
Hefdi akvaedid verid komid inn i hfl. hefdi nidurstada démsins sennilega ordid énnur, par
sem vidskiptin namu ad raunvirdi meira en 1/10 af hlutafjar félagsins & peim timapunkti sem
pau voru gerd. Pa hefdi skv. 1. mgr. greinarinnar slikur samningur ekki bundid félagid nema
ad fengnu sampykki hluthafafundar. Einnig hefdi skv. 2. mgr. somu greinar félagsstjorn purft
ad afla sérfradiskyrslu skv. 6. gr. hfl., sbr. 6. gr. a— 6. gr. c og 7.- 8. gr. hfl. | framhaldi af pvi
pyrfti meirihluta stjornar til pess ad samningurinn teldist gildur. Hefdi Haestiréttur deemt
samninginn 6gildan skv. 95. gr. a. hfl. p4 hefdi samningurinn ekki verid bindandi fyrir félagid
og greidslur sem inntar hefdu verid af hendi, myndu ganga til baka sbr. 3. mgr. 95. gr. a. hfl.

6.2 Gagnsistilskipunin

Med Ilégum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti®* var mikilveg rammatilskipun
Evropupingsins og rads Evrépusambandsins innleidd i islensk 16g. Var par um ad raeda sk.
gagnseeistilskipun nr. 2004/109/EB. Var tilgangur gagnseistilskipunarinnar, ad samrema
birtingu reglna og upplysinga um Utgefendur verdbréfa og flagganir og studla par med ad
raunverulegum innri markadi og fjarfestavernd.*® 1 frumvarpinu med wvl. segir um
gagnseistilskipunina, ad pratt fyrir ad han leggi einkum skyldur & Gtgefendur ad veita

reglulegar upplysingar, pa verdi dtgefendur hlutabréfa, ad birta opinberlega allar upplysingar

** Hér eftir nefnt wvl.
*> Adalsteinn E. Jénasson. (2009). Bls. 55
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um breytingar a réttindum sem fylgja mismunandi flokkum hlutabréfa. bannig verdi
atgefendur ad tryggja, ad jafnredi sé med Ollum eigendum hluta i sému stdou.
Upplysingagjof til eigenda hlutabréfa hvad vardar fundi sé greid og ad notkun umboda sé
leyfileg. Ad auki pess sem hér hefur verid nefnt, pa geymir tilskipunin tvo sérakvaedi. Annars
vegar, sem beinist ad Utgefendum hlutabréfa a pann hatt ad peir tryggi jafnraedi allra eigenda
hluta i somu st6du. Hins vegar ad Utgefendum skuldabréfa, sem eiga ad tryggja, ad allir
handhafar skuldabréfa sem metin eru jafngild, njoti sému medferdar vardandi sérréttindi er
fylgja skuldabréfum. pad sem sérakvaedi tilskipunar nr. 2004/109/EB er ad tryggja, tryggir
hlutafélagaldggjofin eigendum hluta vardandi jafnraedi, og ma pvi segja ad parna sé komin
minnihlutavernd inn i vvl. Med innleidingu gangseistilskipunarinnar, eiga peir sem tilheyra

sama flokki, ad f& somu upplysingar, en ekki einn fremur en annar.

Hrd. 256/2001 Agreiningur reis um akvérdun stjornar LI, um ad kaupa hlutafé J i Frumafli og
greida pad med hlutafé Li. Hafnadi héradsdomur krofu eigenda af 17,3% i LI, ad felld yrdi ar
gildi dkvordun syslumanns um synjun a l6gbanni, vid pvi ad J myndi nyta sér pann rétt sem fylgdi
hlutafjareign hans i Li, sem hann fékk til radstéfunar med rafraenum hetti vid kaupin. Einnig var
synjad légbanni vid pvi, ad J radstafadi pessari hlutafjareign sinni til pridja adila og ad syslumadur
myndi taka afstdou til pess, hvort og hvernig J yroi gert ad afhenda hlutina til vardveislu & medan

I6gbanninu staedi.

Heestiréttur felldi drskurdinn ar gild,i og var fallist 4 pad ad sérfreedimat skv. hfl. hefdi att ad
liggja fyrir, pegar akvordunin um kaupin var tekin. Einnig var tekio tillit til pess, ad adur en
kaupin hefou att sér stad, hefdu hluthafar krafist pess, ad allir hluthafar hefou att ad eiga pess kost
ad taka afstodu til kaupanna. Taldi Haestiréttur ad skilyrdum hfl. og sampykkta LI hefdi verid
fullnagt svo eigendur af 17,3 % i Li geetu krafist fundar, og stjorn Li hefdi getad bodad til fundar.
Stjorninni hefdi pvi verid éheimilt ad akveda og ganga til kaupa & hlutafé i F 4dur en hun hélt
fund sem loglega hefdi verid krafist. Nidurstadan var pvi su, ad kaupin voru éheimil, par sem
komio hefdi fram krafa i tima um hluthafafund par sem fjalla skyldi um kaupin. Kaup pessi heféu

getad verid til pess fallin ad raska rétti skv. 76. gr. hif.

Ef greida ma hluti i félaginu med 6drum hlutum en reidufé, parf pad ad koma fram i
stofnsamningi félagsins sbr. 1.tl. 1. mgr. 5. gr. hfl. Skal pa sérfrediskyrsla fylgja
stofnsamningum skv. 6. gr. hfl. og parf hin ad vera unnin af einum eda fleiri 6hadum,
sérfrodum monnum, sem domkvaddir eru til & heimilisvarnarpingi félagsins skv. 7. gr. hfl. Er
pad sidan i hondum stofnenda og stjérnar ad akveda ad ekki skuli gera sérfraediskyrslu, falli
greidsla hlutafjarins undir 6. gr. a . eda 6.gr. b. hfl. Sé pad nidurstadan parf skv. 6. gr. c. hfl.

ad Utbla greinargerd.
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Samkveemt 2. mgr. 95. gr. a., er félagsstjorn skylt ad afla sérfrediskyrslu ef samningurinn
sem gera &, fellur undir akvaedid. Er pa verid ad meina samninga a milli félagsins og hluthafa,
modurfelags hluthafa, stjornarmanns eda framkvemdastjora félagsins, sem nemur ad
raunvirdi minnst 1/10 hlutafjarins & undirritunartima samningsins. Kemur einnig fram i
akveedinu ad petta gildi ekki um samninga sem gerdir eru i samreemi vid akvednar reglur
b.m.t. 37. gr. hfl. sbr. 1. — 6. tl. 1. mgr. 95. gr. a. hfl. [ Hrd. 256/2001 kom fram ad akvordun
um kaup & 6llu hlutafénu i F, var tekin &dur en aflad hafdi verid sérfraediskyrslu 16ggilts
endurskodanda samkvaemt 37. gr. sbr. 5.-8. gr. hfl. Fyrir vikid hefdi samningurinn sennilega
fallid undir 95. gr. a. hfl. og verid brot & henni hefdi greinin verid komin i hfl. pegar pessi

domur féll.

6.3 Skylda framkvamadastjora i hlutafélagi

Samkvamt 1. mgr. 68. gr. hfl.*® fer framkvamdastjéri hlutafélags med stjérn félagsins dsamt
stjorn. Hann annast allan daglegan rekstur fyrirteekisins og fer eftir stefnu og fyrirmaelum
stjornar. EKkki falla par samt undir 6venjulegar radstafanir eda radstafanir sem eru sérlega
storar i snidum. Framkvaemdastjori getur pé tekid slikar akvardanir ef heimild er fyrir sliku i
sampykktum félagsins, eda ekki er unnt ad bida eftir akvoroun félagsstjérnar, an verulegs
Ohagraedis fyrir starfsemi félagsins. Framkveemdastjorar geta verid tveir eda fleiri og er pa
talad um framkvemdastjorn. Peir eru yfirleitt r&onir til félagsins vegna peirrar serstoku
vidskiptapekkingar sem peir buda yfir.’ Framkvaemdastjéri ma ekki misnota adstédu sina
vidskiptum med hluti i félaginu eda félégum innan sému samstedu sbr. 2. mgr. 67. gr. hfl.
Hann ma ekki framfylgja akvoroun hluthafafundar eda stjornar, ef akvérdun er ogild, vegna
bess ad han brytur i baga vid 16g eda sampykktir felagsins skv. 2. mgr. 76. gr. hfl. P4 eins og
komid hefur fram, bindur ekki samningur milli framkveemdastjéra og félags sem nemur ad
raunvirdi minnst 1/10 hlutafjar félagsins a undirritunartima félagid, nema ad fengnu
sampykki hluthafundar sbr. 1. mgr. 95. gr. a. hfl. Var med pvi akvadi, verid ad koma enn
frekar i veg fyrir, ad framkvaemdastjori geeti misnotad adstodu sina og gert samninga sem
erfitt veeri ad fylgjast med. En med broti & 95. gr. a hfl. geti minnihlutinn farid med malid

fyrir dom.

[ vidskiptum adila sem eru hvor 6drum hadir, er hatta a 6edlilegri verdlagningu. Tekur hin

einkum mid af skattalegum hagsmunum og milliverdsreglum (transfer pricing). Liggi

36 S’br. 1. mgr. 44. gr. ehfl. )
3" Arni Hardarson. (1994). Skadab6taabyrgd stjornenda hlutafélaga. Ulfljétur, 47, (3), Bls. 279
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almennt gangverd ekki fyrir, skal mida skattverd vid reiknad utséluverd, par sem tekid er tillit
til alls kostnadar, ad vidbeettri peirri alagningu sem almennt er notud a vorur eda pjonustu af
sama tagi. Sbr. 2. mgr. 8. gr. laga nr. 50/1988 um virdisaukaskatt.®® bad kallast
armslengdarregla, pegar verd i vidskiptum milli skyldra adila parf ad vera i samraemi vid
markadsverd sem tveir 6tengdir adilar myndu semja um sin & milli. parf ad tryggja ad
verddkvardanir i samningum, séu i samreemi vid pad sem almennt tidkast i vidskiptum 6hadra

adila, sem standa ekki i armslengd hver fra 6drum sbr. 9. gr. vskI.

Akveedi 1. — 3. mgr. 95. gr. a. hfl. gilda einnig um samninga sem félagid gerir vid adila sem
er nakominn einhverjum peim sem nefndur er i 1. mgr. greinarinnar. En eins og &dur sagdi
var pad akveedi sett inn i 16gin til varnar minnihluth6fum. pyrfti pa ad afla sérfrediskyrsiu og
yréi han unnin af éhadum og sérfrodum monnum. Hefdu peir rétt til ad framkveema peer
athuganir sem peir teldu naudsynlegar, auk pess ad fa paer upplysingar og adstod fra
stofnendum og eda félaginu sem peir pyrftu, til pess ad geta unnid starf sitt sbr. 3. mgr. 7. gr.
hfl. Pannig er sidur hatta &, ad um Gedlilega verdlagningu sé ad reeda.

6.4 Skadabotaabyrgd samkvamt hfl.

Samkvaemt 134. gr. XV kafla hfl.* geta stofnendur, stjérnarmenn, framkvaemdastjérar,
endurskodendur ofl. er starfa i hlutafélagi, verid botaskyldir vegna tjons sem peir hafa
valdio félaginu, med stérfum sinum af asetningi eda galeysi. Athéfn eda athafnaleysi
stjornarmanns er metin til sakar, ef fyrir liggja mikilveeg rok og akvardanir
stjornarmannsins eru ekki teknar Gt frd& hagsmunum félagsins, t.d. hafi hann Ilatist
stjornast af personulegum hagsmunum eda ekki latid félagid ganga fyrir. Meginreglan
er ad allir i stjorninni beri jafna botaabyrgd. bad geeti pd komid upp, ad sérfredingur
myndi bera rikari b6tadbyrgd, & medan nyr adili i stjérn kynni ad bera minni abyrgd

vegna vanpekkingar sinnar & stérfum stjornarinnar.*°

Stjornendur sem gera samninga fyrir hond félagsins eru ekki gerdir personulega abyrgir
fyrir peim, nema haegt sé ad rekja mistok til peirra. Aftur & moti bera peir
skadabotaabyrgd samhlida félaginu, pegar um er ad reda botaskylt atferli utan

samninga.*' Samkvaemt démaframkveemd purfa ad liggja fyrir veigamikil rok til pess

8 Hér eftir vskl.

%% Sbr. 108. gr. XV kafla ehfl.

0 Stefan Mar Stefansson. (2003) bls. 411-414
*! Stefan Mar Stefansson. (2003) bls. 424
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ad stjornarmadur verdi sakfelldur og langoftast taka stjornarmenn akvardanir med
hagsmuni felagsins ad leidarljosi, en eru ekki ad framfylgja eigin hagsmunum.
Vidteekar botareglur & hendur stjornarmanna keemu einnig i raun i veg fyrir ad pad sem
I6ggjafinn hefur vidurkennt, ad hlutafélag beri takmarkada abyrgd. Eru stjérnarmenn
ekki gerdir abyrgir fyrir pvi, ef peir taka rangar akvardanir i félagsmalefnum. Meira
verdur ad koma til s.s. ad peir vanraeki ad kynna ser mikilveeg malefni eda latast

stjornast af persénulegum &asteedum.

Hrd. 137/1997 Hlutafélagid Jarlinn (seinna Faxafen) greiddi ekki opinber gjéld um tima og sagdi
stjornarformadur pad vera i verkahring framkveemdastjora ad greida pau. Haestiréttur dkvardadi ad
stjornarformanni hefdi borid ad afla ser vitneskju um rekstur félagsins, um virdisauka- og

stadgreidslur, og var pvi stjornarformadurinn demdur bera abyrgd & greidslunum.

Algengt er ad botakrofur séu gagnvart felaginu sjalfu, ef um er ad reeda brot & hfl. eda

sampykktum, en peer geta einnig verid gagnvart hluth6fum eda lanadrottnum.

Pegar kemur ad hagsmunum félagsins eda annarra hluthafa, hafa hluthafar engar skyldur og
fa enga poknun fyrir ad meeta a hluthafafundi og ma pvi ganga Gt fra pvi ad peir verdi ekki
gerdir bétaskyldir nema i undantekningartilvikum. Dugir ekki einfalt galeysi til pess ad
hluthafar verdi botaskyldir, heldur verdur ad vera um storfellt galeysi ad reda. En hagsmunir
einstakra hluthafa og hlutafélagsins geta verid svo tvinnud ad edlilegt hlj6ti ad lita svo a ad
hluthafarnir beri persénulega abyrgd.** Munur er sidan gerdur & pvi, hvort um stéran hluthafa
er ad reda sem hefur yfirburdastddu og etti ad vita ad um misnotkun er ad reeda, eda hluthafa

i minnihluta sem hefur litlar upplysingar.*®

Hrd. 292/2003 brotabl TL ehf. leitadi eftir skadabdtum ar hendi TV ehf. og H hf. par sem eignir
TL voru ekki lengur til stadar, pegar b pess var tekid til gjaldprotaskipta. TL og H voru i eigu TV
sem var modurfélag beggja sbr. 1 mgr. 2. gr. laga nr. 138/1994. Talid var ad eignum TL hefdi
verid radstafad til TV og H. Voru engin lagaskilyroi fyrir pvi ad TV geeti tekid pessar eignir. Var
TV pvi skadabotaskylt gagnvart protabdi TL skv. 2. mgr. 108. gr. laga nr. 138/1994. Virtist pvi
sem gdgn malsins syndu ad allir praedir veeru & sému hendi og ad baedi TV og H hefdu haft yfirrdd
yfir TL. Var talid ad 3. mgr. 2. gr. hfl. n&oi yfir H sem médurfélag TL. TV og H hefdu pvi i
sameiningu komid pvi pannig ad eignir doétturfélags peirra myndu ganga til H. Var H pvi

skadabdtaskylt gangvart protabli TL og TV og H 6skipt deemt til greidslu skadabéta.

*2 Stefan Mar Stefansson. (2003). Bls. 411-426
2 Lagastofnun Haskdla islands. Bls. 77
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Enn sem komid er hefur ekki fallid domur vegna greinar 95. a. hfl. og pvi ekki verid leitt i
1j6s hvernig nidurstada myndi verda i slikum domi. En eins og segir i frumvarpinu sem fylgdi
peirri grein, pa er pad hugsad til aukinnar verndar fyrir minnihlutann og kemur til vegna
doma sem féllu og hafa verid reifadir hér & undan. En pvi mé velta upp, hvort peir sem gerdu
samninginn i peim démum, hefdu ekki verid demdir brotlegir hvad vardadi 95. gr. a hfl.

hefdi st regla verid komin inn i hfl. og pvi botaskyldir skv. 134. gr. hfl.

Reglur um skadabotakrofu minnihlutahluthafa i nafni félags er ad finna i 2. mgr. 135. gr.
hfl.* Segir par, ad hafi hluthafafundur sampykkt abyrgdarleysi manns eda fellt tilldgur um
ad beita febotadbyrgd, geti hluthafahdpar, sem radi minnst 1/10 heildarhlutafé félagsins, gert
skadabdtakrofuna vegna félagsins eda i nafni pess. bratt fyrir ad pvi fylgi réttarfarshagreedi ad
akvedinn hopur hluthafa geti h6fdad mal i nafni félagsins, er reglan i raun takmdorkud vernd
minnihlutans. Myndu minnihluthafar sem rada yfir 1/10 hlutafjarins samt sennilega telja ad
betra veeri ad gera skadabdtakrofu i eigin nafni. Myndu skadabeetur i sliku mali renna til

felagsins en ekki til malshefjanda.

I hfl. er grein par sem hluthafar og stjornendur félags geta hofdad mal til 6gildingar
akvorounar hluthafafundar sem hefur verid tekinn med 6l6gmaeetum heetti, eda brytur i baga

vid hfl. eda sampykktir félagsins sbr. 96. gr. hfl.*®

Hofai peir sem undir pessa grein falla ekKki
mal, stendur akvordunin 6héggud. Kemur fram i 2. mgr. greinarinnar ad mal skuli hofda
innan priggja manada fra pvi akvordun var tekin, ella teljist han gild. pad & samt ekki vid
begar akvoroun sem tekin er reynist 6logleg, jafnvel pé sampykki allra hluthafa sé til stadar.
Sama & vid pegar krafist er sampykkis allra eda tiltekinna hluthafa til pess ad akvordun 6dlist

gildi og slikt sampykki hefur ekki verid fengid.

Er pa spurning hvort pessi grein yroi ekki su sem skodud veeri vid brot & 95. gr. a. hfl., par
sem segir ad samningur sem nemi ad raunvirdi minnst 1/10 hlutafjarins a undirritunartima
bindi ekki félagio nema med sampykki hluthafafundar. Geeti verid ad meirihlutinn myndi
koma sinum samningi i gegn, an pess ad minnihlutinn fengi rénd vid reist. Jafnvel pé sidar
kaemi fram ad akvordunin veeri i raun 6logleg pratt fyrir ad fylgt hefdi verid formsatridum og
sérfrediskyrslu hefdi verid aflad. Meirihlutinn geeti hugsanlega stadid pannig ad malum, ad

hann myndi sampykkja vidskipti og afla allra gagna eins og til veri etlast sbr.

* Sbr. 2. mgr. 109. gr. ehfl.
* Sbr. 71. gr. ehfl.
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sérfraediskyrslu, en samningurinn veeri samt 6léglegur. Med honum veeri verid ad mismuna.
og verid ad afla akvednum hluthéfum, otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa
eda félagsins. Myndi minnihlutinn telja ad um o6ldglega dkvordun veeri ad reda, pratt fyrir
hvernig stadid veeri ad malum, geti hann sennilega h6fdad mal fyrir domstélum sbr. 96. gr.
hfl. Hver nidurstadan i sliku domsmali yroi, er ovist, par sem O6llum formsatridum
meirihlutans hefdi verid fullnegt pé akvordunin sem var tekin hefdi i raun verid ogild, par
sem halladi & hlut minnihluthafanna. Kemist domstollinn ad pvi, ad dkvordun hluthafafundar
reyndist 6gild, myndi pad pyda ad akvordunin sem var tekin veeri gerd 6merk eda henni
breytt sbr. 4. mgr. 96. gr. hfl. En einungis veeri hagt ad gera breytingu & akvordun
hluthafafundar, ef pad veeri a feeri domsins ad akveda hvers efnis akvordunin etti réttilega ad
vera. Nidurstada domsins er bindandi, og einnig fyrir pa hluthafa sem ekki stéou ad
malshéfduninni. Segir i 102. gr. hfl.*® ad greidsla sem hafi farid til hluthafa andsteett
akveedum hfl., skuli endurgreidd med voxtum. Komi sidan i ljos ad hluthafinn getur ekki
greitt til baka, skuli peir sem attu patt i akvorouninni um greidsluna bera abyrgd eftir 134. gr.
—136. gr. hfl.

7. Norsk 16g um hlutafélog nr. 45/1997 (allmennaksjeloven)

[ 4durnefndri skyrslu Lagastofnunar Haskoéla islands um minnihlutavernd i hlutafélégum og
einkahlutafélégum, voru borin saman akvaedi minnihlutaverndar & Islandi og i annarri
norreenni 16ggjof. Skyldi athuga hvort dkvaedi Ur norraena réttinum, geeti verid til béta fyrir
islenska 16ggjof & pann héatt, ad pad myndi styrkja minnihlutaverndina i hfl. Ekki var alltaf
metid sem svo ad sérstok porf veeri a arbotum, pvi dkvaedin eru oft samberileg. Kom fram i
skyrslunni ad hlutafélagaldgin®’ i Noregi varu einu hlutafélagalégin 4 Nordurléndunum sem
innihalda akveedi um vidskipti vid tengda adila. Er pad hugsad sem vidbot vid peer reglur sem
gilda um vidtoku félags, vid endurgjaldi i 6dru en peningum, pegar um stofnun hlutafélags og
hlutafjarhaekkun er ad raeda. Verndar dkvaedid hluthafa og lanadrottna gegn pvi ad adrir
hluthafar gripi til 6tilhlydilegra radstafana & kostnad félagsins. Er petta dkvaedi ad finna i 8.
gr. 3. k. norsku hfl. og segir par i 1. mgr., ad samningur félags vid hluthafa, médurfélag
hluthafa, stjérnarmann eda framkveemdastjéra ad raunvirdi meira en 1/20 hlutafjarins & peim
tima sem hann fer fram, sé ekki bindandi fyrir félagid, nema ad fengnu sampykki

hluthafafundar. Undantekningar hvad petta vardar eru taldar upp i fjorum tl. i sému

*® Sbr. 77. gr. ehfl.
* Hér eftir nefnt norsku hfl.
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malsgrein. Akvaedi 2. mgr. 8. gr. 3. k. norsku hfl. fjallar sidan um, ad ef samningur falli undir
greinina purfi félagsstjornin ad lata Gtbla sérfraediskyrslu. bar kemi fram yfirlysing um ad
pad veeri sambeerilegt ad virdi, annars vegar pad gjald sem félagid myndi borga og hins vegar
pad endurgjald sem félagid myndi taka & moti. Akvaedi um 6gildan samning og greidslur sem
myndu ganga til baka komi i 1j6s ad samningurinn sé ekki bindandi fyrir félagid, er ad finna i
3. mgr. 8. gr. 3. k. norsku hfl. Vidskipti vid tengda og eda ndkomna adila er i 4. mgr. sému

greinar.

Einnig sagdi i skyrslunni, ad setning améta reglu og er i 8. grein 3. k. norsku hfl. feli ekki i
sér byltingu i rekstarumhverfi hlutafélaga. Ekki sé um mikid inngrip ad reda, par sem ekki sé

skylt ad afla sérfraediskyrslu um vidskipti nema ef pau fara yfir akvedna steerdargradu.*®

[ athugasemdum vid frumvarp til laga nr. 68/2010 segir ad pessi nyja grein 95. a. hfl. eigi sér
hlidsteedu i Il. kafla hfl. um stofnun hlutafélaga. Segir i 8. gr. hfl. ad afli félag annarra
fjarhagsverdmeaeta en greinir i 6. gr. hfl. fra stofnanda eda hluthafa, purfi sampykki
hluthafafundar nemi endurgjaldid a.m.k. 1/10 hlutafjérins. Er efnislega samhlj6da akveedi ad
finna i norsku hfl. enda eiga akvaedin baedi retur ad rekja til 1. mgr. 11. gr. annarrar
félagaréttartilskipunarinnar (77/91/ EBE). Er greinunum &tlad ad tryggja pa hagsmuni
hluthafa og lanadrottna, ad hlutafé haldist innan félagsins enda séu umraddar radstafanir

fyrirfram taldar tortryggilegar.

LH-2010-22530 Hluthafi og paverandi stjérnarmadur i félagi sem fékkst vid ibudabyggingar, fékk
endurgreidda fyrirframgreidslu sem hann hafdi greitt til félagsins vegna kaupa & ibud af félaginu.
Var félagid & peim timapunkti i raun gjaldprota. Fyrirframgreidslan for ekki inn & bidreikning
vegna fasteignakaupanna heldur inn & reikning félagsins sem hafdi umsjon med verkefninu. Hafoi
pad fyrirteki ekki haft tok & ad borga Ut laun til starfsmanna sinna og notadi fyrirframgreidsluna
sem kom inn & reikning félagsins til pess. Fyrirframgreidslan fékkst greidd Ut og var milliferd inn
& bidreikninginn eftir ad fyrirteekid hafdi fengio inn fjarmuni i kjolfar endurfjarmégnunar.
Protabuid ték pann kostinn ad ganga ekki inn i samninginn um ibadakaupin. Lagmannsretten (&
milli héradsdoms og Hestaréttar) komst ad peirri nidurstodu ad skilyrdi til afturkdllunar &
fyrirframgreidslunni skv. 8. gr. 3. k. norsku hfl. hafi ekki verid uppfyllt. Aftur & méti myndi
akvorounin falla undir 4. tl. 8. gr. 3. k. sdbmu laga sem er um samninga sem gerdir eru i tengslum
vid venjulegan rekstur félags og hafa ad geyma verd og adra skilmala sem edlilegt sé i slikum

samningum. Var pvi ekki um endurgreidslu ad reeda & grundvelli 3. mgr. 8. gr. 3. kafla norsku hfl.

8 Lagastofnun Haskola island. Bls. 50
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LA- 2006-38534 Helsta atridid i pessu ddmsmali voru tveir leigusamningar milli tveggja félaga
sem badir voru demdir 6gildir. Annar var 6gildur vegna brots & 8. gr. 3. k. norsku hfl. par sem
hann var ekki lagdur fyrir hluthafafund til sampykktar og ekki var fallist & pau rék ad félagid hefdi

fyrirgert rétti sinum med afskiptaleysi. Hinn var einnig demdur 6gildur og var pad ad hluta til

byggt &4 8. gr. 3. k. norsku hfl. vegna égildrar stjérnarakvérdunar.

s

Fleiri akveaedi en pegar eru talin upp, eru samberileg vid &kveedi i norsku hfl. Er
jafnraedisreglan i 20. gr. hfl. sem stundum er nefnd grundvallarreglan i félagrétti, nanast eins
par sem segir ad allir hlutir i félagi hafi jafnan rett. Jafnraedisregluna i norsku hfl. er ad finna i
1. mgr. 4. k. EKki er samt skylda skv. norsku greininni ad setja i sampykktir félags sérstakt
akveedi um rétt til askriftar af nyju hlutafé, sem hluthafar hafa vid haekkun hlutafjar i
islenskum rétti. Gengur pvi norska akveedid adeins skemur en pad islenska. Meginregluna um
minnihlutavernd sem er ad finna i 95. gr. hfl. er einnig ad finna i 21. gr. 5. kafla norsku hfl.
Er i islensku hfl. talad um otilhlydilega hagsmuni & medan i norsku hfl. er talad um 6héflega
hagsmuni (n. urimelig). P6 um mismunandi blaebrigdi sé ad reda etti krafan sem akvadid
gerir til hluthafafundarins ad vera su sama. Var légfestingin a reglunni hugsud a svipadan hatt

& islandi og i Noregi, ad verid vari ad 1ogfesta 6skrada meginreglu félagaréttarins.*

7.1 Skadabotaabyrgd i norsku hfl.

Sautjandi kafli norsku hfl. fjallar um skadabeetur o.fl. Segir i 1. gr. kaflans ad félagio,
hluthafar og adrir, geti krafid framkvaemdastjora, stjornarmann, starfsmann fulltrdarads,
6hadan sérfreding, rannsdknarmann eda hluthafa um skadabetur, vegna tjons sem peir hafa
valdid af asetningi eda galeysi. Er pad samberilegt akveedi 134. gr. hfl. bad sem skilur a milli
bess norska og islenska, er ad i islensku hfl. er hluthafi einungis abyrgdur fyrir tjoni sem hann
veldur af asetningi eda galeysi, og felur i sér brot & Il6gum eda sampykktum félagsins. En i
norsku hif. er abyrgdin rikari, pvi par parf hluthafinn hvorki ad hafa brotid gegn
hlutafélaglogunum eda sampykktum félagsins, til pess ad lata reyna & skadabotareglur norska
félagaréttarins. ba er ekki gerdur munur & pvi i norsku hfl. hvort um er ad raeeda forrddamann
félagsins eda hluthafa, galeysi beggja leidir til abyrgdar. Aftur & méti er gerdur munur par a i
hfl. og verdur hluthafi ad hafa valdid tjoni af storfelldu galeysi eda asetningi, & medan
forraddamonnum félagsins er n0g ad valda tjoni af asetningi eda galeysi til pess ad pad leidi til

4byrgdar.>®

9 Lagastofnun Haskdla islands. Bls. 11-16
>0 Lagastofnun Haskdla islands. Bls. 73-80
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Reglur um skadabotakréfu minnihluta hluthafa i nafni félags er einnig ad finna i norsku hfl.
en er norska akveaedid heldur vidtekara en pad islenska. Segir i 1. mgr. 4. gr. 17. k. norsku hfl.
ad séu hluthafar fleiri en 100, geti hluthafar sem til samans séu 10% hépsins eda meira, gert
botakrofuna. Eins er i lagi ad einhver dragi sig Ur hopnum & medan krafan er i gangi og
jafnvel selji sinn hluta. En i 2. mgr. 135. gr. hfl. segir ad hluthafahdpar sem radi yfir minnst

1/10 heildarhlutafé félagsins geti gert skadabdtakrofu vegna félagsins og i nafni pess.

8. Nidurstoour

A sidustu arum hefur umraeedan um minnihlutavernd aukist og pa gjarnan i tengslum vid
stjornarheetti i fyrirteekjum. Minnihlutaverndin hefur samt verid til stadar i hlutafélaglégunum
fra arinu 1921 er 16gin voru fyrst sett, po l6gfesting hennar hafi ekki verid fyrr en &rid 1978
Hlutafélagaloggjofin hefur sbr. 95. gr. hfl. reynt ad veita minnihlutanum vernd gegn
radstofunum meirihlutans, sem eru til pess fallnar ad ad afla akvednum hluth6fum eda 6drum,
otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Vard pessi regla til vid
norrena samvinnu & svioi félagaréttar & Aattunda aratugnum og logfest & o6llum
Nordurléndunum.

Ny 16g nr. 68/2010 um breytingu & 16gum um hlutafélag, I6gum um einkahlutafél6g og 16gum
um arsreikninga (minnihlutavernd o.fl) voru sett i kjolfar itarlegrar skyrslu sem Lagastofnun
Haskola Islands gerdi arid 2009, um minnihlutavernd i hlutafélégum og einkahlutafélégum,
ad beidni vidskiptaradherra. | peirri skyrslu var gerdur samanburdur & hlutafélagaloggjofinni
4 Islandi og i Norreenum rétti med tilliti til minnihlutaverndar. Var skodad hvort einhver
akveaedi geetu verid til bota fyrir hfl. og leitt til aukinnar minnihlutaverndar & islandi. Var i
sumum tilvikum ekki metid ad sérstok porf veeri til Urbdta. Med setningu pessara nyju laga
nr. 68/2010 kom inn ny grein i tengslum vid minnihluta verndina, 95. gr. a. og er hin hugsud
sem vidbat vid peer reglur sem gilda um vidtoku félags vid endurgjaldi i 6dru en peningum,
pegar um stofnun hlutafélags og hlutafjarhaekkun er ad raeda. Segir i akvaedinu ad samningur
milli félagsins og akv. adila sem taldir eru upp i 1. mgr. greinarinnar, bindi ekki félagid nema
ad fengnu sampykki hluthafafundar, nemi samningurinn sé ad raunvirdi minnst 1/10 hlutafjar
félagsins & peim tima sem hann er gerdur. Var sambarileg grein logfest i norsku hfl. med
[6gum nr. 15/2006. bad sem ytti undir ad han yrdi ldgfest & islandi, var ad prengja purfti
akveedi vardandi s6lu og kaup & eigin hlutum. Var pad gert med visun til Hrd. 228/2009
annars vegar, par sem reis agreiningur vegna kaupa Glitnis & eigin bréefum og hins vegar

vegna sOlu Straums-Burdaréss & eigin bréfum, sbr. Hrd. 350/2009.
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Flestar akvardanir i hlutafélagi eru meirihlutadkvardanir, en sumar peirra parf ni ad bera
undir hluthafafund til pess ad peer verdi sampykktar og tengist pad pa aukinni vernd fyrir
minnihluta hluthafa. Med tilkomu 95. gr. a. hfl. sem var styrking fyrir p4 minnihlutavernd
sem var til stadar, parf ad bera undir félagafund alla samninga milli félagsins og fyrirmanna
pbess, séu peir ad raunvirdi minnst 1/10 hlutafjarins & undirritunartima hans. Hafi pad ekki
verid gert, er samningurinn égildur og greidslur ganga til baka. Ennfremur er félagsstjorn
skylt ad afla sérfreediskyrslu. parf hin ad innihalda yfirlysingu pess efnis ad samraemi sé &
milli greidslu felagsins og pess endurgjalds sem felagid feer. Sama form gildir um samninga
sem gerdir eru vid ndkomna og eda tengda adila. Er pessari nylegu grein &tlad ad vernda
hluthafa og lanadrottna gegn pvi ad adrir hluthafar gripi til 6tilhlydilegra radstafana a kostnad

félagsins eda annarra hluthafa.

9. Lokaoro

I 1. mgr. 74. gr. Stjornarskrar lydveldisins islands nr. 33/1944, segir ad allir menn eigi rétt 4
bvi ad stofna félag i sérhverjum léglegum tilgangi, par med talin stjornmalafélég og

stéttarfélog an pess ad seekja um leyfi til pess.

Hlutafélog eru skipulagsbundin félég, par sem félagsmenn hafa med Gafturkreefum heetti innt
af hendi tiltekid stofnfé (hlutafé) sem skiptist i hluti, og enginn félagsmanna ber & grundvelli
hlutafjareignar, personulega abyrgd a heildarskuldbindingum félagsins umfram pa fjarhaed

sem hann hefur innt af hendi fyrir sinn hlut.

Vid hrun islensks fjarmalalifs haustid 2008, vard hlutafélagaformid gagnrynt mjég og
akveedid um minnihlutaverndina mikid reett. Leiddi pad til skyrslu Lagastofnunar Haskdla
[slands um minnihlutavernd haustid 2009. Var par borin saman minnihlutavernd i
hlutafélagaréttinum & islandi og i norrenum rétti. Hefur 16ggjéfin & Islandi 16ngum verid
byggd a norraenni 16ggjof og oft er hin buin ad vera l6gfest lengi i nagrannaléndunum adur
en han er logfest & Islandi. Loggjafinn hefur pé reynt ad standa vord um ad
minnihlutaverndin i hfl. sé i takti vid pad sem er i norreenum rétti, pvi eins og stadan er i dag
er ordid erfitt fyrir meirihluta hluthafa ad misnota stédu sina, par sem fleiri reglur eru komnar

inn i 16ggjofina til verndar minnihlutanum.

Minnihlutavernd hefur verid inni i hlutafélagalogunum fra upphafi p6 hun hafi ekki verid
l6gfest fyrr en arid 1978. Nyjasta akveaedid til verndar minnihlutanum 95. gr. a. kom nytt inn i

hfl. med 16gum nr. 68/2010 og er pad tekid beint fra Noregi. Kom pad dkvaedi inn i norsku
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hfl. arid 2006, eda tveimur arum fyrir hrun. Ma velta pvi fyrir sér, ad ef pad hefdi verid
komid inn i hfl. & sama tima & islandi og i Noregi, hvort démar sem kvaddir voru upp i
tengslum vid hrunid og bankana hefdu fengid adrar nidurstodur. Hvort yfirhdfud hefdi purft
ad fara med sum mal fyrir dom, eda pa pau sem hefdu pangad farid, hefdu verid demd 6gild
par sem pau hefdu ekki farid i gegnum ferlid sem er i akvaedi 1. mgr. 95. gr. a. Einnig er pa
heegt ad spyrja sig hvort pad akveaedi sé i raun skothelt. Sennilega er alltaf hagt ad finna
meirihluta i 6llum malum pannig ad akvordun sem kjosa skal um & hluthafafundi, fari i gegn
pratt fyrir ad minnihluti hluthafa sé pvi ekki sammala. Jafnvel geti meirihlutinn hafa aflad
sérfraediskyrslu, og pannig farid eftir 6llum peim formsatrioum sem bedid er um i 95. gr. a.
hfl., en samt verid ad afla akvednum hluthéfum étilhlydilegra hagsmuna a kostnad annarra
hluthafa. pad er p4 minnihluta hluthafanna ad fara med malio fyrir dom, til ad fa akvordunina
deemda égilda. Myndu peir ekki gera pad, geeti meirihlutinn komist upp med akvordun sem er
i raun &qild, ef & hana veeri reynt fyrir domi. Hvort domurinn myndi sidan deema akvordunina
gilda, par sem 6llum formsatrioum hafi verid fullnaegt er ekki haegt ad segja. En med pvi ad
innleida petta nyja akveedi 95. gr. a hfl. er verid ad reyna ad auka vernd minnihluthafa og ma
segja ao reglan hafi styrkt p4 minnihlutavernd sem pegar var til stadar, en eflaust er samt
heegt ad fara i kringum akvadid ef viljinn er fyrir hendi, en ekki hefur reynt & pad ennpa fyrir

domstdlum.
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