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Formali

bessi ritgerd er lokaverkefni til MSc grddu i meistaranami i reikningsskilum og
endurskodun (e. master of accounting and auditing) vid vidskiptafraedideild Haskdla

[slands og telst 30 einingar.

Ritgerdin var unnin @ arunum 2011-2012 undir handleidslu Einars Gudbjartssonar
ddsents og Kara Kristinssonar lektors og ég pakka peim fyrir gott samstarf og géda
leidségn. O8rum peim sem veittu mér adstod vid vinnslu pessa verkefnis pakka ég

studninginn.

Ritgerdin fjallar um medferd vidskiptavildar i reikningsskilum fyrirtaekja og byggir
medal annars a rannsokn sem fél i sér skodun a raunhaefu daemi (e. case study) og
skodanakénnun @ medal nokkra l6ggiltra endurskodanda og ég pakka peim sem patt

toku i konnuninni kaerlega fyrir.

Pad er von min ad ritgerd pessi sé gagnlegt innlegg i umraedu um reikningsskil og

pbrdun peirra til enn betri vegar.



Utdrattur

Fjallad er um mismunandi medferd vidskiptavildar i reikningsskilum fyrirtaekja. Reynt
er ad svara pvi hvort arsreikningar syni gleggri mynd af fjarhagslegri stodu og afkomu
fyrirtaekis ef i reikningsskilum er beitt kostnadarverdsadferd med afskrift 8 dkvednum
arafjolda vid mat a vidskiptavild frekar en ef beitt er gangvirdisadferd par sem
framkvaemt er a.m.k. arlegt virdisryrnunarpréf. Unnin var megindleg rannsékn sem
skiptist i tvo hluta, annars vegar raundeemisrannsékn par sem tekid var raunhzeft deemi
af tveimur skrdadum fyrirtaekjum par sem bornar voru saman nidurstodur mismunandi
adferda vid medferd vidskiptavildar i reikningsskilum og hins vegar var unnin kénnun a
medal |6ggiltrar endurskodenda par sem peir voru bednir um ad hafa skodun a tiu

fullyrdingum er snua ad vidskiptavild.

Rannsdknin leiddi i ljés eftirfarandi, i fyrsta lagi getur mikill munur ordid a
fiarhagslegri éS\'Indl fyrirtaekis eftir pvi hvada reikningsskilum er beitt vid medferd
vidskiptavildar. | 66ru lagi gefa nidurstédur til kynna ad nuverandi adferdafraedi
reikningsskila vid6 medhondlun a vidskiptavild getur verid forsenda fyrir uppbyggingu
rekstrar. | pridja lagi leikur vafi & pvi ad nuverandi medhodndlun vidskiptavildar i
reikningsskilum uppfylli eitt af fjorum vidbdtar geedaeinkennum hugtakaramma
reikningsskilanna, sem er samanburdarhafni. | fjérda lagi er pad skodun islenskra
endurskodenda ad stjornendur fyrirtaekja leggi ekki hlutlaust mat 4 peer forsendur sem
studst er vid pegar unnid er virdisryrnunarpréf vegna mogulegrar virdisryrnun
vidskiptavildar. [ fimmta lagi ad rétt er ad gera greinarmun & keyptri og innbyggdri
vidskiptavild vid medhondlun i reikningsskilum. Og i sjotta lagi ad mjog skiptar skodanir
eru 4@ medal |6ggiltrar endurskodanda 4 [slandi um hvor adferdin vid mat & vidskiptavild,
kostnadarverdsreikningsskil med afskrift a akvednum arafjolda eda
gangvirdisreikningsskil par sem framkveemt er a.m.k. arlegt virdisryrnunarpréf, syni

gleggri mynd af fjarhagsstodu og afkomu vidkomandi fyrirteekis.

Ekki tékst pvi ad svara rannsdknarspurningunni par sem allt bendir til pess ad mjog

skiptar skodanir séu um hvort arsreikningar syni gleggri mynd af fjarhagslegri stodu og

'be. fjarhagsleg stada, afkoma og lykil kennitolur.



afkomu fyrirteekis ef i reikningsskilum er beitt kostnadarverdsadferd med afskrift a
akvednum 4drafjolda vid mat a vidskiptavild frekar en ef beitt er gangvirdisadferd par

sem framkvaemt er a.m.k. arlegt virdisryrnunarprof.
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1 Inngangur

Miklar breytingar hafa att sér stad undanfarna aratugi hvad var6ar samsetningu peirra
batta sem liggja ad baki verdmaetaskdpun fyrirteekja 2 par sem defnislegir paettir eru
vaxandi a kostnad efnislegra patta (Weber, 1999). Sjd ma vid skodun a fyrirtaekjum sem
mynda Standard & Poor 500 visitéluna i Bandarikjunum ad hlutfall markadsvirdis af
bokfaerdu eigin fé hefur haekkad verulega undanfarna aratugi (Daum og Lev, 2004). bessi
bréun beinir sjénum manna i auknum mazeli ad adferdafreedi og gerd reikningsskila &
defnislegum eignum (e. intangible asset) p.m.t. vidskiptavild. En defnisleg eign er eign
sem ekki er haegt ad koma hondum a p.e. hun er 6apreifanleg (IASB, 20093, lidur 8).
Vidskiptavild hefur hins vegar pd sérstodu ad hun er ekki adgreinanleg fra 66rum
eignum og pvi gerdur greinarmunur @ henni og 68rum defnislegum eignum pegar kemur

ad reikningsskilum (IASB, 2009a, lidur 11).

Samhlida framangreindum breytingum og 68rum, sem snua ad vidskiptalifinu, t.d.
vaxandi notkun afleida, hefur adferdafraedi og gerd reikningsskila breyst og préast. Su
broun hefur haft ad leidarljési ad leysa reikningsskilaleg malefni sem upp hafa komid
med pad ad markmidi ad upplysa lesendur sem best um fjarhagsst6du og afkomuproun

viokomandi fyrriteekis.

Ein mikilveeg breyting i reikningsskilum i pessum tilgangi er vaxandi notkun
gangvirdisreikningsskila (e. fair value) i stad kostnadarverds reikningsskila (e. historical
cost accounting). Eignir og skuldir eru nu i fleiri tilfellum en d8ur skrddar a markadsverdi
i reikningsskilum fyrirtaekja i stad pess ad faera pessa lidi @ afskrifudu kostnadarverdi
(Campbell, Owens-Jackson og Robinson, 2008). Aukin vidskipti & skipuldgdum
fjarmagnsmarkadi hafa m.a. haft i for med sér ad i dag er heegt ad nalgast markadsverd
ymissa eigna og/eda skulda sem ekki var gerlegt adur.

Vidskiptavild er lidur i reikningsskilum sem i dag er metin til gangvirdis med

svokolludu virdisryrnunarprofi  (e. impairment test) en var adur bodkferd a

kostnadarverdi og afskrifud a akvednum arafjolda. Skiptar skodanir hafa verid uppi um

2 f ritgerdinni er ordid fyrirtaeki einnig notad fyrir hugtakid eining (e. entity), sem fram kemur i

alpjodlegu reikningsskilastodlunum.
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beitingu gangvirdisreglu vid mat a vidskiptavild og hvort umraedd breyting sé til gods
(Gore og Zimmeraman, 2010) p.e. gefi gleggri mynd (e. fair presentation) af afkomu og

efnahag vidkomandi arsreiknings.

Umfjollun pessarar ritger6ar er medhondlun vidskiptavildar i reikningsskilum
fyrirtaekja. Ritgerd pessari er aetlad ad svara eftirfarandi spurningu: Syna arsreikningar
gleggri mynd af fjarhagslegri stodu og afkomu fyrirtaekis ef i reikningsskilum er beitt
kostnadarverdsadferd med afskrift 4 akvednum arafjolda vid mat a vidskiptavild
frekar en ef beitt er gangvirdisadferd par sem framkvemt er a.m.k. arlegt
virdisryrnunarproéf?

Alpjédlega reikningsskilaradid (IASB) skilgreinir glégga mynd sem dreidanlega (e.
faithful) framsetningu & ahrifum vidskipta (e. transaction), annarra atburda eda
adstedna i samraemi vid skilgreiningu og skraningu a eignum, skuldum, tekjum og

gjoldum samkvaemt hugtakaramma alpjédlega reikningsskilaradsins (IASB, 2009b).

[ fyrri hluta ritgerdarinnar er fjallad um alpjédlegan hugtakaramma IASB um
reikningsskil (e. Conceptual Framework) og nugildandi stadla IASB sem liggja til
grundvallar vid medferd vidskiptavildar i reikningsskilum. Hér er visad i umraedda
reikningsskilastadla nema annad sér tekid fram en sambeerilegir stadlar bandariska
reikningsskilaradsins (FASB) er ad mestu i samraemi vid IASB stadlana. beir stadlar sem
um reedir eru: International Financial Reporting Standard (IFRS) 3 ,Business
Combinations”, International Accounting Standard (1AS) 27 ,,Consolidated and Separate

Financial Statements” , 1AS 36 ,,Impairment of Assets” og IAS 38 ,,Intangible Assets”.

Fjallad er um ymis sjonarmid er snda ad vidskiptavild og skodun freedimanna a efni
henni tengdri. Fjallad er um skilgreiningu & eign, muninn 3 keyptri og innbyggdri
vidskiptavild, timalengd vidskiptavildar o.fl.

Til ad svara rannséknarspurningunni var unnin megindleg rannsékn i tveimur hlutum.
Annars vegar var tekid raunhaeft daemi (e. case study) par sem talnaefni tveggja skrddra
fyrirtaekja, sem beitt hafa stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof a vidskiptavild, var
umreiknad midad vid breytta medferd vidskiptavildar i reikningsskilum og ahrifin af
bessari breytingu skodud. Hins vegar var gerd konnun 4 medal l6ggiltra endurskodenda

a [slandi par sem peir voru bednir um ad hafa skodun & tiu fullyrdingum er snta ad
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vidskiptavild. Ein fullyrdingin byggdist & framsettu talnaefni midad vid mismunandi

medferd vidskiptavildar i reikningsskilum.
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2 Hvad er vidskiptavild?

Almennt or6ad ma segja ad vidskiptavild sé su steerd sem markadsverd fyrirtaekis er
umfram gangvirdi pess, gangvirdi adgreinanlegra (e. identifiable) eigna ad fradregnu
gangvirdi adgreinanlegra skulda (Lonergan, 1995). bvi ma draga pa alyktun ad
vidskiptavild sé nuvirtur veentur hagnadur fyrirteekis til framtidar umfram pa
avoxtunarkrofu sem markadurinn gerir til viokomandi fyrirtaekis ad teknu tilliti til
ahaettu (Bloom, 2008, bls. 28-29). | umfjollun Bloom (2008, bls. 28) er séguleg umfjéllun
fredimanna um vidskiptavild i pessu samhengi og talad um ,super profit” pegar
avoxtun er umfram dvoxtunarkrofu markadar. Pessi umfram dvoxtun er tilkkomin vegna
haefi vidkomandi fyrirtaekis til na betri arangri i rekstri en 6nnur fyrirtaeki i sému

atvinnugrein.

Vidskiptavild ma skipta annars vegar i keypta vidskiptavild og hins vegar i
vidskiptavild, sem myndast innan fra (innbyggd vidskiptavild) (IASB, 2009a, lidur 49).
Vidskiptavild er defnisleg eign (e. intangible asset), sem pydir ad ekki er haegt ad koma
hondum & hana, hun er éapreifanleg. Vidskiptavild samraemist pd ekki skilgreiningu a
oefnislegri eign i stadli IAS 38, lidur 8, sem gerir rad fyrir i skilgreiningu ad vidkomandi
eign sé adgreinanlega. Med umraeddri skilgreiningu er verid er ad skilja vidskiptavild fra

00rum Sefnislegum eignum.

[ stadli IAS 38, lidur 11, er vidskiptavild sem verdur til vid kaup & 68ru fyrirteeki
skilgreind a eftirfarandi hatt: ,Goodwill recognised in a business combination is an asset
representing the future economic benefits arising from other assets aquired in a
business combination that are not individually identified and separatly recognised.” >
(IASB, 20094, lidur 11). bad er eign sem eykur hag vidkomandi fyrirtaekis til framtidar,
byggt 4 annarri eign sem var hluti af vidkomandi kaupum en er ekki ein og sér
apreifanleg og adgreinanleg. Munurinn a vidskiptavild og 68rum defnislegum eignum er
ad ekki er haegt adgreina vidskiptavild fra 6drum eignum og selja sérstaklega, sem hagt

er hvad varfar adrar Oefnislegar eignar. Deemi um slikar defnislegar eignir eru

® Hér er enska notud par sem talid er ad hdn komi skilgreiningu betur til skila en islensk pyding.
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vérumerki, taeknipekking, hénnun og einkaleyfi. [ 1id 49 i stadlinum er einnig fjallad um
innbyggda vidskiptavild og hun skilgreind sem kostnadur sem er til pess fallinn ad auka
hag viokomandi fyrirtaekis til framtidar an pess ad til verdi defnisleg eign, auk pess sem

han getur ekki talist eign par sem ekki er haegt ad maela hana a areidanlegan hatt.

Keypt vidskiptavild verdur til pegar eitt fyrirtaeki kaupir annad fyrirtaeki 4 haerra verdoi
en gangvirdi pess nemur p.e. gangvirdi eigna ad fradregnum skuldum. [ stadli IFRS 3,
sem fjallar um sameiningu fyrirtaekja kemur fram i 1id 32 ad vidskiptavild sé su fjarhaed
sem er umfram gangvirdi peirra eigna og skulda sem haegt er ad skilgreina vid kaup a
viokomandi fyrirtaeki ad teknu tilliti til eignar minnihluta (e. non-controlling) og pess
eignarhluta sem pegar var i eigu pess fyrirtaekis sem er ad kaupa. Vidskiptavildin er pvi i
raun afgangssteerd en ad lita 4@ hana sem slika er utbreidd skodun (Bloom, 2008, bls. 18).
Hér verdur pvi til dreidanlegt mat a virdi vidskiptavildar, sem byggir 4 vidskiptum tveggja
6hdadra adila @ markadi. Ekki er haegt ad setja med sama heaetti maelistiku 8 innbyggda
vidskiptavild par sem ekki eiga sér stad vidskipti a markadi eins og hvad vardar keypta
vidskiptavild, sem er grundvollur verdmats (Wise, 2005, bls. 109). Vegna erfidleika vid
ad meta innbyggda vidskiptavild med areidanlegum haetti er pvi ekki leyfilegt ad
eignafaera hana samanber stadall IAS 38, [id 48. A6 mati hofundar, eins og fram kemur i
kafla 7, leikur vafi & ad framangreind fullyrding i stadli IAS 38 gangi upp. bad er hins
vegar almenn skodun fraedimanna ad ekki sé rétt ad eignafaera innbyggda vidskiptavild
vegna pessara annmarka og vegna almennra vidmida vid gerd reikningsskila eins og
beitingu kostnadarverdsreglu og reglu um tvofalda feerslu i békhald (Bloom, 2008, bls. 5-
6).

Ef vidskiptavild er nudvirtur veentur hagnadur fyrirteekis til framtidar umfram pa
avoxtunarkrofu sem markadurinn gerir til viokomandi fyrirtaekis ad teknu tilliti til
aheettu, pa vaknar su spurning hvad liggur ad baki pessum umfram hagnadi. beir paettir
sem geta legid ad baki hvort sem um er ad reeda keypta vidskiptavild eda innbyggda
vidskiptavild geta verid, einokunarstada 4@ markadi, vidskiptamannatryggd, sterkt
dreifikerfi, framseaekni i hugbunadarlausnum, géd stadsetning og ymis sérfraedipekking
starfsmanna (Lonergan, 1995). begar um er ad raeda keypta vidskiptavild baetist vid

moguleg samlegdarahrif i rekstri og solu.
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[ dkvednum tilfellum vid kaup fyrirtaekis & 60ru fyrirtaeki er skv. adferdafraedi
reikningsskilanna kaupverdid lzegra en gangvirdi eigna ad fradregnu gangvirdi skulda. |
slikum tilfellum er talad um neikvaeda vidskiptavild. Samkvaemt IFRS 3, lidur 34, skal
tekjufeera neikveeda vidskiptavild @ pvi ari sem hun verdur til i gegnum rekstur. Ekki

verdur i pessari ritgerd fjallad sérstaklega um neikvaeda vidskiptavild.
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3 Tilgangur og markmio reikningsskila og nuverandi stadlar um
vidskiptavild

i pessum kafla verdur fjallad um tilgang og markmid reikningsskila og grundvallar vidmid
vid gerd reikningsskilastadla i Ijosi pess efnis sem hér er til umfjollunar. Farid verdur yfir
hvernig stadid hefur verid ad reikningsskilum vidskiptavildar i ségulegu samhengi og

gerd grein fyrir peim reikningsskilastédlum sem fjalla um medferd vidskiptavildar

3.1 Tilgangur og markmid reikningsskila

Tilgangur reikningsskila er ad upplysa lesendur og notendur um fjarhagslega st6du og
afkomu vidkomandi fyrirtaekis. Upplysingarnar eiga ad nytast til ad taka efnahagslegar
akvardanir t.d. ad kaupa og selja hluti i fyrirtaeki. Notendur reikningsskila geta verid:
Eigendur, stjérnendur, fjarmalafyrirteeki, matsfyrirtaeki, ldnadrottnar, birgjar,
vidskiptamenn, hid opinbera t.d. skattyfirvold, fjarfestar og greiningaradilar (IASB,
2010b, lidur OB2). bessir adilar nota reikningsskilin i mismunandi tilgangi en 6llum er
bad mikilvaegt ad reikningsskilin syni sem gleggstu mynd af fjarhagslegri st66u og
afkomu vidkomandi fyrirtaekis. Stadlar alpjédlega reikningsskilaradsins (IASB) liggja til
grundvallar reikningsskilum i peim ld6ndum par sem peir hafa verid innleiddir og pau 16gd

fram af stjérnendum vidkomandi fyrirteekis.

Til grundvallar vid gerd reikningsskilastadla IASB er studst vid hugtakaramma IASB um
gerd og framsetningu reikningsskila (e. The Conceptual Framework for Financial
Reporting). Fyrsti afangi i af endurskodudum hugtakaramma var gefin at af IASB i
september 2010, en hann leit fyrst dagsins ljos 1989. Endurskodunin er hluti af
sameiginlegu verkefni IASB og FASB. Tilgangur med hugtakarammanum kemur fram a
bladsidu A25 i pvi skjali (IASB, 2010b), en hann skilgreinir grundvoll vid gerd og
framsetningu reikningsskila og veitir leidsogn hvad vardar préun, tulkun og
endurskodun stadlanna, einnig med pad ad markmidi ad samraema stadlana, stydja vid
notkun peirra og skilning 8 peim.

[ hugtakarammanum kemur fram ad reikningsskil eru ekki hénnud til ad syna virdi (e.
value) vidkomandi fyrirtaekis heldur til pess ad adstoda framangreinda adila vid ad meta

virdi pess. Einnig er undirstrikad ad stér hluti reikningsskilanna byggir & huglaegu mati,
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domgreind eda likonum frekar en ndkvaemri utleidslu (e. depiction) og eru pvi meira

hugtakamidud en reglumidud (IASB, 2010b, lidir OB2, OB7 og OB11).

Til pess ad reikningsskil séu gagnleg (e. useful) skilgreinir hugtakaramminn tvo
grundvallar gaedaeinkenni (e. fundamental qualitative characteristics) reikningsskila og
fjiogur viobotar gaedaeinkenni (e. enhancing qualititative characteristics) reikningsskila.
Grundvallar gaedaeinkennin eru videigandi (e. relevant) og areidanleg framsetning (e.
faithfully represent). Vidbétar gaedaeinkennin eru: Samanburdarhafni (e. comparable),
stadfestanleiki (e. verifiability), timanleiki (e. timely) og skiljanleiki (e. understandable)

(IASB, 2010b, liur QC4).

Videigandi. Upplysingar eru taldar videigandi ef paer hafa ahrif 4 efnahagslegar
akvardanir notanda. bzer geta haft ahrif & akvordunartoku ef paer hafa spagildi og/eda
stadfestingargildi. Mikilveegi (e. materiality) upplysinga hefur ahrif & hversu videigandi
baer eru. Upplysingar eru mikilveegar ef pad ad peim er sleppt eda eru rangar getur haft
ahrif @ akvordun notandans, slikar upplysingar eru videigandi (IASB, 2010b, lidur QC6-
QC11).

Areidanleg framsetning. Reikningsskil birta efnahagsleg fyrirbaeri (e. economic
phenomena) i ordi og télum. Til ad upplysingar séu gagnalegar purfa paer ad syna med
areidanlegum haetti pad sem paer eiga ad syna. Til pess ad upplysingar séu fullkomlega
areidanlega framsettar purfa pzer ad vera heilstaedar, hlutlausar og an rangfeaersina.
Fullkomnun er sjaldgeef en markmidid er ad na pessum einkennum eins vel og moégulegt
er. Ad upplysingar séu hlutlausar pydir ekki ad upplysingarnar hafi ekki tilgang eda séu
ahrifalausar, pvert 4 mot eru videigandi upplysingar pess edlis ad paer geta haft ahrif a
akvardanatdku notandans. Areidanleg framsetning ein og sér pydir ekki ad
upplysingarnar séu gagnlegar. T.d. getur dvissa i greinagédu og vel unnu mati a eign
m.t.t. virdisryrnunar verid pad mikil ad vafi leiki & upplysingagildi (IASB, 2010b, lidur
QC12-QC16).

Upplysingar purfa baedi ad vera videigandi og areidanlega framsettar ef pzer eiga ad
vera gagnlegar. Hvorki videigandi upplysingar sem ekki eru areidanlega framsettar eda
areidanlegar framsettar upplysingar sem ekki eru videigandi hjalpa notanda

reikningsskila vid ad taka skynsamlega akvordun.

17



Gott er ad hafa prennt i huga pegar metid er hvada upplysingar uppfylla grundvallar
gaedaeinkenni: | fyrsta lagi hvada efnahagsleg fyrirbaeri koma mégulega ad gagni fyrir
notendur reikningsskilanna. | 6dru lagi ad gera sér grein fyrir hvada upplysingar er varda
viokomandi fyrirbaeri skipta mestu mali og i pridja lagi hvort pessar upplysingar séu
yfirleitt til stadar og hvort haegt sé ad leggja paer fram a areidanlegan hatt (1ASB, 2010b,
lidur QC17-QC18).

Samanburdarhaefni. Akvardanir notenda reikningsskila geta falid i sér ad velja & milli
moguleika t.d. hvad vardar mat 4 fjarfestingum. Af pvi leidir ad upplysingar um fyrirtaeki
sem eru samanburdarhaefar vid sambeaerilegar upplysingar um oOnnur fyrirtaeki yfir
timabil eda & akvednum timapunkti eru gagnlegri en ella. Samkvaemni (e. consistency)
er eiginleiki sem stydur vid markmid um samanburdarhaefni. Eiginleikinn felur i sér ad
notud sé sama adferd vid mat a lidum innan fyrirtaekis fra timabili til timabils eda &
akvednu timabili hja fyrirtaekjum i samanburdi svo fremur sem um samskonar rekstur er
ad raeda. Notendur reikningsskila purf annars vegar ad geta borid saman drangur
fyrirtaekis milli timabila og hins vegar vid onnur fyrirtaeki (IASB, 2010b, lidur QC20-
QC25).

Stadfestanleiki. Stadfestanleiki pydir ad utanadkomandi 6hadur adili getur komist ad
sambaerilegri nidurst6du um ad einhver akvedin lysing sé dareidanlega fram sett.
Stadfestanleiki hjalpar til vid ad fullvissa notendur um ad upplysingar séu areidanlega
framsettar og i samraemi vid etlad inntak. Stadfestanleiki getur verid beinn (e. direct) og
6beinn (e. indirect). Bein stadfesting pydir stadfestingu 4@ akvedinni fjarheed eda
framsetningu med beinni kdnnun. Obein stadfesting pydir skodun a forsendum 4 bak vid
nidurstdédur, sem fengnar eru ur likbnum, reikniformdlum eda med annarri teekni og
endurreikna nidurstodur med pvi ad nota somu forsendur og beita sému adferd (IASB,

2010b, lidur QC26-QC28).

Timanleiki. Til pess ad upplysingar nytist notenda purfa paer ad liggja fyrir pegar taka
a akvordun byggda 4 vidkomandi upplysingum. Almennt ma segja ad pvi eldri sem
upplysingarnar eru pvi minna gagn er af peim. Sumar upplysingar eru pé pess edlis ad
vera timalausar eins og upplysingar til ad greina og meta préun yfir langan tima (IASB,

2010b, lidur QC29).
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Skiljanleiki. Skiljanlegar upplysingar eru upplysingar sem eru flokkadar, einkennandi
og framsettar 4 skyran og vandvirkan hatt. Sum fyrirbzeri eru edlislega flékin og ekki
audvelt ad leggja fram pannig ad peer séu audskiljanlegar. Ad sleppa peim geeti
audveldad notendum ad skilja viokomandi reikningsskil en pad geeti pd gert pad ad
verkum ad upplysingar veeri ekki heilstaedar og pvi mogulega villandi. Reikningsskil eru
etludum fjélbreyttum hoépi notenda og pvi mikilveegt ad pau séu framsettar med peim
haetti ad sem flestir eigi audvelt med ad skilja. Vid pad er pé midad ad notandi hafi
haefilega pekkingu a vidskiptum og efnahagsstarfsemi (IASB, 2010b, lidur QC30-QC32).

Hugtakaramminn skilgreinir grundvallarpaetti reikningsskilanna og adferdafreedina ad
baki mati og faerslu pessara patta i reikningsskilin. beir paettir sem tengjast fjarhagslegri
stdédu eru eignir, skuldir og eigid fé. beir paettir sem tengjast fjarhagslegum arangri eru

tekjur og gjold.
Skilgreiningin & eign og skuld er eftirfarandi, sja lid 4.4. i hugtakarammanum:

(a) An asset is a resource controlled by the entity as a result of past events and from

which future economic benefits are expected to flow to the entity.

(b) A liability is a present obligation of the entity arising from past events, the
settlement of which is expected to result in an outflow from the entity of

resources embodying economic benefits.

(c) Equity is the residual interest in the assets of the entity after deducting all its
liabilities.”
Lidur sem uppfyllir ofangreinda skilgreiningu skal feera i reikningsskil ef likur eru @ ad

efnahagslegur avinningur mun flaeda til eda fra viodkomandi einingu og ef lidurinn hefur

kostnadarverd sem haegt er ad maela 4 areidanlegan hatt (IASB, 2010b, lidur 4.38).

Hugtakaramminn skilgreinir tekjur sem aukningu & efnahagslegum avinningi &
timabili reikningsskilanna i formi innflaedis eda aukningu eigna eda leekkun skulda, sem
eykur eigid fé annad en pad sem tengist framlagi eiginfjarpatttakenda. Gjold eru

skilgreind sem laekkun & efnahagslegum avinningi a timabili reikningsskilanna i formi

* Hér er enska notud par sem talid er ad hun komi skilgreiningu betur til skila en islensk pyding.
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utflaedis eda laekkun eigna eda stofnun skuldbindinga sem laekkar eigid fé annad en pad

sem tengist utdeilingu eigin fjar til eiginfjarpatttakenda (IASB, 2010b, lidur 4.25).

3.2 isogulegu ljosi

Adferdir vid reikningsskilalega medferd vidskiptavildar hefur sdgulega adallega verid med
brennskonar haetti. [ fyrsta lagi med pvi ad faera vidskiptavildina i einu lagi i gegnum eigid fé an
feerslu { gegnum rekstrarreikning. | 63ru lagi med pvi ad eignfeera vidskiptavildina og afskrifa 4
akvednum arafjolda i gegnum rekstur, allt fra fimm drum upp i fjértiu ar (Lonergan, 1995). Og i
bridja lagi med pvi ad eignfeera vidskiptavildina og meta hana a.m.k. drlega med pvi ad
framkvaema virdisryrnunarpréf og nidurfaera i gegnum rekstur ef virdisryrnun hefur ordid,

en annars ekki.

Medferd vidskiptavildar i reikningsskilum er ekki nytt agreiningsefni & medal sérfraedinga
og fraeGimanna 3 svidi reikningsskila. Rekja ma pa umraedu til upphafs tuttugustu aldar en 3
beim tima og framan af var dgreiningurinn um hvort afskrifa zetti vidskiptavild eda ekki. i
samraemi vid kostnadarverdsreikningsskil bar ad eignfaera vidskiptavild og pvi ekki agreiningur
um pa medferd framan af. Rokin fyrir pvi ad afskrifa vidskiptavild & dkvednu arafjélda voru
med visan i reikningsskil & rekstrargrunni, sem gerir rad fyrir ad gjold séu feerd i reikningsskil a
méti tekjum paegar paer myndast og pannig litid a vidskiptavild sem kostnad fyrirtaekis 8 moti
framtidartekjum eda tekjum sem falla til & akvednum arafjélda (Bloom, 2008, bls. 64).

Akvedin timamét urdu vardandi medferd vidskiptavildar & drinu 1993 pegar IASB breytti
stadli IAS 22 um sameiningu fyrirtaekja med pvi ad taka Ut moguleika & ad feera keypta
vidskiptavild i gegnum eigid fé samkvaemt kaupadferd (e. acquistion method) og skyldi hun
framvegis eignfeerd og afskrifud yfir liftima hennar en liftiminn p6 ad hamarki tuttugu ar
(Wise, 2005, bls. 105). Rokin ad baki pessari akvordun voru ad med pvi ad afskrifa
vidskiptavild i gegnum eigid fé var ekki haegt ad sja i reikningsskilum keypta vidskiptavild
og meta ahrif hennar a fjarhagslega st6du og afkomu. bessi rok eru i raun pau s6mu og
voru uppi pegar dkvordun var sidan tekin um ad banna alveg notkun samlegdaradferdar
(e. pooling method), sem fjallad verdur um hér rétt a eftir (Schroeder, Clark og Cathey,

2011, bls. 517- 518).

Eftir framangreindar breytingar var pé enn heimilt ad faera vidskiptavild beint i gegnum
eigid fé ef beitt var samlegdaradferd vid sameiningu fyrirtaekja. S moguleiki gerdi pad ad

verkum ad fyrirtaeki gatu komist hja eignfaerslu vidskiptavildar med pvi ad utfeera sameiningu
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med peim haetti ad hun uppfyllti skilyrdi samlegdaradferdar, en skilyrdin snda ad pvi ad um sé
ad reda sameiginlegt eignarhald hluthafa fyrirtaekja sem um raedir eftir sameiningu med

skiptum a hlutabréfum (Schrodeder ofl., 2011, bls. 517).

A arinu 2001 steig FASB svo skref, sem nuverandi stadlar grundvallast 4, sem ol i sér
grundvallar breytingu & medferd vidskiptavildar i reikningsskilum med pvi ad innleida stadal
Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) 141, ,,Busniess Combinations”. Breytingin
fol i sér ad i stadin fyrir ad eignfeera vidskiptavild vid beitingu kaupadferdar vid sameiningu
fyrirtaekja og afskrifa @ akvednum drafjolda, sem var ad hamarki fjortiu ar, samanborid vid ad
hamarki tuttugu ar i IAS 22, skyldi vidskiptavild eignfeerd og a.m.k. arlega framkvaemt
virdisryrnunarproéf og vidskiptavild faerd nidur i gegnum rekstur ef virdisryrnun kaemi i ljos en

annars ekki. Jafnframt var samlegdaradferdin bénnud (Wise, 2005, bls. 106).

Sem hluti samstarfs IASB og FASB vid ad baeta reikningsskil og nd um leid sem mestri
alpjodlegri utbreidslu fylgdi IASB i kjolfarid i mars 2004 med innleidingu stadals IFRS 3 um
sameiningu fyrirtaeekja sem innihélt sambzerilegar breytingar & medferd vidskiptavildar. Um
var ad raeda fyrra skref af tveimur i sameiginlegu verkefni pessara adila um endurskodun &
reikningsskilum vid sameiningu fyrirtaekja. Auk innleidingar & IFRS 3 voru tveir endurbaettir
stadlar innleiddir, 1AS 36 um virdisryrnun eigna og IAS 38 um defnislegar eignir en um pann
stadal verdur fjallad hér & eftir. Arid 2008 var sidan innleiddur endurbaettur stadall IFRS 3 og
lika endurbaettur stadall 1AS 27 sem fjallar um samstaedureikningsskil og adgreind

reikningsskil.

3.3 Stadall um defnislegar eignir

Stadallinn IAS 38 fjallar um reikningsskil éefnislegra eigna annarra en peirra sem fjallad
er sérstaklega um i 68rum sto6dlum. Ma i pvi sambandi nefna tekjuskattsskuldbindingu
sem heyrir undir stadal IAS 12 Inome Taxes og leigusamninga sem heyra undir stadal IAS
17 Leases (IASB, 2009a, lidur 2-3). Stadallinn gildir almennt ekki um medferd
vidskiptavildar i reikningsskilum par sem stadall IFRS 3 um sameiningu fyrirtaekja tekur a
pbeim peetti. Nugildandi stadall var sidast endurbeettur i april 2009. Stadallinn gildir
medal annars um lidi eins og auglysingakostnad, starfsmannapjalfun, rannséknir og

bréun (IASB, 2009a, lidur 5).
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Stadallinn skilgreinir defnislega eigna a eftirfarandi hatt: ,An intangible asset is an

identifiable non-monetary asset wihout physical substance””.

Fyrirtaeki leggja oft i kostnad vid uppbyggingu 8 ymsum svidum an pess ad um sé ad
reeda efnislega hluti (e. items).[ pvi sambandi md nefna visinda- og teeknipekkingu,
honnun, uppbygging kerfa og ferla, kaup a leyfum, pjalfun mannauds, uppbygging
og/eda kaup a vorumerkjum, rannsdknir 4 markadsmalum og prdéun voru. Algengir hlutir
sem flokka ma hér undir eru hugbunadur, vidskiptamannalistar, kvoti til fiskveida,
vidskiptamannasambdnd, vorumerkjaleyfi, markadsleyfi og markadsréttur (IASB, 20093,

lidur 9).

Ekki er haegt ad fullyrda ad pad sem talid er upp hér ad framan uppfylli skilyrdi pess
ad geta talist defnisleg eign. Til pess verdur samkvaemt stadlinum ad vera haegt ad
adgreina (e. identifiability) viokomandi hlut og par ad auki parf fyrirteekid ad hafa stjérn
a audlindinni og fyrirsjdanlegt ad huan skili efnahagslegum davinningi (e. economic
benefit) til framtidar. Ef ekki er haegt ad adgreina viokomandi hlut, sem hefur verid
keyptur eda byggdur upp innan fra, sem odefnislega eign ber ad gjaldfeera hann i
rekstrareikningi. Ef hins vegar um er ad raeda hlut sem fyrirtaeki eignast vid kaup a 6dru
fyrirtaeki verdur hann mogulega hluti af vidskiptavild vegna peirra kaupa, sja lid 68 i

stadlinum (1ASB, 200943, lidur 10).

Stadallinn skilgreinir ad vera adgreinanleg (e. identifiability) & eftirfarandi hatt (1ASB,
2009a, lidur 11):

An asset is identifiable if it either:

(a) is separable, ie is capable of being separetad or divided from the entity
and sold, transfered, licensed, rented or exchanged, either individualy or
together with a related contract, identifiable asset or liability, regardless of

wheter the entitiy intends to do so; or

(b) arises from contractual or other legal rights, regardless of whether those
rights ar transferable or separable from the entity or from other rights and

obligations. ®

> Hér er enska notud par sem talid er ad hidn komi skilgreiningu betur til skila en islensk pyding.

® Hér er enska notud par sem talid er ad hun komi skilgreiningu betur til skila en islensk pyding.
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Su krafa ad haegt sé ad skilgreina defnislega eign med framangreindum haetti, p.e.
annad hvort sem adgreinanlega fra 6drum eignum t.d. ad haegt sé ad selja vidkomandi
eign eina og sér eda tilkomna vegna samninga, gerir pad ad verkum ad vidskiptavild
uppfyllir ekki viokomandi skilgreiningu par sem han verdur ekki adskilin fra 6drum

eignum né uppfyllir skilyrdi ad vera tilkomin vegna samnings.

Oefnisleg eign hvort sem um er ad raeda eign sem byggist upp innan fra eda er keypt
skal eignfaerd ad uppfylltum framagreindum skilyréum i reikningsskilum ef og adeins ef
bad eru likur @ ad hun skili efnahagslegum avinning til framtidar, sem rekja ma til
eignarinnar og ad haegt sé ad meta kostnadarverd hennar med areidanlegum (e.
reliably) heetti (IASB, 2009a, lidur 21). Eignin skal jafnframt i upphafi bdkud &
kostnadarvirdi. [ 1id 20 i stadli IAS 38 er 16gd ahersla & ad kostnadur vegna Sefnislegra
eigna sem til fellur eftir ad eignin hefur verid bokfzerd i reikningsskilum er i langflestum
tilfellum kostnadur sem er til pess fallinn ad vidhalda verdmaeti eignarinnar og er hann

bvi gjaldfaerdur en ekki eignfaerdur.

Oefnisleg eign sem hluti af sameiningu fyrirtaekja. begar um er ad raeda Sefnislega
eign sem fyrirtaekja eignast vid kaup a 6dru fyrirtaeki gildir stadall IFRS 3 um sameiningu
fyrirtaekja. Kostnadarverd eignarinnar er pa gangvirdi hennar 4 peim degi sem sameining
a sér stad sem byggir 4 vaentum efnahagslegum avinningi til framtidar sem kaupandinn
hefur lagt mat a. Af pvi leidir ad i slikum tilfellum er litid svo a ad skilyrdi um areidanlegt
mat a kostnadi sé uppfyllt. Enda er kostnadarverd sem byggir a vidskiptum adila 3

markadi talid areidanlegt mat & virdi eignar (IASB, 2009a, lidur 33).

Innbyggd vidskiptavild. Eins og fram hefur komid hér ad framan kemur fram i
stadlinum ad éheimilt er ad bdkfeaera til eignar innbyggda vidskiptavild og feerd fyrir pvi
bau rok ad hun sé ekki audlind sem haegt er ad skilgreina og ekki sé haegt ad maela hana

med areidanlegum haetti (IASB, 200943, lidur 49).

Oefnisleg eign sem byggist upp innan frd. Mun erfidar er ad meta hvort éefnisleg eign
sem byggist upp innan fra uppfylli skilyrdi pess ad vera eignfaerd. Badi getur verid erfitt
gera sér grein fyrir hvort og hvenaer um er ad raeda eign sem er adgreinanleg sem skili
efnahagslegum avinning til framtidar og hvernig meta a8 kostnadarverd hennar med
areidanlegum heetti. Vid mat 8 kostnadarverdi getur verid erfitt ad greina a milli pess

hvort um sé ad rzeda vidhaldskostnad eda uppbyggingu @ innbyggdri vidskiptavild.
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Vegna framangreindra atridi eru i stadlinum vidbdtarskilyrdi um békun éefnislegra eigna

sem byggjast upp innan fra (IASB, 20093, lidur 51).

[ umfjollun stadals IAS 38 um pau skilyrdi sem parf ad uppfylla til ad haegt sé ad skra
Oefnislega eign sem byggist upp innan fra i baekur er gerdur skyr greinarmunur a
kostnadi vid rannséknir og kostnadi vid préun og eru pessir paettir skilgreindir

sérstaklega p6 almennt hafi peir vidtaekari merkingu (IASB, 200943, lidur 52).

Ekki er heimilt ad eignfaera kostnad vid rannséknir og ber ad gjaldfaera hann pegar
hann fellur til. Astaedan er st ad ekki er haegt ad gera grein fyrir peirri defnislegri eign
sem skili efnahagslegum avinning til framtidar. Daeemi um slikan kostnad er vinna vié ad
afla nyrrar pekkingar, kostnadur vid ad leita ad, meta og velja hluti til rannsdknar,
kostnadur vid ad leita ad og rannsaka moguleg ny adfong til framleidslu eda pjénustu og
kostnadur vid ad hanna og bua til adfong til ad velja mogulegar nyjungar vid framleidslu

a voru (IASB, 20093, lidur 54-56).

Préunarkostnadur er adeins eignafaerdur ef teeknilega er framkveemanlegt ad ljuka
viokomandi éefnislegri eign pannig ad haegt sé ad taka hana i notkun, grundvéllur sé
fyrir s6lu hennar, liklegt sé ad hun skili efnahagslegum avinningi til framtidar og haegt sé
ad leggja mat a pann kostnad sem fellur til vegna préunar vidkomandi eignar. Daeemi um
pbréunarkostnad er honnun, framleidsla og préfun @ voru adur en framleidsla hefst,
honnun teekja og ferla vegna nyrra taekni, hoénnun, framkveemd og rekstur
tilraunaverksmidju og honnun, framleidsla og préfun & véldum moguleikum fyrir ny
baett adfong, teeki, kerfi eda pjonusta (IASB, 20093, lidur 57 og 59). Vid mat 4 hvernig
viokomandi éefnislega eign er likleg til ad skila efnahagslegum avinningi til framtidar er
byggt a stadli IAS 36 um virdisryrnun eigna. Vakin er athygli 8 pvi i stadlinum, lidur 62, ad
bokhaldskerfi sem halda utan kostnad geta i morgum tilfellum med areidanlegum heetti
veitt upplysingar um kostnad vegna defnislegra eigna og er nefnt i pvi sambandi
launakostnadur og annar kostnadur eins og kostnadur vid ad verja hofundarétt,

leyfiskostnadur eda kostnadur vid hugbunadarproun.

[ 1id 63 i stadli IAS 38 er kvedid & um ad ekki sé leyfilegt ad eignfaera vérumerki,
utgafutitla, vidskiptamannaskra og svipada lidi sem byggdir hafa verid upp innan fra. Af
60rum lidum sem falla hér undir mad nefna kostnad vid starfsmannapjalfun og

auglysingar. Rokin fyrir pessu akvaedi eru ad ekki sé haegt ad greina umraedda lidi fra
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rekstrarkostnadi vid uppbyggingu vidskipta almennt hja fyrirteekinu. Hins vegar er rétt
ad vekja athygli @ pvi ad pegar um er ad raeda defnislega eign sem fyrirtaeki eignast vid
kaup a 60ru fyrirtaeki og leidir til sameiningar er leyfilegt ad skilgreina framangreinda lidi
sem Oefnislega eign eins og fram kemur i stadli IFRS 3 um sameiningu fyrirtaekja og

fjallad verdur um sidar (IASB, 2008a, lidur 13).

Samkveemt stadli IAS 38 skal feera Oefnislega eign i baekur i samraemi vid
kostnadarverdsadferd eda endurmatsadferd (e. revaluation model). Samkvaemt
kostnadarverdsadferd er oefnisleg eign metin & kostnadarverdi ad fradregnum
uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun. Skilyrdi pess ad defnisleg eign sé faerd i
samraemi vid endurmatsadferd er ad markadsverd sé til stadar & virkum markadi sem
haegt sé ad mida vid. Eignin skal p6 alltaf békud i upphafi 4 kostnadarverdi (IASB, 20093,
lidur 75 og 77).

Meta skal i upphafi hvort vidkomandi defnisleg eign hafi takmarkadan liftima eda
6takmarkadan liftima. Ef um er ad raeda eign med takmarkadan liftima skal einnig meta
lengd hans eda fjolda eininga, sem endurspeglar liftimann. Rétt er ad geta pess ad
o6takmarkadur liftimi er ekki pad sama og dendanlegur liftimi. Eign er skilgreind med
6takmarkadan liftima ef pad er ekkert sem bendir til pess i fyrirsjaanlegri framtid ad
takmork séu a pvi nettd sjédstreymi sem viokomandi eign skilar til einingarinnar sem a i
hlut. Oefnisleg eign med takmarkadan liftima skal afskrifa 4 liftima hennar en ekki ef um

er a0 reeda otakmarkadan liftima (IASB, 2009a, lidur 88-89).

Dreifa skal afskrift defnislegrar eignar med takmarkadan liftima yfir liftima hennar
med hlidsjon af pvi hvernig efnahagslegur avinningur af henni dreifist. Ef ekki liggja fyrir
areidanlegar upplysingar um pa dreifingu skal afskriftin vera linuleg. Ef visbending er um
ad endurheimtanleg fjarhaed sé legri en bokfert verd skal framkvema
virdisryrnunarpréf samkveemt stadli IAS 36 um virdisryrnun eigna (IASB, 2009a, lidur

111).

Framkvaema skal virdisryrnunarpréf samkveemt stadli IAS 36 a defnislegar eignir med
o6takmarkadan liftima med pvi ad bera saman endurheimtanlega fjarhaed og bdkfaert
verd. Framkveema skal slikt préf arlega og hvenzer sem visbendingar eru um ad

oefnislega eignin hafi ryrnad i virdi (IASB, 2009a, lidur 108).
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3.4 Stadall um sameiningu fyrirtaekja

Stadall IFRS 3 fjallar um adferdafraedi vid gerd og framsetningu reikningsskila vid
sameiningu fyrirtaekja (e. business combinations). Stadallin er afrakstur samstarfs IASB
og US Financial Accounting Standanrds Board (FASB) vié ad betrumbaeta reikningsskil og
na um leid sem mestri alpjodlegri utbreidslu eins og fram hefur komid. Stadallinn var
fyrst gefin Gt i mars arid 2004 og tok vid af stadli IAS 22 Business Combination.

Stadallinn var sidast endurbaettur i jandar 2008.

Stadallinn fjallar um hvernig standa skal ad reikningsskilum vid sameiningu fyrirtaekja.
Sameining fyrirtaekja 4 sér stad pegar kaupandi (e. aquirer) naer yfirrddum yfir einni eda
fleirum rekstrareiningum (e. businesses). Yfirrad i pessu samhengi er vald til ad stjorna
fjarhagslega og rekstrarlega fyrirtaeki i peim tilgangi ad na fram fjarhagslegum davinningi
fyrir eigendur (IASB, 2008a, Appendix A).

Mikilvaegustu breytingarnar sem attu sér stad med tilkomu IFRS 3 var annars vegar su
nidurstada ad medhondla i reikningsskilum nanast allar sameiningar fyrirteekja
samkvaemt kaupadferdinni og er samlegdaradferdin pvi ekki lengur leyfd. Meginreglan
er nu ad kaupandi rekstrareiningar fzerir allar eignir og skuldir & gangverdi a4 kaupdegi og
setur fram i skyringum upplysingar sem gera notendum reikningsskilanna kleyft ad meta
edli og fjarhagsleg ahrif af kaupum (IASB, 2008a, lidur IN5). Hins vegar var med
gildistoku stadalsins afnumin heimild til ad afskrifa vidskiptavild sem myndast vid
sameiningu med kerfisbundnum haetti en i stadin skal framkvaema ekki sjaldnar en
arlega virdisryrnunarpréf samkvaemt stadli 1AS 36 Impariment of Assets (IASB, 2008a,

lidur B69 (d)).

Framkvaemd kaupadferdar & sér stad i fjiorum skrefum. [ fyrsta lagi parf ad skilgreina
kaupandann eda pad félag sem 6dlast yfirrad yfir vidkomandi rekstrareiningu. [ 6dru lagi
barf ad skilgreina sameiningardag en pad er sa dagur sem kaupandi &dlast yfirrad. |
bridja lagi parf ad skilgreina og meta adgreinanlegar eignir og skuldir og hlutdeild
minnihluta i vibkomandi rekstrareiningu. Og i fjérda lagi parf ad skilgreina vidskiptavild
og ef um er ad raeda neikvaeda vidskiptavild (IASB, 20083, lidur 5).

Adgreinanlegar eignir og skuldir purfa ad uppfylla skilgreiningu (e. definition) &

eignum og skuldum sem fram koma i hugtakaramma IASB (IASB, 2008a, lidur 11).
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begar adgreinanlegar eignir eru skilgreindar er mogulegt ad til stadar séu eignir sem
ekki hafa verid eignfaerdar hja keyptri rekstrareiningu. Til daemis er mogulegt ad til
stadar sé adgreinanleg Odefnisleg eign eins og vorumerki, utgafutitlar og
vidskiptamannaskrd, par sem keypt rekstrareining hefur gjaldfaert kostnad vegna
viokomandi lidar. b4 er um ad raeda defnislega eign sem hefur byggst upp innan fra og

ekki verid leyfilegt ad eignfaera samkvaemt stadli IAS 38 (IASB, 2008a, lidur 13).

Kaupandi skal meta adgreinanlegar eignir og skuldir & gangvirdi 4 yfirtokudegi med
faum undantekningum. Hlutur minnihluta skal annad hvort metinn & gangvirdi eda sem

hlutdeild minnihluta i gangvirdi hreinna eigna (IASB, 2008a, lidur 18-19).

Vidskiptavild er mismunur kaupverds og gangvirdis adgreinanlegra eigna ad
fradregnum adgreinanlegum skuldum ad teknu tilliti til hlutdeildar minnihluta eins og og

fram kemur i ndkvamri utlistun i lid 32 i stadli IFRS 3.

Vidskiptavild er eignfeerd nema i peim tilfellum sem vidskiptavildin er neikveed og skal
han pa tekjufaerd i rekstrareikningi. Adur en til tekjufaerslu kemur skal kaupandi yfirfara
hvort rétt hafi verid stadid ad mati adgreinanlegra eigna og skulda vid kaup (IASB,
20083, lidur 34-35).

bPegar um er ad reeda kaup sem hafa att sér stad i afongum skal 3 yfirtokudegi
endurmeta eignarhlut sem kaupandi atti vid kaup til gangvirdis. Ef ad hagnadur eda tap
hlyst af slikum eignarhlut skal pad faert i rekstrareikning eda med 6drum tekjum i yfirlit

yfir heildarafkomu eftir pvi sem vid a (IASB, 20083, lidur 42).

Ef ekki tekst ad ljuka ad utdeila kaupverdi nidur a eignir og skuldir fyrir lok pess
reikningstimabils sem kaupin eiga sér stad skal byggja 4 bradabirgdatolum vid skiptingu.
po skal ljuka skiptingu innan ars fra pvi ad yfirtaka a sér stad og eru engar breytingar
leyféar a skiptingu eftir pad, nema vegna leidréttingar a skekkju i samreemi vid stadal
IAS 8, sem fjallar m.a. um hvernig standa skuli ad leidréttingum & skekkjum i

reikningsskilum (1ASB, 2008a, lidur 45 og 50).

Allan kostnad sem fellur til vid sameiningu i kjolfar pess ad adili naer yfirradum, t.d.
kostnadur vid sérfreedi- og radgjafapjonustu, skal gjaldfaera i rekstrareikningi. Eingéngu
er leyfilegt ad eignfaera kostnad vegna utgafu skuldabréfa og hlutabréfa (IASB, 2008a,
lidur 53).
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Samkvaemt stadlinum IFRS 3, lidir 59-61 skal veita itarlegar upplysinga i skyringum
um sameiningu sem gerir lesendum kleyft ad meta edli og fjarhagsleg ahrif hennar.
Upplysa parf um helstu astaedur fyrir yfirtoku og hvernig kaupandi nadi yfirrddum. Gera
barf grein fyrir, i peim tilfellum sem vidskiptavild er fyrir hendi, samsetningu hennar
m.t.t. gaeda (e. qualitative description), svo sem vantingum um samlegdarahrif i rekstri
og hugsanlegar defnislegar eignir sem ekki uppfylla skilyrdi pess ad vera adgreinanlegar
einar og sér. Sundurlida parf kaupverd nidur & megin lidi (e. major class) svo sem
peninga, adra efnislega og O&efnislega lidi, skuldir, p.m.t. adzetladar, O&fyrirsédar
skuldbindingar og eiginfjarhlut yfirtekna fyrirtaekisins (IASB, 2008a, lidur B64). Gera parf
grein fyrir békfaerdu verdi vidskiptavildar i upphafi og lok reikningstimabils sem skal
adgreina i bruttd fjarhaed og uppsafnada virdisryrnun i upphafi timabils. Auk pess parf
ad gera grein fyrir vidskiptavild sem baest hefur vid a timabilinu (IASB, 2008a, lidur B67
(d)).

Eins og fram hefur komid var med tilkomu stadalsins afnumin heimild til ad afskrifa
vidskiptavild med kerfisbundnum haetti. | stadinn skal framkvaema virdisryrnunarproéf

samkvaemt stadli IAS 36 Impariment of Assets, sem fjallad er um hér a eftir.

3.5 Stadall um samsteedureikningsskil og adgreind reikningsskil

Stadall 1AS 27 fjallar adferdafraedi vid gerd og framsetningu samstaedureikningsskila og
adgreindra reikningsskila (e. consolidated and separate financial statements). Stadallinn
var fyrst gefinn Ut 1989, en endurbaettur 2008, sem seinni hluti i sameiginlegu verkefni
IASB og FASB vid ad betrumbata reikningsskil vid sameiningu fyrirtaekja. Stadallinn
fjallar hins vegar ekki um hvernig stadid skal ad reikningsskilum vid sameiningu

fyrirtaekja, stadall IFRS 3 fjallar um pann patt (IASB, 2008b, lidur 2).

Adgreind reikningsskil er arsreikningur médurfélags (e. parent) par sem vidkomandi
fjarfesting i doétturfélagi (e. subsidiary) er bdkfeerd sem eign i hlutfalli af beinum
eignarhlut i eigin fé vidkomandi détturfélags. Arsreikning médurfélags (e. parent) ber ad
sameina i reikningsskil, samstaedureikningsskil, fjarfestingar i dotturfélogum.
Samstaedureikningsskil eru reikningsskil médur- og doétturfélaga eins og um veeri ad
raeda reikningsskil einnar einingar en dotturfélag skilgreinist sem fyrirtaeki sem lytur
yfirrddum annars fyrirtaekis. Médurfélag er hins vegar fyrirtaeki sem a eitt eda fleiri

détturfélag (1ASB, 2008b, lidur 4).
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Vid gerdu samstaedureikningsskila skal bokfeerdur eignahluti maédurfélags og
hlutdeild i eigin fé eytt ut, auk pess sem gerd er grein fyrir hlutdeild minnihluta i
reikningsskilunum. Hlutdeild minnihluta er faerd sem sérstakur lidur medal eigin fjar, en
hagnadi og tapi er skipt milli hluthafa médurfélags og minnihluta (IASB, 2008b, lidur 18).
Ollum innri vidskiptum innan samstaedunnar vegna eigna, skulda, tekna eda gjalda er

eytt ut (IASB, 2008b, lidur 20 og 27).

Tekjur og gjold skal feera i reikningsskil fra peim degi sem yfirtaka & sér stad eins og

skilgreint er i stadli IFRS 3 (IASB, 2008b, lidur 26).

Hagnadur eda tap af sélu eignarhluta sem ekki leidir til pess ad fyrirtaeki missir yfirrad
skal faera 34 eigid fé (IASB, 2008b, lidur 31). Ef fyrirteeki missir hins vegar yfirrdd yfir
fyrirtaeki og pad telst pvi ekki lengur détturfélag, skal faera pann hluta sem eftir stendur i
reikningsskilum a gangvirdi. Ef mismunur er a gangvirdi og bokfaerdu verdi

eignarhlutans, skal hagnadur eda tap feert i rekstrarreikning (IASB, 2008b, lidur 34).

pegar fyrirtaeki Utbyr adgreind reikningsskil skal faera eignarhlut i détturfélogum,
hlutdeildarfélogum og samrekstri samkvaemt kostnadarverdsadferd eda samkveemt
stadli IFRS 9 sem fjallar um flokkun og mat & fjarmalagerningum. Undantekning fra
bessu er ef um er ad reeda fjareign til sélu sem faera skal samkvamt IFRS 5 sem fjallar

um fastafjarmuni til s6lu og aflagda starfsemi (IASB, 2008b, lidur 38).

3.6 Stadall um virdisryrnun eigna
Stadall IAS 36 fjallar um virdisryrnun eigna (e. Impairment of Assets). Stadallinn var fyrst
gefinn Ut 1998 en endurbaettur 2004 sem hluti af sameiginlegu verkefni IASB og FASB

vid ad lagfaera reikningsskil vid sameiningu fyrirteekja.

Markmidid med stadlinum er ad lysa ferli sem fyrirtaeki getur notad til ad tryggja ad
eignir séu ekki feerdar i bakur & heerra verdi en nemur endurheimtanlegri (e.

recvorable) fjarhaed (IASB, 20104, lidur 1).

Stadallinn fjallar um vidskiptavild og defnislegar eignir sem verda til vid yfirtoku
fyrirtaekja og allar adrar eignir nema paer eignir sem sérstaklega eru nefndar i lid 2 i
stadli IAS 36 og fjalla pa adrir reikningsskilastadlar um vidkomandi eignaflokk (IASB,
20104, lidur 2).
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Virdisryrnun telst hafa ordid a eign ef bokfaert verd hennar er haerra en
endurheimtanleg fjarhaed. | lok hvers reikningstimabils skal meta hvort eign hafi
hugsanlega ryrnad i virdi. Ef einhver merki eru um slikt skal meta endurheimtanlega
fjarhaed eignarinnar. Ad auki skal meta arlega, defnislegar eignar sem hafa dskilgreindan
liftima eda hafa ekki enn verid teknar i notkun og vidskiptavild sem ordid hefur til vid
yfirtoku. betta skal gert burtséd fra pvi hvort einhver merki séu um virdisryrnun pessara

eigna eda ekki (IASB, 20104, lidur 8-10).

Pegar metid er hvort merki séu um virdisryrnun eignar skal horft til utanadkomandi
upplysinga, upplysinga innan frd og ardgreidsina pegar um er ad raeda détturfélag,
hlutdeildarfélag eda félag i samrekstri. Deemi um utanadkomandi upplysingar eru hvort
eignamarkadsverd hafi laekkad a timabilinu umfram pad sem edlilegt getur tekur talist
m.t.t. tima og edlilegrar notkunar, hvort verulegar breytingar hafa ordid eda séu
fyrirsédar i framtidinni hvad vardar takni 8 markadi almennt, efnahagslega eda laglega
a peim markadi sem fyrirtaekid starfar sem geti haft Ohagsted &ahrif, hvort
markadsvextir eda avoxtunarkrafa 4 fjarfestingar hafi haekkad og su haekkun sé likleg til
ad leekka endurheimtanlegt verdmaeti eignar og hvort bokfaert verd eigin fjar fyrritaekis
sé haerra en markadsverd pess. Demi um upplysingar innan fyrirtaekisins eru hvort eign
sé ureld eda hafi eydilagst, hvort verulegar breytingar hafi att sér stad eda eru fyrirsédar
innan fyrirtaekisins sem hafi 6hagstaed ahrif @ nytingu eignarinnar, hvort innan
fyrirtaekisins séu upplysingar sem gefi til kynna ad efnahagsleg avinningur af eign sé ad
dragast saman eda ad fyrirséd sé ad dragist saman meira en gert var rad fyrir (IASB,

2010a, lidur 12).

Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar eignar getur pad verid merki um ad naudsynlegt
sé ad endurskoda liftima, afskriftir eda hrakvirdi eignar pé svo ad nidurstadan sé ad ekki

burfi ad feera virdisryrnun (IASB, 2010a, lidur 17).

Stadallinn skilgreinir endurheimtanlega fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar (e.
cash-generating unit) sem gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid sélu eda nytingarvirdi
(e. value in use), hvort sem reynist heerra. Nytingarvirdi er nuvirdi framtidar
sjédstreymis, sem gert er rad fyrir ad eign eda fjarskapandi eining skili af sér. Ef fyrir
liggur ad o6nnur hvor fjarhaedin er haerri en bokfaert verd, og pvi ekki um virdisryrnun ad

raeda, er ekki naudsynlegt ad leggja mat hina fjarhaedina (IASB, 20104, lidur 18-19).
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Besti maelikvardinn til ad meta gangvirdi eignar ad fradregnum kostnadi vid solu er
bindandi s6lusamningur i armslengdarvidskiptum ad fradregnum kostnadi vid sélu. Ef
ekki er til stadar bindandi s6lusamningur en vidskipti eiga sér stad med eins eign a
markadi er notast vid markadsverd. Ef hvorugt er til stadar er gangvirdi eignar ad
fradregnum kostnadi byggt & bestu mogulegum upplysingum um viljug vidskipti

upplystra adila 4 svipudum eignum innan somu starfsgreinar (IASB, 2010a, lidur 25-27).

Eftirfarandi atridi purfa ad endurspegla Utreikninga a nytingavirdi:

» Mat a framtidar sjodstreymis sem eining gerir rad fyrir ad eignin skili.

» Vantingar um moguleg fravik i upphaedum eda timasetningum vegna pessa
framtidar sjodstreymis.

» Timavirdi peninga ut fra fyrirliggjandi dhaettulausum markadsvoxtum.
» Verdmidi 4 pa edlislega dvissu sem vidkomandi eign ber.

» Adrir paettir eins og lausafjardhaetta, sem markadsadilar myndu verdleggja vid
verdmat a framtidarsjédstreymi sem eining gerir rad fyrir ad eign skil.

Ad meta nytingarvirdi felur i sér tvo skref. Annars vegar ad meta framtidar inn- og
utflaedi peninga midad vid aframhaldandi notkun eignar og endanlegt hrakvirdi og hins
vegar ad finna og nota videigandi afvoxtunarstudul (e. discount rate) vid nuvirdingu
(IASB, 2010a, lidur 30-31).

Vid mat & nytingarvirdi skal fyrirteeki byggja spa um sjédstreymi & raunssejum
forsendum sem haegt er ad rokstydja. Spdin skal byggja & besta mati stjérnenda 3
efnahagsadstaedum sem peir telja muni rikja & peim liftima sem eftir er af viokomandi
eign. Utanadkomandi stadfestingar skulu fa meira veegi en adrar. Spain skal byggja a
nyjustu asetlun/spa sampykktri af stjornendum en undanskilja skal sjéodstreymi, inn- og
utfleedi sem gert er rad fyrir ad sé afleiding veentanlegra breytinga eda endurbdta 4 eign
til ad auka efnahagslegan davinning af henni. Spain skal ad hamarki na yfir fimm ara
timabil nema haegt sé ad rokstydja ad spain nai yfir lengra timabil. Spd um sjédstreymi
yfir pau ar sem nyjasta asetlun/spa nzer ekki yfir skal framreikna med pvi ad nota
stodugan vaxtastudul eda leekkandi nema ad haegt sé ad rokstydja vaxandi studul.
Umraeddur vaxtastudull skal ekki vera heerri en langtima medalvaxtastudull fyrir

viokomandi voru, atvinnugrein, land eda landsvaedi sem fyrirtaeki starfar i eda markad
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bar sem varan er notud nema ad haegt sé ad rokstydja haerri studul (IASB, 2010a, lidur
33).

Stjéornendur skulu meta raunszei forsenda sem fyrirliggjandi spa um sjédstreymi
byggir & med pvi ad bera saman og meta asteedur mismunar a fyrri daetlun, ndverandi
spa og raunverulegu sjodstreymi. Stjérnendur skulu vera fullvissir um ad forsendur fyrir
fyrirliggjandi spa séu i samraemi vid fyrri nidurstodur ad teknu tilliti til atburda sem ekki
voru til stadar eftir pvi sem vid & pegar umraett sjédstreymi vard til (IASB, 2010a, lidur
34).

Pegar adstedur er hagstadar er liklegt ad samkeppnisadilar muni koma inn a
markadinn og takmarka pannig voxt hja viokomandi fyrirtaeki. Af peirri dsteedu mun
fyrirtaeki eiga i erfidleikum med ad na vexti sem er umfram sogulegan medalvoxt til
lengri tima litid fyrir voru, atvinnugrein, land eda landsvadi sem fyrirtaeki starfar i eda

markadinn par sem varan er notud (IASB, 20104, lidur 37).

Mat & framtidar sjodstreymi skal ekki innihalda sj6dstreymi, inn- eda utfleedi, vegna

fjarmalastarfsemi eda greidslu/mattekins tekjuskatts (IASB, 2010a, lidur 50).

Afvoxtunarstudull skal vera fyrir skatta og skal endurspegla fyrirliggjandi mat
markadar a timavirdi peninga og dhaettu vegna vidkomandi eignar sem ekki hefur verid
tekio tillit til i mati & framtidar sjédstreymi. Afvoxtunarstudull sem endurspeglar
timavirdi peninga og ahattu af viokomandi eign er s dvoxtunarkrafa sem fjarfestir
myndi gera til eignar sem baeri samberilega dheettu og geefi af sér sambaerilegt

sjédstreymi innan sama timaramma (IASB, 2010a, lidur 55-56).

Virdisryrnun telst hafa ordid ef bdkfaert verd eignar er heerra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar og skal pa bdkfaert verd hennar faert til samraemis vid endurheimtanlega
fiarhad. Virdisryrnun skal gjaldfeera i rekstrarreikning nema vidkomandi eign hafi verid
endurmetin (e. revalued) samkveemt 68rum stadli og skal tapid pa medhondlad sem
leekkun & pvi mati ad pvi marki sem virdisryrnunin fer ekki fram ar pvi endurmati . (IASB,

2010a, lidur 59-61).

Ef einhver merki eru um virdisryrnun eignar skal meta endurheimtanlega fjarhaed
einstakrar eignar (e. individual assets). Ef ekki er mogulegt ad meta einstaka eign skal
meta endurheimtanlega fjarhaed fjarskapandi einingar sem eignin tilheyrir. Ekki er haegt

ad meta endurheimtanlega fjarhaed eignar ef ekki er haegt ad meta nytingarvirdi med
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beim haetti ad pad sé nalaegt gangvirdi hennar ad fradregnum kostnadi vid sélu og ef
eignin skilar ekki sjodstreymi sem ad steerstum hluta er sjdlfstett adgreint frd 66rum
eignum. [ slikum tilfellum er adeins haegt ad meta nytingarvirdi og pa endurheimtanlega
fjarhaed fjarskapandi einingar (IASB, 201043, lidur 66-67).

Til ad greina hvort eign eda eignir saman skili ad staerstum hluta sjalfsteett
adgreindu sjodinnfleedi frd 6drum eignum parf fyrirtaeki ad taka tillit til nokkura patta.
Horfa skal til pess hvernig stjérnendur fylgjast med rekstri m.t.t. t.d. vorulinu, vidskipta,
einstakra stadsetninga eda sveeda. Einnig skal horfa til pess hvernig stjornendur taka
akvardanir um hvort halda skuli afram eda ad hzetta ad nota eign eda halda afram

rekstri einingar eda ekki (IASB, 2010a, lidur 69).

Ef virkur markadur er fyrir afurd/framleidslu (e. output) framleidda af eign eda
eignum saman skal eignin eda eignirnar saman skilgreinast sem fjarskapandi eining pratt
fyrir ad hluti framleidslu sé notad innan fyrirtaekis. Ef sjédinnflaedi til eignar eda
fjarskapandi einingar hefur satt innri verdlagningu skulu stjérnendur nota besta mat 3
bvi framtidar verdi sem haegt er fa i armslengdar vidskiptum annars vegar hvad vardar
sjédinnfleedi og hins vegar hvad verdar sjédutfleedi til ad meta nytingarvirdi fjarskapandi

einingarinnar (IASB, 20104, lidur 70).

Fjarskapandi eign skal vera skilgreind med sama heetti frd timabili til timabils fyrir

somu eign eda tegund eigna nema haegt sé ad réttleeta annad (IASB, 20104, lidur 72).

Endurheimtanlega fjarhaed fjarskapandi einingar er skilgreind med sama heetti og ef
um veeri ad reda einstaka eign, gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid solu eda
nytingarvird, hvort sem reynist haerra. A8 greina endurheimtanlega fjarhaed
fjarskapandi einingar er einnig unnid med sama hatti og ef um veeri ad raeda einstaka
eign (IASB, 2010a, lidur 74).

Til ad framkvaema virdisryrnunarprof a vidskiptavild sem a uppruna sinn i sameiningu
fyrirtaekja, skal vidskiptavild & sameiningardegi Uthlutad til peirrar fjarskapandi einingar
eda eininga saman sem gert er rad fyrir ad hagnist 8 samlegdarahrifum sameiningar burt
séd frad pvi hvort adrar eignir eda skuldir hja hinu keypta fyrirtaeki tilheyri vickomandi
einingu eda einingum. Hver fjarskapandi eining eda einingar saman sem vidskiptavild er

uthlutad til skal endurspegla laegsta prep innan félagsins sem stjornendur fylgjast med
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og ekki vera steerri en starfspattur sem skilgreindur er i stadli IFRS 8, sem fjallar um

starfspeetti,fyrir samtolu (IASB, 20104, lidur 80).

Vidskiptavild sem & uppruna sinn i sameiningu fyrirtaekja i kjolfar pess ad kaupandi a
o0ru fyrirteeki 66last yfirrad er eign sem grundvallast 4 efnahagslegum avinningi annarra
eigna yfirtekinna vid sameiningu fyrirtaekja sem ekki eru adgreinanlegar einar og sér og
ekki er haegt ad skilja frd 66rum eignum. Vidskiptavild skapar ekki sjédstreymi ein og er
ekki adgreind fra annarri eign eda eignum en skilar oft sjédstreymi til margra
fjarskapandi eininga. Oft er ekki haegt ad Utdeila vidskiptavild til dkvedinnar fjarskapandi
einingar an pess ad um handhéfskenndan hatt sé ad raeda og pvi naudsynlegt ad Utdeila
henni & nokkrar fjdrskapandi einingar saman. Af peim sokum er leegsta prep par sem
stjérnendur fylgjast med vidskiptavild i stjérnunartilgangi oft samansett af nokkrum
fjdrskapandi eignum, sem vidskiptavildin tilheyrir (IAS 36, lidur 81).

Ef vidskiptavild hefur verid uthlutad til fjarskapandi einingar og ut ar henni er seld
eining, skal vid utreikning 4 hagnadi eda tapi vid solu, bokfaert verd einingarinnar
innihalda vidskiptavild. Hlutdeild einingarinnar i vidskiptavild er pa reiknud i hlutfalli af
virdi einingarinnar af heildarvirdi fjarskapandi einingar fyrir sélu nema ad haegt sé ad

feera rok fyrir annarri adferd (IASB, 2010a, lidur 86).

Arlega skal framkvaema virdisryrnunarpréf & fjarskapandi einingu sem vidskiptavild
hefur verid utdeilt til. Auk pess skal framkveema virdisryrnunarprof ef merki eru um ad
eining hafi ordid fyrir virdisryrnun. Framkveema ma virdisryrnunarpréf hvenger sem er a
reikningstimabilinu svo framalega sem pad er gert 8 sama tima 4 hverju ari (IASB, 20103,

lidur 90 og 96).

Virdisryrnun hefur ordid ef endurheimtanleg fjarheed fjarskapandi einingar eda
eininga saman, sem vidskiptavild hefur verid utdeilt 3, er lzegra en bdkfaert verd hennar.
Ef virdisryrnun hefur ordid skal fyrst draga hana fra vidskiptavild sem tilheyrir einingunni
eda einingunum saman og sidan pegar 6ll vidskiptavildin hefur verid faerd nidur, skal
faera nidur adrar eignir einingarinnar eda eininganna saman i jofnu hlutfalli (e. pro rata).
Nidurfaersla bokfeerdrar fjarhadar skal medhondla sem virdisryrnun eignar samkveemt

lid 60 i stadlinum sem fjallad var um hér ad framan (IASB, 2010a, lidur 104).

[ akvednum tilfellum er bakfeersla virdisryrnunar leyfileg en bé aldrei pegar

vidskiptavild & i hlut. Samkvaemt stadli IAS 38, sem fjallar um defnislegar eignir, er ekki
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heimilt ad eignfaera innbyggda vidskiptavild. [ pvi ljési er litid svo & ad &Il aukning &
endurheimtanlegri fjarhaed vidskiptavildar eftir ad virdisryrnun hefur verid faerd sé likleg
til ad vera aukning & innbyggdri vidskiptavild frekar en endurheimtanlegt virdi
vidskiptavildar sem feerd hefur verid nidur (IASB, 2010a, lidur 114, 124 og 125).
Stadallinn gerir jafnframt krofu um itarlegar upplysingar sem snua ad virdisryrnun

eigna.

35



4 Ymis alitaefni
[ bessum kafla verdur fjallad um ymis alitaefni sem fraeedimenn i reikningsskilum hafa

fjallad um er varda medferd vidskiptavildar i reikningsskilum med hlidsjén af peirri

spurningu sem lagt var upp med.

4.1 Er vioskiptavild eign?

Einn pattur i umraedu um medferd vidskiptavildar er hvort rétt sé ad skilagreina hana
sem eign eda ekki. Til pess ad haegt sé ad eignafaera vidskiptavild i efnahagsreikning parf
hidn ad uppfylla pad skilyrdi ad teljast eign hvort sem hun er sidan afskrifud 4 akvednum

arafjolda eda framkvaemt & henni a.m.k. arlegt virdisryrnunarprof.

[ skilgreiningu & eign i hugtakaramma IASB, sja umfjollun i kafla 3.1, kemur fram ad
eign sé audlind stjornad af fyrirteeki vegna atburda sem hafa ordid, sem skapar
mogulega framtidaravinning fyrir fyrirtaekid. Jafnframt kemur fram ad ef hun uppfylli
umradd skilyrdi skuli hun faerd i reikningsskil ef likur eru @ ad efnahagslegur avinningur
mun flaeda til vidkomandi einingar og ef lidurinn hefur kostnadarverd sem haegt er ad
mala & areidanlegan hatt. Ad uppfylltum framangreindum skilyrdum er keypt
vidskiptavild eign ad pvi gefnu ad haegt sé ad uthluta henni a dkvedna eign eda
fjarskapandi einingu. Sé hins vegar horft til innbyggdrar vidskiptavildar pa uppfyllir hdn
ekki umraedd skilyrdi par sem hdn verdur ekki maeld med areidanlegum haetti (IASB,

20094, lidur 49).

Fram hefur komid su skodun ad skilgreiningin i hugtakaramma IASB og sambeerileg
skilgreining hja FASB & eign sé of opin. Gore og Zimmerman vilja meina ad nuverandi
skilgreining virki @ svipadan hatt og jofnunarreglan par sem gjaldfaerslu kostnadar er
frestad til ad jafna @ moti framtidartekjum jafnvel poétt vidkomandi kostnadur

endurspegli ekki raunverulega efnahagslega audlind (Gore og Zimmerman, 2010).

[ grein Scuetze (2001, bls. 12) kemur fram hérd gagnryni & umraedda skilgreiningu a
eign (visar i sambeerilega FASB skilgreiningu), par sem hann telur hana alltof flékna,
hugleega og opna sem geri pad ad verkum ad ekki sé haegt ad nota hana. Hann fullyrdir

jafnframt ad flestir endurskodendur sem hann pekki skilji ekki umraedda skilgreiningu. |
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greininni leggur hann jafnframt til ad eignir séu skilgreindar med hlidsjén af pvi hvort
baer séu skiptanlegar i handbaert fé. bar sem ekki er haegt ad adskilja vidskiptavild fra
00rum eignum eda fjarskapandi einingum og skipta henni fyrir handbzert fé er ekki haegt

ad flokka hana sem eign samkvaemt umraeddri skilgreiningu.

S4 pattur sem oftast er nefndur sem astaedan fyrir pvi ad fyrirtaeki er tilbuid ad greida
haerra verd fyrir annad fyrirtaeki en gangvirdi pess er samlegdaradhrif (e. synergy).
Samlegdin getur falist i kostnadarhagraedingu, samnytingu dreifileida og laegri
fjdrmagnskostnadi vegna aukinnar sterdar og dahaettudreifingar i rekstri (Gore og
Zimmerman, 2010). | grein Gore og Zimmerman (2010) er fjallad um pessa peetti og
spurt hvort edlilegt sé ad eignafera laekkun a rekstrarkostnadi i framtidinni vegna
staerdarhagkvaemni, hvort edlilegt sé ad eignafaera aukningu i solu i framtidinni vegna
samnytingar dreifileida og hvort edlilegt sé ad eignafeera laegri fjarmagnskostnad i
framtidinni vegna hagkvaemni i staerd fyrirtaekis. Allt eru petta spurningar sem vert er ad
velta fyrir sér og vekja upp adrar spurningar um hvort rétt sé ad skilgreina vidskiptavild
sem eign svo ekki sé talad um ad bodid sé uppd ad henni sé vidhaldid an pess ad hun sé
afskrifud a dkvednum arafjolda med arlegu virdisryrnunarprofi eins og nuverandi stadlar

gera.

P6 pau rok haldi ad vidskiptavild sé i edli sinu ekki eign og eigi pvi ad gjaldfaera i
gegnum rekstur er spurning hvort s medhoéndlun uppfylli markmid reikningsskilanna ad
syna notendum peirra nytanlegar upplysingar sem gefi glégga mynd af fjarhagslegri
stodu og afkomu. Pau rok voru einmitt uppi pegar dkvordun var tekinn um ad banna ad
feera vidskiptavild i gegnum eigid fé, ad med peirri adferd veeri ekki haegt ad sja i
reikningsskilum keypta vidskiptavild og meta ahrif hennar a rekstur (sja umfjollun i kafla

3.2).

4.2 Munurinn a keyptri og innbygg0dri vidskiptavild
Munurinn 3 keyptri vidskiptavild og innbyggdri vidskiptavild, p.e. vidskiptavild sem
verdur til innan fra, felst i pvi ad vid kaup verdur til verdmat a vidskiptavildinni,

markadsverd, en pad a ekki vid um innbyggda vidskiptavild.(Wise, 2005, bls. 109).

pad er afdrattarlaust kvedid 8 um i stadli IAS 38, 1id 48, ad ekki megi feera innbyggda
vidskiptavild i reikningsskil med visan til pess ad hidn sé ekki skilgreinanleg audlind og

stjéornad af fyrirteekinu pannig ad haegt sé ad meta kostnadarverd hennar. bad er
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nokkud ljést ad erfitt er ad meta a areidanlegan hatt innbyggda vidskiptavild fyrirtaekis
bar sem slikt mat yrdi alltaf mjog huglaegt. Vegna pessa er og hefur verid samhljémur
medal peirra sem taka akvardanir um reikningsskilastadla i 6llum |6ndum ad faera ekki
innbyggda vidskiptavild til bokar (Bloom, 2008, bls. 5).

Mikilvaegt er ad gera sér grein fyrir pvi ad fyrirtaeki eitt og sér, an pess ad um sé ad
reeda sameiningu vid annad fyrritaeki, getur med samnytingu eigna, kerfa og audlinda
skilad avoxtun sem er heaerri en dvoxtunarkrafa markadar til nettd gangvirdis umraeddra
skilgreinalegra eigna. Umraedd samnyting er ekkert annad en samlegdarahrif sem verda
til innan fyrirtaekisins. | slikum tilfellum er um ad reeda innbyggda vidskiptavild eda
vidskiptavild sem hefur byggst upp innan frd an pess ad um hafi verié ad reeda kaup og
sameiningu vid fyrirtaeki (Ma og Hopkins, 1988). Umfjéllun Ma og Hopkins (1988) snyr
ad samsetningu og tengslum innbyggdrar vidskiptavildar og keyptrar vidskiptavildar.

Peir greina vidskiptavild i prja eftirfarandi flokka:

» Innbyggda vidskiptavild.

» Keypt vidskiptavild par gert er rdd fyrir ad hid keypta fyrirtaeki haldi afram
rekstri sem sér eining.

» Keypt vidskiptavild par sem keypt fyrirtaeki er sameinad ad hluta eda 6llu leyti
vid fyrirtaekid sem kaupir.

[ grein sinni i umfjéllun um innbyggda vidskiptavild visa peir til samlegdarahrifa
sem verda til vegna samnytingu eigna og kerfa innan fyrirtaekisins med tilvisun til pess
ad fyrirtaeki sé hreyfanlegt kerfi (e. dynamic system). Einnig visa peir til samlegdarahrifa
sem verda til vegna samskipta vid umhverfid med visan til pess ad fyrirtaekid sé opid
kerfi (e. open system) pegar kemur ad samskiptum vid umhverfid. [ pvi tilfelli pegar um
er ad rxe0a keypta vidskiptavild og keypta fyrirteekid heldur afram rekstri sem sér eining
og engin samlegdarahrif vegna kaupa eiga sér stad, er i raun verid ad kaupa innbyggda
vidskiptavild. [ pridja tilfellinu, pegar um er ad raeda keypta vidskiptavild og keypta
fyrirtaekid sameinast ad hluta eda 6llu leyti ma aetla ad fram komi ahrif samlegdar vegna
sameiningar fyrirtaekjanna badi vegna ahrifa af samnytingu eigna, kerfa og audlinda
innan fyrirtaekjanna med visan i ad fyrirtaekid sé hreyfanlegt kerfi og einnig vegna
samlegdarahrif sameinadrar fyrirteekja vegna samskipta vid umherfid med visan i ad

fyrritaekid sé opid kerfi.
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Med hlidsjon af framangreindri skiptingu er haegt ad gera sér betur grein fyrir
verdmyndun vidskiptavildar vid kaup a fyrirtaeki. Ef fyrirtaeki A hefur i hyggju ad kaupa B
ma atla ad eigendur B seetti sig aldrei vid leegra verd en pad sem gerdi rad fyrir
verdmati innbyggdrar vidskiptavildar sem endurspegladi gengi hlutabréfa a markadi ef
um veeri ad raeda skrad fyrirteeki og markadur veeri fullkominn. Med 66rum ordum verd
umfram gangvirdi eigna ad fradregnu gangvirdi skulda vidkomandi fyrirteekis. Pad
hamarksverd sem fyrirtaeki A veeri hins vegar tilbuid ad borga veeri verd sem innhéldi
innbyggda vidskiptavild B og til vidbdtar vidskiptavild sem endurspegladi nuavirtan
hamarks avinning af sameiningu A og B med tilliti til samlegdarahrifa. Endanlegt verd i
vidskiptum sem pessum raedst sidan af haefileikum adila til ad semja og pekkingu peirra
til ad greina moguleg samlegdarahrif af sameiningu fyrirtaekjanna (Ma og Hopkins,

1988).

Hins vegar parf frekari rannsoknir til ad gera sér grein fyrir hvernig almennt keypt
vidskiptavild er samsett, en mida vid framangreint, er liklegt ad stér hluti af henni sé i
edli synu innbyggdi vidskiptavild fyrirtaekis sem verid er ad kaupa. Einnig er sa moguleiki
fyrir hendi ad keypta vidskiptavildin endurspegli ekki ad fullu ndvirtan avinning af
sameiningu vidkomandi fyrirtaekja. Ef pvi fyrirteeki sem kaupir tekst ad halda verdi nzerri
lagmarksverdi ma hugsanlega na fram samlegd sem skilar dvinningi umfram
avoxtunarkréfu markadar enda er pad vaentanlega markmidid med kaupunum. [ slikum
tilfellum er verdmidi keyptrar vidskiptavildar ekki i samrami vid nudvirtan vaentan
avinning pé um svokallad gangvirdi sé ad reeda (Ma og Hopkins, 1988) og ma pa velta
fyrir sér areidanleika pess verdmida. A hinn boéginn hefur verid & pad bent ad
tilhneigingin hefur kannski frekar verid i hina attina. Fyrirtaeki hafa verid ad kaupa 6nnur
fyrirtaeki @ mun heerra verdi en raunverulegt gangvirdi peirra var ad t.t.t. samlegdar i
kjolfar samruna. betta hefur valdid pvi ad fyrirtaeki eins og Time Warner, ConocoPhillips
o.fl. hafa purft ad feera nidur vidskiptavild sem nemur verulegum haum fjarhaedum eins
og fram kemur i grein Gore og Zimmerman (2010).

Ma og Hopkins (1988) benda a ad faera ma rok fyrir pvi, med visan i framangreint, ad
pbar sem einkenni keyptrar vidskiptavildar og innbyggdrar vidskiptavildar séu undir pessu
kringumstadum pau sd6mu, eigi ad medhondla hana med sama haetti i reikningsskilum.

beir benda einnig a ad par sem ekki er haegt ad Utskyra og skilgreina flaedi dvinnings af
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sameiningu fyrirtaekja med sannfaerandi haetti sé erfitt ad réttleeta kerfisbundna afskrift

vidskiptavildar.

4.3 Huver er liftimi vidskiptavildar?

Ef vid litum svo a ad vidskiptavild sem & uppruna sinn i kaupum a 6dru fyrirteeki sé eign a
pbeim timapunkti sem pau eiga sér stad vaknar su spurning hver sé liftimi hennar.
Samkvaemt nuverandi stodlum er liftiminn i raun 6takmarkadur par sem hann raedst af

nidurstédum arlegs virdisryrnunarprofs.

Til a0 gera sér grein fyrir liftima hennar er rétt ad rifja upp og skoda frekar hvad liggur
ad baki keyptri vidskiptavild. Eins og og fram hefur komid eru d&stedur pess ad
vidskiptavild verdur til samlegdarahrif, hvort sem um er ad raeda avinning af pattum
innan fyrirteekisins sem er keypt eda samlegd sem felst i kostnadarhagraedingu,
samnytingu dreifileida og laegri fjdrmagnskostnadi. Adrar asteedur fyrir pvi ad fyrirtaeki
er tilbuid ad greida haerra verd fyrir annad fyrirteeki en gangvirdi er pekking og kunnatta

starfsfélks fyrirtaekis og moguleg einokunarstada pess 4 markadi.

Agaet upptalning 4 peim pattum sem mynda vidskiptavild kemur fra Lonergan (1995),

sem flokkar hana nidur a eftirfarandi lidi:

> Avinningur vegna samlegdar, sem rekja ma til sameiningar deilda, kerfa og
vegna sameining a kroftum starfsfdlks.

» Geaedi markadsfdlks og almenn markadspekking.

» Tryggd vidskiptamanna.

> Ahrif af staerdarhagkveemni sem verdur til innan fyrirtaekisins i kjolfar
sameiningar.

» Vel préad dreifikerfi.

> Avinningur af gédum stadsetningum innan akvedinna svaeda.

» Einokunaradstada & einu eda fleiri starfssvaedum.

» bekking og teeknilegir haefileikar sem faldir eru i einstokum stjornendum eda

lidi innan viokomandi fyrirteekis.
» Framsakin / nystarleg taekninotkun.

Lonergan (1995) flokkar vidkomandi vidskiptavild einnig med tilliti til liftima par sem

hann skilgreinir stuttan liftima 0-3 ar, midlungs liftima 3-7 ar, langan liftima 7-10 ar og
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mjog langan liftima 10-20 ar. Tekin eru eftirfarandi deemi um liftima einstakra lida sem

mynda vidskiptavild:

Gadi markadsfdlks og almenn markadspekking (stutt/midlungs).
Tryggd vidskiptamanna (midlungs/langur).

Staerdarhagkvaemni (midlungs/langur).

YV V VY V

Taeknipekking (stutt/midlungs).
» Sérstada eda einokunaradstada (stutt/langur).

Med pvi ad afskrifa eign a liftima hennar er verid ad horfa til svokalladra
jofnunarreglu (e. matching principle) i reikningsskilum. Reglan byggir & pvi ad i
reikningsskilum er gjoldum jafnad & moti tekjum, sem pydir ad kostnadur sem fellur til
vegna Oflunar akvedinna tekna er gjaldfeeréur i rekstrarreikningi samhlida bdkun
umraddra tekna i reikningsskilum. Pannig er t.d. kostnadur vegna kaupa a akvedinni vél
eignfeerdur vid kaup, en sidan gjaldfaerd i rekstrareikningi 4 liftima hennar 4 méti peim
tekjum sem hun aflar a peim tima. Su skodun ad afskrifa eigi vidskiptavild @ dkvednum
arafjolda byggir 4 umraeddri reglu. Jofnunarreglan er almennt vidurkennd
reikningsskilaregla en hefur pé verid gangrynd. Gangrynin beinist ad pvi ad tilhneigingin
hefur verid ad eignfaera eda skuldfeera lidi i efnahagsreikningi sem hvorki eru eignir né
skuldir heldur gjold eda tekjur sem verid er ad fresta og feera i reikningsskil & pvi timabili
sem hentar (Bloom, 2008, bls. 64). Hér kemur pvi aftur su grundvallarspurning hvad er
rétt skilgreining a eign pé skilgreining samkvaemt IASB liggi fyrir.

Med visan i jofnunarregluna og pa skodun ad keypt vidskipavild hafi akvedinn liftima
ba virdist edlileg nidurstada vera ad afskrifa hana & akvednum arafjoélda samhlida peirri
tekjumyndun sem verdur til vegna samlegdarahrifa vid sameiningu fyrirtaekja.
Vandamalid liggur er hins vegar i pvi ad meta liftima hennar, en flest bendir til pess ad

hann geti verid mjog mismunandi langur eftir edli einstakra lida i henni.

4.4 Breytt reikningsskil vidskiptavildar

Reikningsskil hafa verid ad prdast i pa att ad faera eignir og skuldir i reikningsskil i
auknum meeli @ gangvirdi i stad kostnadarverds eins og fram hefur komid hér 4 undan.
/Ztla ma ad pad sé 4litid ad pau syni betur raunverulega fjarhagslega stodu og préun

afkomu & vidkomandi timabili. Virkni fjarmdlamarkada med aukinni alpjédavaedingu

41



hefur jafnframt prdast med peim haetti ad audveldara er en adur ad nalgast

markadsvirdi eigna.

Pegar FASB tok akvordun um ad banna beitingu samlegdaradferdar a vidskiptavild vid
kaup og sameiningu a fyrirtaekjum a arinu 2001 var megin astaedan su skodun ad med
beitingu samlegfaradferdar vaeru upplysingar til notenda reikningsskilanna
ofullnaegjandi. Ekki veeri haegt ad sja i reikningsskilum keypta vidskiptavild og meta ahrif
hennar a fjarhagslega stodu og afkomu (Schroeder ofl., 2011, bls. 518). SU nidurstada ad
breyta kaupadferd vid medferd vidskiptavildar reikningsskilum med peim heetti ad
vidskiptavildin yrdi metin a.m.k. arlega med virdisryrnunarpréfi helgadist po ekki

eingongu af framangreindri préun reikningsskila i att ad gangvirdisreikningsskilum.

i grein Beresford (2001) er rakin st umraeda og atok sem attu sér stad & milli FASB,
bandariska pingsins og fulltrda ur vidskiptalifinu um afndm samlegdaradferdar og
hvernig rétt veaeri ad breyta kaupadferdinni. Ekki sist vekur pad athygli hvernig baedi
bingmenn og fulltrdar atvinnulifsins reyndu ad hafa ahrif a storf FASB med eigin
hagsmuni ad leidarljési og virdist sem endanlega nidurstada hafi ekki sidur moétast af
beim hagsmunum en faglegum vinnubrégdum FASB. Upphaflega var hugmyndin ad
keypt viOskiptavild skyldi eignfaerd og afskrifud & 20 arum i stad 40 ar i tilfelli
kaupadferdar. [ kjolfar athugasemda & sidari stigum kom hins fram st hugmynd ad i
stadin fyrir ad afskrifa vidskiptavild a dkvednum arafjoldi yrdi vidskiptavild reglulega

metin m.t.t. virdisryrnunar (Beresford, 2001, bls. 74).

Ad breyta reikningsskilum vidskiptavildar ur pvi ad vera afskrifud a akvednum
arafjolda yfir i ad vera metin a.m.k. arlega med virdisryrnunarprofi getur haft verulega
ahrif @ rekstrarafkomu fyrirtaekja. Stjornendum fyrirtaekja med hlutfallslega hatt hlutfall
eignfeerdrar vidskiptavildar a efnahagsreikningi er gert kleyft ad hafa mikil ahrif a
nidurstdédur rekstrar. Jafnframt er haetta a ad meiri sveiflur verdi i afkomu par sem gera
ma rad fyrir ad virdisryrnun eigi sér stad med oreglulegum heetti (Wise, 2005, bls. 111-

112).

ROk sem hafa verid faerd gegn umraddri breytingu og upptoku IFRS 3 vid mat 3
vidskiptavild er hversu flékid virdismatid er og hversu dareidanlegt pad getur ordid.
Virdismatid byggir i morgum tilfellum & ndviringu & &eetlun/spa um

framtidarsjédstreymi vidkomandi fyrirtaekis, sem er oft a tidum had mikilli dvissu. og
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bad dregur ur areidanleika viokomandi virdismats. Pattur hugleegs mats stjérnenda vid

virdismat er einnig dkvedinn dhaettupattur (Wise, 2005, bls. 112-113).

Onnur réksemd gegn notkun virdisryrnunarpréfs & vidskiptavild er ad keypt
vidskiptavild ryrnar i virdi & dkvednum tima en er vidhaldid med uppbyggingu innri
vidskiptavildar. begar virdisryrnunarprof er sidan framkveemd er verid ad leggja mat a
baedi keypta og innbyggda vidskiptavild og par sem ekki er leyfilegt ad eignafeera
innbyggda vidskiptavild er um dsamkvaemi ad reeda i reikningsskilunum (Wise, 2005, bls.

110-111).

Rok sem hafa verid feerd gegn afskrift vidskiptavildar a dkvednum arafjolda, par sem
gert er rad fyrir ad vidskiptavild ryrni, hafa medal annars snudid ad pvi ad par sem
vidskiptavild ryrnar ekki i sumum tilfellum, getur reyndar aukist i virdi, og liftimi hennar i

sliku tilfelli dskilgreindur, sé ekki rétt ad afskrifa hana (Wise, 2005, bls. 109).

4.5 Greiningaradilar

Greiningaradilar eru stér notendahdpur reikningsskila og peir nota pau til ad leggja mat
a virdi fyrirtaekja. Almennt eru po reikningsskil ekki honnud til ad syna virdi vidkomandi
fyrirtaekis en pau veita greiningaradilum og 6drum peim sem eru ad reyna ad gera sér
grein fyrir virdi peirra mikilveegar upplysingar (IASB, september 2010, lidur OB7).

Su spurning vaknar hvort reikningsskilin séu komin of mikid inn a svid greiningaradila
med hlidsjén af pvi hversu matskennt pad getur verid ad finna Ut virdi vidskiptavildar
med arlegu virdisryrnunarproéfi og einnig m.t.t. peirra vandamala sem er fyrir hendi
vegna pess dsamkveemni sem liggur i mismunandi medhondlun keyptrar og innbyggdrar

vidskiptavildar.

[ grein Penman (2009) er 16gd ahersla & ad arsreikningar innhalda ekki bara
efnahagsreikning heldur lika rekstrarreikning sem veitir upplysingar sem haegt er ad
nota til ad finna virdi fyrirtaekja. | greininni kemur fram st skodun ad peir sem vinna
reikningsskilin eigi ad tryggja ad i peim séu allar adgreinanlegar eignir en ad edlilegt sé
ad lata greiningaadilum eftir ad geta sér til (e. speculate) um Onnur éadgreinanleg

defnisleg verdmeeti p.m.t. vidskiptavild (Penman, 2009).

[ greininni er vakin athygli 4 haettunni 4 ofmati éefnislegra eigna i reikningsskilum par

sem ekki liggur fyrir gangvirdi slikra eigna og pvi verdur ad meta paer huglegt (Penman,
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2009). bad er ljost ad stadall IAS 36 um virdisryrnun eigna byggir ad miklu leiti &
huglaegu mati stjérnenda pegar kemur ad mati éefnislegra eigna. i 1id 33 i umraeddum
stadli, sem snyr ad mati 3 sjodstreymi til framtidar til ad finna nytingarvirdi eignar,
kemur fram ad slikt mat skuli byggja 4 nyjust datlun/spa sampykktri af stjiornendum. b6
ad slik dsetlun/spa sé studd af raunsaejum forsendum sem haegt er ad rokstydja, sem
stadallinn kvedur & um, verdur aldrei hja pvi komist ad huglaegt mat stjérnenda hefur

ahrif @ nidurstédur, i mismiklum maeli po.

Par sem slikt mat er lagt & stjérnendur verdur alltaf fyrir hendi haetta a ad peir leggi
ekki hlutlaegt mat & forsendur og ytri upplysingar pegar peir vinna aatlun/spa um
sjédstreymi fjarskapandi einingar til ad meta hvort virdisryrnun hafi att sér stad eda
ekki. Pessi heetta getur baedi stafad af efnahagslegum pattum sem snda ad umraeddu
fyrirteeki og pdatta sem snlda ad afkomu stjérnenda pess vegna tengingu launa vid
fiarhagslegra afkomu fyrirtaekisins. Grein Beatty A. og Weber J. (2005) sem fjallar um
medferd virdisryrnunar vidskiptavildar i reikningsskilum hja bandariskum fyrirtaekjum
vid innleiding FASB a stadli SFAS 142 um virdisryrnun vidskiptavildar @ arinu 2001 kemst

ad pessari nidurstodu.

Hér ad framan hefur verid fjallad um ymis sjénarmid sem varda medhdndlun
vidskiptavildar i reikningsskilum. Skodanir eru skiptar og rannséknarspurningu enn
Osvarad. Til ad komast naer pvi markmidi ad svara rannsdknarspurningunni var unnin
rannsékn sem fjallad verdur um i naesta kafla en rannsdknarspurningin er eftirfarandi
eins og fram hefur komid:
Syna arsreikningar gleggri mynd af fjarhagslegri stodu og afkomu fyrirtaekis ef i
reikningsskilum er beitt kostnadarverdsadferd med afskrift a akvednum arafjolda
vid mat 4 vidskiptavild frekar en ef beitt er gangvirdisadferd par sem framkvaemt

er a.m.k. arlegt virdisryrnunarprof?
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5 Rannsokn

5.1 Adferdarfraedi

Unnin var megindleg rannsdkn sem skiptist i tvo hluta. Annars vegar var unnin
raundaemisrannsokn (e. case study) par sem skodad var talnaefni tveggja fyrirteekja
m.t.t. medferdar vidskiptavildar og hins vegar var unnin kénnun a medal loggiltra
endurskodenda & fislandi, sem snéri ad akvednum pattum er vardar medferd

vidskiptavildar i reikningsskilum fyrirtaekja.

Med raundaemisrannsékninni er verid ad greina ahrif mismunandi adferda vid
medferd vidskiptavildar a fjarhagslega st6du, afkomu og kennitolur fyrirtaekja og préun
bessara steerda. Reynt er ad leggja mat 4 mogulegar afleidingar breyttra adferda vid
reikningsskil, hvada pydingu peer geta haft fyrir rekstrarumhverfi fyrirtaekja og hvort
haegt sé ad draga alyktun Ut frd nidurstodunum um hvada adferd vid medferd
vidskiptavildar i reikningsskilum syni gleggstu mynd af fjarhagsstédu og afkomu
viokomandi fyrirtaekis. Nidurstodur raundaemisrannséknar eru sidan grunnur ad tveimur
svidsmyndum fyrir imyndad fyrirtaeki sem kallad er fyrirtaeki A. | pessum svidsmyndum
er beitt mismunandi adferdum vid medferd vidskiptavildar i reikningsskilum. |
sviossmynd 1 er beitt gangvirdisadferd par sem framkvaemt er a.m.k. arlegt
virdisryrnunarprof en i svidsmynd 2 er beitt kostnadarverdsadferd med afskrift & fimm

arum. bessar sviosmyndir ma sja i vidauka nr. 2.

[ raundaemisrannsékninni var skodad talnaefni tveggja skradra fyrirteekja, Marels hf.
og Ossurar hf. yfir sj6 ara timabil og ahrif 4 talnaefni borin saman og greind midad vid
mismunandi medferd vidskiptavildar i reikningsskilum. Til skodunar voru nidurstédur
talnaefnis midad vid naverandi reikningsskil sem byggir & gildandi stadli IAS 36 um
virdisryrnunarpréf a vidskiptavild. Sidan var sama talnaefni umreiknad og beitt
kostnadarverdsadferd med afskrift & dkvednum arafjélda i reikningsskilum. Ad lokum
var talnaefnid umreiknad midad vid ad vidkomandi fyrirtaeki hefdi nytt pa fjarmuni sem

notadir voru vid kaup & vidskiptavild til ad vaxa innan fra.

Kénnunin sem gerd var 8 medal l6ggiltra endurskodanda snéri ad reikningsskilalegum

malefnum er snuda ad vidskiptavild og medferd 4 henni. batttakendur i kénnuninni voru
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bednir um ad svara tiu spurningum sem lagdar voru fram i formi fullyrdinga sem snua ad
vidskiptavild. Ein fullyrdingin byggdist a framsettu talnaefni midad vid mismunandi
medferd vidskiptavildar i reikningsskilum sem byggdi & nidurstodum Ur

raundaemisrannsokninni eins og fram hefur komid.

5.2 Markmid

Markmid med rannsékninni var ad svara spurningunni hvort arsreikningar syni gleggri
mynd af fjarhagsstédu og afkomu fyrirtaekis ef i reikningsskilum er beitt
kostnadarverdsadferd med afskrift 8 akvednum arafjolda vid mat a vidskiptavild frekar

en ef beitt er gangvirdisadferd par sem framkvaemt er a.m.k. arlegt virdisryrnunarprof.

5.3 Raundamisrannsdkn

Til ad gera sér betur grein fyrir peim mun sem fellst i notkun nidverandi reglna vid
medferd vidskiptavildar og peirri adferd ad afskrifa vidskiptavild & dkvednum arafjélda
var skodad talnaefni sjo ara timabils tveggja skrddra fyrirtaekja, sem medhondlad hafa
vidskiptavild i samraemi vid framangreinda alpjédlega stadla. Um er ad raeda fyrirteekin
Marel hf. og Ossur hf. Gerdur var samanburdur 3 talnaefni og kennitdlum fyrirliggjandi
reikningsskila og nidurstodum talnaefnis/kennitalna ef vidskiptavild hefdi verid afskrifud
a fimm arum ad oOllu 6dru ébreyttu. Eins og fram kemur i kafla 3.2 hefur vidskiptavild i
beim tilfellum pegar hin hefur verid eignfard og afskrifud a akvednum arafjélda verid
afskrifudu a allt fra fimm arum upp i fjortiu ar. Til ad sja med skyrum heetti ahrif af
mismunandi med&ferd vidskiptavildar i reikningsskilum var dkvedid ad mida vid fimm ara
afskrift sem er jafnframt sa arafjoldi sem i gildi var samkveemt stadli IAS 22 fyrir upptoku
reikningsskila sem byggja 4 gangvirdi par sem framkvemt er a.m.k. arlegt
virdisryrnunarproéf. Samkvamt stadli IAS 22 var pd heimilt, ef rék veeru faerd fyrir pvi, ad
mida afskriftartima vid ad hamarki tuttugu ar (Lonergan, 1995). Ad auki voru skodud
ahrif pess a kennitélur ef fjarmunir peir sem notadir voru vid ad kaup a vidskiptavild
hefdu verid notadir vid uppbyggingu innan fra og gjaldfaerdir i rekstrarreikningi 3

timabilinu ad 6llu 68ru dbreyttu.

5.3.1 Samanburdur a talnaefni Marels
[ toflu 1 hér fyrir nedan er ad finna helstu kennitdlur ur arsreikningum Marels fyrir

timabilid 2004 til 2010. | téflu 2 sem fylgir & eftir er haegt ad sja hvernig vidskiptavild hja
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Marel hefur préast 4 sama timabili. [ vidauka 1, (svidsmynd nr. 1.1 (grunnmynd)) er hins
vegar Yfirlit yfir heildar afkomu og fjarhagslega st6du Marels fyrir timabilid 2004 til 2010

i samraemi vid birta arsreikninga félagsins (Marel, 2004-2010).

Eins og sja ma i toflu 1 og 2 hefur bdkfaerd vidskiptavild i arsreikningum Marels vaxid
a pessu timabili Ur 3.408 p. EUR i byrjun ars 2004 i 379.879 p. EUR i lok ars 2010.
Vidskiptavild sem hlutfall af eignum hefur vaxid dr pvi ad nema 8,2% i arslok 2004 i
43,3% i arslok 2010 og sem hlutfall af eigin fé vaxid ur 24,9% i arslok 2004 i 110,7% i
arslok 2010 p.e. bokfaerd vidskiptavild i arslok 2010 nam haerri upphaed en eigid fé
félagsins. Adeins einu sinni & pessu timabil fyrir utan éverulega nidurfaerslu 2007 var
vidskiptavild faerd nidur vegna virdisryrnunar eda 4 arinu 2009 ad fjarhaed 14.394 p.
EUR, sem nam 3,6% af bokfeerdri vidskiptavild i upphafi pess ars.

Vidskiptavild sem ordid hefur til vid kaup og sameiningu fyrirtaekja hefur eins og
tolurnar bera med sér haft métandi ahrif & fjarhagslega afkomu og st6du hja Marel a

pbessu timabili.

Tafla 1. Kennitolur ur arsreikningum Marels 2004 - 2010

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............. 17.699 -13.812 -17.352 6.066 159 5.715 7.984
Heildareignir i lok timabils..........cccocveerieennne. 877.623 882.882 920.259 427.304 364.793 114.890  95.482
Eignfaerd vidskiptavild i lok timabils............... 379.879 377.959 394.978  95.450 97.117 9.580 7.861
Eigid fé ilok timabils........ccccveeeiriiieiiniieenne 343.269 323.797 288.279 181.835 144.423 41.032 31.595
Avoxtun eigin fiar 1)....cceveeeeveveveeeeeeeeeennn, 5,5% -4,8% -9,5% 4,2% 0,4% 18,1% 31,7%
Heildarafkoma i hlutfalli af heildareignum..... 2,0% -1,5% -2,6% 1,5% 0,1% 5,4% 9,0%
Eiginfjarhlutfall.......coccoeviiiiiiieee 39,1% 36,7% 31,3% 42,6% 39,6% 35,7% 33,1%
Vidskiptavild i hlutfalli af eignum 43,3% 42,8% 42,9% 22,3% 26,6% 8,3% 8,2%
Adrar defnislegar eignir i hlutfalli af eignum.. 10,6% 9,7% 9,3% 5,8% 4,5% 7,4% 6,7%
Vidskiptavild i hlutfalli af eigin fé................... 110,7%  116,7%  137,0% 52,5% 67,2% 23,3% 24,9%

1) Heildarafkoma / eigid fé 1.1.

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

Tafla 2. Yfirlit yfir vidskiptavild Marels 2004 - 2010

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Nettostada 1.1...... . 377.959 394.979 95450  97.117 9.580 7.861 3.408
ViBbOt A 4arinU.......cocvviiiiiiiiiiiie 0 68 300.148 3.920 87.169 1.740 4.451

ENdUrflokkad.......ccocveerieeenieeniiciiceieeeieene 0 -3.191 0 -4.693 0 0 0
PYGINGArMUNUL....c..eeiiiiieniienieeniieneeeesieeeen 1.692 497 -619 -835 368 -21 2
VirGisryrnun....oceeee e 228 -14.394 0 -59 0 0 0
Nettostada 31.12.....cccevivrieiinieiiicicneeeee 379.879 377.959 394979 95450 97.117 9.580 7.861

Allar upphadir eru i 1.000 EUR
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Til ad bera saman annars vegar medhondlun a vidskiptavild midad vid naverandi
stadla og hins vegar med pvi ad afskrifa vidskiptavild 8 akvednum arafjdlda voru
rauntolur dranna 2004 til 2010 umreiknadar midad vid ad vidskiptavild hefdi verid
afskrifud. Midad var vid fimm ara linulega afskrift sem gjaldfaerd var i rekstrareikningi
undir kostnadarverdi seldra vara. Bokfaerd virdisryrnun a timabilinu var jafnframt
bakfeerd i gegnum rekstur undir 6drum tekjum/(gjoldum). Til einféldunar var vid
umreikninginn gengi EUR sett fast midad vid gengi hennar 31.12. 2010 gagnvart 68rum
myntum og pvi ekki tekid tillit til ahrifa af tilfallandi pydingarmun a dtreikninga. Ekki er
talid ad framangreindar forsendur hafi ahrif & framkvaeemd eda nidurstédur pessarar
rannséknar. Utreikningar téku til dranna 2004 til 2010 og méa sjd umreiknada
heildarafkomu og fjarhagslega stédu Marels i vidauka 1, (svidsmynd nr. 2.1). | téflu 3 og
4 koma hins vegar fram samandregnar nidurstodur annars vegar yfir préun
vidskiptavildar og afskrifta & timabilinu og hins vegar helstu kennitélur midad vid

umradda svidsmynd nr. 2.1.

bpegar horft er til kennitalna i t6flu 4 ma sjd ad heildarafkoma timabils og avoxtun
eigin fjar er nd neikvaed o6ll arin fra 2006 og fer vaxandi fram til arsins 2009, samanborid
vid grunnmyndina (svidsmynd nr. 1.1) par sem avoxtun og afkoma er adeins neikvaed a
arunum 2008 og 2009. Afleidd steerd er préun eiginfjarhlutfalls samanborid vid
grunnmynd sem laekkar ur 32,6% i arslok 2004 i 23,0% i arslok 2010 en pad hlutfall var i
grunnmynd 6l arin yfir 30% og stdd i arslok 2010 i 39,1%. Bokfaerd vidskiptavild i arslok
2010 i svidsmynd nr. 2.1 nam 196.173 p. EUR samanborid vid 379.879 p. EUR
samkvaemt grunnmynd. Sem hlutfall af eignum nam vidskiptavildin 28,3%% i arslok 2010
og sem hlutfall af eigin fé 122,9%. Sambaerilegar tolur samkvaemt grunnmynd eru 43,3%
0g 110,7%.

Ahrif breytinga 4 avoxtun eigin fjiar og eiginfjarhlutfall til hins verra i svidsmynd nr.
2.1 eru nokkud ljés med hlidsjon af pvi ad adeins einu sinni 8 umraeddu timabili var
vidskiptavild faerd nidur vegna virdisryrnunar i gegnum rekstur, en pad var arinu 2009 og
nam nidurfeerslan 3,6% af bokfaerdri vidskiptavild i upphafi pess ars eins og fram hefur

komid.
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Tafla 3. Yfirlit yfir vidskiptavild og afskriftir midad vid svidsmynd nr. 2.1

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Vidskiptavild i heild an virdisryrnunar 1.1....... 392.412 395.038 95.509  97.117 9.580 7.861 3.408
VidbOt 3 arinU.......ooovvvviiicceee e, 1.692 565 299.529 3.085 87.537 1.719 4.453
ENdUrflokkad.........cccvvveeeeiiiiieeiiiiee e 0 -3.191 0 -4.693 0 0 0
Vidskiptavild i heild an virdisryrnunar 31.12... 394.104 392.412 395.038 95.509 97.117 9.580 7.861
Afskrifad @0Ur.......ooovvveeieieceeeee e, -120.383 -42.695 -22.655 -4.170 -2.254 -682 0
Afskrift arsins m.v. fimm ara liftima............... -77.548 -78.326 -20.040 -19.423 -1.916 -1.572 -682
Afskrift faerd Ut.....coceeeevcieeeeeeiieeeees . 0 638 0 939 0 0 0
Uppsofnud afskrift -197.931 -120.383 -42.695 -22.655 -4.170 -2.254 -682
Bokfaert verd vidskiptavildar 31.12................. 196.173 272.029 352.343 72.854 92.947 7.326 7.179

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

Tafla 4. Kennitolur midad vid sviossmynd nr. 2.1

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............. -60.077 -77.106 -37.392 -12.360 -1.757 4.143 7.302
Heildareignir i lok timabils..........cccocveeriieennne. 693.917 776.952 877.624 404.708 360.623 112.636  94.800
Eignfaerd vidskiptavild i lok timabils............... 196.173 272.029 352.343 72.854  92.947 7.326 7.179
Eigid fé i lok timabils.......ccocceervieeriieiriiiinneene 159.563 217.867 245.643 159.239 140.253  38.778  30.913
Avoxtun eigin fiar 1).....ceeeeevereeeeeeeeeeenenn -27,6%  -31,4%  -23,5% -8,8% -4,5% 13,4% 29,0%
Heildarafkoma i hlutfalli af heildareignum..... -8,2% -9,3% -5,8% -3,2% -0,7% 4,0% 8,3%
Eiginfjarhlutfall........occooviiviiiieeee 23,0% 28,0% 28,0% 39,3% 38,9% 34,4% 32,6%
Vidskiptavild i hlutfalli af eignum................... 28,3% 35,0% 40,1% 18,0% 25,8% 6,5% 7,6%
Adrar éefnislegar eignir i hlutfalli af eignum.. 13,4% 11,0% 9,7% 6,1% 4,6% 7,6% 6,7%
Vidskiptavild i hlutfalli af eigin fé................... 122,9%  124,9%  143,4% 45,8% 66,3% 18,9% 23,2%

1) Heildarafkoma / eigid fé 1.1.

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

Til ad skoda ahrif pess a helstu kennitolur ef fyrirtaeki i sambaerilegri st6du og Marel i
arslok 2010 hefdi byggt upp sinn rekstur alfarid i gegnum innri voxt var vidskiptavild i
svidsmynd 3.1 gjaldfzerd a timabilinu, sja heildartélur i vidauka 1. Su forsenda var gefin
ad umreett fyrirtaeki hefdi fjarfest og fjarmagnad sig med sama heetti og fram kemur i
grunnmynd en pad yfirverd eda vidskiptavild (an virdisryrnunar) sem vard til vid kaup og
sameiningu a fyrirtaekjum sem std6 i 394.104 p. EUR hefdi verid notud til uppbyggingar i
rekstri. Gert var rad fyrir ad umraeddur kostnadur hefdi skipst hlutfallslega med sama
haetti og i arsreikningi 2010 & milli kostnadarverds seldra vara (70%), solu- og
markadskostnadar  (13%), rannsdéknar- og  prdéunarkostnadar (7%) og
stjornunarkostnadar (10%). Kostnadinum var jafnframt dreift 4 timabilid i hlutfalli af
tekjum med pad ad markmidié ad nd samsvorun milli gjaldfaerslu tekna og kostnadar a

timabilinu. Auk pess var gjaldfaerd virdisryrnun bakferd. Med sama hezetti og i

utreikningum & svidsmynd nr. 2.1 var gengi EUR sett fast midad vié 31.12. 2010 gagnvart
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ddrum myntum. [ t6flu 5 hér fyrir nedan ma sja hvernig gjaldfaerslan dreifist 4 timabilid

og i toflu 6 ma sja helstu kennitélur midad vid svidsmynd 3.1.

Midad vid framangreindan utreikning ma sja, samanber tafla 6 hér fyrir nedan, ad
heildarafkoma er neikvaed allt timabilid og fer vaxandi framan af. Samanborid vid
grunnmynd par sem heildarafkoma var jakvaed flest arin. Eiginfjarhlutfallid fer jafnframt
ur pvi ad vera jadkvaett um 15,1% i arslok 2004 i ad vera -7,4% eda neikvaett i arslok 2010,
sem 13 i raun fyrir par sem bdkfeerd vidskiptavild i grunnmynd er haerri en eigid fé i

arslok 2010.

Nidurstodur kennitalna ar sviossmynd 3.1 endurspegla pa stadreynd ad oll
vidskiptavild er i raun gjaldfaerd i gegnum rekstur sem gerir afkomu verri sem peirri
gjaldfaerslu nemur samanborid vid grunnmynd og ad eigid fé i drslok 2010 samkvaemt

grunnmynd er minna en bdkfaerd vidskiptavild.

Tafla 5. Yfirlit yfir gjaldfaerslur vegna innri vaxtar samanber svidsmynd nr. 3.1

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Vidskiptavild i heild an virdisryrnunar 31.12... 394.104 392.412 395.038  95.509  97.117 9.580 7.861
Breyting 4 vidskiptavild n virdirsrynunar....... 1.692 -2.626  299.529 -1.608  87.537 1.719 7.861
Vidbdtarkostn. a ari dreift i hlutfalli af tekjum 98.100 86.869  88.253  47.352  34.099 21.083  18.348
Vidbdtarkostnadur a sjo ara timabili............... 394.104

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

Tafla 6. Kennit6lur midad vid svidsmynd nr. 3.1

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............. -80.629 -86.287 -105.605 -41.227 -33.940 -15.368 -10.364
Heildareignir i lok timabils 497.744 601.331 711.184 331.854 291.263 105.310 87.621
Eigid fé ilok timabils.......cccccvevieerieeiiieenneene -36.610 42.246  79.203 61.012  70.893 1.600 13.247
Avéxtun €iginfjar1)..ccccevvciieiiniiieeieeeee -190,9% -108,9% -173,1% -58,2% -2120,6% -116,0% -41,2%
Heildarafkoma i hlutfalli af heildareignum..... -14,7%  -13,1%  -20,2%  -13,2% -17,1% -15,9% -12,3%
Eiginfjarhlutfall.........cccoveeeeeeiiiieiieeees -7,4% 7,0% 11,1% 18,4% 24,3% 1,5% 15,1%
Adrar defnislegar eignir i hlutfalli af eignum.. 18,7% 14,2% 12,0% 7,4% 5,7% 8,1% 7,3%

1) Heildarafkoma / eigi6 fé 1.1.

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

5.3.2 Samanburdur a talnaefni Ossurar

[ t6flu 7 hér fyrir nedan er ad finna helstu kennitélur ur arsreikningum Ossurar fyrir
timabilid 2004 til 2010. | toéflu 8 sem fylgir & eftir er jafnframt haegt ad sjd hvernig

vidskiptavild hja Ossuri hefur préast 4 sama timabili. [ vidauka 1, (svidsmynd nr. 1.2
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(grunnmynd)) er haegt ad sja yfirlit yfir heildarafkomu og fjarhagslega stédu Ossurar fyrir
timabilid 2004 til 2010 i samraemi vid birta drsreikninga félagsins (Ossur, 2004-2010).
Eins og sja ma i téflu 7 og 8 hefur bdkfaerd vidskiptavild i arsreikningum Ossurar vaxid
a pessu timabili ar 23.599 p. USD i byrjun ars 2004 i 339.153 p. USD i lok ars 2010.
Vidskiptavild sem hlutfall af eignum hefur vaxid ur pvi ad nema 23,0% i arslok 2004 i
55,9% i arslok 2010 og sem hlutfall af eigin fé vaxid ar 45,9% i arslok 2004 i 98,7% i
arslok 2010 p.e. bokfaerd vidskiptavild i arslok 2010 var rétt teeplega eigid fé félagsins.

Aldrei & pessu timabil var vidskiptavild feerd nidur vegna virdisryrnunar.

Vidskiptavild sem ordid hefur til vid kaup og sameiningu fyrirtaekja hefur eins og
tolurnar bera med sér haft métandi ahrif 4 fjarhagslega afkomu og stédu hja Ossuri &

bessu timabili med svipudum haetti og hja Marel.

Tafla 7. Kennitélur ar arsreikningum Ossurar 2004 — 2010

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............. 30.671 32.113 -894 7.581 4.361 11.688 15.227
Heildareignir i lok timabils.............ccccccvnvnnnnens 607.078 628.217 603.778 635.821 612.752 407.986 108.915
Eignfaerd vidskiptavild i lok timabils............... 339.153 334.844 322.381 342359 316.593 232.134  25.095
Eigid fé ilok timabils.......cccccvvvvvveriireiieenen, 343,558 312.223 249.648 250.282 161.639 152.829  54.720
Avoxtun eigin fjar1) 9,8% 12,9% -0,4% 4,7% 2,9% 21,4% 34,6%
Heildarafkoma i hlutfalli af heildareignum..... 5,0% 5,2% -0,1% 1,2% 0,9% 4,5% 14,4%
Eiginfjarhlutfall..........occoeeiiiiiii, 56,6% 49,7% 41,3% 39,4% 26,4% 37,5% 50,2%
Vidskiptavild i hlutfalli af eignum.................. 55,9% 53,3% 53,4% 53,8% 51,7% 56,9% 23,0%
Adrar defnislegar eignir i hlutfalli af eignum.. 4,9% 5,6% 7,5% 9,7% 11,4% 11,4% 4,9%
Vidskiptavild i hlutfalli af eigin fé................... 98,7% 107,2% 129,1% 136,8%  195,9% 151,9% 45,9%

1) Heildarafkoma / eigi6 fé 1.1.

Allar upphadir eru i 1.000 USD

Tafla 8. Yfirlit yfir vidskiptavild Ossurar 2004 - 2010

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Nettdstada 1.1...... . 334.844 322381 342.359 316.593 232.134  25.095  23.599
ViBbOt darinU.....ccceevviiiiiiiiiiiiceee, 15.332 7.083 2.399 8.224 116.977 206.830 459

Endurflokkad........cocceeeveriiniienniiieenieeeeee -1.905 0 -7.322 0 -35.862 0 0
PYGINGArMUNUT...cciiieeieeeiiee e -9.118 5.380 -15.055  17.542 3.344 209 1.037
VirGiSryINUN.....cvvieieeeeeee e e e e 0 0 0 0 0 0 0
Nettostada 31.12......cceevvuiieeeiiiiieeeeiieee e 339.153 334.844 322.381 342.359 316.593 232.134 25.095

Allar upphaedir eru i 1,000 USD

Med sama haetti og gert var vié rauntélur Marels var afkoma og fjarhagslega stada
Ossurar umreiknud med pvi ad afskrifa vidskiptavild & timabilinu. Midad var vid fimm
ara linulega afskrift sem gjaldfeerd var i rekstrareikningi undir kostnadarverdi seldra

vara. Ekki var porf & ad bakfaera nidurfeerslu vegna virdisryrnunar vidskiptavildar par
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sem slik nidurfaersla var ekki fyrir hendi. Til einféldunar vid umreikninginn var gengi USD
sett fast midad vid gengi 31.12. 2010 gagnvart 6drum myntum og pvi ekki tekid tillit til
ahrifa af tilfallandi pydingarmun & utreikninga. Utreikningarnir téku til dranna 2004 til
2010 eins og i fyrra deemi og ma sja umreiknada heildarafkomu og fjarhagslega stodu
Ossurar i vidauka 1, (svidsmynd nr. 2.2). | t6flu 9 og 10 koma hins vegar fram
samandregnar nidurstédur annars vegar yfir préun vidskiptavildar og afskrifta a

timabilinu og hins vegar helstu kennitélur midad vié umraedda svidsmynd nr. 2.2.

Pegar horft er til kennitalna i t6flu 10 ma sja ad heildarafkoma timabils og davoxtun
eigin fjar er nud neikvaed 6ll arin frad 2006, samanborid vid grunnmyndina (svidsmynd nr.
1.2) par sem avoxtun og afkoma var jakvaed o6ll arin nema eitt. Afleidd steerd er préun
eiginfjarhlutfalls samanborid vid grunnmynd sem leekkar Ur 48,0% i arslok 2004 i 11,5% i
arslok 2010 en pad hlutfall var i grunnmynd & bilinu 26,4-56,6% og sté0 i arslok 2010 i
56,6%. Bokfaerd vidskiptavild i arslok 2010 i svidsmynd nr. 2.2 nam 29.872 p. USD
samanborid vid 339.153 p. USD samkvaemt grunnmynd. Sem hlutfall af eignum nam
vidskiptavildin 10,0% i arslok 2010 og sem hlutfall af eigin fé 87,1%. Sambzerilegar tolur

samkvaemt grunnmynd eru 55,9% og 98,7%.

Séu pessar tolur bornar saman vid ahrif af breyttri medferd vidskiptavildar hja Marel
ma sja ad keypt vidskiptavild hja Ossuri atti sér stad fyrr & umraeddu timabili samanborid
vid Marel par sem steersti hlutur hennar kemur inn & seinni hluta timabilsins. Pad hefur
i for med sér ad vidskiptavildin er ndnast afskrifud ad fullu i lok &rs 2010 hja Ossuri.

Ahrif breytinga & avoxtun eigin fjar og eiginfjarhlutfall til hins verra i svidsmynd nr.
2.2 eru nokkud ljés med hlidsjon af pvi ad aldrei & umreeddu timabili var vidskiptavild

feerd nidur vegna virdisryrnunar i gegnum rekstur.
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Tafla 9. Yfirlit yfir vidskiptavild og afskriftir midad vid svidsmynd nr. 2.2

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Vidskiptavild i heild an virdisryrnunar 1.1....... 334.844 322.381 342359 316.593 232134  25.095  23.599
ViBbOt A ArinU....cceieeiieeriececcee e 6.214 12463 -12.656  25.766 120.321 207.039 1.496
Endurflokkad........c.ccevviviniiiniiiiiiiiiie -1.905 0 -7.322 0 -35.862 0 0
Vidskiptavild i heild an virdisryrnunar 31.12... 339.153 334.844 322.381 342.359 316.593 232.134  25.095
Afskrifad d0UN.....cocveeiieiicecce -247.712 -186.492 -119.484 -48.993 -9.739 -4.720 0
Afskrift arsins m.v. fimm dra liftima................ -61.950 -61.221 -68.472 -70.491 -46.427 -5.019 -4.720

Afskrift faerd Ut.......ocoeeeeivviriieeeeeeeeen, . 381 0 1.464 0 7.172 0 0
Uppsofnud afskrift -309.281 -247.712 -186.492 -119.484 -48.993 -9.739 -4.720

Bokfaert verd vidskiptavildar 31.12................. 29.872  87.132 135.889 222.875 267.600 222.395 20.375

Allar upphadir eru i 1.000 USD

Tafla 10. Kennitélur midad vid sviossmynd nr. 2.2

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............. -30.898 -29.108 -67.901 -62.910 -34.893 6.669 10.507
Heildareignir i lok timabils..........cccocveeriieennne. 297.797 380.505 417.286 516.337 563.759 398.247 104.195
Eignfeerd vidskiptavild i lok timabils............... 29.872  87.132 135.889 222.875 267.600 222.395  20.375
Eigid fé i lok timabils.......ccocceervieeriieiriiiinneene 34277 64511  63.156 130.798 112.646 143.090  50.000
Avoxtun eigin fiar 1).....ceeeeevereeeeeeeeeeenenn -47,9%  -46,1%  -51,9%  -558%  -24,4% 13,3% 23,9%
Heildarafkoma i hlutfalli af heildareignum..... -9,1% -7,3% -14,5% -11,6% -7,3% 2,7% 10,2%
Eiginfjarhlutfall........occooviiviiiieeee 11,5% 17,0% 15,1% 25,3% 20,0% 35,9% 48,0%
Vidskiptavild i hlutfalli af eignum................... 10,0% 22,9% 32,6% 43,2% 47,5% 55,8% 19,6%
Adrar éefnislegar eignir i hlutfalli af eignum.. 10,1% 9,3% 10,8% 12,0% 12,4% 11,7% 5,2%
Vidskiptavild i hlutfalli af eigin fé................... 87,1% 135,1% 215,2% 170,4% 237,6%  155,4% 40,8%

1) Heildarafkoma / eigid fé 1.1.

Allar upphadir eru i 1.000 USD

Med sambzerilegum haetti og gert var vid talnefni Ur arsreikningum Marels voru télur
Ossurar umreiknadar til ad nalgast nidurstédur kennitalna fyrirtaekis sem byggt hefdi
upp sinn rekstur alfarid innan fra en var ad 6dru leyti algjorlega sambaerilegt og Ossur {
arslok 2010. Su forsenda var gefin ad umraett fyrirteeki hefdi fjarfest og fjarmagnad sig
med sama haetti og fram kemur i grunnmynd Ossurar en yfirverd eda vidskiptavild sem
vard til vid kaup og sameiningu a fyrirtaekjum sem stdd i 339.153 p. USD hefdi verid
notud til uppbyggingar i rekstri og pannig gjaldfeerd i gegnum rekstur, sja heildartélur
sviosmynd 3.2 i vidauka 1. Gert var rad fyrir ad umraeddur kostnadur hefdi skipst
hlutfallslega med sama heetti og i arsreikningi 2010 & milli kostnadarverds seldra vara
(45%), solu- og markadskostnadar (32%), rannséknar- og préunarkostnadar (7%) og
stjérnunarkostnadar (16%). Kostnadinum var jafnframt dreift & timabilid i hlutfalli af
tekjum med pad ad markmidid ad nd samsvorun milli gjaldfaerslu tekna og kostnadar a

timabilinu. Med sama heetti og i Utreikningum 3 svidsmynd nr. 2.2 var gengi USD sett
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fast midad vid 31.12. 2010 gagnvart 66rum myntum. [ t6flu 11 hér fyrir nedan ma sja
hvernig gjaldfaerslan dreifist & timabilid og i toflu 12 ma sja helstu kennitélur midad vid

svidsmynd 3.2.

Midad vid framangreindan atreikning ma sja, samanber tafla 12 hér fyrir nedan, ad
heildarafkoma er neikvaed allt timabilid samanborid vid grunnmynd par sem
heildarafkoma var jakvaed oll arin nema eitt. Eiginfjarhlutfallid fer jafnframt ur pvi ad

vera jakveett uppa 37,6% i arslok 2004 i ad vera 1,6% i arslok 2010.

Nidurstodur kennitalna ur svidsmynd 3.2 endurspegla pd stadreynd eins og
sambeerilegri sviossmynd hja Marel ad oll vidskiptavildin er i raun gjaldfaerd i gegnum
rekstur a timabilinu sem gerir afkomuna verri sem peirri gjaldfaerslu nemur samanborid

vid grunnmynd.

Tafla 11. Yfirlit yfir gjaldfaerslur vegna innri vaxtar samanber svidsmynd nr. 3.2

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Vidskiptavild i heild an virdisryrnunar 31.12... 339.153 334.844 322381 342.359 316.593 232.134 25.095
Breyting a vidskiptavild an virdirsrynunar....... 4.309 12.463 -19.978 25.766  84.459 207.039 25.095
Vidbatarkostn. 4 ari dreift i hlutfalli af tekjum 63.704 58.736  61.624 59.630 44.798 28.558 22.103
Vidbétarkostnadur a sj6 ara timabili............... 339.153

Allar upphaedir eru i 1.000 USD

Tafla 12. Kennitélur midad vid svidsmynd nr. 3.2

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............. -33.033 -26.623 -62.518 -52.049 -40.437 -16.870 -6.876
Heildareignir i lok timabils........c...cccceeeninnen. 267.925 352.768 387.065 480.733 517.293 357.325 86.812
Eigid fé i lok timabils.......ccccceveriieriiirriiiinnenne 4405 36.774 32935 95194 66.180 102.168  32.617
Avéxtun eiginfjar1)..ccceevviiieiiiieieeiieeee -89,8% -80,8% -65,7% -78,6% -39,6% -51,7% -15,6%
Heildarafkoma i hlutfalli af heildareignum..... -10,6% -7,2%  -14,4%  -10,4% -9,2% -7,6% -7,3%
Eiginfjarhlutfall.........ccoooveveeeeiiiiieeees 1,6% 10,4% 8,5% 19,8% 12,8% 28,6% 37,6%
Adrar éefnislegar eignir i hlutfalli af eignum.. 11,2% 10,0% 11,7% 12,9% 13,5% 13,1% 6,2%

1) Heildarafkoma / eigi6 fé 1.1.

Allar upphadir eru i 1.000 USD

5.3.3 Samantekt vegna breyttrar reikningsskilamedferdar vidskiptavildar

pegar horft er til nidurstadna er vardar breytta medferd vidskiptavildar i reikningsskilum
hja fyrirtaekjunum Marel og Ossur & sjo dra timabili er |jést ad fjarhagslegar kennitélur
versna til muna ef beitt er i reikningsskilum kostnadarverdsadferd med afskrift

vidskiptavildar & akvednum arafjolda. Astaedan er st ad 4 umraeddu sjo ara timabili var
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ekki um ad reeda neina virdisryrnun hja félogunum fyrir utan eitt ar hja Marel, arié 2009

begar vidskiptavild var faerd nidur um 14.394 pus. EUR.

[ deemi Marels fer dvéxtun eigin fjar ur pvi ad vera jakvaed um 5,5% i ad vera neikvaed
um 27,6% & arinu 2010 og eiginfjarhlutfall ar pvi ad vera 39,1% i 23,0%. Vidskiptavild
sem hlutfall af eignum fer Ur pvi ad vera 43,3% i arslok 2010 i 28,3%.

Hvad vardar Ossur pé fer dvoxtun eigin fjar ur pvi ad vera jakvaed um 9,8% i ad vera
neikvaed uppa 47,9% a arinu 2010 og eiginfjarhlutfallid fer ur pvi ad vera 56,6% i ad vera
11,5% i arslok 2010. Vidskiptavild i hlutfalli af eignum fer ar pvi vera 55,9% i ad vera
10,0%.

Pegar litid er & pessi tvo fyrirtaeki er ljést ad med pvi ad beita kostnadarverdsadferd
med arlegri afskrift vidskiptavildar verdur asynd fjarhagslegrar stodu félaganna verri en
ella og fjarhagslegar kennitolur sem skodadar eru & timabilinu versna til muna. Med
60rum ordum nidurstodur fjarhagslegrar st6du, afkomu og Iykil kennitalna i
arsreikningum fyrirtaekjanna verdur verri en ella pratt fyrir ad engin efnahagsleg
breyting hefur att sér stad, eingdongu ordid breyting &8 medferd vidskiptavildar i
reikningsskilum. bad raedst sidan af pvi 4 hvad 16ngum tima vidskiptavildin er afskrifud
hve munurinn er mikill. Midad vid fimm dara afskriftatima er munurinn verulegur og i pvi
tilfelli leikur mikill vafi & ad obreytt skipan fjarhagsuppbyggingar félaganna veeri
aseettanleg i augum fjarfesta, badi hluthafa og lanveitanda. Pé asynd fjarhagslegrar
stodu breytist og kennitdlur versni er raunverulega fjarhagslega stada dbreytt par sem
eingdngu hefur ordid breyting a reikningshaldslegri medferd vidskiptavildar sem hefur
engin ahrif @ sjodstreymi félaganna. Ekki er haegt ad fullyrda i framhaldi af
framangreindum samanburdi hvor adferdin syni gleggri mynd af fjarhagslegri st6du og
afkomu vidkomandi félags. b6 ekki sé haegt ad fullyrda hvad pad vardar pa er hugsanlegt
ad 3@ umraeddu timabili hefur beiting gangvirdis reikningsskila med a.m.k. arlegu
virdisryrnunarprofi frekar en kostnadarverdsreikningsskil med afskrift & fimm arum gert
umreaeddu fyrirtaeki kleift ad fjarmagna sig med hagkvaemari heaetti en ella ad ollu 6dru

Sbreyttu.

Ef itid er til peirrar myndar (svidsmynd nr. 3.1 og 3.2) sem synir sambeerileg fyrirtaeki
sem byggt hefdu upp rekstur sinn alfarid innan fra kemur i ljés dhugaverd nidurstada

sem kemur pd ekki & évart med hlidsjona af veegi vidskiptavildar i efnahagsreikningi
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félaganna. Forsendan er su, eins og fram hefur komid, ad vidkomandi fyrirtaeki hefdi
getad fjarfest og fjarmagnad sig med sama haetti og umraedd fyrirtaeeki med pvi ad nyta
bad yfirverd sem purfti ad greida vid kaup i uppbygginu i rekstri samhlida fjarfestingu og
nad pannig fram sambaerilegum arangri i rekstri. Nidurstada sem pa kemur fram synir
mjog litinn fjarhagslegan styrk pessara félaga i lok ars 2010. [ 66ru tilfellinu neikvaett
eiginfjarhlutfall uppa 7,4% og i hinu tilfellinu jakvaett eiginfjarhlutfall upp 1,6%. | badum
tilfellum er heildarafkoma neikvaed 6ll arin @ umraeddu sjo ara timabili. Pad er pvi ekki
Oliklegt midad vid framangreindar kennitélur ad uppbygging med umraeddum haetti
hefdi mogulega ordid erfid pvi erfitt hefdi getad reynst ad sannfaera ldnaveitendur og
mogulega hluthafa um ad fjarfesta i rekstri sem skiladi peim fjarhagslegu nidurstodum

sem fram hafa komid an pess ad haegt sé ad fullyrda nokkud um pad.

Af pessu er haegt ad draga pd alyktun ad i akvednum tilfellum sé forsenda fyrir
uppbyggingu fyrirteekis ad uppkaup eigi sér stad & 6drum fyrirteekjum med peirri
vidskiptavild sem pvi fylgir og beitt sé gangvirdisreikningsskilum a vidskiptavild med

a.m.k. arlegu virdisryrnunarprofi.

5.4 Skodanakdnnun

Skodanakdnnun a medal l6ggiltra endurskodanda var unnin a timabilinu 25. oktdéber
2011 til 17. névember 2011. Settar voru fram tiu fullyr@ingar er snda ad medferd
vidskiptavildar. patttakendum var fali® ad svara med pvi ad merkja vid einn af
eftirfarandi svarmoguleikum: Mjég désammala, frekar dsammala, hlutlaus, frekar

sammala eda mjog sammala.

5.4.1 batttakendur

Til ad svara framsettum fullyringum, sem gert er grein fyrir hér & eftir, voru valdir
tuttugu og fimm loggiltir endurskodendur ur hépi endurskodenda annarra en peirra sem
hafa skilad inn réttindum. peir voru i lok agust 2011 334 (FLE, 2011). Vid wval &
patttakendum i kénnuninni var reynt ad sja til pess ad umraeddur hépur svarenda
endurspegladi hlutfallslega pydid m.t.t. peirra sem starfa & endurskodunarstofu og
beirra sem starfa utan stofu. Ad 60ru leyti voru vidkomandi endurskodendur valdir af

handahofi.
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5.4.2 Spurningar/fullyrdingar

Vid val a spurningum, sem lagdar voru fram i formi fullyrGinga, var adurnefnd

rannsoknarspurning hofo ad leidarljési. Um leid var reynt ad hanna fullyréingarnar med

beim hazetti ad nidurstédur geefu visbendingar um sjénarmid svarenda til ndverandi

medferdar a vidskiptavild i reikningsskilum. Fullyrdingar eru tiu og ein peirra visar i

talnaefni.

Fyrstu fjérar fullyrdingarnar snia ad geedaeinkennum hugtakaramma IASB og

framsetningu reikningsskila, spurningar nimer 5 og 6 snda ad virdisryrnunarpréfum,

spurningar nr. 7, 8 og 10 snua ad medferd vidskiptavildar i reikningsskilum og spurning

nr. 9 fjallar um hlutverk reikningsskila.

Fullyréingarnar eru eftirfarandi:

1.

Medferd vidskiptavildar samkvaeemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki annad af grundvallar geedaeinkunnum hugtakaramma IASB um gerd
reikningsskila, sem er areidanleg framsetning (e. faithfully represent).

Medferd vidskiptavildar samkvaeemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki eitt af fjorum vidbdtar gaedaeinkennum hugtakaramma IASB um gerd
reikningsskila, sem er samanburdarhafni (e. comparable).

Medferd vidskiptavildar samkvaemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarpréf uppfyllir
ekki eitt af fjérum vidbdétar gaedaeinkennum hugtakaramma IASB um gerd
reikningsskila, sem er skiljanleiki (e. understandable).

Medferd vidskiptavildar vid reikningsskil samkveemt stadli IAS 36 um
virdisryrnunarprof er 6fullnzegjandi m.t.t. markmida reikningsskilanna um ad
arsreikningur syni glégga mynd af fjarhagslegri st6du og afkomu vidkomandi
fyrirtaekis.

Stjérnendur leggja almennt ekki hlutlaust mat & paer forsendur sem liggja ad baki
mati 4 vidskiptavild skv. stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof.

Erfitt er fyrir endurskodendur ad hafa ahrif a virdismat vidskiptavildar (p.e. til
breytinga) pegar pad hefur verid lagt fram af stjérnendum.

Vidskiptavild sem verdur til vid kaup a 6dru fyrirtaeki getur verid eilif og er i
slikum tilfellum ekki rétt ad afskrifa hana a dkvednum arafjolda.

Ekki er 6edlilegt ad gerdur sé greinarmunur 8 medferd keyptrar vidskiptavildar og
innbyggdrar vidskiptavildar i reikningsskilum.
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9. Med beitingu virdisryrnunarpréfs a vidskiptavild i stad pess ad beita henni til
vidboétar vid reikningsskil kostnadarverds med afskrift a3 akvednum arafjolda eru
reikningsskilin komin inna braut sem greiningaradilar eiga ad sinna.

10. Meoferd vidskiptavildar hja fyrirtaeki A, sbr. medfylgjandi goégn, synir gleggri
mynd af fjarhagslegri stodu félagsins i arslok 2010 ef beitt er i reikningsskilum
virdisryrnunarprofi @ vidskiptavild (sbr. svidsmynd 1) heldur en ef beitt er

reikningsskilum kostnadarverds med afskrift @ fimm arum (sbr. svidsmynd 2).

[ spurningu nr. 10 er visad i talnaefni, par sem buid er ad stilla upp talnaefni
imyndads fyrirtaekis yfir fimm dara timabil midad vid mismunandi medferd vidskiptavildar
i reikningsskilum. Annars vegar er midad vid gangvirdisreikningsskil med
virdisryrnunarprofi og hins vegar er midad vid kostnadarverdsreikningsskil med afskrift 8
akvednum darafjolda. Midad er vid fimm ara afskriftartima til ad sja med skyrum haetti
mismunandi medferd vidskiptavildar. Nidurstédur talnaefnis er sambeerilegar vid
nidurstédur mismunandi medferdar vidskiptavildar hja Marel og Ossur og 16gd var
ahersla 4 ad upplysingarnar veeri sambezerilegar vid pad sem birt er i arsreikningum
fyrirtaekja. Patttakendum i skodanakonnuninni var ekki kunnugt um ad talnaefnid byggdi
4 raundamisrannsékn 4 medferd vidskiptavildar hja Marel og Ossur. Talnaefnid ma sja i

heild sinni i vidauka nr. 2.

5.4.3 Framkvaemd
Framkvaemdin var med peim heetti ad haft var samband valda patttakendur og peir
spurdir hvort peir veeru tilbdnir ad taka patt i pessari kdnnun. Allir peir adilar sem haft

var samband vid voru tilbunir ad taka patt i kdnnuninni.

[ framhaldi var pann 25. oktéber 2011 péatttakendum fyrst sendur listi yfir
spurningar/fullyrdingar dsamt talnaefni, sja vidauka nr. 2. Strax i kj6lfarid var sendur
tolvupdstur par sem eingdngu komu fram spurningar/fullyrdingar, sem patttakendur var
sidan ztlad ad svara rafreent med peim heetti ad ekki var haegt ad rekja svor til
viokomandi patttakanda. patttakendum var falid ad svara med pvi ad merkja vid einn af
eftirfarandi svarmoguleikum, sem fengu jafnframt vaegid fra 1 til 5: Mjég ésammala,

frekar 6sammala, hlutlaus, frekar sammala eda mjog sammala.

Af tuttugu og fimm adilum sem send voru gogn med spurningum/fullyrdingum

svorudu tuttugu og prir. Svorin barust & timabilinu 25. oktéber til 17. névember 2011.

58



5.4.4 Tolfraedileg urvinnsla

Vid drvinnslu gagna var unnin lysandi tolfreedi, medaltdl og hlutféll. Til ad meta
areidanleika nidurstadna med tilliti til pydis voru reiknud vikmork midad vid 95% vissu a
medaltdl og hlutfoll. Vikmork hlutfalla segja okkur til um hversu nalaegt rétt nidurstada
er midad vid akvedna vissu, hér 95%, sé horft til pydisins i heild. Medaltal er reiknad
med pvi ad leggja saman margfeldi af vaegi svara og fj6lda sem velja pad svar og deila

upp i summuna med heildarfjélda svara.

5.4.5 Nidurstodur skodanakénnunar
Hér fyrir nedan verdur fjallad um nidurstédur svara vid peim tiu fullyrdingum sem

patttakendur svorudu i kdnnuninni.

1. Medferd vidskiptavildar samkvaemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki annad af grundvallar gaedaeinkunnum hugtakaramma IASB um gerd

reikningsskila, sem er dreidanleg framsetning (e. faithfully represent).

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 52,2% voru mjog dsammala
eda frekar 6sammala henni, en 34,8% voru frekar sammala eda mjog sammala henni,
hlutlausir voru 13,0% svarenda. Medaltal svara, sem fengu vaegid fra 1 til 5, var 2,9. Sja

greiningu svara i t6flu 13 dsamt mynd hér fyrir nedan.

par sem hlutfall peirra sem soégdust vera dsammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
52,2% +/-19,0%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera sammala eda 34,8% +/-

18,1% er munurinn a pessum svorum ekki tolfraedilega marktaekur sé horft a allt pydid.

Tafla 13. Fullyrding nr. 1 i skodanakonnun

© ¥
= X
— © 0
i = IS
=k 2 =
Svor [ I >
Mjog 6sammala (1)....... 1 4,3 7,8
Frekar 6sammala (2).... 11 47,8 19,0 Sammaéala
Hutlaus (3)......cccceveveeee. 3 130 128 34,8%
Frekar samméla (4)...... 6 261 167 Osammaéla
Mjog sammala (5)......... 2 8,7 10,7 52,2%
Osammdla.................... 52,2 19,0
Hiutlaus......c..ccccoeveeeene 13,0 12,8
Sammala..............c........ 34,8 18,1
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 29
VikmOrk £......cooveeeineene 0,5
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2. Medferd vidskiptavildar samkvaemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki eitt af fjorum vidbotar gedaeinkennum hugtakaramma IASB um gerd

reikningsskila, sem er samanburdarhafni (e. comparable).

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 43,5% voru frekar sammala
eda mjog sammala henni, en 34,8% voru frekar 6sammala eda mjog ésammadla henni,
hlutlausir voru 21,7% svarenda. Medaltal svara, sem fengu vaegid fra 1 til 5, var 3,1. Sja

greiningu svara i toflu 14 asamt mynd hér fyrir nedan.

bpar sem hlutfall peirra sem s6gdust vera sammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
43,5% +/-18,9%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera ésammala eda 34,8% +/-

18,1% eru munurinn 4 pessum svorum ekki tolfreedilega marktaekur sé horft a allt pydid.

Tafla 14. Fullyrding nr. 2 i skodanakénnun

< ¥
— =<
— © 0
o s £
(o] =] P
Svor [y T S
Miog 6samméla (1)....... 2 87 10,7
Frekar 6samméla (2).... 6 26,1 16,7 . .
HIUtAUS (3).....oovoere... 5 217 157 s | Osam m ala
Frekar samméla (4)...... 8 348 181 i’g g‘;‘ 2 34,8%
Midg samméla (5)......... 2 87 10,7 270
Osamméla.................... 348 18,1
Hlutlaus........cccccvevveennen. 21,7 15,7
Sammala.............cu..... 435 18,9
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 31
VIKMOrK £....ocoociveeeeenes 0,5

3. Medferd vidskiptavildar samkvaemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki eitt af fiorum vidbotar geedaeinkennum hugtakaramma IASB um gerd

reikningsskila, sem er skiljanleiki (e. understandable).

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 52,2% voru mog 6sammala
eda frekar 6sammala henni, en 34,8% voru frekar sammala eda mjog sammala henni,
hlutlausir voru 13,0% svarenda. Medaltal svara, sem fengu veaegid fra 1 til 5, var 2,9. Sja

greiningu svara i t6flu 15 dsamt mynd hér fyrir nedan.
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par sem hlutfall peirra sem sogdust vera dsammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
52,2% +/-19,0%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera sammala eda 34,8% +/-

18,1% eru munurinn a pessum svorum ekki tolfreedilega marktaekur sé horft a allt pydid.

Tafla 15. Fullyrding nr. 3 i skodanakénnun

< ¥
= =<
— (_U He)
o s S
=X 2 <
Svor i T >
Mjog 6sammala (1)....... 1 4,3 7,8
Frekar 6sammala (2).... 11 47,8 19,0
HIUtlAUS (3)..vovveeeeneen. 3 130 128 Sammala
Frekar sammala (4)...... 6 26,1 167 34,8% : :
Miog samméla (5)......... 2 87 107 Osam T ala
Osamméla.................... 52,2 19,0 52,2%
Hlutlaus........ccccovevveennen. 13,0 12,8
Sammala...........ccveeeneen. 34,8 18,1
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 2,9
VIKMOrK £....ocoocveeeenes 0,5

4. Medferd vidskiptavildar vid reikningsskil samkvaemt stadli IAS 36 um
virdisryrnunarprof er ofullnegjandi m.t.t. markmida reikningsskilanna um ad
drsreikningur syni glégga mynd af fjarhagslegri st6du og afkomu vidkomandi
fyrirteekis.

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 60,9% voru mog dsammala

eda frekar 6sammala henni, en 34,8% voru frekar sammadla eda mjog sammadla henni,
hlutlausir voru 4,3% svarenda. Medaltal svara, sem fengu vaegid frd 1 til 5, var 2,7. Sja

greiningu svara i t6flu 16 dsamt mynd hér fyrir nedan.

par sem hlutfall peirra sem sogdust vera dsammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
60,9% +/-18,6%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera sammala eda 34,8% +/-

18,1% eru munurinn a pessum svorum ekki tolfraedilega marktaekur sé horft a allt pydid.
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Tafla 16. Fullyrding nr. 4 i skodanakénnun

< ¥
= <<
- < 0
i) s S
0 =) =
Svor [y T >
Mjog 6samméla (1)....... 2 8,7 10,7
Frekar 6sammala (2).... 12 52,2 19,0 Samméla
Hiutlaus (3).......ovveen... 1 43 7.8
Frekar samméala (4)...... 6 26,1 16,7
Mjog sammala (5)......... 2 8,7 10,7 Osammala
Osamméla................... 60,9 18,6
Hlutlaus...........ccccveeneee. 4,3 7,8
Sammala..............c........ 34,8 18,1
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5).... 2,7
VIKMOrK £...ooeeicieeeeines 0,5

5. Stjérnendur leggja almennt ekki hlutlaust mat d paer forsendur sem liggja ad baki

mati @ vidskiptavild skv. stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof.

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 69,6% voru frekar sammala
eda mjog sammala henni en 17,4% voru mjog 6sammala eda frekar 6sammadla henni,
hlutlausir voru 13,0% svarenda. Medaltal svara sem fengu veegid fra 1 til 5, var 3,7. Sja

greiningu svara i toflu 17 asamt mynd hér fyrir nedan.

par sem hlutfall peirra sem ségdust vera sammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
69,6% +/-17,5%, skarast ekki vid hlutfall peirra sem s6gdust vera 6sammala eda 17,4%
+/-14,4% eru munurinn tolfraedilega marktaekur og pvi haegt ad segja med 95% vissu sé

horft a allt pydid ad peir sem eru sammala eru fleiri en peir sem eru 6sammala.

Tafla 17. Fullyrding nr. 5 i skodanakénnun

< ¥
= <<
— © :0
i) b= £
. Rl = x
Svor_ i = = - Osammala
Mjog 6sammala (1)....... 0 0,0 0,0 17.4%
Frekar 6sammala (2).... 4 17,4 14,4 '
Hlutlaus (3)......cccceveneee. 3 13,0 12,8
Frekar sammala (4)...... 11 478 190 H'“'f'%US
Miog samméla (5)........ 5 217 157 13,0%
Osamméla.................... 17,4 14,4
Hlutlaus...........ccccvveeneee. 13,0 12,8
Sammala.............c........ 69,6 17,5
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 3,7
VIKMOTK £, 0,4
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6. Erfitt er fyrir endurskodendur ad hafa dhrif a virdismat vidskiptavildar (p.e. til
breytinga) pegar pad hefur verid lagt fram af stiornendum.
Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 43,5% voru frekar sammdla
eda mjog sammala henni en 30,4% voru mjog 6sammala eda frekar 6sammadla henni og
hlutlausir voru 26,1% svarenda. Medaltal svara sem fengu vaegid frad 1 til 5, var 3,3. Sja

greiningu svara i toflu 18 asamt mynd hér fyrir nedan.

bpar sem hlutfall peirra sem s6gdust vera sammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
43,5% +/-18,9%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera sammala eda 30,4% +/-

17,5% eru munurinn 4 pessum svorum ekki tolfraedilega marktaekur sé horft a allt pydid.

Tafla 18. Fullyrding nr. 6 i skodanakénnun

< ¥
= =
-— (_G 0O
=) = I
Q = =
Svor I T >
Mjog 6sammala (1)....... 1 43 7,8
Frekar 6samméla (2).... 6 26,1 16,7 Osammala
Hlutlaus (3).......cccvvneee. 26,1 16,7 . 0
utlaus (3) : 6 6, 6, SerrndlE 30,4%
Frekar sammala (4)...... 6 26,1 16,7 43 5%
Miég samméla (5)......... 4 17,4 14,4 ’
Osamméla.................... 304 175
Hlutlaus...........cccceeeeee. 26,1 16,7
Sammala...........ccecuennene 435 18,9
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 33
Vikmork £.....cccveevenennnn 0,5

7. Vidskiptavild sem verdur til vid kaup d 6dru fyrirtaeki getur verid eilif og er |

slikum tilfellum ekki rétt ad afskrifa hana @ dkvednum drafjélda.

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 52,2% voru mjég dsammala
eda frekar 6sammala henni en 34,8% voru frekar sammala eda mjog sammala henni og
hlutlausir voru 13,0% svarenda. Medaltal svara, sem fengu vaegid fra 1 til 5, var 2,8. Sja

greiningu svara i t6flu 19 dsamt mynd hér fyrir nedan.

par sem hlutfall peirra sem sogdust vera dsammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
52,2% +/-19,0%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera sammala eda 34,8% +/-

18,1% eru munurinn a pessum svorum ekki tolfraedilega marktaekur sé horft a allt pydid.
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Tafla 19. Fullyrding nr. 7 i skodanakénnun

< ¥
— <<
- < 0
i) s S
0 =) =
Svor [y T >
Mjog 6samméla (1)....... 5 21,7 15,7
Frekar 6sammala (2).... 7 30,4 17,5
Hiutlaus (3).......ovveen... 3 130 128
Frekar samméala (4)...... 4 17,4 144 , .
Miog samméla (5)......... 4 174 144 Osammala
Osamméla................... 52,2 19,0
Hlutlaus...........ccccveeneee. 13,0 12,8
Sammala..............c........ 34,8 18,1
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5).... 2,8
VIKMOrK £...ooeeicieeeeines 0,6

8. Ekki er dedlilegt ad gerdur sé greinarmunur @ medferd keyptrar vidskiptavildar

og innbyggdrar vidskiptavildar i reikningsskilum.

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 69,6% voru frekar sammala
eda mjog sammala henni en 17,4% voru mjog 6sammala eda frekar 6sammala henni og
hlutlausir voru 13,0% svarenda. Medaltal svara sem fengu veegid fra 1 til 5, var 3,8. Sj

greiningu svara i toflu 20 asamt mynd hér fyrir nedan.

par sem hlutfall peirra sem ségdust vera sammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
69,6% +/-17,5%, skarast ekki vid hlutfall peirra sem s6gdust vera ésammala eda 17,4%
+/-14,4% eru munurinn tolfraedilega marktaekur og pvi haegt ad segja med 95% vissu sé

horft a allt pydid ad peir sem eru sammala eru fleiri en peir sem eru 6sammala.

Tafla 20. Fullyrding nr. 8 i skodanakénnun

< ¥
= =<
— < 0
i e £
B 0 = = 2
Svor = = > Osammala
Mjog 6sammala (1)....... 1 4,3 7,8 17.4%
Frekar 6samméla (2).... 3 130 128 '
Hlutlaus (3)......cccceveneee. 3 13,0 12,8
Frekar samméla (4)...... 9 39,1 186 Hlutlaus
Mjog samméla (5)......... 7 304 175 13,0%
Osamméla.................... 174 144 Samméala
Hiutlaus........................ 130 12,8 69,6%
Sammala.............c........ 69,6 17,5
Foldi svarenda............. 23 100,0

Medaltal (1-5)............. 3,8
Vikmork £.....oocvvvenennee 0,5
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9. Med beitingu virdisryrnunarprofs @ vidskiptavild i stad pess ad beita henni til
vidbdtar vid reikningsskil kostnadarverds med afskrift @ dkvednum drafjélda eru

reikningsskilin komin innd braut sem greiningaradilar eiga ad sinna.

Nidurstada svara vid framangreindri fullyréingu var ad 43,5% voru mjog ésammala
eda frekar 6sammala henni en 34,8% voru frekar sammala eda mjog sammala henni,
hlutlausir voru 21,7% svarenda. Medaltal svara, sem fengu veegid fra 1 til 5, var 2,8. Sja

greiningu svara i toflu 21 asamt mynd hér fyrir nedan.

par sem hlutfall peirra sem sogdust vera dsammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
43,5% +/-18,9%, skarast vid hlutfall peirra sem sogdust vera sammala eda 34,8% +/-

18,1% eru munurinn a pessum svorum ekki tolfreedilega marktaekur sé horft a allt pydid.

Tafla 21. Fullyrding nr. 9 i skodanakonnun

< ¥
= =<
—_ (_U 0O
i e IS
0 = =
Svor [y T S
Mjog 6samméla (1)....... 6 26,1 16,7
Frekar 6samméla (2).... 4 17,4 14,4 ’
HIUtIAUS (3)..eooerreeenneee. 5 21,7 157 Sammala . :
Frekar samméla (4)...... 5 217 157 34,8% Osam m ala
Mjog samméla (5)......... 3 130 128 43,5%
Osamméla.................... 435 189
Hlutlaus...........cccccoenee. 21,7 15,7
Sammala..............c.u...... 34,8 18,1
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 2,8
Vikmork £.......oooeveineene 0,6

10. Medferd vidskiptavildar hja fyrirteeki A, sbr. medfylgjandi gégn, synir gleggri
mynd af fidrhagslegri stédu félagsins i drslok 2010 ef beitt er i reikningsskilum
virdisryrnunarprofi @ vidskiptavild (sbr. svidsmynd 1) heldur en ef beitt er

reikningsskilum kostnadarverds med afskrift a fimm drum (sbr. svi@smynd 2).

Nidurstada svara vid framangreindri fullyrdingu var ad 47,8% voru frekar sammala
eda mjog sammala henni en 43,5% voru frekar 6sammala eda mjog ésammala henni,
hlutlausir voru 8,7% svarenda. Medaltal svara, sem fengu vaegid fra 1 til 5, var 3,1. Sja

greiningu svara i t6flu 22 dsamt mynd hér fyrir nedan.
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Par sem hlutfall peirra sem ségdust vera sammala, ad teknu tilliti til vikmarka eda
47,8% +/-19,0%, skarast vid hlutfall peirra sem s6gdust vera sammala eda 43,5% +/-

18,9% eru munurinn a pessum svorum ekki tolfreedilega marktaekur sé horft a allt pydid.

Tafla 22. Fullyrding nr. 10 i skodanakénnun

< ¥
— <<
— © :0
o s S
Q =) =
Svor [ T s
Mjog 6samméla (1)....... 1 43 7,8
Frekar 6samméla (2).... 9 39,1 18,6
Hiutlaus (3).....coveeeenne. 2 87 10,7 .
Frekar samméala (4)...... 8 34,8 181 Serdla Osammala
Mjég samméala (5)......... 3 130 12,8 47 8% 43,5%
Osamméla................... 435 18,9 :
Hlutlaus.........c.cccveeeee. 8,7 10,7
Sammala.............cu..... 47,8 19,0
Foldi svarenda............. 23 100,0
Medaltal (1-5)............. 31
VIKMOrK £....ocoocveeeenes 0,5

P6 ekki sé marktaekur munur @ svérum vid fyrstu premur fullyrdingunum sem snda ad
gaedaeinkennum vekur athygli ad meirihluti svarendi telur ndverandi reikningsskil ekki
uppfylla gaedaeinkenni sem snda ad samanburdarhaefni. Meirihlutinn telur
reikningsskilin hins vegar uppfylla geedaeinkenni er snda ad skiljanleika og areidanleika
hvad vardar framsetningu. Meirihlutinn er pd ekki afgerandi hvad petta vardar.
Afgerandi meirihluti, p6o ekki marktaekur, svarar fullyrdingu nr. 4 med peim haetti ad
hann telur ndverandi medferd vidskiptavildar i reikningsskilum syna glégga mynd af
fjarhagslegri stodu og afkomu vidkomandi fyrirtaekis. Mikill meirihluti og marktaekur
midad vid 95% vissu sé horft & allt pydid, p.e. 16ggiltir endurskodendur & islandi, telur (
sja nidurstodu svara vid fullyrdingu nr. 5 ) ad stjérnendur leggi almennt ekki hlutlaust
mat 4 peer forsendur sem liggja ad baki mati & vidskiptavild. Meirihlutinn telur hins
vegar ad endurskodendur eigi ekki erfitt med ad hafa ahrif a virdismat pegar pad hefur
verid lagt fram, en su nidurstada er ekki marktaek ( nidurstdédu svars vid spurning nr. 6 ).

Meirihluti svarenda vid fullyrdingu nr. 7 telur ad vidskiptavild geti verid eilif og i peim
tilfellum sé ekki rétt ad afskrifa hana a dkvednum arafjolda en nidurstadan er pd ekki
marktaek. Marktaekur meirihluti sé horft a allt pydid midad vid 95% vissu svarar hins
vegar fullyrdingu nr. 8 4 pa leid ad gera eigi greinarmun & keyptri og innbyggdri

vidskiptavild i reikningsskilum.
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Hvad vardar svar vid fullyrdingu nr. 9 pa eru skiptar skodanir um hvort reikningsskilin

séu komin innd braut greiningaradila en po telja fleiri ad svo sé ekki.

Nidurstodur svars vid fullyrdingu nr. 10, sem var med visan i talnaefni (sja bls. 3-5 i
vidauka nr. 2), bendir til ad mjog skiptar skodanir séu @ medal l6ggiltra endurskodenda a
islandi um hvor adferdin vid medferd vidskiptavildar i reikningsskilum, b.e.
kostnadarverdsreikningsskil med afskrift 2 akvednum arafjolda eda
gangvirdisreikningsskil med virdisryrnunarproéfi, syni gleggri mynd af fjarhagsstédu og
afkomu vidkomandi fyrirtaekis. beir sem voru sammala umraeddri fullyrdingu eins og
fram hefur komid voru 47,8% en peir sem voru dsammala voru 43,5%, hlutlausir voru

8,7%.
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6 Samandregnar nidurstodur rannséknar

Ekki tékst ad svara rannséknarspurningunni med jakveedum eda neikveedum heetti.
Nidurstodur skodanakdnnunar bendir til ad mjog skiptar skodanir séu 4 medal l6ggiltra
endurskodenda 4 Islandi um hvor adferdin vid medhdndlun vidskiptavildar i
reikningsskilum fyrirtaekja syni gleggri mynd af fjarhagsstodu og afkomu vidkomandi
fyrirtaekis, p.e. kostnadarverdsreikningsskil med afskrift a8 dkvednum arafjdlda eda
gangvirdisreikningsskil par sem framkvaemt er a.m.k. arlegt virdisryrnunarprof samanber
nidurstodur svara vid fullyrdingu nr. 10 i skodanakdnnun sem fjallad er um i kafla 5.4.5

Nidurstodur skodanakonnunar.

begar nidurstddur rannséknar eru skodadar eru sex atridi sem standa upp ur. | fyrsta
lagi ad mikill munur getur ordid & fjarhagslegri asynd’ fyrirtaekis eftir pvi hvada
reikningsskilum er beitt vid medferd vidskiptavildar. | 68ru lagi gefa nidurstédur til
kynna ad naverandi reikningsskil vid medhondlun & vidskiptavild getur mogulega verid
forsenda fyrir uppbyggingu rekstrar eins og fram kemur i lok kafla 5.3.3 Samantekt
vegna breyttrar reikningsskilamedferdar vidskiptavildar. [ pridja lagi leikur vafi & pvi ad
nuverandi medhondlun vidskiptavildar i reikningsskilum uppfyllir eitt af fjiorum vidboétar
gedaeinkennum hugtakaramma reikningsskilanna, sem er samanburdarhaefni. | fjérda
lagi er pad skodun islenskra endurskodenda ad stjornendur fyrirteekja leggja ekki
hlutlaust mat & paer forsendur sem studst er vid pegar unnid er virdisryrnunarproéf vegna
mogulegrar virdisryrnun vidskiptavildar. | fimmta lagi ad rétt er ad gera greinarmun &
keyptri og innbyggdri vidskiptavild vid medhondlun i reikningsskilum. Og i sjotta lagi ad
mjog skiptar skodanir eru 4 medal |6ggiltrar endurskodanda & islandi um hvor adferdin
vid mat a vidskiptavild, kostnadarverdsreikningsskil med afskrift 4 dkvednum arafjolda
eda gangvirdisreikningsskil par sem framkvaemt er a.m.k. arlegt virdisryrnunarprof, syni

gleggri mynd af fjarhagsst6du og afkomu vidkomandi fyrirteekja.

"pee. fjarhagsleg stada, afkoma og lykil kennitolur.
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7 Umraedur

Vid skodun a pvi hvernig best sé ad standa ad medferd vidskiptavildar i reikningsskilum
fyrirtaekja og hvernig reikningsskilum er almennt fyrir komid i stodlum IASB hlytur ad
vera edlilegt ad horfa til tilgangs og markmida reikningsskila samanber skilgreiningu i
hugtakaramma IASB og pa leidsogn sem par kemur fram um gaedaeinkenni

reikningsskila.

Mikilvaeg skilgreining sem taka parf tilliti til, pegar fjallad er um medferd
vidskiptavildar i reikningsskilum, er skilgreining a pvi hvad er eign sem fjallad er um i
kafla 3.1. [ umfjollun i kafla 4.1 kemur fram ad keypt vidskiptavild uppfyllir skilgreiningu
um ad vera eign en innbyggd vidskiptavild ekki par sem hun er ekki adgreinanlega og

verdur ekki maeld med areidanlegum haetti.

Eins og gert verdur frekar grein fyrir hér & eftir er erfitt ad rokstydja, sé horft til
markmida reikningsskilanna og peirra geedaeinkenna sem pau eiga ad uppfylla, pann
mikla mun sem gerdur er & reikningsskilum keyptrar vidskiptavildar og innbyggdrar
vidskiptavildar. Medal annars er pad erfitt vegna peirrar 6samkvaemni sem kemur fram i
reikningsskilastédlum hvad vardar rokin fyrir pvi ad ekki sé haegt ad maela innbyggda
vidskiptavild med areidanlegum haett en haegt sé ad mala keypta vidskiptavild med
areidanlegum haetti vid kaup og reyndar lika morgum arum eftir ad kaup hafa att sér

stad.

Ad auki er erfitt ad sja ad nuverandi medhondlun vidskiptavildar i reikningsskilum
uppfylli geedaeinkennid um samanburdarheaefni, samanber nidurstédur svara loggiltra
endurskodenda vid fullyréingu nr. 2 i kénnun sem fjallad er um i kafla 5.4 .par er verid
ad horfa til samanburdar d@ milli fyrirtaekja. Ljost er vid skodun a talnaefni Marels og
Ossurar, sem fjallad er um i kafla 5.3 hér ad framan ad slikur samanburdur er erfidur.
Eflaust myndu margir segja ad sd munur sem endurspeglast i umfjélluninni i peim kafla i
samanburdi a talnaefni par sem gangvirdisreikningsskilum er beitt og talnaefni fyrirtaekis
sem byggt hefdi upp sinn rekstur alfarid innan fra, en ad 6dru leyti algjorlega
sambaerilegt fyrirtaeki, sé dasaettanlegur. Einnig er pad einkennilegt, eins og par kemur

fram, ad upp getur komid su stada ad forsenda fyrir uppbyggingu i rekstri sé uppkaup
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fyrirteekis @ 6drum fyrirtaekjum med tilheyrandi vidskiptavild og beitingu nuverandi
gangvirdisreikningsskila a keypta vidskiptavild.

Mjog sannfarandi framsetning 4 samsetningu vidskiptavildar og utlistun &
verdmyndun vid kaup kemur fram i grein Ma og Hopkins (1988), sem fjallad er um i kafla
4.2.. 1 peirri grein er edli vidskiptavildar talid prennskonar. [ fyrsta lagi er um ad reeda
innbyggda vidskiptavild, sem myndast innan fra og an pess ad kaup eigi sér stad. | 68ru
lagi er um ad raeda kaup 4 vidskiptavild par sem engin samlegd a sér stad i kjolfar kaupa
og pa er einfaldlega verid ad kaupa innbyggda vidskiptavild sem var til stadar i
viokomandi fyrirtaeki og i pridja lagi er um ad raeda kaup 4 vidskiptavild par sem i
morgum tilfellum er annars vegar verid ad kaupa innbyggda vidskiptavild sem var til
stadar hja vidkomandi fyrirtaeki og hins vegar vidskiptavild sem byggir 4 vaentanlegum

arangri af samlegd fyrirtaekjanna sem um reedir.

Med hlidsjon af framangreindri flokkun verdur ad teljast vafasamt ad eingbngu megi
faera keypta vidskiptavild i baekur. [ pvi tilfelli sem verid er ad kaupa innbyggda
vidskiptavild getur fyrirtaeki haft hana i bokum sinum svo arum skipti, og ef engin
virdisryrnun a sér stad 6skerta. Bokfzert eigid fé er pd @ sama tima heaerra sem nemur
beirri eignfaerdri vidskiptavild. Nakvaemlega eins fyrirtaeki sem er byggt upp an pess ad
kaup eigi sér stad faer ekki ad faera innbyggda vidskiptavild i baekur og er pvi eigid fé

bess leegra sem pvi nemur.

Rokin fyrir pvi ad ekki megi faeera upp innbyggda vidskiptavild eru ad ekki sé haegt ad
adgreina hana og mala med areidanlegum haetti eins og fram hefur komid. Hins vegar
er haegt ad maela vidskiptavild pegar kaup eiga sér stad par sem til verdur verdmidi. |
bessu sambandi er rétt ad vekja athygli 4 pvi ad i morgum tilfellum er haegt ad finna Gt
verdmeeti innbyggdrar vidskiptavildar. pad er gert med pvi ad finna vidskipti & markadi
med sambezerilega eign og hafa pessi vidskipti til hlidsjonar vid verdmat. Jafnframt
verdur ad telja mjog vafasamt ad fullyrda ad mat 4 nokkurra ara gamalli vidskiptavild,
t.d. tiu ara, med peirri adferd sem studst er vid i stadli IAS 36 um virdisryrnun eigna, sé
nakvamari heldur en samskonar mat 4 innbyggdri vidskiptavild. | pessu sambandi
verdur ad hafa i huga hversu mikid naverandi stadall IAS 36 um virdisryrnun eigna byggir

a hugleegu mat pegar um er ad raeda mat a sjédstreymi fjarskapandi einingar til finna
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nytingarvirdi hennar, samanber lidur 33 i stadlinum. En nytingarvirdid er fundid til ad

ganga Ur skugga um hvort virdisryrnun hafi ordid eda ekki.

Pad er sidan annad umhugsunarefni hversu skynsamlegt pad er ad heimila eignfaerslu
vidskiptavildar og  beitingu  gangvirdisreikningsskila ~med a.m.k. arlegu
virdisryrnunarproéfi eins og nu er gert pegar um er ad reeda keypta vidskiptavild. Matid
verdur mjog hugleegt pegar umraddum reikningsskilum er beitt., bad hefur i fér med
sér ad mjog erfitt er ad meta vidskiptavild med areidanlegum haetti, sérstaklega pegar
um er ad raeeda nokkra ara gamla keypta vidskiptavild eda innbyggda vidskiptavild ef pad
veeri leyft. Stjérnendur eru auk pess settir i erfida stodu vid ad dkveda forsendur ad baki
virdismati og vafi leikur @ ad peir geti unnid verkid med hlutlaegum haetti, samanber
umfjollun i kafla 4.5 og nidurstédur svara vid fullyrdingu nr. 5 i skodanakdnnun sem
fjallad er um i kafla 5.4. [ pvi vidskiptaumhverfi sem vid lifum i nina breytast lika baedi
markadsadstaedur og teekni med peim heetti ad i moérgum tilfellum er 6rugglega mjog
vafasamt ad vinna virdisryrnunarpréf og hafa til hlidsjonar tiu dra gamlan verdmida.
Eflaust hafa pessir erfidleikar vid ad meta vidskiptavild valdid peim mun sem gerdur

hefur verid a keyptri og innbyggdri vidskiptavild.

[ umfjéllun hér ad framan, m.a. i kafla 4.3 um liftima vidskiptavildar, eru faerd géd rok
fyrir pvi ad liftimi vidskiptavildar getur verid mjég mismunandi. Pad er hins vegar ljost ad
i morgum tilfellum, jafnvel flestum, er um ad reeda vidskiptavild sem er i stodugri
endurnyjun eda er vidhaldid. betta vidhald felst t.d. i daglegri starfsemi og uppbyggingu
einingarinnar, sem vidskiptavildin tilheyrir, med tilheyrandi kostnadi par sem badi getur
verid um ad raeda gjald- og eignfaerslur. bvi ma faera rok fyrir pvi ad keypt vidskiptavild,
sem ekki hefur ryrnad i virdi samkvaemt stadli IAS 36 um virdisryrnun eigna, byggist
mogulega, tiu arum seinna, ad ollu leyti & atburdum sem attu sér stad eftir kaup. |
einhverjum tilfellum getur pé verid um ad raeda keypta vidskiptavild sem ad litlum hluta
barf ad vidhalda, vidskiptavild sem getur att sér mjog langan liftima, jafnvel aratugi.
Dami um slikt getur verid akvedin einokunaradstada sem uppfyllir ekki skilyrdi pess ad
vera adgreinanlega og flokkast pvi ekki sem defnisleg eign vid kaup. Pad bendir pvi flest
til pess ad erfitt sé ad gera sér grein fyrir liftima keyptrar vidskiptavildar og jafna pannig
kostnadi 4 moti tekjum, med dseettanlegri nakveemni p.e. med pvi ad afskrifa

vidskiptavild 8 akvednum arafjolda.
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P6 er liklegt ad i mjog morgum tilfellum sé liftimi keyptrar vidskiptavildar, p.e. ekki
nyrrar innbyggdrar vidskiptavildar, ekki mjog morg ar.

S4 vandi sem blasir vid pegar medferd vidskiptavildar i reikningsskilum fyrirtaekja er
til skodunar endurspeglast kannski i nidurstédum skodanakénnunarinnar sem fjallad er
um i kafla 5.4, samanber svar vid fullyrdingu nr. 10. bar kemur fram ad mjog skiptar
skodanir virdast vera a medal l6ggiltra endurskodenda um hvor adferdin syni gleggri
mynd af fjarhagslegri stodu og afkomu vidkomandi fyrirtaekis , kostnadarverdsadferd
eda gangvirdisadferd. bessi 6liku sjénarmid eru ekki sidur ahyggjuefni sé horft til
nidurstadna pess talnaefnis, sem i umraeddri fullyréingu er visad i. sem synir mjog 6lika

fjdrhagslega asynd af fyrirtaeki eftir pvi hvor adferdinni er beitt.

Med upptoku nudverandi stadals um medferd vidskiptavildar i reikningsskilum var
notkun samlegdaradferdar bonnud. Rokin ad baki peirri dkvordun voru ad med pvi ad
afskrifa vidskiptavild i gegnum eigid fé veeri ekki haegt ad sja i reikningsskilum keypta
vidskiptavild og meta ahrif hennar & fjarhagslega st6du og afkomu vidkomandi
fyrirtaekis. Mikilvaegi pess ad lesandi geti gert sér grein fyrir pessum pattum er i
samraemi vid markmid reikningsskilanna. Spurningin er p6, med hlidsjon af pvi sem
fjallad hefur verid um hér ad framan, hvort rétt sé ad reikningsskilin midi baedi ad pvi
skra ahrif vidskiptanna pannig ad lesandi reikningsskilanna geti metid ahrif peirra a
afkomu vidkomandi fyrirtaekis og i framhaldi ad syna ahrif peirra a fjarhagslega stodu

fyrirtaekis til framtidar ad teknu tilliti til mégulegrar virdisryrnunar.

Med pvi ad beita kostnadarverdsreikningsskilum med afskrift vidskiptavildar @ fimm
arum, til vidbotar vid beitingu virdisryrnunarprofs, vaeri verid ad tryggja ad ahrif
vidskiptanna séu skrad med peim hazetti ad lesandi reikningsskilanna geti metid ahrif
beirra & afkomu vidkomandi fyrirtaekis. A sama tima vaeri verid ad taka tillit til 4syndar
fjarhagslegrar st6du og afkomu fyrstu arin eftir kaup en med peim haetti ad til lengri
tima skekkti pad ekki samanburd vié sambaerilegt fyrirtaeki sem hefdi byggt upp rekstur

sinn alfarid innan fra.
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Vidauki 1 - Svidsmyndir hja Marel og Ossur

Marel, svidssmynd nr. 1.1 (grunnmynd)

Yfirlit um heildarafkomu 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
TEKJUT ettt 600.421 531.680 540.149 289.817 208.700 129.039 112.301
Kostnadarverd seldravara.......ccccceeeeeeeriinennns -373.347 -340.006 -361.218 -192.581 -139.897 -85.414 -71.285

227.074 191.674 178.931 97.236 68.803 43.625 41.016

Adrar rekstrartekjur (gjold)......cccovvvvvvveeennnnnn. -8.073 -9.169 716 1.203 1.722 1.052 598
S6lu- og markadskostnadur..........cceeeeerveennnes -70.674 -73.443 -71.838 -44.829 -29.085 -15.937 -13.888
Rannsdknar- og préunarkostnadur................. -36.474 -31.149 -27.337 -14.631 -11.744 -7.828 -6.542
Stjérnunarkostnadur -54.519 -69.866 -60.038 -28.950 -22.169 -11.191 -9.118
Afkoma af rekstrarstarfsemi.........cccceeveeuenennas 57.334 8.047 20.434 10.029 7.527 9.721 12.066
Fjarmagnsgjold......ccceeeeeieieciiiiiiiiiieeeeeeeeeee, -43.012 -45.464 -37.133 - - - -
Fjarmunatekjur.......cccveeeeeiieeee e 916 19.619 4,939 - - - -
Fjarmagngiold NEttO. ... eeeeeereeeeeeeereeeerenenn. -42.096 -25.845 -32.194 -7.091 -5.026 -2.639 -1.768
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga.............. 0 0 473 4.602 -1.449 0 0
Afkoma fyrir tekjuskatta........ccccceeeieiiieiiininnn. 15.238 -17.798 -11.287 7.540 1.052 7.082 10.298
Tekjuskattur......ocueevieeirieeiieeee e, -1.612 5.987 2.882 -1.474 -893 -1.367 -2.314
Hagnadur (tap) a timabilinu 13.626 -11.811 -8.405 6.066 159 5.715 7.984
Onnur heildarafkoma

pydingamismunur gjaldmidla..........cccveeeennns 3.130 -1.235 -426 - - - -
Hagnadur (tap) af sjédstreymisvorn............... 1.266 -1.028 -11.438 - - - -
Tekjuskattur vegna sjédstreymisvarnar.......... -323 262 2.917 - - - -
Onnur heildarafkoma ........cccceeeeennecennesenennene 4,073 -2.001 -8.947 - - - -
Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............ 17.699 -13.812 -17.352 6.066 159 5.715 7.984

Allar upphadir eru i 1.000 EUR
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Marel, svidsmynd nr. 1.1 (grunnmynd) - framhald

Yfirlit um fjarhagslega stodu

Eignir

Fastafjarmunir

Fasteignir, 100irogtaeki........cccovvvrvrvreneennenn.
Vidskiptavild............ccceueeevsueeevseressuersssuennsunns
Adrar defnislegar eignir.......ccccccvvivvvveeeeeenenn.
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum.....................
Eignir atlad til sOIU......ccoeviviiiiiiiiiiieieeeeeeee,
KPOTUN et
Lan til hlutdeildarfélags........cccoveerviveenieennne.
Skattinneign........ocoeeeeciiiiiierceeee e,
Afleidusamningar

Skammtimaeignir

21T g ={o 11 U U PP UT U SURROPRTRRRE
Framleidslusamningar............cccoeeeeevinvnnnnnns
Vidskiptakrofur.........
Eignir aetlad til s6lu
Adrar krofur og fyrirframgreidslur..................
Lan til hlutdeildarfélags.........ccccocvuvvvvrereennnnn..
Afleidusamningar......ccoccceevveernieeeniieeenieennnne.
SKilyrtur SjOBUN.....coeeiiiiiiieeeeeee e
Sjodur og sjoasigildi........eeeeviiiiiiiiiiiiiieeiies

Heildareignir......cccoeveeiiiiiininnnnnnnenneennennennnnnen
Eigid fé

Yfirverdsreikningur........occveveieiiieieeiiiiieeees
VarasjOdUr.....cceeeeeeeiiiiieiiiiiirreeeeeee e e e e e e ee e
Oradstafad eigid fé......ccovvviveeeeeireeeeeeeesea,
Hlutdeild minnihluta.
Eigid fé samtals.......ccceeveiriiiiiiiiiiiincnscnssnnnnnenns

Skuldir

Langtimaskuldir
Langtimalan.........ceeveeeeeeiiieicieccireeeee e,
Tekjuskattsskuldbinding...........ccccvvvvveeeeennnnnn.
Skuldbindingar..........coooeeeiciiiiiiieiieeeeee e,
Afleidusamningar..

Skammtimaskuldir

Framleidslusamningar...........cccoeeeeeivvivvnnnnns
Vidskiptaskuldir........cooocveeeiiiiiiiniiniiieeeene
Skuldir aetlad til solu....
Afleidusamningar..........ccocoececciiviivieneeeeeeeennn.
Tekjuskattur til greidslu.......ccoccvviiviiiieeeeennnn.
Skammtimaldn.........cooooiiiiniiiies
Skuldbindingar.......cccccceeiviiiiiiiiniiicceee,

Heildarskuldir..........ccooveeiriiiiieeiiniiiieeeiicnneee
Heildar eigid fé og skuldir.

Allar upphaedir eru i 1.000 EUR

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
109.418 115332 145420 66.305 56.125 33.242  31.847
379.879 377.959 394.978 95450 97.117 9.580 7.861
92.884  85.433  85.459 24585  16.510 8.518 6.360
109 97 305 3.281 939 0 753
0 0 28 631 744 680 0
3.669 150 2.683 245 314 29 92
0 0 0 0 6.707 0 0
12.619  14.850 5.620 3.542 1.991 1.231 1.334
0 0 0 127 37 0 0
598.578 593.821 634.493 194.166 180.484 53.280  48.247
80.590 81.054 113.636  61.587 53.263  25.274  21.166
18354 11992 26.473  15.168  13.118 8.921 5.859
87.780  67.184 85603 52.871 47.306  23.517 15.844
598  33.330 0 0 0 0 0
27.815  23.597  34.652  20.427 6.697 - -
0 0 0  49.607 0 0 0
0 0 4.364 3.041 846 18 0
12.509  25.882 0 0 0 0 0
51.399 46.022  21.038  30.437  63.079 3.880 4.366
279.045 289.061 285.766 233.138 184.309 61.610 47.235
877.623 882.882 920.259 427.304 364.793 114.890  95.482
6.694 6.674 5.852 4.414 4.045 2.629 2.562
320.250 318.495 269.988 147.584 115369  12.671 9.059
-7.377 -11.450 -9.449 -502 -88 225 -408
23,702  10.078  21.888  30.293  25.052  25.507  20.382
0 0 0 46 45 0 0
343.269 323.797 288.279 181.835 144.423 41.032  31.595
310.751 351.508 265.807 115.327 119.744  24.881  31.442
4.925 7.765  10.362 6.380 4.306 3.520 3.349
6.719 8.797 8.563 11 0 0 0
11.028  11.065  35.542 500 0 404 0
333.423 379.135 320.274 122.218 124.050 28.805 34.791
78.306  36.157 - - - - -
107.783  80.124 156.204  75.487 54.861 24.719  21.118
0  43.693 0 0 0 0 0
0 0 8.261 117 445 0 0
1.624 1.584 6.703 736 709 278 328
9.898  15.409 134.636  45.029 38.803  19.262 7.024
3.320 2.983 5.902 1.882 1.502 794 626
200.931 179.950 311.706 123.251 96.320  45.053  29.096
534.354 559.085 631.980 245.469 220.370 73.858  63.887
877.623 882.882 920.259 427.304 364.793 114.890  95.482
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Marel, sviosmynd nr. 2.1

Yfirlit um heildarafkomu

b.a. afskrift vidskiptavildar.............c..ccocovveeecuvcverenrennne.
Brutté hagnadur.

Adrar rekstrartekjur (gjold)......cccovvvrvveeeennnnn.

b.a. Leidrétt fyrir VirGiSryrnun............oeeceveeeeevneereeenenns
S6lu- og markadskostnadur............ceeeeeennnnnns
Rannsdknar- og préunarkostnadur..
Stjornunarkostnadur..........eeeeeeeeeeiiiicccciiniinnens

Afkoma af rekstrarstarfsemi........ccceeerueiinnnnns
Fjarmagnsgjold........cceevveernieeniieeiniecnieceee,
Fjarmunatekjur........ocoeeeciiiiiiiieieeeeee e
Fjarmagngjold netto........cccecvveeiiniiieeeeninen,
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga..............

Afkoma fyrir tekjuskatta........ccccceeieeiiiiiinnnn.

Tekjuskattur
Hagnadur (tap) a timabilinu

Onnur heildarafkoma

pydingamismunur gjaldmidla........ccccceeeveeennne
Hagnadur (tap) af sjédstreymisvorn...............
Tekjuskattur vegna sjédstreymisvarnar..........
Onnur heildarafkoma .........ccceceeeennecennevenennens

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
600.421 531.680 540.149 289.817 208.700 129.039 112.301
-450.895 -417.694 -381.258 -211.066 -141.813 -86.986 -71.967
-77.548 -77.688 -20.040 -18.485 -1.916 -1.572 -682
149.526 113.986 158.891 78.751 66.887 42.053  40.334
-8.301 5.225 716 1.262 1.722 1.052 598
-228 14.394 0 59 0 0 0
-70.674  -73.443 -71.838 -44.829 -29.085 -15.937 -13.888
-36.474 -31.149 -27.337 -14.631 -11.744 -7.828 -6.542
-54.519 -69.866 -60.038 -28.950 -22.169 -11.191 -9.118
-20.442  -55.247 394 -8.397 5.611 8.149 11.384
-43.012 -45.464 -37.133 - - - -
916  19.619 4.939 - - - -
-42.096 -25.845 -32.194 -7.091 -5.026 -2.639 -1.768
0 0 473 4.602 -1.449 0 0
-62.538 -81.092 -31.327 -10.886 -864 5.510 9.616
-1.612 5.987 2.882 -1.474 -893 -1.367 -2.314
-64.150 -75.105 -28.445 -12.360 -1.757 4.143 7.302
3.130 -1.235 -426 - - - -
1.266 -1.028 -11.438 - - - -
-323 262 2.917 - - - -
4.073 -2.001 -8.947 - - - -
-60.077 -77.106 -37.392 -12.360 -1.757 4.143 7.302
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Marel, sviosmynd nr. 2.1 - framhald

Yfirlit um fjarhagslega st6du 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Eignir
Fastafjarmunir
Fasteignir, 108ir og teeki.......cocceevrviivreeennnnnen. 109.418 115.332 145.420 66.305 56.125 33.242 31.847
Vidskiptavild............ccceueevevurversunscssensessensennns 196.173 272.029 352.343 72.854  92.947 7.326 7.179
Adrar defnislegar eignir.........ccccovvcuvieeeeninnnen. 92.884 85.433 85.459 24.585 16.510 8.518 6.360
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum.. 109 97 305 3.281 939 0 753
Eignir aetlad til sOlU.......ccccccviviiiiiiieeeeeeeeee, 0 0 28 631 744 680 0
KPOFUL. e 3.669 150 2.683 245 314 29 92
Lan til hlutdeildarfélags..........ccccovvvvrrereennennn. 0 0 0 0 6.707 0 0
Skattinneign.......ooovviiiiiiiiiiiee e, 12.619 14.850 5.620 3.542 1.991 1.231 1.334
Afleidusamningar 0 0 0 127 37 0 0
414.872 487.891 591.858 171.570 176.314 51.026 47.565
Skammtimaeignir
BirGOIr. e ieeeee ettt 80.590 81.054 113.636 61.587 53.263 25.274 21.166
Framleidslusamningar......ccoocueevveeenveennineennne 18354 11992 26473 15.168  13.118 8.921 5.859
Vidskiptakrofur......occovivvieeieeieeeeeeeeece, 87.780 67.184 85.603 52.871 47.306 23.517 15.844
Eignir aetlad til SOlU...c.ccueevvveerieiniieeieceee, 598  33.330 0 0 0 0 0
Adrar krofur og fyrirframgreidslur.................. 27.815 23.597 34.652 20.427 6.697 - -
Lan til hlutdeildarfélags........cccoveerviveenieennne. 0 0 0  49.607 0 0 0
Afleidusamningar.........cccoeevvciiviiiiireeeeeeeennn. 0 0 4.364 3.041 846 18 0
SKIlyrtur SJOOUN.......evveieeiiiiiee et 12.509 25.882 0 0 0 0 0
Sjodur og sjodsIgildi....ccoveeiriiriiieiiieirieeee 51.399 46.022 21.038 30.437 63.079 3.880 4.366
279.045 289.061 285.766 233.138 184.309 61.610 47.235
Heildareignir......cccoeieeeieiienrceenneeeeneeeeeneenennes 693.917 776.952 877.624 404.708 360.623 112.636 94.800
Eigid fé
HIUAf@. ..o, 6.694 6.674 5.852 4.414 4.045 2.629 2.562
YFirverdsreikningur.......coocveeereeeineeenieeenieenns 320.250 318.495 269.988 147.584 115369  12.671 9.059
VarasjOOUr....ccceeeeeeeeeeccecirirreeee e e e e e e e e e -7.377 -11.450 -9.449 -502 -88 225 -408
Orédstafad eigid fé.....coovvverererererereeeeeennn, -160.004 -95.852 -20.748 7.697 20.882  23.253  19.700
Hlutdeild minnihluta. . 0 0 0 46 45 0 0
Eigid fé samtals........cccceerrreirceeniiissnnnnnniicnnnes 159.563 217.867 245.643 159.239 140.253 38.778 30.913
Skuldir
Langtimaskuldir
Langtimaldn.......ceeevieeiniieenieeeiec e 310.751 351.508 265.807 115.327 119.744  24.881  31.442
Tekjuskattsskuldbinding...........cccccvvvveveeenennn. 4.925 7.765 10.362 6.380 4.306 3.520 3.349
Skuldbindingar.......cccovvveeriieienieeniceniec e, 6.719 8.797 8.563 11 0 0 0
Afleidusamningar.. 11.028 11.065 35.542 500 0 404 0
333.423 379.135 320.274 122.218 124.050 28.805 34.791
Skammtimaskuldir
Framleidslusamningar...........ccccoeeeecvivvnnnnnns 78.306 36.157 - - - - -
Vidskiptaskuldir.......occeevvieeniieineiinieenieeenne 107.783  80.124 156.204  75.487 54.861 24.719  21.118
Skuldir aetlad til solu.... 0 43.693 0 0 0 0 0
Afleidusamningar.......coccceevveevnieeenieeenieennnne. 0 0 8.261 117 445 0 0
Tekjuskattur til greidslu.......cccccccvivivnieeennnennn. 1.624 1.584 6.703 736 709 278 328
Skammtimalan........cccccvvveiieeeieeeeeee e 9.898 15.409 134.636 45.029 38.803 19.262 7.024
Skuldbindingar.......cccevveveviieenieeeiee e, 3.320 2.983 5.902 1.882 1.502 794 626
200.931 179.950 311.706 123.251 96.320 45.053 29.096
Heildarskuldir.........eeeeeeeeeeeieieiiinieeniciicencinnnnnns 534.354 559.085 631.980 245.469 220.370 73.858 63.887

Heildar eigid fé og skuldir. 693.917 776.952 877.623 404.708 360.623 112.636  94.800

Allar upphadir eru i 1.000 EUR
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Marel, sviosmynd nr. 3.1

Yfirlit um heildarafkomu

p.a. vidbdtarkostnadur vegna innri vaxtar.......................

Brutté hagnadur.

Adrar rekstrartekjur (gjold)......cccovvvrrveeeennnnn.
b.a. Leidrétt fyrir VirGisryrnun...............ccoccvevevevvvcunncns
S6lu- og markadskostnadur...........cceeeveennnnnns
p.a. vidbétarkostnadur vegna innri vaxtar...
Rannsdknar- og préunarkostnadur
p.a. vidbétarkostnadur vegna innri vaxtar.......................
Stjornunarkostnadur..........eeeeeeeeeieniicicciiniinnns

p.a. vidbétarkostnadur vegna innri vaxtar.......................

Afkoma af rekstrarstarfsemi.......cccceeeeveeeeenennns

Fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur
Fjarmagngjold netto.......cccccceveeeeeiviniiiiciiiinnns

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga..............
Afkoma fyrir tekjuskatta.........ccceeveriiserinnnnnnn.

Tekjuskattur......c.coeeiiiiieiiiiee e,
Hagnadur (tap) a timabilinu.........cccccceeeiennnns

Onnur heildarafkoma

pydingamismunur gjaldmidla......
Hagnadur (tap) af sjédstreymisvorn...............
Tekjuskattur vegna sjédstreymisvarnar..........
Onnur heildarafkoma ........cccceeeeeeeeceeresennenene

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............

Allar upphadir eru i 1.000 EUR

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
600.421 531.680 540.149 289.817 208.700 129.039 112.301
-442.017 -400.814 -422.995 -225.727 -163.766 -100.172 -84.129
-68.670 -60.808 -61.777 -33.146 -23.869 -14.758 -12.844
158.404 130.866 117.154 64.090 44.934  28.867 28.172
-8.301 5.225 716 1.262 1.722 1.052 598
-228 14.394 0 59 0 0 0
-83.427 -84.736 -83.311 -50.985 -33.518 -18.678 -16.273
-12.753 -11.293 -11.473 -6.156 -4.433 -2.741 -2.385
-43.341 -37.230 -33.515 -17.946 -14.131 -9.304 -7.826
-6.867 -6.081 -6.178 -3.315 -2.387 -1.476 -1.284
-64.329 -78.553 -68.863 -33.685 -25.579 -13.299 -10.953
-9.810 -8.687 -8.825 -4.735 -3.410 -2.108 -1.835
-40.994 -64.428 -67.819 -37.264 -26.572 -11.362 -6.282
-43.012 -45.464 -37.133 - - - -
916  19.619 4.939 - - - -
-42.096 -25.845 -32.194 -7.091 -5.026 -2.639 -1.768
0 0 473 4.602 -1.449 0 0
-83.090 -90.273 -99.540 -39.753 -33.047 -14.001 -8.050
-1.612 5.987 2.882 -1.474 -893 -1.367 -2.314
-84.702 -84.286 -96.658 -41.227 -33.940 -15.368 -10.364
3.130 -1.235 -426 - - - -
1.266 -1.028 -11.438 - - - -
-323 262 2.917 - - - -
4.073 -2.001 -8.947 - - - -
-80.629 -86.287 -105.605 -41.227 -33.940 -15.368 -10.364
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Marel, sviosmynd nr. 3.1 - framhald

Yfirlit um fjarhagslega st6du 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Eignir

Fastafjarmunir

Fasteignir, 108ir og teeki.......ccoceeevrvvveeeennnnen. 109.418 115.332 145.420 66.305 56.125 33.242 31.847

VidsKiptavild............c.ecceevvveeruevsuersueecensunne 0 0 0 0 0 0 0

Fyrirfram greiddur kostn. vegna innri vaxtar. 0 96.408 185.903 0 23587 0 0

Adrar defnislegar eignir.......ccccccvvvvvvveeeeeennnnn. 92.884  85.433  85.459 24.585 16.510 8.518 6.360

Fjarfesting i hlutdeildarfélogum 109 97 305 3.281 939 0 753

0 0 28 631 744 680 0

3.669 150 2.683 245 314 29 92

0 0 0 0 6.707 0 0

12.619  14.850 5.620 3.542 1.991 1.231 1.334

0 0 0 127 37 0 0

218.699 312.270 425.418 98.716 106.954 43.700  40.386

Skammtimaeignir

BIrgOir. eeeeeeiieeesiee ettt 80.590 81.054 113.636 61.587 53.263  25.274  21.166
Framleidslusamningar............cccoeoeecevivvnnnnnns 18.354 11.992 26.473 15.168 13.118 8.921 5.859
Vidskiptakrofur.......ccooeveeeiiiiiieiiiiiiecccene 87.780 67.184  85.603 52.871 47.306 23.517 15.844
Eignir aetlad til sOlU.......cccccvviiiiiiiriieeeeeeeeee, 598 33.330 0 0 0 0 0
Adrar krofur og fyrirframgreidslur.................. 27.815  23.597  34.652  20.427 6.697 - -
Lan til hlutdeildarfélags.........ccccovurivrreeeennnnnn. 0 0 0  49.607 0 0 0
Afleifusamningar........ccccovvvieeeeiniieeee e 0 0 4.364 3.041 846 18 0
SKIlyrtur SjOOUT...ccvvieriieiiececeee e 12.509  25.832 0 0 0 0 0
Sjodur og sjoasigildi........eeeevniiiiiiiiiiiiieeeies 51.399 46.022 21.038 30.437 63.079 3.880 4.366
279.045 289.061 285.766 233.138 184.309 61.610 47.235
Heildareignir......ccoccveevvuiinnieiinnnnnnssinnnssienssnnnes 497.744 601.331 711.184 331.854 291.263 105.310 87.621
Eigid fé
Hlutafé.....oooiiiiii e, 6.694 6.674 5.852 4.414 4.045 2.629 2.562
Yfirverdsreikningur........cccceeiiiiiiiiiiiiiieeeee 320.250 318.495 269.988 147.584 115.369 12.671 9.059
VarasjOdur....ccueeeneeenniieeiiee et -7.377  -11.450 -9.449 -502 -88 225 -408
Oradstafad eigid fé... -356.177 -271.473 -187.188 -90.530 -48.478 -13.925 2.034
Hlutdeild minnihluta 0 0 0 46 45 0 0
Eigid fé samtals.......ccceevvrririenrinieniissennissenninnes -36.610 42246  79.203 61.012  70.893 1.600 13.247
Skuldir
Langtimaskuldir
Langtimaldn.........ooveeiiiiieiniee e 310.751 351.508 265.807 115.327 119.744 24.881 31.442
Tekjuskattsskuldbinding 4.925 7.765  10.362 6.380 4.306 3.520 3.349
Skuldbindingar................ . 6.719 8.797 8.563 11 0 0 0
Afleidusamningar 11.028 11.065 35.542 500 0 404 0

333.423 379.135 320.274 122.218 124.050 28.805 34.791

Skammtimaskuldir
Framleidslusamningar.........ccccoevvvviiivniinnnnens 78.306 36.157 - - - - -
Vidskiptaskuldir 107.783 80.124 156.204 75.487 54.861 24.719 21.118
Skuldir aetlad til s6lu 0 43.693 0 0 0 0 0
Afleidusamningar..........ccoeevvevnviiniireeeeeeeenn. 0 0 8.261 117 445 0 0
Tekjuskattur til greidslu.......cccceevvviiieeeininnen. 1.624 1.584 6.703 736 709 278 328
Skammtimalan.......cooceeerieeiiieeniee e 9.898  15.409 134.636  45.029 38.803 19.262 7.024
Skuldbindingar..........coooeeeiiiiiiiiiiiiieeeeee e, 3.320 2.983 5.902 1.882 1.502 794 626
Ogreiddur kostnadur vegna innri vaxtar........ 0 0 0 25373 0 29.852  10.487
200.931 179.950 311.706 148.624 96.320 74.905  39.583
Heildarskuldir........ccocveeienicnericneninsenicneennnne 534.354 559.085 631.980 270.842 220.370 103.710 74.374
Heildar eigid fé og skuldir.........ccccvverurininnnnn. 497.744 601.331 711.183 331.854 291.263 105.310 87.621

Allar upphaedir eru i 1.000 EUR
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Ossur, svidsmynd nr. 1.2 (grunnmynd)

Yfirlit um heildarafkomu 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Nettd sala....cceeceeeriieiie e 358.538 330.580 346.835 335.609 252.133 160.729 124.399
Kostnadarverd seldravara........cccceeevcevveeeennns -135.916 -128.765 -132.632 -146.754 -102.756 -66.338 -49.555
Bruttd hagnadur........ccoevueivieninienniniensssennines 222,622 201.815 214.203 188.855 149.377 94.391 74.844
Adrar rekstrartekjur (gjold).......ccooevveieeinnnnn. 1.587 496 9.433 12.033 530 1.870 1.049
S6lu- og markadskostnadur............coeeeecnnnnnnes -97.232  -92.567 -97.812 -85.152 -67.620 -38.103 -26.772
Rannsdknar- og préunarkostnadur................. -19.731 -19.080 -20.930 -19.887 -17.925 -12.408 -9.066
StjornuNarkostNadur........ccoeeevveerieeecieeeeeene -47.001 -42.424 -48.936 -56.132 -36.165 -24.806 -19.681
Kostnadur vegna endurskipulagningar 0 0 0 0 -8453 -4.419 0
Afkoma af rekstrarstarfseMi..........cceeeeeeeeennnns 60.245 48.240 55.958  39.717 19.744 16.525 20.374
Fjarmagnsgjold.......cceeeeeieieiiciiiiiiiieeeeee e, -15.959 -15.587 -18.303 -42.253 -20.845 - -
Fjarmunatekjur.......cccveeeeriiieeeiniieee e 320 254 864 10.590 243 - -
Gengismunur gjaldmidla.........c.cceeeeveieinnnnnnns 3.096 -2.670 -286 - - - -
Fjarmagnsgjold netto........ccceeevvciveeeiiiinneenn. -12.543 -18.003 -17.725 -31.663 -20.602 -4.280 -1.232
Afkoma fyrir tekjuskatta.........ccoeceerrriiiinennnnn. 47.702 30.237 38.233 8.054 -858 12.245 19.142
Tekjuskattur.......ccvveeeeeeeeeee e, -12.340 -7.475 -9.745 -473 5.219 -557 -3.915
Hagnadur (tap) a timabilinu........cccccceevvuerennees 35362 22.762  28.488 7.581 4361 11.688  15.227
Onnur heildarafkoma
Hagnadur (tap) af dhaettuvorn vegna

fjarfestingar i erlendri starfsemi.................. 3.510 -1.216 1.473 - - - -
Hagnadur (tap) af sjédstreymisvorn............... 5.436 -521  -10.124 - - - -
bpydingamismunur gjaldmidla...............cc....... -12.166 10.775 -22.029 - - - -
Tekjuskattur vegna lida i annarri

heildarafkomu.............. -1.471 313 1.298 - - - -
Onnur heildarafkoma -4.691 9.351 -29.382 - - - -
Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............ 30.671 32.113 -894 7.581 4.361 11.688 15.227

Allar upphaedir eru i 1.000 USD
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Ossur, svidsmynd nr. 1.2 - framhald

Yfirlit um fjarhagslega stodu 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Eignir
Fastafjarmunir
Fasteignir, [68ir og taeki......cccevvveeerveerieennnne. 32.089 32286 32927 35970 37.074 22.130 15.994
VidsKiptavild.............ccceeveeveveeiviesscnnsnssessenns 339.153 334.844 322.381 342.359 316.593 232.134 25.095
Adrar defnislegar eignir.......cccccccvvvvvvveeeeeenennn. 29.975 35.382  45.175 61.797 69.959  46.694 5.375
Adrar fjarmalalegar eignir......cccoccveeeeininnennn. 4.160 3.567 1.156 1.835 2.208 1.373 1.235
SKattinNeIgN..ouveeviiieriee e 36.171 42367 61.563 61.603 63.485 23.542  20.245
441.548 448.446 463.202 503.564 489.319 325.873 67.944
Skammtimaeignir
21T =o 11 USRS 46.261 43.526 55.818 54.277 47.376 25.529 15.105
Vidskiptakrofur... 52.322 43.693 43.821 47.405 49.147 28.314 16.026
ABIar €IgNIT . uuuiiiiiiiieieeeeee e eeeesrecrirereeeees 11.349 10.413 10.031 10.706 14.732 7.356 5.543
Eignir aetlad til SOlU......ceeeevveeriieerieeeieceee, 1.199 2.308 0 0 0 0 0
Adrar fjarmalalegar eignir........ccccccvvvvvveeennnnns 0 0 0 713 0 0 0
Skattinneign........ccoeeecciiiiiiiiieeeeee e, 0 0 0 3.267 0 0 0
Sjodur og sjodsigildi 54399 79.831 30.906 15.889 12.178  20.914 4.297
165.530 179.771 140.576 132.257 123.433 82.113 40.971
Heildareignir......ccoccveeeverecseenecsnnessennessensennnns 607.078 628.217 603.778 635.821 612.752 407.986 108.915
Eigid fé
Utgefi6 hlutafé........cooooii e, 201.997 201.997 172,902 173.298 107.553 107.279 19.993
VarasjOdur...cccueeeneeeniieeiiee et 1.420 5.582 -4.257  24.307 8.990 4.814 5.432
Oradstafad eigid fé... 138.513 103.647 81.003 52.677 45.096 40.736 29.295
Hlutdeild minnihluta 1.628 997 0 0 0 0 0
Eigid fé samtals.......ccceevviririerriniennisiennensennenes 343.558 312.223 249.648 250.282 161.639 152.829  54.720
Skuldir 35.362 22.762 28.488 7.581 4.361 11.688 15.227
Langtimaskuldir
Langtimalan.........oeeeviiiiieeiiiiee e, 158.378 210.282 183.117 207.417 201.334 187.529 32.759
Tekjuskattsskuldbinding........c.cceevvueeenieennnne. 13.691 11.024 27.076  30.604  33.204  27.832 2.863
Skuldbindingar...........cccoecevinvinnnns . 4.718 5.744 3.575 3.118 0 0 0
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar................. 1.358 9.995 9.474 0 0 0 0
178.145 237.045 223.242 241.139 234.538 215.361  35.622
Skammtimaskuldir
Skammtimalan.......coeoeeerieeiiieenee e 28.837  27.182  82.070 91.578 163.815  11.048 2.556
Vidskiptaskuldir........cooocveeiiiiiiiiiiiniiiieeene 15.462 13.353 13.593 15.249 22.132 8.844 3.417
Tekjuskattur til greidslu......ccceevveevveeerieennnne. 3.339 2.452 1.434 3.566 2.301 917 2.425
Skuldbindingar.........ccoooeeeiiiiiiiiieiieeeee e, 2.582 2.686 7.659 6.923 10.952 5.479 616
Afallinn launakostnadur og tengdir lidir......... 16.006 14.760 - - - - -
ABrar skuldir.......cooooeeeeiicieeeeee e, 19.149 18.516 26.132 27.084 17.375 13.508 9.559
85.375 78.949 130.888 144.400 216.575 39.796 18.573
Heildarskuldir........ccoceeiieiniinenniieninsecnniecnnnne 263.520 315.994 354.130 385.539 451.113 255.157 54.195
Heildar eigid fé og skuldir...........c...ccccuuuu....... 607.078 628.217 603.778 635.821 612.752 407.986 108.915

Allar upphadir eru i 1.000 USD
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Ossur, svidsmynd nr. 2.2

Yfirlit um heildarafkomu

Netto sala.....ccuueeeieriiiieeeiieee e

Kostnadarverd seldravara.........cccceevuveeeennnns
p.a. afskrift vidskiptavildar..............................

Brutto hagnadur.

Adrar rekstrartekjur (gjold).......ccovevvieieeinnnnnn.

b.a. leiBrétt fyrir VirGiSryrnun............cccceceeeeceecereneeneeennns
S6lu- og markadskostnadur............ccvveeeenines
Rannsdknar- og préunarkostnadur..
Stjornunarkostnadur........cccoecveeeeeiiieeeeennneen.
Kostnadur vegna endurskipulagningar...........

Afkoma af rekstrarstarfsemi.........cccceeeeevuenennns

Fjarmagnsgjold.......ccceevveervieeniieennieenieceee,
Fjarmunatekjur........ccoeoeeiiiiiiiiieeeeee e
Gengismunur gjaldmidla.........ccccoevviveeeennnen.
Fjarmagnsgjold nettd.......cccovvvvvveeeeieeeeeniinnnne

Afkoma fyrir tekjuskatta........cccccceeveiniiiiininnens

Tekjuskattur
Hagnadur (tap) a timabilinu

Onnur heildarafkoma

Hagnadur (tap) af dhaettuvorn vegna
fjarfestingar i erlendri starfsemi..................
Hagnadur (tap) af sjodstreymisvorn...............
pydingamismunur gjaldmidla
Tekjuskattur vegna lida i annarri
heildarafkomu..........ccccoovviieiiiiiiiieeie,
Onnur heildarafkoma ........cceceeeeenrecernerenennens
Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............

Allar upphadir eru i 1.000 USD

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
358.538 330.580 346.835 335.609 252.133 160.729 124.399
-197.485 -189.986 -199.639 -217.245 -142.010 -71.357 -54.275
-61.569 -61.221 -67.007 -70.491 -39.254 -5.019 -4.720
161.053 140.594 147.196¢ 118.364 110.123 89.372  70.124
1.587 496 9.433 12.033 530 1.870 1.049
0 0 0 0 0 0 0
-97.232  -92.567 -97.812 -85.152 -67.620 -38.103 -26.772
-19.731 -19.080 -20.930 -19.887 -17.925 -12.408 -9.066
-47.001 -42.424 -48.936 -56.132 -36.165 -24.806 -19.681
0 0 0 0 -8.453 -4.419 0
-1.324 -12.981 -11.049 -30.774 -19.510 11.506  15.654
-15.959 -15.587 -18.303 -42.253 -20.845 - -
320 254 864  10.590 243 - -
3.096 -2.670 -286 - - - -
-12.543 -18.003 -17.725 -31.663 -20.602 -4.280 -1.232
-13.867 -30.984 -28.774 -62.437 -40.112 7.226 14.422
-12.340 -7.475 -9.745 -473 5.219 -557 -3.915
-26.207 -38.459 -38.519 -62.910 -34.893 6.669 10.507
3.510 -1.216 1.473 - - - -
5.436 -521  -10.124 - - - -
-12.166 10.775 -22.029 - - - -
-1.471 313 1.298 - - - -
-4.691 9.351 -29.382 - - - -
-30.898 -29.108 -67.901 -62.910 -34.893 6.669 10.507
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Ossur, svidsmynd nr. 2.2 - framhald

Yfirlit um fjarhagslega st6du 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Eignir
Fastafjarmunir
Fasteignir, 108ir og teeki.......ccoceeeevivvereennnnen. 32.089 32.286 32.927 35.970 37.074 22.130 15.994
Vidskiptavild............cccouueverursersunscsvnsesensannns 29.872 87.132 135889 222.875 267.600 222.395 20.375
Adrar defnislegar eignir.........ccccoevcvveieeninnnen. 29.975 35.382 45.175 61.797 69.959 46.694 5.375
Adrar fjarmalalegar eignir... 4.160 3.567 1.156 1.835 2.208 1.373 1.235
Skattinneign........ccoeeeecciiiiiiiieeeeee e, 36.171 42.367 61.563 61.603 63.485 23.542 20.245
132.267 200.734 276.710 384.080 440.326 316.134 63.224
Skammtimaeignir
21T 7o 11 SO PP OP PO TR OUROPPPPPPPIRE 46.261 43.526 55.818 54.277 47.376 25.529 15.105
Vidskiptakrofur... 52.322  43.693  43.821 47.405 49.147 28314  16.026
ABrar IZNIT..cccieiiieeeeiiiiiiee et e e 11.349 10.413 10.031 10.706 14.732 7.356 5.543
Eigniraetlad til SOlU......ceevvveerriieiiieerieeee, 1.199 2.308 0 0 0 0 0
Adrar fjarmalalegar eignir......cccooccveeeeviinnenn. 0 0 0 713 0 0 0
Skattinneign......coovvvviiiiiiiiieee e 0 0 0 3.267 0 0 0
Sjédur og sjodsigildi.....uuririieeeeeeeeieeieiiiies 54.399 79.831 30.906 15.889 12.178 20.914 4.297
165.530 179.771 140.576 132.257 123.433 82.113  40.971
Heildareignir......ccoccveeevueiinsuiinnnenssiennssiennsnnnns 297.797 380.505 417.286 516.337 563.759 398.247 104.195
Eigid fé
Utgefid hlutafé........ccoveveveverereerceccceeeeens 201.997 201.997 172.902 173.298 107.553 107.279  19.993
VarasjOOUr....ccceeeeeeeeeeecccirrrrrree e e e e e e e 1.420 5.582 -4.257 24.307 8.990 4.814 5.432
Orédstafad eigid fé... -170.768 -144.065 -105.489 -66.807 -3.897  30.997 24.575
Hlutdeild minnihluta 1.628 997 0 0 0 0 0
Eigid fé samtals........cccceerrriircneriiiiinnnnnniicnnnnes 34.277 64.511 63.156 130.798 112.646 143.090 50.000
Skuldir 35362 22.762  28.488 7.581 4361 11.688  15.227
Langtimaskuldir
Langtimalan.......ceeeeviiiiieeieiiee e, 158.378 210.282 183.117 207.417 201.334 187.529 32.759
Tekjuskattsskuldbinding........cccceevvererveennnee. 13.691 11.024 27.076  30.604  33.204  27.832 2.863
Skuldbindingar.........ccoecveeriieennnenn. . 4.718 5.744 3.575 3.118 0 0 0
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar................. 1.358 9.995 9.474 0 0 0 0
178.145 237.045 223.242 241.139 234.538 215.361 35.622
Skammtimaskuldir
Skammtimalan........cccccvvviiieeeieeeeeee e 28.837 27.182 82.070 91.578 163.815 11.048 2.556
Vidskiptaskuldir.......cccoovveeeieiiiiieinininnnnin, 15.462 13.353 13.593 15.249 22.132 8.844 3.417
Tekjuskattur til greidslu.......ccccocviviireeeeennennn. 3.339 2.452 1.434 3.566 2.301 917 2.425
Skuldbindingar.......ccceeeveeecieeeeiee e, 2.582 2.686 7.659 6.923  10.952 5.479 616
Afallinn launakostnadur og tengdir lidir......... 16.006 14.760 - - - - -
ABrar skuldir.........ooooeeeeiiiiiiiieereee e, 19.149 18.516 26.132 27.084 17.375 13.508 9.559
85.375 78.949 130.888 144.400 216.575 39.796 18.573
Heildarskuldir........ccocceviieiniienniieninseeninennnnne 263.520 315.994 354.130 385.539 451.113 255.157 54.195
Heildar eigid fé og skuldir...........c.ccccceeuuun..... 297.797 380.505 417.286 516.337 563.759 398.247 104.195

Allar upphadir eru i 1.000 USD
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Ossur, svidsmynd nr. 3.2

Yfirlit um heildarafkomu

Netto sala.....ccuveeeerriiiieeeriieee e
Kostnadarverd seldravara.........cccceevuvveeeennne
p.a. vidbétarkostnadur vegna innri vaxtar.......................

Brutto hagnadur.

Adrar rekstrartekjur (gjold).......ccooeevieeeininnen.
b.a. 1eiBrétt fyrir VirGiSryrnun............cccceceeeeceevereeeeneeennne
S6lu- og markadskostnadur..........eccvveeeeninns
b.a. vidbétarkostnadur vegna innri vaxtar...

Rannsdknar- og préunarkostnadur

b.a. vidbdtarkostnadur vegna innri vaxtar.......................
Stjornunarkostnadur..........eeeeeeeeeeeeeecccciiiinnns
b.a. vidbdtarkostnadur vegna innri vaxtar.......................

Kostnadur vegna endurskipulagningar...........
Afkoma af rekstrarstarfsemi..........cccceeeunueeenne.

Fjarmagnsgjold......cccceeeeivivviiiiiiiiiieeeeeee e,
Fjarmunatekjur........coeeeeviiiieei e
Gengismunur gjaldmidla........ccccoeevvviiiiiininnns
Fjarmagnsgjold netto........cccoovvveeeeeeeeeeeeeeenn,

Afkoma fyrir tekjuskatta........cccccceeveeieeiicnnnnn.

Tekjuskattur......ccvveeeeeeeeeeeeececcireeee e,
Hagnadur (tap) a timabilinu..........ccccceevinnenns

Onnur heildarafkoma

Hagnadur (tap) af dhaettuvorn vegna
fjarfestingar i erlendri starfsemi..................
Hagnadur (tap) af sjédstreymisvorn...............
pydingamismunur gjaldmidla..............cceeueeeee
Tekjuskattur vegna lida i annarri
heildarafkomu.........cccceiiiiiiiiiiiiiiie,
Onnur heildarafkoma ........cccceeeeeeeeceenesennnnene
Heildarafkoma samtals fyrir timabilid............

Allar upphadir eru i 1.000 USD

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
358.538 330.580 346.835 335.609 252.133 160.729 124.399
-164.583 -155.196 -160.363 -173.587 -122.915 -79.189 -59.501
-28.667  -26.431 -27.731 -26.833  -20.159  -12.851 -9.946
193.955 175.384 186.472 162.022 129.218 81.540  64.898
1.587 496 9.433  12.033 530 1.870 1.049
0 0 0 0 0 0 0
-117.617 -111.363 -117.532 -104.234 -81.955 -47.241 -33.845
-20.385  -18.796  -19.720  -19.082  -14.335 -9.138 -7.073
-24.190 -23.192 -25.244 -24.061 -21.061 -14.407 -10.613
-4.459 -4.112 -4.314 -4.174 -3.136 -1.999 -1.547
-57.194 -51.822 -58.796 -65.673 -43.333 -29.375 -23.217
-10.193 -9.398 -9.860 -9.541 -7.168 -4.569 -3.536
0 0 0 0 -8453 -4.419 0
-3.459 -10.49%  -5.666 -19.913 -25.054 -12.033 -1.729
-15.959 -15.587 -18.303 -42.253 -20.845 - -
320 254 864  10.590 243 - -
3.096  -2.670 -286 - - - -
-12.543 -18.003 -17.725 -31.663 -20.602  -4.280  -1.232
-16.002 -28.499 -23.391 -51.576 -45.656 -16.313  -2.961
-12.340 -7.475  -9.745 -473 5.219 -557  -3.915
-28.342 -35.974 -33.136 -52.049 -40.437 -16.870 -6.876
3,510 -1.216 1.473 - - - -
5.436 -521  -10.124 - - - -
-12.166 10.775 -22.029 - - - -
-1.471 313 1.298 - - - -
-4.691 9.351 -29.382 - - - -
-33.033  -26.623 -62.518 -52.049 -40.437 -16.870  -6.876

85



Ossur, svidsmynd nr. 3.2 - framhald

Yfirlit um fjarhagslega stodu 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Eignir
Fastafjarmunir
Fasteignir, [60ir og taeki......cccevvveerviveenieennnne. 32.089 32.286 32927 35970 37.074 22.130 15.994
VidsKiptavild............c.ccceurvuevruevsuersueecsunsenne 0 0 0 0 0 0 0
Fyrirfram greiddur kostn. vegna innri vaxtar. 0 59.395 105668 187.271 221.134 181.473 2.992
Adrar éefnislegar eignir.......ccccccvvvvvvveeeeennennn. 29.975 35.382  45.175 61.797 69.959  46.694 5.375
Adrar fjarmalalegar eignir 4.160 3.567 1.156 1.835 2.208 1.373 1.235
SKattinNeigN...ccovveviieniinieiicrrccee 36.171 42367 61.563 61.603 63.485 23.542  20.245
102.395 172.997 246.489 348.476 393.860 275.212  45.841
Skammtimaeignir
Birgdir......ccueee... . 46.261 43.526 55.818 54.277 47.376 25.529 15.105
Vidskiptakrofur 52.322 43.693 43.821 47.405 49.147 28.314 16.026
ABrar iGNl .ccvereerieriieieeieee e 11349 10413 10.031 10.706  14.732 7.356 5.543
Eignir &tlad til SOlU......cccovvuiieeiiiiiieeiee, 1.199 2.308 0 0 0 0 0
Adrar fjarmalalegar eignir........ccccccvvvvveeeennnnns 0 0 0 713 0 0 0
Skattinneign........ocoeeeecciiiiiiieeee e, 0 0 0 3.267 0 0 0
Sjodur og sjodSIgildi....ccovureeriiiiiieiieeeieee 54399 79.831 30.906 15.889 12.178 20.914 4.297
165.530 179.771 140.576 132.257 123.433 82.113 40.971
Heildareignir.......ccceevueineriieniecnnesiesisensenns 267.925 352.768 387.065 480.733 517.293 357.325 86.812
Eigid fé
Utgefid hlutafé........oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 201.997 201.997 172,902 173.298 107.553 107.279 19.993
Varasjoour................ 1.420 5.582 -4.257 24.307 8.990 4.814 5.432
Orédstafad eigid fé -200.640 -171.802 -135.710 -102.411 -50.363 -9.925 7.192
Hlutdeild minnihluta........cccoccveeiiiiiiiiiienins 1.628 997 0 0 0 0 0
Eigid fé samtals........cecveeeersuerineisenssecssecnnaens 4405 36.774 32.935 95.194 66.180 102.168  32.617
Skuldir
Langtimaskuldir
Langtimaldn..........cooveevveenieneenienienicseeee 158.378 210.282 183.117 207.417 201.334 187.529  32.759
Tekjuskattsskuldbinding.. . 13.691 11.024 27.076 30.604 33.204 27.832 2.863
Skuldbindingar........ccovvereenieniiniieiiicieceee 4.718 5.744 3.575 3.118 0 0 0
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar................. 1.358 9.995 9.474 0 0 0 0
178.145 237.045 223.242 241.139 234.538 215.361  35.622
Skammtimaskuldir
Skammtimaldn.......cccceeveviiiniiniiniinicne 28.837  27.182  82.070 91.578 163.815  11.048 2.556
Vidskiptaskuldir.........ooooeeeeiiiiiiiiiiiiieee 15.462 13.353 13.593 15.249 22.132 8.844 3.417
Tekjuskattur til greidslu.......cccceevevciiereeninnen. 3.339 2.452 1.434 3.566 2.301 917 2.425
Skuldbindingar............. . 2.582 2.686 7.659 6.923  10.952 5.479 616
Afallinn launakostnadur og tengdir lidir......... 16.006  14.760 - - - - -
ABrar skuldir.......coceeevieinieniiniiniciceceee, 19.149 18516 26.132 27.084 17.375  13.508 9.559
85.375 78.949 130.888 144.400 216.575 39.796 18.573
Heildarskuldir..........cccccceiiiiiiceininniiiinnininnes 263.520 315.994 354.130 385.539 451.113 255.157 54.195
Heildar eigid fé og skuldir........cccccevueriuniinennne 267.925 352.768 387.065 480.733 517.293 357.325 86.812

Allar upphaedir eru i 1.000 USD
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Vidauki 2 - Gogn vegna kdnnunar

Kénnun a medal loggiltra endurskodenda
i tengslum vid lokaverkefni til MSc gradu

i reikningsskilum og endurskodun

Heiti ritgerdar:
Medferd vidskiptavildar i

reikningsskilum fyrirtaekja

Hofundur: borgils Ottar Mathiesen
Vidskiptafraedideild

Haskali islands

Oktober 2011
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Spurningar i formi fullyrdinga

Svara skal fullyrdingum a eftirfarandi hatt:

Mjog ésammala - frekar 6sammala - hlutlaus - frekar sammala - mjog sammdla.

10.

Medferd vidskiptavildar samkvaeemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki annad af grundvallar geedaeinkunnum hugtakaramma IASB um gerd
reikningsskila, sem er areidanleg framsetning (e. faithfully represent).

. Medferd vidskiptavildar samkvamt stadli IAS 36 um virdisryrnunarpréf uppfyllir

ekki eitt af fjorum vidbotar gaedaeinkennum hugtakaramma IASB um gerd
reikningsskila, sem er samanburdarhafni (e. comparable).

Medferd vidskiptavildar samkvaeemt stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof uppfyllir
ekki eitt af fjorum vidbotar geedaeinkennum hugtakaramma IASB um gerd
reikningsskila, sem er skiljanleiki (e. understandable).

Medferd vidskiptavildar vid reikningsskil samkvaemt stadli IAS 36 um
virdisryrnunarpréf er ofullnaegjandi m.t.t. markmida reikningsskilanna um ad
arsreikningur syni glégga mynd af fjarhagslegri stodu og afkomu vidkomandi
fyrirtaekis.

Stjérnendur leggja almennt ekki hlutlaust mat 4 paer forsendur sem liggja ad baki
mati 4 vidskiptavild skv. stadli IAS 36 um virdisryrnunarprof.

Erfitt er fyrir endurskodendur ad hafa ahrif 4 virGismat vidskiptavildar (p.e. til
breytinga) pegar pad hefur verid lagt fram af stjornendum.

Vidskiptavild sem verdur til vid kaup @ 60ru fyrirtaeki getur verid eilif og er i
slikum tilfellum ekki rétt ad afskrifa hana & dkvednum arafjolda.

Ekki er 6edlilegt ad gerdur sé greinarmunur 8 medferd keyptrar vidskiptavildar og
innbyggdrar vidskiptavildar i reikningsskilum.

Med beitingu virdisryrnunarpréfs & vidskiptavild i stad pess ad beita henni til
vidbotar vid reikningsskil kostnadarverds med afskrift a akvednum arafjolda eru
reikningsskilin komin innd braut sem greiningaradilar eiga ad sinna.

Medferd vidskiptavildar hja fyrirteeki A, sbr. medfylgjandi gégn, synir gleggri

mynd af fjarhagslegri stodu félagsins i arslok 2010 ef beitt er i reikningsskilum
virdisryrnunarprofi @ vidskiptavild (sbr. svidsmynd 1) heldur en ef beitt er

reikningsskilum kostnadarverds med afskrift 4 fimm arum (sbr. svidsmynd 2).
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Fyrirtaekid A hf.

Svidsmynd 1 - virdisrynunarprdfi beitt & vidskiptavild

Upplysingar ur samstaeduarsreikningi A hf.

Allar upphaedir eru i 1.000 ISK

Kennitolur 2010 2009 2008 2007 2006
Heildarafkoma samtals fyrir timabilid 17.000 -6.000  -10.000 -1.000 0
Heildareignir i lok timabils 878.000 882.000 914.000 420.000 364.000
Eignfaerd vidskiptavild i ok timabils...........ccceeriiiiininiiice 380.000 378.000 385.000 88.000 92.000
Eigid fé i 1ok timabils..........ccooueiviriiiiiiiiiii 344.000 324.000 281.000 175.000 144.000
Avéxtun eigin fjar 1) 5,2% -2,1% -5,7% -0,7% 0,0%
Eiginfjarhlutfall 39,2% 36,7% 30,7% 41,7% 39,6%
Vidskiptavild i hlutfalli af @ignum.........cccoviririni e 43,3% 42,9% 42,1% 21,0% 25,3%
Vidskiptavild i hlutfalli af eigin fé 110,5%  116,7%  137,0% 50,3% 63,9%
1) Heildarafkoma / eigid fé 1.1.

Yfirlit yfir vidskiptavild 2010 2009 2008 2007 2006
Nettdstada 1.1 378.000 384.000 88.000 92.000 9.000
Vidbot 4 arinu 2.000 1.000 297.000 3.000 83.000
Virdisryrnun 0 -7.000 0 -7.000 0
Nettéstada 31.12 380.000 378.000 385.000 88.000 92.000

Upplysingar um virdisryrnarprof i skyringum med arsreikningi 2010

Vidskiptavild er uthlutad a fjarskapandi einingar innan samstaedunnar. Fjarskapandi einingar eru skilgreindar sem sérstakar
vidskiptaeiningar, en virdisryrnunarprofid tekur til allra fastafjarmuna og nettd fjarmagns sem bundid er i rekstri viskomandi einingar.

Endurheimtanleg fjarhaed fjarskapandi einingar er metin med pvi ad ndvirda sjédstreymi, sem byggir a aeetlun framkveemdastjérnar sem
naer yfir fimm dra timabili. Sjédstreymi til lengri tima en fimm ar er framreiknad midad vid azetladan vaxtastudul og EBITDA alag eins og
fram kemur hér fyrir nedan, auk pess sem par kemur fram afvoxtunarstudull eftir skatta. Vaxtastudlar fyrir einstakar vidskiptaeiningar eru

ekki haerri en medaltals langtimavoxtur i viskomandi grein.

Vidskiptaeining V eining
Bokfaerd vidskiptavild 31.12. 2010 114.000
EBITDA élag 16,0%
Vaxtarstudull 3,0%
Afvoxtunarstudull 9,5%

X eining
64.600
14,5%

2,5%
9,5%

Y eining
152.000
15,5%

2,5%
9,5%

Z eining
49.400
16,5%

3,0%
9,5%

A bladsidu fjogur er fyrirliggjandi rekstrar- og efnahagsreikningur A hf. fyrir timabilid 2006-2010 midad vid svidsmynd 1.

Samtals

380.000

Svidsmynd 2 - vidskiptavild afskrifud a fimm arum

Upplysingar ar samstaeduarsreikningi A hf.

Allar upphaedir eru i 1.000 ISK

Kennitélur 2010 2009 2008 2007 2006
Heildarafkoma samtals fyrir timabilid -60.000 -77.000 -29.000 -12.000 -2.000
Heildareignir i lok timabils. 696.000 777.000 879.000 405.000 360.000
Eignfaerd vidskiptavild i lok timabils.... 198.000 273.000 350.000 73.000 88.000
Eigid fé i lok timabils.. 162.000 219.000 246.000 160.000 140.000
AVOXEUN €IIN FJAF 1)..vorveieiereeieeee e naes -27,4% -31,3% -18,1% -8,6% -5,1%
Eiginfjarhlutfall 23,3% 28,2% 28,0% 39,5% 38,9%
Vidskiptavild { hlutfalli af eignum.. 28,4% 35,1% 39,8% 18,0% 24,4%
Vidskiptavild i hlutfalli af eigin fé 122,2% 124,7% 142,3% 45,6% 62,9%
1) Heildarafkoma / eigid fé 1.1.

Vidskiptavild og afskriftir 2010 2009 2008 2007 2006
Vidskiptavild i heild 1.1.....couiiiiiieieieeeseeee e 392.000 392.000 96.000 92.000 9.000
Vidbot a drinu 2.000 1.000 296.000 3.000 83.000
Vidskiptavild i heild 31.12... 394.000 393.000 392.000 95.000 92.000
Afskrifad adur. -119.000 -42.000 -23.000 -4.000 -2.000
Afskrift arsins m.v. fimm ara liftima. -77.000 -78.000 -19.000 -18.000 -2.000
Uppsofnud afskrift -196.000 -120.000 -42.000 -22.000 -4.000
Bokfaert verd vidskiptavildar 31.12 198.000 273.000 350.000 73.000 88.000

Adrar upplysingar um afskrift vidskiptavildar i skyringum med arsreikningi 2010

Vidskiptavild sem myndast hefur vid kaup & 6drum fyrirtaekjum er afskrifud midad vid fimm dra fyrningartima, i fyrsta skipti 4 naesta

rekstrarari eftir kaup.

A bladsidu fimm er fyrirliggjandi rekstrar- og efnahagsreikningur A hf. fyrir timabilid 2006-2010 midad vid svidsmynd 2.
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Fyrirtaekid A hf. - Svidsmynd 1

Yfirlit um heildarafkomu samstadu

Brutté hagnadur

AJrar rekstrartekjur (ZJ01).....cuvireririririeieiereese s
SOlU- 08 MArkadSKOSTNAG U ........ccverieirerieeteeie ettt sae et eseeneens
Rannsdknar- 0g ProunarkoStNadur.........oceeererenenenieeieeeieseesee e neenee
SEOrNUNATKOSTNAGU .....cviiiticeieteetetete ettt st a et sae st beeseens

Afkoma af rekstrarstarfsemi

FJArmagnsgjold NETEO......cecuivueeeieieieieses ettt sa et saeeneens

Afkoma fyrir tekjuskatta

TEKJUSKATEUT ...ttt ettt sre e et sa e s e saebesaansens
Hagnadur (tap) a timabilinu

Onnur heildarafkoma

bydingamismunur gJaldmidla.........ccceeeeirieieieeere e
Hagnadur (tap) af AhaettUVOIN.....c.coeeieirieiceeeee e
Tekjuskattur vegna lida i annarri heildarafkomu.........ccceeveveveneceecicieciecece
Onnur heildarafkoma

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid

Yfirlit um fjarhagslega stodu samstaedu

Eignir

Fastafjarmunir

Fasteignir, IOGIr 08 ta8Ki......c.ccuevuerieeresietieeeeetesees ettt s enes
Vidskiptavild.
AGrar 0efNiSIEZar @IGNIN......cccicieeeieieiesiese sttt sae s
ADJrar fJarmalalegar EIZNiIr.......ccieieiererinereeeeeee et
SKATEINNEIZN . vetitieeecttetete ettt ettt ettt sa et e b e stesbesseeseeneesaensanean

Skammtimaeignir

BTG OIT ettt sttt sttt ae st b e sae bt e e e bennenrene
Framleidslusamningar
VIOSKIPEAKIOTUN . ..cveeieiieieieeses e st
1Yo L= =TT T OO TSROSOt
AJrar fJAarmalalegar EIZNir.......ucievieieriirinereeeeee e
SJOBUr 08 SJOOSIZII..cuvevirierieeeeieieiese ettt sttt sre e eneenes

Heildareignir

Eigid fé

ULEEFIB NIULATE. ...ttt
Oradstafad QIIG f&.......ovvvrvrreerereeeeiesesesee s eese st s sesse s s sesss s sessessesassssenaeen
Eigid fé samtals

Skuldir

Langtimaskuldir

[T 0= 410 4 F=1 - o PO RS ROS SRS
TekjuskattsskuldbiNiNg.......cccoviririririenireeee e
SKUIADINAINGAT ... cceieiieieieeeee ettt sttt st se e e aessaeas
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar.........ccoevieiriiieniiniesece e

Skammtimaskuldir

ViOSKIPTASKUIAIN . veveetieieteciestee ettt st saesbesresre e
Tekjuskattur til reidsIU. ... et
SKaMMEIMAIAN......eitiiieieeeee e s re e s enaenee
SKUIADINAINGAT ...ttt st sseneas

Heildarskuldir
Heildar eigid fé og skuldir
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2010 2009 2008 2007 2006
600.000 532.000 540.000 290.000 209.000
-373.000 -340.000 -361.000 -193.000 -140.000
227.000 192.000 179.000 97.000 69.000
-8.000 -2.000 1.000 -1.000 0
-71.000 -73.000 -72.000 -45.000 -29.000
-36.000 -31.000 -27.000 -15.000 -12.000
-55.000 -70.000 -60.000 -29.000 -22.000
57.000 16.000 21.000 7.000 6.000
-42.000 -26.000 -32.000 -7.000 -5.000
15.000 -10.000 -11.000 0 1.000
-2.000 6.000 3.000 -1.000 -1.000
13.000 -4.000 -8.000 -1.000 0

3.000 -1.000 0 - -

1.000 -1.000 -5.000 - -

0 0 3.000 - -

4.000 -2.000 -2.000 - -
17.000 -6.000 -10.000 -1.000 0
2010 2009 2008 2007 2006
109.000 115.000 145.000 66.000 56.000
380.000 378.000 385.000 88.000 92.000
93.000 85.000 89.000 25.000 21.000
4.000 0 3.000 4.000 2.000
13.000 15.000 6.000 4.000 2.000
599.000 593.000 628.000 187.000 173.000
81.000 81.000 114.000 62.000 53.000
18.000 12.000 26.000 15.000 13.000
88.000 67.000 86.000 53.000 47.000
28.000 57.000 35.000 20.000 7.000
0 0 4.000 3.000 1.000
64.000 72.000 21.000 80.000 70.000
279.000 289.000 286.000 233.000 191.000
878.000 882.000 914.000 420.000 364.000
320.000 314.000 266.000 152.000 119.000
24.000 10.000 15.000 23.000 25.000
344.000 324.000 281.000 175.000 144.000
311.000 352.000 266.000 115.000 120.000
5.000 8.000 10.000 6.000 4.000
7.000 9.000 9.000 0 0
11.000 11.000 36.000 1.000 0
334.000 380.000 321.000 122.000 124.000
185.000 114.000 156.000 75.000 54.000
2.000 2.000 7.000 1.000 1.000
10.000 59.000 143.000 45.000 39.000
3.000 3.000 6.000 2.000 2.000
200.000 178.000 312.000 123.000 96.000
534.000 558.000 633.000 245.000 220.000
878.000 882.000 914.000 420.000 364.000




Fyrirtaekid A hf. - Svidsmynd 2

Yfirlit um heildarafkomu samstaedu

b.a. afskrift vidskiptavildar.
Brutté hagnadur.

Adrar rekstrartekjur (ZJ010)....courereeieieiere e
SOlu- 08 MArkadskoSTNATUN......cceiuireieieieiere e
Rannsdknar- og préunarkostnadur...
SEOrNUNAIKOSTNAGU ....eviiieiieieierie sttt ae st be s ennens

Afkoma af rekstrarstarfsemi

FJArmagnSgiold NETEO.....cc.evuireeieieieseseeee ettt st sre e

Afkoma fyrir tekjuskatta

TEKJUSKATEUN ..ttt sttt sr et e e e e besneens
Hagnadur (tap) @ timabilinU.........cceeeveiiiieiiiiiniiienncernsceersseesseeesssaeessnnes

Onnur heildarafkoma

bydingamismunur gjaldmiBla........ccocevcieriiiiieniieiieceeeeee e
Hagnadur (tap) af ahaettuvorn...
Tekjuskattur vegna lida i annarri heildarafkomu..........cccceevveviiniinieniinienieee,
Onnur heildarafkoma

Heildarafkoma samtals fyrir timabilid

Yfirlit um fjarhagslega st60u samstaedu

Eignir

Fastafjarmunir

Fasteignir, [00Ir 08 Ta8Ki.....cvveerieieiereseree et
Vidskiptavild.

ABrar Gefnislegar EIGNIN.....ccivieieeeierereseeee et
AGrar flarmalalegar  IZNir........oceviveeirieeiererere e
Skattinneign

Skammtimaeignir

2T =2 11 OO SRU
FramleidsIuSamNingar.......cooceveveeieieresesese ettt st eneens
Vidskiptakrofur
1Yo T [ =Y = [ SRS
AGrar fjarmalalegar IgNIr.......ccveevieierierere et
SJOOUN 08 SJOOSIZIli.veuveeeereeiieeeiesieeeceeeee ettt ene s

Heildareignir.

Eigid fé

ULEEFIG NIULATE......ceveeeeceeceee ettt ettt aes e
Oradstafad eigid fé
Eigid fé samtals

Skuldir

Langtimaskuldir
(Y0 =410 o | - T OSSP P PRSPPI
TekjuskattssKUIADINAING....c..coviiiiiiieiiececee e
SKUIADINAINGAT ... tiiieeteiere et ettt et saeesaaesanesane
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar

Skammtimaskuldir

ViBSKIPTASKUIAIN. ...eeeeiiieiieiieeie ettt ettt sae e s ae e sane s
Tekjuskattur til GreidsIU. .. ..ocuic e
Skammtimalan.. .
SKUIADINAINGAT ettt ettt e beeste e saeesanesaneenne

Heildarskuldir
Heildar eigid fé og skuldir

91

2010 2009 2008 2007 2006
600.000 532.000 540.000 290.000 209.000
-450.000 -418.000 -380.000 -211.000 -142.000
-77.000 -78.000 -19.000 -18.000 -2.000
150.000 114.000 160.000 79.000 67.000
-8.000 5.000 1.000 6.000 0
-71.000 -73.000 -72.000 -45.000 -29.000
-36.000 -31.000 -27.000 -15.000 -12.000
-55.000 -70.000 -60.000 -29.000 -22.000
-20.000 -55.000 2.000 -4.000 4.000
-42.000 -26.000 -32.000 -7.000 -5.000
-62.000 -81.000 -30.000 -11.000 -1.000
-2.000 6.000 3.000 -1.000 -1.000
-64.000 -75.000 -27.000 -12.000 -2.000

3.000 -1.000 0 - -

1.000 -1.000 -5.000 - -

0 0 3.000 - -

4.000 -2.000 -2.000 - -
-60.000 -77.000 -29.000 -12.000 -2.000
2010 2009 2008 2007 2006
109.000 115.000 145.000 66.000 56.000
198.000 273.000 350.000 73.000 88.000
93.000 85.000 89.000 25.000 21.000
4.000 0 3.000 4.000 2.000
13.000 15.000 6.000 4.000 2.000
417.000 488.000 593.000 172.000 169.000
81.000 81.000 114.000 62.000 53.000
18.000 12.000 26.000 15.000 13.000
88.000 67.000 86.000 53.000 47.000
28.000 57.000 35.000 20.000 7.000
0 0 4.000 3.000 1.000
64.000 72.000 21.000 80.000 70.000
279.000 289.000 286.000 233.000 191.000
696.000 777.000 879.000 405.000 360.000
320.000 314.000 266.000 152.000 119.000
-158.000 -95.000 -20.000 8.000 21.000
162.000 219.000 246.000 160.000 140.000
311.000 352.000 266.000 115.000 120.000
5.000 8.000 10.000 6.000 4.000
7.000 9.000 9.000 0 0
11.000 11.000 36.000 1.000 0
334.000 380.000 321.000 122.000 124.000
185.000 114.000 156.000 75.000 54.000
2.000 2.000 7.000 1.000 1.000
10.000 59.000 143.000 45.000 39.000
3.000 3.000 6.000 2.000 2.000
200.000 178.000 312.000 123.000 96.000
534.000 558.000 633.000 245.000 220.000
696.000 777.000 879.000 405.000 360.000
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