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Formali

Eftirfarandi ritgerd er 30 ECTS eininga lokaritgerd i meistaranami i Fjarmalum fyrirteekja
vid Vidskiptafreedideild Haskola islands. Leidbeinandi minn var dr. Gylfi Magnusson,
désent og vil ég pakka honum fyrir gagnlegar abendingar og adstod vid skrif a
ritgerdinni.

Eg vil pakka Mariné Erni Tryggvasyni forstédumanns eignastyringar fagfjarfesta
starfsmanni Arion Banka fyrir gédar rddleggingar og Halldéri Grétarssyni starfsmanni
eignastyringar Arion Banka fyrir ad afhenda gégn um yfirlit yfir tryggingafraedilega st6du
lifeyrissjoda.

A0 lokum vil ég pakka Bjarna Gudmundssyni tryggingasteerdfreedings fyrir ad veita
mér adstod og radleggingar pegar kom ad pvi ad meta ahrif kynjahlutfalls og 6rorkutidni

a framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda.



Utdrattur

Markmid ritgerdarinnar er ad kanna ahrif lydfreedilegra patta 4 hid almenna
lifeyrissjodskerfi og skoda pa sérstaklega ahrif kynjaskiptingar sjédfélaga og ororkutidni
a framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda. Gerd er m.a. grein fyrir uppbyggingu islenska
lifeyriskerfisins, tryggingafraedilegri st6du, eignasamsetningu og vaxtavidmidi

lifeyrissjéda & [slandi { fyrsta hluta ritgerdarinnar.

Einnig er fjallad um ahrif lydfreedi @ hid almenna lifeyrissjédskerfi. Er ahaettunni af
mismunandi atvinnusjukdémum (6rorkutidni) eda slysatidni, mismunandi lifslikum
kvenna og karla og busetu jafnad ut i peim tryggingafraedilega grunni sem lagdur er til
grundvallar vid Utreikning & heildardhaettu. | kerfi sem pessu hafa breytingar & t.d.
lifslikum innan hoépsins sem nytur tryggingarinnar veruleg ahrif a heildarnidurstéduna.
petta hefur ahrif & einstaka lifeyrissjédi og er talid ad annad hvort purfi ad haekka
lifeyrisidgjaldid eda skerda lifeyrisréttindi sjédfélaga i framtidinni til ad maeta peirri
lydfraedilegri proun sem hefur verid undanfarna aratugi.

Ad lokum er fengist vid rannséknarspurninguna ,ahrif kynjaskiptingar og 6rorkutioni
a framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda“ med pvi ad hanna hermilikan. Konur lifa lengur
en karlar og eru liklegri til pess ad greinast oOryrkjar einhverntiman & lifsleidinni.
Ororkulikur eru pvi haerri fyrir konur en danarlikur laegri. bvi verdur buid til annars vegar
karlasjédur (sem inniheldir 1000 karlmenn) og hins vegar konusjédur (sem inniheldur
1000 konur).

Allir sjéo6félagar byrja ad greida i lifeyrissjédinn 25 ara ad aldri. Likanid mun spa fyrir
um proun argangsins, naestu 100 ar, p.e. hverjir eru virkir , hverjir falla frad og hverjir
greinast oOryrkjar a hverju ari fyrir sig. Verdur haegt ad reikna Ut &esetladar
idgjaldagreidslur, ellilifeyrisgreidslur og ororkulifeyrisgreidslur. Ad lokum verdur sidan

haegt ad reikna Ut tryggingafraedilegt mat a idgjoldum, ellilifeyri og 6rorkulifeyri.
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1 Inngangur

Markmid ritger8arinnar er ad kanna ahrif lydfredilegra patta & hid almenna
lifeyrissjodskerfi og skoda pa sérstaklega ahrif kynjaskiptingar sjédfélaga og ororkutidni
a framtidarskuldbindingar lifeyrissjéda.

[ fyrsta hluta ritgerdarinnar er fjallad um uppbyggingu islenska lifeyriskerfisins, en
lifeyriskerfi [slendinga byggir & bremur stodum. Opinbert gegnumstreymiskerfi er fyrsta
stodin par sem almannatryggingar eru greiddar med opinberu fé. [ annarri stodinni eru
sofnunarsjédir par sem einstaklingar leggja fé i sameiginlegan sjéd sem lifeyrissjéodurinn
avaxtar sidan med fjarfestingum. bridja stodin er sidan frjals einstaklingsbundinn
lifeyrissparnadur med fullri sjédssofnun. Einnig er fjallad um préun & eignum,

tryggingafraedilega stodu og vaxtavidmid islenskra lifeyrissjéda i fyrsta hlutanum.

[ 68rum hluta er sidan umfjéllun um &hrif lydfraedi 4 hid almenna lifeyrissjédskerfi.
Aldurssamsetning og fjolgun & ororkulifeyrisbegum undanfarin ar eru peettir sem hafa
mikil ahrif & framtidarskuldbindingar lifeyrissjéda. Su lydfraedilega préun sem hefur
verid undanfarin ar getur valdid pvi ad lifeyrissjédir purfi annad hvort ad haekka
lifeyrisiogjold eda ad skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga i framtidinni.

A0 lokum er fengist vid rannséknarspurninguna ,,ahrif kynjaskiptingar sjoofélaga og
ororkutioni & framtidarskuldbindingar lifeyrissjé8a“ med pvi ad bua til hermilikan.
Likanid kannar hver ahrif kynjaskiptingar og o6rorkutidni hefur a lifeyrisréttindi
sjodfélaga. Einnig er borid saman hlutfall ororkuskuldbindinga  af
framtidarskuldbindingum islenskra lifeyrissjoda med pad ad markmidi ad sja hvort
munur sé a sjédunum ut fra lydfraedilegum pattum, en lifeyrissjddirnir eru med
mismunandi blondu af félki i sjédunum sem hefur ahrif & skuldbindingar peirra i

framtidinni.
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2 Islenska lifeyrisskerfid

Miklar breytingar hafa verid 4 islenska lifeyrissjédskerfinu undanfarin ar. Lifeyrissjédum
hefur faekkad ar fra ari, sem skyrist af pvi ad hag sjodfélaga er betur borgid i steerri
einingum med hagkveemari rekstri og aukinni &haettudreifingu. | dag hafa
lifeyrissjodirnir nad peirri staerd ad ellilifeyrisgreidslur peirra eru ordnar meiri en
greidslur rikisins til ellilifeyrispega og bendir allt til pess ad s& munur muni aukast naestu
aratugi. Vaxandi avilikur og aukin o6rorkutidni hafa leitt til pess ad
framtidarskuldbindingar lifeyrissjodanna hafa vaxid verulega. betta hefur ordid til pess
ad samid hefur verid um auknar greidslur til lifeyrissjéda i kjarasamningum til pess ad

maeta pessum auknu skuldbindingum (Samtdk atvinnulifsins, 2006).

Misjafnt er eftir I[6ndum hvernig uppbyggingu lifeyriskerfa er hattad. Ma nefna ad
uppbygging kerfa raedst oft 4 pvi hvada stefnu riki hafa métad i velferdarmalum, hversu
mikla vernd loggjof viokomandi lands veitir lifeyrispegum, hagseeld rikja og prdéun
hagvaxtar. Pad er t.d. dkaflega mismunandi eftir rikjum hver patttaka hins opinbera er
og hvernig annars vegar opinbert almannatryggingakerfi og hins vegar lifeyriskerfi sem
launamenn og atvinnurekendur greida til spila saman. Einnig ma nefna ad eignir
lifeyrissjoda einstakra rikja eru mismunandi ad steerd, allt eftir pvi hvernig pessir 6liku
baettir spila saman og hvada stefna hefur verid moérkud i lifeyrismalum vidkomandi lands
(Landssamtok lifeyrissjoda, 2012).

islenska lifeyriskerfid byggist adallega & premur stodum (Mdar Gudmundsson, 2000),
sem eru;

1. Opinbert kerfi med skylduadild, sem greidir flatan grunnlifeyri eda tekjutengdan

[agmarkslifeyri og er fjdrmagnadur med skottum. Meginmarkid kerfisins er

samtrygging og tekjuoflun.

2. Skyldukerfi undir opinberu eftirliti, sem rekid er utan hins opinbera geira og
byggir a fullri sjédso6fnun i atinnutengdu eda einstaklingstengdu sparnadarkerfi.

Meginmarkmid kerfisins er samtrygging og ad standa undir ellilifeyri.

3. Frjals einstaklingsbundinn eda vinnutengdur sparnadur. Meginmarkmid kerfisins

er sparnadur til ellidranna og einstaklingsbundinn elli — og/eda 6rorkutrygging.
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Alpjédabankinn lagdi til ad lifeyriskerfi landa vaeru byggd 4 pessum premur stodum

(Mar Gudmundsson, 2000). Rokin fyrir pessum tillogum eru byggd a pvi ad

ellilifeyriskerfi eiga i senn ad vera félagslegt oryggisnet og 6rvandi fyrir hagvoxt. bau eiga

ad hjalpa hagkerfinu i heild med pvi ag;

Lagmarka dulinn kostnad sem dregur ur hagvexti, eins og minni sparnadur, minni
atvinna, rangar fjarfestingar, Ohodfleg skattbyrdi, undanskot og har

rekstrarkostnadur.

Vera gagnsa til ad gera pad mogulegt fyrir launafdlk, almenna borgara og
stefnumdtandi adila ad taka vel igrundadar akvardanir og vera onam fyrir

stjiéornmalalegum afskiptum sem hafa sleem efnahagsleg ahrif.

Vera sjalfbaer og grundvallast 4 langtimadaetlunum sem taka tillit til vaentanlegra
breytinga a hagreenum og lydfraedilegum adstaedum, sem sumar hverjar kunna

ad stafa beinlinis af lifeyriskerfinu sjalfu.

Tillégurnar eiga ad virka sem félagslegt 6ryggisnet med pvi ag;

Audvelda félki ad faera tekjur fra sinum virku arum til efri dranna i gegnum

sparnad eda annad fyrirkomulag.

Veita tryggingar gegn margskonar ahaettu sem einkum hinir eldri standa frammi
fyrir.

Feera vidbadtartekjur til hinna fataekari dan pess ad valda tekjutilfaerslu innan

kynsléda og otilaetladri tekjutilfaerslu milli kynsléda.

Einstaklingur sem greitt hefur i lifeyrissjod alla sina starfsaevi og fer a eftirlaun 69 ara,

getur att von a pvi ad fa 50-60% af launatekjum peirra sem pa eru i fullu starfi a

vinnumarkadi. Vid petta beetist grunnlifeyrir almannatrygginga og vid pad fer hlutfallid i

60-70% (Gudmundur Gudmundsson, 2000).
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2.1 Fjoldi lifeyrissjoda
Lifeyrissjodir & landinu voru 33 { drslok 2010 og var hrein eign sjédanna 1.909 ma.kr. A
toflu 1 ma sja ad hrein eign tiu steerstu lifeyrissjédanna & landinu var 1.529 ma.kr i

arslok 2010 sem er 80,07% af hreinum eignum lifeyrissjédanna i arslok 2010.

Tafla 1. Hrein eign 10 staerstu lifeyrissjédanna i arslok 2010. Heimild: FME, 2010.

Hrein eign

Sjodur 31.12.2010
LSR 350.106.290
Lifeyrissjodur verslunarmanna 309.931.681
Gildi lifeyrissjodur 241.042.704
Stapi lifeyrissjoour 109.021.175
Sameinadi lifeyrissjodurinn 105.413.610
Almenni lifeyrissjodurinn 98.693.379
Frjalsi lifeyrissjoOurinn 87.063.469
Stafir lifeyrissjodur 83.662.810
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 80.786.969
Festa lifeyrissjoour 63.226.069
Samtals: 1.528.948.156
Hrein eign lifeyrissjooda i arslok 2010 1.909.516.918
Hlutfall 10 steerstu sjodanna 80,07%

Skuldbindingar lifeyrissjédanna fara stodugt haekkandi ar fra ari sem skyrist af pvi ad
medalaevi er ad lengjast og aukning er a@ 6rorkutilvikum. Verdur pvi ad teljast liklegt ad
lifeyrissjodum mun faekka enn frekar a naestu arum par sem rekstur minni lifeyrissjéda
er betur borgid innan steerri eininga (FME, 2010). A mynd 1 m4 sja fjolda lifeyrissjéda &
arunum 2000-2010 en lifeyrissjédum hefur faekkad um 23 fra arinu 2000.
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Mynd 1. Fjoldi lifeyrissjoda i arslok 2010. Heimild: FME, 2010.

Verdur ahugavert ad sja hvernig préunin verdur naestu ar en eins og adur var sagt pa
verdur ad teljast mjog liklegt ad lifeyrissjodum munu fekka 4 komandi arum.
Lifeyriskerfi islendinga getur talist stodugt ef pad getur stadist afoll hvort sem pau stafa
af lydfreedilegum, politiskum eda efnahagslegum astaedum. Fra bankahruninu 2008 hafa
verid mjog sérstakar adstaedur i hinu efnahagslega umhverfi. Ad einhverju leyti skyrist
hakkun skuldbindinga lifeyrissj6da til peirra adstaedna a fjarmalamarkadi sem hafa

verid fra bankahruni 2008 (Landsamtok lifeyrissjéda, 2012).

2.2 Sj6dsofnun og gegnumstreymiskerfi
A fislandi fara almennistryggingar starfsfolks & almennum vinnumarkadi i gegnum
sj6dsofnun frekar en ad notast vid gegnumstreymiskerfi, en slikt kerfi er mjog algengt

vida i Evrépu. Ma lysa muninum a kerfunum tveimur med eftirfarandi haetti;

Sj6dso6fnun felur i sér ad hver kynsldd leggur fyrir til eftirlaunaara og flytur par med
neyslu yfir tima (Olafur isleifsson, 2007). Kosturinn vid sjédsdéfnunarfyrirkomulagid er ad
bad er 6had aldurssamsetningu pjéda, p.e.a.s. ad hver kynsléd sér um sig og leggur par
med ekki byrdar a@ naestu kynslédir. Gallinn vid kerfid er sa ad pad tekur marga aratugi

ad byggja upp sjod sem greidir god eftirlaun (Gunnar Baldvinsson, 2004, bls. 189).

Med gegnumstreymi er att vid fyrirkomulag par sem kynsléd a eftirlaunaaldri faer

lifeyri sem fenginn er fra kynslé6dum a vinnualdri, ymist i gegnum skattkerfid eda med
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sérstokum idgjoldum og sjodum sem haldid er adskildu fra rikinu pétt jafna megi sliku
fyrirkomulagi  vid skatta rikisins  (Olafur Iisleifsson, 2007). Kostirnir vid
gegnumstreymiskerfi eru ad mogulegt er ad greida lifeyrisbegum gddan lifeyri strax vid
upptoku sliks kerfis, kerfid nzer til allra og er frekar édyrt i rekstri. Gallinn vid kerfid er
hins vegar sa ad aldurssamsetning pjéda er mismunandi og pess vegna leggst
lifeyrisbyrdin mispungt & kynslddir. bjodir sem notast vid gegnumstreymiskerfi standa
frammi fyrir miklum vanda vegna fyrirsjdanlegra breytinga 4 aldursamsetningu pjoda og

aukins hlutfalls aldradra a naestu dratugum (Gunnar Baldvinsson, 2004, bls. 189).

2.3 Hvad tryggja lifeyrissjodirnir?

Lifeyrissjodir verda ad tryggja sjodfélogum ldgmarkstryggingavernd sem skilgreind er i
lifeyrissjodaldgunum (l6g nr. 129/1997). | 16gum um lagmarkstryggingavernd felst ad
sj6dfélagi sem greidir idgjold yfir 40 dra starfsaevi skuli fa lagmarkslifeyri sem nemur
56% af peim madanadarlaunum sem hann hefur fengid greitt manadarlega yfir starfsaevi
sina. Lifeyrissjodum er einnig skylt ad greida sambaerilegan érorkulifeyri ef starfsorkan
skerdist eda hverfur, greida barnalifeyri med bornum o6rorkulifeyrispega og maka- og
barnalifeyri til maka og barna latins sjo6félaga. betta pydir po ekki ad sjodfélagar verdi
ad tryggja sér 56% af medallaunum i manadarlegan ellilifeyri fra 70 ara aldri til seviloka.
Med reglunum er verid ad segja fyrir um pad hvernig lifeyrissjodir eiga ad reikna
lifeyrisréttindi. Samkvaemt pvi eiga sjodfélagar ad avinna sér rétt a ad medaltali 1,4% af
launum & ari, midad vid 40 ara greidslur idgjalda. Sjodfélagi sem greidir i lifeyrissjod i 40
ar avinnur sér rétt til lifeyrisgreidsina sem nema 56% af medallaunum hans, en sa sem
greidir i lifeyrissjod i 10 ar avinnur sér rétt til 14% af medallaunum (Gunnar Baldvinsson,

2004).

2.3.1 Ellilifeyrir
Ellilifeyrir almannatrygginga er fjarmagnadur af skattfé og er tekjutengdur en eftirlaun
lifeyrissjodanna og vidbotareftirlaun eru fjarmognud af framlagi vinnuveitenda,
launpega og af fjarmagnstekjum. Ellilifeyrinn dsamt o6rorkulifeyri eru staerstu
utgjaldalidir lifeyrissjéda (Lifeyrisbdkin, 2006, bls. 13 og 23).

Lifeyrissjodir greida sjodfélogum ellilifeyri til aeviloka i hlutfalli vid greidd i6gjold &

starfsaevinni (Gunnar Baldvinsson, 2004, bls. 34).
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2.3.2 Ororkulifeyrir

Lifeyrissjodir greida ororkulifeyri ef sjéofélagar missa starfsorku sina vegna slysa eda
sjukdéma. Fjarhaed lifeyris er midud vid aunnin ellilifeyrisréttindi en virkir sjédfélagar fa
ororkulifeyri eins og peir hefdu greitt idgjold af medallaunum sidustu priggja ara til
eftirlaunaaldurs. | sampykktum flestra lifeyrissjéda eru heimildardkveeda sem gera
sj6dum kleift ad vikja fra dkveedinu um medallaun ef priggja dra medaltal launa
sj6dfélaga er dhagsteett vegna sjukddéma eda atvinnuleysis. Margir lifeyrissjédir nyta pvi
svokallada 30 ara reglu pegar peir framreikna 6rorkulifeyri. ba framreikna sjodirnir ad
fullu réttindin midad vid prjatiu bestu starfsarin. Ororkulifeyrir getur aldrei ordid haerri
en sa tekjumissir sem sjédfélagi verdur fyrir. (Gunnar Baldvinsson, 2004, bls. 36).
Skuldbindingar lifeyrissjoda eru hadar akvedinni dvissu, pvi ekki er fullkomlega ljést hver
bréun & danar- og o6rorkutidni verdur i framtidinni. Undanfarna aratugi hefur 6rorkutidni
haekkad dsamt pvi ad lifslikur islendinga hafa aukist sem hvort um sig hefur mikil hrif 4

framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda (Lifeyrisbdkin, 2006, bls. 22).

2.3.3 Maka- og barnalifeyrir

[ 16. og 17. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda segir ad
lifeyrissjodir eigi ad greida lifeyri til adstandenda latins sjédfélaga ef hann hefur greitt
i0gjold til lifeyrissjods i a.m.k. 24 manudi & undanférnum 36 manudum fyrir andlat sitt,
notid elli- eda o6rorkulifeyris vid andlatid eda oOdlast rétt til framreiknings. Fullur
makalifeyrir a aldrei ad vera greiddur skemur en i 24 méanudi. Born latins sjodfélaga eiga
rétt 4 lifeyri til 18 ara aldurs. Fullur barnalifeyrir & ad vera ad ldgmarki 7.500 kr. (l6g nr.

129/1997).

Maka- og barnalifeyrir tryggja pad ad fjarhagslegt afall fjolskylda takmarkist med
einhverju mati vid frafall sjo6félaga. bott yfirleitt sé um timabundnar greidslur ad raeda
er lifeyrir engu ad sidur mikilveeg tryggingavernd fyrir fjolskyldu sjéofélaga. bPad er pvi
enginn vafi a pvi ad maka- og barnalifeyrir hjalpar til vid ad framfleyta fjolskyldu eftir ad

sj6dfélagi fellur fra (Gunnar Baldvinsson, 2004, bls. 41).
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2.4 Réttindaavinnsla i lifeyrissjodum

Stigakerfid er algengasta adferdin sem notud er til pess ad reikna ut réttindi i
lifeyrissjéodum. | sliku kerfi eru lifeyrisréttindi maeld i stigum en med peim er haegt ad
reikna réttindi i krénum. Grundvallarlaun eru notud i stigasjédum til ad reikna stig og
réttindi sjodfélaga. Grundvallarlaunin voru a sinum tima akvordud i kjarasamningum og
toku mid af almennri launapréun i landinu. Pessu var sidan breytt upp ur 1990. ba var
tekin su akvordun ad lata grundvallarlaunin breytast i takt vid breytingar & visitolu
neysluverds i stad pess ad fylgja launapréun. | dag eru lifeyrisréttindi islendinga pvi
verdtryggd (Gunnar Baldvinsson, 2004). A mynd 2 md sja hvernig réttindadvinningur

sj6dfélaga sem greidir i stigasjod myndast.

réttindastuoull
100

Lifeyrisgreioslur = stig * * grundvallarlaun

Mynd 2. Réttindaavinningur i stigasj6d. Heimild: Gunnar Baldvinsson, 2004.

[ stigasjod eru samanlogd idgjold einstaklings hvert almanaksar umreiknud i stig sem
mynda grundvoll til réttindadvinnings. Eru idgjoldin reiknud til stiga med hlidsjon af
skilgreindum grundvallarlaunum, hvort sem greitt er af fostum manadarlaunum, tima-
eda akveaedisvinnulaunum. Ennfremur reiknast idgjold til stiga 6had pvi hvort greitt er
fyrir lengri eda skemmri tima 4 arinu. Ef sjodfélagi greidir af launum sem eru jafnha og
grundvallarlaun hans, feer hann 1,0 stig fyrir pad ar. Ef launin eru helmingur af
grundvallarlaunum avinnur hann sér 0,5 stig en ef pau eru tvisvar sinnum haerri en
grundvallarlaun feer hann 2,0 stig pad ar. Réttindastudull segir sidan til um pad
launahlutfall sem sjédfélagar avinna sér med idgjaldagreidslum (Gunnar Baldvinsson,
2004; Olafur isleifsson, 2007).

Meginreglan i stigasjédum er su ad greitt idgjald myndar somu réttindi 6had aldri
sj6dfélagans. Réttindaavinnslan er pvi jofn 6ll arin. [ 68rum lifeyrissjédum er aldurshad
réttindadflunin, p.e. réttindadflun er had pvi a hvada aldri sjodfélaginn er pegar
idgjaldid er greitt og hve lengi idgjaldid verdur i avoxtun hja vidkomandi lifeyrissjod

(Gunnar Baldvinsson, 2004).
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2.5 Proun eigna lifeyrissjoda

Fra darinu 1980 hafa eignir lifeyrissjodanna vaxid mikid. Hagstaed aldursamsetning
bjédarinnar og su stadreynd hve ungt lifeyriskerfid & islandi er i raun, skyra pann mikla
voxt lifeyriskerfisins & undanférnum dratugum. Inngreidslur eru ennpa toluvert heerri en
sem nemur manadarlegum utgreidslum lifeyrissjodanna og hefur pad gefid efni til
bessarar hrodu steekkunar. Su vidtaeka verdtrygging sem héfst um svipad leyti hefur
einnig haft jakvaed ahrif 3 eignarmyndun og ad lokum ma nefna ad 3@ medan
verdbréfamarkadur & fslandi var ad proskast, nutu lifeyrissjédirnir dvenju hagstaedrar

avoxtunar(Sedlabanki islands, 2011).

Hrein eign lifeyrissjédanna i arslok 2010 nam um 1.909 ma.kr., en med hreinni eign
lifeyrissjoda er att vid, heildareignir lifeyrissjéda ad fradregnum skuldbindingum.
Raunaukning d&rsins 2010, midad vid bradabirgdartolur Sedlabanka [slands, var um 5%.
Sem er leegra en medaltal raunaukningar & timabilinu 1990-2010, sem var um 10% og
hefur bankahrunid & islandi haustid 2008 &tt vafalaust sinn pétt i pvi(Sedlabanki islands,
2011). A mynd 3 ma sja raunaukningu hreinnar eignar lifeyrissjéda & milli dra midad vid

eign peirra i lok hvers ars a verdlagi i febrdar 2010.

Raunaukning hreinnar eignar lifeyrissjoda a milli ara
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Mynd 3. Raunaukning hreinnar eignar lifeyrissjéda. Heimild: Sedlabanki islands, 2011.
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Pad ma sja ad bankahrunid haustid 2008 hafdi rosaleg ahrif, en raunaukning hreinnar
eignar lifeyrissjédanna var i fyrsta skiptid neikved, eda um -20%. Lekkun 3 eignum
lifeyrissjoda vegna bankahrunsins kom fyrst og fremst fram i pvi ad baedi hlutabréf og
skuldabréf bankanna misstu nzer allt verdgildi sitt. Afleidingar bankahrunsins héfdu pa
sérstaklega mikil ahrif & hlutabréfamarkadinn en innlend hlutabréf lifeyrissjédanna
lekkudu Ur pvi ad vera 141 ma.kr. i september 2008 nidur i teepa 24 ma.kr. i lok
desember 2008. Vegna mikillar laekkunar 4 verdbréfaeign lifeyrissjodanna hafa nokkri

sj6dir neydst til pess ad draga ur réttindum sjédfélaga.(Sedlabanka Islands, 2011).

2.5.1 Eignasamsetning lifeyrissjoda

Eignasafn lifeyrissjodanna hefur breyst mikid 4 undanférnum aratugum. Hafa sjédirnir
vaxid, sérstaklega i rikjum par sem sjédasofnunarfyrirkomulagio er vid lydi. Lifeyrissjédir
eru virkir patttakendur i atvinnuuppbyggingu og 4 fjarmagnsmarkadi, m.a. i gegnum
fjarmognun fyrirtaekja, fjarfestingum i hlutabréfasjodum, med kaupum & skuldabréfum
og sem hluthafar i fyrirteekjum. bannig hefur eignasafn islensku lifeyrissjé8anna prdast
fra pvi ad vera adallega reist a rikisskuldabréfum og hefdbundnum sjédfélagalanum, yfir
i fiolbreytta samsetningu eignaflokka med innlendum og erlendum verdbréfum, m.a.
med hlutabréfum sem gegndu miklu hlutverki i eignasafni sjodanna fram ad bankahruni
2008(Landsamtok lifeyrissjéda, 2012). Eignasamsetning lifeyrissjodanna hefur tekid po

nokkrum breytingum fra arinu 2000 og fram til dagsins i dag eins og sja ma a mynd 4.
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Skipting eigna lifeyrissjoda 2000-2010
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Mynd 4. Skipting eigna lifeyrissj6da. Heimild: Sedlabanka islands, 2011.

Hlutall sj6ofélagalana af hreinni eign hja lifeyrissjddunum hakkadi ekki a arunum
2004-2007 pegar mikil pensla var & husnaedismarkadi & islandi. Innkoma bankanna a
hiasnaedislanamarkad arid 2004 hefur veentanlega haft mikil ahrif 3 hdsnaedismarkadinn
a [slandi. Eftir pad sem dundi yfir islenskan fjdrmalamarkad sidla ars 2008 hefur
eignasamsetning lifeyrissjddanna tekid toluverdum breytingum. Lifeyrissjodir hafa i
auknum meeli fjarfest i rikisverdbréfum og verdbréfum i husnaediskerfinu par sem ad
adrir fjarfestingakostir eru takmarkadir um pessar mundir, m.a. vegna gjaldeyrishafta.
Hafa innlan lifeyrissjédanna aukist mikid en i lok ars 2010 voru sjodir og
bankainnistaedur lifeyrissj6da dsetlad 158 ma.kr. bessi fjarhaed var til samanburdar 45

ma.kr. arid 2007.

pegar rikistryggd ibudabréf, rikisverdbréf og innlan eru tekin saman, kemur i ljos ad
hlutfall rikistryggda eigna var i arslok 2000 22%. | september 2008 var petta hlutfall
svipad eda 25%. Eftir hrun bankanna er stigvaxandi aukning i pessum eignum en i arslok
2010 var hlutfallid ordid um 45% af heildareignum lifeyrissjéda (Sedlabanki Islands,
2011).

20



2.5.2 Samspil eigna og skuldbindinga

Oft er talad um ad lifeyrisréttindi sjodsfélaga radist ad mestu leyti af tveimur pattum;
b.e. eignum og skuldbindingum. Ein staersta ahaettan i rekstri lifeyrissjéda er pvi hvort
ad eignir geti uppfyllt skuldbindingar sjéda. Vaxtapréun og verdbdlga geta haft mikil
ahrif 4 samspil eigna og skuldbindinga. Sem deemi ma nefna ad ef mismunur er 3
vaxtanaemni i eigna- og skuldahlidum lifeyrissjé0a geta vaxtahreyfingar haft mjog mikil
ahrif & heildarst6du sjédsins. Verdbdlgan getur sidan haft mikil ahrif 3
tryggingafraedilega stodu lifeyrissjoda, en skuldbindingar lifeyrissjéda eru nuvirtar med
raunvoxtum og eru pvi 100% verdtryggdar. Eignahlidin i tryggingafraedilegum Uttektum
er ekki ad fullu verdtryggd. Lifeyrissjédir eru ad jafnadi med helming af eignum sinum i
skuldabréfum og af peim eru 80-90% verdtryggd skuldabréf. bvi er ekki nema rumlega
40% af eignasafni lifeyrissjédanna verdtryggt ad fullu. Verdbdlgan getur pvi valdid
mismun & verdtryggingu eigna og skuldbindinga sem hefur ahrif 4 tryggingafraedilega
stodu sjéds. (Lifeyrisbdkin, 2006).

Lifeyrissjodir reyna pvi ad beita eigna- og skuldbindingastyringu (e. asset liability
management, oft kallad ESS kerfi) til pess ad minnka dhaettu sem tengist eignastyringu
lifeyrissjoda. Lifeyrissjodir erlendis fylgja 3.4 gr. i viomidunarreglum OECD pegar kemur
ad eignastyringu lifeyrissjéda. [ gr. 3.4 er sagt ad lifeyrissjédir eiga ad ,,styra eignum og
skuldbindingum i samhengi og med sampaettandi haetti“ (OECD, 2010). Styring eigna og
skuldbindinga leitast vid ad lagmarka 6jafnveegi i eignum og skuldbindingum og haga
eignasamsetningu pannig ad ahaetta eignasafns sé sem likust ahaettu skuldbindinga.
petta hefur til ad mynda pau ahrif ad vaxta- og verdbdlgupréun leida ekki til pess ad
skuldbindingar vaxi meira en eignir (landssamték lifeyrissjoda, 2010). | nugildandi
reglum FME hafa vaxtabreytingar a moérkudum ekki bein ahrif a tryggingafraedilega
stodu lifeyrissjoda. Mat a skuldbindingum breytist ekki pratt fyrir ad markadsvextir
breytist og sama ma segja um stdran hluta eigna lifeyrissjéda pvi skuldabréf eru almennt
gerd upp & kaupkrofu. Skuldbindingar lifeyrissjoda breytast pvi ekki med
markadsvoxtum. bratt fyrir ad ahrif vaxtabreytingar maelist ad takmorkudu leyti i
tryggingafraedilegri Uttekt, geta vaxtabreytingar haft svakalega ahrif a8 getu lifeyrissj6da

til pess ad standa undir skuldbindingum (Landsamtok lifeyrissj6da, 2010).
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A fslandi getur reynst erfitt ad nyta svokallad ESS kerfi sem skyrist fyrst og fremst af
bvi ad markadur med islenska fjarmalagerninga er of grunnur til ad haegt sé ad bregdast
vio med videigandi haetti og takmarkad frambod er af longum skuldabréfum.
»Starfshopur & vegum Landsamtaka lifeyrissjéda telur mikilveegt ad hefja umraedu um
kosti og galla pess ad breyta forsendum & pann veg ad unnt vaeri ad innleida ESS kerfi.
Pad parf hins vegar ad hafa i huga ad skorp innleiding a vaxtadhaettu i afallapréfum geeti
haft gifurlega sleemar afleidingar fyrir afar grunnan fjarmalamarkad sem byr vid

gjaldeyrishoft” (landssamtok lifeyrissjéda, 2010).

2.6 Vaxtaviomid islenskra lifeyrissjo0da
Eitt mikilvaegasta verkefni stjornar lifeyrissjéda er ad mota fjarfestingastefnu og dvaxta
fé sjodsins sem best midad vid pa fjarfestingakosti sem eru i bodi & hverjum tima (Log

nr.129/1997).

i reglugerd 391/1998, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er
sagt ad vaxtavidmid lifeyrissjoda sé 3,5% og er notad til pess ad nuvirda veentanlegan
lifeyri og framtidaridgjold, sem og verdbréfaeign lifeyrissjéda. Skuldbindingar
lifeyrissjods eru afvaxtadar med 3,5% fastri raunkréfu og verdbréf med fostum voxtum
eru bokfaerd a 3,5% fastri raunkrofu. Vaxtavidmid (3,5%) er tlad ad jafna adstodu
sjodfélaga sem eru a misjofnun aldri og eiga eftir ad greida mislengi i lifeyrissjod, sumir
hafa jafnvel hafid toku lifeyris. Fyrstu lifeyrispegarnir myndu pvi fa of lagan lifeyrir en
beir sem seinna kaamu fengju miklu haerri lifeyri vegna , of“ gédrar stodu lifeyrissjédsins
(Pétur Blondal, 2010).

Mikil umraeda hefur verid um vaxtavidmid lifeyrissj6da og pa hefur verid sérstaklega
talad um pad ad vidmidid sé of hatt. GAMMA management (2010) bendir & ad pad parf

avallt ad hafa akvedna hluti i huga pegar kemur ad vaxtaviomidum, t.d. pad ad;

e begar markadsvextir eru laegri en avoxtunarvidmid sjods er visvitandi verid ad
vanmeta skuldbindingar sjédsins sem getur leitt til pess ad innbyggdur halli
sjédsins sé falinn og hladi upp a sig med tima. Utgreidd réttindi verda of ha og

sj6dsféléogum er mismunad.
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e Eftir pvi sem avoxtunarloford er haerra, fegrar pad tryggingafraedilega stodu
sjédsins, skuldbindingar eru naemari fyrir breyttri avoxtunarkrofu en eignir og

baer laekka eftir pvi sem dvoxtunarlofordid er haerra.

Helsta askorun lifeyrissjéda liggur i pvi ad na 3,5% langtimaraunkréfunni en slikri
avoxtun er ekki hlaupid ad midad vid ndverandi markadsadstaedur. Nuaverandi
nidursveifla setlar ad reynast langvinn og i skugga gjaldeyrishafta er mikill skortur &
fiarfestingakostum. Fjarfestingaporf lifeyrissjodanna er mikil og eitthvert purfa
peningarnir ad leyta. Landssamtok lifeyrissjéda daetla ad vegid medaltal nafndvoxtunar
lifeyrissjédanna hafi verid um 5,1% a arinu 2010 en verdbdlga a sama timabili var 2,6%.
Ad medaltali er petta pvi um 2,5% hrein raunavoxtun & arinu 2010. Raunavoxtun
sjédanna var nokkud misjofn eftir samsetningu og dvoxtun eignaflokka. | bankahruninu
arid 2008 var raundvoxtun lifeyrissjoda neikveed um 21,8% en jdkvaed um taeplega 0,4%
arid 2009. Ahrif hrunsins birtast enn i arsreikningum sjédanna fyrir &rid 2010

(landssamtok lifeyrissjéda, 2011).

A mynd 5 ma sja hreina raunavoxtun nokkurra lifeyrissjéda a islandi &runum 2009 og
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Mynd 5. Raunavoxtun lifeyrissjoda arid 2010. Heimild: Arion Banki, 2011.

Til pess ad lifeyrissjédir geti stadid undir skuldbindingum sinum parf arleg
langtimaraunavoxtun peirra ad vera 3,5%. begar skodud er raunavoxtun lifeyrissjoda

eftir bankahrunid kemur i ljés ad raunavoxtun nokkurra lifeyrissjoda er yfir 3,5%
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morkunum & arunum 2009 og 2010. bad verdur hins vegar ad hafa i huga ad pegar talad
er um vaxtaviomio lifeyrissjéda er verid ad tala um medalraundvoxtun yfir nokkurra ara
timabil. Pvi veeri réttara ad skoda t.d. medaltal raunavéxtunar yfir tiu ara timabil. A

mynd 6 ma sja tiu dra medaltal raundvoxtunar 10 lifeyrissjoda.

Raunaavoxtun a arunum 2000-2010

Lifeyrissjédur stm. Reykjavikurborgar
Islenski lifeyrissjédurinn

Frjalsi lifeyrissjadurinn
Safnunarsjodur lifeyrisréttinda
Lifeyrissjodur verkfradinga
Sameinadi lifeyrissjédurinn
Lifeyrissjddur hjikrunarfraedinga
Lifeyrissjddur verslunarmanna

LSR A - deild

LSR B-deild
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Mynd 6. Tiu ara medaltal raunavoxtunar. Heimild: Arion Banki, 2011.

Tiu ara medaltal raunavoxtunar sjédanna 10 var 1,9%. prir lifeyrissjédir af peim tiu
sem voru skodadir eru yfir hinu 3,5% raunavoxtunarviomidi. En pad er Lifeyrissjédur
starfsmanna Reykjavikurborgar, Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga og So6fnunarsjédur
lifeyrisréttinda. Hins vegar ma ekki gleyma pvi ad bankahrunié 2008 hefur pé nokkur
ahrif 4 raundvoxtun sjédanna a pvi tiu ara timabili sem skodad var, en raunavoxtun
lifeyrissjoda 4 islandi 4rid 2008 var -21,78% og hefur par med gridarleg &hrif &

raundvoxtun sjédanna a tiu dra timabili. (FME, 2008).
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2.7 Tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda

A hverju ari er gerd tryggingafraedileg athugun a lifeyrissjédum i samraemi vid akvaedi
laga. Megintilgangurinn er ad tryggja ad pad sé akvedid jafnveegi i eignum og
skuldbindingum. Vié mat 3 tryggingafreedilegri stodu sjoda er tekid tillit til ndverandi
eigna og framtidaridgjalda sjédfélaga sem eru i lifeyrissjodnum. bessir tveir lidir mynda
heildareignir & moti afélinum- og framtidarskuldbindingum sem mynda heildarskuldir.
Eignir og skuldir i framtidinni falla ekki til & sama tima og pvi parf ad navirda staerdirnar
m.v. akvedna avoxtunarkrofu. Notud er 3,5% avoxtunarkrafa en vidmid vid 3,5%
avoxtunarkrofu a sér langa sogu, var @ sinum tima horft til vaxta a rikistryggdum
skuldabréfum og langtimahagvaxtar. Nidurstada i tryggingafraedilegu uppgjori er oft sett

fram sem hlutfall af heildarskuldbindingum (Lifeyrissjédur Verzlunarmanna, 2010).

[ 16gum um lifeyrissjédi nr. 129/1997, er sagt ad fari tryggingafreedileg stada
lifeyrissjods umfram +/- 10% eda +/- 5% samfellt fimm ar i rod beri ad lagfaera stodu
sj6dsins med pvi ad laekka eda haekka lifeyrisréttindi. Akvaedi laganna 4 ad tryggja ad
lifeyrissjodurinn sé hverju sinni ad greida ut lifeyri til lifeyrispega og lofa avinnslu
lifeyrisréttinda til greidandi sjéofélaga sem naest raunverulegri getu sjédsins til lengri
tima litid. Med pessu er verid ad laga réttindi og stodu sjédsins og tryggja ad feera ekki
fiarmuni milli kynsléda, lifeyrispega og greidandi sjédfélaga, enda byggist fyrirkomulag
samtryggingardeildar i lifeyrissjodi a satt milli kynsléda (I6g nr. 129/1997).

Tryggingafraedilegt mat a lifeyrisskuldbindingum er alltaf had ovissu. Ma nefna ad
byggt er & akvednum forsendum um vexti og danarlikur o.fl. marga aratugi fram i

timann.
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A toflu 2 ma sja hvernig heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar
bréadist & milli dranna 2009 og 2010.

Tafla 2. Heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar. Heimild: FME, 2010.

2009 2010
Jakvaed stada 3 3
Halli @ bilinu 0,1% - 5% 3 7
Halli 4 bilinu 5,1% - 10% 6 10
Halli @ bilinu 10,1% - 15% 13 4
Halli meiri en 15% 3 0
Fjoldi deilda samtals: 28 24

Samtryggingadeildum an dbyrgdar faekkadi um 4 deildir arid 2010. Eftirlaunasjodur
Slaturfélags Sudurlands, Lifeyrissjodur  Eimskipafélags islands hf. (B-deild),
Eftirlaunasjédur starfsmanna Glitnis banka og lifeyrissjodurinn Skjoldur sameinudust
allir Sofnunarsjédi lifeyrisréttinda arid 2010. Stada 21 samtryggingardeilda af 24 an
abyrgdar var neikvaed i arslok 2010 par af voru 4 med meiri halla en 10%, 10 voru med
halla & bilinu 5,1% - 10% og 7 voru med halla & bilinu 0,1% - 5%. Stada 3 deilda var
jakvaed. Pad eru pvi 4 lifeyrissjédir a arinu 2010 sem eru med meira fravik en 10%
samkveemt tryggingafraedilegri Gttekt og purfa pvi ad nd jafnveegi milli eigna og

skuldbindinga med skerdingu eda aukningu lifeyrisréttinda (FME, 2010).
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A mynd 7 ma sidan sja tryggingafraedilega stédu 13 islenskra lifeyrissjéda & drunum

2009 og 2010.

Heildar tryggingafraedileg stada

Lifeyrissjéur stm. Bunadarbanka [slands ht. —
Stfnunarsjadur lifeyrisréttinda

Samemadi lifeyrssjodurinn SAMS
Lifeyrissjodur verslunarmanna

Liteyrissjodur verkfraedinga

Liteyrissjodur Tannlaknafélags [skands
Lifeyrissiddur bankamanna/ Hiutfallsdeild
Lifeyrissjodru Nordurlands [ Stapi

B 2010

; 2009
Islenski lifeyrisjodurinn

Gildi Ifeyrissjodur

Frialsi Ifeyrissjadurinn
Eftirlaunasjodur Fia

Almenni lifeyrissjddurinn SAMS

-20,0% -15,0% -10,0% -50% O0,0% 50% 100% 150% 20,0%

Mynd 7. Heildar tryggingafraedileg stada. Heimild: Arion Banki, 2011.

Eins og kemur fram i skyrslu um lifeyrissjédi fyrir arid 2010 sem Fjarmalaeftirlitid
gerir eru 13 lifeyrissjédir med halla a bilinu 10,1% - 15% & arinu 2009. Eftirlaunasjédur
FIA, Gildi lifeyrissjédir, Almenni lifeyrissjédirinn, Lifeyrissjédurinn Stapi, Lifeyrissjédur
verkfraedinga og Lifeyrissjédur verslunarmanna voru medal peirra 13 lifeyrissjéda sem
voru med meira fravik en 10% i tryggingafraedilegri uttekt. bad sést einnig @ myndinni ad

halli lifeyrissjéda a arinu 2010 laekkar téluvert fra arinu 4 undan.

27



2.8 Islenska lifeyriskerfid i alpjédlegum samanburdi

Nanast Oll OECD-riki eru med lifeyrissj6di, en adeins helmingur peirra er med
skylduadild ad einkareknum lifeyrissjodum. island er 4 medal peirra, en Holland og Sviss
eru einnig med fastidgjaldasjodi. Adrar pjédir eru med svokallada fastréttindasjddi, eins

og t.d. Danmérk, Mexikd, Astralia, Pélland, Slévakia og Sile (OECD, 2011).

Pad voru ekki einungis islenskir lifeyrissjédir sem urdu fyrir afalli pegar hin alpjédlega
fijarmalakreppa skall 4 haustid 2008. Afallid var 4 alpjédavisu og hefur OECD lagt mat &
ahrif kreppunnar a eignir lifeyrissjoda 4 arinu 2008. Tap lifeyrissjéda medal OECD-rikja
reyndist 23% pegar midad er vid vegid medaltal. Lifeyrissjédir & Irlandi tépudu
hlutfallslega mestu, eda um 38%. Lifeyrissjodir i Astraliu komu naestir og var tap peirra
27% og par a eftir lifeyrissjodir i Bandarikjunum med 26% tap, sem vega pyngst i vegnu
medaltali. islenskir lifeyrissjédir voru med 22% tap og eru pvi nalaegt OECD medaltalinu

(OECD, 2009).

OECD lagdi einnig mat @ pad hvada ahrif fjarmalakreppan geeti haft a einstaka hépa
folks pegar kemur ad lifeyrisgreidslum. Sa hopur sem reyndist liklegastur til ad verda
fyrir hvad mestum ahrifum var eldra félk sem enn var a vinnumarkadi, en stefnir 4 ad
haetta fljétlega. Hugsanlegt er ad pad purfi ad skerda lifeyrisgreidslur til pessa hops.
Gera ma rad fyrir ad eldri einstaklingar sem pegar eru byrjadir ad taka lifeyrir ut verdi
fyrir heldur minni ahrifum, sem skyrist af pvi ad lifeyrisgreidslur eru oft verétryggdar og
bvi takmork fyrir pvi hve mikid haegt sé ad breyta greidslum eftir ad taka lifeyris er hafin

(OECD, 2009).
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2.8.1 Lifslikur folks i OECD-rikjum
Lifslikur einstaklinga vid 65 ara aldur er mismunandi @ milli OECD-rikja eins og mynd 8

ber med sér.

Lifslikur vio 65 ara aldur a arinu 2007

OECD
Bandarikin
Bretland
Tyrkland
Sviss
Svipjad
Spann
slavenia
Slavakia
Portagal
Pélland
Maoregur
Myja Sjaland
Halland
e xilkd
Luxemborg
Karea
lapan
italia
israel
irland
island
Ungverjala_.
Grilddand
pyskaland
Frakkland
Finnland
Eistland
Danmirk
Télkkland
Sile
Kanada
Belgia
Austurriki
Astralia

Mynd 8. Lifslikur vid 65 ara aldur a arinu 2007. Heimild: OECD, 2011.

pvi haerri sem lifslikurnar eru, pvi meiri verda greidslur i lifeyri til pessara einstaklinga.
Ad medaltali eru lifslikur 65 ara gamals karls sem busettur er i einhverjum rikja OECD
16,8 ar, p.e. karlmadur getur buist vid pvi ad na 82 ara aldri. Lifslikur kvenna er nokkud
meiri, en kona sem nad hefur 65 ara aldri i einhverju OECD rikjanna getur buist vid pvi
ad verda 85 ara. A islandi eru lifslikur karla og kvenna yfir medaltali OECD-rikjanna.

islendingar lifa ekki einungis lengur en adrir i rikjum OECD, heldur fara peir einnig sidar 4
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eftirlaun. Pad ad [slendingar fara sidar a eftirlaun en jafnaldrar i 88rum rikjum OECD

bendir til pess ad patttaka 4 vinnumarkadi sé meiri fram eftir aldri en annars stadar.

Lifslikur og algengasti eftirlaunaaldur skipta miklu mali pegar meta @ pann hép sem

mun piggja greidslur ur lifeyrissjddum. Eins og kom fram hér ad ofan, ad pa verda

islendingar eldri en ibdar margra annarra rikja en vinna ad sama skapi lengur. Konur fara

yfirleitt & eftirlaun fyrr en karlar, sem skyrist oft ad pvi ad algengt er ad eiginmenn peirra

séu eldri. Konur lifa lika gjarnan lengur og eru pvi lengur & eftirlaunum en karlar. A mynd

9 ma sja hve lengi ma buast vid ad medalmadur og medalkona verdi & eftirlaunum i

rikjum OECD (Katrin Olafsdéttir, 2011).

Tyrkland
Ttalia
Grikkland
Frakkland
Belgia
Korea
Austurriki
Slovakia
Luxemburg
Bretland
Astralia
Japan
Sviss
Tékkland
OECD
Pélland
Ungvegaland
Spann
Kanada
Svipjod
Finnland
Nyja-Sjaland
byskaland
Irland
Holland
Portugal
Danmérk
Mexiko
Bandarikin
Island
Noregur

3111 | 36.9
R | 274
740 I 27.1
171 | 26.5
111 | 258
707 ] | 252
1751 | 25.1
130 ] | 249
208 1 | 249
169 ] | 245
1261 | 243
188 ] | 24.1
180 ] | 24.1
70 ] | 238
IS5 I 233
241 | 23.1
165 ] | 226
1701 | 218
B3 214
70N 21.1
165 | | 21.0
TS 209
1701 | 20.7
1691 | 206
173 I 204
1631 | 202 )
64 | 198 ORarlar
172 I 194 H Konur
168 I 193
ES I 192
37 189
20 40

Mynd 9. Aztlud timalengd félks a eftirlaunum eftir I6ndum. Heimild: Katrin Olafsdéttir, 2011.

Haegt er ad gera rad fyrir ad islenskur karlmadur muni piggja greidslur Ur lifeyrissjéd i

16,8 ar, a medan ad islenskar konur geta att von a ad piggja eftirlaunagreidslur i 19,2 ar.

Ad jafnadi munu karlar verja 18,5 arum 3 eftirlaunum i rikjum OECD en konur 23,3
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arum. bad er pvi ljést ad lydfraedilegir paettir hafa mikil ahrif a lifeyrissjodskerfid i heild
og mun umfjoéllun i naesta kafla sndast um petta. bPa sérstaklega ahrif lydfredi a

framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda.

31



3 Ahrif lydfraedi 4 hid almenna lifeyrissjodskerfi

Flest lifeyriskerfi islendinga byggja 4 samtryggingu allra sem eru & peim vinnumarkadi
sem tryggingin tekur til. Er dhaettunni af mismunandi atvinnusjukdémum (6rorkutidni)
eda slysationi, mismunandi lifslikum kvenna og karla og busetu jafnad ut i peim
tryggingafraedilega grunni sem lagdur er til grundvallar vid Utreikning 4 heildarahaettu. |
kerfi sem pessu hafa breytingar 4 t.d. lifslikum innan hépsins sem nytur tryggingarinnar
veruleg ahrif @ heildarnidurstéduna. betta hefur pvi ahrif a einstaka lifeyrissjodi og er
talid ad annad hvort purfi ad haekka lifeyrisidgjaldid eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga
i framtidinni til ad meeta peirri lydfraedilegri préun sem hefur verid undanfarna aratugi

(Alpydusamband islands, 2004).

Ororkulikur og danarlikur eru bpeettir sem hafa pvi mikil ahrif &
framtidarskuldbindingar lifeyrissjéda. Vid uUtreikning & ororkulikum var lengi vel studst
vid danskar ororkulikur med allt ad 30% afsleetti, en tidni 6rorku er misjofn hja
lifeyrissjodum & islandi. Hja sumum lifeyrissjédum var haegt ad gefa afslatt midad vid
donsku ororkutoflurnar en hitt var mun algengara ad oOrorkubyrdin veeri meiri hja
lifeyrissjodum 4 almennum vinnumarkadi og yfir medaltalid eru islenskar 6rorkulikur um
5% yfir peim donsku. bvi var haett vid pvi ad lifeyrissjodir myndu vanmeta ororkubyrdi i
framtidinni. Arid 2004 var pvi akvedid ad Utbua drorku- og endurhaefingartdflur sem
byggdar veeru a innlendri reynslu um tidni Ororku. Samkveemt danska
reiknigrundvellinum var samband 6rorku og aldurs mun sterkara og peim fjélgadi hradar

eftir ad komid var fram yfir midjan aldur.

Samkvaemt nyja reiknigrundvellinum, sem byggist 3 innlendri reynslu, haegist mjog a
aukningu o6rorkutidni um midjan aldur og hdn stodvast eftir fimmtugt og fer sidan
minnkandi eftir sextugsaldurinn. Ororkubyrdin raedst sidan af fjélda 6ryrkja og peim
tima sem peir fa 6rorkubaetur. Samkvaemt 6rorkutéflunum sem byggdar eru a innlendri
reynslu ad pa eykst badi fjoldi 6ryrkja og sa timi sem peir fa 6rorkubaetur ad medaltali
midad vid eldri forsendur. Hja korlum fjolgar 6ryrkjum um 5% og sa timi sem peir fa
greiddar 6rorkubaetur lengist um 3,4 ar. begar pessar tveer forsendur eru vegnar saman,
b.e. fjolgun 6ryrkja og leegri medalaldur, pa fjdlgar peim arum sem lifeyrir er greiddur
um 37% hja korlum. Hja konum eykst ororkutidnin um 16% og timi & 6rorkubotum

lengist um 5,3 ar. Ororkulifeyrisarum kvenna fjélgar pvi um 69%. Fyrir baedi kynin er
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fiolgun dra a lifeyri 56% (Landssamtok lifeyrissjoda, 2006). Danarlikur rddast sidan af

reynslu s.l. 5 ara, p.e. i dag er midad vid reynslu drana 2004-2008.

3.1 Proun a lifeyrisbyrdi tveggja lifeyrissjoda

begar litid er & lifeyrisgreidslur i hlutfalli vid idgjold, eda svokallada lifeyrisbyrdi, sést
ndverandi stada og framtidarhorfur lifeyrissj6da. Lifeyrisbyrdi er pvi meelikvardi a
bréunarstig lifeyrissjéda. begar lifeyrissjédir eru ungir eru dunnin réttindi einstaklinga
sem na lifeyrisaldri frekar litil en idgjoldin streyma inn. Lifeyrisbyrdin er pvi nokkud lag.
En eftir pvi sem sjédirnir eldast og peir sem hafa verid lengi i sj6dunum fara a lifeyri
eykst lifeyrisbyrdin. Su lydfraedilega préun sem hefur att sér stad undanfarna aratugi
hefur ahrif a lifeyrisbyrdi sjéda. bvi haekkandi zevilikur leida til pess ad sifellt fleiri
einsaklingar eru ad komast a eftirlaunaaldur og eykst pvi lifeyrisbyrdin hja vinnandi folki.
Getur lifeyrisbyrdin meira ad segja farid toluvert yfir 100% par sem lifeyrir byggist a

avoxtun og idgjoldum fortidar (Mar Gudmundsson, 2000).

Atvinnupatttaka eldri borgara & islandi er hins vegar mjog mikil. Fjélgun pjédarinnar
er einnig yfir medaltdlum i Evrépu. Oldrunarbyrdi, p.e. folk 65 ara og eldri i hlutfalli vid
15 til 64 ara er med minnsta méti, sem gefur til kynna ad islenska pjédin er nokkud ung
ennpd, sem er verulega mikill kostur og gefur aukid svigram til ad bregdast vid vaxandi

lifeyrisbyrdi pjédarinnar (Hrafn Magnusson, 2003).
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A myndum 10 og 11 sést dzetlud préun lifeyrisbyrdar hja Frjalsa lifeyrissjédnum og

Sameinada lifeyrissjédnum.

Frjalsi lifeyrissjodurinn - azetlud proun
lifeyrisbyrdar

Tryggingafradilegt uppgjor31.12.2010
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Mynd 10. Aztlud préun lifeyrisbyrdar hja Frjalsa lifeyrissjodnum (FL). Heimild: FL, 2012.

Medalfjoldi greidandi sjodfélaga i Frjalsa lifeyrissjodnum hefur aukist fra 2009, en
pbad voru ad jafnadi 9.501 sem greiddu i sjédinn 2009, en 10.024 i arslok 2010. Ad sama
skapi hefur medalfjoldi lifeyrispega feekkad fra arinu 2009-2010. Medalaldur sjodfélaga i
frjalsa lifeyrissjédnum var 43,53 ar i arslok 2010. Frjalsi lifeyrissjédurinn a pvi
vaentanlega eftir ad vaxa mikid, pvi daetlud lifeyrisbyrdi sjédsins verdur enn undir 50%
arid 2020, idgjoldin verda pvi toluvert meiri en lifeyrisgreidslurnar ar sjodnum 3@

komandi arum.
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Sameinadi- Aaetlud préun lifeyrisbyrdar
Tryggingafraedllegt uppgjdr31.12.2010
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Mynd 11. Aaetlud préun lifeyrisbyrdar hja Sameinada lifeyrissjodnum. Heimild: Sameinadi
lifeyrissjédurinn, 2012.

A &rinu 2010 voru lifeyrisgreidslur tryggingadadeildar sjédsins 3.114 m.kr. og hoféu
hakkad um 1,7% fra arinu adur. Allar lifeyrisgreidslur fylgja breytingum i visitolu
neysluverds til verdtryggingar en visitalan haekkadi um 7,5% fra midju ari 2009 til sama
tima 4 arinu 2010. Skyring 4 hluta haekkunarinnar var fjdlgun lifeyrispega 4 arinu 2010. A

toflu 3 ma sja skiptingu lifeyrispega i arslok 2010.

Tafla 3. Skipting lifeyrispega Sameinada lifeyrissjodsins i arslok 2010. Heimild: Sameinadi
lifeyrissjédurinn, 2010.

Lifeyrispegar  Fjoldi einstaklinga Hlutfall af heild

Ellilifeyrir 3.049 59,01%
Makalifeyrir 1.171 22,66%
Ororkulifeyrir 772 14,94%
Barnalifeyrir 175 3,39%
Samtals: 5.167 100,00%

i arslok 2010 var skipting lifeyrispega pannig ad 3.049 fengu greiddan ellilifeyri, 1.171

fengu greiddan makalifeyri og 772 fengu greiddan ororkulifeyri. Sidan var greiddur
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barnalifeyrir vegna 175 barna. Medalaldur ellilifeyrispega i arslok 2010 var 75,4 4r,
medalaldur 6rorkulifeyrispega var 55,3 ar og medalaldur makalifeyrispega var 75,3 ar.
Eins og allir lifeyrissjodir er Sameinadi lifeyrissjodurinn langtimafjarfestir. Eins og
upplysingarnar a mynd 11 bera med sér ad pa verda inngreidslur i sjédinn meiri heldur
en utgreidslur @ nesestu arum eda til a.m.k 2015. Lifeyrisbyrdi tryggingadeildar
Sameinada lifeyrissjédssins er datlud um 75% & arinu 2012. Sjédurinn telur ekki porf a
bvi ad selja eignir tryggingadeildar & drinu 2012 til pess ad standa undir lifeyrisgreidslum
en Ovissa rikir um pessar datlanir vegna st6du efnahagsmadla og peirra atvinnugreina

sem ad sjodnum standa (Sameinadi lifeyrissjodurinn, 2012).

[ uttektarskyrslu um lifeyrissjodi kom fram ad 4arid 2009 voru lifeyrisgreidslur
Sameinada lifeyrissjédsins samtals 3.062 m.kr. A fostu verdlagi i arslok 2009 hofdu
lifeyrisgreidslur sjédsins haekkad ad medaltali um 3,6% & milli dra fra arinu 2005. A
arunum 2005-2009 hafdi lifeyrispegum fjolgad um 3,7% & milli ara. pannig héldust
lifeyrisgreidslur sjédsins a fostu verdlagi nanast i hendur vid fjolgun lifeyrispega. Hins
vegar ber ad hafa i huga ad fjdldatalningar i umfjollun um lifeyrisgreidslur eru pannig, ad
ef lifeyrispegi faer greidda fleiri en eina tegund lifeyris er einstaklingurinn talinn oftar en

einu sinni (Landssamtok lifeyrissj6da, 2012).

3.2 Aldursdreifing a islandi

Aldurspréun skiptir miklu mali pegar kemur ad pvi ad meta lifeyrisbyrdi framtidarinnar.
Stadan i dag er pannig ad eldri kynslédir eru téluvert fdmennari en hinar yngri, en petta
mun breytast i framtidinni, mun préunin verda su eftir nokkra daratugi ad eldri
kynslddirnar verda dlika fijolmennar og peer yngri og mun pvi lifeyrisbyrdi aukast til
muna, p.e. fjoldi eldra félks sem hlutfall af heildarfjolda (Landssamtok lifeyrissjéda,

2012).

[ mannfjdldaspa Hagstofunnar 2010-2060 kemur t.d. fram ad gert sé rad fyrir ad
mannfjoldi & islandi verdi 436.500 i lok spatimabils midad vid 317.630 ibua 1. Jantar
2010. Medalaevi mun einnig halda afram ad lengjast baedi hja korlum og konum. Gatu
nyfaeddir drengir att von a ad verda 79,7 ara arid 2010 en medalaevilengd karla verdur
85 ara i lok spatimabilsins. Nyfaeddar stulkur geta vaenst pess nu ad verda 83,3 ara en

spad er ad sa aldur verdi kominn i 87,1 &r i lok spatimabilsins (Hagstofa islands, 2010).
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begar Hagstofa islands gera spa um mannfjélda, eru framkvamd prjar tegundir af
spam, midspd, hdspad og lagspa. | midspa og Haspa er gert rad fyrir nattdrulegri
folksfjolgun Gt spatimabilid. En med natturulegri folksfjolgun er att vid fleiri faedda en
dana 4 hverju ari. Samkvaemt lagspanni verda danir hins vegar fleiri en feeddir fra og
med arinu 2052. b4 verdur fjdlgun ibda einungis rakin til jakvaeds flutningsjafnadar. A

mynd 12 ma sja aldursdreifingu eftir kyni 4 spaafbrigdum (Hagstofa islands, 2010).

4000 3.000 2000 1.0040 i 1.0 2000 3000 4.0
“ligspi Midspi Hispi
Low Medium High

Mynd 12. Aldursdreifing eftir kyni og spaafbrigdum 2060. Heimild: Hagstofa islands, 2010.

Hlutfall aldradra arid 2060 mun verda tvofalt pad sem pad var arid 2010 en i januar
2010 var 10,4% mannfjoldans 67 ara eda eldri. Ef lagspdin gengur eftir verda 23,4%
bjédarinnar & pessu aldri arid 2060 en 21,1% samkveemt midspanni. | hdspanni verda

19% mannfjoldans a ellilifeyrisaldri arid 2060.
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3.3 Fjolgun oryrkja 4 islandi

Ororkulikur hafa aukist mikid i 6llum rikjum OECD undanfarna a&ratugi. Ekki er
nakvaemlega vitad hver astaedan er fyrir fjolgun oryrkja, en helst er horft til pess hvernig
folk sé metid inn a 6rorku og hve gédar baeturnar eru. Benda margar rannséknir OECD
til pess ad hlutfall 6ryrkja er haest par sem baetur er téluvert hdar og nokkud audvelt sé
ad fa greiningu sem oryrki. Aldurssamsetning pjéda skiptir einnig miklu mali sem og
atvinnuleysi og adgengi peirra sem lata af storfum ad 6drum drraedum, svo sem
atvinnuleysisbotum eda moguleikum a ad fara fyrr 4@ eftirlaun en l6gbundinn

eftirlaunaaldur segir til um (Tryggvi Pér Herbertsson, 2005, bls. 3).

Mikill meirihluti 6ryrkja 4 Islandi eru 40 4ra eda eldri enda hafa langflestir hlotid
ororku eftir ad hafa verid virkir 4 vinnumarkadi. Ymist veikindi, slys eda aféll med
tilheyrandi tapi & vinnugetu eru pannig helstu 3asteedur pess ad folk fer i hép
ororkulifeyrispega (Gudrun Hannesdéttir, 2010). A mynd 13 ma sja fjolda
ororkulifeyrispega eftir aldri og kyni arid 2010.

Ororkulifeyrispegar eftir aldri og kyni arid
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Mynd 13. Ororkulifeyrispegar eftir aldri og kyni &rid 2010. Heimild: Hagstofa islands, 2010.

Heildarfjoldi botapega i arslok 2010 var 14.714 og eru konur fjélmennari en karlar
medal 6ryrkja og er hlutfallid 61,3% konur og 38,7% karlar. Ororkulikur aukast mjég med
aldri og er hlutfall 6rorkulifeyrispega haest hja félki a8 aldrinum 60-64 3ra, p.e. 4 sidustu

arum starfsaldursins.
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Fjolgun oryrkja setur mikinn fjarhagslegan prysting & fjarmal hins opinbera sem og 4
lifeyrissjodakerfid, sérstaklega a lifeyrissjodi par sem sjodfélagar vinna i dhaettusomum
starfsgreinum eins og vid landbuinad eda sjésokn (Tryggvi Pér Herbertsson, 2004). Hefur

Ororkulifeyrisbyrdi lifeyrissjéda 4 islandi pvi aukist mjog mikid undanfarin ari.

3.3.1 Ororkulifeyrisbyrdi lifeyrissjédanna

Ororkulifeyrisgreidslur lifeyrissjodanna ndmu samtals 9.837 m.kr. &rié 2010 og eru pa
6taldar barnalifeyrisgreidslur vegna ororkulifeyris og sa hluti lifeyris sem beinlinis ma
tengja  framreikningi  réttinda  vegna  &rorkulifeyris.  Ororkulifeyrisgreidslur
lifeyrissjodanna voru 6.977 m.kr. arié 2007, taeplega 8.400 m.kr. arid 2008 og 9.600
m.kr. 4rid 2009. Hér er pvi um mikinn voxt ad reeda, en & s.. tiu arum hefur
raunaukningin verid ad medaltali 10% - 12% (FME, 2010). Neertaekasta skyringin &
aukningu a ororkulifeyrisgreidslum sjédanna er su ad réttindaavinnsla i lifeyrissjédum a
almennum vinnumarkadi hefur aukist mikid undanfarin ar. Breyting a idgjaldastofn
hefur mikil ahrif & réttindadvinnslu sjéo6félaga, en fra pvi hafa idgjold verid tekin af
heildarlaunum { stad dagvinnulauna adur. Aunnin lifeyrisréttindi drorkulifeyrispega eru

bvi mun meiri nd en adur (Landssamtok lifeyrissjoda, 2004).

Pegar skodad er hvernig hin aukna 6rorkulifeyrisbyrdi skiptist @ milli lifeyrissjédanna,
kemur i ljés ad ororkulifeyrir sem hlutfall af heildarlifeyrisgreidslum sjédanna var ad
medaltali 16,1% i lok ars 2010. Mikill munur er & pvi hve mikid veegi 6rorkulifeyrir hefur
a lifeyrisgreidslur eftir pvi hvort sjédirnir njéti bakabyrgdar launagreidenda eda ekki. |
toflu 4 ma sja hvernig ororkulifeyrir sem hlutfall af heildarlifeyrisgreidslum hja annars
vegar lifeyrissjodum med bakabyrgd og hins vegar lifeyrissjodum hefur préast 4 arunum

2000-2010.
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Tafla 4. Ororkulifeyrisgreidslur sem hlutfall af heildarlifeyrisgreidslum a &runum 2000-2010. Heimild:
FME, 2000-2010.

Lifeyrir m. Ororkulifeyrisgr. m. Lifeyrir an abyrgd Ororkulifeyrisgr. an
Ar abyrgd(i pus. kr.) abyrgd (i pus. kr.) (%) (i pus. kr.) abyrgd (i pus. kr.) (%)
2000 8.267.516 396.036 4,8% 10.797.999 2.733.098 25,3%
2001 9.781.273 479.282 4,9% 12.591.457 3.185.639 25,3%
2002 11.574.066 557.864 4,8% 13.722.777 3.637.598 26,5%
2003 13.060.968 630.332 4,8% 15.032.012 4.034.637 26,8%
2004 14.063.869 748.317 5,3% 16.502.548 4.529.875 27,4%
2005 15.596.951 1.134.063 7,3% 18.333.304 5.000.975 27,3%
2006 17.486.296 1.279.328 7,3% 20.788.298 5.513.244 26,5%
2007 19.855.561 1.165.050 5,9% 23.212.704 5.812.363 25,0%
2008 22.182.508 1.376.945 6,2% 28.200.787 7.057.154 25,0%
2009 24.815.967 1.414.562 5,7% 33.215.645 8.186.896 24,6%
2010 26.053.145 1.439.033 5,5% 35.226.647 8.398.132 23,8%

Skyringin & pessum mikla mun liggur adallega i pvi ad hja B-deild Lifeyrissjods
starfsmanna rikisins @ sér ekki stad framreikningur ororkulifeyris nema rekja megi
orkutapid til starfs sjodfélagans. Slik regla gildir hins vegar ekki i A-deild lifeyrissjods
starfsmanna rikisins, par sem um sambarilegan framreikningsrétt er ad raeda og hja
lifeyrissjodum & almennum vinnumarkadi (Landssamtok lifeyrissjéda, 2004). Meginpungi
i 6rorkulifeyrisbyrdi sjédanna liggur hja lifeyrissjédum an bakabyrgdar launagreidenda
eda 23,8% a arinu 2010.

Ororkunefnd & vegum Landssamtaka lifeyrissjoda skodudu sérstaklega sautjan
lifeyrissjodi @ almennum vinnumarkadi og komust ad peirri nidurstodu ad
ororkulifeyrisbyrdin veeri fyrst og fremst hja lifeyrissjodum landverkafdlks og sjdmanna.
P6 verdur ad taka slikum samanburdi med nokkrum fyrirvara, pvi aldurssamsetning
sj6da getur skekkt myndina, ef um haa ellilifeyrisbyrdi er ad reeda (Landssamtok

lifeyrissjoda, 2004).

3.4 Kynjaskipting sjodfélaga

Réttindatoflur lifeyrissjéda vegna oflunar lifeyrisréttinda eru i dag reiknadar Ut midad
vid danarlikur 2004-2008 og ororkulikur sem midast vid innlenda reynslu um tidni
ororku. Sampykktir lifeyrissjo6a a almennum vinnumarkadi kveda 4 um ad gefi nyjar
réttindatoflur nidurstéodu sem breytir framtidarskuldbindingum um meira en 1%, pa
skulu nyjar réttindatoflur taka gildi fr& og med neaestu aramotum padan i fra.

Lifeyrissjodir eru med mismunandi réttindatoflur, en pad sem hefur hvad mest ahrif a
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bad hvort purfi ad breyta réttindatoflum lifeyrissjoda er kynjaskipting sjédfélaga og
ororkutidni. Lifeyrissjédur Verzlunarmanna purfti m.a. ad breyta réttindatoflu sjédsins
arid 2009 ut af pessum orsékum (Lifeyrissjodur Verzlunarmanna, 2009). A mynd 14 ma

sja kynjaskiptingu i nokkrum lifeyrissjédum.

Kynjaskipting i nokkrum lifeyrissjodum
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Mynd 14. Kynjaskipting i nokkrum lifeyrissjédum. Heimild: Fjarmalaeftirlitid, 2010.

Hlutfall kynja i sjédunum er nokkud jafnt, en tveir lifeyrissjédir skera sig algjorlega Ut
hvad petta vardar. En pad er Sameinadi lifeyrissjédurinn par sem 92% sjodfélaga eru
karlar og lifeyrissjodur hjukrunarfraedinga par sem 98% sjodfélaga eru konur. Hja
lifeyrissjodi Hjukrunarfraedinga er hlutfall ellilifeyrisgreidsina @ maéti idgjoldum er 246%
sem skyrist af pvi ad sjédnum hefur verid lokad fyrir nyjum sjédfélogum, lifeyrisgreidslur
hafa verid margfalt haerri en hefébundnar idgjaldagreidslur inn i sjédinn og hefur steersti
hluti af eignamyndun hvers ars verid verid tilkominn vegna avoxtunar og aukagreidsina
rikissjéds. Jafnframt hefur haekkun skuldbindinga ad medaltali verid meiri en sem nemur
avoxtun a eignum sjédsins. bPa eru réttindi sem sjodfélagar dvinna sér mun meiri en
sjédnum er kleift ad standa undir med 12% idgjaldi (LSR, 2010).

Einnig ma segja ad Gildi lifeyrissjodur sé meiri ,karlasjodur” par sem 56% sjodfélaga
eru karlar og lifeyrissjodur Verzlunarmanna sé meiri ,kvennasjédur” par sem 58%
sjodfélaga eru konur. bessir sjédir eru einnig svipadir ad staerd og pvi er hentugt ad bera
ba saman og sja hvort einhver munur sé a framtidarskuldbindingum sjédanna sé gaeti

hugsanlega stafad af lydfraedilegum pattum. A téflu 5 ma sja pennan samanburd.
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Tafla 5. Framtidarskuldbindingar tveggja lifeyrissjoda

Lifeyrissjodur Verzlunarmanna Gildi lifeyrissjédur

Hlutfall karla 42% 56%
Hlutfall kvenna 58% 44%
Ellilif/idgjold 87% 75%
Ororkul./idgjéld 12% 23%
Framtidarskuldb. 99% 98%

Ororkubyrdi Gildis og 6rorkulikur sjodfélaga i tryggingafraedilegri uttekt er med pvi
haesta sem pekkist i lifeyrissjodum, en vid Utreikning a framtidarororkubyrdi sjédsins er
reiknad 30% &lag & stadladar islenskar ororkulikur. Hja flestum lifeyrissjodum eru
ororkulikurnar mun laegri en hja Gildi og allt ad helmingi laegri hja sumum sjodum (Gildi
lifeyrissjodur, 2010).

Med pvi ad skoda kynjaskiptingu sjédfélaga, er fyrir pad fyrsta haegt ad sja
mismunandi blondu af félki i lifeyrissjddunum. Einnig er heegt ad reikna
ororkuskuldbindingar og ellilifeyrisskuldbindingar i framtid sem hlutfall af i6gjoldum,
sem geeti gefid einhverjar visbendingar um mun a kérlum og konum. Eins og sést a toflu
5 er 6rorkuskuldbinding sem hlutfall af idgjoldum hja Gildi lifeyrissjod nokkud haerri en
hja Lifeyrissjodi Verzlunarmanna, sem skyrist ekki endilega af kynbundnum mun. pad
hefur nefnilega ahrif hvers konar starf folk er ad vinna sem greidir i sjédina, en pad ma
segja ad , lydfraeedin® 4 bakvid Gildi eru sjdmenn og idnadarmenn a héfudborgarsvaedinu.
Slikur hoépur er pvi i meiri haettu 4 ad greinast oryrkjar en t.d. félk sem vinnur t.d.
skrifstofustorf. Framtidarskuldbindingar Lifeyrissjods Verzlunarmanna er 1% haerra en
Gildis sem geeti hugsanlega stafad af kynbundnum mun. Olik réttindakerfi milli sjédanna
getur po einnig skyrt pennan mun. bad getur pvi reynst erfitt ad bera saman lifeyrissjédi
og reynt ad syna fram & pad ad kynjaskipting sjodfélaga hefur ahrif a
framtidarsskuldbindingar lifeyrissjéda. bvi veeri hentugast ad hanna hermilikan par sem
annars vegar er buinn til ,karlasjédur” og hins vegar ,kvennasjédur” til pess ad draga

bennan mun fram med skyrari haetti.
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4 Ahrif kynjaskiptingar sj6dfélaga og 6rorkutidni a
framtidarskuldbindingar lifeyrissjé0da

i skyrslu samtaka atvinnulifsins (2006) um islenska lifeyriskerfid i umbreytingu kemur
m.a. fram ad auknar aevilikur og pyngri 6rorkubyrdi hefdu aukid framtidarskuldbindingar
lifeyrissjodanna verulega. En forsendan um lengingu medalevi um eitt ar jok
skuldbindingar virkra samtryggingasjéda a almennum vinnumarkadi vegna ellilifeyris um
4,7% af skuldbindingum eda 34 milljarda kréna arid 2004. Breyttar forsendur um
ororkulikur voru teknar med mismunandi haetti hja lifeyrissjodunum, en ef peim hefdi
ekki verid breytt og skuldbindingar vegna ororkulifeyris aukist um sama hlutfall og
skuldbindingar vegna ellilifeyris (dn pess ad tekid sé tillit til lengingu medalaevi) pa hefdu
skuldbindingarnar vegna 6rorkulifeyris aukist um taepa 48 milljarda arid 2004. En eins og
hefur verid nefnt adur ad pa fela nyju ororkulikurnar pad i sér ad ororkulifeyrisarum

fidlgar um 56% eda um 37% hja korlum og 69% hja konum.

Tryggingafraedilegt uppgjor samtryggingasjoda a almennum vinnumarkadi heféi pa
verid 39 milljordum jakvaedara, sem nam 3,6% af skuldbindingum 2004. Ahrif breyttra
forsendna um @vi — og ororkulikur hafi haft neikveed ahrif a tryggingafraedilega
nidurstodu umreeddra sjéda um 73 milljarda kréna eda sem nam 6,8% af

heildarskuldbindingum i arslok 2004.

4.1 Framtidarskuldbindingar lifeyrissjdds metnar med hermilikani

Mikilveegt er ad taka fram ad Ororkubyrdi lifeyrissj66a er ekki bara heerri par sem
sj6dfélagar er konur i meirihluta. bad hafa fleiri lydfreedilegir peettir einnig ahrif, t.d. par
sem sjédfélagar eru i meirihluta idnadarmenn og/eda sjomenn. Karlar eru i meirihluta i
slikum sjédum og er ororkubyrdin frekar ha. Kynjaskipting sjédfélaga og ororkutidni
hefur ahrif & framtidarsskuldbindingar lifeyrissj6da og er pvi markmidid ad kanna ahrif

bess sérstaklega.

Til lengri tima litid er liklegt ad framtidarskuldbindingar lifeyrissjéda muni radast af
samsetningu sjodfélaga, s.s. kynja- og aldurssamsetningu peirra. Til pess ad kanna med
hvada heetti kynjaskipting sjodfélaga og ororkutidni hefdi & framtidarskuldbindingar
lifeyrissjoda var pvi hannad hermilikan sem spair fyrir um akvedna préun 3
lifeyrisréttindum einstaklinga i framtidinni. begar gerd er spa fyrir framtidina verdur um

leid ad skilgreina akvedna lydfraedilega proun tiltekins sjodfélagagrunns. En med pvi er
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att ad tiltekin sjodfélagi (karl eda kona) getur & hverju ari verid virkur sjédfélagi, daid

eda greinst 6ryrki. A mynd 15 ma sja petta betur.

Mynd 15. Lydfraedileg proun sjédfélagagrunns.

Hver einstaklingur i lifeyrissjodnum getur verid virkur sjédfélagi (A) sem greidir
manadarlega i lifeyrissjddinn. Hugsanlega getur sj6dfélagi sidan ordid oryrki (O) og um
leid heett ad greida inn i sjédinn eda ddid (D). Fyrir alla lifandi i sjédnum parf pvi ad
athuga aldur, kyn og st6du, p.e. hvort einstaklingur sé virkur eda oryrki. Likanid mun
sidan gefa nidurstédur at fra pessum forsendum;

1. Allir sj6dfélagar eru af sama dargang, p.e. sjédfélagarnir (karlar og konur) eru
allir 25 ara.

2. Heildarfjoldi sj6dfélaga er 2.000, 1.000 karlar og 1.000 konur

3. Andvirdi eigna er avaxtad midad vid 3,5% avoxtunarkrofu, umfram haekkun
verdlags.

4. Midad er vid hina 40 ara starfsaevi, ad einstaklingarnir sé vinnandi til 65-67
ara aldurs.

5. Midad er vid ororkulikur sem byggjast a reynslu islensku lifeyrissjddanna um

tidni ororku.

6. [slenskar danarlikur midast vid reynslu dranna 2004-2008.
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Konur lifa lengur en karlar en eru hins vegar liklegri til pess ad greinast oryrkjar
einhverntiman 4 lifsleidinni. Ororkulikur eru pvi haerri fyrir konur og danarlikur laegri. bvi
verdur buid til annars vegar karlasjéodur (sem inniheldir 1000 karlmenn) og hins vegar
konusjédur (sem inniheldur 1000 konur). Reynt verdur ad syna fram & ad
ororkulifeyrisbyrdi og ellilifeyrisbyrdi sé heerri hja sjodum par sem einungis eru konur.

Likaninu er lyst med myndraenum haetti 4 mynd 16 (sjd vidauka 1).

INNTAK UTTAK
Ororkulikur sem byggjast Hermilikan Tryggingafraedilegt mat
& innlendri reynslu 4 i8gjoldum

I

Tryggingafraedilegt mat
a ellilifeyrisgreidslum

um tionr orork \
Danarlikur fslendinga. /

Midast vid reynslu l
aranna 2004-2008 Fisldi .
. JO_. ! belll'l’a sem . Tryggingafraedilegt mat
greinast oryrkjar eda falla fra. 4 drorkulifeyrisgreidsium

Skipt eftir kyni.

Mynd 16. Hermilikan sem spair fyrir um lydfraedilega préun.

Likanid mun sidan spa fyrir um préun argangsins naestu 100 ar, p.e. hverijir eru aktivir,
hverjir falla fra og hverjir greinast 6ryrkjar a hverju ari fyrir sig. Verdur hzegt ad reikna ut
adxtladar idgjaldagreidslur, ellilifeyrisgreidslur og o6rorkulifeyrisgreidslur. Ad lokum
verdur sidan haegt ad reikna at tryggingafraedilegt mat a idgjoldum, ellilifeyri og

ororkulifeyri.
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5 Nidurstodur

Nidurstodur leida i 1jés ad ahrif kynjaskiptingar sjédfélaga og Ororkutidni a
framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda hefur pé nokkur ahrif pegar hermilikanid er notad.
Ororkuskuldbindingin og ellilifeyrisskuldbindingin er t.d. haerri hja konum en kérlum. A

toflu 6 ma sja nidurstédu ur hermilikaninu, fyrir karlasjéd og kvennasjéd.

Tafla 6. Nidurstada ur ,,simuleringu”, karlasjédur vs. konusjodur.

"Karlasjodur" "Konusjédur"
Tryggingafraedilegt mat 4idgjold 2.518.702 2.459.838
Tryggingafraedilegt mat a ellil. 1.371.759 1.659.564
Tryggingafraedilegt mat a 6rorkulif. 458.667 806.177
Ororkulif./idgjold 18,21% 32,77%
Ellilif./idgjold 54,46% 67,47%

bpegar reiknud eru azetlud idgjold sjodfélaga er launafaktorinn hugsadur sem svo ad
launin sé 1 pr. sjédfélaga 4 ari (t.d. 1.000.000). Sidan er 12% idgjald tekid af pvi. Karlar
og konur eru med somu laun. Til pess ad meta ororkulifeyrisgreidslur og
ellilifeyrisgreidslur i framtidinni var tekid tillit til peirrar lagmarkstryggingaverndar sem
veitir rétt til m.a. ellilifeyris og 6rorkulifeyris. En midad er vid ad 40 ara inngreidslutimi i
lifeyrissjod myndi tryggja lagmarkstryggingavernd, sem er 56% af medallaunum i
manadarlegum ellilifeyri til seviloka. Tryggingafraedilegt mat 4 idgjold, ororkulifeyri og
ellilifeyri var sidan fundid med pvi ad navirda azetladar idgjaldagreidslur,
ororkulifeyrisgreidslur og ellilifeyrisgreidslur i framtidinni til dagsins i dag med 3,5%
avoxtunarkrofu. Navirdi idgjalda einstaklings sem veeri med 1.000.000 kr. i arslaun veeri
2.518.702 kr. fyrir karl og 2.459.838 kr. fyrir konu (sbr. Tryggingafraedilegt mat 4 idgjold i
toflu 6).

[ t6flu 6 ma einnig sja ad drorkulifeyrisbyrdi sem hlutfall af idgjdldum er 32,77% hja
,konusjodnum® en 18,21% hja ,karlasjédnum®. Einnig er ellilifeyrisbyrdi sem hlutfall af

idgjoldum meiri hja ,konusjodnum“ en ,karlasjédnum®, eda 67,47% i ,konusjédnum 3
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moti 54,46% i karlasjédnum. S& munur sem kemur i ljéds stafar pvi eingdngu af

lydfraedilegum pattum.

5.1 Haekkun/laekkun a 6rorkulikum
Ororkubyrdi Gildis reiknud med 30% alagi og ororkubyrdi Frjalsa lifeyrissjédsins er
reiknud med 25% fradragi.

Til pess ad likja eftir lifeyrissjod par sem ororkubyrdi sé hd annars vegar og lag hins
vegar, er buid ad hakka likur & 6rorku um 25% i einu tilfelli og laekka likurnar um 25% i
odru tilfelli til pess ad likja eftir hugsanlegri stodu lifeyrissjéda. Tafla 7 synir nidurstodur

m.v. 25% haekkun & 6rorkulikum fyrir karla og konur.

Tafla 7.Nidurstada ur ,,simuleringu” m.v. 25% haekkun a érorkulikum.

"Karlasjéour" "Konusjodur"
Tryggingafraedilegt mat aidgjold 2.472.266 2.449.742

Tryggingafraedilegt mat a ellil. 1.401.915 1.625.288
Tryggingafraedilegt mat a 6rorkul. 581.959 2.108.977
Ororkulif./idgjold 23,54% 86,09%
Ellilif./idgjold 56,71% 66,35%

Sému forsendur vid utreikninga eiga vid hér eins og i nidurstédunni ad framan. bad
eina sem er buid ad breytast er ad peaer 6rorkulikur sem eru notadar eru bunar ad hakka
um 25%. bad sem vekur strax athygli er ad vid haekkunina er 6rorkubyrdi kvennasjédsins
ordin 86,09% og pbad sem meira er ad samanlogo ellilifeyrisbyrdi og ororkulifeyrisbyrdi
er 152,44%. bad er pvi ljost ad 12% idgjald dugar engan veginn vid ad maeta aukinni

lifeyrisbyrdi sjodsins i framtidinni.
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Tafla 8 synir nidurstédur m.v. 25% leekkun a érorkulikum fyrir karla og konur.

Tafla 8. Nidurstada ur ,,simuleringu” m.v. 25% leekkun a 6rorkulikum.

"Karlasjodur" "Konusjodur"

Tryggingafraedilegt mat a idgjold 2.520.309 2.534.060
Tryggingafraedilegt mat a ellil. 1.337.407 1.613.351
Tryggingafraedilegt mat 4 6rorkulif. 375.395 473.463
Ororkulif./iégjold 14,89% 18,68%
Ellilif./idgjold 53,07% 63,67%

Ororkubyrdi konusjédsins er ordin 18,68% pegar buid er laekka érorkulikur um 25%,
samanlogd ellilifeyrisbyrdi og ororkulifeyrisbyrdi er 82,35%. Hid 12% idgjald dugar pvi

fyrir hinni auknu lifeyrisbyrdi sjodsins i framtidinni.

5.2 Styttri starfszevi

,Starfsaevin er ordin mun minni partur en adur. Lifeyrissjédir fa pvi minni peninga inn og
burfa ad borga meira ut, sem svarar eflaust pvi ad idgjaldid hafi verid haekkad ur 10% i
12% & sinum tima“ (Bjarni Gudmundsson, 2012). Einstaklingar i dag eru einnig lengur i
skdla og fara seinna a vinnumarkadinn. bvi er dhugavert ad skoda ahrif kynjaskiptingar

ef starfsaevin styttist um t.d. 5 ar.

Tafla 9. Nidurstada ur ,,simuleringu”. Starfsaevi stytt um 5 ar.

"Karlasjéour" "Konusjodur"

Tryggingafraedilegt mat aidgjold 2.357.461 2.293.422
Tryggingafraedilegt mat a ellil. 1.690.549 1.927.528
Tryggingafraedilegt mat 4 ororkulif. 439.712 847.927
Ororkulif./idgjéld 18,65% 36,97%
Ellilif./idgjold 71,71% 84,05%

Ellifeyrisbyrdi beggja sjoda eykst toluvert pegar starfseevin er stytt um 5 ar. Eru
samanlogd ellilifeyrisbyrdi og 6rorkulifeyrisbyrdi ordin 121,02% hja konusjodnum. 12%

idgjald er pvi of lagt og stendur ekki undir skuldbingum sjoédsins i framtidinni.
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6 Umraeda

Markmid ritgerdarinnar var ad meta ahrif kynjaskiptingar sjodfélaga og 6rorkutidni a
framtidarsskuldbindingar lifeyrissjé6a. pad kom i ljés ad kynjaskipting hefur pé nokkur
ahrif pegar kemur ad skuldbindingum sjéda i framtidinni, var synt fram 8 pennan mun
med pvi ad hanna hermilikan sem likti eftir annars vegar lifeyrissjodi sem innihélt

einungis karla og sjod sem innihélt einungis konur.

[ fyrsta hluta ritgerdarinnar var almenn umfjéllun um islenska lifeyriskerfid, m.a. var
fijallad um eignasamsetningu lifeyrissj66anna, en fra darinu 1980 hafa eignir
lifeyrissjodanna vaxid mikid. Hagsteed aldurssamsetning pjédarinnar og su stadreynd ad
hve ungt lifeyriskerfid & islandi er i raun skyra pann mikla voxt lifeyriskerfisins &
undanféornum dratugum. Inngreidslur eru ennpa toéluvert heerri en sem nemur
manadarlegum utgreidslum lifeyrissjodanna og hefur pad leitt til pessarar hrodu

staekkunar.

[ kafla tvd var fjallad um &hrif lydfraedi & hid almenna lifeyrissjédskerfi. Aldurspréun
skiptir m.a. miklu mali pegar kemur ad pvi ad meta lifeyrisbyrdi framtidarinnar. | dag er
stadan su ad eldri kynslédir eru toluvert fdmennari en hinar yngri, en petta mun
breytast i framtidinni, mun préunin verda su eftir nokkra aratugi ad eldri kynslédirnar

verda alika fjolmennar og paer yngri og mun pvi lifeyrisbyrdi aukast til muna.

Auknar avilikur dsamt pyngri ororkubyrdi hafa aukid framtidarskuldbindingar
lifeyrissjoda verulega. En forsendan um lengingu medalaevi um eitt ar jék skuldbindingar
virkra samtryggingasjoda @ almennum vinnumarkadi vegna ellilifeyris um 4,7% af

skuldbindingum eda 34 milljarda krdna arid 2004.

A0 lokum var reynt ad meta ahrif kynjaskiptingar sjéd6félaga og Ororkutidni a
framtidarskuldbindingar lifeyrissjéda med pvi ad hanna hermilikan sem spair fyrir um
akvedan proun & lifeyrisréttindum einstaklinga i framtidinni. Hver einstaklingur sem
greidir i lifeyrissjodinn gat verid virkur sjodfélagi sem greidir manadarlega i
lifeyrissjodinn, ordid oryrki eda daid. Fyrir alla lifandi i sjédnum purfti pvi ad athuga
aldur, kyn og stédu, p.e. hvort einstaklingur sé virkur eda oryrki. Likanid gaf sidan

nidurstodur ut fra pessum forsendum.
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P6 nokkur munur er & kynjunum pegar kemur ad meta skuldbindingar sjé8anna i
framtidinni. Pad kemur m.a. i ljés ad 12% idgjald i , konusjédnum* er varla ndg til pess
ad maeta framtidarskuldbindingum sjodsins. Ef lifeyrissjodur veeri tryggingafraedilega
Hréttlatur” pyrfti ad haekka idgjald kvenna til ad maeta skildbindingum sjédsins i
framtidinni. Slik adgerd verdur po ad teljast afar élikleg. Einnig ma hugsa sér ad framlag

vinnuveitanda sé heaerra til ad maeta pessum mun.

Mar Gudmundsson (2000) fjalladi um i grein sinni um islenska lifeyriskerfid ad
misjafnt veeri hversu ,tryggingafreedilega réttlatir” lifeyrissjodir vaeru. Fullt
Htryggingafreedilegt réttleti” myndi fela i sér ad hver einstaklingur yrdi metinn i
ahaettuflokk og myndi buda vid hlutfall réttinda og idgjalda i samraemi vid pad. bPannig
myndu konur purfa ad greida haerri idgjold til pess ad 66last somu réttindi og karlar, par
sem peer lifa lengur. Af somu dasteedu eettu hinir tekjuhaerri og eignameiri ad borga
harra idgjald. Einnig attu peir sjédir sem greida ororkubeetur ad krefjast haerra idgjalds
af peim sem eru i atvinnugreinum med hda slysatidni. Algengast er ad lifeyrissjédir viki
verulega frd hinu ,tryggingafreedilegu réttleeti” og jafnvel ad allir bdi vid sama hlutfall
réttinda og idgjalda. Asteedurnar fyrir pvi eru eflaust margar, en nefna ma ad mikil og
kostnadarsom upplysingadflun parf ad koma til ef dhaettuflokka a sérhvern einstakling
og adstandendur lifeyrissjéda vilja oft a tidum ad vikid sé fra ,tryggingafraedileg

réttleeti” til ad auka samtryggingar- og samst6duedli sjodanna.

[ likaninu var bara verid ad kanna mun & kynjunum begar kemur ad meta
skuldbindingar. Ororkulikur og ddnarlikur eru pvi i raun einu paettirnir sem hafa verulega
ahrif 4 likanid, par sem 6rorkulikur eru haerri fyrir konur og danarlikur lzegri, kemur fram
skyr munur @ milli kynjanna. Likanid takmarkast pvi ad peim pattum.

Pad ber pvi ad hafa i huga ad adrir peettir en kynjaskipting sjédfélaga hafa einnig ahrif
a skuldbindingar lifeyrissjéda i framtidinni. Skiptir mali hvers konar storf sjéofélagar
vinna, en ororkutidni er t.d. haerri hja sj6dum par sem sjodfélagar eru ad vinna likamlega

krefjandi storf og heetta a t.d. vinnuslysum er meiri.
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Pad ma einnig taka fram ad pad vantar baedi maka og barnalifeyri inn i Gtreikningana,
asamt 0drum rekstrarkostnadi. En maka- og barnalifeyrisgreidslur voru 13% af
heildarlifeyrisgreidslum arid 2010, petta er pvi nokkud stér utgjaldalidur hja
lifeyrissjodunum. En til pess ad skoda mun & milli karla og kvenna var talid nég ad reikna
adeins ut ateetladar ororkulifeyrisgreidslur og ellilifeyrisgreidslur par sem mjog augljds
munur er & kynjum par. Sem skyrist af pvi ad konur lifa ad jafnadi lengur en karlar og eru

jafnframt liklegri til pess ad greinast oryrkjar a lifsleidinni.
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7 Vidauki 1: Hermilikan i Python(x,y)

Til pess ad kanna med hvada heetti kynjaskipting sjodfélaga og oOrorkutidni hefdi a
framtidarskuldbindingar lifeyrissjéda var hannad hermilikan sem spair fyrir um dkvedna
bréun & lifeyrisréttindum einstaklinga i framtidinni. Ad jafnadi lifa konur lengur en karlar
og eru jafnframt liklegri til pess ad greinast oOryrkjar einhverntiman & lifsleidinni.
Ororkulikur eru pvi haerri fyrir konur og danarlikur laegri. [ forrituninni var midad vié
ororkulikur sem byggjast 4 reynslu islenskra lifeyrissjéda um tidni 6rorku og islenskar

dénarlikur midast vid reynslu dranna 2004-2008.

A0 nedan eru forritunin a bakvid nidurstédurnar fyrir karla annars vegar og konur hins

vegar.

Simulering fyrir konur — 2000 sjodfélagar

@author: Sveinn.g.thorhallsson

mnmn

import numpy as np

import random
gx=np.zeros((110,2)) #danarlikur
A =np.zeros((110,3,1000),dtype=np.int32)

D =np.zeros((110,3,1000),dtype=np.int32)

O =np.zeros((110,3,1000),dtype=np.int32)

gxai=np.zeros((110,2)) #6rorkulikur

gxad=np.zeros((110,2)) #danarlikur virkir
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infile_qgx= open("D:\\MS_RITGERD\\gx.txt",'r')
infile_fundm= open("D:\\MS_RITGERD\\fundm2000.txt",'r')

infile_qgxai= open("D:\\MS_RITGERD\\gxi.txt",'r")

for l'in infile_gx:
I = Lrstrip("\n')
I = Lsplit(";")

k,ax[k,0],ax[k,1] = 1[0],1[1],1[2]

for l'in infile_fundm:
| = L.rstrip("\n')
| = Lsplit(";")

k,A[k,0,0],A[k,1,0] = 1[0],I[1],1[2]

for lin infile_qgxai:
| = Lrstrip("\n')
I = Lsplit(";")

k,qgxailk,0],gxai[k,1] = 1[0],1[1],I[2]

for k in range(99): #almanaksar
if 25+k<110:
forsin {0,1}:
if A[25,s,k]>0:
for jin range(A[25,s,k]):
U= random.uniform(0.0,1.0)
if U<=gx[25+k,s]:
D[25,s,k]=D[25,s,k]+1

else:
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if 25+k>=67:

A[25,s,k+1]=A[25,s,k+1]+1

else:
if U<=gx[25+k,s]+qgxai[25+k,s]:
0[25,5,k+1]=0[25,s,k+1]+1
else:

A[25,s,k+1]=A[25,s,k+1]+1

for jin range(0[25,s,k]):
U= random.uniform(0.0,1.0)
if U<=qx[25+k,s]:
D[25,s,k]=D[25,s,k]+1
else:

0[25,s,k+1]=0[25,s,k+1]+1

for k in range(99):

print A[25,1,k],0[25,1,k],D[25,1,k]

Simulering fyrir karla — 2000 sjodfélaga

@author: Sveinn.g.thorhallsson

import numpy as np

import random

gx=np.zeros((110,2)) #danarlikur
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A =np.zeros((110,3,1000),dtype=np.int32)
D =np.zeros((110,3,1000),dtype=np.int32)

O =np.zeros((110,3,1000),dtype=np.int32)

gxai=np.zeros((110,2)) #ororkulikur

gxad=np.zeros((110,2)) #danarlikur virkir

infile_gx= open("D:\\MS_RITGERD\\gx.txt",'r')
infile_fundm= open("D:\\MS_RITGERD\\fundm2000.txt",'r')

infile_qgxai= open("D:\\MS_RITGERD\\gxi.txt",'r")

for l'in infile_gx:
| = Lrstrip("\n')
| = Lsplit(";")

k,ax[k,0],agx[k,1] = I[0],1[1],1[2]

for l'in infile_fundm:
| = Lrstrip("\n')
I = Lsplit(";")

k,A[k,0,0],A[k,1,0] = 1[0],I[1],1[2]

for lin infile_qgxai:
| = Lrstrip('\n")
I = Lsplit(";")

k,axailk,0],gxai[k,1] = 1[0],1[1],1[2]
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for k in range(99): #almanaksar
if 25+k<110:
forsin {0,1}:
if A[25,s,k]>0:
for jin range(A[25,s,k]):

U= random.uniform(0.0,1.0)

if U<=qx[25+k,s]:
D[25,s,k]=D[25,s,k]+1

else:
if 25+k>=67:

A[25,s,k+1]=A[25,s,k+1]+1

else:
if U<=qx[25+k,s]+qxai[25+k,s]:
0[25,s,k+1]=0[25,s,k+1]+1
else:

A[25,s,k+1]=A[25,s,k+1]+1

forjin range(O[25,s,k]):
U= random.uniform(0.0,1.0)
if U<=gx[25+k,s]:
D[25,s,k]=D[25,s,k]+1
else:

0[25,s,k+1]=0[25,s,k+1]+1

for k in range(99):

print A[25,0,k],0[25,0,k],D[25,0,k]

59



