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Agrip

Lifeyriskerfi skipa mikilveegan sess i félagslegum 6ryggisnetum pjoéda. Hlutverk peirra er ad veita veit
oldrudum fjarhagslegt o6ryggi begar ad starfsaefi peirra lykur. Flest lifeyriskerfi byggja @ hugmynd
Alpjédabankans ad priggja stoda lifeyris kerfi. Islenska lifeyriskerfid er reist 4 premur stodum. [ fyrsta
lagi opinbert gegnumstreymiskerfi almannatrygginga, i 6dru lagi dopinbert sjédséfnunarkerfi med
opinberu eftirliti og i pridjalagi valfrjals vidbdtarlifeyrissparnadur. Fyrstu stodirnar tveer hafa

skylduadild en meginstodin er dopinbera sjédsséfnunarkerfid.

Flest lifeyriskerfi i heiminum standa nd frammi fyrir endurbétum sem stafar af breyttri
aldurssamsetningu. | pessari ritgerd eru &hrif breyttrar aldurssamsetningar 4 skuldbindingar
lifeyrissjoda rannsokud. Hér er gert grein fyrir priggja stoda hugmynd alpjéda bankans og muninum a
gegnumstreymi og sjédssofnun. Gert er grein fyrir eignum og skuldbindingum lifeyrissjé6a og préun

mannfjolda rakin aftur i timan asamt framtidarspa Hagstofunnar.

Nidurstodur syna fram @ ad haekkun lifslikna um eitt ar veldur um 5% haekkun skuldbindinga

lifeyrissjoda.

Leidrétting lifeyrissjédakerfisins getur farid a prennan hatt og par af eru tvaer takmarkadar
skammtimalausnir. pridja lausnin, haekkun ellilifeyrisaldurs, er étakmorkud langtimalausn. Til ad

koma til méts vid breyttar forsendur parf ad haekka ellilifeyrisaldurinn um 3 ar.

bridja leidin, hakkun ellilifeyrisaldurs, er akjésanlegasta lausnin til frambadar. HUn tryggir stodu

lifeyrissjodanna gagnvart breyttri aldurssamsetningu pjédarinnar.



Formali
Verkefni petta var unnid a haustmisseri 2010. Verkefnid er 14 eininga lokaverkefni til B.Sc.

gradu i vidskiptafraedi fra Haskolanum a Bifrost.

i verkefninu er leitast eftir ad svara rannséknarspurningunni: Hvada dhrif hefur breytt
aldurssamsetning islensku pjodarinnar & skuldbindingar islensku lifeyrissjiodanna? Til ad
svara rannsoéknarspurningu fjallar héfundur um préun aldurssamsetningar & islandi og gerir

grein fyrir eignum og skuldbindingum lifeyrissjéda.

Undirritadur stadfestir hér med ad hann einn hafi unnid verkefnid samkveemt 29. gr.

reglugerd Haskdlans a Bifrost um lokaverkefni i grunnnami.

Hofundur vill koma a framfaeri pokkum til allra peirra sem 16gdu honum [id vid undirbldning

og vinnslu verkefnisins.

Reykjavik 14. desember 2010

Kristmundur Danielsson
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1. Inngangur

Allir eiga sér von um ahyggijulaust eevikvold. Lifeyriskerfi heims hafa pad hlutverk ad sja oldrudum
farboda i ellinni. Fyrr @ 6ldum var pad 6formlegt hlutverk storfjolskyldunnar ad sja fyrir 6ldrudum og
var bad fyrirkomulag gjarnan kallad kynslédasattmali. | idnbyltingunni urdu gifurlegar
samfélagsbreytingar sem ollu pvi ad stérfjolskyldan var ekki lengur faer um annast pa sem komnir
voru & efri arin. [ kjolfar pess stofnudu pjédir heims formleg lifeyriskerfi til ad veita peim sem
évinnufaerir voru vegna oldrunar fjarhagslegt 6ryggi. | fyrstu veittu pessi lifeyriskerfi einungis
takmarkada vernd gegn fataekt en med protlausri verkalydsbarattu i gegnum 4rin hafa ordié miklar

framfarir.

Hér & landi nddi bardttan hezest arid 1969 pegar 16gd voru drog ad stofnun fyrstu almennu
lifeyrissjodanna i kjarasamningum. Fyrstu ar almenna lifeyrissjédskerfisins voru afar erfid vegna
harrar verdbdlgu sem ryrdi eignir sjé8anna en dvoxtun var gjarnan neikveed af peim sokum. Med
tilkomu Olafslaganna voru eignir sjédanna tryggdar fyrir verdbdlgu og sjédirnir komust fljétt 4 legg.
NU eru lifeyrissjodirnir megin uppistada islenska lifeyriskerfisins og hafa greidslur ar peim farid fram
ur greidslum almannatrygginga. Auk pess ad vera steersti lidurinn i pvi ad tryggja 6ldrudum
fjdrhagslegt oryggi eru islensku lifeyrissjodirnir einn staersti adilinn & verdbréfamoérkudum hér a landi
og gegna sjodirnir gjarnan lykil hlutverk i fjarmoégnun & innvidum landsins. Eignir islensku
lifeyrissjodanna sem hlutfall af vergri landsframleidslu eru paer naest mestu i heiminum og eru atgjold

islenska rikisins til lifeyrismala medal pess laegsta sem pekkist medal OECD rikja.

A vesturldondum hafa Gtgjold flestra rikja til lifeyrismala farid haekkandi & undanférnum arum og er
gert rad fyrir aframhaldandi aukningu um ékomna tid. Astaedur pessa eru ad miklar breytingar eiga
sér stad 4 mannfjoldapréun i heiminum. Pessar breytingar eru einsdaemi i mannkynsségunni og eru
pbaer félgnar i pvi ad pjédir heims eru ad eldast. Leegri feedingartioni og auknar lifslikur hafa leitt til
pess ad forsendur gémlu lifeyriskerfanna hafa breyst og standa margar pjédir frammi fyrir pvi ad

pburfa ad gera rotaekar breytinga ef ekki a illa ad fara.

Par sem ad islenska lifeyriskerfid byggir ad mestu leiti a8 sjédssdfnunarkerfi med skylduadild og
opinberu eftirliti en ekki opinberu gegnumstreymiskerfi stendur lifeyriskerfid i heild betur ad vigi en
kerfi margra annarra rikja sem nu standa morg i gagngerum endurbotum. Likt og flest 6nnur vestraen
riki er islenska pjodin ad eldast og par medaldurssamsetning hennar. Ahugavert ad skoda hvada ahrif

bad hefur a islenska lifeyrissjodskerfi.



2. Aoferodafraedi

Adferdafraedin pessarar rannsdknar stydst vid sex skrefa adferdafreedi Phillip Kotler og Kevin Lane

Keller sem finna ma i bdk peirra Marketing Management. Var adferdafreedin notud til ad afmarka

vidfangsefnid og sidan mdta rannsdknarspurninguna. Ferlinu er lyst 4 mynd 1 hér ad nedan.

2.1 Viofangsefni skilgreint og rannsoknar aatlun

motud
Vid upphaf rannséknarinnar var vidfangsefnid skilgreint. Markmid
rannséknarinnar var ad komast ad pvi hvada ahrif breytt aldurssamsetning
islensku pjédarinnar hefdi a islensku lifeyrissjodina. Pa var einungis
markmidid ad skoda ahrifin a lifeyrissjédina en ekki lifeyriskerfid i held. Eftir

ad hafa skilgreint viofangsefnid var eftirfarandi rannséknarspurning métud:

Hvada dhrif hefur breytt aldurssamsetning islensku pjédarinnar d

skuldbindingar islensku lifeyrissjodanna?

2.2 Heimildas6fnun

Vid upplysinga og heimildadflun var studst vid afleiddar heimildir. Flest
gognin voru sétt i toflur Hagstofu islands, Sedlabanka islands og
Fjarmalaeftirlitsins. Einnig er studst vid adrar skyrslur gefnar at af
Landssamtokum  lifeyrissjoda, Alpydusamandi fislands og Samtokum
atvinnulifsins. ba hafdi hofundur samband vid Vigfus Asgeirsson
tryggingastaerdfreeding. Til vidbotar byggir hluti rannsdknarinnar a vidtélum
sem tekin voru vid Bjarna bdordarson og Hrafn Magnusson annars vegar og
Pétur Blondal Alpingismann hinsvegar. Vidtolin voru lidur i 66ru verkefni
hofundar en pau méa finna i vidauka. [ vidtélunum kemur fram Alit
sérfraedinga a stodu lifeyrissjodanna og skodun peirra almennt hvad beri ad

gera i lifeyrismalum 4 islandi.

2.3  Urvinnsla heimilda og framsetning

Vidfangsefni
skilgreint

Rannsoknar-
daetlun motud

Heimildas6fnun

Urvinnsla
heimilda

L

Nidurstodur

L

Umfjollun

lausna

Mynd 1 - Sex skrefa
adferdarfraedi (Kotler &
Keller, 2006).

Vid urvinnslu heimilda var leitast eftir ad gera grein fyrir ségu og tilgangi lifeyriskerfa i heiminum og

gerdur greinar munur tveimur tegundum lifeyriskerfa. ba var hugmyndin ad atskyra tilkomu islensku

lifeyrissjodanna, sogu peirra og mikilveegu hlutverk peirra i islenska lifeyriskerfinu.



Til pess var leitast eftir ad gera grein fyrir hugmynd Alpjédabankans ad priggja stoda lifeyriskerfi sem
islenska lifeyriskerfid byggir 4. Saga islenska lifeyriskerfisins og lifeyrissjodanna var rakin og
uppbygging peirra. Pa var uppbygging nokkurra lifeyriskerfa i Evropu skodud til ad setja sérstédu
islenska kerfisins i alpjodlegt samhengi. Starfsemi lifeyrissjodanna var skodud og eignhir og
skuldbindingar skilgreindar & samt pvi sem gert var grein fyrir helstu ahrifapattum a skuldbindingar

lifeyrissjoda.

A3 lokum var préun mannfjélda & islandi skodud fimmtiu ar aftur i timann og mannfjdldaspa
Hagstofunnar skodud til naestu fimmtiu dra til ad varpa ljosi @ pzer breytingar sem eru ad eiga sér stad

i aldurssamsetningu slensku pjédarinnar.

2.4 Nidurstoour
[ nidurstddukafla rannséknarinnar var studst vid gogn Ur skyrslu Samtaka atvinnulifsins og mati
sérfraedinga. Par er gert grein fyrir dhrifum breyttrar aldurssamsetningar islensku pjédarinnar 3

skuldbindingar lifeyrissjédanna.

2.5 Umfjollun lausna
begar gerd hefur verid grein fyrir nidurstodunum verdur fjallad freedilega um paer prjar leidir sem

sérfraedingar hafa gjarnan nefnt til leidréttinga & ahrifum oldrunar a lifeyrissjodina.



3. Lifeyriskerfi

Lifeyriskerfi eru til i mérgum 6likum myndum i heiminum en i grunninn ganga pau 6ll 4t a akvedinn
,kynslédasattmala®. Med pessu er att vid ad foreldrar hugsa um boérn sin i aesku en svo hugsa boérnin
um foreldrana i ellinni. Lifeyrissjodakerfi geta verid formleg eda 6formleg. Pau kerfi sem ekki byggja a
I6gum eda regluverki eru é6formleg. bekktasta deemid um oformlegt kerfi er stérfjolskyldan par sem
afkomendur sja foreldrum sinum farborda i ellinni (Pétur Bléndal, munnleg heimild, 9. april 2010).
Oformleg kerfi eins og fyrirkomulag stérfjélskyldunnar eru enn vid |idi i dag vidast hvar i minna

préoudum I6ndum.

3.1 Formleg Lifeyriskerfi
Kerfi sem notast er vid hér & Islandi, og i flestum Idndum i kringum okkur, er formlegt
lifeyrissjodakerfi sem byggir a floknum l6gum og regluverki (Mar Gudmundsson, 2000). Tilkoma
formlegra kerfa a raetur sinar ad rekja til métunar borgarasamfélagsins i Evrépu pegar afkomendur
baenda fludu sveitamenninguna og skildu foreldra sina eina eftir i ellinni. Til ad bregdast vid pessari
proun foru lond i Evrépu ad madta kerfi til ad sja fyrir dldrudum (Pétur Blondal, munnleg heimild, 9.
april 2010). Fyrsta almenna kerfid af pessu tagi ma rekja til byskalands & niunda aratug nitjandu
aldar. bvi var komid a af paverandi kanslara byskalands Otté Von Bismarck og var lidur i adgerdum
kanslarans til ad hnekkja @ 6ldu soésialisma i landinu. Kerfid var fjarmagnad med skattlagningu
vinnuafls og fyrirtaekja. Lifeyrispegar burftu ad hafa nad 70 ara aldri og vera varanlega dvinnufeerir
sokum oldrunar til ad njéta peirra fataeklegu réttinda sem kerfid baud upp 4. pad voru hins vegar fair
sem nutu pessara réttinda pvi medal verkamadur nadi ekki 60 ara aldri @ peim tima (Armin

Schwienbacher & Enrico Perotti, 2007).

Formlegum lifeyriskerfum ma skipta i tvo megin flokka, annarsvegar sjodssofnunarkerfi eins og

tidkast a Islandi og hins vegar gegnumstreymiskerfi sem eru algengust i [Idndunum Evrépu.

3.2 Gegnumstreymiskerfi
Opinber gegnumstreymiskerfi hafa i gegnum arin verid algengustu lifeyriskerfin medal pjéda heims.
Med gegnumstreymiskerfi beitir hid opinbera starfandi félki skattlagningu eda logpvingun til ad
fjdrmagna greidslur til lifeyrispbega. Pannig eru pad vinnandi einstaklingar sem framfleyta
lifeyrispbegum med samtimatekjum sinum og ganga ut fra pvi ad vinnandi kynslédir framtidarinnar
framfleyti peim & sama att pegar peir eldast. | gegnumstreymiskerfum greida tekjuhaerri einstaklingar
hastu greidslurnar og fa einnig haestu greidslurnar fra kerfunum. beir njéta pé ekki jafnharra réttinda
og greidslur peirra a starfseevinni pvi gegnumstreymiskerfin eru oft notud til tekjujofnunar.

Gegnumstreymiskerfi hafa pann kost ad vera einféld og ddyr i rekstri sékum steerdar hagkveemni og



fer reksturinn oft fram i gegnum eftirlitskerfi skattsins (Alpjodabankinn, 1994). Kerfi pessi hafa
hentad mjog vel par sem folksfjdlgun og raunlaunaaukning eru meiri en raunvextir (Mar

Gudmundsson, 2000).

bpegar flestum formlegum lifeyriskerfum var komid & medal vestraenna pjéda var foélksfjolgun
tiltélulega mikil og préun raunlauna einnig jakvaed. betta pyddi ad tiltekid idgjald gaf heaerri dvoxtun
par sem idgjaldsgreidendur mattu eiga von & pvi ad pegar peir faeru & eftirlaun yréu
idgjaldagreidendur hlutfallslega fleiri og laun peirra hzerri. Framan af gafu gegnumstreymiskerfi pvi
haerri dvoxtun a tiltekid idgjald heldur en raunavoxtun sjéodsséfnunarkerfa. Reynslan hefur hinsvegar
synt fram & pad ad til lengri tima litid er avoxtun gegnumstreymis lakari heldur en sjédsséfnunar
sokum pess ad préun mannfjolda hefur verid gegnumstreymiskerfunum éhagstaed (Alpjédabankinn,

1994).

Opin gegnumstreymiskerfi hafa pann galla ad pau eru ekki ad fullu verdtryggd. begar almenn
eftirspurn i hagkerfinu eykst og verdur umfram pad sem edlilegt pykir og verdbdlga fer gerir vart vid
sig, ryrna lifeyrisréttindi opinberra gegnumstreymiskerfa. Skattahaekkanir eda nidurskurdur eru leidir
sem gjarnan eru farnar til ad bregdast vid afleidingu slikra afalla en slikt leidir af sér aukinn kostnad

vinnuafls og minni framleidslu (Alpjédabankinn, 1994).

Sokum breyttra forsenda, sem ad kerfin byggdu a i upphafi, standa gegnumstreymiskerfin frammi
fyrir gridarstéru vandamali. Kerfin gera medal annars rad fyrir pvi ad fdlksfjdlgun og
raunlaunaaukning haldist st6dugt vaxandi. Préunin hefur hinsvegar verid su ad medalaldur fer sifellt
hakkandi a Vesturlondum samfara laekkandi feedingartidni. Afleidingarnar eru o6rt haekkandi
oldrunarbyrdi & gegnumstreymiskerfum sokum pess ad faerri vinnandi einstaklingar halda uppi

hverjum lifeyrispega (Mar Gudmundsson, 2000)

3.3 Sjodssofnunarkerfi
Sjodssofnunarkerfi ganga Ut & pad ad vinnandi kynslddir leggja fyrir hluta af tekjum sinum til ad eiga
til afnota pegar ad starfseevi perra likur. bPessar greidslur kallast idgjold og leggjast inn i
fjarmdlastofnanir sem nefnast lifeyrissjodir og eru undirstadan sjédsséfnunarkerfa. bPad er svo

hlutverk lifeyrissjé8anna ad avaxta lifeyrinn.

Lifeyrissjodum ma skipta i tvo megin flokka, annarsvegar fastréttindasjé6i og hins vegar
fastidgjaldasjédi. Fastréttindasjédir byggja a8 gefnum réttindum. Medlimum slikra sjoda er lofad
akvednum gefnum réttindum i lok starfsaevinnar. Slikum lofordum fylgir talsverd dhzetta og parf pess

vegna utanadkomandi bakhjarl til ad og hlaupa undir bagga ef sjddsofnunin dugir ekki fyrir



réttindunum. | fastréttindasjédum par sem engin bakhjarl er til stadar eru pad sjédsfélagar sjalfir sem
taka & sig abyrgdina. [ slikum sjodum parf ad koma til breyting 4 idgjoldum ef misreemi verdur & milli
eigna og skuldbindinga. bannig getur sj6édsofnunin i fastréttindasjédum verid breytileg (Mar

Gudmundsson, 2000).

Fastidgjaldasjédir byggja & gefnum idgjoldum. [ slikum sjédum greida félagar fost idgjold til sjédsins
og sjalfir sem bera abyrgdina. Ef misreemi verdur a milli eigna sjédsins og skuldbindinga hans vid
félaga hans kemur til breytinga 4 réttindum félaganna. bannig er talad um ad slikir sjédir séu med
fulla sjédss6fnun par réttindin eru ad fullu fjarmégnud med sjédséfnuninni og engir utanadkomandi

adilar koma ad henni (Mar Gudmundsson, 2000).

Einnig ma flokka lifeyrissjodi i sameignarsjédi og séreignarsjodi. | sameignarsjodum myndast dkvedin
samtrygging. Félagar i sameignarlifeyrissjodum greida hlutfall af sinum launum i sjédinn en mynda
ekki dkvedna peningalega séreign innan hans. Félagarnir eiga sidan rétt a greidslum fra sjédnum og
velta paer greidslur & medallaunum vidkomandi yfir starfsaevina. Verdi breytinga a stédu sjédsins
sokum breyttrar avoxtunar eigna, ororkulikna eda lifslikna kemur pad jafnt nidur a 6llum félogum

sj6dsins (Mar Gudmundsson, 2000). Deemi um slika sjédi eru almennu lifeyrissjodirnir hér a landi.

Einnig hafa islendingar reynslu af séreignarlifeyrissjédum i einkageiranum. | séreignarsjédum & hver
og einn félagi sérstakan reikning. Félagarnir og afkomendur peirra eiga rétt a peirri upphaed sem
félaginn hefur safnad i sjédinn ad vidbeettri avoxtun. Ad pvi leiti teljast séreignarsjodir til

fastidgjaldasjéda (Mar Gudmundsson, 2000).

Helstu kostir sjodssofnunar eru peir ad kerfid getur dregid ur neyslu hja starfandi stéttum og einnig
virkar kerfid hvetjandi @ sparnad. bPa geta radandi adilar beitt lagasetningu og komid i veg fyrir ad
oforsjalir einstaklingar leggi ekki til hlidar fé til efri dranna. Slikt eykur pjédhagslegan sparnad og
getur aukid landsframleidslu med auknum fjarfestingum (Tryggvi Thor Herbertsson, J Michael Orszag
& Peter R. Orszag, 2000). Sjodssofnun veitir einnig haerri dvoxtun i [6ndum par sem raundvoxtun er
hzrri heldur en félksfjélgun og raunlaunaaukning. Mikil umraeda hefur verid 4 undanférnum arum
um ad auka hlut sjédsséfnunar a kostnad almennra gegnumstreymiskerfa i lifeyriskerfum landa og

ma buast vid ad herda megi 4 peirri proun (Mar Gudmundsson, 2000).

Helstu okostir sjédsofnunarkerfa eru peir ad slikum kerfum haettir oft til ad vera misnotud i
politiskum tilgangi. Undir slikum kringumsteedum hafa fjarfestingar sjédanna verid eingdngu
takmarkadar vid rikisskuldabréf. Slikt hefur i gegnum tidina gefid stjérnvéldum adgang ad meira og
ddyrara fjarmagni en peim annars hefdi bodist og afleidingarnar eru laegri dvoxtun sjédanna og

jafnvel neikvaed avoxtun (Alpjédabankinn, 1994).



Tafla 1 synir helstu einkenni fastidgjalda og fastréttinda sjoda. Fastidgjalda sjodir eru algengasta
formid hérlendis og eru um 25 slikir starfandi hér a landi. Ad auki er allur vidbotarlifeyrissparnadur a
islandi i fastidgjaldasjodum. Fastréttindasjédir med 4byrgd laungreidenda eru algengastir medal
starfsgreina rikis og sveitafélaga hér a landi (Fjarmalaeftirlitid, 2010). bessi tegund sjéda er einnig
algengust i londunum i kringum okkur (Gunnar Baldvinsson, 2004). Fastréttindasjodir an abyrgdar

annarra eru fagaetir og pekkjast ekki lengur hér 4 landi (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Tafla 1 — Samanburdur a fastidgjalda- og fastréttindasjédum.

Fastidgjaldasjodir | Fastréttindasjodir med Fastréttindasjodir an
abyrgod annarra abyrgdar annarra
Bakhjarlar Engir bakhjarlar Laungreidendur Engir bakhjarlar
l6gjold Gefin idgjold Fost idgjold Breytileg idgjold
Réttindi Breytileg réttindi Gefin réttindi Gefin réttindi
Abyrgd Abyrgd sj6dsfélaga Abyrgd laungreidenda Abyrgd sj6dsfélaga
Sjé0so6fnun Full sj6ds6fnun Breytileg sjods6fnun Full sj66s6fnun




4. Hugmynd Alpjédabankans ad priggja stoda lifeyriskerfi

Sidan um midjan niunda aratug sidustu aldar hefur Alpjédabankinn reynt ad studla ad framférum og
endurbdotum & almannatrygginga- og lifeyriskerfum vida um heim, p6 adallega i préunarlondum.
Breytingar a fjolskylduhégum, haekkandi medalaldur og vanhaefi eldri lifeyriskerfa til ad takast & vid
pbessar breytingar er adal drifkraftur hugmyndar Alpjédabankans ad priggja stofa lifeyriskerfi (Robert
Holzmann & Richard Hinz, 2005).

Hugmyndir Alpjéodabankans ganga ekki Ut & pad ad til sé einhver ein heildar fyrirmyndarlausn ad gédu
lifeyriskerfi sem virkar fyrir allar pjédir. bvert 4 méti ganga hugmyndir alpjédabankans ut @ dkvedinn
ramma af stefnum sem skodar getu hagkerfis til ad standa undir dkvednum megin vidfangsefnum. Til
pbess ad leysa pessi vidfangsefni hefur Aljédabankinn lagt ad leidarljési hugmyndina um fjolstoda
lifeyriskerfi sem er breytilegt og sérsnidid ad efnahag og pérfum hverrar pjédar (Robert Holzmann &

Richard Hinz, 2005).

Vid motun lifeyriskerfis ad forskrift Alpjédabankans parf ad taka tillit til efnahags og lydfreedilegra
patta i hverju landi fyrir sig. Efnahagur landa og adstaedur purfa ad hafa adféng og bolmagn til ad
geta stadid undir o6flugu lifeyriskerfi. Einnig verdur ad skoda hlutverk og tilgang lifeyriskerfis i vidara
samhengi og taka verdur tillit til annarra samfélagshdpa. Lifeyriskerfi ma ekki koma nidur & 6drum
samfélagshépum sem eru hugsanlega verr staddir og lifa vid meiri fataekt en aldradir (Robert

Holzmann & Richard Hinz, 2005).

briggja stoda kerfi Alpjodabankans midar ad algerum adskilnadi gegnumstreymis- og
sjédsofnunarkerfa. betta pydir tveer megin stodir med skylduadild, annars vegar opinbert kerfi sem er
ad fullu fjdrmagnad med samtimaskottum og hins vegar sjalfstaett kerfi med fullri sjods6fnun. Til

vidbotar baetist svo pridja stodin sem er frjals sparnadur (Alpjédabankinn, 1994).

Fyrsta stodin - Opinbert kerfi med skylduadild

Hlutverk opinberra gegnumstreymiskerfisins er ad sporna vid fataekt medal aldradra. Kerfid skal vera
fjdrmagnad med skottum af samtimalaunum og greida flatan grunnlifeyri eda tekjutengdan
l[agmarkslifeyri. pa 4 kerfid ad bjoda upp @ moguleika til tekjujéfnunnar og samtryggingar. Auk pess a
kerfid ad virka sem trygging lifeyrispega gegn nidursveiflutimabilum og markadsbrestum pegar

avoxtun sparnadar laeekkar (Alpjédabankinn, 1994).

Onnur stodin - Skyldukerfi undir opinberu eftirliti
Skyldukerfi med opinberu eftirliti 4 ad vera fjdrmagnad med fullri sjé6ds6fnun og vera rekid sjalfsteett

utan opinbera geirans. Kerfid 4 ad bjoda upp a einstaklingsbundinn eda atvinnutengdan sparnad.



Meginmarkmidid er ad vera sparnadur til ad standa undir ellilifeyri og samtryggingu (Alpjédabankinn,

1994; Mar Gudmundsson, 2000).

Pridja stodin - Frjals einstaklingsbundinn eda vinnutengdur sparnadur

Meginmarkmid pridju stodarinnar er ad vera sparnadur til elli dranna. Slikur sparnadur er
fjdrmagnadur med framlagi einstaklinga eda vinnuveitanda. bridja stodin er hugsud sem vidbodtar
trygging fyrir einstaklinga gagnvart hverskyns aféllum sem hinar tvaer stodirnar kunna ad verda fyrir

(Alpjédabankinn, 1994).

Megin rok Alpjédabankans fyrir priggja stoda lifeyriskerfi eru paer ad lifeyriskerfi eigi ekki einungis ad
vera félagslegt oryggisnet heldur eigi pad lika ad Orva hagvoxt. ba eiga lifeyriskerfi ad hjalpa
oldrudum med pvi ad gefa peim kost & pvi ad faera tekjur fra starfsaevi sinni yfir 4 efri arin (Gunnar
Baldvinsson, 2004). Einnig 4 kerfid ad studla ad tekjujofnun an pess ad valda o6fugsndinni

tekjutilfaerslu innan kynsléda eda 6tileetladri tekjufaerslu milli kynsléoda (Mar Gudmundsson, 2000).

Lifeyriskerfin eiga ad hjalpa hagkerfinu i heild med pvi ad lagmarka dulinn kostnad sem dregid getur
Ur hagvexti. b4 eiga lifeyriskerfi einnig ad vera sjalfbaer og grundvallast af langtimadaetlunum. [ pridja
lagi eiga lifeyriskerfi ad vera gegnsae og 6neem fyrir pdlitiskum ahrifum og audvelda almennum

borgurum og stefnumadtandi adilum ad taka vel igrundadar dkvardanir (Mar Gudmundsson, 2000).

Pa eru pad rok Alpjodabankans ad eitt lifeyriskerfi sé 6faert um ad uppfylla ofangreindarkrofur
samtimis. Tafla 2 synir hvernig priggja stoda lifeyriskerfi med sjédsséfnunarkerfi sem megin stod litur
ut.

Tafla 2 — briggja stoda lifeyriskerfi Alpjédabankans.
Heimild: (Mar Gudémundsson, 2000).

. Opinbert kerfi med Oopinbert kerfi med Frjalst kerfi
Kerfi skylduadild skylduadild
Tekjutilfsersla og Sparnadur og Sparnadur og trygging
Hlutverk /markmid samtrygging samtrygging
Tekjutengdur lamarks Einstaklingsbundinn Einstaklingsbundinn
Form lifeyrir eda flatur eda atvinnutengdur eda atvinnutengdur
grunnlifeyrir sparnadur sparnadur
) ) Skattar Full sj6ds6fnun og Full sj66s6fnun
Fjarmognun opinbert eftirlit



5. Islenska lifeyriskerfid

islenska lifeyrissjodskerfid byggir & priggja stoda kerfi Aljédabankans. bad sem gerir pad frabrugdid
flestum lifeyriskerfum i heiminum er pad ad onnur stodin, lifeyrissjédir med sjédséfnun, er megin
stodin i kerfinu. Greidslur fra peim eru almennt haerri til lifeyrispega en greidslur
almannatryggingakerfisins (Hrafn Magnusson, 2003). Lifeyrissjédirnir eiga sér langa forsdgu a islandi.
P6 ad fyrsta almenna lifeyriskerfid megi rekja til byskalands voru @ sama tima uppi svipadar

hugmyndir { 68rum 16ndum, par 4 medal 4 islandi.

5.1 Saga Islenska lifeyriskerfisins.
Fyrsti visir ad formlegu lifeyriskerfi & Islandi ma rekja allt til 4rsins 1851, pegar |6g voru sett um
skyldur embaettismanna til ad sja ekkjum sinum farboda med fjarstyrk eftir frafall peirra. Arid 1921
voru svo sett 16g um lifeyrissj6d embaettismanna og ekkna peirra. Voru pessi 16g fyrsti visirinn ad
lifeyrissjédskerfi & [slandi en eins og 16gin fra 1851 nadi lifeyrissjédur pessi einungis til famenns héps
starfsmanna rikisins sem toldust til embaettismanna. begar Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins var
stofnadur med légum fra Alpingi arid 1943 voru stigin stér skref { lifeyrismalum & islandi. bremur
arum seinna voru sett 16g & Alpingi um almannatryggingar. ba voru starfreektir 15 lifeyrissjodir &
landinu sem nadu til starfsmanna rikisins og nokkurra baejarfélaga, banka og steerri fyrirtaekja (Hrafn
Magnusson, 2003). Med endurskodun laga um almannatryggingar hafdi verid slegid upp 6ryggisneti
fyrir almenna verkamenn. bratt fyrir pessar framfarir og rymkun boétaréttinda voru
grunnlifeyrisgreidslur fra almannatryggingum afar takmarkadar. Azetlad er ad greidslurnar hafi numid
u.p.b. 17% af medaltekjum verkamanns & peim tima. Med timanum ryrdi verdbdlga pessi réttindi enn

frekar (Mar Gudmundsson, 2000).

Steersta skrefid i sogu islenska lifeyriskerfisins var hins vegar tekid arid 1969 pegar samkomulag
nadist i almennum kjarasamningum um stofnun almennu lifeyrissjé8anna. Nidurstada
kjarasamninganna ma rekja til pess hve lagur grunnlifeyririnn var ordinn. | byrjun naesta ars voru
stofnadir atvinnutengdir lifeyrissjédir med fullri sjéds6fnun. Talid er ad lifeyrispegar sem fengu
greiddan lifeyri arid 1994 eftir ad hafa verid félagar i sjodunum fra upphafi med medallaun
verkamanns, hafi fengid greidd u.p.b. 60-70% af heildarlaunum fullvinnandi félks (Mar
Gudmundsson, 2000). Arid 1974 voru sidan sett 16g sem skyldudu launafélk og atvinnurekendur
peirra til ad greida 10% idgjold til I6gbundinna eda vidurkenndra lifeyrissjoda. Sex arum seinna var
akvedid & Alpingi ad pessi 16g skildu einnig na yfir sjalfsteett starfandi einstaklinga. Arid 1986 voru
idgjold i fyrsta sinn fra stofnun lifeyrissj68anna ekki adeins reiknud af daglaunum heldur heildar

launum.
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Lifeyrissjédskerfid & islandi var i raun sett upp i tvennum tilgangi. Annars vegar sem hefdbundid
lifeyrissjodskerfi til ad tryggja sjodsfélogum fjarhagslegt frelsi & sinu aevikvoldi og hins vegar sem
einskonar lanakerfi par sem islenskir bankar voru tregir til ad lana almenningi fjarmagn. Astaedur pess
ma rekja til pess ad raunvextir hofdu reynst neikveedir i moérg undangengin ar og laekkadi pvi
verdmaeti ldna eftir pvi sem & leid. [ 1jési pess var eftirspurn eftir lansfjarmagni mjog mikil an pess ad
frambodid veeri ndlaegt pvi ad fullnaegja henni. Jakvaedri raunavoxtun lifeyrissjodanna var sidan komid
a til frambudar med l6gum nr. 13/1979 um verdtryggingu skulda (Pétur Bléndal, munnleg heimild, 9.
april 2010).

Attundi aratugur sidustu aldar reyndist hinu nyja lifeyrissjédakerfi afar erfidur. Gifurleg verdbdlga var
a pessum arum sem at upp megnid af sparifé landsmanna. Talid er ad raundvoxtun almennra
sparisjodsboka hafi & pessum tima verid neikveed um 14,5% (Tryggvi Pér Herbertsson, 2004).
Verdbeetishlutfall lekkadi mjog 4 arunum 1970 — 1980 eda ur taepum 90% nidur i teep 50%. Med
tilkomu verdtryggingar med setningu Olafslaganna svokolludu arid 1979 snérist pessi préun

hinsvegar vid og arid 1989 var hlutfallid ordid 93,5% (Tryggvi Pér Herbertsson, 2004).

Arid 1991 voru svo sampykkt 16g & Alpingi um arsreikninga og endurskodun lifeyrissjéda. betta leiddi
pad af sér ad mikil samreeming vard i arsreikningagerd fyrirtaekja almennt og par med téldum
lifeyrissjodunum dsamt pvi ad miklar framfarir urdu a skyrslugerd um sjédina. betta leiddi til pess ad
endurskodun og eftirlit med sjédunum hefur batnad til muna og almennt er aukinn prystingur a
adgerdir & hendur lifeyrissj6dum sem ekki standa undir skuldbindingum sinum (Hrafn Magnusson,

2003).

Arid 1997 var svo sidasta stéra afanganum i lifeyrismalum 4 islandi nad. bad ar voru sampykkt [6g um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Login hofdu verid i bigerd allt fra arinu 1976
en sokum agreinings um lagadkvaedi sem tengdist lifeyrissjddum med abyrgd laungreidenda hafdi
aldrei nddst samkomulag. Steersti afanginn med pessari lagasetningu var rammaléggjof um frjalsan en
skilyrtan lifeyrissparnad. Med beirri 16ggjof uppfyllti islenska lifeyriskerfid priggja stoda kerfi
Alpjodabankans (Hrafn Magnusson, 2003).

5.2 Islenska lifeyriskerfid i dag
Eins og fram hefur komid byggir islenska lifeyriskerfid i dag a priggja stoda kerfi Alpjédabankans.
Megin stodir islenska lifeyriskerfisins eru opinberar almannatyggingar, lifeyrissjédir og
einstaklingsbundinn lifeyrissparnadur (Hrafn Magnusson, 2003). Eins og fram hefur komid voru

lifeyrisgreidslur almannatrygginga einu réttindin sem almennu verkafélki baudst fram til arsins 1970.
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Med tilkomu lifeyrissjodanna hefur stadan batnad til muna og hoféu greidslur lifeyrissjédanna til

lifeyrispega farid fram ar greidslum almannatrygginga arié 2002 (Hagstofa islands, 2010 g).
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Mynd 2 = Greidslur almannatrygginga og lifeyrissjdda til ellilifeyrispega i milljdnum kréna 4 drunum 1998 til 2009

Heimild: (Hagstofa islands, 2010 g)

5.2.1 Almannatryggingar
A islandi er rekid opinbert almannatryggingakerfi. Eitt af hlutverkum almannatryggingakerfisins er ad
greida Ut samskonar lifeyri og almennu lifeyrissjédirnir greida ut til sjodsfélaga. Kerfid er fjarmagnad
med skottum en ekki sérstokum idgjoldum eins og tidkast i moérgum I6ndum i kringum okkur.
Ellilifeyririnn sem almannatryggingarnar greida 0t skiptist i grunnlifeyri, tekjutryggingu og
heimilisuppbot (Tryggingamalastofnun, 2010). Ellilifeyrir almannatrygginga er fastur en ekki

breytilegur eftir idgjoldum einstaklinga eins og tidkast sums stadar i Evropu.

Rétt til greidslu lifeyris hafa peir sem nad hafa 67 ara aldri og hafa buid hér a landi éskert i 40 ar &
aldursbilinu 16-67 ara. beir sem hafa buid hér a landi skemur, njota skertra réttinda sem metin eru
hlutfallslega. Réttindin skerdast um 2,5% fyrir hvert ar sem einstaklingur byr erlendis. Undanskyldir
bessari reglu eru sjomenn. Sjémenn sem |6gskradir hafa verid & islensk skip eda skipt gert Gt 4 islandi
lengur en 25 ar eiga rétt a greidslu ellilifeyris fra 60 ara aldri (Tryggingamalastofnun, 2010). Ef
einstaklingur velur hins vegar ad hefja toku lifeyris seinna en vié 67 ara aldurinn eykst lifeyrir
viokomandi um 6% & ars grundvelli par til einstaklingurinn naer 72 ara aldri. bPessi haekkun takmarkast

b6 vid 30% haekkun.

Hamarksupphaed grunnlifeyris sem almannatryggingar greifa Ut eru 29.294 en suU uppaed skerdist

manadar tekjur einstaklinga fara yfir kr. 214.602 og skerdast ad fullu ef einstaklingar hafa tekjur
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umfram kr. 331.778. Einstaklingar sem hafa manadartekjur undir kr. 205.224 eiga hins vegar rétt a
tekjutryggingu sem mest getur verid kr. 92.299. beir sem hinsvegar bua einir eiga rétt &

heimilisuppbot upp a kr. 27.242 4 manudi og skerdast pau réttindi 8 sama hatt og tekjutryggingin.

Tafla 3 — Taflan synir manadarlegar ellilifeyrisgreidslur almannatrygginga til ellilifeyrispega arié 2010.
Heimild: (Tryggingastofnun Rikisins, 2010)

Ellilifeyrir almannatrygginga Hamarks Fritekjumork Greidslur falla
greidslur nidur
Ellilifeyrir / grunnlifeyrir 29.294 214.602 331.778
Tekjutrygging 92.441 0 205.424
Heimilisuppbot 27.242 0 27.242

5.2.2 Lifeyrissjodir med skylduadild
[ 2.gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 eru lifeyrissjédir
skilgreindir sem félag eda stofnun sem veitir vidtoku idgjalds til greidslu lifeyris vegna elli til eviloka,

ororku eda andlats (Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997).

Ohaett er ad segja ad lifeyrissjodirnir séu megin stodin i islenska lifeyriskerfinu og sérstada pess Ut &
vio. Lifeyrissjodskerfid er annarsvegar hluti af samtryggingarkerfi pjédfélagsins og hinsvegar hluti af
réttindakerfi launafélks. Lifeyrissjédirnir & islandi teljast til svokalladra fastidgjaldasjéda, par sem
réttindi sjodsfélaga radast af avoxtun sjédsins hverju sinni (Hrafn Magnusson, 2003). Oft er sagt til
einfoldunar ad islensku lifeyrissjodirnir byggi a ,,premur S-um“ en pau eru skylduadild, sj68s6fnun og

samtrygging.

Med skylduadild er visad til pess ad o6llum launamdénnum sem og sjalfstett starfandi
atvinnurekendum er skylt ad greida 12% ldgmarksidgjald reiknad af heildarfjarhaed launa eda
endurgjaldi fyrir hvers konar vinnu, starf eda pjoénustu. bad er sidan akvedid i kjarasamningum
hvernig pessum 12% er skipt @ milli launpega og laungreidanda (Log um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997). Skylduadildin tryggir ad allir séu med og er i
raun forsenda pess ad kerfid bjodi upp a aheettudreifingu auk pess sem hun kemur i veg fyrir

mismunun (Alpydusamband islands).

islensku lifeyrissjodirnir byggja a fullri sjédssdfnun par sem enginn utanadkomandi adili kemur ad

fjdrmognun sjédanna og sjédsfélagar bera sameiginlega alla dhaettu af avoxtuninni sjalfir (Bjarni
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bpérdarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010). b6 eru til undantekningar eins og B-
deild Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins og Lifeyrissjods starfsmanna sveitafélaga en i peim deildum

bera laungreidendurnir, rikid og sveitafélog, abyrgd a fostum réttindum (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Samtryggingin tryggir alla sjodsfélaga gegn sama idgjaldi 6had aldri, kyni, starfi eda 6drum
adhaettupattum sem hafa ahrif & 6rorku- eda danarlikur. Pannig geta sjédirnir med patttoku allra
medlima tryggt afkomu peirra sem verda fyrir afalli sokum sjukdéoma eda slysa og séd fjolskyldum

beirra medlima sem falla fra fyrir afkomu eftir peirra dag (Alpydusamband islands).

P¢ islensku lifeyrissjédirnir séu almennt taldir til fastidgjaldasjéda vill Mar Gudmundsson fara varlega
i paer sakir ad segja ad almennu sjédirnir & islandi séu fastidgjaldasjédir. i skyrslu sinni ,islenska
lifeyriskerfid” fra arinu 2000 segir hann ad ekki sé naegilega lysandi fyrir sjédina ad kalla pa
fastidgjaldasjédi. Vill hann pa meina ad medlimir sjédanna upplifi réttindi sin ekki pannig ad pau velti
eingdngu 4 pvi hvada 4dvoxtun faest a innborgunartima. Ad auki séu sjodirnir i langflestum tilfellum
langt frd pvi ad vera tryggingafreedilega réttlatir par sem réttindi sjodsfélaga velti ekki a ahaettu
tengdir hverjum og einum (Mar Gudmundsson, 2000). Réttindavinnsla sjé6anna er linulega en ekki
had pvi hversu lengi vidkomandi idgjald er i avoxtun sjédsins. Ad auki er reglugerdum um réttindi

sjédsfélaga er breytt fyrir sj¢dsfélagana i heild (Mar Gudmundsson, 2000).

[ arslok 2009 voru hér a landi starfandi 37 lifeyrissjodir i 87 deildum. Af pessum 37 lifeyrissjédum voru
6 sjodir sem heettir eru ad taka vid idgjoldum. Full starfandi sjodir eru pvi 31 talsins (Fjarmalaeftirlitid,
2010). Af heildarfjolda starfandi lifeyrissjoda eru 25 an dbyrgdar annarra @ moti 12 sem teljast vera
med fulla abyrgd annarra. Ad auki eru 2 sjédir sem hafa mismunandi abyrgd milli deilda en pad eru
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins og Lifeyrissjodur starfsmanna sveitafélaga sem nefndir voru hér ad

framan (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Hrein eign lifeyrissjédanna undir lok arsins 2009 voru 1.775 milljar6ar kréna. Af pessari upphaed
skiptast 47,27% nidur 3 prja seerstu lifeyrissjodina. beir eru Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins sem a
328 milljarda eda rum 18,51% af hreinum eignum sjédanna, Lifeyrissjodur verslunarmanna (283

milljardar) og Gildi lifeyrissjodur (227 milljardar) (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Lamarkstryggingavernd sem lifeyrissjédirnir greida Gt eru 56% af peim manadarlaunum sem greitt er
af i manadarlegan lifeyri. Petta midast vid ad idgjald hafi verid greitt til 40 ara en hafi sjodsfélagi

greitt i faerri ar skerdast réttindin hlutfallslega um hvert ar sem upp a vantar.

Su hefd hefur fest sig i sessi hér a landi ad skipta greidslu idgjaldsins milli launpega og vinnuveitenda.

pessi hefd gefur ekki skyra mynd vid mat a launum starfsfolks og kostnadi vid ad hafa einstakling i
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vinnu. Kemur petta til vegna pess hve litlu pad breytir hvort vinnuveitandi greidi starfsmanni laun
sem sidan eru dregin af idgjold til greidslu i lifeyrissjédina eda hvort vinnuveitandi greidi idgjoldin og
minnki launagreidslu viodkomandi starfsmanns um hid sama (Pétur Bléndal, munnleg heimild, 9. april

2010).

5.2.3 Séreignarlifeyrissparnadur
bridja stod islenska lifeyriskerfisins er séreignarlifeyrissparnadur eda vidbotarlifeyrissparnadur.
Séreignarlifeyrissparnadur er frjals einstaklingsbundinn sparnadur med fullri sjé6s6fnun. Hugmyndin
ad séreignarlifeyrissparnadi byggir & sparnadi einstaklingsins 6likt skyldutryggingunni sem er hugsud
sem ldmarks tryggingarvernd (Landssamtok lifeyrissjéda, 2006). Vidbétar lifeyrissparnadur er séreign
hvers sjodsfélaga og falli viokomandi fra adur en réttindi hans eru ad fullu greidd Ut gengur hun til

erfingja viGkomandi (L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé8a nr. 129/1997).

Einstaklingur getur hafid toku séreignarlifeyris vid 60 ara aldur. Inneignin greidist Ut 8 minnst 7 drum
en sjodsfélagi getur valid um dreifa greidslunum a lengri tima. Velji sj6dsfélagi hins vegar ad fresta
mottoku séreignarinnar styttist endurgreidslutiminn sem pvi nemur. Akvedi sjédsfélagi ad hefja
mottoku séreignar vid 67 ara aldur hefur hann par med rétt 4 ad fa endurgreidslu séreignarinnar i
heilu lagi. Sjodsfélagi a ad sama skapi rétt a ad dreifa greidslunum yfir lengra timabil frd 67 ara aldri,

6ski hann eftir pvi (Landssamtok lifeyrissjoda, 2006).

Vidbotarlifeyrissparnadur gefur pannig félki moguleika a sveigjanlegri starfslokum og audveldar félki
ad draga Ur vinnu & sidustu drum starfseevinnar an pess ad skerda baetur frd almannatryggingum

(Landssamtok lifeyrissjoda, 2006).

Launpegar og sjalfsteedir atvinnurekendur eiga pess kost ad greida annad hvort 2% eda 4%
vidbétaridgjald til lifeyrissparnadar. A méti er flestum laungreidendum skylt samkvaemt
kjarasamningum ad greida allt ad 2% motframlag til vidbotarlifeyrissparnadar launamanna sem nyta
sér pessi réttindi. Ef launamadur nytir ekki rétt sinn til vidbotarlifeyrissparnadar er laungreidanda
samt sem adur skylt ad greida 1% vidboétaridgjald i lifeyrissparnad launamanns (Landssamtok

lifeyrissj6da, 2006).

Launafdlki er ekki skylt ad greida vidbdtaridgjald til sama lifeyrissjods og peir greida idgjold
skyldutryggingarinnar til. beim stendur til boda ad leggja sparnad sinn inn hja vidskiptabdnkum,
sparisjodum, verbréfafyrirtaekjum, liftryggingarfyrirtaekjum og lifeyrissjédum. Allir pessir adilar geta
uppfyllt skilyrdi til ad bjoda upp a séreignarlifeyrissparnad (L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997).
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6. Lifeyriskerfi erlendis

Flest lifeyriskerfi vestreenna landa byggja a priggja stoda hugmynd Alpjédabankans. Nalgun pjédanna
ad hugmyndinni er hinsvegar jafn misjofn og lifeyriskerfin eru morg. Morg lifeyriskerfi Evrépu reida
sig enn ad mestu leiti 8 gegnumstreymiskerfin. Miklar breytingar eru pd i gangi 4 skipan lifeyriskerfa
almennt og eru margar pjodir farnar ad fikra sig meira i att ad sjédsséfnun. Flest lifeyriskerfi reida sig
a einhverja blondu af pessu tvennu. Pad er einnig algengt ad einstaka stodir séu blanda af
gegnumstreymi og sjodssdfnun (Gunnar Baldvinsson, 2004). Hér verda skodud lifeyriskerfi Hollands,

Danmerkur, Svipjédar, Finnlands og byskalands.

6.1 Holland
Hollenska lifeyriskerfid er hvad likast pvi islenska. Kerfid byggir & priggja stoda fyrirmynd

Alpjédabankans. | grunninn hefur kerfid tveer megin stodir, annarsvegar opinbert

gegnumstreymiskerfi og hins vegar frjalst sjodssofnunarkerfi (OECD, 2009).

Opinbera gegnumstreymiskerfid greidir flatan grunnlifeyri sem nemur um 30% af medaltekjum 3
almennum vinnumarkadi eda 70% af lamarkslaunum. Stodin neer til allra starfandi einstaklinga a
aldrinum 16-65 ara og er lifeyririnn greiddur at @ halfs ars fresti (OECD, 2009). Einstaklingar vinna sér
inn 2% af réttindum & ari sem pydir ad einstaklingur sem unnid hefur fulla starfsaevi fra 16 ara aldri

o0last 100% réttindi vid 65 ara aldur.

Onnur stodin sem er frjalst sjédsséfnunarkerfi med opinberu eftirliti er langstaersta stodin.
Sjédssofnunarkerfinu tilheyra um 767 sjodir og eru 103 pessara sjoda svokalladir idngreinasjodir sem
na til allra starfsmanna tiltekinnar idngreinar, svipadir peim sem vid pekkjum hér heima. Sjohundrud
af pessum sjodum eru sjodir einstakra fyrirteekja en laungreidendur geta valid 4 milli pess ad greida
lifeyri til idngreinasjoda eda halda Ut einkasjédi sem tryggir sambeerileg réttindi. Tryggingafélog halda
ati um 46 sjodum. Almenn patttaka i lifeyrissjodskerfinu er um 91% og eru 97% af lifeyrissjédunum

fastréttindasjoédir tryggdir af vinnuveitendum (OECD, 2009).

bridja stod hollenska lifeyriskerfisins er frjals lifeyrissparnadur sem haldid eru uti af

tryggingarfyrirtaekjum (OECD, 2009).

6.2 Danmork

Danska lifeyriskerfid byggir @ premur stodum. Fyrsta stodin er sidan 1968 og kallast ATP en SP baettist
vid 4&rid 1999. Onnur stodin er sjédséfnunarkerfi med skylduadild en hun kom til med

kjarasamningum arid 1989. bridja stodin er valfrjals vidbdtarsparnadur (Gunnar Baldvinsson, 2004).
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Danska almannatryggingakerfid skiptist i tvennt annars vegar ATP sem greidir Ut tekjutengdan
lamarkslifeyri fjarmagnadan med gegnumstreymi og hinsvegar SP sem er vidbotarlifeyrir,
fjdrmagnadur med sjodséfnun og neer yfir alla launpega sem vinna yfir niu klukkustundir a viku. SP
kerfinu var komid a arid 1999. bad sem gerir Danska kerfid frabrugdid flestum 66rum kerfum i Evrépu
er ad kerfid er ad overulegum hluta fjarmagnadur med beinum idgjoldum laungreidenda og
launpega. | stadinn er ellilifeyrir og adrar baetur ad stérum hluta greiddar ut af almennum tekjum

rikissjéds (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Skylduadild er ad danska almannatryggingakerfinu og réttindi 4 lifeyrisgreidslum fra
almannatryggingakerfinu eiga allir Danir sem buid hafa i Danmérku i 40 ar & aldrinum 15-65 ara.
I8gjold til ATP kerfisins er fast manadarlegt idgjald sem skiptist nidur 4 laungreidendur og launpega
en idgjold til SP kerfisins er 1% af manadarlaunum. Lifeyrisaldur i ATP kerfinu midast vid 67 ara aldur

en 65 i SP kerfinu (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Onnur stod danska lifeyriskerfisins er fastidgjaldakerfi fjarmagnad med sjédssdfnun. Sjodirnir eru
yfirleitt starfsgreinasjodir eda fyrirtaekjasjédir. Sjodsfélagar greida 12-15% af heildarlaunum i idgjold
og er talid ad um 80% af vinnandi einstaklingum séu patttakendur en pessi stod neaer ekki utan um
sjalfstaeda atvinnurekendur. Launagreidendur greida tvo pridju af idgjaldinu (Gunnar Baldvinsson,

2004).

bridja stod danska lifeyriskerfisins er frjals vidboétarlifeyrissparnadur an adkomu laungreidenda. En su
stod byggir & sj6dssofnun. Greidslur réttinda midast oftast vid 60 ara aldur (Gunnar Baldvinsson,

2004).

6.3 Finnland
Lifeyriskerfid i Finnlandi byggir & premur stodum sem eru almannatryggingakerfi, sjalfstaett
lifeyriskerfi med patttoku launagreidenda og vidbdtarlifeyrissparnadur sem er sjalfstaett kerfi an
patttoku laungreidenda. Ellilifeyrisaldur i Finnlandi er 65 ara en félagar i starfsgreinasjodum gefst

kostur & ad flyta upptoku til sextugs.

Almannatryggingakerfid i Finnlandi naer yfir alla ibda landsins og par med talid utlendinga sem buid
hafa par i ad minnsta kosti fimm ar. Kerfid er gegnumstreymiskerfi sem greidir l[dgmarkslifeyri til
peirra ellilifeyrisbega sem litlar eda engar greidslur fa fra starfsgreinasjodum. Ellilifeyrisgreidslur
almannatryggingakerfisins eru 20-24% af launum og eru peer tengdar tekjum fra starfsgreinasjédum

(Gunnar Baldvinsson, 2004).
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Onnur stodin er starfsgreinasjodir med skylduadild. Olikt starfsgreinasjédum 4 islandi geta finnsku
lifeyrissjodirnir beaedi verid fjarmagnadir med gegnum streymi og sjoédsofnun en algengasta
fyrirkomulagid er blanda af pessu tvennu. Ekkert pak er & idgjoldum og greida launagreidendur ad

medaltali 16,7% idgjald af launum en launpegar 4,4% (Gunnar Baldvinsson, 2004).

bridja stodin er sjalfstaett starfandi vidbotarlifeyrissparnadur an patttoku launagreidenda. Kerfid er

fastidgjaldakerfi fjarmagnad med sjédsofnun.

6.4 Svipjoo
Seenska almannatryggingakerfid var stofnad arid 1947 og var fyrsta eftirlaunakerfid sem ekki byggdist
a tekjutengingum. Allir ibldar Svipjodar sem buid hafa i landinu i 40 ar eda greitt idgjald til
almannatryggingakerfisins i 30 ar eiga rétt & greidslum fra kerfinu. Greidslur lifeyris fra

almannatryggingakerfinu skiptast i prennt (Gunnar Baldvinsson, 2004).

[ fyrsta lagi er pad grunnlifeyrir sem greiddur er Gt & grundvelli idgjalda sem greidd hafa verid til

gegnumstreymiskerfis yfir starfsaevina.

[ 68ru lagi er pad vidbotarlifeyrir sem fjarmagnadur er med sjédséfnun. Upphaed greidsina

vidbotarlifeyrissins raedst af greiddum idgjéldum og avéxtun (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Almannatryggingakerfid greidir einnig Ut lagmarkslifeyri til peirra sem haft hafa tekjur undir lagmarki

eda engar tekjur yfir starfsaevina (Gunnar Baldvinsson, 2004).

I6gjold til almannatryggingakerfisins eru 18% af heildarlaunum og par af fara 2,5% af laununum til

vidbatarlifeyrisins (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Onnur stod seenska lifeyriskerfisins er starfstengt lifeyriskerfi med patttoku laungreidenda. Rimlega
90% launpegar Svipjédar eru med skylduadild ad kerfinu i gegnum kjarasamninga. Flestir peirra eru
adilar ad svokolludu ITP kerfi sem er idnadar- og verslunarfélk en pad kerfi er fjadrmagnad eingdngu af
laungreidendum. 16gjold eru einstaklingsbundin en medal idgjold eru 12,5% af launum. Full réttindi

ur ITP kerfinu eiga peir sem greitt hafa i pad i 30 ar (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Starfstengd lifeyriskerfi opinberra starfsmanna er stjornad af sveitarfélogum eda opinberum

fyrirtaekjum og eru pau kerfi fjarmoégnud med gegnumstreymi (Gunnar Baldvinsson, 2004).

bridja stod sanska lifeyriskerfisins er sjalfstaett starfandi vidbotarlifeyrissparnadur an patttoku
laungreidenda. Kerfid er fastidgjaldakerfi fjarmagnad med sjédsofnun og eru idgjoldin

einstaklingsbundin (Gunnar Baldvinsson, 2004).
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6.5 Pbyskaland
Lifeyriskerfi byskalands byggir & premur megin stodum, almannatryggingakerfi er megin stodin sem
greidir ut 70% af ollum lifeyri, sjalfsteett starfandi, starfstengt lifeyrissjodskerfi med patttdku
laungreidenda sem greidir 7% af Ollum lifeyri og Frjals vidbétarlifeyrissparnadur an patttoku

launagreidenda (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Skylduadild er ad almannatryggingakerfinu sem rekid er af moérgum rikis- og sveedisbundnum
stofnunum sem allar eru sjalfsteett starfandi |6gadilar. Kerfid er fjadrmagnad med gegnumstreymi og
i6gjold pess eru 19,5% af launum sem skiptist til helminga & milli launpega og launagreidenda.
Ellilifeyrisaldur almannatrygginga er 65 ara og raedst fjarhaed greidsina af fjolda ara og tekjum sem
greitt er af. Medaltekjur einstaklinga sem greitt hafa i 45 ar til kerfisins eru um 35% af lokalaunum

(Gunnar Baldvinsson, 2004).

Onnur stod pyska kerfisins er sjalfstaett lifeyriskerfi med patttoku launagreidenda. Kerfid er hugsad
sem studningur vid almannatryggingakerfid og er fjarmagnad med sjédstreymi. Launagreidendur
greida full idgjold af launum undir vidmidunarmarki almannatrygginga en launpegar greida 5-6%
idgjald af launum umfram vidmidid. Sjodirnir eru ymist fastréttinda eda fastidgjalda sjodir.
Lifeyrisaldur pessa kerfis er 65 dra en bydur upp 4 snemmtoku lifeyris allt nidur ad 60 ara aldri

(Gunnar Baldvinsson, 2004).

bridja stodin er sjalfstaett starfandi vidbotarlifeyrissparnadur an patttoku launagreidenda. Kerfid er
fastidgjaldakerfi fjarmagnad med sjodsdfnun og gilda mismunandi reglur um binditima og

fiarfestingarahaettu (Gunnar Baldvinsson, 2004).

6.6 Utgjold OECD pjéda til lifeyrismala

begar Utgjold pjéda til lifeyrismdala eru skodud stendur [sland framarlega i samanburdi. Utgjold
islands til lifeyrismala ndmu um 2,0% af vergri landsframleidslu arid 2009 en bad er vel undir
medaltali OECD sem er 7,2%. Efstir & listanum eru [talir en peir vordu um 14% til lifeyrismala arid
2009. Af peim I6ndum sem hér voru nefnd ad framan hefur Holland laegstu utgjoldin eda 5,0% af
vergri landsframleidslu, par nast Danmork med 5,4%. Svipjod fylgir i kjolfarid med 7,7%, Finnland
med 8,4% og byskaland er i 6. saeti yfir haestu utgjoldin til lifeyrismala med 11,4% af vergri
landsframleidslu (OECD, 2009).

19



7. Eignir og skuldbindingar lifeyrissjoda
Eignir lifeyrissjodanna samanstanda af hreinni eign og verdmaeti framtidaridgjalda. Hafa eignir

lifeyrissjédanna vaxid jafnt og pétt fra upptoku Olafslagana.

7.1 Hrein eign
Hrein eign lifeyrissjoda eru eignir eda fjarmagn sem lifeyrissjédirnir hafa til ad standa vid
skuldbindingar sinar. Nanar tiltekid heildar eignir ad fradregnum skuldum (Kristiana Baldursdéttir,

2000).

Eignir lifeyrissjd6anna voru umtalsverdar a sidasta ari og nam hrein eign lifeyrissjédanna i lok arsins
1.775 milljardar (Fjarmalaeftirlitid, 2010). Eins og sja ma 4 mynd 4 er petta gridarleg aukning fra arinu
1997 pegar ad login um skyldutryggingu og starfsemi lifeyrissj66a voru sett. Hrein eign
lifeyrissjodanna laekkadi reyndar arid 2008 fra arinu adur. Astaeduna ma rekja til afleidinga
bankahrunsins en vié hrunié tépudust eignir lifeyrissjédanna i bonkunum auk pess sem mikid purfti
ad nidurfeera af skuldabréfum (Fjarmalaeftirlitid, 2009). bratt fyrir pad hafa hreinar eignir
lifeyrissjodanna rumlega fimmfaldast @ 12 arum. Petta sést hvad best pegar ad hrein eign
lifeyrissjodanna er skodud sem hlutfall af vergri landsframleidslu. Arid 1997 ndmu eignir
lifeyrissj60anna 67% af vergri landsframleidslu en hlutfallid hefur haekkad gridarlega sidan pa og var

bad ordid 118% af vergri landsframleidslu i lok sidasta ars (Fjarmalaeftirlitid, 2010).
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Hrein eign lifeyrissj6da = Eignir sem hlutfall af VLF

Mynd 3 - Eignir lifeyrissjédanna i milljordum kréna og sem hlutfall af vergri landsframleidslu arin 1997 til 2009.
Heimild: (Fjarmalaeftirlitid, 2010)

Eignir lifeyrissjé6anna eru einnig miklar pegar paer eru bornar saman vid eignir sjéda medal annarra
pbj6da sem komid hafa & fét sjodsofnunarkerfi til greidslu lifeyris. Ein eins og mynd 5 synir pa er

island med naest haesta hlutfall hreinnar eignar lifeyrissjéda af vergri landsframleidslu & eftir Hollandi
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medal OECD rikja. Hrein eign lifeyrissjédskerfa medal OECD rikja er ad medaltali 67,1% af vergri
landsframleidslu. Radstofunarfé sjédanna til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu namu 411
milljoroum arid 2009 (Fjarmalaeftirlitid, 2010). Sjédirnir eru pvi mikid afl a verdbréfa- og

hlutabréfamarkadi auk pess ad vera megin uppspretta sparnadar i landinu (Samtok Atvinnulifsins,

2006).
0% 50% 100% 150%
Holland | I  129,8%
{sland i I 118,3%
Astralia | I 32,3%
Finnland | I 76,3%
Bretland | I /3,0%
Bandarikin | I 67,8%
Vegid medaltal | 67,1%
Chile | I 65,1%
Kanada | I 62,9%
irland | I 44,1%
Danmérk | B 43,0%
Medaltal | 35,5%
Japan | B 252%
Pdlland | Bl 13,5%
Portdgal | Ml 13,4%
Ungverjaland | Bl 13,1%
Nyja-Sjdland | M 11,8%
Spann | W 8,1%
Mexik6 | @ 7,5%
Noregur | 7,3%
pyskaland | @ 5,2%
Austurriki - |l 4,9%
Tékkland | W 4,6%
ftalia |@ 4,1%
Tyrkland (1 2,3%
Lixemburg |1 2,2%
Kérea (1 2,2%

Mynd 4 - Eignir lifeyrissjéda sem hlutfall af vergri landsframleidslu medal OECD rikja arid 2009.
Heimild: (OECD, 2010)

7.2 Raunavoxtun
Raundvoxtun lifeyrissjé8anna er avoxtun eigna lifeyrissjodanna og adrar tekjur ad fradregnum
kostnadi med tilliti til vistolu neysluverds (Kristiana Baldursdéttir, 2000). Eins og sést 4 mynd 6 hefur
raundvoxtun lifeyrissjodanna verid neikvaed sidustu ar fra pvi ad kreppan skall 4. A sidasta ari var
raundvoxtun sjodanna neikveed upp a -1,67% og arid 2008 var um -21,8% sem var su fjérda leegsta

medal OECD rikjanna (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

pad verdur ad segjast eins og er ad pessi neikvaeda avoxtun sem verid hefur 4 lifeyrissjodunum undan
farin ar er talsvert dahyggju efni. Til ad lifeyrissjédirnir geti stadid undir skuldbindingum sinum parf
medal raundvoxtun til lengri tima ad vera 3,5%. Sérfraedingar gera rad fyrir pvi ad til lengri tima geta
afleidingar hrunsins leitt til pess ad medal raunavoxtunin til lengri tima fari undir pad vidmid (Bjarni

pérdarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010).
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Mynd 5 — Raundvoxtun islensku lifeyrissjodanna arin 1997-2009.
Heimild: (Fjarmalaeftirlitid, 2010)

7.3 Fjarfestingastefna
Pad er hlutverk lifeyrissj60a ad taka vid idgjoldum sjodsfélaga og dvaxta eftir bestu getu innan peirra
marka sem |6g um fjarfestingar lifeyrissjoda setja peim ad teknu tilliti til ahaettu. Lagaramminn sem
lifeyrissjodirnir starfa innan setur lifeyrissjodunum skyrar reglur til fjarfestinga. Med pad i huga er
stjérnum lifeyrissj6da skylt ad mota fjarfestingastefnu med hlidsjon af peim kjorum sem i bodi eru &
hverjum tima med tilliti tildvoxtunar og ahaettu (L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda nr. 129/1997). Samkvaemt I6gunum nr. 129/1997 er lifeyrissjédum heimilt ad avaxta fé

sitt med eftirfarandi haetti:

1. T rikisvixlum, rikisskuldabréfum og skuldabréfum sem tryggd eru med abyrgd
rikissjods.

2. [ Skuldabréfum og vixlum sveitarfélaga og Lanasjods sveitafarfélaga ohf. og
skuldabréfum og vixlum sem tryggd eru med abyrgd pessara adila.

3. [ skuldabréfum tryggdum med vedi i annad hvort ibudar fasteign ad hamarki 75%
af metnu markadsvirdi eda atvinnuhtsnaedi med vedi ad hamarki 35% af
markadsvirdi.

4. Med innldnum i bonkum og sparisjodum.

5. [ skuldabréfum og vixlum banka, sparisjéda og annarra ldnastofnanna sem lita
eftirliti opinbers matsadila.

6. [ hlutabréfum fyrirtaekja.
7. [ hlutdeildarskirteinum eda hlutum verdbréfasjéda eda fjarfestingasjéda.

8. [ hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.
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9. [66rum verdbréfum
10. Med afleiGusamningum sem draga Ur dhaettu sjodsins.

Skilgreiningin & verdbréfum er rada upp samkvaemt fyrstu grein sjéunda kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Login kveda einnig skyrt @ um hversu miklu
sjédunum er heimilt ad verja til hverrar tegundar verdbréfa. Einstaka sj6di er heimilt ad verja sem
nemur 20% af hreinni eign til verdbréfa sem eru éskrad og falla undir tolulidi 1, 2, 5, 6, 8 og 9. ba er
lifeyrissjodum einungis heimilt ad fjarfesta 50% af hreinni eign sinni i einstokum tegundum verdbréfa
samkvaemt toélulidum 2, 5, 8 og 9. Eign lifeyrissjods i hlutabréfum fyrirtaekja samkvaemt 6. t6lulid ma

ekki vera meir en 60% af hreinni eign sjédsins.

pa er takmarkad hversu miklu sjédir mega fjarfesta i verdbréfum gefnum ut af sama adila. Samanlogo
eign lifeyrissjéds i verdbréfum gefnum Gt af sama adila md ekki fara umfram 10% af hreinni eign
sj6dsins og ekki meira en 5% af hreinni eign ma rddstafa i 6drum verdbréfum gefnum ut af sama

adila. betta gildir p6 ekki um rikissverdbréf.

Lifeyrissjodi er ekki heimilt ad eiga meira 15% hlut i einstaka fyrirtaeki. eda i hlutdeildarskirteinum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. b3 er lifeyrissjédum ekki heimilt ad eiga meira en 25% af
hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama verdbréfasj6di eda fjarfestingarsjédi eda einstakri deild

hans.

Pa er lifeyrissjodi dheimilt ad fjarfesta i erlendum verdbréfum meira en sem nemur 50% af hreinni

eign sjodsins.

7.4 Eignasamsetning lifeyrissjoda
Eigna samsetning sjédanna hefur breyst talsvert i gegnum tidina en paer breytingar eru flestar i anda
beirra breytinga sem att hafa sér stad i islensku fjarmalaumhverfi @ sidustu tveimur aratugum.
Lifeyrissjodirnir starfa nd i mun fjolbreyttara og alpjédlegra umhverfi en peir gerdu fyrir tuttugu
arum. Framan af voru fjarfestingar lifeyrissjodanna ad mestu leiti lan til sj6dsfélaga og rikistryggd
skuldabréf. Hlutafé i félogum var afar lagt hlutfall af eignum sjédanna og erlendar eignir litlar sem

engar. betta hefur breyst verulega med timanum (Mar Gudmundsson, 2000).

Eins og sést & mynd 7 voru sjédsfélagalan og verdbréf tengd husnaediskerfinu steersti hlutinn af
eignum lifeyrissjé8anna arid 1980. Sjédsfélagalan var steersti flokkur eigna sjédanna og taldi um 41%
af hreinni eign sjédanna arid 1980. Hlutfall sjédsfélagalana hefur dregist saman med timanum og i
upphafi tiunda dratugarins hafdi pad helmingast. Arid 2007 toldu sjédsfélagalan einungis um 8% af

hreinni eign lifeyrissjédanna (Sedlabanki islands, 4. 4.).
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Verdbréf tengd husnaediskerfinu voru um 37% af hreinni eign sjédanna vid upphaf niunda
aratugarins. Hlutfall pessara verdbréfa hefur heldur dregist saman med timanum og arid 2007 var

hlutfall hisnaedisbréfanna 15% af hreinni eign sjédanna (Sedlabanki islands, a. 4.).

Eign sjédanna i hlutabréfum og hlutadeildarskirteinum verdbréfasjéda er enginn fram til arsins 1986
og verdur i raun ekki teljandi fyrr en arid 1995 en pd eru eignir sjédanna i hlutabréfum
hlutdeildarskirteinum ordnar um 5% og par af 2% i erlendum eignum. Fra pvi ari haekkar hlutfallid ort
og arid 2007 toldu hlutabréf og hlutdeildarskirteini sjodanna teeplega helming eigna peirra, par af eru

26% erlendar eignir (Sedlabanki islands, 4. &.).

100% .
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80% RikissjOaur De el Erlend hlutabréf
70% innlansstofnarnir
60%
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30%
20%
10%
0%
1980 1985 1990 1995 2000 2005
W Sjodsfélagalan M Husnadiskerfi W Rikissjédur og innlansstofnarnir
M Innlend hlutabréf og sjodir ™ Erlend hlutabréf og sjodir ® Bankainnistaedur
W Annad

Mynd 6 — Samsetning eigna lifeyrissjoda arin 1980 til 2007
Heimild: (Sedlabanki islands, 4. &.)

Steerstur partur eigna lifeyrissjé8anna i dag eru skrad verdbréf sem merkir ad pau hafa skrad kaup- og
solugengi a skipulogdum verdbréfamarkadi OECD rikjanna og rikja EES. Flestar eignir lifeyrissjédanna i
dag eru svokéllud skrad verdbréf med fostum tekjum en um 46% af hreinni eign sjédanna falla undir
bann flokk. Skrad verdbréf med fostum breytilegum tekjum telja um 29% af eignum sjédanna. Oskrad
verdbréf eru um 11% af heildar eignum lifeyrissjodanna, 5% med fostum tekjum og 6% med
breytilegum. Um 12% af hreinni eign lifeyrissjodanna eru vedlan og 3% falla undir adrar eignir

(Fjarmalaeftirlitid, 2010). Mynd 8 synir pessa skiptingu.
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M Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
M Skrad verdbréf med fostum tekjum

M Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
m Oskrad verdbréf med fostum tekjum

M Vedldn

M Annad

Mynd 7 - Samsetning eigna islensku lifeyrissjédanna eftir tegundum verdbréfa arid 2009.
Heimild: (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf & bord vid hlutabréf,
hlutdeildarskirteini og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu
utgefenda. Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf sem gefin
eru Ut af [dnastofnunum, opinberum adilum eda 66rum félégum. Til pessa flokks geta talist bréf sem
bundin eru vid visitolu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir bréfanna eru fastir eda med tiltekna
vaxtaviomidun. Vedldn eru atldan sem veitt eru til einstaklinga eda félaga med vedi i fasteignum.
Sjédsfélagalan teljast medal annars til vedlana (Lifeyrissjddur Beenda, 4.3.). Skrad verdbréf eru
verdbréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi og eru pau eignfaerd 4 markadsverdi i arslok
a verdi sidasta skraningardags arsins. Oskrad verdbréf eru eignfeerd 4 framreiknudu kaupverdi eda
dzetludu markadsverdi hvort sem lzegra reiknast undir arslok (Lifeyrissjédur Baenda, 8.4.). Onnur Gtlan

eru breytileg eftir lifeyrissjodum.

7.5 Erlendar eignir
Eins og fram kom i umfjélluninni hér ad ofan pekktist pad ekki framan af ad lifeyrissjédir & islandi
attu erlendar eignir. Pad var i raun ekki fyrr en um midjan tiunda aratug sidustu aldar, i kjolfar
adildar islands ad Evrépska Efnahagssvaedinu (EES) ad lifeyrissjodir hér & landi féru ad avaxta eignir
sinar erlendis ad einhverju marki. Med adild islands ad EES voru hémlur farflaedis & milli islands og
adildarlanda EES svaedisins afnumdar og fjarmalafyrirteeki almennt attu greidari adgang ad

verdbréfamorkudum erlendis (Utanrikisraduneitid, 2007).

Eins og sést @ mynd 9 voru erlendar eignir lifeyrissjédanna einungis um 2% af hreinni eign sjé6anna
arid 1994. Erlendar eignir lifeyrissjddanna jukust jafnt og pétt eftir pvi sem & leid tiunda dratuginn og
arid 2000 voru erlendar eignir lifeyrissjé6anna ordnar 23% af hreinni eign sjédanna arid 2000
(Sedlabanki islands, a. a.). Erlendar eignir sjédanna drégust saman i & drunum 2001 og 2002 i kjolfar

dvissu sem skapadist vegna hruns a erlendum verdbréfamérkudum sem orsakadist af netbélunni
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svokolludu. Lifeyrissjddir hafa pd haldid afram ad auka hlutfall erlendra eigna i eignasafni sinu og a
sidasta ari voru eignir sjé6anna i erlendri mynt ordnar 32% af hreinni eign sjédanna

(Fjarmalaeftirlitid, 2010).
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Mynd 8 — Hlutfall erlendra eigna af hreinni eign lifeyrissjoda arin 1994 til 2009
Heimild: (Sedlabanki islands, &. a.), * (Fjarmalaeftirlitid, 2010)

pad verdur ad teljast athyglisvert ad pratt fyrir ad fjarfestingar islensku lifeyrissjédanna i erlendum
eignum séu nuna i ségulegu hamarki eru paer ekki naleegt pvi ad fylla upp i pa heimild sem sjédirnir
hafa gagnvart logum. En eins og fram hefur komid er sjédunum heimilt ad farfesta allt ad 50% af

hreinni eign i erlendum verdbréfum.

Helsti kostur lifeyrissjéda vid fjarfestingar i erlendum eignum er aukin dreifing i eignasafni. islenska
hagkerfid er afar smatt i snidum og vidkvaemt fyrir afollum. Med pvi ad dreifa eignum sinum a fleiri
markadi geta lifeyrissjédirnir betur varid sig gagnvart dhaettu sem takmorkud er vid islenskan
markad. Ad auki hefur i seinni tid skapast vandamal sékum pess ad islenskir fjadrmalamarkadir eru
einfaldlega of smair og ekki er naegilega mikid til af eignum hér a landi fyrir lifeyrissjédina ad fjarfesta
i (Pétur Blondal, munnleg heimild, 9. april 2010). Til deemis ma nefna ad fyrir hrun islenska
bankakerfisins arid 2008 voru verdmaeti utgefinna verdtryggdra rikisskuldabréfa um 690 milljardar
krona og par af attu lifeyrissjédirnir um 400 milljar6a eda 58% af 6llum utgefnum verdtryggdum

rikisskuldabréfum (Gunnar Baldvinsson, 2010).

Gallinn er hins vegar sa ad verébréfamarkadir um allan heim eru ordnir samgrénir og ahrif afalla i
einstaka landi geetir 4 verdbréfamorkudum hvarvetna i heiminum. ba hefur 6stodugt gengi krénunnar
einnig ahrif & til hakkunar ahaettu erlendra eigna. Mikid flokt & gengi krédnunnar gagnvart

gjaldmidlum erlendra eigna skapar aukna gengisahaettu.
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7.6 Skuldbindingar lifeyrissjoda og tryggingafraedileg uttekt
Heildar skuldbindingar lifeyrissjédanna eru flokkadar i tvennt. Annarsvegar afallnar skuldbindingar og
hins vegar framtidar skuldbindingar. Afallnar skuldbindingar eru lifeyrisréttindi sem sjédsfélagar hafa
nu pegar unnid sér inn med greidslu idgjalda. Einnig tilheyrir dzetladur framtidarrekstrarkostnadur
pessum flokki. Til framtidarskuldbindinga teljast vaent nuavirt framtidaridgjold (Fjarmalaeftirlitid,

2010).
Skuldbindingar lifeyrissjéds = Aunnin lifeyrisréttindi sjédfélaga + framtidarskuldbindingar
(Alpydusamband islands, &. &.)

Vid tryggingafreedilega Uttekt er tekin saman éfallin stada lifeyrissjoda og framtidarstada peirra.
Afallin stada lifeyrissjédanna er reiknud sem hrein eign lifeyrissjéda 4 moti aféllnum skuldbindingum
beirra. Ad auki eru framtidarskuldbindingar reiknadar og bornar saman vid framtidaridgjold.
Framtidaridgjoldin eru navirtar daetladar idgjaldagreidslur sjédsfélaga. Vaxtavidmidunin sem notud er
vio ad reikna Ut nuavirdi framtidaridgjalda og framtidarskuldbindinga er 3,5% umfram visit6lu

neysluverds (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Heildarstada lifeyrissjodanna er sidan reiknud sem hlutfall af skuldbindingum peirra. Verdi meira en
10% munur a eignum lifeyrissjods og skuldbindingum hans verdur stjorn sjodsins ad gera breytingar a
sampykktum hans. Fari pad hlutfall nedar en -5% eda yfir 5% a fimm dara timabili ber lifeyrissj6d
samkvaemt l6gum ad gera radstafanir og gera breytingar 4 réttindum sjodsfélaga (Log um

skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997).

Arid 2009 var &fallin stada lifeyrissjédanna neikveed upp & 606 milljénir og framtidarstada sjédanna
neikvaed um 138 milljénir. Heildar stada i lok arsins var pvi neikvaed um 744 milljonir sem var um -

20,8% af heildar skuldbindingum sjédsins yfir arid (Fjarmalaeftirlitid, 2010).

Tryggingafraedilegar uttektir eru framkvaemdar arlega. Vid utreikninga a skuldbindingum er notadur
navirdingarstudull fyrir verdmeeti lifeyrisréttinda eftir kyni og aldurshépum. Skuldbindingin er i
grofum drattum margfeldi studulsins og lifeyrisréttindanna.  Nuavirdingarstudullinn fer eftir
vaxtaforsendum (ébreytt 3,5% raunavoxtun til margra ara), lifslikum, 6rorkulikum, hjiskaparlikum og

barneignarlikum (Vigfus Asgeirsson, munnleg heimild, 19. névember 2010).

Sa pattur sem hefur hvad mest ahrif a tryggingafreedilega stodu lifeyrissjodanna er langtima
raundvoxtun eigna sjédanna, pvi naest koma lifslikur sjodsfélaga og par & eftir 6rorkulikur

sjédsfélaga. Hjuskapar- og barneignarlikur hafa einnig ahrif a skuldbindingar lifeyrissjéda en ahrif
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beirra eru éveruleg i samanburdi vid fyrrgreinda paetti og verda ahrif peirra pvi ekki rakin frekar

(Bjarni bordarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010).

Raundvoxtun eigna lifeyrissjoda spilar stéran patt i tryggingarfreedilegri stédu peirra. Meira en
helmingur réttinda lifeyris sem er greiddur Ut til lifeyrispega er avoxtun idgjaldanna sem sjédsfélagar
greida. bessi 3,5% raundvoxtun, sem midad er vid hérlendis, er ein s hasta sem gerist medal pjoéda i
heiminum. Samkvaemt tryggingafraedingum lifeyrissjédanna pa leidir 0,25% laeekkun & raundvoxtun til
5% laekkunar @ medal réttindum sjédsfélaga. Laekkun raunavéxtunar upp a 1% leidir ad samaskapi af
sér leekkun medalréttinda upp 4 20% (Bjarni Pérdarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april
2010). Leegri raundvoxtun eigna lifeyrissjéda til lengri tima pydir minnkandi hlutfall eigna til greidslu

lifeyris @ méti skuldbindingum.

Ororkulikur spila mikinn patt i skuldbindingum lifeyrissjoda. Lifeyrissjédur sem greidir ut hatt hlutfall
ororkulifeyris til sjodsfélaga stendur ekki jafn vel og sjodur sem greidir hlutfallslega mjog lagan
ororkulifeyri i hlutfalli vid heildarlifeyrisgreidslur. Tafla 4 hér ad nedan synir ahrif 6rorkutidni 3
réttindi lifeyrissjoda midad vid prjar mismunandi tidnir 6rorku. Ororkutidnin er medalérorkutioni
almennu lifeyrissjédanna a timabilinu 1998 til 2002. Sjédur sem hefur 100% 6rorkutidni er ad greida
ut 100% af medalgreidslu almennra lifeyrissjéda. Sjodur sem hefur 70% ororkulikur greidir einungis
70% af peim lifeyri sem medal lifeyrissjédur greidir til 6rorku og lifeyrissjodur med 130% 6rorkulikur
er ad greida ororkulifeyri sem er 30% umfram pad hlutfall sem medal lifeyrissjédur er ad greida ut i
ororkulifeyri (Bjarni Pérdarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010).

Tafla 4 — Visitala réttinda midad vid mismunandi 6rorkutidni arin 1986 til 2005.
Heimild: (Bjarni Pérdarson, 2008)

Ororkutidni 70% 100% 130%
1986-1990 100 92 86
1996-2000 95 88 82
2001-2005 90 84 78

Ef timabilid fra 2001-2005 er skodad sést ad lifeyrissjodur med 70% o6rorkutidni greidir ad jafnadi
90% af peim réttindum sem hann greiddi 4 timabilinu 1986-1990. Sjédur med 100% o6rorkutidni
greidir 84% af somu réttindum eda um 7% lzegri réttindi en sjodur med 70% ororkutidni. Sjodur med
130% Ororkutidni greidir 78% af somu réttindum eda um 13% laegri réttindi en sjodur med 70%

ororkutioni.
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[ grofum drattum pydir petta ad sjodir sem hafa heerri 6rorkutidni greida Gt heerra hlutfall
ororkulifeyris af heildar lifeyrisgreidslum. A méti kemur ad 6rorkulifeyrispegar hafa ekki fastar tekjur
og greida pess vegna engin idgjold. Auknar 6rorkulikur fyrir lifeyrissjédi pyda pvi aukin utgjold og

leegri tekjur.

Auknar lifslikur vid 67 ara aldur valda pvi ad fdlk verdur ad jafnadi lengur a ellilifeyri. Réttindi
sj6dsfélaga & hverjum tima gera rad fyrir akvednum lifslikum medal sjodsfélaga sem piggja ellilifeyri.
Breytast lifslikur félks vid 67 dra aldur pydir pad ad misreemi verdur a milli eigna lifeyrissjédanna og
skuldbindinga (Bjarni bérdarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010). Nanar verdur

farid i ahrif aukinna lifslikna i kafla 10.
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8. Proun mannfjélda i heiminum

Folki fer stodugt fjdlgandi i heiminum og er daetlad ad mannfjéldi i heiminum i dag sé um 6,7
milljar6ar. Mannfjoldaspa Sameinudu pjédanna gerir rad fyrir pvi ad pessi 6ra mannfjélgun muni
halda afram og ad arid 2050 megi gera rdd fyrir pvi ad heildar fjoldi jardarbuia verdi ordinn um 9

milljaréar (Samtok Atvinnulifsins, 2007). Mest mun félksfjolgunin ver6a medal minna préadra pjéda.

A undanférnum arum hefur st préun ordid i heiminum ad faedingar- og danartidni fer laekkandi. betta
er préun sem a sér ekki fordeemi i s6égu mannkyns en hun leidir af sér hlutfallslega aukningu eldra
folks af mannfjoldanum og gera mannfjéldaspar rad fyrir pvi ad medalaldur fari haekkandi i

framtidinni (Samtok Atvinnulifsins, 2007).

Gert er rad fyrir pvi ad rumlega helmingur félksfjolgunar fram til arsins 2050 muni stafa af fjdlgun 65
ara og eldri en 4 moéti er gert rad fyrir pvi ad hlutfalli barna yngri en 15 dra muni laekka talsvert. Arid
2050 er gert rad fyrir pvi ad félk 65 ara og eldri verdi ordid um fjéréungur eda 26% af heildar
mannfjolda i préudum rikjum (Samtok Atvinnulifsins, 2006). Stafar su préun medal annars af pvi ad
lifslikur eftir 65 ara aldur fara vaxandi og er hradasti voxturinn hja félki sem komid er yfir 80 ar medal
bréadra pjéda. Azetlad er ad hlutdeild pessa hops sé i dag ordin 24% af félksfjdlda yfir 65 &ra en gert
er rad fyrir pvi ad hlutdeild perra verdi 36% arid 2050 (Samtok Atvinnulifsins, 2007).

Megin skyring haekkandi medalaldurs ma rekja til minnkandi frjésemishlutfalls. Frjésemishlutfallié er
fioldi barna & hverja konu a barneignar aldri og hefur hlutfallié laekkad ur 5,0 bornum ad medaltali a
hverja konu @ heimsvisu nidur i 2,7 bérn. bad hlutfall sem hinsvegar parf til ad vidhalda ébreyttum
mannfjolda er 2,1 barn (Samtdk Atvinnulifsins, 2007). Ef adeins eru skodud 16nd sem teljast til
pbréadra rikja hefur frjésemishlutfalli fallid ur 2,7 fra pvi um midja sidustu old nidur i 1,5 & sidustu

arum (Samtok Atvinnulifsins, 2007).

Leekkandi danartidni er einnig stor pattur i haekkandi medalaldri. Lifslikur folks 65 ara og eldri fara
sifellt vaxandi en pessir tveir peettir hafa gert pad ad verkum ad hlutfall félks & vinnufaerum aldri, 15-
65 dara, eru nuna 9 4 hvern einstakling a ellilifeyrisaldri en var um midja sidustu 6ld 12 & hvern
einstakling a ellilifeyrisaldri. Gert er rad fyrir pvi i mannfjoldaspa Sameinudu pjédanna ad hlutfallid

verdi ordi 4 4 méti einum arid 2050 (Samtok Atvinnulifsins, 2007).
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9. Proun mannfjoélda a islandi

islendingum er stodugt ad fjdlga og hefur fjdlgunin verid talsvert 6r undanfarna aratugi. Arid 1960
voru [slendingar um 173.855 talsins en eru nd 50 &rum sidar ordnir 317.630 samkvaemt tdlum
Hagstofunnar fra janudar sidastlidnum (Hagstofa islands, 2010 a). Hefur aukningin ad mestu leiti

stafad af nattdrulegum astaedum, p.e. ad a ari hverju faedast fleiri en deyja hér 4 landi.

Hagstofa slands gerir reglulega mannfjoldaspa par sem dkvednar lydfraedilegar breytur eru skodadar
og framreiknadar til fimmtiu ara. Fyrsta mannfjoldaspain spain var gerd arid 1961 og hafa sidan pa
verid gerdar atta slikar med 6reglulegu millibili en atlun Hagstofunnar er ad framkvaema slika spa

arlega framvegis (Hagstofa islands, 2010 e).

Framreikningur Hagstofu {slands 4 mannfjolda byggjast & svokalladri pattagreiningu par sem notast er

vio lydfraedilegar breytur mannfjéldans og hvert ar er reiknad ut fra eftirfarandi j6fnu:
Mannfjéldi i upphafi drs + lifandi faeddir — ddnir + adfluttir — brottfluttir = mannfjéldi i lok drs
(Hagstofa islands, 2010 c)

[ mannfjéldaspa Hagstofunnar er gert rad fyrir aframhaldandi félksfjdlgun. Spain naer til arsins 2060
og birtir Hagstofan prju afbrigdi af spda um mannfjoldapréun, lagspa, midspa og haspa. Afbrigdin
byggja 4 mismunandi forsendum um frjdsemi og buferla flutninga (Hagstofa islands, 2010 c). Allar
prjar spar mannfjoldapréunar Hagstofunnar gera rad fyrir aframhaldandi minni hattar félksfaekkun
arid 2010 en ad sidan verdi folksfidlgun arid 2011. ba gerir lagspdin rad fyrir pvi ad ibuar & islandi
verdi ordnir 386.500 arid 2060. Midspain gerir rad fyrir ad ibdar verdi 436.500 sama ar og samkvaem
haspanni verdur félksfjoldinn kominn upp i 493.800 (Hagstofa islands, 2010 b). Mynd 10 synir pessa

préun.
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Mynd 9 — Félksfjoldi 4 islandi & arin 1960 — 2060
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b)

9.1 Folksfjolgun
Eins og kom fram hér ad framan hefur félksfjélgun sidustu halfa 6ldina ad mestu skyrst af nattarulegri
fidlgun. En pd hefur flutningsjéfnudur spilad stért hlutverk i folksfjolgun hér a landi i seinni tid. Mynd
11 synir félksfjolgunarhlutfallié fra 1960 til 2010. Einnig synir myndin hvernig félksfjélgun mun préast

til arsins 2060 samkvaemt mannfjéldaspa hagstofunnar.

3,0% -
2,5% -
2,0% -
1,5% -
1,0% -
0,5% - [\
0,0%
0,5% -
1,0% -
1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060

Haspa Midspd == Lagspa

Mynd 10 — Félksfjdlgunarhlutfall & islandi arin 1960 til 2060.
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b)

Faddir og danir
Feedingartidni og frjésemishlutfall hefur lengi verid ha & islandi samanborid vid nagrannaléndin. Arid
1960 gat medal kona att von a pvi ad eignast rum fjogur bérn & zevi sinni. betta hlutfall hefur pé farid

leekkandi med timanum og getur medal kona & islandi i dag vaenst pess ad eignast um 2 born &
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lifsleidinni. | spa Hagstofunnar er gert rad fyrir pvi ad pessi tala laekki litillega. Faedingar tidnin hefur
ad sama skapi farid laekkandi i gegnum arin. Arid 1960 faeddust rimlega 28 bérn 4 hverja 1000 ibua
og hefur su tala laekkad & sidustu fimmtiu drum en pd minna sidasta aratug og faaddust teeplega 16
born & hverja 1000 ibua arid 2009. Hagstofan gerir rad fyrir pvi ad petta hlutfall fari lsekkandi til
naestu fimmtiu dra og gerir lagspain rad fyrir ad rétt rimlega 10 born munu faedast & hverja 1000 ibua
arié 2060. Midspain gerir rad fyrir pvi ad pessi tala verdi taeplega 12 og haspain 13,5 4 born a hverja
1000 ibua.

Danartidnin hefur haldist tiltélulega stodug sidustu fimmtiu arin. Arid 1960 déu 6,6 einstaklingar &
hverja 1000 ibda en medaltalid hefur verid 6,7 einstaklingar a hverja 1000 ibua sidustu fimmtiu arin
og er gert rad fyrir pvi ad peir verdi 6,3 @ pessu ari. ba geri mannfjoldaspa Hagstofunnar rad fyrir pvi
ad danar tidni fari haegt vaxandi naestu fimmtiu arin. Samkvaemt lagspa verdur danartidni arid 2060
11 danir & hverja 1000 ibda, midspain gerir rad fyrir 10 en haspain gerir rad fyrir teeplega 9 danum 3

hverja 1000 ibua.
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Mynd 11 - Feedingar- og danartidni a islandi rin 1960 til 2060 (4 hverja 1000 ibua).
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b)

Samkveemt lagspa Hagstofunnar um mannfjolda til 1960 er gert rad fyrir pvi ad tala faaddra umfram
dana muni verda neikvaed arid 2052. betta pidir ad fleiri munu deyja a pvi ari en faedast gangi spdin

eftir. Mynd 12 synir pessa proun.

9.1.1 Flutningsjéfnudur
Flutningsjofnudur 4 islandi var jafnan neikvaedur framan af. Frd &rinu 1960 til 1980 nadi
flutningsjofnudurinn einungis ad verda jakvaedur i 3 ar af 20. Naestu tuttugu ar fra 1980 til 1999 var

flutningsjofnudur jakvaedur i 9 ar (Hagstofa islands, 2010 c). Sidasta aratuginn hefur flutningsjofnudur
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verid jakvaedur i sjo ar af tiu. Gert er rad fyrir pvi ad flutningsjéfnudur verdi neikvaedur upp a heil -
12,5%0 a pessu ari en gert er rad fyrir pvi ad arid 2013 verdi flutningsjofnudurinn ordinn jakvaedur
upp 4 0,57%o en fra pvi gerir lagspa rad fyrir pvi ad jafnadi 0,97%o fram ad arinu 2060, midspain gerir
rad fyrir 1,95%o og hdspéin 2,68%o (Hagstofa islands, 2010 f).
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Mynd 12 — Flutningsjéfnudur & islandi arin 1960 til 2060 (4 hverja 1000 ibua).
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b)

9.2 Auknar lifslikur
Likt og adrar vestraenar pjodir eru islendingar ad eldast. Medal aldur fer haekkandi og lifslikur hafa
aukist pé nokkud & undanférnum daratugum. Framan af 6ldum hrjadi har ungbarnadaudi islensku
pbjédina og var med peim haesta sem pekktist & vesturlondum a 19. 6ld og er daetlad ad um pridjungur
barna hafi daid fyrir eins ars aldur. pau bérn sem komust & legg attu hinsvegar & hzettu ad verda
hinum ymsu sjukdémum ad brad. Nyfaedd sveinbdrn um midja nitjdndu 6ldina gat att von a pvi ad
verGa 31 ars og stulkubdrn 36 dra (Heimur hf., 2006). Sidan pa hefur mikid vatn runnid til sjafar.
Framfarir i leeknavisindum a sidustu 6ld og aukin vakning a mikilveegi almenns heilbrigdis hafa baett

lifslikur og aukid lifsgaedi félks @ seinni arum (Heimur hf., 2009).

Arid 1971, 4rid eftir ad almennu lifeyrissjédirnir voru stofnadir, matti nyfaett stdlkubarn eiga von & pvi
ad verda 77,5 ara og medal sveinbarn matti eiga von 4 pvi ad verda 71,6 ara (Hagstofa islands, 2010
d). Ari& 2009 gat medal stulkubarn att von & pvi ad lifa i 83,3 ar fra feedingu og medal sveinbarn 79,7
ar (Hagstofa islands, 2010 d). betta er haekkun lifslikna upp & 7,97 &r fyrir karlmenn eda 11,1% og
haekkun upp & 5,57 ar fyrir konur eda 7,18%.
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Mynd 13 — Lifslikur & karla og kvenna vid feedingu & islandi arin 1971 til 2060.
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b).

Mannfjéldaspa Hagstofunnar gerir rad fyrir pvi ad lifslikur komi til med ad haekka jafnvel enn meira. |
spanni er gert rad fyrir pvi ad stdlkubarn sem faedist arid 2060 megi gera rad fyrir pvi ad lifa i 87 ar fra
faedingu og sveinbarn faett 4 sama ari megi eiga von 4 ad verda 85 ara (Hagstofa [slands, 2010 b). Ef
spain gengur eftir er petta haekkun upp 4 5,4 ar fyrir sveinbdrn eda 6,79% og haekkun upp a 4 ar fyrir
stulkubérn eda 4,87%.

Lifslikur vid 67 &ra aldur hafa aukist, p6 sérstaklega sidustu fjdra dratugi. A drunum 1971-1975 matti
medal karlmadur sem nystiginn var a ellilifeyrisaldur eiga von 4 pvi ad lifa i 13,8 ar ad jafnadi. Kona a
sama aldri matti eiga von & pvi ad lifa ad jafnadi i 16,3 ar. Arid 2009 matti 67 dra madur eiga von & pvi
ad lifai16,7 ar og kona a sama aldri eiga von 4 pvi ad lifa i 18,8 ar. betta er haekkun upp 4 2,9 4 ar eda
21,01% yfir teeplega fjéra aratugi hja kdrlum en 2,5 ar eda 15,34% hja konum (Hagstofa Islands, 2010
b).

Oft vaknar upp spurningin hvort pessi préun eigi sér einhver takmork eda hvort lifslikur komi til med
ad haekka um ékomna tid par sem nzer allar pjédir sem ekki bua vid stédugan 6frid eda naeringarskort
verda eldri med hverju arinu. Leeknar telja p6é ad pessi préun eigi sér takmork og ad & henni muni

hagja i framtidinni. Hver takmdrkin eru liggur hins vegar ekki ljdst fyrir (Heimur hf., 2009).

9.3 Breytt aldurssamsetning
Vegna pess hversu langlifir islendingar eru ordnir og hversu fa bérn konur ad jafnadi ad eignast hefur

aldurssamsetning pjédarinnar préast i afar athyglisverda att. Arid 1960 voru um 51% landsmanna &
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vinnufaerum aldri eda a bilinu 19 til 66 ara. Bérn og unglingar téldu um 43% af landsmdénnum en

islendingar & eftirlaunaaldri téldu ekki nema 7% af allri pjédinni.

Aldurssamsetning pjédarinnar hefur prdast téluvert a sidustu 50 arum. Hlutfall barna og unglinga er
ad laekka og hluti aldradra er ad haekka. A pessu ari eru boérn og unglingar einungis 28% en félk &
vinnufaerum aldri er 61% af heildarmannfjélda. Aldradir, pad er peir sem eru a eftirlaunaaldri 67 ara

og eldri, telja ni 10% af 6llum [slendingum.

Mannfjéldaspa Hagstofu islands geri hins vegar rad fyrir aframhaldandi 6ldrun pjédarinnar. Gert er
rad fyrir pvi ad fjoldi folks & eftirlaunaaldri muni aukast i hlutfalli vid heildarfjélda pjédarinnar.
Samkvaemt lagspd Hagstofunnar um mannfjolda eftir kyni og aldri verdur hlutfall barna og unglinga a
aldrinum 0 til 19 dra komid nidur i 22% af heildar mannfjélda arid 2060. Hluti einstaklinga &
vinnufaerum aldri, 20 til 66 ara, mun laekka nidur i 55%. Hlutfall félks a eftirlaunaaldri, 67 ara og eldri,
munu meira en tvofaldast og verda 23% af heildar mannfjolda. Samkvaemt midspanni verdur hlutfall
19 ara og yngri 24% arid 2060 og hlutfall félks a aldrinum 20 til 66 dra mun vera pad sama og i
ldgspanni en midspain gerir rad fyrir pvi ad hlutfall 67 ara og eldri verdi 21%. Haspdin gerir rad fyrir
bvi ad arid 2060 verdi hlutfall barna og unglinga yngri en 19 dra 26%, hlutfall félks a aldrinum 20 til 66

ara verdi 55% og ad hlutfall félks & eftirlaunaaldri, 67 ara og eldri verdi 19%.
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Mynd 14 — Aldurssamsetning & Islandi 4rin 1960, 2010 og 2060.
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b)
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9.3.1 Breytt framfersluhlutfall
bessi breyting aldurssamsetningar sem ordid hefur og gert er rad fyrir ad halda muni afram ad prdast
nastu fimmtiu arin leidir til breytinga 4 framfaerslu hlutfalli pjédarinnar. Framfaerslu hlutfall er best
utskyrt sem hlutfall peirra sem standa utan vié vinnu af félki & vinnufaerum aldri. Med hlutfalli peirra
sem standa utan vinnu er att vid bérn og aldrada. Hlutfallid er yfirleitt margfaldad med 100 pannig ad
ef hlutfallié er haerra en 100 pydir pad ad born og aldradir eru fleiri en félk & vinnufeerum aldri
(Hagstofa islands, 2010 c). Framfaerslu hlutfall ungs félks er hlutfall barna og ungmenna yngir en 19
ara af fjolda folks @ vinnufaerum aldri, 20 til 66 ara. A0 sama skapi er framfeersluhlutfall aldradra

hlutfall 67 dra og eldri af fjolda félks a aldrinum 20 til 66 ara.

[ upphafi sjpunda dratugarins var framfaersluhlutfallid & islandi um 97,56 pad atti sidan eftir ad haekka
begar 4 leid aratuginn. Pad stdd haest i 103,96 arid 1966 sem pydir ad born og aldradir hafa verid
fleiri en félk & vinnufaerum aldri. Framfaersluhlutfall ungra var mjog hatt a sjéunda aratugnum og var i
upphafi hans 84,33. Framfeersluhlutfall aldradra var aftur & méti ekki nema 13,23.
Framfaersluhlutfallid hefur sidan laekkad med timanum og i dag stendur pad i 63,54. Ef marka ma
mynd 16 ma sja ad framfaerslu hlutfallid er ad laekka fyrst og fremst vegna framfeaersluhlutfalls ungra

sem stendur i 46,49. Framfaersluhlutfall aldradra hefur litillega haekkad og stendur i 17,05 i dag.
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Mynd 15 = Framfaersluhlutfall aldradra og ungra dsamt heildar framfaersluhlutfalli.
Heimild: (Hagstofa islands, 2010 b)

Samkveemt mannfjoldaspa hagstofunnar mun framfeersluhlutfallid hakka a naestu fimmtiu arum.
Spdin gerir rad fyrir pvi ad arid 2060 muni pad standa i 81,77. Lagspain gerir rad fyrir pvi ad
framfaersluhlutfall aldradra muni fara fram dr hlutfalli ungra. Ef su spa gengur upp ma gera rad fyrir

bvi ad hlutfall aldradra af fjolda vinnandi verdi 42,54 og ad hlutfall ungra verid 39,22. Midspain gerir
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rad fyrir pvi ad saman dragi med framfaersluhlutfalli ungra og aldradra pannig ad hlutfall ungra verdi
42,83 en hlutfall aldradra verdi 38,26. Haspain gerir rad fyrir pvi ad framfaersluhlutfollin verdi 47,35

fyrir unga og 34,60 fyrir aldrada.

9.4 Samantekt
begar litid er til framtidar ma gera rad fyrir pvi ad islendingar verdi ordnir 4 bilinu 386.500 til 493.800
arid 2060. Gangi spain eftir fjdlgar pjédinni um 22-55% yfir 50 4ra timabil.

bratt fyrir ad vera kvenna frjésamastar 4 vesturlondum eignast islenskar konur feerri born en peer
gerdu fyrir fimmtiu arum sidan. Af peim s6kum hefur faedingarhlutfall & hverja pusund ibla dregist
saman um 47% yfir fimm aratuga skeid og gerir Hagstofan rad fyrir pvi ad hlutfallid muni enn dragast

saman um 11-32%.

A méti hefur danartidni haldist tiltdlulega dbreytt & sidustu 50 arum. Hagstofan gerir rad fyrir pvi i
spam sinum ad danartidni muni aukast um 42-76% og ad hugsanlega muni fleiri deyja en faedast hér a

landi um midja pessa o6ld.

Lifslikur & islandi eru einnig ad aukast til muna og hafa lifslikur vid faedingu sveinbarna aukist um 7,92
ar fra drinu 1971 og 5,6 ar fyrir stilkubdrn & sama timabili. P4 gera spar Hagstofunnar rad fyrir pvi ad
lifslikur muni aukast um rdmlega fimm ar fyrir sveinbdrn a naestu fimmtiu arum og ramlega 4 fyrir
stulkubérn. Aukningin er enn meiri pegar litid er til folks a ellilifeyrisaldri en lifslikur medal
einstaklinga sem hefja toku lifeyris vid 67 ara aldur hafa aukist um 2,5 ar hja kérlum a peim aldri og

2,5 ar hja konum.

Pessi proun leidir pad af sér ad pjédin er ad eldast. Yfir fimmtiu ara timabilid sem skodad var hér ad
framan hefur hlutfall félks eldra en 67 &ra af heildar mannfjélda aukist um 56%. Arid 1960 voru ad
jafnadi 7,56 vinnandi menn & hvern ellilifeyrisbega en i dag er pessi tala ad jafnadi 5,87. Spar
Hagstofunnar gera rad fyrir pvi ad arié 2060 verdi einungis a bilinu 2,35 til 2,89 vinnandi einstaklingar

a hvern ellilifeyrispega.
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10. Ahrifin 4 skuldbindingar lifeyrissj6danna

pad er ljost ad mannfjoldapréun og préun aldurssamsetningar pjoda heims taka nu dGveentum
breytingum sem eru einsdeemi i mannkynssdgunni. bar sem samfélog dagsins i dag byggja 4 logum,
reglum og gildum fyrri tima ma gera rad fyrir pvi ad préun lik peirri sem hefur att sér stad a
aldurssamsetningu pjéda geti ollid talsverdri roskun & hogum pjéda. Ahrifanna geetir vida og ekki

hvad sist 4 lifeyriskerfum pjéda og par er island engin undantekning.

10.1 Ahrifin 4 lifeyriskerfi erlendis
Til ad skoda ahrif breyttrar aldurssamsetningar islensku pjédarinnar & almenna lifeyriskerfid ber ad
lita til annarra landa fyrst og athuga hvada ahrif samskonar breytingar hafa i nagrannaldndunum i til
samanburdar. Flest [6nd OECD rikjanna hafa tekid upp priggja stoda lifeyriskerfi i einhverri mynd.
Faestum peirra hefur pd tekist ad adgreina gegnumstreymiskerfin og sjédstreymiskerfin ad fullu og

morg 16nd eru enn skammt a veg komin med ad innleida sjéds6fnun (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Til pess ad gegnumstreymiskerfin standi undir sér parf raunlaunaaukning og préun hlutfalls vinnuafls
ad vera jakvaed. Eins fram kom hér ad framan hefur préun mannfjolda verid gegnumstreymiskerfum
Ohagsteed. Hlutfall 65 ara og eldri af heildar mannfjélda medal pjéda Evrépusambandsins hefur
haekkad um 28% & sidustu tveimur dratugum & medan hlutfall vinnandi hefur haldist ad mestu
Obreytt (OECD, 2010). Afleidingarnar eru peer ad lifeyrisbyrdi gegnumstreymiskerfanna eykst sokum
hlutfallslega faerri vinnandi einstaklinga sem ad greida idgjéld. A méti fer hlutfall peirra sem bpiggja
greidslur sifellt haekkandi. Leidir petta til skertra réttinda lifeyrispbega og aukinna utgjalda rikja til

lifeyrismala.

10.2 Ahrifin 4 islenska lifeyrissjédskerfid
Astandid & islandi er frabrugdid pvi sem gerist i Ild6ndunum i kringum okkur og stafar pad af premur
battum. [ fyrsta lagi er islenska pjédin mun yngri en flestar pjédir 4 Vesturldndum og fridsemishlutfall
og faedingartidni mun haerri en almennt gerist medal vestraenna pjéda. | 6dru lagi er islenska
lifeyriskerfid frabrugdid flestum 6drum lifeyriskerfum ad pvi leitinu til ad kerfid byggir ad mestu a
annarri stod pess sem er skylduadildarkerfi med opinberu eftirliti og sjédsd6fnun & medan flest
lifeyriskerfa i kringum okkur byggja a opinberum gegnumstreymiskerfum fjarmégnud med
samtimaskottum. [ pridja lagi er ellilifeyrisaldur mun haerri hér & landi en vidast hvar & vesturléndum
asamt pvi ad atvinnu patttaka er mun hzerri hér 4 landi medal einstaklinga sem ad nalgast eda jafnvel

komnir 3 ellilifeyrisaldur (Pétur Blondal, munnleg heimild, 9. april 2010).

Af pessum sokum stendur islenska lifeyrissjodskerfid mun betur ad vigi en flest lifeyriskerfin i kringum

okkur. par sem islensku lifeyrissjddirnir eru fjarmagnadir med sjédsséfnun en ekki gegnumstreymi
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hafa breytingarnar sem att hafa sérstad & framfaersluhlutfalli aldradra ekki teljandi ahrif a
skuldbindingar sjédanna (Pétur Blondal, munnleg heimild, 9. april 2010). Almanntryggingakerfid
spilar einungis litid hlutverk i islenska lifeyriskerfinu og hefur pann eina tilgang ad greida ut

lagmarkslifeyri til tekjutryggingar.

islensku lifeyrissjédirnir eru pé ekki ad fullu lausir vid adstedjandi haettur breyttrar
aldurssamsetningar. Eins og fram kom i umfjolluninni hér ad ofan, um tryggingafraedilegar uttektir 4
stodu lifeyrissjoda, spila lifslikur stéran patt i stédu framtidaskuldbindinga lifeyrisjodanna. Ma pvi
etla ad haekkandi liflikur & islandi geti haft afdrifarikar afleidingar fyrir islenska lifeyrissjédskerfi. Til
ad einfalda petta samband ma benda a ad sjédsfélagar lifeyrissjods greida idgjold a starfsaevi sinni til
sj6dsins midad vid gefnar lifslikur. pegar lifslikur fara haekkandi en gera ma rad fyrir pvi ad medal
sjédsfélagi lifi lengur en forsendur upprunalega gerdu rad fyrir, dugar su upphaed sem sjédsfélagarnir

sofnudu i lifeyrissjodinn ekki fyrir pessum vidbdtar arum sem medal sjodsfélagi lifir.

[ skyrslu Samtaka atvinnulifsins, ,islenska lifeyriskerfid i umbreytingu®, fra arinu 2006 greinir fra
konnun samtakanna & tryggingafraedilegum uppgjorum 15 lifeyrissjoda. Vid framkvaemd
tryggingafraedilegra uppgjora sjédanna arid 2004 voru notadar nyjar forsendur um aevilikur. Adur
hofdu forsendurnar studst vid reynslu fra arunum 1996-2000 en i uppgjérum arid 2004 var studst vid

reynslu dranna 2001-2003 (Samtok Atvinnulifsins, 2006).

Yfir timabilid 2001-2003 hofou lifslikur baedi karla og kvenna vié 65 ara aldur aukist um eitt ar.
Samanburdur & nidurst6dum uppgjors arsins 2004 med upprunalegum forsendum um lifslikur fra
arunum 1996-2000 og breyttum forsendum um lifslikur fra drunum 2001-2003 syndi fram & ad
hakkun forsendna um lifslikur um eitt ar hofdu paer afleidingar ad skuldbindingar sjédanna vegna

ellilifeyris jukust um 5% (Samtok Atvinnulifsins, 2006).
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11. Prjar leidir til leioréttingar
brjar leidir hafa verid nefndar til ad koma til méts vid breyttar samfélagsadstaedur. baer eru skerding
réttinda, haekkun idgjalda og haekkun eftirlaunaaldurs (Bjarni bdérdarson & Hrafn Magnusson,

munnleg heimild, 9. april 2010). Allar hafa pessar prjar leidir mismunandi ahrif og afleidingar at 4 vid.

11.1 Skerding réttinda
Med skerdingu réttinda er ekki verdi ad leidrétta aukna skuldbindingu lifeyrissjodanna sdkum
haekkandi medal aevilengdar med bpvi ad staekka ba. | stadinn yrdu réttindi sjédsfélaga skert
umtalsvert og steerd sjddanna héldist hlutfallslega su sama ad 6drum forsendum dbreyttum. Skerding
réttinda er leid sem gripid hefur verid til adur til ad sporna vid dhrifum frd 6drum forsendum. Eins og
fram hefur komid er dztlad ad langtimaavoxtun lifeyrissjodanna hér a landi sé 3,50% yfir 40 ara
timabil. betta er su avoxtun sem sjédirnir purfa ad uppfylla til ad standa undir skuldbindingum sinum.
Sérfraedingar aatla ad langtimaahrif efnahagskreppunnar sem skall & i oktéober 2008 muni hafa
varanleg ahrif a langtimadvoxtun islensku sjédanna. Gera sérfreedingar pd rdd fyrir ad
langtimaavoxtun muni nalgast 3,25% (Bjarni bordarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april
2010). betta er laekkun dvoxtunar upp a 0,25% til 35 dra sem samsvarar um pad bil 5,00% laekkun

utgreidslu medalréttinda til sjodsfélaga.

Til pess ad halda ébreyttum kjorum arid 2005 midad vid aldursskiptingu pjédarinnar 1970 pyrfti
langtimaavoxtun ad na 3,90% og 6rorkutidni sjodsins ad vera 70,00% (Bjarni bérdarson, 2008). bvi
geetu lifeyrissjédir landsins stadid frammi fyrir pvi ad purfa ad laekka greidslur til sjodsfélaga um
5,00% til pess ad koma til méts vid breytt efnahagsastand eda finna adrar adferdir til ad takast 4 vid
vandann. Skerding réttinda er af pessum s6kum ekki dkjésanleg leid til ad leidrétta skuldbindingar
lifeyrissjodanna vegna breyttrar aldurssamsetningar pjédarinnar. Skerding réttinda er leid sem oftast

er notud til ad koma til méts vid laka raunavoxtun.

Skerding réttinda kemur hart nidur 4 peim sem reifa sig alfarid a greidslur ar lifeyrissjodum.
Ellilifeyrispegar hafa parfir eins og adrir og purfa ad greida fyrir hvers kyns vorur og pjénustu sem
vinnandi kynslédir purfa lika. Skerdist réttindi peirra hafa ellilifeyrispegar hafa minni tekjur til ad eyda
i almenna neyslu. bar sem spar gera rad fyrir pvi ad aldradir verdi steerri hopur af samfélaginu ma
gera rad fyrir pvi ad minni neysla aldradra geti haft skadleg ahrif & hagvoxt i framtidinni (Pétur

Blondal, munnleg heimild, 9. april 2010).

Su akvordun ad skerda réttindi ellilifeyrispbega er skammtimalausn & stéru vandamali sem bitnar 3
eldri kynslodinni samstundis. Ad lokum er um takmarkada lausn ad raeda pvi ekki er haegt ad skerda

réttindi dtakmarkad.
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11.2 Heekkun idgjalda

Med haekkun idgjalda verda lifeyrissjédirnir staekkadir til ad koma til méts vid auknar skuldbindingar
sem orsakast af haekkandi lifslikum. Arid 1960 pegar samid var um stofnun almennu lifeyrissjédanna,
var samid um 10% idgjald. Med breytingu 4 l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da 129/1997 &rid 2006 var samid um ad idgjold skyldu haekkud i 12% arid 2007 (Samtok
Atvinnulifsins, 2007). Med haekkun idgjalda ma koma i veg fyrir ad sjodsfélagar verid fyrir skerdingu
lifeyrisréttinda pegar ad starfsaevi likur. | stadinn greida félagarnir heerri idgjold af launum sinum 4
medan & starfsaevinni stendur til ad leidrétta stédu sjédanna. Astaedur pessarar 20% haekkunar &
idgjoldum sem vard arid 2007 ma rekja til tveggja asteedna. Med haekkuninni var i fyrsta lagi verdi ad
koma til mots vid aukna oOrorkubyrdi lifeyrissjo8anna og ad hluta til vid auknar lifslikur og

kaupmattaraukningu (Bjarni bordarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010).

Haekkun er pd ekki lausn til frambudar par sem ad hun tekur ekki & vandamalum ellilifeyrispega
samtimans. Fari medal sevilengd afram haekkandi, eins og spa hagstofunnar gerir rad fyrir, ma gera

rad fyrir pvi ad 4 endanum komi til enn frekari haekkunar idgjalda i framtidinni.

Eins og 4dur hefur komid fram skiptast idgjold a milli launpega og laungreidenda. Af peim sékum
getur verid erfitt fyrir launpega ad atta sig a pvi hver ahrif aukinna idgjalda hafa @ hagi hans. bar af
leidandi ber ad hafa pad i huga ad aukin idgjold hafa i raun somu ahrif 4 samtima tekjur og haekkun
tekjuskatts. Aukin gjaldtaka getur leitt til undanskots undan skatti og idgjoéldum sem grefur undan
upprunalegu markmidi idgjaldahakkunar, p.e. ad auka greidslur til sjédanna (Alpjodabankinn, 1994).
Samkveemt kenningum hagfraedinnar mun aukin skattheimta virka letjandi & vinnumarkadinn sem
geeti brugdist vid med minni atvinnupatttoku og par med minni verdmaetasképun. Afleidingar geetu
ordid stéraukin byrdi & almannatryggingakerfinu vegna minnkandi dhuga a patttoku a vinnumarkadi

(Pétur Bléndal, munnleg heimild, 9. april 2010).

Af pessum sékum getur reynst varasamt ad haekka idgjold & erfidum timum eins og peim sem island
gengur i gegnum nuna. Félk finnur mun meira fyrir minnihdttar skerdingu a8 tekjum sinum 3
krepputimum en pad myndi annars gera 4 uppvaxtartimum pegar efnahagslifid er & uppleid og kjor
vinnandi félks vaxa hradar. Haekkun idgjalda myndi pvi prengja enn frekar ad heimilum landsins

(Bjarni Pordarson & Hrafn Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010).

Haekkun idgjalda verdur pvi ad teljast afar dhentug leid. b6 hun hlifi ellilifeyrispegum vid skerdingu

réttinda getur hdn komid hart nidur a vinnandi kynslédum og heimilum i landinu.
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11.3 Haekkun ellilifeyrisaldurs

Greidslur ellilifeyris ar lifeyrissjodum & islandi midast vid 67 ara aldur sem er med pvi haesta sem

gerist medal i6nvaeddra rikja.

Kostir pess ad haekka ellilifeyrisaldur eru pdé nokkrir ad mati sérfredinga. Med hakkun
ellilifeyrisaldust er haegt leidrétta auknar skuldbindingar lifeyrissj6danna med pvi ad steekka pa an
bess ad til aukinnar skattlagningu a vinnandi folk keemi. Einnig vaeri haegt ad komast hja pvi ad refsa
eldri borgurum med skerdingu tekna peirra eftir ad starfseevi peirra lykur. Haekkun ellilifeyrisaldurs
hefur pannig jdkvaed ahrif Gt & vid. Olikt skerdingu réttinda myndi haekkun ellilifeyrisaldurs vinna med
atvinnulifinu og studla ad auknum hagvexti med aukinni atvinnupatttoku (Bjarni pordarson & Hrafn

Magnusson, munnleg heimild, 9. april 2010).

Med pvi ad haekka ellilifeyrisaldurinn um eitt ar laekkar skuldbinding lifeyrissjédanna um 5% til 6% ad
teknu tilliti til réttindaauka og aukins 6rorkulifeyris. bvi ma sja ad vilji stjérnendur sjédanna na fram
15,73% til 18,67% laekkun skuldbindinga vegna breytinga & aldurssamsetningu pjoédarinnar 3
undanférnum ridmum 30 drum, ma fa pezer breytingar i gegn med haekkun 3 ellilifeyrisaldri um 3 ar

(Bjarni bordarson, 2008).

Skyndilega haekkun ellilifeyrisaldurs meetti tulka sem tranadarbrest vid sjédsfélaga sem ndlgast
ellilifeyrisaldur ef ekki er varlega farid. bpegar haekkun ellilifeyrisaldurs er skodud er edlilegt ad hdn
gerist fram i timann og yfir ndgu langt timabil til pess ad koma i veg fyrir fjarhagslegt 66ryggi.
Nagrannalond okkar stefna ad pvi ad haekka ellilifeyrisaldurinn i prepum & I6ngu timabili medal

annars vegna pessara sjonarmida (Landssamtdk lifeyrissjéda, 2007).

Faera ma rok fyrir pvi hins vegar ad vandamal geeti skapast ef ellilifeyrisaldur yrdi haekkadur um 3 ar.
Vid pa breytingu yrdu vinnandi einstaklingar almennt premur arum lengur Uti 4 vinnumarkadinum
sem skapar aukid frambod af vinnuafli. Vid slikar adstaedur maetti gera rdd fyrir auknu atvinnuleysi
par sem fjoldi starfa héldist dbreyttur en fleiri veeru um hvert starf. Reynsla erlendis hefur hins vegar
synt fram & annad. Fyrir nokkrum drum reyndu stjérnvold i pyskalandi ad stemma stigum vid
atvinnuleysi med pvi ad leekka ellilifeyrisaldurinn nidur i 60 ar til ad losa pannig um storf fyrir yngri
kynslédir. Reyndin vard onnur pvi ahrif pessar breytinga a lifeyriskerfinu hofou litil sem engin ahrif a
atvinnuleysid par sem markadurinn leitadi i nytt jafnveegi vid leegri fjolda starfa. Af peim skokum eetti
ekki ad lita & islenskan efnahag sem dkvedna steerd med dkvednum fjolda starfa sem launpegar
berjast um. Sannleikurinn er sa ad atvinnumarkadurinn er sveigjanlegur og lytur l6gmalum margra
ahrifa valda. bess vegna er ekki haegt ad gera rad fyrir pvi ad breytingar a ellilifeyrisaldri leidi til

beinnar aukningar eda faekkunar starfa heldur adlagist markadurinn sifellt breyttum adstaedum og
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leitar ad nyju jafnvaegi (Pétur Blondal, munnleg heimild, 9. april 2010). Meetti pvi draga pa alyktun ad
fjdlgun vinnandi einstaklinga hér a landi i kjolfar haekkunar ellilifeyrisaldurs myndi hafa litil ahrif a
atvinnuleysi og ber pvi ekki ad hafa of miklar dhyggjur af ahrifum pess (Pétur Blondal, munnleg

heimild, 9. april 2010).
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12. Lokaorod

Ahrif breyttrar aldurssamsetningar & islenskt samfélag koma vida vid. Einna helst mun breytt
aldurssamsetning koma hart nidur 4 islenska heilbrigdiskerfinu par sem framfaersluhlutfall aldradra er
ad aukast, sem pydir aukinn kostnadur fyrir rikid. AG sama skapi kemur breytt aldurssamsetning nidur

a islenska lifeyriskerfinu.

islenska lifeyriskerfid & sér rimlega hundrad &ra forsdgu. islenska lifeyrissjédakerfid ma pé rekja til
stofnun almennu lifeyrissjédanna arid 1970. islenska lifeyriskerfid byggir 4 hugmynd Alpjédabankans
um priggja stoda lifeyriskerfi og eru lifeyrissjédirnir megin stod pess. Lifeyrissjédir hafa spilad
mikilveegt hlutverk i kjarabarattu launafélks hér a landi og eiga steerstan patt i pvi ad veita 6ldruéum

fjarhagslegt 6ryggi eftir ad starfsaevi lykur.

Eignir islensku lifeyrissjodanna sem hlutfall af vergri landsframleidslu eru medal peirra mestu medal
OECD rikja. Lifeyrissjodirnir eiga samanlagt staerstan hluta utgefinna rikisskuldabréfa og spila stért
hlutverk a@ innlendum verdbréfamarkadi. Ad auki koma lifeyrissjddir ad fjarmégnun a innvidi landsins
og hafa lengi komid ad fjiarmognun husnaedis 4 islandi. Allt er petta lidur i pvi ad veita sjédsfélogum
sem besta og traustasta avoxtun & idgjoldum mogulega. Starfssemi lifeyrissjoda 4 islandi lytur
prongum lagaramma sem atlad er ad tryggja hagsmuni allra sjodsfélaga. Skiptir pa mestu mali ad

fiarfestingastefna sjodanna tryggi peim 3,5% raunavoxtun til lengri tima.

Raundvoxtun hreinna eigna lifeyrissjédanna raedur hvad mestu um tryggingafreedilega stodu
sjédanna og par af leidandi skuldbindingar peirra. Liflikur hafa einnig mikil ahrif & skuldbindingar
lifeyrissjodanna. bréun sidustu dra a aldurssamsetningu pjédarinnar er pvi talsvert dhyggju efni fyrir
islensku lifeyrissjédina. Pjédin eldist og pratt fyrir ad vera med peim haeerri 4 Vesturléndum fer
faedingartioni og frjosemi minnkandi hér 4 landi. Framfaersluhlutfall aldradra haekkar sem er su
proun sem veldur miklum usla fyrir lifeyriskerfi OECD pjéda. pad sem veldur sérfraedingum hér heima
mestum ahyggjum eru auknar lifslikur pjédarinnar. Lifslikur islendinga fara haekkandi og sérstaklega

medal einstaklinga sem komnir eru 4 eftirlaun.

Samkvaemt uttekt Samtaka atvinnulifsins & 15 lifeyrissjodum veldur hakkun lifslikna um eitt ar 5%
aukningu & skuldbindingum lifeyrissjéda. Pad er einnig mat Vigfusar Asgeirssonar tryggingafraedings
ad skuldbindingar lifeyrissjoda aukist ad jafnadi um 1% i hvert skipti sem lifslikur eru reiknadar upp i
tryggingafredilegum Uttektum. Samkvaemt Bjarna bPérdarsyni  tryggingafreedingi og Hrafni
Magnussyni formanni Landssamtaka lifeyrissjoda er petta préun sem vert er ad hafa gédar geetur a
og hefur hin na pegar leitt til haekkunar idgjalda einu sinni. Verdi ekkert ad gert muni stada

lifeyrissjodanna versna og munur eigna og skuldbindinga aukast. Mun pad leida til skerdingar réttinda
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a endanum verdi ekki tekid til annarra radstafana. bad er hins vegar mat peirra ad edlilegasta leidin til
leidréttingar af peim prem sem nefndar hafa verid hér ad framan sé hakkun ellilifeyrisaldurs. ba
benda peir einnig 4 ad edlilegast sé ad bregdast vid breytingum hverju sinni og haekka eftirlaunaaldur
i takt vid peer breytingar sem att hafa sér stad i stad pess ad reyna ad aaetla lifslikur fram i timann og

reyna ad bregdast vid fyrirfram.

Pétur Blondal Alpingismadur tekur i sama streng og bendir & ad haekkun ellilifeyris sé langsamlega
hentugasta leidin til ad koma til mdts vid haekkandi lifslikur. Hann bendir hins vegar & ad haekkun
lifslikna sé préun sem eigi sér stad yfir lengri tima og ad naegur timi sé til ad bregdast vid. A moti
bendir hann 4@ ad menn hér a landi séu full rélegir yfir vaxandi 6rorku sem sé mun skadlegar

lifeyrissjodum en auknar lifslikur.

Allir eru peir pé sammala um mikilvaegi pess ad standa vord um lifeyrissjédina. beir pjona mikilvaegu
félagslegu og fjarhagslegu hlutverki ad verja aldrada fyrir fataekt a efri &runum. Sérstada peirra er
jafnan ofundsverd & alpjodavettvangi og ad auki eru sjédirnir veigamikill pattur i sparnadi
pjédarinnar. Ha patttaka launafdlks i lifeyrissjédskerfinu ber merki um pad traust sem borid er til
sj6danna og ekki ad astaedulausu ad sjodirnir séu gjarnan nefndir verdmaetasta eign pjédarinnar. bvi
er mikilveegt ad hafa geetur & peim utanadkomandi pattum og breytingum sem lifeyrissjédunum

stafar 6gn af.
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14.Vioauki

Sell Kristmunduir,

€g vil fyrst benda pér a eftirfarandi greinar i Visbendingu
2010, 17. tbl.

2009, 14. tbl.

2007, 7. tbl.

2006, 1. tbl.

Hvada peettir eru pad helst sem hafa ahrif 8 skuldbindingar lifeyrissjédanna?

Liofeyrissjodir fa idgjold vegna einstaklinga og reglur sjédanna segja sidan til um hvada réttindi
einstaklingarnir fa fyrir idgjoldin.

Hja opinberu sjodunum eru réttindin tryggd (e. Defined Benefit) en i almennum sjédum radast réttindin
af afkomu sjodanna (e. Definded Contribution)

Ad visu er i ldgum og sampykktum lifeyrissjoda sagt ad lifeyrisréttindi séu verdtryggd midad vid
visitélu neysluverds, en pad hefur i reynd enga pydingu hja almennu sjédunum par sem peir verda
einfaldlega ad breyta réttindum sjodfélaga ef eignir og skuldbindingar standast a.

Skuldbindingar sjédanna eru reiknadar pannig ad fundinn er navirdisfaktor fyrir verdmaeti
lifeyrisréttinda eftir kyni og aldurshépum og er skuldbindingin einfaldlega margfeldi navirdisfaktorsins
og lifeyrisréttindanna. bvi er augljost ad haekkun lifeyrisréttinda hefur bein ahrif a skuldbindingarnar,
ad 6dru Sbreyttu pa kemur visitéluhaekkun beint fram sem haekkun skuldbindinga (sem getur leitt til
bess hja almennu sjodunum ad pad purfi ad skerda réttindi, en hja opinberu sjodunum purfa
launagreidendur ad beeta sjédunum upp tapid).

Nuvirdisfaktorinn fer eftir vaxtaforsendum (6breytt i fjdlda ara, 3,5% vextir verdtryggt midad vid visitdlu
neysluverds), lifslikum, érorkulikum, hjuskaparlikum og barneignalikum. Vaxtaforsendan er vegur
mest, sidan lifslikurnar og par & eftir érorkulikurnar. Ef vaxtaforsendan yréi laekkud pa myndu
skuldbindingar lifeyrissjodanna aukast verulega. Eins hafa skuldbindingar lifeyrissjodanna aukist um
ca 1% i hvert skipti sem nyjar liftéflur eru teknar upp.

Samkvaemt gégnum sem ég hef fra Fjarmalaeftirlitinu og ASi samanstanda skuldbindingar
lifeyrissj6da ef eftirfarandi pattum: Aunnin réttindi sjédsfélaga og framtidarskuldbindingar. Hvernig
eru framtidarskuldbindingar sjé8anna reiknadar og hver eru ahrif aukinna lifslikna a paer?

Framtidarskuldbindingar lifeyrissjodanna eru reiknadar Ut fra peim sjodfe logum sem greiddu idgjold a
lidnu ari. ba er reiknad med ad peir munu greida sému idgjold Ut starfsaevina, ef lif og heils leyfir. Pad
er reiknad hversu mikil lifeyrisréttindi peir munu fa fyrir idgjoldin og skuldbindingar vegna pessara
réttinda eru reiknadar & nakveemlega sama hatt og fyrir aunnin réttindi. Nuvirdi idgjaldanna er lika
reiknad og ef réttindatoflur lifeyrissjods eru rétt upp byggdar pa a ad vera jafnveegi & milli navirdis
framtidarskuldbindinga og framtiadridgjalda. Auknar lifslikur auka pessar skuldbindingar jafnt sem
skuldbindinga vegna afallinna réttinda.

Eru haekkandi lifslikur almennt skodadar pegar gerdar eru tryggingafraedilegar Uttektir 4



lifeyrissjodum?

hingad til hefur bad ekki verid gert & islandi.

Samkvaemt Hagstofunni hafa medal lifslikur haekkad um 6,8 ar fra arinu 1971 til 2010 og gert er rad
fyrir pvi ad lifslikur muni koma til med ad haekka um 4,7 ar til drsins 2060. Hvada hahrif hefur pessi
haekkun a skuldbindingar lifeyrissjédanna?

Eg hef ekki reiknad pad.

Hafa verid gerdir einhverjir framreikningar a tryggingafraedilegri stodu sjéda par sem tekid er tillit til
breyttrar aldurssamsetningar pjédarinnar?

Aldurs- og kynjasamsetning hvers sjods er alltaf notud pegar skuldbindingar sj6ds eru reiknadar.
Pannig eru t.d. ellilifeyrisskuldbindingar tiltélulega haerri i kvennasjédum heldur en karlasjédum

Hversu oft eru tryggingafraedilegar uttektir gerdar 4 lifeyrissjédum?
Arlega
Er einhvers stadar haegt ad nalgast pessar uttektir i skyrsluformi?

Margir sjodir birta pessar skyrslur & heimasidum sinum. Sja ILis til ad finna heimasidur islenskra
lifeyrissj6da.
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