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Formali

Ritgerd pessi er 16gd fram til meistarapréfs vid Vidskiptafraedideild Héskdla islands &
svidi fjarmala fyrirteekja.

Gildir hun sem 30 ECTS einingar og fjallar um réttindadflun og skerdingasogu islenskra
lifeyrissjéda. Leidbeinandi ritgerdarinnar er Gylfi MagnuUsson désent vid Héaskéla islands
og kann ég honum bestu pakkir fyrir. Jafnframt vil ég pakka J6hanni bér Sigfussyni og
Sveini Sveinbjornssyni fyrir yfirlestur og gédar abendingar. Ad lokum vil ég pakka

fiolskyldu minni fyrir polinmaedi, studning og adstod a medan ritgerdarsmidinni stod.



Utdrattur

[ pessari ritgerd er fjallad um islenskt lifeyriskerfi og borin saman réttindi sjédfélaga og
arangur islenskra lifeyrissjoda ut fra réttindadflun sjodfélaga i stad samanburdar ut fra
avoxtun eins og venjan er pegar lifeyrissjodir birta tolur um arangur sinn. Leitast er vid
ad svara peirri spurningu hvert launpegar zettu ad beina lifeyrisidgjoldum sinum og i pvi
samhengi eru réttindatoflur lifeyrissjoda bornar saman og ut fra pvi akvardad hvert
sjé6dfélagar settu ad beina idgjoldum sinum.

Fjallad er um uppbyggingu islenska lifeyriskerfisins og farid yfir prjar meginstodir pess,
b.e. almannatryggingar, loégbundna lifeyrissjodi og frjdlsan einstaklingsbundinn
vidbétarlifeyrissparnad.

Farid er yfir helstu réttindi og skyldur lifeyrissjéda og fjallad um hvernig sjodfélagar
avinna sér lifeyrisréttindi og hvada paettir akvardi réttindatoflur lifeyrissjéda. Fjallad er
almennt um tryggingafreedilegar uttektir dsamt pvi ad synd er préun
tryggingafraedilegrar stodu lifeyrissjdda an abyrgdar pridja adila milli aranna 2010-2011.
Fjallad er um uppbyggingu islenskra lifeyrissjéda og hvernig gerdur er greinamunur a
lifeyrissjodum eftir pvi hvort launagreidandi eda pridji adili ber abyrgd a lifeyri eda hvort
lifeyrispeginn ber einn pd abyrgd. Skyrt er edli almennra samtryggingarsjéda og
blandadra lifeyrissjéda og farid yfir kosti peirra og galla. Einnig er fjallad almennt um

vidbotarlifeyrissparnad og farid yfir sogu hans.

Eftir pessa fraedilegu yfirferd er fjallad almennt um 14 lifeyrissjodi og réttindatoflur
beirra bornar saman. Er reynt ad svara pvi hvort sjodfélagar geti haft um pad ad segja
hver lifeyrisréttindi peirra verda pegar kemur ad toku ellilifeyris. Einnig eru rannsakadar
réttindabreytingar lifeyrissjéda a timabilinu 2000-2010 og skodad hvada lifeyrissjodir

hafi aukid eda skert mest réttindi sjé6félaga sinna a timabilinu.

A0 lokum eru lifeyrissjédir bornir saman eftir réttindatoéflum ad teknu tilliti til
réttindabreytinga, sogulegrar avoxtunar séreignarhluta skylduidgjalds blandadra

lifeyrissjoda og breytinga a visitdlu neysluverds a timabilinu 2000-2010.
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1 Inngangur

Reglulega senda lifeyrissjodir fréttatilkynningar til fjolmidla og 16gum samkvaemt senda
beir sjodfélogum yfirlit par sem fram koma upplysingar um avoxtun sidustu 6 eda 12
manudi arsins. bessar avoxtunartolur segja pd ekkert um hvort greiddum idgjoldum
sj6dfélaga sidustu 6-12 manudi arsins hafi verid betur varid i einum sjodi frekar en
60rum par sem lifeyrisidgjold sjodfélaga sem greidd eru i samtryggingarsjodi veita
fyrirfram akvedin réttindi 6hdd raunverulegri dvoxtun sjodsins.

Ad lifeyrissjodur notist vid dvoxtunartolur til ad bera sig saman vié annan lifeyrissjéd
getur verid villandi framsetning i ljési pess ad hann geeti verid ad skila gédri dvoxtun yfir
eitt ar og 4 sama tima verid ad skerda réttindi sjéofélaga til ad baeta fyrir lélega
tryggingafraedilega stédu undanfarinna dra. | besta falli getur sjédfélagi notast vid
sogulegar avoxtunartolur til ad meta likur & skerdingu eda haekkun & réttindatoflu
viokomandi lifeyrissjoda.

Ritgerdin hefst 4 almennri umfjéllun um uppbyggingu a islenska lifeyriskerfinu. Farid er
yfir pad hvernig lifeyriskerfid er byggt upp & premur meginstodum, bp.e.
almannatryggingarkerfi, 16gbundnum lifeyrissjédum og frjalsum einstaklingsbundnum
vidbotarlifeyrissparnadi. Fjallad er um hvad einkennir hverja grunnstod og hverju paer
skipta fyrir sj6o6félaga lifeyrissjoda.

[ framhaldi af pvi er fjallad um uppbyggingu & islenskum lifeyrisjodum og farid yfir
einkenni lifeyrissjoda med bakabyrgd pridja adila, almennra lifeyrissjoda an abyrgdar
bridja adila og blandada lifeyrissjoda.

i meginkafla ritgerdar er fjallad um nokkra lifeyrissjodi, edli peirra, ségu og hvernig
réttindapréun peirra hefur verid undanfarin ar. Jafnframt er skodud tryggingafraedileg

stada lifeyrissjoda.

[ sidasta hluta ritgerdar eru gerdar tvaer rannséknir. Hefst rannséknarhlutinn & umfjollun

a forsendum og annmoérkum sem folust i gerd rannsoknar og farid yfir ségu peirra
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lifeyrissjoda sem fjallad er um i pessari rannsékn, asamt pvi ad farid er yfir
réttindabreytingar peirra. [ fyrri rannsékninni er skodad hvert sjédfélagar aettu ad beina

lifeyrisidgjoldum sinum midad vid mismunandi réttindatoflur lifeyrissjoda.

[ seinni rannsékninni eru réttindabreytingar lifeyrissjoda 4 drunum 2000-2010 bornar
saman og skodad hvada lifeyrissjédir greida haestan ellilifeyri pegar tekid hefur verid
tillit til réttindabreytinga, breytinga a visitolu neysluverds og sogulegrar avoxtunar

séreignar blandadra lifeyrissjéda.

1.1 Tilgangur og takmarkanir ritgerdar

bPegar kemur ad umraedu & islenska bankahruninu pa telja sumir ad forsvarsmenn
lifeyrissjoda eigi stéran patt i pvi med pvi ad halda uppi verdi islensku bankanna og
abyrgdarlausum lanveitingum til fyrirtaekja i formi kaupa 4 fyrirtaekjaskuldabréfum. Litid
hefur samt verid minnst & dbyrgd sjoofélaga lifeyrissjoda sem synt hafa pessari
fjarfestingu sinni dkvedid skeytingarleysi med pvi ad syna stjérnendum ekki adhald og
nyta ekki rétt sinn til setu arsfunda og kosningu til stjérna lifeyrissjéda. Vid vinnslu
bessarar ritgerdar pa las hofundur fjoldann allan af fundargerdum fra sjédfélagafundum
og i flestum tilfellum, par sem upplysingar lagu fyrir, voru faerri en 50-60 manns maettir

a fundi lifeyrissjoda sem telja pusundir i sumum tilfellum.

Eftir bankahrunid hefur dhugi almennings 4 malefnum lifeyrissjéda stéraukist og er pessi
ritgerd innlegg hofundar til upplystrar umraedu vardandi samanburd a islenskum
lifeyrissjodum.

[ pessari ritgerd er hvorki gerd tilraun til ad svara pvi hvernig sjédfélagi getur haft ahrif 4
lifeyri sinn eftir pvi i hvada stéttarfélag sjédfélagi er né eru bornir saman, adrir peettir
sem gaetu ad einhverju leyti Utskyrt mismunandi réttindatoflur lifeyrissjéda eins og
mismunandi framreikning vegna ororku, barnabdta, makalifeyris, sjodfélagalana og

annarra réttinda sjéofélaga.
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2 Uppbygging islenska lifeyriskerfisins

islenska lifeyriskerfid hvilir & premur meginstodum samkvaemt tilldgum Alpjédabankans
fra arinu 1994, p.e. opinbert almannatryggingakerfi, 16gbundnum lifeyrissjo6dum og

frjalsum einstaklingsbundnum sparnadi.

Almannatryggingar eru grunnstod islenska lifeyriskerfisins. Eru paer hugsadar til ad
tryggja Ollum pegnum mannszemandi lagmarksframfeerslu sem hluta af félagslegum
réttindum (Stefdn Olafsson, 1999). Almannatryggingar eru fjarmagnadar i gegnum
skattkerfid. Uppbygging pess er sambezerileg kerfi logbundinna lifeyrissjéda, p.e.
einstaklingur a rétt a elli, 6rorku-, maka- og barnalifeyri. Auk ellilifeyris getur
einstaklingur svo att rétt 4 tekjutryggingu, heimilisuppbdt, orlofs- og desemberuppbédt
og sérstakrar framfaersluuppbodtar (Tryggingastofnun, 2011). Eru allir pessir botaflokkar
tekjutengdir dsamt pvi ad fjarmagnstekjur skerda einnig baetur. Frd og med 1. januar
2009 var su breyting gerd & almannatryggingum ad séreignarsparnadur skerdir ekki
lengur ellilifeyri.

Meginstod islenska lifeyriskerfisins felst i skylduadild alls starfandi folks ad
sameignarlifeyrissjodum (Mar Gudmundsson, 2000). Med greidslu idgjalda i I6gbundna
lifeyrissjodi pa odlast sjodfélagi rétt til ellilifeyris fra 67 dara aldri med nokkrum
undantekningum pé. Ef toku ellilifeyris er flytt pa skerdast ellilifeyrisgreidslur og ad
sama skapi avinnur sjodfélagi sér inn aukinn rétt vid frestun toku lifeyris. Jafnframt
Odlast sjodfélagi rétt til 6rorkulifeyris vid orkutap sjédfélaga og eftirlifandi maki og bérn
sjodfélaga 6dlast rétt til lifeyris vid andlat sjodfélaga. Logbundnum lifeyrissjodum ber ad
tryggja sjodfélogum sem greida i lifeyrissjéd i 40 ar ad lagmarki 56% af medallaunum,
yfir starfsaevi sj6dfélaga, fra 67 ara aldri. [slenskir lifeyrissjédir byggja almennt &
sj6ds6fnun par sem hver kynsléd leggur til hlidar fjarmuni sem sidar eru teknir ut i formi
lifeyris.

bridja stod islenska lifeyriskerfisins er frjals vidbétarlifeyrissparnadur. Fra og med 1.
januar 1999 hafa einstaklingar getad greitt hluta af launum sinum, fyrir skatta, i frjalsan
einstaklingsbundinn vidbétarlifeyrissparnad. [ almennum kjarasamningum i mai 2000

var samid um 1% moétframlag launagreidanda, fyrir skatt. | dag geta sjédfélagar lagt fyrir
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allt ad 2% af heildar launum sinum i frjalsan vidbotarlifeyrissparnad gegn jofnu framlagi

launagreidanda (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Vidbotarlifeyrissparnadur er laus til Uttektar fra 60 ara aldri og er hann greiddur ut til 67
ara aldurs. [ kjolfar fjarmalakreppunnar arid 2008 pa var veitt timabundin undanpaga til
ad taka ut allt ad 6,25 milljonir (fram til 1.10.2012) pratt fyrir ad sjédfélagi hafi ekki nad
60 ara aldri. Sjéofélagi getur tekid vidbdtarlifeyrissparnad sinn Gt i einu lagi fra 60 ara
aldri nema einstaklingur verdi oryrki og er hann pa laus til dtgreidslu i hlutfalli vid
ororku. Latist sjodfélagi pa er vidbdtarsparnadur greiddur Ut i einni greidslu i samraemi

vid erfdareglur. (11. gr. laga 129/1997).

Alpjédabankinn byggir tillogur sinar um prjar meginstodir lifeyriskerfis a@ pvi ad
lifeyriskerfi eigi ad orva hagvoxt og jafnframt ad vera félagslegt Oryggisnet. bessar
tillégur eru einnig hugsadar til pess ad hjalpa 6ldrudum med pvi ad audvelda folki
tekjutilfaerslu til efri dranna i gegnum sparnad og jafnframt ad tryggja pa gegn

margskonar ahattu (Hrafn Magnusson, 2003).

2.1 Grunnlifeyrir almannatrygginga (Fyrsta stodin)

Lifeyrisgreidslur almannatrygginga er opinbert almannatryggingarkerfi sem fjarmagnad
er af skatttekjum rikissjéds. Almannatryggingarkerfid er pvi gegnumstreymiskerfi par
sem vinnandi einstaklingar greida med skottum sinum ellilifeyri peirra sem njéta hans.
Meginmarkmid med almannatryggingarkerfinu er tekjujéfnun og samtrygging par sem

kerfid byggir a tekjutengdum lagmarkslifeyri eda flotum grunnlifeyri.

Skiptist almannatryggingakerfid i fjora grunnflokka sem allir eru tekjutengdir:

» Grunnlifeyrir
» Tekjutrygging
» Heimilisuppbot

» Tekjutryggingarauka

Grunnlifeyrir:

Allir peir sem hafa nad 67 ara aldri og hafa buid og starfad & slandi i akvedinn tima geta

att rétt a ellilifeyri.
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Til ad 6dlast rétt & grunnlifeyri almannatrygginga verdur einstaklingur ad hafa verid
busettur hérlendis i a.m.k. prju almanaksar & aldrinum 16-67 &ra. bannig 0dlast
einstaklingur sem buid hefur a islandi i 40 ar (ad undanskildum sjdménnum sem 6dlast
Oskertan rétt fra 60 ara aldri ef peir hafa stundad sjomennsku i 25 ar eda lengur)
6skertan rétt til ellilifeyris, en hafi hann buid skemur pa skerdist réttur hans hlutfallslega
vid lengd busetu hans. | tilfelli hjéna pa ma mida rétt beggja vid buseturétt pess sem

hefur haft lengri busetu & islandi (Tryggingastofnun, e.d.).
Tekjutrygging
Ellilifeyrispegi getur att rétt 4 tekjutryggingu ef ad tekjur hans og maka (ad

undanskildum greidslum fra Tryggingarstofnun, husaleigubdtum og fjarhagsadstod
sveitafélaga) fara ekki yfir akvedna upphad (Tryggingastofnun, e.d.).

Heimilisuppbot

Ef ad ellilifeyrispegi nytur ekki fjarhagslegs hagredis af sambyli vid adra um
hisnaedisadstédu pa getur hann att rétt 3 heimilisuppbdt ad uppfylltum skilyrdum. Er
heimilisuppbétin tekjutengd rétt eins og tekjutryggingin og fellur hdn nidur ef
einstaklingur byr ekki lengur einn, flytur Ur landi eda skiptir um hudsnaedi

(Tryggingastofnun, e.d.).
Tekjutryggingarauki

Ellilifeyrispegi getur i sumum tilfellum att rétt a8 framfaersluuppbdt a ellilifeyri vegna
pbess ad heimilisuppbdét og heildartekjur eru undir akvedinni upphzed eda ef
ellilifeyrispegi er ekki med heimilisuppbdt og heildartekjur eru undir dkvedinni uppaed.
Eins getur ellilifeyrispegi att rétt 4 uppbdt a ellilifeyri vegna sérstakra utgjalda eins og til
deemis; lyfja og sjukrakostnadar, umoénnunar | heimahusi, dvalar & sambyli,
rafmagnskostnadar vegna notkunar a surefnissiu, heyrnartaekja eda husaleigu sem fellur
utan husaleigubdta. Ad auki getur lifeyrispegi att rétt & uppbdt vegna kaupa/reksturs

bifreidar ad uppfylltum skilyrdum (Tryggingastofnun, e.d.).
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Tafla 1. Upphadir vid utreikning lifeyris og tengdra bota m.v. 01.01.2012
Heimild: (Tryggingastofnun, 2012)

., . B ] Fritekjumark | Greidslur falla nidur
Ellilifeyrir Manadargreidslur| , | ) ., )
(a manudi) (2 manudi)
Grunnlifeyrir 32.775 214.602 345.702
Tekjutrygging 103.427 0 248.883
- vegna atvinnutekna 40.000
- vegna lifeyrissjédstekna 10.000
- vegna fjarmagnstekna 8.220
Heimilisuppbot 30.480 0 229.864
- vegna atvinnutekna 40.000
- vegna lifeyrissjédstekna 10.000
- vegna fjarmagnstekna 8.220
Samtals ellilifeyrir 166.682
Framfarsluvidmid -
Ef ellilifeyrispegi byr ekki 174.946
einn
Framfaersluviomid -
Ef ellilifeyrispegi byr einn 203.005
med heimilisuppbot
Uppbét alifeyri -
5%-140% af lifeyri 200.000

Tafla 2. Hlutfall fradrattar eftir ad fritekjumoérkum er nad m.v. 01.01.2012
Heimild: (Tryggingastofnun, 2012)

Tegund lifeyris Fradrattur
Elli-, ororku og endurhaefingarlifeyrir 25%
Tekjutrygging: Vidmidunartekjur lifeyris upp ad 2.575.220 kr. 45%
Tekjutrygging: Vidmidunartekjur lifeyris yfir 2.575.220 20%
Heimilisuppbét ellilifeyrispega 13,26%

Tekjur maka, adrar en fjarmagnstekjur sem eru alltaf sameiginlegar, hafa ekki ahrif 3

réttindi almannatrygginga.

Séreignarsparnadur hefur ekki ahrif a réttindi almannatrygginga nema a sérstaka

uppbét til framfaerslu (Tryggingastofnun, 2012).
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2.2 Lifeyrissjédir (onnur stodin)

Pann 19. mai arid 1969 nddu fulltrdar verkalydssamtaka og vinnuveitenda samkomulagi
i kjaradeilu er stadid hafdi fra lok febriarmanadar pess ars. Medal atrida samkomulags
var ad stofnadir skyldu lifeyrissjédir med skylduadild par sem idgjold til lifeyrissjoda
skyldu nema 10% og skyldu vinnuveitendur greida 6% en verkafdlk 4%. Jafnframt skyldi
rikisstjérnin beita sér fyrir greidslu lifeyris til aldradra félaga stéttarfélaga innan ASI
(Vinnufridur i eitt ar, 1969). Med pessu akvadi i kjarasamningum var lagdur grunnur ad
bvi ad tryggja stérum hluta starfandi félks lifeyri eda 2/3 hluta launamanna ASI (Olafur
isleifsson, 2007).

Arid 1974 var logfest & Alpingi ad 6llum launpegum var gert skylt ad eiga adild ad
lifeyrissjodi vidkomandi starfsstéttar eda starfshdps. Atti fjarmalaraduneytinu ad vera
falid pad hlutverk ad urskurda um til hvada lifeyrissjéds sjoofélagi atti ad greida yrdi pad
agreiningsmal. Strax vid framkveemd laganna kom i ljos ad margir launpegar attu ekki
sjalfsagdan adgang ad lifeyrissjédi. | kjolfarid var Bidreikningur lifeyrissjédsidgjalda
stofnadur og var hlutverk hans i upphafi ad taka vid idgjoldum peirra sem ekki h6fdu
samningsbundna adild ad lifeyrissjédum. | dag heitir sjodurinn Séfnunarsjédur
lifeyrisréttinda (S6fnunarsjédur lifeyrisréttinda, 1999).

Arid 1980 var peim sem stundudu atvinnurekstur eda sjalfstaeda starfsemi gert ad eiga
adild ad lifeyrissjédi (Olafur Isleifsson, 2007). Med pessu akvaedi ma segja ad adild ad
lifeyrissjodum hafi ordid almenn 4 islandi pvi ad pa nadi skylduadild ad lifeyrissjédum til
allra vinnandi manna.

Arid 1986 nadist samkomulag um ad greida skyldi af 6llum launum til lifeyrissjoda, en
fram ad peim tima nadu lifeyrissjodsidgjold adeins til daglaunatekna en ekki til yfirvinnu
og annarra tekna. Samkomulagid skyldi virkja i aféngum en vera komid ad fullu til

framkvaemdar arid 1990 (Gylfi Arnbjornsson, 2012).

Arid 1997 kom ut heildarloggjof um lifeyrissjodi med I6gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997. Eftir pessum logum starfa
lifeyrissjédir i dag.

Arid 2005 vard ad samkomulagi milli lifeyrisnefndar SA og ASi ad framlag
atvinnurekanda skyldi haekka ur 6% i 7% fra arinu 2005 og i 8% fra arinu 2007. Var

hakkun idgjalds almennt ekki hugsad 4 pessum tima til pess ad auka rétt sjodfélaga til

17



lifeyris heldur var haekkunin frekar hugsud til ad gera lifeyrissjédunum kleift ad standa

undir ndverandi lifeyrislofordum (Samtdk atvinnulifsins, 2006).

i desember 2004 vard pad ad samkomulagi milli SA og ASi ad breyta skyldi ur lifeyriskerfi
jafnrar réttindadvinnslu yfir i kerfi aldurstengdrar réttindadvinnslu.

Haegt er ad skipta starfsemi lifeyrissjéda i prja meginpaetti. [ fyrsta lagi umsyslu med
eignir sjédsins, p.e. daglegri eignastyringu eigna lifeyrissjéds. | 68ru lagi styringu &
skuldbindingum hans. Er pd att vid réttindi sem sjédfélagar dvinna sér vid greidslu i
lifeyrissjod og tryggingarfraedilegrar stédu hans. [ pridja lagi snyst starfsemi lifeyrissjéda
um ad pjénusta sjédfélaga. | pvi felst almenn upplysingargjof til sjédfélaga eins og t.d.
l6gbodin Utsending réttindayfirlita tvisvar a ari, ad reka réttindakerfi sem heldur utan
um lifeyrisréttindi sjédfélaga, veitingu lifeyrissjodsldana sem og almennri pjénustu vid
sjodfélaga eins og upplysingargjof vardandi toku lifeyris sem og adstod vid val &

fjarfestingarleid midad vid aldur sjéofélaga.

i pessari ritgerd verdur fyrst og fremst skodud styring & skuldbindingum lifeyrissjéda.
b.e. fjallad er um pau réttindi (avoxtun) sem lifeyrissjodir lofa sjédfélogum sinum og

hvernig lifeyrissjédum hefur gengid ad standa vié pau markmid sin.

2.2.1 Samanburdur a4 lifeyriskerfi byggdu a gegnumstreymi eda sjodsofnun

Flest almannatryggingarkerfi byggja a gegnumsteymiskerfi sem byggir a pvi ad tekna er
aflad samhlida pvi sem lifeyrir er greiddur. Grunnstod islenska lifeyriskerfisins p.e.
almannakerfid byggir & pessu fyrirkomulagi par sem skatttekjum og lifeyris er aflad og
utdeilt samhlida og fer skattheimtan vaxandi eftir pvi sem o6ldrudum fjolgar (Bjarni
Pérdarson, 2008). betta kerfi byggir i grunninn a kynslédasamningi par sem vinnandi
kynslodir bera uppi framfaerslu barna, oryrkja, munadarlausra og aldradra. Med 66rum

ordum vinnandi borga, aldradir fa (pingskjal 587, 2011-2012).

Helstu kostir gegnumstreymiskerfa eru ad pau geta verid hentug til ad nd fram
tekjujofnudi par sem pau geta greitt heerri lifeyri vid upphaf kerfis en 8 méti kemur ad i
dag standa morg gegnumstreymiskerfi frammi fyrir pvi vandamali ad med minnkandi
hagvexti og breyttri aldurssamsetningu pjédarinnar par sem hlutfall aldradra vex pa
eykst hlutfallsleg skattbyrdi peirra sem halda uppi kerfinu & hverjum tima (Mar
Gudmundsson, 2000).
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Meginstod islenska lifeyriskerfisins, p.e. islenskir lifeyrissjodir byggja a sjédsofnun.
Fyrirkomulag sjodsofnunar byggir @ pvi ad a hverjum tima verdur lifeyrissjédur ad geta

synt fram 4 pad ad hann geti stadid vid skuldbindingar sinar.

[ sjodsofnunarkerfi fara réttindi til lifeyris eftir dvéxtun sjédsins fram ad starfslokum
sj6dfélaga. Ef ad avoxtun sjédsins verdur meiri en avoxtunarmarkmid sjodsins pa getur

bad réttlaett aukningu réttinda eda laekkun idgjalda.

Ef ad fyrirséd er ad sjédur muni ekki geta stadid vid framtidarskuldbindingar sinar pa
verdur hann ad gripa til sérteekra adgerda eins skerdingar lifeyrisréttinda, haskkun

ellilifeyrisaldurs eda haekkunar lifeyrisidgjalda.

Ef ad folksfjolgun ad vidbaettri raunlaunaaukningu er meiri en raundvoxtun, verdur
avoxtun gegnumsteymiskerfa meiri til lengdar en sjéds6fnunar og 6fugt ef raunavoxtun

er heerri.

2.2.2 Réttindi og skyldur lifeyrissjoda

Lagmarksidgjald til lifeyrissjéds skal vera ad minnsta kosti 12% af idgjaldastofni (2. gr.
laga nr. 129/1997) og skal reiknad af heildarfjarhaed greiddra launa og endurgjalds fyrir
hvers konar vinnu, starf og pjonustu (3. gr. laga nr. 129/1997). Skipting idgjalds milli
launpega og launagreidanda fer skv. kjarasamningi, sérlogum eda sérstokum
radningarsamningi. | flestum tilfellum er hlutfall launpega 4% og launagreidanda 8% (3.
gr. laga nr. 129/1997).

Lifeyrissjodur skal hefja utgreidslu lifeyris pegar sjédfélagi hefur ndd 65-70 ara aldri (14.
gr. laga nr. 129/1997) og skal lagmarkstryggingarvernd sem lifeyrissjodur veitir m.v. 40
ara inngreidslutima fela i sér 56% af peim manadarlaunum sem greitt er af i
manadarlegan ellilifeyri (4. gr. laga nr. 129/1997). Jafnframt skal sj6dfélagi eiga rétt til
ororkulifeyris sem felur i sér 56% af manadarlaunum midad vid full réttindi til
framreiknings (4. gr. laga nr. 129/1997) ef ad sjodfélagi verdur fyrir orkutapi sem metid
er 50% eda meira (15. gr. laga nr. 129/1997). Skulu ellilifeyrisgreidslur vera verdtryggdar
og greiddar Ut manadarlega til aeviloka (14. gr. laga nr. 129/1997).

Jafnframt skal maki latins sjodfélaga eiga rétt 8 makalifeyri i eigi skemur en 24 manudi
en ef maki er 50% oOryrki eda hefur barn yngra en 18 ara a framfaeri sinu skal greidsla

makalifeyris standa yfir pann tima sem pad astand varir (16. gr. laga nr. 129/1997).
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Frekar skal kveda 4@ um avinnslu réttinda sem getur verid mismunandi eftir pvi hvort ad
idgjald er til lagmarks- eda vidbotartryggingarverndar eda had eda 6had aldri (13. gr.
laga nr. 129/1997).

2.2.3 Lifeyrisréttindi og réttindaavinnsla

Hja sjodum sem byggja @ sj6dsofnun pa leggur hver kynsléd fyrir sig fjarmuni i formi
idgjalda sem sidar eru greiddir ut i formi lifeyris. Hvernig arlegur dvinningur sjédfélaga af
greiddu idgjaldi reiknast getur verid mismunandi en &dur fyrr notudust flestir
lifeyrissjodir vid jafna davinnslu lifeyrisréttinda en i dag notast langflestir sjédir vid
aldurstengda avinnslu réttinda vid utreikning a réttindaavinnslu sjédfélaga.

Jofn avinnsla réttinda er stigakerfi sem byggir 4 pvi ad sjodfélagar avinna sér somu
réttindi fyrir sama idgjald, an tillits til aldurs sjodfélaga. bad gefur auga leid ad idgjald er
misverdmeett eftir pvi hvenaer pad er greitt inn i sjédinn par sem pad dvaxtast frd
innborgun. betta skapar tilfaerslu lifeyrisréttinda fra yngri sjodfélogum til peirra eldri.
Kosturinn vid petta kerfi er sa ad til styttri tima pa faerir petta peim sem skamman tima
eiga til toku lifeyris meiri rétt en sparnadur peirra gefur tilefni til (Stapi lifeyrissjédur,
e.d.). [ kringum 1970 pegar flestir almennir lifeyrissjédir voru stofnadir pa var stér hluti
launpega @ midjum aldri og til pess ad geta tryggt pessu folki almennileg réttindi pa var
farin leid jafnrar dvinnslu 4 kostnad yngri sjodfélaga (Samtdk atvinnulifsins, 2006). betta
fyrirkomulag gengur ekki nema sjédfélagar greidi alla starfseevina i sama sjodinn og
aldurskipting sjédfélaga haldist stédug.

Aldurstengd avinnsla réttinda byggir 3 pvi ad tekid er tillit til avoxtunartima
innborgadra idgjalda og pvi davinna yngri sjodfélagar sér inn haerri réttindi fyrir
innborgud idgjold heldur en eldri sjédfélagar.

A-deild LSR og nokkrir sjédir sveitafélaga byggja a hlutfallskerfi sem er dlikt
ofangreindum lifeyriskerfum & pann veginn ad pau tryggja sjédfélogum rétt & akvednum
hluta launa, 6had aldri vid innborgun, ar hvert sem greitt er i sjédinn. Sjodfélagar njéta
bakabyrgdar rikis eda sveitafélags eftir pvi sem vid d en geta ekki unnid sér inn aukinn

réttindi ef sjédurinn skilar gddri afkomu (Gunnar Baldvinsson, 2004).
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(Eignir og skuldbindingar)
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Lifeyrisgreidslur

Mynd 1. Ferli fra pvi ad sj6dfélagi greidir i lifeyrissj6d og pbangad til ad hann faer ad lokum
lifeyrisgreidslur.

2.2.4 Hvad akvarodar réttindatoflur lifeyrissjoda

Vid utreikning @ veentum ellilifeyri sjé6félaga er notast vid reiknilikan sem byggir a
sogulegum gognum dkvedinna forsenda sem hadar eru akvedinni ovissu. Fylgni milli
nidurstddu reiknilikans og raunveruleika eru had baedi dreidanleika undirliggjandi gagna
sem forsendur reiknilikans byggja @ sem og fylgni sogulegra gagna vid framtidina.
Reiknilikanid spair fyrir dtkomu marga aratugi fram i timann og litil skekkja i forsendum
Utreikninga getur haft mikil ahrif & fylgni reiknilikans vid raunveruleika. | 16gum nr.
129/1997 og reglugerd nr. 391/1998 er fjalla um reikniforsendur fyrir

tryggingafraedilegar athuganir lifeyrissj6da.

beir peettir sem hafa ahrif 8 reikniforsendur reiknilikans @ vaentum ellilifeyri sj6dfélaga

eru m.a:

> Avoxtun. Vid nuvirdisutreikning vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er
notast vid 3,5% vaxtaviomid umfram visitélu neysluverds (Bjarni Gudmundsson,

2006).

» Forsendur um aevilengd og fjolskylduhagi. baer stadalforsendur sem notast er vid
samkvaemt reiknigrunni eru islenskar danar- og eftirlifandi toéflur byggdar a
innlendri reynslu um lifslikur, giftingarlikum, medalaldri maka og likum pess ad

sj6afélagi eigi barn (Bjarni Gudmundsson, 2006).
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> Ororkulikur. Vid mat & 6érorku og endurhaefingarlikum er notast vid gégn uUtgefin
af Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga sem byggja a innlendri reynslu um

tidni ororku (16. gr. reglugerdar nr. 391/1998).

» Kostnadur. Vid d&kvordun um rekstrarkostnad lifeyrissj66a er horft a
rekstrarkostnad til framtidar byggt & gognum sidustu priggja dra. Einnig er horft

til framtidar skrifstofu og stjornunarkostnadar (Bjarni Gudmundsson, 2006).

» Kynjahlutfall. Vid mat & reikniforsendum reiknilikans pa skiptir mali hvert
kynjahlutfall er par sem ororkutidni kvenna er 50% haerri heldur en karla. Einnig
na konur ad medaltali haerri aldri en karlar og eru pvi almennt dyrari sjodfélagar

en karlar (16. gr. reglugerdar nr. 391/1998).

> Sambpykktir lifeyrissjods. | sampykktum lifeyrissjéds er medal annars kvedid & um
réttindamyndun hja sjédfélogum og um elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyri. bar
sem samsetning sjédfélaga lifeyrissjéda er olik eftir lifeyrissjodum pa hafa
lifeyrissjodir i gegnum tidina haft mismunandi aherslur vardandi 6lik réttindi i

sampykktum sjédanna.

Til pess ad haegt sé ad bera saman nidurstodur lifeyrissjéda pa purfa forsendur sem
notadar eru i meginatridum ad vera paer somu. Vid gerd reiknilikans sem notad er til
grundvallar vid gerd réttindatafla er i grundvallaratridum notast vid stadalforsendur sem
byggja a ofangreindum pattum er hafa ahrif a reikniforsendur reiknilikans. bar sem
samsetning sjodfélaga er 6lik milli lifeyrissj60a, pa er naudsynlegt ad haegt sé ad vikja fra
st6dludum forsendum reiknilikans til ad tryggja sem réttustu fylgni reiknilikans vid
raunveruleika. Samkvaemt 22. gr. reglugerdar 391/1998 pa er tryggingastaerdfraedingi
heimilt ad nota adrar forsendur en almennar stadalforsendur telji hann pad gefa réttari
mynd af fjarhagsstodu lifeyrissjods.

Skal pé avallt i Gtreikningi gera grein fyrir fravikinu dasamt pvi ad greina fra hverjar
nidurstoédur yrou ef ad stadalforsendur yréu lagdar til grundvallar.

Margir lifeyrissjédir byggija tilvist sina @ mottoku idgjalda frd akvednum sambondum og
stéttarféldgum. [ sumum tilfellum hafa lifeyrissjédir hafid starfsemi sina sem

starfsgreinasjodur en eru i dag opnir 6llum peim sem ekki eiga skylduadild ad 6drum
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sjodum. M3 taka Stafir lifeyrissjod sem deemi en hann vard til med samruna
Samvinnulifeyrissjédsins og Lifeyrissjodsins Lifidnar en badir voru peir starfsgreinasjodir.
Stéttarfélog og starfsgreinasambond eru 6lik pegar kemur ad kynja- og ororkuhlutfalli

sem og 66rum pattum er hafa ahrif & uppbyggingu réttindatafla.

bad gefur auga leid ad leidrétta pyrfti reikniforsendur reiknilikans lifeyrissjods sem
eingdngu veeri byggdur upp af kvenmdnnum sem stérfudu sem sjémenn til laekkunar
réttindadflunar rétt eins og heegt veeri ad réttleeta heerri réttindadflun, heldur en
stadalforsendur segdu til um, lifeyrissjods sem byggdur veeri upp af karliménnum sem

storfudu sem bankastarfsmenn.

2.2.5 Tryggingarfraedileg uttekt

2.25.1 Hugtok

Framtidaridgjold: Vid dzetlun a framtidaridgjoldum er studst vid alla sem 6dludust
réttindi a arinu sem uttekt midar vid en hafa ekki hafid toku lifeyris og gert rad fyrir ad
beir haldi 4fram ad avinna sér somu réttindi til framtidar. bPessi hdpur sjodfélaga nefnist

virkir sjodfélagar (Bjarni Gudmundsson, 2010).

Afallnar skuldbindingar: Mat & utgjéldum sem lifeyrissjédur hefur stofnad til vegna
beirra réttinda sem sjédfélagar & uppgjorsdegi og lifeyrispegar sjédsins hafa aunnid sér
med greidslu idgjalda i sjodinn (Olafur isleifsson, 2009).

Framtidarskuldbindingar: Mat 4 utgjoldum sem sjéodurinn mun stofna til vegna réttinda
sem sjodfélagar munu avinna sér med greidslu idgjalda i sjédinn i framtidinni (Olafur

isleifsson, 2009).
Heildarskuldbinding: Samtala afallinna skuldbindinga og framtidarskuldbindinga.
Nuverandi eignir: Bokfaerd aramétastada lifeyrissjods.

Aunnin stada: Naverandi eignir ad fradregnum &féllnum skuldbindingum (Almenni

lifeyrissjodurinn, 2012).

Framtidarstada: Framtidaridgjold ad fradregnum framtidarskuldbindingum (Almenni

lifeyrissjodurinn, 2012).
Heildareignir: Samtala nuverandi eigna og framtidaridgjalda.

Heildarstada: Heildareignir ad fradregnum heildarskuldbindingum  (Almenni

lifeyrissjodurinn, 2012).
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Nuverandi eignir | -| Afallnar skuldbindingar |=| Aunnin stada
+ + +
Framtidaridgjold |- | Framtidarskuldbindingar | =| Framtidarstada
Heildareignir —| Heildarskuldbindingar | =| Heildarstada

Mynd 2. Samspil eigna og skuldbindinga lifeyrissj6da i nitid og framtid
Heimild: (Gunnar Baldvinsson, 2004)

2.2.5.2 Almennt
Tilgangur med tryggingarfraedilegri athugun er ad bera saman eignir lifeyrissjoda vid

aeetladar skuldbindingar (Gunnar Baldvinsson, 2004).

Almennt notast lifeyrissjédir vid 3,5% vaxtavidmid umfram visitélu neysluverds pegar

skuldbindingar lifeyrissjéda eru navirtar vid tryggingafreedilega uttekt.

Ef ad eignir vaxa meira en skuldbindingar og fyrirsjaanlegt er ad eignir sjédsins komi til
med ad standa undir framtidarskuldbindingum hans pa getur sjédurinn aukid réttindi
sj6dfélaga sinna. A0 sama skapi getur sjodur purft ad skerda réttindi sjédfélaga ef ljost

er ad eignir sjédsins muni ekki standa undir framtidarskuldbindingum.

Arlega ber stjérn lifeyrissjods ad lata fara fram tryggingarfraedilega athugun & fjarhag
sjodsins (24. gr. laga nr. 129/1997) og leidi su athugun i 1jés ad meiri en 10% " munur er
a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga, eda ef munur hefur haldist meiri en 5%
samfellt i fimm ar, pa ber hlutadeigandi lifeyrissjod ad gera naudsynlegar breytingar a
sampykktum sjods (39. gr. laga nr. 129/1997). bessar breytingar fela i sér breytingar a

réttindum sjéofélaga.

! (skv. dkvaedi VI. kafla laga nr. 129/1997 b4 er lifeyrissjéd heimilt ad vera med allt ad 15% mun a milli eignalida og
framtidarskuldbindinga fyrir arié 2011, 13% fyrir arié 2012 og 11% fyrir arid 2013).

24



2.2.5.3 Tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda
Heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda an dbyrgdar pridja adila proadist eins og
tafla nr. 3 synir & milli aranna 2010 og 2011.

Tafla 3. bréun tryggingarfraedilegrar stodu lifeyrissjoda milli 2010 og 2011
Heimild: (Fjarmalaeftirlitid, 2012)

2010 2011
Jakveed stada 3 3
Halli 4 bilinu 0,1% - 5% 7 9
Halli 4 bilinu 5,1% - 10% 10 8
Halli a bilinu 10,1% -15% 4 4
Halli meiri en 15% 0 0
Fjoldi deilda samtals 24 24

Breytingar & tryggingafreedilegri stodu milli ara geta stafad af pvi ad avoxtun milli ara
hafi batnad eda versnad, gerdar hafi verid breytingar & sampykktum lifeyrissjéds til
leidréttingar a tryggingafraedilegum halla eda gerdar hafi verid breytingar & forsendum
reiknilikans réttindadflunar til ad endurspegla frekar vaenta préun eigna og

skuldbindinga lifeyrissjd0s.
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3 Vidbotarlifeyrissparnadur (pridja stodin)

3.1 Saga vidbaétarlifeyrissparnadar

Med gildistoku laga nr. 129/1997 var sampykkt & Alpingi breyting 8 I16gum um tekjuskatt
sem félu i sér 2% fradratt fra tekjuskattstofni einstaklinga vegna idgjalds varid til
vidbotarlifeyrissparnadar vidkomandi einstaklings. Jafnframt var gert rad fyrir 0,2% (eda
10% af fradrattarbaerum tekjustofni vegna vidbotarlifeyrissparnadar) framlagi
launagreidanda sem fjarmagnad var med lakkun tryggingargjalds. Med undirritun
kjarasamninga pann 1. mai arid 2000 var bundid i samninga ad atvinnurekanda veeri
skylt ad greida 1% maétframlag i vidbotarlifeyrissparnad fra undirritun og 2% moétframlag
fra og med 1. jantar 2002 4 moéti 2% framlagi launpega (Alpydusamband fslands, e.d.).
Jafnframt vard ad logum, fra 1. juni 2000, ad heimild launpega til fradrattar fra
tekjuskattstofni, vegna greidslu vidbotarlifeyrissparnadar, haekkadi ar 2% i 4%. Samhlida
hakkun heimildar launpega til fradrattar fra tekjuskattstofni pa haekkadi framlag
launagreidanda ur 0,2% i 0,4% (pbingskjal 852, 1999-2000).

[ juli 2002 kom svo til framkveemda samkomulag milli Samtaka atvinnulifsins og
Alpydusambands Islands ad launagreidandi skyldi greida 1% framlag i
vidbotarlifeyrissparnad fyrir pa sjédfélaga sem greiddu ekkert eda minna en 2% af
heildarlaunum i vidbétar lifeyrissparnad (Fjarsysla rikisins, 2002). | framhaldi af pvi ad
launagreidandi hzefi ad greida motframlag pa jokst  vidbdtarlifeyrissparnadur

almennings verulega
Pann 1. januUar 2004 kom til framkvaemda nidurfelling & sérstakri laekkun

tryggingargjalds uppa 0,4% sem skerti métframlag launpega um sému upphad.

Med légum nr. 13/2009 vard pad ad logum ad heimild launpega til fradrattar fra
tekjuskattstofni vegna framlags til vidbdtarlifeyrissparnadar haekkadi timabundid i 6%.
Gilti petta akvaedi fyrir timabilid 1. mars 2009 til 1. oktéber 2010. Jafnframt var heimilt
ad hefja Utborgun innistaeedu vidbotarlifeyrissparnadar ad upphaed 1.000.000 kr. pratt
fyrir Il. kafla laga nr. 129/1997.

Pann 1. jantar 2010 til 1. april 2010 hakkadi heimild til utgreidslu
vidbotarlifeyrissparnadar i 2.500.000 kr. (LSR, 2009).
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pann 18. desember 2010 sampykkti Alpingi breytingu & légum nr. 129/1997 um ad a
timabilinu 1. janudar 2011 til 1. april 2011 er heimilt ad saekja um utgreidslu
vidbotarlifeyrissparnadar sem myndast hefur af vidbétaridgjaldi ad upphaed 5.000.000.
Aftur haekkadi heimildin pann 17. september 2011 i 6.250.000 og gilti hun fyrir timabilid
1. oktéber 2011 til 1. juli 2012, sem sidar var framlengd yfir timabilid 1. jantar 2012 til 1.
oktéber 2012 (islandsbanki, e.d.).

Fra og med 1. jantar 2012 laekkadi timabundid heimild launpega til ad draga fra
skattskyldum tekjum idgjald til vidboétarlifeyrissparnadar ur 4% af launum i 2% af

launum. Gildir pessi timabundna laekkun til 1. jandar 2015 (Arion banki, e.d.).
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Fradrattur launpega fra tekjuskattstofni Heimilt er ad taka Ut séreignarsparnad Fradrattur launpega fra tekju-

vegna greidslu i vidbétarlifeyrissparnad ad upphaed 1. millj. Jafnframt er fra- skattstofni laekkadur timabundid
haekkar i allt ad 4%. Jafnframt haekkar drattur launpega fra tekjuskattstofni i 2%. Jafnframt pvi sem heimild &
motframlag laungreidanda fjarmagnad haekkadur timabundid i allt ad 6% uttekt vidbotarlifeyrissparnadi
Log um 2% fradratt fra tekjustofni med laekkun tryggingargjalds i 0,4% uppa 6,25 millj. er framlengd
einstaklinga vegna idgjalds varid
til vidbotarlifeyrissparnads taka
gildi. Jafnframt tekur gildi 0,2% 0,4% métframlag laun-
moétframlag laungreidanda sem greidanda, fjarmagnad med
fjarmagnad er med laekkun laekkun tryggingargjalds fellt Heimild til uttektar vidbotar- Heimild til uttektar
tryggingargjalds nidur. lifeyrissparnadar haekkud i 2,5 millj. haekkud i 6,25 millj.
Moétframlag laungreidanda Moétframlag laungreidanda Heimild til dttektar
tekur gildi 1% (1%+0,2%) haekkar i 2% (2%+0,4%) haekkud i 5 millj.
1997 1. mai 2000 1. juni 2000 1. januar 2002 1. januar 2004 1. mars 2009 1. jantar 2010 1. jantar 2011 1. oktéber 2011 1. jantar 2012

Mynd 3. Timaas sogu vidbatarlifeyrissparnadar
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3.2 Almennt um vidbotarlifeyrissparnad

Vidbotarlifeyrissparnadur er frjdls einstaklingsbundinn eda vinnutengdur sparnadur med

fullri sjédsofnun. Meginmarkmid hans er ad sparad sé til ellidranna og ad skapa

einstaklingsbundin réttindi (Landssamband lifeyrissjéda, 2001).

Skv. 8. gr. laga nr. 129/1997 pa hafa eftirfarandi adilar heimild til taka vid idgjoldum og

gera samning um vidboétartryggingarvernd:

» Vidskiptabankar, sparisjodir og verdbréfafyrirteeki, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki.

>
>

Liftryggingafélog, sbr. [6g um vatryggingastarfsemi.
Lifeyrissjédir, ad uppfylltum skilyrdum 4. og 5. gr. laga nr. 129/1997.
Erlendir vidskiptabankar, sparisjodir og verdbréfafyrirtaeki sem hafa stadfestu og

starfsleyfi i 00ru riki innan Evrépska efnahagssvaedisins, i adildarriki

stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evrépu eda i Feereyjum.
Erlend liftryggingafélog sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki innan
Evrépska efnahagssvaedisins, i adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka

Evropu eda i Feereyjum.

Skv. reglugerd 698/1998 pa nefnast adilar sem falla undir 8. gr. laga nr. 129/1997

vorsluadilar lifeyrissparnadar.

Avinningur af vidbétarlifeyrissparnadi er 6tviraedur. betta er einfalt sparnadarform par

sem launagreidandi sér um greidslur i sjédinn fyrir hond sjédfélaga. bPad eina sem

sjodfélagi parf ad gera er ad:

» Skrifa undir samning vid vorsluadila vidbotarlifeyrissparnadar.

> Akvarda hlutfall launa sem leggja skal fyrir til séfnunar vidbétarlifeyrissparnadar.

> Akvarda fjarfestingarstefnu 4 hverjum tima aeviskeids fyrir uppsafnadan sparnad

og framtidaridgjold. Flestir vorsluadilar bjoda uppa ,avileidaflutninga” sem er
innbyggd ahezettudreifing par sem sparnadur sjédfélaga flyst sjalfvirkt milli

fjarfestingaleida eftir aldri sjodfélaga.
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Helstu kostir séreignarsparnadar eru:

» Motframlag launagreidanda
» Skattfrestun

» Onnur atridi

Motframlag launagreidanda

| dag geta sjodfélagar greitt allt ad 2% af launum sinum i vidbétarlifeyrissparnad og
fengid 2% moétframlag fra atvinnurekanda skv. flestum kjarasamningum. Eins og adur
hefur fram komid pa geta einstok stéttarfélog samid um annad moétframlag
launagreidanda eins og dami um Félag islenskra atvinnuflugmanna og Samtaka

starfsmanna fjarmalafyrirtaekja sidar i ritgerd syna.
Skattfrestun

i 30. gr. laga nr. 90/3003 um 16g um tekjuskatt pa eru idgjaldagreidslur til aukningar
lifeyrisréttinda undanpegnar greidslu tekjuskatts en @ moti kemur ad sjédfélagi greidir
fullan tekjuskatt af baedi idgjaldastofni og avoxtun idgjalds pegar ad utgreidslu

vidbotarlifeyrissparnadar kemur.

bPegar borid er saman skattalegt hagraedi sjodfélaga sem leggur fyrir med
vidbotarlifeyrissparnadi og pess er notast vid dnnur sparnadarform eins og bein kaup i
verdbréfasjodum eftir greidslu tekjuskatts pa parf ad horfa til tekjuskattshlutfalls pegar
kaup a8 6dru sparnadarformi foru fram, hvert tekju- og fjarmagnstekjuskatts hlutfall var

vid toku vidbadtarlifeyrissparnadar og annars sparnadarforms.

Onnur atridi

Vidbotarlifeyrissparnadur er ad fullu erfanlegur ef ad einstaklingur fellur fra adur en
hann hefur lokid uttekt a vidboétarlifeyrissparnadi sinum.

Vidbotarlifeyrissparnadur er ekki adfararhafur. Komi til pess ad einstaklingur verdi
gjaldprota pa er ekki unnt ad ganga ad vidboétarlifeyrissparnadi vid gjaldprotaskipti né
vedsetja hann eda framselja.

Vidbétarlifeyrissparnadur skerdir ekki ellilifeyri, tekjutryggingu né heimilistryggingu

fra Tryggingarstofnun rikisins. Almennt skerda adrar fjarmagnstekjur pessar beaetur.
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Dami um mismunandi sparnadarform

Best er ad sja avinning pess ad greida i vidbotarlifeyrissparnad med einféldu daemi. |

nedangreindu daemi sem ber saman tvo einstaklinga, einn sem greifir i

vidbotarlifeyrissparnad og annan sem notast vid annad sparnadarform, eins og t.d.

manadarleg kaup i verdbréfasjod. Gert er gert rad fyrir eftirfarandi forsendum:

>
>

A0 heildarlaun einstaklings séu 350.000 kr.

A0 fjarmagnstekjuskattur sé 20% og tekjuskattur sé 22,9% af tekjum undir
230.000 & manudi og 25,8% af tekjum milli 230.000 kr. og 704.367 kr. Jafnframt
er gert rad fyrir ad medalutsvar sé 14,48% (Rikisskattstjori, 2012).

Ad persénuafslattur sé 46.532 kr., Utvarpsgjald sé 18.800 kr. & ari (1.567 kr. &
manudi) og gjald i framkveemdarsjéd aldradra sé 9.182 & ari (Rikisskattstjori,
2012).

Ad sparad sé til 44 4ra og ad dvoxtun yfir sparnadartimabil séu 3,5%, 5,0% og
7,5%.

A0 einstaklingur hefji toku sparnadar vid 60 ara aldur og taki Ut sparnad a8 84
manudum.

A0 einstaklingur sem notast vid annad sparnadarform en greidslu i
vidbadtarlifeyrissparnad purfi jafn haar radstéfunartekjur og sa sem leggur fyrir i

vidbaotarlifeyrissparnad. Mismun leggur hann fyrir i sparnad.
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Tafla 4. Samanburdur a séreignarsparnadi og 6drum sparnadarformum

Heildarlaun
sparnad (2%)
séreignarsparnad (2%)

séreignarsparnad

Utvarpsgjald

Persénuafslattur
Utborgud laun

Greidsla sjoofélaga i séreignar-

Mdtframlag laungreidanda i

Heildarlaun eftir greidslu i

Skattur og Utsvar (37,38%)
Skattur og Utsvar (40,28%)

Framkvaemdarsjédur aldradra

Lagt fyrir manadarlega i sparnad

Séreignarsparnadur | Annad sparnadarform
350.000 350.000
7.000 0
7.000 0
343.000 350.000
78.274 76.031
53.814 56.634
1.567 1.567
765 765
44.206 44.206
252.786 259.210
14.000 6.423

Tafla 5. Eign i lok timabils m.v. 3,5% arsavoxtun

Séreignarsparnadur Séreignarsparnadur Séreignarsparnadur
e (6nnurlaun 350 pus. & | (6nnurlaun 750 pus. & | Annad sparnadarform
(engin 6nnur laun) , ,
man.) man.)

Eign i lok sparnadartimabils 17.539.903 17.539.903 17.539.903 8.047.307
Manadarlegar atgreidslur (7 ar) 235.734 235.734 235.734 108.155
Fjdrmagnstekjuskattur (20%) 0 0 0 21.631
Tekjuskattur (37,38%) 78.274 0 0 0
Tekjuskattur (40,28%) 10.607 94.954 0 0
Tekjuskattur (46,28%) 0 0 109.098 0
Persénuafslattur 44.206 0 0 0
Utvarpsgjald 1.567 0 0 0
Framkvaemdarstjédur aldradra 765 0 0 0
Radstofunartekjur 188.727 140.780 126.636 86.524

Tafla 6. Eign i lok timabils m.v. 5,0% arsavoxtun

. Séreignarsparnadur Séreignarsparnadur
Séreignarsparnadur| N o,
o (6nnurlaun 350 pus. & | (6nnurlaun 750 pus. & | Annad sparnadarform
(engin 6nnur laun) i i
man.) man.)

Eign i lok sparnadartima 26.825.761 26.825.761 26.825.761 12.307.659
Manadarlegar utgreidslur (7 ar) 379.153 379.153 379.153 173.955
Fjarmagnstekjuskattur (20%) 0 0 0 34.791
Tekjuskattur (37,38%) 78.274 0 0 0
Tekjuskattur (40,28%) 68.377 133.146 0 0
Tekjuskattur (46,28%) 0 22.493 175.472 0
Persénuafslattur 44.206 0 0 0
Utvarpsgjald 1.567 0 0 0
Framkvaemdarstjédur aldradra 765 0 0 0
Radstofunartekjur 274.377 223.514 203.681 139.164
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Tafla 7. Eign i lok timabils m.v. 7,5% arsavoxtun

Séreignarsparnadur
(engin 6nnur laun)

Séreignarsparnadur
(6nnurlaun 350 pus. a

Séreignarsparnadur
(6nnur laun 750 pus. a

Annad sparnadarform

man.) man.)

Eign i lok sparnadartima 57.871.798 57.871.798 57.871.798 26.551.581
Ménadarlegar utgreidslur (7 ar) 887.654 887.654 887.654 407.255
Fjdrmagnstekjuskattur (20%) 0 0 0 81.451
Tekjuskattur (37,38%) 78.274 0 0 0
Tekjuskattur (40,28%) 189.779 133.146 0 0
Tekjuskattur (46,28%) 95.848 257.828 410.806 0
Persénuafslattur 44.206 0 0 0
Utvarpsgjald 1.567 0 0 0
Framkvaemdarstjédur aldradra 765 0 0 0
Radstofunartekjur 565.627 496.680 476.848 325.804

Eins og sjda ma & ofangreindum toflum pd er hreinn avinningur af pvi ad greida i

vidbotarlifeyrissparnad i stad pess ad notast vid Onnur sparnadarform otviraedur.

Radstofunartekjur einstaklings med 350 pusund kr. manadarlaun laekka um adeins 6.423

kr. @ mdnudi a medan hann getur buist vid 47.947 kr. heerri manadarlegum

radstofunartekjum heldur en sd er notast vid dnnur sparnadarform?. Pessi dvinningur

eykst svo enn frekar ef avoxtun verdur meiri yfir sparnadartimabilid.

2 Gefid ad arsavoxtun verdi 3,5% yfir sparnadartimabilid og utgreidslur fari fram a 7 arum.
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4 Uppbygging islenskra lifeyrissjoda

Haegt er ad adgreina lifeyrissjddi eftir pvi hvort ellilifeyrir radist af greiddum idgjoéldum
og avoxtun peirra eda hvort sjédfélaga sé tryggdur akvedinn ellilifeyrir. | fyrra tilfellinu
byggist lifeyrissjodur a gefnum réttindum og eru peir nefndir fastréttindasjodir (e.
defined benefit funds) en i sidara tilfellinu byggist lifeyrissjédur & gefnum i6gjéldum og

eru peir sjodir nefndir fastidgjaldasjodir (e. defined contributions funds).

Med fastréttindasjod er att vid lifeyrissjod par sem sjoédfélogum er tryggd akvedinn
réttindi 4 grundvelli idgjalds og getur lifeyrissjédur baedi verid med abyrgd pridja adila
eda ad sjodfélagar i formi sameignar bera dhaettuna af pvi ad ekki naist vidunandi
avoxtun. Ef ad munur skapast & milli eigna og skuldbindinga fastréttindasjods an
abyrgdar launagreidenda pa parf ad koma til sameiginleg breyting 8 réttindum eda
idgjoldum allra sjodfélaga.

Med fastidgjaldasjéd er att vid lifeyrissjodi par sem sjodfélagi ber beint dhaettuna af pvi
ef ekki naest vidunandi avoxtun & idgjold par sem engri dbyrgd er til ad dreifa. |

fastidgjaldasjodum pa verda idgjold og avoxtun séreign sjédfélaga.

Gefin idgjold og gefin

Gefin réttindi Gefin réttindi L Gefin idgjold
réttindi
Fastidgjaldasjédur o,
Fastréttindasjédir med Fastréttindasjédir an abyrgdar , gj. J . . & A L.
, ] R fastréttindasjédur an Fastidgjaldasjodur
abyrgd laungreidanda laungreidanda , .
dbyrgdar laungreidanda
Réttindi grundvallast af L Hluti reedst af avoxtun og
R L Réttindi grundvallast af . ) .
fyrirfram dkvordudu . Lo e hluti réttinda radast af Raedst af avoxtun
N fyrirfram dkvordudu idgjaldi ) e i
iogjaldi fyrirfram dkvordudu idgjaldi
e Daemi: Almennir lifeyrissjodir Daemi: Blandadir
Daemi: Lifeyrissjodur . ) L ., e . e .
, e eins og Lifeyrissjodur lifeyrisssjodir eins og Frjalsi Vidbétarlifeyris-
med bakabyrd pridja o e iix .
o verslunarmanna og Gildi lifeyrissjodurinn, Islenski sparnadur
adila eins og LSR } L, , L a .
lifeyrissjédur lifeyrissjodurin og Almenni

Mynd 4. Fraedileg uppbygging lifeyrissjoda.
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4.1 Lifeyrissjodir med bakabyrgd pridja adila

Lifeyrissjodir med bakabyrgd pridja adila teljast til fastréttindasjoda med abyrgd pridja
adila par sem sjodfélogum er tryggd dkvedin réttindi & grundvelli fyrirfram dkvardads
idgjalds. Arangur sjédsins skiptir i raun og veru sjédfélaga ekki mali par sem honum eru
tryggd dkvedin réttindi hvort sem lifeyrissjédur neer avoxtunarmarkmidum sinum eda
ekki par sem atvinnurekandi abyrgist réttindi sjodfélaga ef ad sjédurinn nzer ekki
markmidum sinum. A moéti kemur ad sjédfélagi nytur ekki aukinna réttinda ef ad
sjédurinn skilar gédri avoxtun.

Gott deemi um petta er LSR sem nytur bakdbyrgdar islenska rikisins, en hrein
lifeyrisskuldbinding rikissjéds og annarra launagreidenda gagnvart LSR voru i arslok 2010
teepir 398 milljardar kréna (LSR, 2011) sem rikissjodur abyrgist, par af voru afallnar
skuldbindingar A-deildar LSR 4,2 milljar6ar og framtidarskuldbindingar 47,4 milljardar
(Fjdrmalaraduneytid, 2012).

Tryggingarfraedileg stada heildarskuldbindinga A-deildar LSR var i arslok 2011, neikvaed
um 13,1% og hafdi versnad um 1,1% fra arslokum 2010 pegar hun var neikveed um 12%
(LSR, 2012). Daemi um adra sjodi sem eru med bakdbyrgd launagreidanda eru hinir ymsu

Lifeyrissjodir sveitafélaga og Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar.

[ tilviki LSR pa kemur islenska rikid til med ad bera dbyrgd a tryggingafraedilegri stédu
sj6dsins ad ollu dbreyttu. beer leidir sem rikid gaeti farid til pess ad rétta af hallann a A-
deild sjé0dsins er ad haekka moétframlag launagreidanda ur peim 11,5% sem hann greidir i
dag i 15,5%, ad lagmarki samkveemt athugun Fjarmalaeftirlitsins (FME) a
tryggingafraedilegri stodu Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins fra 18. mai 2011, eda ad rikid
gaeti greitt eingreidslu i sjédinn til ad rétta af hallann (Fjarmalaeftirlitid, 2011). Ad
00rum kosti parf ad koma til lagabreyting ef ad aflétta aetti rikisabyrgd af sjédnum i
beim tilgangi ad laekka réttindi sjédfélaga, haekka aetti ellilifeyrisaldur eda haekka
framlag launpega en ljést er ad pad myndi koma til kasta déomstdla ad Urskurda um

[6gmeeti pess.
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4.2 Almennir lifeyrissjodir

Almennir lifeyrissjédir teljast til fastréttindasjoda an dbyrgdar launagreidanda par sem
réttindi sjodfélaga radast af avoxtun innborgadra idgjalda innan hverrar kynslédar og
milli kynsléda. Hja almennum lifeyrissjédum fer allt [dgmarksidgjaldid til sameignar og
skiptir arangur sjodsins 6llu mali pvi ef sjodurinn naer ekki markmidum sinum pa neydist
hann til ad skerda réttindi sjodfélaga ef pad skapast munur a milli eigna og
skuldbindinga lifeyrissjodsins.

bzer leidir sem almennir lifeyrissjodir hafa til ad rétta af tryggingafraedilegan halla eru ad
skerda dunninn réttindi, skerda framtidarréttindi, haekka lifeyrisaldur eda nd betri
avoxtun 3 eignir sjodsins.

Skv. légum 129/1997 um lifeyrissjé8i pd md munur & milli eignarlida og
framtidarskuldbindinga vera allt ad 13% fyrir arid 2012 4n pess ad skylt sé ad gera

breytingar a sampykktum sjoda.

Adur fyrr byggdist réttindadéflun almennra lifeyrissjoda mikid til & linulegri
réttindadvinnslu i stad aldurstengdrar réttindaavinnslu. Allir nyjir sjodfélagar almennra

lifeyrissjoda greida i dag i til aldurstengdrar réttindaavinnslu

4.3 Blandadir lifeyrissjodir

Blandadir lifeyrissjédir byggja a pvi ad hluti lagmarksidgjalds fer til 6flunar séreignar og
hluti fer til 6flunar samtryggingar og teljast peir pvi badi til fastréttindasjéda an
abyrgdar launagreidanda sem og til fastidgjaldasjéda.

Samkvaemt 16gum um lifeyrissjodi 129/1997 pa ber lifeyrissjédi ad tryggja sjédfélaga
lagmarkstryggingarvernd sem felur i sér 56% af peim manadarlaunum, midad vid 40 ara
inngreidslutima idgjalda, sem greitt er af i manadarlegan ellilifeyri sevilangt fra peim
tima sem taka hans hefst, en pd ekki sidar en frd 70 ara aldri. Skv. 3 lid 4 gr. laga
129/1997 pa er lifeyrissjodi heimilt, i samraemi vid tryggingafreedilega athugun, ad
akveda lagmark tryggingaverndar pannig ad idgjaldi sé varid ad hluta til oflunar
lifeyrisréttinda i séreign.

Séreignarhluti lagmarksidgjalds blandadra lifeyrissjéda getur skipst upp i frjalsa séreign
og bundna séreign. Frjals séreign er laus til uttektar fra 60 ara aldri og heegt er ad taka

hana Ut med eingreidslu eda med jofnum greidslum a8 medan bundna séreign er adeins
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haegt ad taka Ut med j6fnum greidslum sem greida skal Ut adur en sjodfélagi hefur toku

samtryggingarhluta ellilifeyris.

4.4 Samanburdur a almennum og bléndudum lifeyrissjodum

Erfanleiki

Med pvi ad rddstafa hluta lagmarksidgjalds i séreign pa tryggir sjéofélagi sér fullan
erfanleika yfir peim hluta ldgmarksidgjalds sem greitt er i séreign. A3 sama skapi pa
afsalar sjéofélagi sér rétti til 6rorku- og makalifeyris af sama hluta.

Sjodsofnun

S4 hluti lagmarksidgjalds sem greiddur er i séreign sjéofélaga veitir sjodfélaga réttindi
kronu fyrir krénu, p.e. hver kréna sem sjédfélagi greidir i sjédinn i formi
lagmarksidgjalds verdur einnar kréonu virdi i séreignarsjédi hans (ad fradregnum
kostnadi vid rekstur og umsyslu sjodsins). Pad hvad sjodfélagi feer svo greitt fra

lifeyrissjodi sinum i formi séreignar fer eftir dvoxtun innborgadra idgjalda.

Sa hluti lagmarksidgjalds sem greiddur er til sameignar veitir sjédfélaga ekki réttindi i
formi krénu & moti krénu. bess i stad eignast sjodfélagi avilong réttindi i sjddnum sem
midar ad pvi ad tryggja sj6dfélaga ad lagmarki 56% af medallaunum sjédfélaga midad
vid 40 ara inngreidslutima idgjalda. bau réttindi sem sjédfélagi kemur til med ad fa vid
toku ellilifeyris byggir a réttindatoflu viokomandi lifeyrissjdds og réttindabreytingum yfir
pbad timabil fra pvi ad sjodfélagi hefur greidslur i sjodinn og par til hann deyr.
Sveigjanleiki

Flestir lifeyrissjodir heimila toku ellilifeyris i kringum 65-70 ara aldurs. Ef sjodfélagi kys
ad flyta, eda seinka, toku lifeyris pa skerdast, eda aukast, réttindi hans samkvaemt
sampykktum vidkomandi lifeyrissjods. Blandadir lifeyrissjédir bjéda oftast uppd meiri
sveigjanleika vardandi utgreidslur lifeyris par sem séreignahluti lagmarksidgjaldsins er

laust til Utborgunar fra 60 ara aldri.

Tekjuoryggi

Med greidslu lagmarksidgjalds til sameignar pa avinnur sjodfélagi sér ellilifeyri til
®viloka asamt pvi ad hann 6dlast ororkulifeyri vid tekjumissi. Jafnframt 6dlast fjdlskylda
sj6dfélaga rétt til maka- og barnalifeyris. Sjodfélagi sem greidir lagmarksidgjald til

séreignar eignast akvedinn sjé0 sem hann gengur a vid toku séreignar.

37



begar sjéofélagi parf ad taka dkvordun um skiptingu lagmarksidgjalds sins til séreignar
og sameignar pa parf hann ad huga ad hversu gamall hann telji sig verda. Sjédfélagi sem
ner mjog haum aldri er liklega betur settur ad hafa greitt haerra hlutfall
lagmarksidgjalds til sameignar heldur en sa er deyr fyrir aldur fram par sem sjodfélagi
sem greidir til sameignar 60last rétt til avilangs lifeyris 8 medan sjédfélagi sem greidir
til séreignar 4 rétt a peirri séreign, auk vaxta, sem sjédfélagi safnadi yfir starfsavina.

Sjoofélagi parf jafnframt ad vera medvitadur um pad ad ef hann missir starfsgetu og
orkutap verdur yfir 50% pa 6dlast hann ekki rétt til framreiknings 6rorkulifeyris fyrir
bann hluta lagmarksidgjalds sem greitt var til séreignar. Ad sidustu parf sj6dfélagi ad
vera medvitadur um pad ad maki og born sjéofélaga 6dlast ekki rétt til framreiknings
makalifeyris af skylduidgjaldi greiddu til séreignar ef ad sjodfélagi fellur fra. Hlutfall
lagmarksidgjalds til sameignar eda séreignar hefur ekki ahrif & greidslu barnalifeyris par
sem hann fer ekki eftir upphaed innborgadra idgjalda heldur er fost upphaed bundin

neysluvisitolu.
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5 Rannsoknir

[ bessari ritgerd verdur ekki farid i pad ad greina fjarfestingar lifeyrissjéda og arangur
beirra Ut fra eignasafni peirra. | stad pess verdur horft & drangur lifeyrissjéda Ut fra
skuldbindingum beirra (p.e. veentum og dunnum réttindum sjédfélaga). | dag auglysa
lifeyrissjodir drangur sinn fyrst og fremst ut fra avoxtun til styttri eda lengri tima.
Gagnvart sjodfélaga sem parf ad taka dkvordun um hvert hann zetti ad beina idgjoldum
sinum pa gefur pad honum mjog litlar visbendingar (sjodfélagi getur pé gefid sér ad pad
eru auknar likur a skerdingu réttinda ef sjédur hefur skilad lélegri avoxtun og eins likur &
auknum réttindum ef avoxtun hefur verid dvenjugdd) um hvert hann atti ad beina
sparnadi sinum par sem réttindatoflur lifeyrissjoda eru mjog dlikar og hvert idgjald er
,misjafnlega” verdlagt eftir pvi i hvada lifeyrissjéd hann greidir.

Framkvamdar eru tveer rannsoknir i pessari ritgerd og er tilgangur peirra ad varpa ljési &

bad hvert sjodfélagar attu ad beina lifeyrisidgjoldum sinum.

[ fyrri rannsékninni er réttindaéflun af innborgudum lifeyrisidgjdldum sjédfélaga bornar
saman milli lifeyrissjéda. Verdur skodad hver vantur ellilifeyrir sjéofélaga er midad vid

ad lifeyrissjodir nai avoxtunarmarkmidum sinum.

[ seinni rannsékninni eru skodadar réttindabreytingar lifeyrissjéda & timabilinu 2000-
2010 og peir bornir saman eftir uppsafnadri avoxtun réttindabreytinga yfir timabilid.
Jafnframt eru réttindatoflur lifeyrissjdda bornar saman ad teknu tilliti til
réttindabreytinga, breytinga & visitolu neysluverds og sogulegrar avoxtunar

séreignarhluta lagmarksidgjalds.

5.1 Forsendur og annmarkar rannsdékna

Gert er rad fyrir ad einstaklingur fari 4 eftirlaun vid 67 ara aldur, en nokkrir lifeyrissjédir
gera rad fyrir ad einstaklingur fari 4 eftirlaun vid 70 ara aldur til ad njéta 100% réttinda.
Til ad geeta samraemis pa er notast vid skerdingartoflur peirra sjéda sem gera rad fyrir
ad einstaklingur fari a eftirlaun vid 70 ara aldur og eftirlaun skert i samreemi vid gildandi

sampykktir lifeyrissjoda. Einstaklingur nytur 100% réttinda hja LSR vid 65 ara aldur og er
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bvi gert rad fyrir ad einstaklingur fresti toku lifeyris i tvo ar og pvi notast vid

réttindatoflur m.v. tveggja ara frestun toku lifeyris.

[ fyrri rannsékn er gert rad fyrir ad séreign i bléndudum sjédum avaxtist med 3,5%
nafndvoxtun og ad einstaklingur taki Ut sparnad sinn yfir medalaevi islendings. Medalaevi
islendings vid faedingu er 81,74 ar® (Hagstofa slands, 2012).

peir lifeyrissjodir sem bjéda uppa a sparnad i blondudum lifeyrissjédum bjéda upp 4
nokkrar sparnadarleidir par sem mismunandi hlutfall lagmarksidgjalds fer i samtryggingu
og séreignarsparnad. Til einfoldunar pa er valin ein blondud leid hja hverjum lifeyrissjédi

og hrein tryggingarleid ef lifeyrissjodur bydur uppa hana.

par sem ekki allir lifeyrissjodir voru bunir ad birta arsreikninga sina opinberlega pegar
bessi ritgerd var unnin pa eru nyjustu sampykktir sem notast er vid i pessari ritgerd fra

arinu 2010.

i seinni rannsékn par sem réttindadvinnslu sjodfélaga ad teknu tilliti til
réttindabreytinga, visitolu neysluverds og soOgulegrar avoxtunar séreignarhluta
lagmarksidgjalds er notast vid timabilid 2000-2010. Skodud eru 4 aldursskeid og
lifeyrissjodir bornir saman samkveemt vegnu medaltali & ellilifeyri sj66félaga & hverju

aldursskeidi.

Samkvaemt 2 gr. laga nr. 129/1997 pa er lagmarksidgjald til lifeyrissjods 12% af
idgjaldsstofni. Getur petta idgjald baedi verid heerra og pvi mismunandi skipt milli
lagmarkstryggingarverndar og séreignar. Getur pad radist af peim kjarasamningi sem
akvardar lagmarkskjor i hlutadeigandi starfsgrein, sérlogum ef vid 4 eda
einstaklingsbundnum radningarsamningi starfsmanns. Ef ekkert ofangreindra atrida a
vid pd raedst pad af reglum einstakra lifeyrissjoda sem sjodfélagi greidir i.

Samkvaemt kjarasamningi Félags islenskra atvinnuflugmanna pa er idgjald til lifeyrissjods
i dag 20% af idgjaldsstofni. (Launagreidandi greidir 16% og sj6dfélagi 4%).

Skv. kjarasamningi Samtaka starfsmanna fjarmalafyrirtaekja pa greidist 10% af

idgjaldastofni i lagmarkstryggingarvernd og 2% til séreignar. Jafnframt greidir

3 Notast er vid vegid medaltal pess ad karlar eru 160.364 og konur 159.211. Medalaevi drengja vid
faedingu arié 2011 er 79,9 ar en stulkna 83,6 ar.
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launagreidandi 5% vidbotarframlag til viobotarlifeyrissparnadar eftir prju fyrstu starfsar
sjédfélaga (Samtok starfsmanna og fjarmalafyrirtaekja, e.d.).

Samkveemt kjarasamningi laekna pd greidir launagreidandi 11,5% i Almenna
lifeyrissjodinn gegn 4% framlagi sj66félaga.

Logreglumenn eru med sérreglur vardandi frestun par sem logreglumadur sem leystur

er fra storfum pegar hann er fullra 65 dra pa honum reiknadur lifeyrir eins og hann hefdi

starfad til 70 ara aldurs.

Ekki er tekid tillit til mismunandi framlags i lifeyrissjod (umfram 12% af idgjaldastofni),
kjarasamningsbundinnar skiptingar milli ldgmarkstryggingarverndar og séreignar eda
annarra samningsbundinna réttinda einstakra hdpa sem greida i lifeyrissjod par sem
tilgangur pessarar ritgerdar er ad bera saman lifeyrissjédi en ekki darangur

samninganefnda stéttarfélaga eda launpega vid atvinnurekendur.

5.2 Samanburdur 3 réttindatoflum lifeyrissjoda

,Hvar o©dlast ég mestu réttindin fyrir lifeyrisidgjoldin sem ég greidi um hver
manadarmot?” er spurning sem allir launpegar settu ad spyrja sig pegar peir taka
akvordun um pad hvert peir aetla ad beina lifeyrisidgjoldum sinum. [ pessum hluta
rannséknar eru skodadar og bornar saman réttindatoflur islenskra lifeyrissjéda.
Astaedan fyrir vali & lifeyrissjodum er st ad petta eru 14 steerstu lifeyrissjédir landsins ad
undanskildum Lifeyrissjodi starfamanna sveitafélaga (LSS), Lifeyrissjédi starfsmanna
Reykjavikurborgar og Lifeyrissjodi bankamanna en par sem badi LSS og Lifeyrissjodur
starfsmanna Reykjavikur eru sjodir med bakabyrgd launagreidanda pa taldi hofundur
6parft ad hafa pad med par sem peir hefdu ekki skilad neinu til ritgerdar vegna pess ad
beir hafa ekki skerdingarsdgu. Vardandi Lifeyrissj6d bankamanna pa kaus hofundur ad
sleppa honum par sem hann er bzedi med hlutfallsdeild sem er lokud fyrir nyjum
sjodfélogum og aldursdeild sem er minni en peir 14 sjédir sem fjallad er um i pessari

ritgerd.

Notast er vid sampykktir lifeyrissjoda vid gagnadflun og jafnframt reiknivélar
lifeyrissjodanna sjalfra til ad stadfesta ad utreikningar séu réttir. Almennt taka
lifeyrissjodir vid idgjoldum fra 16 ara aldri til 67 dara aldurs med nokkrum

undantekningum pé. Einnig greida sumir sjodir allt lagmarksidgjaldid (p.e. 12%) i
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samtryggingarsjod a medan adrir greida hluta idgjalds i samtryggingu og hluta i
séreignarsjod.

[ pessari rannsékn er sett upp st svidsmynd ad reiknad er med ad einstaklingur sé med
350 pusund kréna mdanadarlaun ut starfsaevi sina. Pad er vissulega éraunhaef svidsmynd
ad gera ekki rdd fyrir neinu launaskridi en pad hefur ekki nein ahrif & samanburd milli
sj6da. Astaedan fyrir pvi ad ekki er gert rad fyrir neinu launaskridi og notast vid sému
kronutolu at starfseevi sjoofélaga, er su ad pad gefur skyra mynd af hlutfalli

lifeyrisgreidslna midad vid laun sem sjodfélagi hafdi ut starfsaevina.

5.2.1 Almenni lifeyrissjéodurinn

Almenni lifeyrissjédurinn er opinn sjodur dsamt pvi ad vera starfsgreinasjédur arkitekta,
leidségumanna, laekna, hljomlistarmanna og teeknifraedinga. Sjédurinn samanstendur af
atta lifeyrissjodum sem hafa sameinast @ mismunandi timum. Pbeir sjédir sem hafa
sameinast i Almenna lifeyrissjdnum eru; ALVIB (Almennur lifeyrissjodur VIiB),
Lifeyrissjodur arkitekta, Lifeyrissjodur starfsmanna SIF, Lifeyrissjodur FiH, Lifeyrissjédur
Félags leidsogumanna, Lifeyrissjodur laekna og Lifeyrissjédur Taeknifraedingafélags
[slands. Elstur pessara sj6da er Lifeyrissjédur Taeknifreedingafélags Islands en Almenni
lifeyrissjodurinn vard til arid 2003 med sameiningu ALVIB og Lifeyrissjodi arkitekta og
teeknifreedinga. Sidast sameinudust Lifeyrissjédur laekna og Almenni lifeyrissjédurinn

undir nafni Almenna lifeyrissjddsins arid 2006 (Almenni lifeyrissjédurinn, e.d.).

Almennt greida sjédfélagar 12% idgjald til Almenna lifeyrissjédsins og skiptist idgjald
bannig ad 67% af idgjaldi (8%) greidist til samtryggingar og 33% idgjalds (4%) greidist til
séreignar(Almenni lifeyrissjodurinn, 2012).

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 70 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur skv.
réttindatoflum sjédsins. Ef sjédfélagi hefur toku lifeyris vid 67 ara aldur pa skerdast
manadarlegar ellilifeyrisgreidslur um 25,08% midad vid pad sem hann hefdi fengid greitt

vid 70 ara aldur (Almenni lifeyrissjédurinn, 2012).
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Tafla 8. Leekkun ellilifeyris vegna snemmtoku lifeyris
Heimild: (Almenni lifeyrissjéodurinn, 2012)

Taka lifeyris hefst Manae(‘i;a\i::lfeegylrikkun Aldur Samtals laekkun
69-70 ara 0,79% 69 9,48%
68-69 ara 0,69% 68 17,76%
67-68 ara 0,61% 67 25,08%
66-67 ara 0,55% 66 31,68%
65-66 ara 0,49% 65 37,56%
64-65 ara 0,44% 64 42,84%
63-64 ara 0,39% 63 47,52%
62-63 dra 0,36% 62 51,84%
61-62 ara 0,32% 61 55,68%
60-61 ara 0,29% 60 59,16%

Tafla 9. Réttindabreytingar Almenna lifeyrissj6dsins’
Heimild: (Gunnar Baldvinsson munnleg heimild, 10. september 2012)

Ar |Réttindabreyting| Ar |Réttindabreyting| Ar |Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 7,00% 2010 -12,00%
2001 18,00% 2006 4,00%

2002 10,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 -10,00%
2004 7,20% 2009 0,00%

Medal réttindabreyting a ari @ timabilinu 2000-2010: 1,872%

Uppsodfnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 22,63%

Jafnframt voru ellilifeyrisréttindi, p.e. einungis réttindi peirra sjédfélaga sem hafa hafid
toku ellilifeyris, haekkud um 2% fra og med januar 2006 og aftur um 4% arid 2007.

Vid utreikning & avoxtun séreignarhluta Almenna lifeyrissjédsins er notast vid vegid
medaltal dvoxtunar séreignarleidanna A£visafn |, £visafn Il og &visafn Il fyrir timabilid
2000-2010. Astzedan fyrir pvi ad pessar prjar avoxtunarleidir eru notadar er st ad paer

voru einu starfandi leidirnar arid 2000.

4 Lifeyrissjodur lekna og Almenni lifeyrissjodurinn Sameinudust arid 2006. Réttindasaga sjodfélaga Lifeyrissjdds
lekna er 6lik réttindaségu sjédfélaga Almenna lifeyrissjédsins 4 timabilinu 2000-2006. Horfir pessi ritgerd adeins a
réttindasodgu peirra sj¢dfélaga sem hafa verid i Almenna lifeyrissjédnum fra arinu 2000. Arid 2004 var greiddur 7,2%
bdnus og arid 2005 var greiddu 7% bdnus ur tryggingadeild Almenna lifeyrissjddsins i séreign sjodfélaga Almenna
lifeyrissjodsins vegna godrar tryggingafraedilegrar stodu sjédsins. Skyrist 5% haekkunar af gédristodu sjddsins og 2%
vegna breytts endurmats sjédsins vid sameiningu.

Astaeda haekkunar lifeyrisgreidsina til elli- og makalifeyrisbega um 2% frd og med janlar 2006 er su ad veegi
skuldabréfa i lifeyrisdeild sem greidir elli og makalifeyri er haerra en i samtryggingasjédum eldri sjoda.
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Tafla 10. Avoxtun séreignarsjéda Almenna lifeyrissjédsins a timabilinu 2000-2010
Heimild: (Almenni lifeyrissjédurinn, e.d.)

Ar Avisafn || £visafn Il |£visafn IIl| Medaltal Ar Avisafn | | £visafn Il |£Evisafn III| Medaltal
2000 0,90% 0,70% 4,06% 1,89% 2005 16,24% 14,23% 10,39% 13,62%
2001 6,18% 8,69% 11,73% 8,87% 2006 21,83% 20,44% 13,79% 18,69%
2002 -9,55% -5,06% 4,30% -3,43% 2007 1,38% 1,67% 6,09% 3,05%
2003 15,34% | 16,68% 12,74% 14,92% 2008 -24,30% | -14,16% | -14,47% | -17,65%
2004 9,30% 12,64% 11,93% 11,29% 2009 14,59% 9,32% -6,40% 5,84%

2010 4,63% 4,70% 3,82% 4,38%

Vegid medaltal avoxtunar séreignarleida Almenna lifeyrissjédsins & timabilinu 2000-

2010 er 8,842%.

Uppsofnud avoxtun séreignarleida Almenna lifeyrissjédsins @ timabilinu 2000-2010 er

153,96%.

5.2.2 Festa lifeyrissjodur

Pann 1. juli 2005 sameinudust Lifeyrissjodur Sudurnesja og Lifeyrissjédur Sudurlands
undir nafni Lifeyrissjéds Sudurlands. Ari sidar, um mitt 4r 2006 sameinudust svo
Lifeyrissjodur Sudurlands og Lifeyrissjodur Vesturlands formlega og hlaut hinn
sameiginlegi sjodur nafnid Festa lifeyrissjédur (Festa lifeyrissjodur, 2007).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjodfélagar almennt 12% idgjald til

sjédsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til aeviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur

samkvaemt réttindatoflum sjédsins (Festa lifeyrissjédur, e.d.).
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Tafla 11. Réttindabreytingar Festa L|'feyrissjc'>('is5
Heimild: (Festa lifeyrissjodur, e.d.)

Ar Réttindabreyting| Ar  |Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 -8,53% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 4,00%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 -2,50%
2004 6,67% 2009 -5,00%

Medal réttindabreyting a ari a timabilinu 2000-2010: -0,562%

Uppsofnud réttindabreyting & timabilinu 2000-2010: -6,010%

5.2.3 Frjalsi lifeyrissjodurinn

Frjalsi lifeyrissjédurinn var stofnadur arid 1978. Upphaflega var sjédurinn
séreignarsjodur en med tilkomu laga nr. 129/1998 pa setti sjédurinn a fot
tryggingardeild sem tok til starfa pann 1. jali 1999. Arid 2002 sameinadist
Lifeyrissjédurinn Eining Frjalsa lifeyrissjdnum undir nafni Frjalsa lifeyrissjédsins. Arid
2004 sameinadist Séreignarsjodurinn Frjdlsa lifeyrissj6dnum undir nafni Frjalsa
lifeyrissjodsins. Arid 2006 sameinadist Lifeyrissjodur  Bolungarvikur  Frjalsa
lifeyrissjodnum og arid 2010 sameinadist séreignarsjédur Lifis sjodnum badir undir nafni
Frjalsa lifeyrissjodsins (Frjalsi lifeyrissjéodurinn, e.d.).

Frjalsi lifeyrissjodurinn er blandadur lifeyrissjédur par sem hluti hins 12%
lagmarksidgjalds fer til greidslu sameignar og hluti til greidslu séreignar.

Sjédfélagar sem greida idgjold sin til Frjalsa lifeyrissjodsins geta i grunninn valid um prjar
mismundandi leidir til radstofunar idgjalds.

Tryggingardeildin er hrein samtryggingardeild par sem allt lagmarksidgjaldid fer til
greidslu samtryggingar. Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til aeviloka i
Tryggingardeildinni. Getur sjédfélagi sem greitt hefur i Tryggingardeildina flytt toku
lifeyris til allt ad 60 d4ra aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur

samkveemt réttindatoflum sjédsins (Frjalsi lifeyrissjédurinn, e.d.).

> Arid 2004 var 10% réttindaaukning hja Lifeyrissjod Sudurnesja og Lifeyrissjod Vesturlands @ medan
Lifeyrissjodur Sudurlands breytti ekki réttindum sinum. Arid 2005 var 4,4% réttindaaukning hja
Lifeyrissjod Vesturlands en 16% skerding hja Lifeyrissjod Sudurlands og 14% skerding hja Lifeyrissjod
Sudurlands. Notast er vid vegid medaltal vid Utreikning réttindabreytingar par sem vaegi hvers sj6ds er
33%. Framtidarréttindi voru skert um 2,5% fra og med 1. juli 2009

45



Frjalsa leidin byggir a pvi ad 7,40% af 12% logbundnu idgjaldi sjoofélaga fer i
samtryggingu a4 medan 4,60% fer i frjdlsa séreign. Sjodfélagi getur svo valid um 4
mismunandi leidir hvert hann beinir séreign sinni. Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur
fra 70 ara aldri til aeviloka i Frjalsu leidinni. Getur sjédfélagi sem greitt hefur i Frjalsu
leidina flytt toku lifeyris til allt ad 60 d&ra aldurs en pd skerdast manadarlegar
ellilifeyrisgreidslur skv. réttindatoflum sjédsins (Frjalsi lifeyrissjédurinn, e.d.).

Tafla 12. Leekkun ellilifeyris vegna snemmtoku lifeyris
Heimild: (Frjalsi lifeyrissjédurinn, 2012)

Taka lifeyris hefst Manaé?rleg Ia@kkun Aldur Samtals leekkun
lifeyris
69-70 ara 0,67% 69 8%
68-69 ara 0,67% 68 16%
67-68 ara 0,50% 67 22%
66-67 ara 0,50% 66 28%
65-66 ara 0,42% 65 33%
64-65 ara 0,42% 64 38%
63-64 ara 0,33% 63 42%
62-63 ara 0,25% 62 45%
61-62 ara 0,25% 61 48%
60-61 ara 0,25% 60 51%

Erfanlega leidin byggir @ pvi ad 3,10% af 12% logbundnu idgjaldi sjoofélaga fer i
samtryggingu, 6,495% fer i bundna séreign og loks fer 2,405% i frjalsa séreign. Sjodfélagi
getur valid um 4 mismunandi leidir hvert hann beinir frjalsri og bundinni séreign sinni.
Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 85 ara aldri til aeviloka i Erfanlegu leidinni. Getur
sj6dfélagi sem greitt hefur i Erfanlegu leidina ekki flytt toku lifeyris og hafid
lifeyrisgreidslur fyrr en greidslum uUr bundinni séreign lykur. Bundin séreign erfist ad
fullu og heimilt er ad flyta téku hennar til 60 ara aldurs an pess ad til skerdingar a henni
komi. Ef sjodfélagi hefur toku lifeyris fyrir 85 ara aldur pa skerdast manadarlegar

ellilifeyrisgreidslur samkvaemt réttindatéflum sjédsins (Frjalsi lifeyrissjédurinn, e.d.).
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Tafla 13. Réttindabreytingar Frjalsa I|'feyrissj<:'u"5$ins'5
Heimild: (Arnaldur Loftsson munnleg heimild, 11. september 2012)

Ar  |Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 0,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 30,60%
2002 0,00% 2007 8,90%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 0,00% 2009 0,00%

Medal réttindabreyting 4 ari 4 timabilinu 2000-2010: 3,254%

Uppsofnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 42,223%

Vid atreikning a avoxtun séreignarhluta Frjdlsa lifeyrissjodsins er notast vid vegid
medaltal avoxtunar séreignarleidanna Frjdlsi I, Frjalsi Il og Frjalsi Il & timabilinu 2000-
2010. Astaedan fyrir pvi ad pessar prjar avoxtunarleidir eru notadar er st ad paer voru
einu starfandi leidirnar arid 2000.

Tafla 14. Avoxtun séreignarsjéda Frjalsa lifeyrissjédsins & timabilinu 2000-2010
Heimild: (Frjalsi lifeyrissjédurinn, e.d.)

Ar Frjalsi | | Frjalsi Il | Frjalsi lll [ Medaltal Ar Frjalsi | | Frjalsi Il | Frjalsi lll | Medaltal
2000 3,40% 3,40% 3,40% 3,40% 2005 15,60% 8,10% 8,90% | 10,87%
2001 5,30% 5,30% 5,30% 5,30% 2006 17,70% | 11,10% | 7,90% | 12,23%
2002 -7,80% 3,80% 8,70% 1,57% 2007 2,00% 4,90% 11,70% 6,20%
2003 19,20% | 15,80% 9,30% 14,77% 2008 -4,90% 12,30% | 23,60% | 10,33%
2004 13,80% | 14,60% | 10,30% | 12,90% 2009 15,40% 9,40% | 10,50% | 11,77%
2010 8,10% 9,40% 8,80% 8,77%

Vegid medaltal dvoxtunar séreignarleida Frjalsa lifeyrissjédsins & timabilinu 2000-2010

er 8,842%.

Uppsofnud avoxtun séreignarleida Frjalsa lifeyrissjédsins & timabilinu 2000-2010 er

153,96%.

5.2.4 Gildi lifeyrissjodur
bPann 21. april 2004 gerdu stjornir Lifeyrissjodsins Framsynar og Lifeyrissjéds sjomanna
med sér samkomulag um ad kanna hagkveemni pess ad sameina sjodina. Skipud var

vidraedunefnd sem lagdi til ad sjoédirnir skyldu sameinadir. Pann 1. juni sameinudust svo

6 Arid 2006 var greiddur 30,6% bénus Ur tryggingahluta Frialsa lifeyrissjédsins i séreign sjodfélaga Frjalsa
lifeyrissjodsins vegna gddrar tryggingafraedilegrar stodu sjédsins.

Arid 2007 var greiddur 8,9% bénus Ur tryggingahluta Frjalsa lifeyrissjédsins i séreign sjodfélaga Frjdlsa lifeyrissjodsins
vegna gbdrar tryggingafraedilegrar stédu sjodsins.
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sjédirnir undir nafninu Gildi lifeyrissjodur og ték hann vid 6llum eignum, réttindum og
skuldbindingum  Lifeyrissjédsins Framsynar og Lifeyrissjods sjomanna (Gildi
lifeyrissjodur, 2006).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjédur og greida sjodfélagar almennt 12% idgjald til
sjodsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur
samkvaemt réttindatoflum sjodsins (Gildi lifeyrissjodur, 2011).

Tafla 15. Réttindabreytingar Gildi L|’feyrissj<.‘:657
Heimild: (Gildi lifeyrissjodur, 2011)

Ar Réttindabreyting| Ar  [Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 3,50% 2005 7,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 10,00%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 -10,00%
2004 2,05% 2009 -7,00%

Medal réttindabreyting a ari @ timabilinu 2000-2010: 0,3619%

Uppsodfnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 5,053%

5.2.5 islenski lifeyrissjédurinn

[slenski lifeyrissjédurinn var stofnadur arid 1990. | upphafi ték sjédurinn adeins & maéti
séreignarsparnadi en vid setningu laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjéda pa hof sjodurinn ad taka a moti idgjoldum til oflunar
lifeyrisréttinda i sameign (islenski lifeyrissjédurinn, 2008).

islenski lifeyrissjodurinn er blandadur lifeyrissjodur par sem hluti hins 12%
[agmarksidgjalds fer til greidslu sameignar og hluti fer til greidslu séreignar.

Sjodfélagar sem greida idgjold sin til Islenska lifeyrissjédsins geta i grunninn valid um

tveer mismundandi leidir til radstofunar idgjalds.

7 Arid 2000 voru réttindi Lifeyrissjods sjomanna haekkud um 7,1%. Arid 2005 var 4,1% haekkun réttinda
hja Lifeyrissjodnum Framsyn til ad jafna stodu sjédsins vegna sameiningar vid Lifeyrissjédinn Framsyn.
Vid utreikning a hlutfallslegum réttindabreytingum arin 2000 og 2005 er notast vid vegid medaltal
avoxtunar lifeyrissjods sjomanna og Lifeyrissjodsins Framsynar par sem vaegi hvors sj6ds er 50%.
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Leid | byggir & pvi ad 7,99% af 12% logbundnu idgjaldi sjodfélaga fer i samtryggingu 3
medan 4,01% fer i frjdlsa séreign. Sjodfélagi getur svo valid um 4 mismunandi leidir
hvert hann beinir séreign sinni. Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 70 ara aldri til
®viloka i leid I. Getur sjédfélagi sem greitt hefur i leid | flytt toku lifeyris til allt ad 65 ara
aldurs en pd skerdast mdanadarlegar ellilifeyrisgreidslur samkveemt réttindatoflum
sjédsins (Islenski lifeyrissjédurinn, e.d.).

Leid 1l byggir a pvi ad 4,27% af 12% l6gbundnu idgjaldi sjodfélaga fer i samtryggingu,
4,69% fer i bundna séreign og loks fer 3,04% i frjdlsa séreign. Sjédfélagi getur svo valid
um 4 mismunandi leidir hvert hann beinir frjdlsri og bundinni séreign sinni.
Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 80 ara aldri til seviloka i leid IIl. Sjéofélagi sem
greitt hefur i leid 11l getur ekki flytt toku samtryggingarhluta ellilifeyris fyrr en greidslum
ar bundinni séreign lykur (islenski lifeyrissjédurinn, e.d.).

Tafla 16. Leekkun ellilifeyris vegna snemmtoku lifeyris i leid |
Heimild: (islenski lifeyrissjédurinn, e.d.)

Taka lifeyris hefst ManaG?rIeg Iaekkun Aldur Samtals laekkun
lifeyris

69-70 ara 0,67% 69 8%
68-69 ara 0,58% 68 15%
67-68 ara 0,58% 67 22%
66-67 ara 0,42% 66 27%
65-66 ara 0,42% 65 32%
64-65 ara

Tafla 17. Réttindabreytingar islenska lifeyrissj6dsins8
Heimild: (islenski lifeyrissjédurinn, e.d.)

Ar  |Réttindabreyting| Ar  |Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 0,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 29,56%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 0,00% 2009 -10,00%

Medal réttindabreyting a ari @ timabilinu 2000-2010: 1,407%

Uppsodfnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 16,604%

8Ari(‘i 2006 var greiddur 29,56% bonus ur tryggingadeild islenska lifeyrissjédsins i séreign sjédfélaga islenska
lifeyrissjodsins vegna godrar tryggingafraedilegrar stodu sjddsins.

Séreignarleid Il var stofnud arid 2006 og pvi er ekki notast vid jafnt veegi milli leida vid utreikning @ medal drsavoxtun
fyrir séreignarsjodi Lifeyrissjods verkfraedinga
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Vid atreikning & dvoxtun séreignarhluta islenska lifeyrissjédsins er notast vid vegid
medaltal avoxtunar séreignarleidanna Lif I, Lif Il og Lif Ill & timabilinu 2000-2010.
Astaedan fyrir pvi ad pessar prjar avoxtunarleidir eru notadar er st ad paer voru einu

starfandi leidirnar arid 2000.

Tafla 18. Medal arsavoxtun séreignarsjéda islenska lifeyrissjédsins fyrir timabilid 2000-2010
Heimild: (islenski lifeyrissjédurinn, e.d.)

Ar Lif | Lif 11 Lif 11 Medaltal Ar Lif | Lif 11 Lif 111 Medaltal
2000 -2,00% -0,90% 3,50% 0,20% 2005 14,70% | 12,80% 9,40% 12,30%
2001 -0,90% 1,20% 5,80% 2,03% 2006 20,40% | 19,40% | 14,80% | 18,20%
2002 -1,80% 2,20% 6,60% 2,33% 2007 8,10% 8,00% 9,40% 8,50%

2003 19,20% 16,20% 10,80% 15,40% 2008 -22,50% | -20,70% | -19,70% | -20,97%
2004 12,40% 11,40% 12,00% 11,93% 2009 16,20% 15,10% 13,70% 15,00%
2010 13,40% 11,80% 11,80% 12,33%

Vegid medaltal dvoxtunar séreignarleida islenska lifeyrissjédsins & timabilinu 2000-2010

er 6,442%.

Uppsofnud avoxtun séreignarleida islenska lifeyrissjodsins & timabilinu 2000-2010 er

98,72%.

5.2.6 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

Fyrsti visir ad peim lifeyristryggingum sem vid pekkjum i dag ma rekja aftur til 1851, til
lagadkvaedis ,,um skyldu embaettismanna til ad sja ekkjum sinum borgid med fjarstyrk
eftir sinn dag” og samhlida pvi gekk i gildi ,tilskipun um eftirlaun embaettismanna fyrir
aldurs sakir, heilsulasleika eda annarra orsaka vegna, sem peim er dsjalfratt, en an
framlaga frd peim sjalfum®. Voru log pessi pbo ekki logleidd fyrr en 31. mai arid 1855
(Hrafn Magnusson, 2003 ).

Arid 1904 voru sett 16g um skyldu embaettismanna um ad safna sér ellistyrk eda kaupa
sér geymdan lifeyri. Skyldi embaettismadur verja arlega 2% af launum sinum, en ef hann
kysi heldur ad kaupa geymdan lifeyri, er allur tapast, ef kaupandi lifeyrisins deyr adur en
til hans er tekid, skal hann arlega verja til pess 1,33%% af launum sinum (Bjorn

Rognvaldsson, 2011).

Stofnun Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins ma rekja til laga nr. 72/1919. Var pa settur a
stofn Lifeyrissjédur embaettismanna og i framhaldinu felld nidur 16g um eftirlaun

embaettismanna og eftirlaun presta (LSR, e.d.)

Med logum nr. 101/1943 var nafni Lifeyrissjods embaettismanna breytt i Lifeyrissjod

starfsmanna rikisins.
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Arid 1980 rann Lifeyrissjédur barnakennara og ekkna peirra inni LSR, en hann hafdi verid

stofnadur med I6gum nr. 33/1921 (LSR, e.d.).

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins starfar i tveimur deildum, A og B deild. Med lI6gum nr.
1/1997 pa var B deild lokad fyrir nyjum sjodfélogum og A deild sem er stigasjodur
stofnsettur og greiddu allir nyjir sj¢dfélagar LSR i hann fra arslokum 1996.

[ 1j6si pess ad B-deildin er lokud nyjum sjodféldgum pa verdur adeins fjallad um A-

deildina i pessari ritgerd.

Sjodurinn er samtryggingarsjodur og greidir launpegi 4% a medan launagreidandi greidir

11,5% madtframlag. Samtals greidir sjodfélagi og launagreidandi 15,5% i A-deild LSR.

bpar sem LSR er sjodur med abyrgd launagreidanda pa skiptir tryggingarfraedileg stada
sjédsins ekki sjodfélaga mali par sem rikisjédur ber abyrgd a pvi ad tryggja lifeyrisréttindi
sjodfélaga.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 65 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur
samkveemt réttindatoflum sjédsins (LSR, e.d.).

Tafla 19. Haekkun ellilifeyris vegna frestunar toku lifeyris
Heimild: (LSR, 2010)

. Manadarleg Samtals lsekkun/haekkun
Taka lifeyris hefst . Aldur e
lekkun/haekkun lifeyris lifeyris
69-70 ara 0,75% 69 45%
68-69 ara 0,75% 68 36%
67-68 ara 0,75% 67 27%
66-67 ara 0,75% 66 18%
65-66 ara 0,75% 65 9%
64-65 ara -0,50% 64 -6%
63-64 ara -0,50% 63 -12%
62-63 ara -0,50% 62 -18%
61-62 ara -0,50% 61 -24%
60-61 ara -0,50% 60 -30%

Réttindadvinnsla fer eingdngu eftir idgjaldagreidslum. Lifeyrir reiknast eftir stigakerfi
sem byggir 4 pvi ad notast er vid til vidmidunar svokollud grundvallarfijarhaed sem
breytist manadarlega samkvaeemt visitdélu neysluverds sem verdtryggir lifeyrisréttindi.
Grundvallarfjarhaed er deilt i medaltal manadarlegra launa sjodfélaga og 0Odlast

sj6dfélagi 1,9% af peirri upphaed til réttinda arlega. Pegar ad toku lifeyris kemur pa eru
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aunnin stig 16gd saman og pau margfoldud med grundvallarfjarhaed og getur sjédfélagi

vaenst peirrar upphaedar i manadarlegan ellilifeyri.

Til demis ef Jon Jonsson hefur 350 pusund kr. mdnadarlaun yfir arid og
grundvallarfjarhaed er 103.324 pa avinnur hann sér inn 3,3874 stig 4 ari naestu 41 arin.
Gefin er su forsenda ad sjédfélagi greidi til sjodsins i 41 ar og visitala neysluverds og laun
sjodfélaga haldist dbreytt yfir starfsaevina.. Vid 65 ara aldur hefur Jén Jénsson dunnid

sér 138,8835 stig sem tryggir honum 272.650 i manadarlegan ellilifeyri.

, Medallaun ars 350.000
Arleg réttindadvinnsla = = = 3,387403 stig
103.324 103.324

Aunnin réttindi  lok starfsferils = 3,387403x41 = 138,8835 stig

Manadarlegur ellilifeyrir vid

i = 138,8835x103.324x 1,9% = 272.650
65 ara aldur

par sem Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins er med abyrgd launagreidanda pa er:
Medal réttindabreyting a ari @ timabilinu 2000-2010: 0,00%

Uppsodfnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 0,00%

5.2.7 Lifeyrissjoour verkfraedinga

Lifeyrissjodur verkfraedinga var stofnadur arid 1955 af Verkfraedingarfélagi islands og
hét sjédurinn pa Verkfraedingafélag [slands. Upphaflega var sjédurinn einvérdungu fyrir
verkfaedinga en i mai 1994 var reglum sjodsins breytt & pann hatt ad sjodfélagar gatu
ordid verkfreedingar og adrir haskélamenntadir sérfraedingar. Midad skyldi vid ad
sj6dfélagar hefdu lokid a.m.k. fyrstu haskdlagradu i raungreinum eda framhaldsnami i
haskdéla i 66rum greinum (Lifeyrissjédur verkfraedinga, e.d.).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjodfélagar og launagreidandi

almennt 12% idgjald til sjédsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til aeviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 62 ara aldurs en pda skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur

samkvaemt. réttindatoflum sjodsins (Lifeyrissjodur verkfraedinga, 2011).
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Tafla 20. Réttindabreytingar Lifeyrissjods verkfra(‘)inga9
Heimild: (Lifeyrissjodur verkfradinga, 2011)

Ar  |Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 -5,00% 2010 -15,00%
2001 0,00% 2006 5,31%

2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 0,00% 2009 -10,00%

Medal réttindabreyting 4 ari @ timabilinu 2000-2010: -2,402%

Uppsofnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: -23,466%

Vid utreikning 4 avoxtun séreignarhluta Lifeyrissjéds verkfraedinga er notast vid vegio
medaltal avoxtunar séreignarleidanna Séreignarleid | og Séreignarleid Il fyrir timabilid
2005-2010. Séreignarleid Il var ekki stofnud fyrr en arid 2006 og pvi faer hun ekki vaegi
til framlags avoxtunar fyrr en a arinu 2006.

Tafla 21. Avoxtun séreignarsj6da Lifeyrissj6ds verkfraedinga a timabilinu 2005-2010
Heimild: (Lifeyrissjodur verkfradinga, e.d.)

Ar Séreignarleid 1| Séreignarleid Il | Medaltal Ar Séreignarleid 1 | Séreignarleid Il [ Medaltal
2000 0,00% 0,00% 0,00% 2005 8,70% 0,00% 8,70%
2001 0,00% 0,00% 0,00% 2006 8,50% 13,60% 11,05%
2002 0,00% 0,00% 0,00% 2007 8,90% 8,30% 8,60%
2003 0,00% 0,00% 0,00% 2008 -10,80% -24,30% -17,55%
2004 0,00% 0,00% 0,00% 2009 8,60% 30,40% 19,50%

2010 9,20% 12,20% 10,70%

Vegid medaltal avoxtunar séreignarleida Lifeyrissjods verkfraedinga a timabilinu 2000-
2010 er 6,140%.
Uppsofnud avoxtun séreignarleida lifeyrissjéds verkfraedinga 4 timabilinu 2000-2010 er

42,98%.

5.2.8 Lifeyrissjodur verslunarmanna

Lifeyrissjodur verslunarmanna var stofnadur pann 1. febrdar 1956. Adild ad sjédnum
eiga samkvaemt sampykktum sjédsins allir launpegar sem byggja starfskjor sin 3
kjarasamningi VR. Einnig er stjorn sjédsins heimilt ad taka vid idgjoldum fra samtokum
annarra samtaka verslunarmanna sem og peim sem ekki byggja rddningarbundin

starfskjor sin & kjarasamningi (Lifeyrissjédur verslunarmanna, 2010).

° Arid 2009 var framtidar réttindadvinnsla laekkud um 5%.
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Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjédur og greida sjoédfélagar almennt 12% idgjald til

sjédsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 65 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur
samkvaemt. réttindatoflum sjédsins (Lifeyrissjodur verslunarmanna, 2010).

Tafla 22. Réttindabreytingar Lifeyrissjods verslunarmanna
Heimild: (Lifeyrissjodur verslunarmanna, 2010)

Ar  |Réttindabreyting| Ar  |Réttindabreyting| Ar  |Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 4,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 7,00%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 -2,70% 2009 -10,00%
Medal réttindabreyting 4 ari @ timabilinu 2000-2010: -0,235%

Uppsofnud réttindabreyting fyrir timabilid 2000-2010: -2,552%

5.2.9 Lifeyrissjodur Vestfirdinga

Lifeyrissjodur Vestfirdinga hoéf starfsemi sina arid 1970. Var sjédurinn stofnadur i
kjolfarid af samkomulagi stéttarfélaga og vinnuveitenda pann 19. mai arid 1969
(Lifeyrissjodur Vestfirdinga, 2000).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjodfélagar almennt 12% idgjald til

sj6dsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pd skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur

samkvaemt. réttindatoflum sjédsins (Lifeyrissjodur Vestfirdinga, 2012).
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Tafla 23. Réttindabreytingar Lifeyrissjods Vestfirdinga
Heimild: (Lifeyrissjodur Vestfirdinga, 2012)

Ar  |Réttindabreyting| Ar  |Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 7,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 10,00%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 -12,00%
2004 0,00% 2009 -8,00%
Medal réttindabreyting a ari a timabilinu 2000-2010: -0,438%

Uppsofnud réttindabreyting & timabilinu 2000-2010: -4,710%

5.2.10 Lifeyrissjodur Vestmannaeyja

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja var stofnadur arid 1969 i framhaldi af kjarasamningum
adila vinnumarkadarins. Sjédfélagar eru launamenn sem hafa ndd 16 ara aldri fyrir lok
naesta almanaksmdanadar @ undan og byggja starfskjor sin d kjarasamningum eftirtalinna

stéttarfélaga:

Deild VR i Vestmannaeyjum,

Drifandi stéttarfélag,

FIT, Félag idn- og taeknigreina, vegna félagsmanna i Vestmannaeyjum,

Sjémannafélagid Jotunn,

Skipstjéra- og styrimannafélagid Verdandi,

Verkstjorafélag Vestmannaeyja,

VM, Félag vélstjora og malmtaeknimanna, vegna félagsmanna i Vestmannaeyjum,
Vorubilstjérafélagid Ekill.

[ sampykktum sjédsins kemur fram ad OSheimilt sé ad neita manni adild ad
lifeyrissjédnum pott hann sé ekki félagi i ofangreindum stéttarféléogum (Lifeyrissjédur
Vestmannaeyja, e.d.).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjoédfélagar almennt 12% idgjald til

sj6dsins sem fer allt i samtryggingu.
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Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pda skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur
samkvaemt réttindatoflum sjédsins (Lifeyrissjodur Vestmannaeyja, 2009).

Tafla 24. Réttindabreytingar Lifeyrissjods Vestmannaeyja
Heimild: (Lifeyrissjodur Vestmannaeyja, 2009)

Ar Réttindabreyting| Ar  [Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 0,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 10,00%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 0,00% 2009 0,00%
Medal réttindabreyting 4 4ri a timabilinu 2000-2010: 0,870%

Uppsofnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 10,000%

5.2.11 Sameinadi lifeyrissjodurinn

Sameinadi lifeyrissjédurinn hoéf starfsemi pann 1. juni 1992 med sameiningu
Lifeyrissjods byggingamanna og Lifeyrissjéds malm- og skipasmida. bann 1. jantar 1995
hofu félagsmenn i lifeyrissjodi bokagerdarmanna, lifeyrissjods Félags gardyrkjumanna og
lifeyrissjods murara ad greida til sjodsins. Pann 1. janudar 1996 héfu svo félagsmenn i
lifeyrissjodi byggingaridnadarmanna i Hafnarfirdi og lifeyrissjods verkstjéra ad greida til
sjédsins. bann 1. januar 2002 héfu sjédfélagar i Lifeyrissjédnum HIif ad greida til sjédsins
(Sameinadi lifeyrissjodurinn, e.d.).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjodfélagar almennt 12% idgjald til

sjédsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 65 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur

samkveemt réttindatoflum sjédsins (Sameinadi lifeyrissjédurinn, 2010).
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Tafla 25. Réttindabreytingar Sameinada I|’feyrissjc'u'5sins10
Heimild: (Sameinadi lifeyrissjédurinn, 2010)

Ar Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 7,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 8,00%
2002 0,00% 2007 10,75%
2003 0,00% 2008 -10,00%
2004 -3,60% 2009 -7,00%

Medal réttindabreyting a ari a timabilinu 2000-2010: 0,293%

Uppsofnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 3,265%

5.2.12 Stafir Lifeyrissjodur

Stafir lifeyrissjédur vard til vid samruna Samvinnulifeyrissjédsins og Lifeyrissjédsins
Lifidnar. Formlega tok sjédurinn til starfa pann 1. jandar 2007. Samvinnulifeyrissjédurinn
var upphaflega stofnadur arid 1939 og byggdi adild ad honum upphaflega @ pvi ad hann
var fyrirtaekjasjédur. Lifidn var stofnadur arid 1997 med sameiningu Lifeyrissjods

matreidslumanna, Lifeyrissjods framreidslumanna og Lifeyrissjéds rafidnadarmanna.

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjodfélagar almennt 12% idgjald til
sj6dsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 d&ra aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur
samkvaemt réttindatoflum sjédsins (Stafir lifeyrissjédur, 2010).

Tafla 26. Réttindabreytingar Stafir lifeyrissjods
Heimild: (Stafir lifeyrissjodur, 2010)

Ar Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 0,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 18,35%
2002 0,00% 2007 0,36%
2003 0,00% 2008 -6,00%
2004 0,00% 2009 -10,00%
Medal réttindabreyting a ari 4 timabilinu 2000-2010: 0,044%

Uppsofnud réttindabreyting 4 timabilinu 2000-2010: 0,485%

1% Ari 2007 voru réttindi aukinn um 10,75% i aldursdeild pegar aldursdeild og stigadeild voru sameinadar.
Ekki var gerd nein réttindabreyting & stigadeild arid 2007. [ pessari ritgerd verda adeins aldursdeildir
skodadar og pvi ekki tekid tillit til réttindabreytinga i stigadeild arid 2007.
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5.2.13 Stapi lifeyrissjodur
Stapi Lifeyrissjédur vard til vid sameiningu sjoda Lifeyrissjéds Austurlands og

Lifeyrissjods Nordurlands pann 15. ndvember 2006.

Lifeyrissjodur Austurlands var stofnadur arid 1969 og Lifeyrissjodur Nordurlands var

stofnadur 1. desember 1992.

Vid stofnun Lifeyrissjéds Nordurlands sameinudust Lifeyrirssjédurinn Bjorg & Husavik,
Lifeyrissjodurinn Sameining & Akureyri, Lifeyrissjédur trésmida a Akureyri, Lifeyrissjédur
I8ju Akureyri, Lifeyrissjodur stéttarfélaga i Skagafirdi @ Sauddarkroki og Lifeyrissjodur
verkamanna @ Hvammstanga um rekstur sameiginlegs lifeyrissjods.

A0 auki sameinadist Blonddésdeild lifeyrissjéds verkalydsfélaga 4 Nordurlandi vestra
sjédnum pratt fyrir ad taka ekki patt i stofnun hans. bann 1. jandar 2001 sameinudust
svo Lifeyrissjédur verkalydsfélaga & Nordurlandi vestra, Lifeyrissjodur KEA og
Lifeyrissjodur Nordurlands undir merkjum Lifeyrissjods Nordurlands (Stapi lifeyrissjodur,
2012).

Sjédurinn er hreinn samtryggingarsjodur og greida sjodfélagar almennt 12% idgjald til
sj6dsins sem fer allt i samtryggingu.

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 60 ara aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur
samkveemt réttindatoflum sjédsins (Stapi lifeyrissjédur, 2012).

Tafla 27. Réttindabreytingar Stapa I|’feyrissjc‘n“5511
Heimild: (Stapi lifeyrissj6dur, 2012)

Ar Réttindabreyting| Ar  [Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 0,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 1,38%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 0,00% 2009 0,00%
Medal réttindabreyting a ari 4 timabilinu 2000-2010: 0,125%

Uppsofnud réttindabreyting 4 timabilinu 2000-2010: 1,380%

1 Arid 2006 voru réttindi Lifeyrissjéds Nordurlands haekkud um 2,75% en engar breytingar gerdar &
réttindum Lifeyrissjéd Austurlands. Notast er vid vegid medaltal vid Utreikning & réttindabreytingu arisins
2006 par sem vaegi hvors lifeyrissjéds er 50%. Arid 2010 var framtidar réttindaavinnsla laekkud um 1,403%
og arid 2011 var hun leekkud aftur um 2,5%.
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5.2.14 Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda

S6fnunarsjédur lifeyrisréttinda var stofnadur pann 26. september arid 1974. Sjédurinn
er opinn sjédur og eetladur ollum
einstaklingum sem ekki eiga adild ad 6drum lifeyrissjddum samkvaemt kjarasamningum.

Sjodurinn er hreinn samtryggingarsjédur og greida sjédfélagar almennt 12% idgjald til

launpegum og 00rum sjalfstett starfandi

sjédsins sem fer allt i samtryggingu (S6fnunarsjodur lifeyrisréttinda, e.d.).

Manadarlegur ellilifeyrir er greiddur fra 67 ara aldri til seviloka. Getur sjodfélagi flytt
toku lifeyris til allt ad 65 4ra aldurs en pa skerdast manadarlegar ellilifeyrisgreidslur um

7,5% fyrir hvert ar (S6fnunarsjédur lifeyrisréttinda, 2009).

Tafla 28. Réttindabreytingar S6fnunarsjdds lifeyrisréttinda
Heimild: (S6fnunarsjédur lifeyrisréttinda, 2009)

Medal réttindabreyting a ari @ timabilinu 2000-2010: 0,891%

Uppsodfnud réttindabreyting a timabilinu 2000-2010: 10,250%
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Ar Réttindabreyting| Ar  |Réttindabreyting|  Ar Réttindabreyting
2000 0,00% 2005 5,00% 2010 0,00%
2001 0,00% 2006 5,00%
2002 0,00% 2007 0,00%
2003 0,00% 2008 0,00%
2004 0,00% 2009 0,00%




6 Nidurstodur

6.1 Samanburdur a réttindatéflum lifeyrissjoda

6.1.1 Samanburdur 3a réttindatoflum lifeyrissjoda

bad er ljost ad sjodfélagar lifeyrissjéda geta haft ahrif a ellilifeyri sinn med pvi ad kynna
sér réttindatoflur lifeyrissjéda. Midad vid einstakling med 350 puasund kr. fost
manadarlaun yfir 47 ara starfsferil, p.e. hann hefur greidslur vid 20 ara aldur og greidir
til 67 ara aldurs, pa getur munad allt ad 111.059 kr. i manadarlegan ellilifeyri eftir pvi
hvort hann greidir i LSR par sem hann getur gert rdd fyrir ad fa 366.415 kr. i
manadarlegan ellilifeyri eda i Sameinada lifeyrissjédinn par sem hann getur vaenst pess
ad fa 255.356 kr. i manadarlegan ellilifeyri. betta gerir mun uppd 43,492% i veentan

manadarlegan ellilifeyri.

bpar sem LSR er lifeyrissjédur fyrst og fremst fyrir rikisstarfsmenn (med undantekningum
bd) pa er kannski réttara ad bera saman pann sjé6 sem gefur haesta vaenta ellilifeyrinn a
eftir LSR sem er Frjalsa leid - Frjalsa lifeyrissjédsins vid Sameinada lifeyrissjédinn sem

gefur laegsta veenta ellilifeyrinn en @ peim munar 92.526 kr. 8 manudi, eda 36,234%.

Tafla 29. Veentur manadarlegur ellilifeyrir

Hlutfall ellilifeyris m.v.
Vaentur medallaun yfir starfseevi | Vaent manadarleg Vaentur Hlutfall ellilifeyris

Lifeyrissjodur méanadarlegur sjoofélaga. séreign fra 67 ara manadarlegur m.v. Medallaun yfir

ellilifeyrir Leidrétt fyrir ad allir hefja | aldri til 81 ars og 9| ellilifeyrir. Leidrétt | starfszevi sjodfélaga.

toku lifeyris vid 67 ara manada aldurs fyrir séreign Leidrétt fyrir séreign

aldur
LSR 366.415 104,690% 366.415 104,69%
Frjalsi lifeyrissjodurinn -
Frjlsa leidin 194.329 55,520% 153.553 347.882 99,39%
Frjalsi lifeyrissjodurinn -

Tr;gginga:’de”t 340.229 97,210% 340229 97,21%
Lifeyrissjodur verkfraedinga 264.058 75,445% 66.762 330.820 94,52%
Almenni lifeyrissjédurinn 193.877 55,393% 133.524 327.401 93,54%
islenski lifeyrissjédurinn 193.302 55,229% 133.858 327.160 93,47%
Stafir lifeyrissjodur 296.159 84,620% 296.159 84,62%
Lifeyrissjodur verslunarmanna 274.924 78,550% 274.924 78,55%
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 274.558 78,450% 274.558 78,45%
Stapi lifeyrissjédur 264.940 75,700% 264.940 75,70%
Lifeyrissjodur Vestfirdinga 262.706 75,060% 262.706 75,06%
Festa lifeyrissjédur 260.324 74,380% 260.324 74,38%
Gildi lifeyrissjédur 257.246 73,500% 257.246 73,50%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 257.246 73,500% 257.246 73,50%
Sameinadi lifeyrissjodurinn 255.356 72,960% 255.356 72,96%

Sja ma a toflu 29 og mynd 5 ad mikill munur er @ veentum ellilifeyri eftir pvi hvert

sj6dfélagi beinir lifeyrisidgjdldum sinum. [ tilviki bléndudu lifeyrissjédanna; Frjalsa
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lifeyrissjodsins, Almenna lifeyrissjédsins, Lifeyrissjods verkfreedinga og Islenska
lifeyrissjédsins pa fer hluti 12% lagmarksidgjalds til 6flunar séreignar (sja toflu 30) og pvi
lekka 6nnur réttindi sem fylgja pvi ad greida i samtryggingarsjéd, eins og ororkulifeyrir
og aevilangur tryggdur ellilifeyrir, gegn avinnslu séreignar sem sjéofélagi safnar og er ad

fullu erfanleg.

400.000
W Séreignarsparnadur

350.000

M Sameignarsjédur

300.000

250.000

200.000

150.000

Mynd 5. Samanburdur 4 vantum manadarlegum greidslum ur lifeyrissjod fra 67 ara aldri.

Tafla 30. Skipting 12% idgjalds eftir lifeyrissjodum

Lifeyrissjodur Samtrygging | Frjals séreign| Samtals He_",mld f'l toku
ellilifeyris
1 [Almenni lifeyrissjodurinn 8,000% 4,000% 12,000% 704ra
2 |Festa lifeyrissjodur 12,000% 12,000% 67 ara
3 |Frjdlsi lifeyrissjodurinn -Tryggingardeild | 12,000% 12,000% 67 ara
4 |Frjalsi lifeyrissjédurinn - Frjalsa leidin 7,400% 4,600% 12,000% 704ara
5 |Gildi lifeyrissjodur 12,000% 12,000% 67 ara
6 |islenski lifeyrissjédurinn 7,990% 4,010% 12,000% 70ara
7 |Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins 15,500% 15,500% 65 ara
8 |Lifeyrissjédur verkfraedinga 10,000% 2,000% 12,000% 67 ara
9 |Lifeyrissjodur verslunarmanna 12,000% 12,000% 67 ara
10|Lifeyrissjodur Vestfirdinga 12,000% 12,000% 67 ara
11|Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 12,000% 12,000% 67 ara
12 |Sameinadi lifeyrissjédurinn 12,000% 12,000% 67 ara
13|Stafir lifeyrissjodur 12,000% 12,000% 67 ara
14 Stapi lifeyrissjédur 12,000% 12,000% 67 ara
15|S6fnunarsjédur lifeyrisréttinda 12,000% 12,000% 67 ara

Pad hefur ahrif & vaentan ellilifeyri blondudu lifeyrissjddanna hvada forsendur um
avoxtun vegna séreignarhluta skylduidgjalds eru notadar (sja toflu 31, toflu 32, toflu 33
og toflu 34). bar sem séreign sem tilkomin er vegna skylduidgjalds blondudu
lifeyrissjodanna er styrt af somu adilum og styra samtryggingarhluta tilkomna vegna

skylduidgjalds pa aetti ad ollu j6fnu avoxtun séreignarhluta og samtryggingarhluta ad
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vera sambeerileg. Par sem ekki er gert rad fyrir verdbdlgu i pessum hluta rannséknar pa

er notast vid 3,5% nafnavoxtun a séreignarhluta skylduidgjalds.

Tafla 31. Ahrif mismunandi dvoxtunarkréfu og dreifingar yfir aldur & manadarlegar lifeyrisgreidslur

Frjalsa lifeyrissj6dsins

2.000.000
1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000

200.000

10,00%

7,00%

5,00%

3,50%

1,50%

-1,50%

=4=819ara

1.967.717 kr.

750.692 kr.

457.774kr.

347.882kr.

271.903 kr.

225.030kr.

~—85 ara

1.878.721kr.

713.039 kr.

436.262 kr.

333.540kr.

263.311kr.

220.724kr.

=#=904dra

1.756.311kr.

658.603 kr.

404.386 kr.

312.000 kr.

250.270kr.

214.187 kr.

=>¢=95 dra

1.690.236 kr.

626.602 kr.

384.829 kr.

298.471kr.

241.921kr.

210.002 kr.

=#¢=100ara

1.652.740kr.

606.559 kr.

371.943 kr.

289.301kr.

236.133kr.

207.101 kr.

Tafla 32. Ahrif mismunandi dvéxtunarkrofu og dreifingar yfir aldur & manadarlegar lifeyrisgreidslur
Almenna lifeyrissjodsins

2.000.000
1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000

10,00%

7,00%

5,00%

3,50%

1,50%

-1,50%

=4==81,9 ara

1.735.953kr.

677.671kr.

422.959kr.

327.401kr.

261.332kr.

220.573 kr.

~f—385 dra

1.658.566 kr.

644.929 kr.

404.253kr.

314.930kr.

253.862kr.

216.829kr.

==904dra

1.552.122kr.

597.593 kr.

376.535kr.

296.200 kr.

242.521kr.

211.145kr.

=>=95dra

1.494.666 kr.

569.766 kr.

359.529 kr.

284.435kr.

235.262kr.

207.506 kr.

=¥=100dra

1.462.060 kr.

552.338kr.

348.324 kr.

276.462kr.

230.229kr.

204.983 kr.
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Tafla 33. Ahrif mismunandi avéxtunarkréfu og dreifingar yfir aldur 8 manadarlegar lifeyrisgreidslur
islenska lifeyrissj6dsins

2.000.000
1.800.000
1.600.000 k
1.400.000
1.200.000
1.000.000 \
800.000 \\
600.000 \
400.000
200.000 10,00% 7,00% 5,00% 3,50% 1,50% I?O%
=4—81,93dra 1.739.234 kr. 678.306 kr. 422.957 kr. 327.160kr. 260.926 kr. 220.065kr.
=385 ara 1.661.653 kr. 645.481 kr. 404.204 kr. 314.658 kr. 253.437kr. 216.311kr.
904ara 1.554.942 kr. 598.027 kr. 376.417 kr. 295.881kr. 242.068 kr. 210.613 kr.
=>=95 4ra 1.497.343kr. 570.131kr. 359.368kr. 284.086 kr. 234.790kr. 206.965 kr.
=¥=1004ra 1.464.656 kr. 552.659 kr. 348.135kr. 276.093 kr. 229.745kr. 204.436 kr.

Tafla 34. Ahrif mismunandi dvéxtunarkréfu og dreifingar yfir aldur 4 manadarlegar lifeyrisgreidslur
Lifeyrissjods verkfreedinga

2.000.000
1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000 \
800.000
600.000
400.000
200.000 10,00% 7,00% 5,00% 3,50% 1,50% jso%
——8194ra| 1.035.10620kr. | 505.965,16kr. 378.609,16 kr. 330.830,17 kr. 297.795,75 kr. 277.416,17 kr.
—B—385 4ra 996.412,39 kr. 489.593,89 kr. 369.256,15 kr. 324.594,45 kr. 294.060,39 kr. 275.543,91 kr.
904ra 943.190,44 kr. 465.926,05 kr. 355.397,13 kr. 315.229,49 kr. 288.390,00 kr. 272.701,79 kr.
—=95 ara 914.462,47 kr. 452.012,73 kr. 346.893,91 kr. 309.346,93 kr. 284.760,39 kr. 270.882,56 kr.
~¥%—1004ra | 898.159,70kr. 443.298,38 kr. 341.291,49 kr. 305.360,34 kr. 282.243,85kr. 269.621,24 kr.

6.1.2 Umraeda um opinbera lifeyriskerfio og almenna lifeyriskerfio

pad er ekki haegt ad skilja vid umraeduna um lifeyrisréttindi an pess ad minnast adeins 3

kaup og kjor opinberra starfsmanna og starfsmanna a almennum vinnumarkadi.

i launakénnun VR, Stéttarfélags i almannapjéonustu (SFR) og Starfsmannafélags

Reykjavikurborgar (StRv) fyrir arid 2012 kemur fram ad félagsmenn VR eru med ad

medaltali um 28,65%-34,74% heerri heildarlaun heldur en félagsmenn SFR og StRv.
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Tafla 35. Launakénnun VR, SFR og StRv

Heimild: (VR, e.d.)

VR SFR StRv
Medaltal heildarlauna @ manudi 473.819 kr. | 351.667 kr. | 368.299 kr.
Launamunur a@ VR og SFR og VR og StRv 34,74% 28,65%
Kynbundinn launamunur 9,40% 12,10% 11,80%
Lengd vinnuviku 43,5 klst. 42,3 klst. 44,2 klst.
Hlutfall sem vinnur fjarvinnu 38,50% 10,50% 22,40%
Fjoldi tima i fjarvinnu, medaltal 4 viku 10 klst. 6 klst. 7 klst.
Hlutfall félagsm. Med haskolaprof 32,50% 9,30% 31,30%
Medalaldur félagsmanna 42 ar 50 ar 48 ar
Starfsaldur i sama/sambeaerilegu starfi 10ar 13 ar 12 ar
Hlutfall félagsm. Med hlunnindi 73,90% 61,30% 72,40%
Hulfall, anzegja med launakjor 45,80% 19,40% 13,30%

Gefin er su forsenda ad ofangreind launakénnun endurspegli raunverulegan mun a milli
opinberra starfsmanna og launpega 4 almennum vinnumarkadi, og ad opinberir
starfsmenn greidi lifeyrisidgjold sin til LSR og félagsmenn i VR greidi sin lifeyrisidgjold til
lifeyrissjods verslunarmanna (LIVE), pa ma gera rdd fyrir ad raunverulegur munur 3
ellilifeyri sjodfélaga LSR og sjodfélaga Lifeyrissjods verslunarmanna (LIVE) sé mun minni
heldur en tafla 29 gefur til kynna. Fyrir tvo sjédfélaga par sem annar greidir i LIVE og
hinn i LSR fra 20 ara aldri til 67 ara aldurs ma gera rad fyrir ad munur a ellilifeyri
sj6dfélaga LSR og Lifeyrissjods verslunarmanna laekki Ur pvi ad vera 33,28% nidur i pad

ad vera 1,20% eins og tafla 36 synir.
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Tafla 36. Samanburdur ellilifeyris opinberra starfsmanna og starfsmanna a almennum vinnumarkadi

Heildarlaun midad vid ad opinber starfsmadur og starfsmadur @ almennum vinnumarkadi hafi sému laun

Munur & veentum ellilifeyri &
Heildarlaun |Veentur ellilifeyrir | almennum og opinberum
vinnumarkadi

Starfsmadur 4 opinberum vinnumarkadi, greitt i LSR 350.000 366.415
Starfsmadur 4 almennum vinnumarkadi, greitt i LIVE 350.000 274.924 33,28%
Starfsmadur a almennum vinnumarkadi, greitt i Frjdlsa TRD| 350.000 340.229 7,70%

Heildarlaun leidrétt fyrir launamun opinberra starfsmanna og starfsmanna a almennum vinnumarkadi

Munur & veentum ellilifeyri a
Heildarlaun [Vantur ellilifeyrir [ almennum og opinberum
vinnumarkadi

Starfsmadur a opinberum vinnumarkadi, greitt i LSR 350.000 366.415
Starfsmadur 4 almennum vinnumarkadi, greitt i LIVE 460.925 362.055 1,20%
Starfsmadur 4 almennum vinnumarkadi, greitti Frjalsa TRD| 460.925 448.058 -18,22%

Ef ad félagsmenn VR hefdu greitt lifeyrisidgjold sin til Tryggingardeildar Frjalsa
lifeyrissjodsins (Frjalsi TRD) pa hefdu lifeyrisréttindi félagsmanna VR, samanborid vid
opinbera starfsmenn, farid ur pvi ad vera laegri um 7,7% i pad ad vera harri sem nemur
18,22%. Gera ofangreind daemi ekki rdd fyrir neinni verdbdlgu né launaskridi yfir

starfsaevi launpega.

6.2 Samanburdur a réttindaoflun sjoofélaga lifeyrissjoda

[ kafla 6.1.1 barum vid lifeyrissjédi saman eftir réttindatéflum peirra. Med pvi ad bera
saman lifeyrissj6di eftir réttindatoflum peirra faum vid samanburd & pvi hvada
lifeyrisréttindum lifeyrissjédir lofa sj6dféldgum sinum. [ pessum kafla rannséknar verdur
skodad hver raunveruleg réttindadflun sjéodfélaga hefur verid ut fra réttindatéflum
begar tekid hefur verid tillit til réttindabreytinga og sogulegrar avoxtunar séreignarhluta

skylduidgjalds lifeyrissjoda.
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Tafla 37. Samanburdur a réttindabreytingum lifeyrissjéda a timabilinu 2000-2010

Réttindaskerding/aukning
Lifeyrissjéodur timabilid 2000-2010
Frjalsi lifeyrissjodurinn -
Frjalsaleidin 42,223%
Frjalsi lifeyrissjodurinn -
Tryggingadeild 42,223%
Almenni lifeyrissjédurinn 22,634%
islenski lifeyrissjodurinn 16,604%
S6fnunarsjodur lifeyrisréttinda 10,250%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 10,000%
Gildi lifeyrissjodur 4,053%
Sameinadi lifeyrissjéodurinn 3,265%
Stapi lifeyrissjédur 1,380%
Stafir lifeyrissjédur 0,485%
LSR 0,000%
Lifeyrissjodur verslunarmanna -2,552%
Lifeyrissjodur Vestfirdinga -4,710%
Festa lifeyrissjéodur -6,010%
Lifeyrissjodur verkfraedinga -23,466%
45,00%

M Frjalsi lifeyrissjodurinn -  Frjdlsa leidin M Frjalsi lifeyrissjodurinn - Tryggingadeild

M Almennilifeyrissjédurinn M islenski lifeyrissjédurinn

35,00% -
M Gildi lifeyrissjédur M Sameinadi lifeyrissjodurinn
M Stapi lifeyrissjodur Stafir lifeyrissjodur

25,00% LSR ‘Lifeyrissjodurversiunarmanna |
M Lifeyrissjédur Vestfirdinga Festa lifeyrissjodur

Lifeyrissjédur verkfraedinga

15,00% -

5,00% -
0,49% 0,00%

-2,55%--5,01% 23,47%

-5,00%

-15,00%

-25,00%

Mynd 6. Samanburdur a réttindabreytingum lifeyrissjéda a timabilinu 2000-2010.

Eins og sja ma a toflu 33 og mynd 6 pa hefur Lifeyrissjodur verkfraedinga skert réttindi
sj6dfélaga sinna um 23,47%% & medan Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur aukid réttindi
sjodfélaga sinna um 42,22%% fyrir timabilid 2000-2010. Notast var vid breytingar a
sampykktum lifeyrissjéda a timabilinu 2000-2010.
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Medaltal réttindabreytinga allra sjéda sem skodadir voru var 7,76% og midgildi
réttindabreytinga var 3,27%. Stéran hluta skerdinga lifeyrissjé8anna ma rekja til 1élegrar
avoxtunar lifeyrissjoda i kringum fjarmalahrunid arid 2008. [ ljési pess ma teljast
umhugsunarvert hvers vegna pad er svona mikill munur a skerdingum lifeyrissjéda milli
ara og yfir timabilid 2000-2010.

Voru fjarfestingar lifeyrissjéda arin fyrir hrun svona dlikar og tapid pvi svona 6likt milli
sj6éda eins og skerdingartolur bera vitni um eda eru stjéornendur lifeyrissj66a ad fresta
bvi ad gripa til naudsynlegra skerdinga til pess ad fegra imynd sjéda sinna og jafnvel

vonast til pess ad timinn hjalpi peim ad vinna upp slaka tryggingafraedilega stodu.

6.2.1 Réttindaodflun sjodfélaga leidrétt fyrir réttindabreytingum og sogulegri
avoxtun séreignar

i kafla 6.1.1 barum vid saman réttindatoflur lifeyrisssjoda. Med pvi ad ,leidrétta”

réttindatoflur lifeyrissjéda fyrir réttindabreytingum, visitolu neysluverds og notast vid

sogulega nafndvoxtun vegna séreignarhluta skylduidgjalds vegna timabilsins 2000-2010

ba faum vid raunverulega réttindaoflun sjodfélaga og samanburd milli lifeyrissjéda.

par sem allir peir lifeyrissjédir sem skodadir eru i pessari ritgerd, nema LSR, byggja a
aldurstengdri réttindadvinnslu og avinnsla réttinda er mjog 6lik milli lifeyrissj6da pa er
notast vid vegid medaltal arangurs fjogurra aldursskeida til ad fa samanburd 3
réttindadflun sjodfélaga a timabilinu 2000-2010. Byggir fyrsta aldursskeidid &
réttindadflun sjédfélaga a aldrinum 20-30 dra. Annad aldursskeidid byggir 3
réttindadflun sjodfélaga a aldrinum 31-41 ara, pad pridja byggir & réttindadflun
sjodfélaga a aldrinum 42-52 ara og fjorda a réttindadflun sjédfélaga 4 aldrinum 56-66
ara. Loks er arangur lifeyrissjéds meeldur med pvi ad taka vegid medaltal af dunnum
ellilifeyri fyrir 6ll fijogur aldursskeidin.

Vid utreikning a réttindaoflun sjodfélaga pa er notast vid réttindabreytingar i umfjoéllun
um einstaka lifeyrissjédi fyrr i pessari ritgerd.

[ séreignahluta bléndudu lifeyrissjédanna er notast vid 11 ara sdgulega nafndvoxtun
sj6danna og gert rad fyrir ad sjodfélagi taki ut séreign sina 4 15,9 arum.

1dgjold sem tilheyra samtryggingahluta lifeyrissjo6a eru verdtryggd og er pvi gert radd

fyrir ad i0gjold haekki samkvaemt visitdlu neysluverds fyrir arin 2000-2010.
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Tafla 38. Visitala neysluverds til verdtryggingar a timabilinu 2000-2010
Heimild: (hagstofa, e.d.)

Ar Breyting a visitélu Uppsofnud haekkun visitolu Ar Breyting a visitélu Uppsoéfnud haekkun visitdlu

neysluverd neysluverds til og med arinu 2010 neysluverd neysluverds til og med arinu 2010
2000 4,175% 4,175% 2006 6,910% 34,887%
2001 8,115% 12,629% 2007 5,147% 41,829%
2002 1,913% 14,784% 2008 14,372% 62,213%
2003 2,412% 17,552% 2009 7,838% 74,927%
2004 3,435% 21,590% 2010 2,555% 79,396%
2005 3,766% 26,169%

Tafla 39. Aunninn réttindi sjédfélaga lifeyrissjéda leidrétt fyrir réttindabreytingum og sogulegri 11 ara
avoxtun séreignar a timabilinu 2000-2010"

Aunnin réttindi [Aunnin réttindi [Aunnin réttindi |Aunnin réttindi | 11 dra dvéxtun |Aunnin réttindi
e sj6dfélaga d sjodfélagad sj6dfélaga d sj6dfélaga a séreignar  |m.v.Vegid

Lifeyrissjédur . . . .

aldrinum 20-30 [aldrinum 31-41 |aldrinum 42-52 |aldrinum 56-66 blandadra |medaltal

ara ars ara ara lifeyrissjéda |aldurstengdrar
Frjalsi lifeyrissjodurinn - Frjalsa leidin 166.741 116.150 80.671 55.442 28.338 133.089
Frjalsi lifeyrissjédurinn - Tryggingadeild 207.279 143.837 99.439 65.930 129.121
islenski lifeyrissjédurinn 138.939 95.811 72.337 52.191 16.154 105.974
Lifeyrissjoédur starfsmanna rikisins 24.983 24.983 24.983 28.874 103.823
Almenni lifeyrissjédurinn 130.361 89.915 66.942 45.513 13.508 96.691
So6fnunarsjodur lifeyrisréttinda 138.788 95.261 71.863 51.253 89.291
Stafir lifeyrissjodur 142.398 93.654 68.083 48.146 88.070
Lifeyrissjédur Vestmannaeyja 126.764 81.897 62.802 51.215 80.670
Lifeyrissjodur verslunarmanna 121.875 84.055 63.285 45.261 78.619
Stapi lifeyrissjodur 123.916 81.042 61.496 47.728 78.545
Sameinadi lifeyrissjodurinn 117.686 81.262 61.694 44.895 76.384
Festa lifeyrissjodur 110.177 77.130 60.537 44.959 73.201
Gildi lifeyrissjédur 114.837 74.154 56.833 46.332 73.039
Lifeyrissjodur Vestfirdinga 113.129 73.295 56.220 45.139 71.946
Lifeyrissjodur verkfraeedinga 109.001 72.852 52.978 35.771 4.221 71.871
Medaltal ellilifeyris 90.022

Eins og sja ma a toflu 39 pa er mikill munur @ frammist6du lifeyrissjéda yfir timabilid
2000-2010. Ad medaltali hafa sjodfélagar Frjalsu leidar Frjalsa lifeyrissjodsins unnid sér
inn 61.217 kr. heerri manadarlegan ellilifeyri heldur en sjédfélagar Lifeyrissjéds
verkfraedinga. Pad munar 85,18% a aunnum ellilifeyri milli Frjalsu leidar Frjdlsa
lifeyrissjodsins og lifeyrissjéds verkfraedinga 4 adeins 11 ara avinnslu timabili. Eins og sja
ma a toflu 37 pa ma skyra mikinn mun 3 réttindaoflun sjodfélaga @ mjog dlikri sdégu
réttindabreytinga 4 timabilinu 2000-2010.

Eins og sja ma a toflu 40 og mynd 7 pa fa sjodfélagar allra lifeyrissjéda heaerri réttindi a
timabilinu 2000-2010 heldur en vant réttindi (m.v. 0% verdbdlgu og 3,5% nafnavoxtun
séreignar) gera rad fyrir. Skyrist pad ad miklu leyti af pvi ad visitala neysluverds til

verdtryggingar haekkar um 79,40% yfir sama timabili.

12 i tilfelli LSR pa er gert rad fyrir ad sjédfélagi fresti toku lifeyris til 67 ara aldurs i aldursskeidi sj¢dfélaga 4 aldrinum
56-66 ara. Haekka réttindi pvi um 18% samkvaemt sampykktum sjédsins.
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Tafla 40. Samanburdur a aunnum ellilifeyri og vaentum ellilifeyri & timabilinu 2000-2010

Aunnin réttindi m.v. vegid|Vant réttindi m.v. engar  [Mismunur 4 dunnum (% breyting & dunnum
Lifeyrissjédur medaltal aldurstengdrar |réttindabreytingar og réttindum og og vaentum
réttindadvinnslu 3,5% nafnavéxtun vaentum réttindum réttindum
Frjalsi lifeyrissjédurinn - Frjalsa leidin 133.089 72.705 60.384 83,05%
Frjalsi lifeyrissjédurinn - Tryggingadeild 129.121 73.668 55.453 75,27%
islenski lifeyrissjédurinn 105.974 70.337 35.637 50,67%
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins 103.823 75.843 27.980 36,89%
Almenni lifeyrissjédurinn 96.691 73.696 22.994 31,20%
Séfnunarsjodur lifeyrisréttinda 89.291 59.196 30.096 50,84%
Stafir lifeyrissjodur 88.070 63.906 24.164 37,81%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 80.670 55.362 25.308 45,71%
Lifeyrissjodur verslunarmanna 78.619 59.296 19.323 32,59%
Stapi lifeyrissjédur 78.545 57.055 21.491 37,67%
Sameinadi lifeyrissjédurinn 76.384 55.053 21.332 38,75%
Festa lifeyrissjodur 73.201 56.050 17.151 30,60%
Gildi lifeyrissjodur 73.039 55.362 17.677 31,93%
Lifeyrissjodur Vestfirdinga 71.946 56.540 15.405 27,25%
Lifeyrissjédur verkfraedinga 71.871 66.440 5.431 8,17%
Medaltal réttinda 90.022 62.700 27.322 43,58%
140.000

m Aunnin ellilifeyrir vegna 2000-2010
120.000

M Ventur ellilifeyrir vegna 2000-2010

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

Mynd 7. Samanburdur & dunnum ellilifeyri og veentum ellilifeyri a timabilinu 2000-2010.

Eins og sja ma a mynd 8 pa veitir Frjalsa leid Frjalsa lifeyrissjodsins haesta ellilifeyrinn
begar leidrétt hefur verid fyrir dvoxtun séreignar og réttindasdgu sjédanna. Astaedu
goldra ellilifeyrisréttinda sjédfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins ma rekja til harrar
réttindatoflu, mikillar aukningar réttinda vegna gdédrar tryggingafraedilegrar stodu
sj6dsins og gdédrar frammistédu séreignadeilda sjédsins, en medal ars nafnavoxtun
sjodsins & 11 dara timabili er 8,842%. Ad sama skapi ma rekja léleg réttindi Lifeyrissjods
verkfraedinga til ldagra dunninna réttinda og tidra skerdinga & réttindum a timabilinu

2000-2010.
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Tafla 41. Samanburdur @ dunnum og vantum manadarlegum ellilifeyri blandadra sj6da a timabilinu

2000-2010
e . . ., Samtals vaentur
Lifeyrissjédur Samtrygging | Séreignarsjédur e
ellilifeyrir
Almenni lifeyrissjodurinn 61.888 11.809 73.696
Almenni lifeyrissjodurinn m.t.t. Leidréttinda 83.183 13.508 96.691
Frjalsi lifeyrissjédurinn - Frjdlsa leidin 58.733 13.972 72.705
Frjalsi lifeyrissj.-Frjalsa leidin m.t.t til leidr. 104.751 28.338 133.089
islenski lifeyrissjédurinn 59.201 11.136 70.337
islenski lifeyrissjédurinn m.t.t.leidréttinga 89.820 16.154 105.974
Lifeyrissjodur verkfreedinga 63.216 3.224 66.440
Lifeyrissjédur verkfreedinga m.t.t.leidréttinga 67.650 4.221 71.871
140.000
M Séreignarsjodur M Samtrygging
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000 7
0 T T T T T T T
Almenni lifeyrissj. Almennilifeyrissj. Frjalsi lifeyrissj.- Frjalsi lifeyrissj.- [slenski lifeyrissj. islenskilifeyrissj. Lifeyrissj. verkfr. Lifeyrissj.
m.t.t.leidr. Frjalsa leidin Frjalsa leidin m.t.t.leidr. verkr.m.t.t.leidr.
m.t.t.leidr.

Mynd 8. Samanburdur 8 dunnum og vaentum manadarlegum ellilifeyri blandadra sjéda vegna
réttindadvinnslu a timabilinu 2000-2010.

pegar skodadir eru blandadir lifeyrissjédir, sja toflu 41 og mynd 8, pa ma sja ad mesta
aukningu lifeyrisréttinda ma rekja til haekkunar samtryggingarhluta skylduidgjalda frekar
en haekkunar  séreignarhluta  skylduidgjalda. Astaedu  mikillar  haekkunar
samtryggingarhluta lifeyris ma rekja til mikillar haekkunar visitélu neysluverds sem er

79,4% & timabilinu 2000-2010 sem er arleg haekkun uppa 5,46%.
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7 Lokaord

Samkvaemt skyrslu Fjarmalaeftirlitsins um lifeyrissjédi fra arinu 2012 kemur fram ad
afallin tryggingarfraedileg stada i lok ars 2011 var neikveed um 553 milljarda kréna. par af
voru 119 milljardar vegna sjéda an abyrgdar launagreidenda. Lifeyrissjéda bidur pad
erfida hlutverk a naestu drum ad minnka pessa afollnu tryggingarfraedilegu skuld og ef
beir nd pvi ekki med gddri avoxtun pa verda peir ad gripa til frekari skerdinga réttinda
sj6dfélaga.

Efnahagsumhverfi lifeyrissj6da er i dag pannig ad peir geta ekki nyfjarfest med
lifeyrisidgjoldum sjoédfélaga erlendis sokum gjaldeyrishafta, fjarfestingarkostir islenskra
hlutabréfa eru fair og avoxtunarkrafa HFF150644 er i kringum 2,8%, sem er undir peirri
3,5% avoxtunarkrofu sem lifeyrissjodir setja sér. Pad ma pvi vera nokkud ljést ad
einhverjir lifeyrissjédir muni neydast til ad gripa til frekari skerdinga & réttindum
sjodfélaga sinna, umfram pad sem peir hafa skert undanfarin ar, ef ad

efnahagsumhverfi lifeyrissj6da verdur svipad og pad hefur verid undanfarin ar.

Afallin tryggingarfraedileg stada peirra sjéda sem skodadir eru i pessari ritgerd er ad
medaltali neikvaed um 5,49% og munar par mestu um ad A-deild Lifeyrissjéds
starfsmanna rikisins er med neikveeda &fallna stédu uppd 13,1%, Lifeyrissjodur
Vestfirdinga er med neikvaeda stédu uppad 9,2% og lifeyrissjédur verkfreedinga med
neikveeda stodu uppa 6,8%. Lifeyrissjodir mega ekki vera med yfir 13% mun a milli
eignarlida og framtidarskuldbindinga fyrir arid 2012 og eru allir lifeyrissjodirnir innan
beirra marka nema LSR sem er med abyrgd launagreidanda eins og adur hefur komid

fram.

Tilgangur pessarar ritgerdar er ad syna fram a ad sjédfélagi getur radid umtalsverdu um
hver lifeyrisréttindi hans verda pegar kemur ad toku ellilifeyris. Med vel igrundudu vali 3
lifeyrissjod getur sjodfélagi haft veruleg ahrif 4 pad hver vaentur manadarlegur ellilifeyrir
verdur. [ pessari ritgerd eru lifeyrissjodir bornir saman eftir réttindatéflum og hlutfalli
skylduidgjalds greiddu til séreignar sj6dfélaga. A0 medaltali geta sjodfélagar buist vid
84,64% af medaltali launa sinna (ef ekki er horft til skerdingarsogu, verdtryggingar og

gert rad fyrir 3,5% nafnavoxtun 3 séreignarhluta lifeyris) 4 starfseevi sem varir fra 20 ara
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til 67 ara aldurs. Geta sjodfélagar Sameinada lifeyrissjédsins buist vid laegstum ellilifeyri
eda 255 pusund eda 72,96% medaltali launa yfir starfsevi sjédfélaga a medan
sjodfélagar LSR geta buist vid pvi ad fa 366 pusund i ellilifeyri 8 manudi eda 104,69%.

Annar tilgangur med pessari ritgerd er ad syna fram 4 ad oft er erfitt ad standa vid stér
loford. Lifeyrissjédir lofa akvednum ellilifeyri i hlutfalli vid vaentar idgjaldagreidslur
sjodfélaga a starfsaevi hans en purfa oft ad skerda pessi réttindi sjodfélaga pegar
tryggingarfraedileg stada peirra stendur ekki undir peim réttindum sem peir hafa lofad.
Farid er yfir réttindasogu lifeyrissjéda a timabilinu 2000-2010 og réttindatoflur leidréttar
fyrir réttindabreytingum. bad kemur i ljés ad Lifeyrissjédur verkfraedinga hefur skert
réttindi sjodfélaga sinna um 23,47% & timabilinu 2000-2010 & medan Frjdlsi
lifeyrissjodurinn hefur aukid réttindi sinna sjédfélaga um 42,22% 4 sama timabili. begar
tekid hefur verid tillit til sogulegra réttindabreytinga, verdtryggingar og d4voxtunar
séreignar & timabilinu 2000-2010 pa hafa sjédfélagar Frjalsu leidar Frjalsa lifeyrissjédsins
unnid sér inn 133.089 kr. i manadarlegan ellilifeyri ad medaltali 4 medan sjédfélagar
Lifeyrissjods verkfreedinga hafa adeins unnid sér inn 71.871 kr. ad medaltali 3 sama
timabili. Gerir petta 85,18% mun eftir adeins 11 ara réttindaavinnslu, eda sem jafngildir

61.217 kr. i manadarlegan ellilifeyri.
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Vidauki 1 — Adferdarfreedi vid utreikning

Geometriskt medaltal

VX #Xy# X2 X, — 1

Uppso6fnud avoxtun

X1 xXoxX3xX, — 1

Avoxtun séreignahluta lifeyris m.v.3,5% nafnavoxtun

FV(X,Y,Z)

par sem

FV = Framtidarvirdi, X = Avoxtun; Y = Fjoldi ara,; Z = Upphaed greiddra lifeyrisidgjalda &
ari.

Hja Almenna lifeyrissjédnum fer 4,00% i séreign og 8,00% i sameign sem pydir ad hja
einstakling med 350 pusund i laun yfir starfsaevi sina sem varir fra 20 ara aldri til 67 ara

aldurs par sem nafnavoxtun er 3,5% pa er; Z = 168.000 krénur (350.000 x 4,01% x 12),
X=3,5%,Y=47,FV=19.378.963 .

FV (Almenni lifeyrissjodurinn) = FV(3,5%, 47,168.000) = 19.378.963
350.000 x 4,0% x 12 = 168.000
FV(Frjalsi lifeyrissjodurinn) = FV(3,5%,47,193.200) = 22.285.808
350.000 x 4,6% x 12 = 193.200
FV(islenski lifeyrissj6durinn) = FV(3,5%, 47,168.420) = 19.427.411
350.000 x 4,01% x 12 = 168.420
FV(Lifeyrissjodur verkfraedinga) = FV(3,5%,47,84.000) = 9.689.482

350.000 x 2% x 12 = 84.000
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Manadarlegar lifeyrisgreidslur vegna séreignahluta lifeyrissjéda
(m.v. 3,5% nafnavoxtun)

Manadarlegar lifeyrisgreidslur

PMT(X,Y,Z)
pbar sem
PMT = Mdnadarlegar Utgreidslur séreignasparnadar; X = Avoxtun
Y = Fjoldi utgreidslumdanada
Z = Virdi séreignasparnadar vid upphaf toku lifeyrissparnadar

3,5%
> 189,19.378.963) = 133.524

PMT (Almenni lifeyrissjédurinn) = FV (

5%

3,
PMT (Frjalsi lifeyrissjodurinn) = FV( 17 ,189,22.285.808) = 153.553

3,5%

12

PMT (Islenski lifeyrissjédurinn) = FV( ,189,19.427.411) = 133.858

3,5%
12

PMT (Lifeyrissjodur verkfraedinga) = FV( , 189,9.689.482) = 66.762
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Manadarlegar utgreidslur séreignahluta lifeyrissjoda (m.v. 11 ara sogulega avoxtun)

Notud er soguleg avoxtun séreignarhluta skyldulifeyris @ timabilinu 2000-2010. Sj3
frekari skyringar i kafla 5.2.1, 5.2.3, 5.2.5 0g 5.2.7.

Timabilié 2000-2010

Soguleg dvoxtun Frjalsi lifeyrissjédurinn M.v.8,842% M.v.3,5%
2,86% 10.010 305.061 175.372
2,86% 10.010 295.030 169.441
2,86% 10.010 280.181 163.711
2,86% 10.010 275.859 158.175
2,86% 10.010 240.365 152.826
3,60% 12.600 267.987 185.863
3,60% 12.600 241.720 179.578
4,60% 16.100 275.199 221.701
4,60% 16.100 259.133 214.204
4,60% 16.100 234.863 206.961
4,60% 16.100 210.137 199.962

FV 2.885.536 2.027.795
PMT 28.338 kr. 13.972 kr.

Timabilid 2000-2010

Soéguleg dvoxtun Almenni lifeyrissjédurinn M.v.5,120% M.v.3,5%
2,00% 7.000 145.481 122.637
2,00% 7.000 142.789 118.490
2,00% 7.000 131.160 114.483
2,00% 7.000 135.823 110.612
3,00% 10.500 177.284 160.307
3,00% 10.500 159.298 154.886
4,00% 14.000 186.936 199.531
4,00% 14.000 157.505 192.784
4,00% 14.000 152.849 186.265
4,00% 14.000 185.602 179.966
4,00% 14.000 175.363 173.880

FV 1.750.091 1.713.842
PMT 13.508 kr. 11.8009 kr.
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Timabilid 2000-2010

Soguleg dvoxtun Lifeyrissjédur verkfredinga M.v.6,140% M.v.3,5%
0,00% 0 - -
0,00% 0 - -
0,00% 0 - -
0,00% 0 - -
0,00% 0 - -
1,00% 3.500 60.053 51.629
1,00% 3.500 55.246 49.883
2,00% 7.000 99.498 96.392
2,00% 7.000 91.619 93.132
2,00% 7.000 111.121 89.983
2,00% 7.000 92.988 86.940

FV 510.525 467.959
PMT 4.221 kr. 3.224 kr.

Soéguleg dvoxtun islenski lifeyrissjédurinn M.v.6,442% M.v.3,5%
2,01% 7.035 167.757 123.251
2,01% 7.035 167.422 119.083
2,01% 7.035 164.086 115.056
2,01% 7.035 160.345 111.165
2,01% 7.035 138.947 107.406
3,01% 10.535 185.892 155.402
3,01% 10.535 165.531 150.147
4,01% 14.035 186.569 193.266
4,01% 14.035 171.953 186.730
4,01% 14.035 217.571 180.416
4,01% 14.035 189.192 174.315

FV 1.915.265 1.616.236
PMT 16.154 kr. 11.136 kr.
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Vidauki 2— Réttindatoflur lifeyrissjoda

Aldur
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66

Sameinadi
lifeyrissjédurinn

2.993
2.851
2.712
2.585
2.468
2.360
2.260
2.166
2.078
1.997
1.921
1.850
1.785
1.724
1.667
1.613
1.564
1.518
1.476
1.435
1.396
1.361
1.327
1.294
1.263
1.233
1.204
1.176
1.148
1.121
1.092
1.066
1.041
1.016
992
968
945
922
900
879
867
849
831
814
798
781
762
745
727
709
690

Fridlsi trd

3.718
3.613
3.510
3.408
3.308
3.209
3.111
3.014
2,919
2.826
2.734
2.645
2.558
2.474
2.392
2.313
2.236
2.163
2.091
2.022
1.955
1.890
1.827
1.767
1.708
1.652
1.597
1.544
1.493
1.444
1.397
1.351
1.307
1.265
1.224
1.185
1.149
1.113
1.080
1.049
1.019
992
966
943
922
903
886
872
860
837
795

Fridlsi frjdlsa leidin

4.345
4.227
4.109
3.994
3.879
3.766
3.654
3.543
3.432
3.324
3.217
3.113
3.012
2.914
2.818
2.725
2.636
2.550
2.466
2.385
2.306
2.231
2.158
2.087
2.018
1.952
1.888
1.827
1.767
1.710
1.655
1.602
1.551
1.502
1.455
1.411
1.369
1.329
1.292
1.257
1.225
1.196
1.170
1.148
1.129
1.114
1.103
1.096
1.093
1.077

1.041
1.003
963
916
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Gildi

3.108
3.004
2.882
2.739
2.602
2474
2.354
2.243
2.138
2.041
1.950
1.865
1.787
1.714
1.646
1.582
1.525
1.471
1.421
1.375
1.332
1.293
1.257
1.223
1.193
1.164
1.138
1.115
1.093
1.072
1.053
1.035
1.018
1.002
987
973
961
948
937
925
913
901
889
877
866
853
839
825
810
795
774

VR

3.171
3.024
2.889
2.764
2.648
2.541
2.440
2.345
2.255
2177
2.097
2.021
1.949
1.881
1.819
1.758
1.702
1.648
1.598
1.553
1.509
1.467
1.428
1.390
1.358
1.324
1.292
1.260
1.230
1.203
1.174
1.145
1.118
1.090
1.063
1.037
1.012
987
963
938
916
895
875
856
834
815
798
781
767
755
746

Lifeyrissjodur
verkfraedinga

3.206
3.076
2.951
2.832
2.718
2.610
2.507
2.410
2.319
2.233
2.151
2.074
2.002
1.935
1.871
1.811
1.755
1.701
1.651
1.603
1.557
1.513
1.471
1.432
1.393
1.356
1.320
1.286
1.252
1.219
1.187
1.156
1.125
1.095
1.066
1.037
1.008
980
952
924
897
870
843
816
789
759
726

Almenni

4.438
4.283
4.126
3.951
3.782
3.626
3.478
3.340
3.211
3.090
2.978
2.872
2.773
2.679
2.591
2.509
2431
2.358
2.290
2.225
2.163
2.107
2.051
1.997
1.946
1.896
1.848
1.801
1.754
1.709
1.664
1.621
1.580
1.537
1.495
1.454
1.414
1.375
1.336
1.299
1.263
1.228
1.194
1.163
1.131
1.100
1.070
1.041
1.012
984

955
926
896
865



Aldur
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66

Lif.vestm.eyja ssjodur vestfir sofn.lifeyrisr. Festa

3.108
3.004
2.882
2.739
2.602
2.474
2.354
2.243
2.138
2.041
1.950
1.865
1.787
1.714
1.646
1.582
1.525
1.471
1.421
1.375
1.332
1.293
1.257
1.223
1.193
1.164
1.138
1.115
1.093
1.072
1.053
1.035
1.018
1.002
987
973
961
948
937
925
913
901
889
877
866
853
839
825
810
795
774

3.163
3.056
2.937
2.794
2.656
2.528
2.407
2.294
2.189
2.090
1.997
1.911
1.830
1.755
1.686
1.621
1.563
1.507
1.456
1.409
1.365
1.325
1.288
1.254
1.223
1.194
1.167
1.143
1.120
1.099
1.079
1.060
1.043
1.026
1.010
995
981
967
954
941
928
914
901
887
874
859
844
828
812
794
775

3.201
3.049
2.909
2.780
2.661
2.550
2.447
2.350
2.259
2.172
2.091
2.015
1.943
1.871
1.813
1.753
1.696
1.643
1.595
1.548
1.504
1.462
1.423
1.386
1.352
1.319
1.287
1.256
1.228
1.201
1.173
1.145
1.117
1.090
1.067
1.040
1.015

990

966

942

919

897

875

855

834

814

796

777

758

743

733

2.980
2.858
2.717
2.587
2.466
2.355
2.251
2.156
2.066
1.984
1.907
1.837
1.773
1.712
1.658
1.607
1.561
1.518
1.478
1.441
1.407
1.375
1.345
1.315
1.288
1.262
1.235
1.212
1.187
1.162
1.138
1.113
1.089
1.065
1.041
1.018

995

973

953

931

911

892

874

857

840

826

810

797

782

767

752

84

Stafir

3.502
3.425
3.307
3.162
3.026
2.897
2.775
2.659
2.548
2.444
2.345
2.251
2.164
2.080
2.001
1.927
1.857
1.791
1.729
1.670
1.616
1.564
1.515
1.470
1.427
1.387
1.349
1.312
1.278
1.246
1.214
1.185
1.157
1.130
1.103
1.077
1.053
1.028
1.004

981

958

934

912

889

867

844

822

798

775

747

708

Stapi

3.172
3.064
2.952
2.813
2.678
2.551
2.432
2.321
2.217
2.119
2.027
1.943
1.863
1.789
1.719
1.655
1.597
1.541
1.489
1.442
1.397
1.356
1.318
1.282
1.249
1.218
1.189
1.163
1.138
1.115
1.092
1.071
1.052
1.032
1.014
997
979
963
949
933
917
901
886
871
854
838
822
803
785
767
747

LSR

3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804
3,21804

islenski lifeyrissj.

4.295
4.100
3.912
3.739
3.578
3.430
3.290
3.160
3.037
2.922
2.814
2.713
2.618
2.529
2.445
2.366
2.293
2.224
2.160
2.099
2.041
1.987
1.936
1.887
1.840
1.795
1.752
1.710
1.669
1.630
1.591
1.553
1.517
1.480
1.445
1.410
1.377
1.344
1.313
1.283
1.253
1.226
1.199
1.173
1.149
1.126
1.103
1.080
1.058
1.027

987
946
905
864



