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Formali

Ritgerd pessi er lokaverkefni i meistaranami i hagfraedi. Ritgerdin vegur 30 einingar ar
90 eininga MSc nami. Leidbeinandi rannséknarinnar er Gylfi Zoéga, hagfraedipréfessor
vid Haskola islands og Birkbeck College i London. Honum vil ég pakka dyggan studning
vid ad koma pessu i verk. Einnig vil ég pakka systur minni Dagmar Bjornsdoéttur vid

stafsetningu og malfreedi i pessari ritgerd.



Utdrattur

Fjarmalabdlan sem sprakk & islandi i september 2008 kom flestum islendingum ad
6vérum, enda hafa svona umsvifamiklar bélur ekki myndast 4 islandi i manna minnum.
pratt fyrir pad eru bélur af pessu tagi tidar Ut i heimi og gerast reglulega. Robert Aliber
hagfraedipréfessor vid Chicaco haskéla segir ad island sé skdlabdkadaemi um pjéd sem
lendir i bélu og sé férnarlamb fjdrmagnsinnflaedis sem 4tti sér stad fljotlega eftir
einkavaedingu bankanna &rid 2002. A bdlutimanum 2003 til 2008 breyttist hegdun
manna sem hafdi ahrif & vinnumarkadinn. Vinnuaflid feerdist til 4 milli atvinnugreina,

storf sem einu sinni voru talin eftirsétt haettu pvi og ny komu i stadinn.

| pessari ritgerd er gerd frumpattagreining 4 islenska vinnumarkadnum par sem
breytingarnar er flokkadar i tilsvarandi frumpaetti. brir frumpaettir eru skodadir.
Frumpattur 1 er flutningur vinnuafls ar framleidslugreinum yfir i pjonustugreinar en
hann utskyrir 52% af breytileika vinnumarkadarins. Frumpattur 2 er flutningur vinnuafls
ur ferdapjonustu og fiskveidum vyfir i mannvirkjagerd, veitustarfsemi og
framleidslustarfsemi. Hann ma er ad mestu vegna byggingu Karahnjukavirkjunar og
alversins i Reydarfirdi og utskyrir 19% af breytileika vinnumarkadarins. Frumpattur 3 er
bolufrumpdatturinn en hann lysir flutningi vinnuafls fra heilbrigdisgreinum og fiskveidum
yfir i mannvirkjagerd, fjarmalastarfsemi, samgongur og verslun. Bdélufrumpatturinn
utskyrir 10% af breytileikanum. Einnig eru skodadir tveir staerstu frumpeaettirnir a Spani
og Irlandi. bad kemur i ljés ad fyrstu frumpeettirnir i badum 16ndum er flutningur
vinnuafls Ur framleidslugreinum yfir i pjonustugreinar. Boélufrumpaettirnir i badum
[6ndum eru frumpeaettir 2. begar bélufrumpaettir allra landa voru bornir saman pa kemur
i j6s frumpdttur Spanar er starstur, sidan kemur irland og sidast island. Bélan & islandi
hefur ekki haft eins mikil ahrif & vinnumarkad hér 4 landi eins bélurnar 4 irlandi og Spéni

hofdu & sinn vinnumarkad.
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1 Inngangur

[ pessari ritgerd er fjallad um penslutimabilid fra 2002 til 2008 & Islandi og ahrif
aukins fjarmagnsinnflaedis & raunhagkerfid. islenska hagkerfid er litid og & pessu timabili
var pad mjog opid og frjalst og hver sem er gat komid inn med fjdrmagn og fjarfest. A
pbessu timabili jokst erlend eftirspurn eftir skuldabréfum gefnum ut i islenskum krénum
mikid med peim afleidingum ad erlent fjarmagn streymdi inn og krénan styrktist.

Afleidingarnar voru 6rt haekkandi husnadisverd og hlutabréfaverd.

Mikil audsahrif urdu pannig til 4 islandi og félk og fyrirtaeki téldu sig efnadri en raunin
var sem olli mikilli skuldaséfnun heimila og fyrirtaekja. Pad er skyrt pegar petta er
skodad ad fjarmagnsinnflaedi hefur mikil ahrif & raunhagkerfi landa. En hversu mikil eru
bessi ahrif? Med hjalp frumpattagreiningar eru skodud ahrifin & breytileika
vinnumarkadarins og borin saman vid Span og irland. Einnig eru skodadir hagvisar til ad
sja hversu fljott raunhagkerfid neer jafnvaegi & ny. [ ritgerdinni eru skodud tvé bélulikén

og borin saman vid islensku bdluna.



2 Hvernig verda bdlur til?

Bdlan & islandi svipar mikid til hvernig bélur hafa ordid til i gegnum aldinar. Pad er
mikilveegt fyrir hagfreedinga ad skilja hvada adstaedur geta buid til bélur til pess ad geta
varad vid peim. | neestu tveim undirkéflum er fjallad um likanid vandamal

fjdrmagnsflutninga milli landa og bélulikan Hyman Minsky.

2.1 Vandamal fjarmagnsflutninga milli landa (e. Transfer Problem)

Vorid 2008 skrifadi Robert Aliber hagfraediprdéfessor vid Chicago haskola grein um
bensluna & fslandi. Greinin hét ,Monetary Turbulence and the Icelandic Economy*. |
bessari grein bendir hann 4 ad island sé skélabdkardaemi um hvad gerist pegar innflaedi
fjdrmagns fer yfir dkvedin mork i skamman tima. Hann lysir par maédeli sem kallast

,Transfer Problem”.

Eftir fyrri heimstyrjoldina vildu Frakkar fa greitt til baka pad sem Nasistar eydilogou i
stridinu og ték pad byska rikid aratugi ad greida nidur pa skuld. Pjédverijar purftu pvi ad
hakka skatta til ad halda uppi vidskiptaafgangi til ad geta greitt Frokkum skuldina.
Frakkar purftu hinsvegar ad laekka skatta og halda vidskiptahalla til ad geta nytt

greidslurnar fra byskalandi.

Haegt er ad spegla petta vandamal yfir & adrar pjodir sem lenda i fjarmalasjokki sem
leidir til erlendar eftirspurnar eftir eignum meelt i peirra gjaldmidli. Tvennt gerist i
landinu sem lendir i peningainnstreymi. Eitt er pad ad gjaldmidillinn styrkist, sem gerir
innfluttar vorur édyrari midad vid innlendar vorur og leidir til pess ad landsframleidsla
minnkar par sem félk eydir peningunum sinum i meira maeli i erlendar vorur 3 kostnad

innlendra.

Annad er hakkun i verdi 4 eignum og skuldabréfum innan landsins sem leidir af sér voxt
i eignamyndun heimilanna sem leidir af sér meiri neyslu 4 baedi innlendum og erlendum
vorum. Astaedan fyrir haekkununum upprunalega er ad utlendingar koma med fjarmagn
inn i landid ad og kaupa eignir og skuldabréf af innlendum adilum. bessir innlendu adilar
nota sidan fjarmagnid til ad fjarfesta i eignum innanlands & sihaekkandi verdi. bessar

haekkanir leida til harri landsframleidslu.



2.2 Bodlumaddel Minskys

Samkveemt Hyman Minsky hafa fjarmadlabdlur i gegnum drin haft mjog svipada
eiginleika. Hann bjo til mdédel sem utskyrir hvernig venjulegar fjdrmalabdlur verda til.
Minsky trudi pvi ad aukning i peningamagni & gédum timum og minnkun &
peningamagni @ sleemum timum auki likur @ ad bolur verdi til.

Pad sem byrjar pensluskeid eru utanadkomandi atburdir sem hafa stdr ahrif a hagkerfid
i heild. pessi utanadkomandi atburdir geta verid ny teekni, einkaveeding stérra
rikisfyrirtaekja, opnun fjdrmalamarkada o.s.frv. Ef atburdirnir eru stdrir pa myndast
hagnadartaekifeeri i einni eda fleiri atvinnugreinum. Fjarfestingafyrirtaeki og einstaklingar
taka patt i pessum taeekifeerum oft med skuldsettum fjarfestingum. Hagvoxtur eykst sem
ytir undir frekari bjartsyni og meiri fjarfestingu i pessum geira. Bjartsynin verdur meiri og
beir sem fjarfesta mest fara ad pjast af ,Maniu” og sannfaera sjalfan sig um ad pessar
haekkanir og hagvoxtur sé edlilegur. [ 16ndunum fara ad heyrast éraunhzef slagord eins

og ,Japan as number one”, ,East Asian Miracle”, The New American Economy”

bessir utanadkomandi atburdir sem byrja pensluskeid eru mismunandi milli landa. |
bandarikjunum 1920 var pad hroduppbygging bilaframleidslufyrirteekjanna og
hradbrautavegakerfisins. | Japan uppur 1980 var pad aukning i peningamagni og opnun
fjarmalakerfisins sem gerdu innlendum bdnkum kleift ad lana til fasteignavidskipta. A
nordurléondunum uppudr 1980 var pad opnun fjarmalakerfisins sem gerdu innlendum
bonkum kleift ad fa erlend lan. Pad sem bjo til Asiukreppuna var aukinn ahugi
fjarfestingabanka & vesturldndum ad fjarfesta i nyjum vaxandi mérkudum i Asiu. |
Bandarikjunum upplr 1990 var pad tdlvubylting og leekkun i samskiptakostnadi. |
Bandarikjunum uppur 2002 var pad ny fjarmalaafurd, vafningar (CDO’s) par sem
husnaedisskuldum heimila var pakkad saman og peer seldar 4fram. A islandi var pad

einkavaeding bankanna uppur 2000 sem héf pensluna.



3 Boélan a Islandi og hagvisar

3.1 Bélan a islandi

Bélumdédel Minsky ma vel faera yfir @ island. island er litid land, pannig ad pad er
audveldara ad sja ahrif fjarmagnsflutninga inn i landid. Atburdurinn sem byrjadi
bensluskeidid var einkavaeding bankanna & drunum 1998 — 2002. Eftirspurn utlendra
adila eftir islenskum skuldabréfum jokst og fjdrmagn fér ad streyma inn i landid. betta
fjarmagn hafdi pau ahrif ad krénan styrktist um 35% a moti bandarikjadal @ arunum
2002 — 2007. islensku bankarnir attu litid af hlutabréfum &rid 2002 um 20% af eignum
beirra. begar hlutabréfaverd foér upp pa jokst badi hagnadur bankanna og
fjdrmagnsstofn peirra. Sumir sem fengu ldnad fra bonkunum notudu peningana til ad
kaupa hlutabréf. Hlutabréfaverd jokst um 70% a ari og fjdrmagnsstofn bankanna jokst &
sama hrada. Bankar féru ad kaupa meira af islenskum hlutabréfum og attu sifellt steerri
hluta i pvi. Erlendar skuldir [slands jukust um 30% & ari. Fjarmagnsinnflaedi inn { landid
var prisvar til fjorum sinnum meira en vaxtagreidslurnar. Innlendar skuldir heimila og
fyrirtaekja jukust ad sama skapi. bessir lantakendur gatu audveldlega tekid ny lan til ad
borga vextina af Gtistandandi lanum. A dkvednum timapunkti byrjudu eigendur islensku
bankanna svo ad taka lan fra alpjédlegum bonkum. Meirihlutann af pvi fjarmagni
notudu peir til ad kaupa fyrirteeki og banka i Bretlandi og Nordurldndunum. Détturfélog
bankanna erlendis juku hratt innlan hja sér med pvi ad bjoda upp a haa vexti. Sum af
pessum innlanum voru notud til ad borga vexti af heildarskuldum mdédurfélagana. Eins
og i bélumédeli Minskys féru ad heyrast éraunhaef slagord um ad island geeti ordid
alpjédleg fjarmalamidstod og ad astedan fyrir velgengninni veeri dugnadur og gafur
islendinga. Raunveruleikinn var annar. Hagnadur islensku bankanna kom adallega til
vegna haekkandi verds & hlutabréfum sem var i eigu peirra sjalfra en ekki ar rekstrinum.
Hagnadurinn gerdi hlutabréf bankanna eftirsottari sem haekkadi hlutabréfaverdid enn
meira. Eignir heimilanna jukust mikid & pessu timabili. Fasteignaverd tvofaldadist a
arunum 2002 til 2007, hlutabréfaverd Aattfaldadist og innldn i bonkum rdmlega
tvofoldudust. Samanlagt fjorfoldudust eignir heimilanna. betta leiddi svo af sér
neyslusprengingu. Sala & varanlegum neysluvérum jokst mikid. islendingar féru ad
kaupa sér sumarhdus, heita potta i gardinn, stéra jeppa, flatsjénvorp og fleira. Miklar

sveiflur voru i vinnumarkadi, fjoldi idnadarmanna joékst ur 12.000 manns i 16.000 a
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arunum 2002 — 2007. begar Lehman Brothers féru & hausinn i midjum september 2008
hattu islensku bankarnir ad geta fengid lan 4 alpjédlegum morkudum og Ildnalinur
lokudust. peir haettu pd ad geta borgad vexti af Gtistandandi ldnum . Hlutabréfaverd
hatti ad vaxa pannig ad lantakendur gatu ekki lengur fengid fjarmagn til ad borga nidur
vextina @ lanunum sinum og urdu gjaldprota. islensku bankarnir tépudu hluta af

l[danasafni sinu og voru teknir yfir af rikinu.

Tafla 1 synir ahrif fjdrmagnsinnfleedis & ymsar hagsteerdir 4 tveim timabilum, 2003 til
2007 og 2008 — 2009. i téflunni md sja hvad neysla og fjarfesting aukast mikid & drunum
2003 til 2007. Vidskiptahalli er ad medaltal 14,3% af landsframleidslu. Hlutabréfaverd
jokst ad medaltali um 35% ad raunvirdi og husnzdisverd 12% a hverju ari. Bdla
myndadist i vinnumarkadnum, raunlaun haekkudu um 3.16% & ari. Hlutur vinnuafls af
landsframleidslu var 68.5% ad medaltali & timabilinu en arid 2007 var pad komid i
71.6%. Bakvid vidskiptahallann kemur i 1jés ad hid opinbera er ad spara en samtala
sparnadar hins opinbera og einkaadila er neikvaedur. Vidskiptahallinn er fjarmagnadur
med erlendum lantékum. Fyrir timabilid 2008 til 2009 snyst petta vid og fjdrmagn fer ad
flyja land. Hagvoxtur verdur neikvaedur, neysla hrapar, fjarfesting fer ar pvi ad vera 27%
nidur i 19%, innflutningur minnkar um 21%, lantokur hrapa um 34%, hlutabréfaverd
hrapar um 72% ad medaltali badi arin. Vinnumarkadurinn faer skell, raunlaun laekka um
5.5%, atvinnuleysi eykst og hlutur vinnuafls af landsframleidslu fer ur 68.5% nidur i

56.8%.
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Tafla 1. islenski hagvisar

islenskar hagtolur

(Arsmedaltol nema annad sé tilgreint)

(Tolur eru midad vid fast verdlag) 2003-2007 2008-2009
bjédhagsreikningar

Hagvoxtur 5.60% -2.80%
Voxtur einkaneyslu 7.00% -11.30%
Voxtur fjarfestingar 17.20%  -35.50%
Fjarfesting sem hlutfall af landsframleidslu 26.90%  14.10%
Voxtur utflutnings 6.20% 6.70%
Voxtur innflutnings 12.80% -21.10%
Vidskiptahalli -14.30%  -3.60%
Sparnadur

Sparnadur heimila sem hlutfall af radstéfunartekjum 16.30%  23.90%
Opinber sparnadur sem hlutfall af landsframleidslu 2.80%  -9.10%
Eignaverd

Voxtur hlutabréfaverds 34.60% -72.40%
Voxtur fasteignaverds 11.90% -13.40%
Vinnumarkadur

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli 2.90% 7.20%
Starfandi sem hlutfall af félksfjolda 82.00%  85.20%
Voxtur raunlauna 2.80% -5.50%
Hlutur vinnuafls af pjédarframleidslu 68.50%  56.80%
Bankakerfio

Voxtur innlendra lana 29.90% -34.20%

3.2 Odruvisi hagvisar
Hagvisar leynast vida og geta hjdlpad hagfreedingum ad komast & raunir um stodu
hagkerfissins ss.hvort vid séum i penslu eda kreppu. Sumir hagvisar eins og landsframleidsla,

atvinnuleysi og visitala neysluverds eru augljosir. En svo eru adrir sem eru ekki eins augljosir.

Mynd 1 synir arlegan utflutning af fétum i gegnum fataséfnun Rauda Krossins. Neer 6ll fot sem
safnast eru flutt Ut po eitthvad af fotum séu seld hérna heima. bess vegna gefur Utflutningur
fata gdda visbendingu 4 pad sem safnast. bessi vani ad gefa fot til Rauda Krossins hefur verid
ad aukast hja Islendingum i gegnum tidina en 4rid 2008 og 2009 vard fall i séfnuninni. Ahrif
kreppunar syna sig greinilega med pvi ad félk sem hefur minna a milli handanna kaupir minna

af fotum og ef pad kaupir minna af fotum er dliklegra ad pad gefi gomul fot.
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Mynd 1. Arlegur utflutningur fataséfnunar Rauda Krossins i tonnum

A mynd 2 ma sja hvernig bladsidufjoldi dagblada hefur breyst & arunum 2001 til 2011 hja
Morgunbladinu og Fréttabladinu. Greinileg bolumyndun atti sér stad arid 2003 sem nadi
hamarki arid 2006 og for aftur i jafnvaegi 2009, og hefur verid par sidan i rétt raimlega 100

bladsidum ad medaltali.
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Mynd 2. Arsmedaltalsfjoldi bladsidna i Fréttabladinu og Morgunbladinu samtals.

A mynd 3 ma sja fidlda bila sem keyra vestur i gegnum Hvalfjardargdéng og austur yfir
Hellisheidi. Pessi timarod getur gefid géda visbendingu um hofudborgarbua sem fara Ut &
land. pad parf ekki ad leidrétta gagnvart ferdamonnum pvi pratt fyrir ad peim hafi fjolgad
mikid sidastlidin ar pa eru fjoldi peirra enn pad litill ad hann hefur hverfandi ahrif 3
timarddina. Fjoldi hofudborgarbla sem fara at 4 land hefur aukist med arunum. Bdluna ma
vel sja & timarodinni. Arid 2004 eykst halli timaradarinnar og helst pannig til arsins 2007 en pa
fer hdn laekkandi fyrir utan einn topp arid 2009. Pad litur Ut fyrir ad jafnvaegi sé ad nast 4 arinu

2012.
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Mynd 3. busundir bila sem keyra vestur i gegnum Hvalfjardagong og austur yfir Hellisheidi 8 manudi.
(Arstidarleidrétt)

Mynd 4 synir drsverdmaeti innfluttra bila i milljdrdum kréna & fostu verdlagi. A pessari mynd

er haegt ad sja tveer nidursveiflur. Nidursveifluna arid 2000 og kreppuna sem hdfst arid 2008.

A drunum 2005, 2006 og 2007 fjarfestu islendingar fjorum sinnum meira i nyjum bilum en peir

gerdu arid 2009 og 2010 en pa hrapadi bilasala a islandi. Verslun & bilum jokst aftur &rid 2011.
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Mynd 4. Verdmaeti innfluttra bila 4 fostu verdlagi arid 2012. T6lur i milljordum kréna.

Mynd 5 synir innfluttar varanlegar neysluvorur & fostu gengi. HUn synir mjog vel

neyslusprenginguna sem vard a islandi. Varanlegar neysluvorur eru fatnadur og heimilisteeki

b.e. neysluvdrur sem endast og haegt er ad nota aftur i lengri tima. islendingar keyptu tvofalt

meira magn af flatsjonvérpum, pvottavélum, télvum og fleiru arid 2008 heldur en 2003 en

neyslan hrapadi aftur arid 2009 og arid 2010 var hun ordin su sama og 2003.
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Mynd 5. Innfluttar varanlegar neysluvérur a fostu gengi. Télur i milljoréum kréna

Mynd 6 lysir préun innfluttra fjdrfestingavara. Arid 2004 fer innflutningur 4 fjarfestinavorum

ort vaxandi og naer hamarki arid 2007 sem fellur arid 2010.
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Mynd 6. Innfluttar fjarfestingavérur a fostu gengi. Télur i milljordum kréna.

4 Frumbattagreining

4.1 Staerdfreedin a bakvid frumpattagreiningu

Frumpattagreining er ein mest notada tolfraediadferdin i einféldum 4 linulegum kerfum.
i storum kerfum geta verid margar breytur med mikla samdreifni sem hafa ahrif &
breytileikann. Sumar breytur hafa mikié ad segja 4 medan adrar hafa ndnast engin ahrif.
Frumpattagreining snyst um ad Utskyra mesta breytileikann i kerfinu med sem faestum

frumpattum sem eru 6hadir hvor 68rum. Segjum ad vid hofum k-vitt kerfi af breytum r
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=(ry,...,rx)” med samdreifnifylkid X,. Pa snyst frumpattagreining um ad bua til faar
linulegar samsetningar af frumpattum r; til ad utskyra byggingu Z,.

Ef r er hlutfallsleg skipting vinnuafls milli k starfsgreina, pa er hesegt ad nota
frumpattagreiningu til ad utskyra pad sem hefur mest ahrif & breytileika hlutfallslegu
skiptingar milli pessara k starfsgreina. Latum w; = (wiq,...,wi) vera k viddan vektor par
bar semy; er safn k starfsgreina og wj; er

semi=1,.k Paer y,= wr =X wr,

vigt hverrar j starfsgreinar i safninu. bar sem r eru fastar pd hafa peir ekki ahrif a dreifni
og samdreifni milli starfsgreina. Skoréa er sett & vektorinn w; pannig ad

-
I

! — Bk
ww; = E_;l'=1 Il"I‘Fz_;l -

Dreifniy; er: Var(yi) = wi'Z,w;, i=1,..,k
Samdreifniy; vid yj er: Cov(y,y) =wi'Zew;, i,j=1,..k
Hugmyndin med frumpattagreiningu er ad finna linulegar samsetningar & w; pannig ad
samdreifni y; vid y; sé null fyrir i#zj og ad dreifni y;sé hamoérkud.
1. Fyrsti frumpdttur r er su linulega samsetning y; = w‘r sem hamarkar Var(y;) med
tilliti til skordunar w'ywq = 1.
2. Annar frumpattur r er su linulega samsetning y,=w,‘r sem hamarkar Var(y,) med
tilliti til skordana w‘,w; = 1 og Cov(y,,y1) = 0.
3. Pridji frumpattur r er su linulega samsetning ys=ws‘r sem hamarkar Var(ys) med
tilliti til skor8ana w‘sws = 1, Cov(ys,y1) = 0 og Cov(y,,y1) = 0.
4. Frumbpatturiir er su linulega samsetning y;=w;‘r sem hamarkar Var(y;) mead tilliti
til skordanna w'w; = 1 og Cov(yy;) = O fyrir j=1,...,i-1
Samkvaeemt reglum tolfraedinnar eru 6ll samdreifnifylki samhverf og 6ll eigingildi eru null
eda jakvaed (e. nonnegative-definite). Haegt er pvi ad brjota samdreifnifylkid nidur i X, =
EAE’. bar sem A er hornalinufylki sem inniheldur 6ll eigingildi Z, @ hornalinunni. E er k*k
fylki sem inniheldur tilheyrandi eiginvektora sem eru k talsins. Eigingildin eru r68ud upp
i staerdarrod A2 A2 ... 2\ og eiginvektorararnir ey, ...,e¢ pannig ad X,e; = Aie; og ej'e;j= 1.
Pessir eiginvektorar eru hornréttir & hvorn annan ej‘e; = 0 ef i#|. Eiginvektorafylkid E er

bvi hornrétt.

Haegt er ad skrifa frumpattii r med pvi ad nota eiginvektoranna y; = ;‘r = Z;‘zl e;;T: fyrir
i=1,...,k. Pa hofum vid:
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Var(yi) = e'Zeei = A, fyriri=1,... k
Cov(y,y)) = ei'Zre; =0, fyrir izj
par af leidandi breytileiki frumpattar i sem hlutfall af heildar breytileikanum i r reiknadur

svona:

Var(y) A
:{:1 Var(r;) a Ay oty

Pad getur verid ad einhver eigingildi i samdreifnifylkinu X, sé 0. pad pydir ad til sé
fullkomid linulegt samband & milli null-eiginvektoranna og r. Ef vid hofum tvo null
eigingildi pba er haegt ad lysa r med k-2 frumpdattum i stadinn fyrir k frumpaetti an pess ad
tapa upplysingum. Sidan getur verid ad fyrstu eigingildin séu ad lysa langstaerstum hluta

af breytileika r pa er haegt ad einbeita sér ad skoda pad.

4.2 island

Upplysingar um islenska vinnumarkadinn ma finna 4 heimasidu Hagstofunnar.
Skodud voru goégn um vinnumarkadinn sem er flokkadur er i tugi mismunandi
starfsgreina. Gognin eru ekki fullkomin par sem arid 2008 fér Hagstofan ad nota nytt
atvinnugreinaflokkunar kerfi. Breytti ar NACE rev.1 yfir i NACE rev.2. Hér er Hagstofan
ad elta Evropsku hagstofuna Eurostat sem breytti einnig @ sama tima um flokkunarkerfi.
Nyja flokkunin er itarlegri en st gamla, med fleiri undirflokka pratt fyrir ad yfirflokkarnir
séu peir somu. Einstaka undirflokkar eru faerdir & milli yfirflokka en adalmunurinn er a
menntastarfsemi og flokknum onnur pjénusta. Menntastarfsemi stekkur dr 13.000 i
21.000 & milli ara @ medan flokkurinn 6nnur pjonusta fellur dr 13.000 i 5000. Adrir
flokkar breytast ekki mikid eda ekki neitt. Pad veeri pvi mjog gott ad endurgera pessa
greiningu i framtidinni pegar buid er ad varpa nyju flokkuninni aftur i timann.
Frumpdttagreiningin & vinnumarkadi islands i pessari ritgerd er pvi gerd & 6llum flokkum
fyrir utan menntastarfsemi og énnur pjénusta. | vidauka 1 ma sja hlutfall starfandi i
hverri starfsgrein af peim starfsgreinum & arunum 2000 til 2010.

Aukin eftirspurn eftir islenskum skuldabréfum i krénum og innflaedi peninga inn i
landid byrjadi fljétlega eftir einkaveedingu bankanna 2002. Samkveemt likaninu um
vandamal fjarmagnsflutninga (e.transfer problem) pa gerist tvennt pegar innflaedi

peninga verdur mikid. Annars vegar styrkist kronan sem leidir af sér ad innfluttar vorur
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verda ddyrari midad vid innlendar. bad gerir pad ad verkum ad félk verslar meira af
erlendum vérum og minna af innlendum sem hefur neikvaed ahrif & landsframleidslu. A
myndum 5 og 6 ma sja mikla aukningu i verslun & innfluttum fjarfestingarvérum og

varanlegum neysluvorum.

Hitt sem gerist vid innflaedi erlends fjarmagns inn i landid er ad fjarfesting eykst.
Erlendir adilar koma med pening inn i landid og kaupa innlend skuldabréf og adrar
eignir. [slenskir seljendur eignanna fa pannig fjarmagn sem peir nota til ad fjarfesta i
o6drum  eignum innanlands. A mynd 7 ma sjd hakkandi hlutfall

fjarfesting/landsframleidslu @ arunum 2002 til 2006.

UU/'J T T T T T T T 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2007 2008 2009 2010

Mynd 7. Fjarfesting/landsframleidsla. Timabil 2000 til 2010

Pessar prjar steerdir geta pvi gefid gdda visbendingu um hvada frumpeaettir
raunhagkerfissins stjérnast af bélunni og hverjir ekki. | pessari ritgerd verda prir
frumpeettir skodadir en peir lysa samtals 81% af breytileikanum i vinnumarkadnum.

Fyrsti frumpdtturinn lysir um 52%, annar lysir 19% og pridji 10%. Sja toflu 1.
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Tafla 2. Fyrstu 12 eigingildi frumpattana.

Uppsafnad Uppsafnad
Numer  Eigingildi Munur  Hlutfall eigingildi hlutfall

1 6.19 3.96 0.52 6.19 0.52

2 2.23 1.06 0.19 8.43 0.70

3 1.18 0.40 0.10 9.61 0.80

4 0.78 0.08 0.06 10.38 0.87

5 0.70 0.33 0.06 11.09 0.92

6 0.37 0.12 0.03 11.45 0.95

7 0.25 0.11 0.02 11.71 0.98

8 0.15 0.08 0.01 11.85 0.99

9 0.06 0.00 0.01 11.92 0.99

10 0.06 0.04 0.01 11.98 1.00

11 0.02 0.01 0.00 11.99 1.00

12 0.01 --- 0.00 12.00 1.00

Tafla 3. Eiginvektorar fyrstu priggja frumpattana

Atvinnugrein/Frumbattur 1 2 3
Mannvirkjagerd 0.06 0.54 0.36
Fasteignavidskipti og ymis pjénusta 0.38 -0.08 -0.04
Fiskveidar -0.34 -0.31 -0.22
Fjarmal og tryggingastarfsemi 0.32 0.11 0.25
Heilbrigdis og félagstarfsemi 0.37 -0.07 -0.19
Verslun og vidgerdarpjonusta -0.31 0.11 0.36
Hoétel og veitingahusarekstur 0.17 -0.50 0.00
Framleidslustarfsemi -0.34 0.26 -0.07
Landbunadur -0.38 -0.10 0.03
Opinber stjornsysla 0.33 0.15 0.00
Samgongur og flutningar 0.06 -0.16 0.55
Rafmagns- Gas- og Hitaveita 0.05 0.45 -0.53

Eiginvektorar med fyrstu premur frumpattunum ma sja i téflu 3. Frumpattur 1
Utskyrir steersta breytileikann milli atvinnugreina & vinnumarkadinum & islandi &
timabilinu 2000 til 2010. begar eiginvektor frumpatts 1 er skodadur pa er neikvaed
vigt 4 fiskveidum; verslun og vidgerdarpjonustu; framleidslustarfsemi; og landbuinadi.
Hins vegar er jakvaed vigt 4 fasteignavidskiptum og ymis pjonusta; fjarmala og
tryggingastarfsemi; heilbrigdis og félagsstarfsemi; hétel og veitingahulsarekstur og
opinberri stjérnsyslu. A mynd 8 ma sja mynd af fyrsta frumpaettinum. Frumpdtturinn

er upphallandi. beir atvinnuvegir sem hafa neikveeda vigt hafa laekkandi ahrif a

19



frumpattinn 4 medan atvinnuvegirnir sem hafa jakvaeda vigt hafa hakkandi ahrif &
frumpattinn. par sem frumpdatturinn fer haekkandi pad er vinnuafl ad feerast ur
atvinnuvegunum med neikvaedu vigtirnar yfir i atvinnuvegina med jakveedu vigtirnar.
Frumpattur 1 hagar sér mjog svipad hlutfallslegri breytingu pjonustugreinanna pegar
buid er ad draga fra fra verslun og vidgerdarpjonustu. Vidgerdarpjonusta hagar sér
ekki eins og adrar pjonustugreinar ad pvi leyti ad eftir pvi sem préun i
framleidslutaekjum og fjoldaframleidslu eykst pd minnkar porfin  fyrir
vidgerdarpjonustu. Med minnkandi framleidslukostnadi fyrirtaekja fjdlgar peim sem
kaupa nytt i stadinn fyrir ad leggja i vidgerdarkostnad. Tengslin milli frumpatts 1 og
bjénustugreina sjast mjog vel 8 mynd 9.

Fylgnin & milli pessara tveggja timarada er 99%. Frumpattur 1 lysir pessum
breytingum. Pad er dhugavert ad sja ad frumpattur 1 er alltaf hakkandi fyrir utan
arid 2005 pegar hann laekkar. 3 fjolgadi snogglega hlutfallslega peim sem unnu vid
verslun og vidgerdarstarfsemi sem er dvenjulegt pvi petta er yfirleitt minnkandi
atvinnugrein. Astaedan gaeti verid si ad arid 2005 var islenska krénan sem sterkust &
méti dollar sem hefur jakvaed ahrif & verslun. Neyslusprengja slendinga var ad byrja

en innflutningur neysluvara fér Ur 23 milljoréum i 30 milljarda. Sja mynd 5.
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Mynd 8. Frumpattur 1 timabilid 2000 til 2010
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Mynd 9. Frumpattur 1 og pjonustugreinar fyrir utan verslun og vidgerdarpjonustu. Timbil 2000 til 2010

begar eiginvektor frumpatts 2 er skodadur pa er mannvirkjagerd; fjarmal og
tryggingastarfsemi; verslun og vidgerdapjonusta; framleidslustarfsemi; opinber
stjérnsysla; og rafmagns-gas- og hitaveita med jakvaeda vigt en fiskveidar; hétel og
veitingahUsarekstur; og samgongur og flutningar med neikvaeda vigt. Sja mynd 6 af
frumpaetti 2. Frumpattur tvd tengist vinnumarkadnum & landsbyggdinni. Hann lysir
hlutfallslegri feerslu vinnuafls Ur ferdapjonustugreinum, samgoéngum, hdtel og
veitingahusarekstri  yfir { stdridjugreinar, mannvirkjagerd, veitustarfsemi og
framleidslustarfsemi. Hann lysir einnig feerslu ur fiskveidum yfir i stéridjugreinarnar. A
mynd 7 eru stéridjugreinarnar bornar saman vié frumpatt 2 og hreyfast timaradirnar {
takt, med fylgni 94%. A sama hatt fylgja ferdapjénustugreinarnar 6fugum frumpaetti 2
mjog vel a mynd 8, einnig med fylgni 94%.

A drunum 2003 til 2008 komu hingad til lands pusundir erlendra idnadarmanna ad
byggingu Karahnjukavirkjunar. Taeplega pusund islendingar fengu sidan starf i lverinu a
Reydarfirdi. Ahrif byggingar alversins og fjdlgunar vinnuafls i idnadi veldur pvi ad feerri
vinna i fiski og ferdapjonustu. Frumpattur 2 utskyrir 21,5% breytileikans i
vinnumarkadnum. Eins og ma sja & myndum 7 og 8 pa neer atvinna i stéridjugreinunum
hamarki arid 2008 og sama skapi ferdapjonustugreinar lagmarki sama ar. Eftir hrunid

2008 snyst petta vid og fleiri fara ad vinna i ferdapjonustugreinunum.
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Mynd 11. Frumpattur 2 borin saman vid storidjugreinar med 94% fylgni. Timabil 2000 til 2010
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Mynd 12. Frumpattur 2 borin saman vid ferdapjonustugreinar med 94% fylgni. Timabil 2000 til 2010

Frumpattur 3 er liklega dhugaverdasti frumpatturinn. Hann lysir flutningi vinnuafls fra

heilbrigdis og félagsstarfsemi, fiskveidum og orkuveitustarfsemi yfir i samgéngur og

22



flutningar, mannvirkjagerd, verslun og vidgerdarpjonustu og fjarmalastarfsemi.
Frumpattinn ma sja 8 mynd 13 og 4 mynd 14 er frumpatturinn borin saman vid samtoélu
atvinnugreinana verslun, samgdngur og fjarmal en fylgnin par & milli er 86%. Astaedan
fyrir pvi ad mannvirkjagerd er ekki med i samtolunni er vegna pess ad hun er einnig stér

hluti af frumpaetti 2.

Frumpattur 3 er liklega hluti af lansfjarbélunni. Starfsgreinarnar Samgdngur og
Flutningar, Fjarmdla og tryggingastarfsemi og Verslun og vidgerdarpjonusta fylgja
nokkud vel frumpaetti 3 med 86% fylgni eins og md sja 4 mynd 14. A mynd 15 eru
innfluttar fjarfestingavorur bornar saman vid frumpatt 3. Innfluttu fjarfestingavorurnar
fylgja frumpaetti 3 bysna vel fyrir utan 4rin 2003 og 2009. Arid 2008 pegar innflutningur
a fjarfestingavorum hrapadi, pa hrapadi frumpattur 3 einnig en arid 2009 steig hann
aftur upp & medan innfluttar fjarfestingavorur héldu afram ad hrapa. Skyringin a8 pvi
gaeti verid ad arid 2009 vard {sland vaenlegri ferdamannastadur en 4dur par sem krénan

var svo veik.

2000 M@Q 2003 2% 2005 2006 2007 20C8 2009&10
-1 \ /
-2

A4

Mynd 13. Frumpattur 3 sem utskyrir 11% af breytileika vinnumarkadarins. Timabil 2000 til 2010
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Verslun, samgongur og
fiarmal

Frumpattur3

Mynd 14. Starfsgreinarnar verslun, samgoéngur og fjarmal borid saman vid frumpatt 3. Timabil 2000 til
2010

Innfluttar
fjarfestingavorur

e Frunm pattur 3

Mynd 15. Innfluttar fjarfestingavorur bornar saman vié frumpatt 3

Pad er erfitt ad atta sig & frumorsokum pessara hreyfinga i frumpattunum en ef
frumpattagreiningin er gerd aftur og beett er vid hlutfallinu fjarfestingu a

landsframleidslu sem breytu pa sést samband par & milli. Sja t6flu 4
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Tafla 4. Eiginvektorar priggja frumpatta asamt hlutfallinu fjarfesting/landsframleidsla. Timabil 2000 til

2010
Starfsgrein/Frumpattur 1 2 3
Mannvirkjagerd 0.03 0.54 0.09
Fasteignir og pjénusta 0.38 -0.02 0.05
Fiskveidar -0.31 -0.35 -0.10
Fjarmala og tryggingastarfsemi 0.31 0.16 0.15
Heilbrigdis og félagstarfsemi 0.37 -0.04 -0.06
Verslun og vidgerdarpjénusta -0.31 0.13 0.25
Hétel og veitingahusarekstur 0.20 -0.45 0.13
Framleidslustarfsemi -0.34 0.17 -0.20
Landbunadur -0.38 -0.11 0.06
Opinber pjénusta 0.32 0.16 -0.05
Samgongur og flutingar 0.05 -0.03 0.58
Rafmagns- gas- og hitaveitur 0.04 0.32 -0.58
Fjarfesting/Landsframleidsla -0.16 0.41 0.40

[ t6flu 5 ma greinilega sja ahrifin af fjarfestingu & frumpaettina. Mikil fjarfesting hefur
neikvaed ahrif a frumpatt 1 p.e. fjarfesting haegir 4 préuninni ur framleidslusamfélagi yfir
i pjénustusamfélag. Fjarfesting hefur hins vegar jakvaed ahrif & frumpatt 2 og frumpatt

3.

Tafla 5. Eiginvektorar priggja frumpatta asamt innflutningi a fjarfestingarvérum. Timabil 2000 til 2010

Starfsgrein/Frumpattur 1 2 3
Mannvirkjagerd 0.10 0.52 0.18
Fasteignavidskipti og ymis pjénusta 0.37 -0.13 -0.02
Fiskveidar -0.35 -0.25 -0.08
Fjarmal og tryggingastarfsemi 0.33 0.10 0.22
Heilbrigdis og félagstarfsemi 0.35 -0.15 -0.19
Verslun og vidgerdarpjonusta -0.27 0.22 0.38
Hoétel og veitingahusarekstur 0.14 -0.46 0.18
Framleidslustarfsemi -0.32 0.26 -0.15
Landbunadur -0.38 -0.02 0.09
Opinber stjornsysla 0.32 0.07 -0.10
Samgongur og flutningar 0.06 -0.12 0.43
Rafmagns- Gas- og Hitaveita 0.06 0.32 -0.62
Innflutningur af fjarfestingavérum 0.22 0.41 0.31

[ toflu 5 er buid ad setja innflutning af fjarfestingavérum sja mynd 6 i stadinn fyrir
fijdrfesting i landsframleidslu. Innflutningur af fjarfestingarvérum hefur jakvaed ahrif 3

alla frumpaettina pé mest 4 frumpdatt 2. Tafla 6 synir ahrifin af innflutningi neysluvara. En
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eins og med fjarfestingarvorurnar hafa neysluvorurnar jakveed ahrif 4 alla prja

frumpaettina.

Tafla 6. Eiginvektorar priggja frumpatta asamt innflutningi 4 varanlegum neysluvérum. Timabil 2000 til

2010
Starfsgrein/Frumpattur Frumpattur 1 Frumpattur 2 Frumpattur 3
Mannvirkjagerd 0.10 0.53 0.16
Fasteignir og pjonusta 0.36 -0.14 -0.06
Fiskveidar -0.35 -0.26 -0.06
Fjarmala og tryggingastarfsemi 0.33 0.11 0.21
Heilbrigdis og félagstarfsemi 0.35 -0.15 -0.19
Verslun og vidgerdarpjonusta -0.28 0.21 0.32
Hoétel og veitingahusarekstur 0.15 -0.45 0.20
Framleidslustarfsemi -0.32 0.27 -0.11
Landbunadur -0.38 -0.04 0.07
Opinber pjénusta 0.33 0.08 -0.08
Samgongur og flutingar 0.06 -0.09 0.46
Rafmagns- gas- og hitaveitur 0.06 0.31 -0.63
Innflutningur a@ neysluvérum 0.21 0.41 0.34

SU atvinnugrein sem bdlan hafdi mest ahrif & var mannvirkjagerd en a timabilinu
2000 til 2010 fér hlutfall peirra af starfandi ur 6,7% arié 2000 i 9,9% arid 2008 og aftur
nidur i 6,28% arid 2010. Heekkun um 45% fra 2000 til 2008. Visitala husnadisverds
(grunnur 2000 = 100) fér ar 100 4rid 2000 i 253 4rid 2008 en féll nidur i 218 &rid 2010. A
medan husnaedisverd haekkadi um 150% & drunum 2000 til 2008 haekkadi visitala
neysluverds einungis um 53%. Pad var pvi mikil adsékn i storf i pessari atvinnugrein.
Atvinnuleysi var 3 bilinu 1 — 3% a arunum 2000 til 2008. begar bdlan sprakk pa fér
atvinnuleysi i 19% arid 2009 en pad hefur farid laekkandi sidan pa og arid 2011 var pad
komid i 14%. Sja mynd 10.
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Mynd 16. Atvinnuleysi i mannvirkjagerd. Timabil 2000 til 2011

4.3 Spann

Upplysingar um spaenska vinnumarkadinn fast 4 heimasidu OECD. Flokkunin @ honum
heitir ISIC rev.4. Aftast i vidauka 2 md sja hlutfallslega skiptingu vinnuafls 8@ Spani a
timabilinu frd 2000 til 2010. A pessum &rum var mikill flutningur Gr landbunadi og
idnadargreinum yfir i pjonustugreinar. Einnig sést hvad byggingargeirinn vex &
bensludrunum, nadi mest 13,5% arid 2007 en féll nidur i 9,0% arid 2010. Sidan er
aberandi hvad hid opinbera vex mikid i lok pessa timabils, hafdi verid i kringum 5,8% af

atvinnulifinu en vard 7,1% arid 2010.

Hja Spani eru fyrstu tveir frumpeaettirnir skodadir en peir lysa samtals um 75,8% af
breytileikanum. Fyrsti lysir 55,5% og annar lysir 20,3% breytileikans. Sja toflu 7. Tafla 6

synir eiginvektorana i fyrstu fjérum frumpattum vinnumarkads Spdnar.
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Tafla 7. Fyrstu tiu eigingildin hja Spani og hversu mikid pau utskyra af breytileikanum

Eigingildi  Upps6fnun
Numer  Eigingildi Breytileiki Hlutfall uppsafnad hlutfalls

1 12.21 7.76 0.55 12.21 0.55

2 4.45 2.62 0.20 16.65 0.76

3 1.83 0.40 0.08 18.49 0.84

4 1.43 0.54 0.07 19.92 0.91

5 0.89 0.25 0.04 20.81 0.95

6 0.64 0.39 0.03 21.45 0.98

7 0.25 0.10 0.01 21.70 0.99

8 0.16 0.07 0.01 21.86 0.99

9 0.09 0.04 0.00 21.95 1.00

10 0.05 0.05 0.00 22.00 1.00

Tafla 8. Eiginvektorar fyrstu tveggja frumpattanna a Spani

Starfsgreinar/Frumpattur 1 2
Landbuinadur, Skogarhogg og Fiskveidar -0.26 0.17
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd -0.13 -0.42
Ndmu- oliu- og gasvinnsla -0.28 0.04
Vatnsveita, holraesis og sorphirda 0.18 -0.16
Rafmagns- Gas- og Hitaveit 0.06 0.34
Framleidslustarfsemi -0.28 0.02
Listir, Skemmtun og Menning 0.22 0.26
Menntun 0.22 0.22
Fjarmal og tryggingastarfsemi 0.05 0.23
Heild og Smasala 0.00 0.39
Hoétel og Veitingahus 0.28 -0.01
Heilbrigdis og félagstarfsemi 0.27 0.13
Fasteignavidskipti 0.22 -0.26
Samgongur og flutningar -0.14 0.33
Umsjdén og studningspjonusta: Ferdaskrifstofur, Vinnumidlun o.fl 0.28 -0.03
Upplysingar og fjarskipti 0.23 -0.06
Visinda, taekni og sérfraedingapjénusta 0.28 -0.03
Alpjédastofnanir -0.01 -0.16
Skrad vinna a einkaheimilum 0.27 -0.13
Onnur bjénusta 0.25 -0.07
Opinber pjénusta 0.22 0.28
Oflokkad -0.04 0.08
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Pad sem er sameiginlegt vid starfsgreinar med jdkvaeda vigt er ad peer eru allar
pbjonustugreinar & medan starfsgreinarnar med neikveedu vigtirnar eru idnadargreinar.
M3 pd daetla ad steersti frumpatturinn sem styrir 55% af breytileikanum i vinnumarkadi
Spanar sé faersla vinnuafls fra idnadargreinum yfir i pjonustugreinar. Eins og hja islandi
er atvinnugreinin heild og smasala ekki ad hreyfast eins og hinar pjonustugreinarnar.
Med pvi ad draga heild og smasolu frad hinum pjonustugreinunum og teikna upp mynd
med frumpeetti 1 sést hvernig pessar tveer timaradir hreyfast eins. Fylgnin a milli

timaradanna er 98%.
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Mynd 17. Frumpattur 1. Timabilid 2000 til 2011
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Mynd 18. Frumpattur 1 borin saman vid pjonustugreinar. Timabilid 2000 til 2010

begar eiginvektor frumpatts 2 er skodadur pa eru Landbunadur, Skégarhogg og

Fiskveidar; Rafmagns, Gas og Hitaveita; Listir, Skemmtun og Menning; Menntun;
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Fjarmala og Tryggingastarfsemi; Heild og Smadsala; Heilbrigdis og Félagsstarfsemi;
Samgongur og Flutningar; Opinber pjonusta med jakveeda vigt. En Byggingastarfsemi og
Mannvirkjagerd; Vatnsveita, Holraesis og Sorphirda; Fasteignavidskipti og

Alpjodastofnanir med neikvaeda vigt.
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Mynd 18. Frumpattur 2. Timabil 2000 til 2010.

bpegar skodud er fjarfesting & landsframleidslu & pessu timabili og hdn borin saman
vid frumpatt 2 sja mynd 20, pa sést hvad fjarfestingin fylgir frumpaetti 2 vel, 96% fylgni.
Fjarfesting & landsframleidslu hefur 8 mynd 20 verid skolud upp um hundrad, medaltalid

dregid fra og frumpaetti 2 snuid vid.
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Mynd 19. Fjarfesting/Landsframleidslu @ Spani. Timabilié 2000 til 2010
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Mynd 20. Fjarfesting/Landsframleidslu borin saman vid frumpatt 2. Timabilid 2000 til 2010

Naest steersti frumpdtturinn sem Utskyrir 20% af breytileikanum er bélufrumpattur
Spanar. Pa er heaegt ad sja hvad boélufrumpatturinn hefur mismunandi ahrif 3
starfsgreinarnar. Samkvamt t6flu 8 med eiginvektorunum hefur hdn jdkvaed ahrif 4
byggingastarfsemi og mannvirkjagerd; og fasteignavidskipti. Hins vegar hefur hun

neikvaed ahrif 8 Rafmagns, Gas og Hitaveitu; Fjarmala og tryggingastarfsemi.

4.4 irland

Upplysingar um irska vinnumarkadinn finnast lika 4 heimsidu OECD. Irski
vinnumarkadurinn er flokkadur eftir eldra kerfi en sa spaenski, alpjédlegu
atvinnugreinaflokkuninni  ISIC rev.3. | vidauka 3 sést hlutfallsleg skipting
vinnumarkadarins timabilid 2000 — 2010. A irska vinnumarkadnum eru tveir frumpaettir

skodadir.

Eftir frumpattagreiningu & irska vinnumarkadinum ma sja hvernig breytileikinn
skiptist @ milli frumpatta i toflu hér fyrir nedan. Frumpattur 1 dtskyrir 43% breytileikans,
frumpattur 2 utskyrir 23% en tveer fyrstu frumpaettirnir Utskyra 66% breytileikans a

markadnum.
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Tafla 9. Breytileiki fyrstu 10 eigingilda frumpatta irlands

Numer  Eigingildi Munur  Hlutfall

1 7.75 3.62 0.43
2 4.12 2.14 0.23
3 1.99 0.61 0.11
4 1.38 0.22 0.08
5 1.16 0.30 0.06
6 0.86 0.43 0.05
7 0.43 0.26 0.02
8 0.17 0.05 0.01
9 0.11 0.08 0.01
10 0.04 0.04 0.00

Uppsafnad Uppsafnad

eigingildi  hlutfall

7.75
11.87
13.86
15.24
16.39
17.25
17.68
17.85
17.96
18.00

0.43
0.66
0.77
0.85
0.91
0.96
0.98
0.99
1.00
1.00

Tafla 10. Eiginvektorar fyrstu fimm frumpattana sem ttskyra 91% breytileikans i vinnumarkadi irlands

Atvinnugreinar/Frumpaettir 1 2
Landbunadur -0.33 0.14
Fiskveidar -0.21 0.26
Byggingastarfsemi og Mannvirkjagerd -0.14 -0.42
Namu- oliu- og gasvinnsla 0.04 -0.42
Rafmagns- Gas- Hita- og Vatnsveita 0.14 0.37
Framleidslustarfsemi -0.33 0.19
Menntastarfsemi 0.35 0.07
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 0.34 0.12
Heildsala, Smasala og vélavidgerdir 0.17 0.07
Hoétel og Veitingahus 0.00 0.16
Heilbrigdis og félagsstarfsemi 0.36 0.00
Fasteignir, leigur, toélvuvinna og rannséknarvinna 0.32 -0.08
Samgongur, Flutningar, Ferdaskrifstofur og Fjarskipti -0.03 0.41
Opinber pjénusta 0.32 0.09
Alpjédastofnanir -0.10 0.11
Skrad vinna a einkaheimilum -0.09 -0.27
Onnur samfélagsstérf: Menning og ipréttir 0.30 -0.04
Oflokkad 0.00 0.25

Frumpattur 1 er eins og hjad islandi og Spani p.e. feersla

vinnuafls fra

framleidsluidnadi yfir i pjonustuidnad. pad er samt frabrugdid ad pvi leyti ad hotel og

veitingahusrekstur hefur ekki verid ad fylgja peirri préun eftir. A irlandi hefur voxtur

atvinnugreinarinnar stadid i stad & pessu timabili en & islandi og & Spani 6x hin med

hinum pjénustugreinunum. Atvinnugreinin er pvi ekki tekin inn i frumpatt 1. Fylgnin milli

bjonustugreina an hétels og veitingahusreksturs og heildsélu, smasolu og vélavidgerda
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vid frumpatt 1 er 99%. A mynd 21 og 22 md sja frumpatt 1 par sem hann er borinn

saman vid pjonustugreinarnar.
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Mynd 21. Frumbattur 1 hja irlandi. Timabilid 2000 til 2010
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Mynd 22. Frumpattur 1 borin saman vid pjénustugreinar. Timabilid 2000 til 2010

Frumpattur tvo hja irlandi er dhugaverdur. Ef honum er sndid & hvolf pa lysir hann
flutningi vinnuafls i bdlugreinarnar mannvirkjagerd, namu, oliu og gasvinnslu og
fasteigna og leigupjonustu. A mynd 24 er buid ad snua bélufrumpaettinum vid og teikna

hann upp med samtélu pessara atvinnugreina med 95% fylgni.

Munurinn 4@ bdélunum hja irlandi og islandi er sa ad & irlandi var bélan fjarmoégnud
innanlands 4 medan island rédi sig & innflaedi fjdrmagns ad utan. bess vegna er
ahugavert ad bera saman bélupattinn vid fjarfestingu sem hlutfall af landsframleidslu. A

mynd 25 er buid ad teikna upp badar timaradinar en paer fylgja hvor annarri ekki vel
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eftir. Fylgnin er einungis 59% en hins vegar ef fjarfestingin er hlidrud eitt timabil til
vinstri pa fylgjast paer betur ad og fylgnin verdur 85%. betta bendir til ad pad hafi tekid

vinnumarkadinn eitt ar ad fylgja fjarfestingunni eftir.
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Mynd 23. Frumbattur 2 hja irlandi. Timabilid 2000 til 2010
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Mynd 24. Frumbattur 2 hja irlandi borinn saman vid samto6lu atvinnugreinanna mannvirkjagerd,
namuvinnu , fasteigna og leigu. Timabilid 2000 til 2010
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Mynd 25. Frumpattur 2 borinn saman vid fjarfestingu sem hlutfall af landsframleidslu. Timabilid 2000 til
2010

4.5 Bolufrumpaettir bornir saman

Bélufrumpaettir [slands, Spanar og irlands eru frumpattur 3 hja islandi og frumpaettir
2 hja Spani og irlandi. A mynd 19 ma sja alla frumpaettina & einni mynd og pannig ma
bera pa saman og skoda hvar bdélan var sterst. A mynd 26 sést vel ad dreifni
bolufrumpdtts fislands er minni en dreifni frumpatta hinna tveggja. Samkvaemt
skilgreiningu a frumpattagreiningu er dreifni frumpattar jofn tilsvarandi eigingildi &
frumpaetti. En eigingildi bélufrumpdtts islands, Spanar og irlands eru 1.18, 4.49 og 4.12.
Ahrif bélunar & islandi hafdi minni ahrif & vinnumarkad islands en bélur Spanar og

irlands hofdu & sina vinnumarkadi.
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Mynd 26. Bélufrumpeettir islands, Spanar og irlands bornir saman. Timabilid 2000 til 2010
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5 Lokaord

[ békinni Manias, Panics and Chrashes, A history of financial crisis er skrifad um ad
bélur myndast a 10 ara fresti og eru alltaf ad myndast einhvers stadar i heiminum. bess
vegna er pad gott fyrir hagfraedinga ad laera einkenni bdla til ad geta varad vié peim og
kannski eytt peim i faedingu. | pessari ritgerd var beitt frumpattagreiningu 4
vinnumarkad Islands, Spanar og irlands til pess ad skoda frumpaetti breytinga &
vinnumarkadninum. Hvers vegna storf eru ad faerast 4 milli atvinnugreina. Sa frumpdattur
sem utskyrir um 50% af asteedunni hja o6llum londum af hverju storf feerast & milli
atvinnugreina er su préoun mannlegs samfélags ad fara ar framleidslusamfélagi yfir i
pbjonustusamfélag. bad veeri ahugavert ad gera frekari rannsdknir 8 pessum frumpaetti
par sem spurningum eins og: hversu hratt eru riki ad prdast dr framleidsusamfélagi yfir i
pjonustusamfélag? og hvar eru pau stodd préunarlega a lista yfir proudustu riki heims?

o.s.frv.

Ein af nidurstddum ritgerdarinnar var ad pegar bélufrumpaettir islands, irlands og
Spdnar voru bornir saman pa kom i ljoés ad islenski bélufrumpatturinn var minnstur af
bessum prem og ekki bara minnstu heldur miklu minni en frumpaettir Spanar og Irlands.
Pad pydir ad flutningur & milli starfsgreina vegna bélurnar & islandi var mun minni en hja
Spani og Irlandi. betta geeti komid ménnum spanskt fyrir sjonir en ef skodad er til deemis
fjarmalastarfsemi pa héldu margir ad asteedan fyrir flutningi i pessi storf sé bélan en ef
skodad eru eiginvektorar frumpdattana i toflu 3 pa er fjarmalastarfsemi med sterkari vigt
a frumpaetti 1 heldur en frumpaetti 3 sem er bélufrumpdtturinn. Ef litid er & prdéun
vinnumarkadarins i vidauka 1 pa eru ndnast jafnmargir sem vinna hlutfallslega i
fjarmalastarfsemi 4arid 2011 og bpegar pad var haest arid 2008. Uppgangur
fjarmalastarfseminar gaeti pvi verid edlileg préun mannlegs samfélags ur

framleidslusamfélagi yfir i pjonustusamfélag.

Frumpattagreining 4 vinnumarkadi er ahugaverd rannsdkn og veeri tvimaelalaus heegt

a0 skoda betur i framtidinni.
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