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Formali

Ritgerd pessi er BS verkefni i vidskiptafraedi vid Haskdla islands og er vaegi hennar 6 ECTS
einingar. Ritgerdin er um sjédstreymi og verdur medal annars farid yfir tilgang og
mikilvaegi pess og hvernig notendur arsreikninga geta nytt paer mikilvaegu upplysingar
sem par eru ad finna. Ahuginn fyrir efninu kviknadi i &fanganum Arsreikningagerd B en

ad minu mati er sjédstreymisyfirlitid dhugaverdasti kaflinn i arsreikningum fyrirtaekja.

Leidbeinandinn verkefnisins var Jon Snorri Snorrason og vil ég pakka honum gott
samstarf. Einnig vil ég pakka Signy Magnusdéttur fyrir adstod vid yfirlestur og gddar

abendingar.



Utdrattur

Sjédstreymi er fjarstreymisyfirlit og gegnir mikilvaegu hlutverki i arsreikningi fyrirtaekja.
Arsreikningi er setlad ad veita upplysingar um fjarhagstddu fyrirtaekis og drangur pess og
inniheldur hann m.a. rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi og skyringar.
Sjédstreymi synir innstreymi og utstreymi handbaers fjar og skyrir breytingar pess
milli timabila. Pad synir einnig steerdina handbazert fé fra rekstri sem er ein mikilvaegasta
steerdin i arsreikningum fyrirtaekja en hun gefur til kynna hversu mikid fé rekstur
fyrirteekisins skiladi @ timabilinu eda hversu mikid fé rann til hans. bPessar mikilvaegu
upplysingar gagnast t.d. lanadrottnum til ad vita hvort fyrirteekid hafi aflad naegilegs

fijarmagns til ad geta stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart peim.

Sjédstreymi skal semja i samreemi vid 16g um arsreikninga eda samkvaeemt
alpjédlegum reikningsskilastodlum. Haegt er ad tulka islensk 16g um reikningsskil nokkud
vitt og hefur reikningsskilarad gefid ut reglur sem fara skal eftir m.a. vid gerd
sjodstreymis.

Sjédstreymi er flokkad i prjar tegundir hreyfinga: rekstrar-, fjarfestingar- og
fjdrmognunarhreyfingar eftir pvi hvers konar vidskipti handbaers fjar attu sér stad.
Tilgangurinn med pessari flokkun er ad veita upplysingar um hvada ahrif pessi vidskipti
hofdu 4 handbaert fé. Vid framsetningu rekstrarhreyfinga eru tvaer adferdir i bodi: bein
og Obein adferd. Badar adferdir verda Utskyrdar a itarlegan hatt og samanburdur gerdur

a peim og greint frd pvi hvorri adferdinni sé réttara ad beita.

Alpjddlegir reikningsskilastadlar voru innleiddir i 16g hér a landi @ arunum 2004 og

2005 og er tilgangur peirra ad eyda dsamraemi i reikningsskilum milli félaga i heiminum.

Til pess ad nalgast paer mikilveegu upplysingar sem arsreikningurinn inniheldur getur
burft ad beita sma fyrirhofn. Greining 4 kennitélum er géd leid vid ad greina sjodstreymi
fyrirtaekis. Skodadur verdur arsreikningur fjarskiptafyrirtaekisins Vodafone og kennitolur
ur honum reiknadar med aherslu 4 kennitélur Ur sjédstreymi dsamt pvi ad nidurstodur

beirra verda tulkadar.
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1 Inngangur

A undanférnun arum hefur yfirlit um sjédstreymi ordid sifellt mikilvaegari kafli i
arsreikningum fyrirtaekja sékum pess hve gridarlega mikilvaegt og gagnlegt pad er. bar er
ad finna upplysingar sem geta varpad skyrara ljdsi a fjarhagslegan drangur fyrirtaekja
heldur en einungis rekstrareikningur og efnahagsreikningur geta gert.

Tilgangur sjédstreymis er ad veita upplysingar um innstreymi og Utstreymi handbaers
fjar fyrirteekis yfir akvedid timabil og greina fra hvadan peningarnir komu og i hvad peir
voru notadir. Slikar upplysingar hjdlpa notendum arsreikninga ad maela lausafjarstédu

fyrirtaekisins og kanna hvort pad muni geta stadid vid skuldbindingar sinar.

Markmid pessarar ritgerdar er ad skyra fra tilgangi sjédstreymis og peim mikilvaegu
upplysingum sem par er ad finna og hvernig paer nytast notendum arsreikninga. Til pess
ad gera pad verdur m.a. fjallad um darsreikning fyrirtaekja og skodud tengslin milli
sjédstreymisyfirlits og hinna toéfluyfirlitanna sem hann inniheldur. Einnig verdur litid a
sjédstreymi Ut fra dkveedum laga og alpjodlegum reikningsskilareglum. pa verdur greint
itarlega fra tilgangi og mikilvaegi sj6dstreymisins og hvernig framsetningu pess er hattad
og peim adferdum sem par eru i bodi. Ad lokum verdur greint fra gagnsemi
kennitdlugreiningar og hvada upplysingar sé haegt ad ndlgast med henni, med aherslu &
sjodstreymisyfirlitid. ba verda reiknadar Ut nokkrar helstu kennitélur dr arsreikningi
Vodafone med daherslu a kennitdlur Ur sjédstreymi, nidurstodur peirra notadar og

tulkadar til ad leggja mat a rekstur og fjarhagsstodur fyrirtaeksins.

Ritgerdinni er enn fremur etlad ad vekja athygli lesenda & gagnsemi
sjodstreymisyfirlits og af hverju vinsaldir pess hafa aukist med arunum og svara
spurningunum: hvada er sjédstreymi? Hvada mikilvaegu upplysingar er par ad finna og

hvernig er haegt ad nyta peer?



2 Arsreikningur

Tilgangurinn med gerd reikningsskila er ad veita mikilveegar og gagnlegar upplysingar
um fyrirtaeki sem geta nyst notendum reikningsskila. Arsreikningur er yfirlit sem veitir
upplysingar um fjarhagsstodu félags og breytingar @ henni og arangur félagsins (Kieso
o.fl., 2011). Samkvaemt l6gum um drsreikninga nr. 3/2006 skal arsreikningur innihalda
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi, skyringar og skyrslu stjornar. Jafnframt
skal honum fylgja &ritun endurskodenda. [ 16gunum kemur einnig fram ad stjérn og
framkvaemdarstjori félags bera abyrgd a samningu arsreiknings arlega eda fyrir hvert
reikningsar (L6g um arsreikninga nr. 3/2006).

Arsreikningur skyrir fra stadreyndum lidins tima en paer stadreyndir nytast lesendum
hans adallega sem grunnur til ad spa fyrir um framtidarhorfur (Félag loggiltra
endurskodenda, 1994). Log um darsreikninga kveda & um ad rekstrar- og
efnahagsreikningur skulu settir upp med kerfisbundnum og hlidstaedum heetti fra ari til
ars og syna samanburdartolur fra fyrra ari vid hvern lid (Log um arsreikninga). bessar
samanburdartolur gefa notendum hans faeri 4, ad ekki einungis bera hann saman vid
bad sem vidgengst hja 6drum fyrirtaekjum, heldur einnig ad bera saman arangur
fyrirtaekisins milli ara. Notendur &arsreikninga eru ndverandi og verdandi fjarfestar,
starfsmenn, lanardrottnar, birgjar, vidskiptavinir, stjornvold og almenningur (Kieso o.fl.,
2011). bessir adilar nyta peer fjarhagslegu upplysingar sem arsreikningurinn hefur ad
geyma til ad meta framtidarsjodstreymi og stodu fyrirtaekisins, meta heefi fyrirtaekisins
til ad 4vaxta eigid fé og til ad taka skynsamlegri dkvardanir en ella (Félag |6ggiltra

endurskodenda, 1994).

Helstu kaflar arsreikningins eru ymist i formi reikningsyfirlita med télulegum
upplysingum eda a frasagnarformi par sem utskyré eru pau atridi sem koma fram i
reikningsyfirlitunum. Hér fyrir nedan kemur stutt lysing @ nokkrum helstu koflum

arsreikningsins.
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2.1 Rekstrarreikningur

Rekstrarreikningur meelir rekstrarframmistodu fyrirteekja @ akvednu timabili. Hann synir
yfirlit um heildarafkomu & uppgjérstimabilinu, p.e. hagnad eda tap, og skyrir breytingar
4 0rddstofudu eigid fé. Rekstrarreikningur samanstendur af tveimur lykilpattum, tekjum
og gjoldum. Algengar tekjur fyrirtaekja eru t.d. tekjur af s6lu a vorum og pjénustu,
poknanir, vaxtatekjur og ardur. Helstu deemi um gjold eru t.d. kostnadarverd seldra
vara, afskriftir og vaxtagjold. bessar rekstrartengdu upplysingar sem rekstrarreikningur
inniheldur hjalpa notendum hans ad meta frammistédu lidins tima og ad spa fyrir um
framtidarsjédstreymi. Til deemis nota fjarfestar og ldnardrottnar upplysingar ar
rekstrarreikningum til ad mala ardsemi, verdmeta rekstrareiningar og meela

greidslugetu.

Rekstrarreikningur, samkvaemt IFRS, er saminn & rekstrargrunni sem pydir ad
fyrirtaeki faerir tekjur og gjold i bdkhald sitt pegar atburdur a sér stad an tillits til pess
hvort greidsla hafi verid mdttekin eda innt af hendi. Notendur arsreikninga purfa pvi ad
vera medvitadir um pa takmorkun @ upplysingum sem rekstrareikningurinn veitir par
sem fjarhaedir hans byggja oft 4 reikningshaldlegu mati stjérnenda 4 ymsum staerdum,

t.d. vid mat 4 vidskiptakréfum og skraningu skulda (Kieso o.fl., 2011).

Samkveemt 16gum um 4drsreikninga skulu allar tekjur og gjold reikningsarsins koma
fram a rekstrarreikningi, nema kvedid sé 4 um annad. Tekjur og gjold sem ekki tengjast
reglulegri starfsemi skal syna sérstaklega i rekstrarreikningi og skal greina fra edli peirra i
skyringum. Oft eru po tekjur og gjold eignfeerd og skuldfzerd i efnahagsreikninginn.
Samkveemt 26. gr. arsreikningalaganna 4 pad vid pegar stofnad er til gjalda &
reikningsarinu sem varda sidari reikningsdr og pessi gjold pa eignferd sem
fyrirframgreiddur kostnadur i efnahagsreikningnum. Sama & vid um tekjur sem
innheimtar hafa verid a reikningsarinu en varda sidari reikningsdr og eru paer pvi
skuldfaerdar i efnahagsreikning sem fyrirframinnheimtar tekjur. Einnig geta gjold sem
stofnad hefur verid til 4 arinu en koma til greidslu a sidari timabilum verid skuldfaerd i
efnahagsreikning og tekjur sem stofnad hefur verid til 4 arinu en innheimtast ekki fyrr

en a sidari timabili verid eignfeerd (Log um arsreikninga).
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2.2 Efnahagsreikningur

Efnahagsreikningi er atlad ad syna fjarhagslega stédu fyrirtaekisins & tilteknum degi. |
honum er greint fra eignum fyrirteekisins og hvernig paer eru fjarmagnadar, annars vegar
med skuldum og hins vegar med eigin fé en efnahagsreikningurinn er byggdur &
bdkhaldsjéfnunni: Eignir= Skuldir + eigid fé.

Eignir skiptast i fastafjarmuni og veltufjarmuni. Veltufjdrmunir eru handbart fé og
adrar eignir sem félag veentir ad verdi seldar, breytt i handbaert fé eda verdi nyttar i
rekstri félagsins innan ars. Daemi um slikar eignir eru birgdir og vidskiptakrofur.
Fastafjarmunir eru paer eignir sem ekki teljast til veltufjdrmuna heldur eru langtima
eignir s.s. varanlegir rekstrarfjarmunir og o&efnislegar eignir. Skuldir skiptast i
skammtima- og langtimaskuldir eftir pvi hvenaer paer koma til greidslu.
Skammtimaskuldir eru paer skuldbindingar sem etlad er ad greidist innan ars en
langtimaskuldir eru skuldir sem fyrirtaekid parf ekki ad greida a nesestu 12 manudum.
Daemi um skammtimaskuldir eru t.d. vidskiptaskuldir vegna vorukaupa, yfirdrattur og
6greidd laun. Langtimaskuldir eru t.d. stér l[an fra lanastofnunum vegna ymissa
fjarfestinga. Eigid fé er mismunurinn a eignum og skuldum. Pad skiptist i prja
meginflokka: hlutafé, yfirverdsreikning hlutafjar og éradstafad eigid fé.

Notagildi efnahagsreiknings er margpaett og er hann medal annars notadur til ad
meta fjarhagsuppbyggingu fyrirtaekis, meta ahaettupaetti pess og greina fyrirtaekid hvad

vardar t.d. greidsluhzefi, gjaldpol og fjarhagslegan sveigjanleika (Kieso o.fl., 2011).

Samkveemt 14. gr. arsreikningalaga skulu fyrirteeki feera eignir og skuldir a
efnahagsreikning pegar liklegt pykir ad fjarhagslegur avinningur af eigninni skili sér til
fyrirtaekisins og pegar liklegt er ad skuldin verdi greidd. Einnig parf ad vera haegt ad
meta virdi peirra & areidanlegan hatt. [ [6gunum kemur einnig fram ad félég sem falla
undir 2. tolul. 1. mgr. 1. gr. sem uppfylla dkvedin akvaedi laga settra reikningsskilareglina
skuli eignfaera préunarkostnad og defnisleg réttindi, s.s. einkaleyfi og fleira, sé peirra
aflad gegn greidslu. Pann kostnad skal félagid svo afskrifa med kerfisbundnum haetti a
aatludum nytingartima eignarinnar. Einnig skal afskrifa varanlega rekstrarfjarmuni sem
nytast i takmarkadan tima a kerfisbundinn hatt 8 datludum endingartima peirra (Log

um arsreikninga).
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2.3 Skyringar

Skyringar eru til pess ad leggja aherslu @ og skyra ut helstu lidi arsreikningsins. baer
innihalda upplysingar til vidbotar vid paer sem fram koma i rekstrarreikningi,
efnahagsreikningi, yfirliti um sjédstreymi og eiginfjaryfirliti. | skyringum er lidum lyst &
frasagnarformi eda peir sundurlidadir asamt pvi ad veita upplysingar sem ekki er heimilt

ad birta i 68rum yfirlitum (Kieso o.fl., 2011).

[ fimmta kafla arsreikningslaga er fjallad um skyringar og tilgreind pau atridi sem
krafist er ad veittar séu itarlegri upplysingar um. bar kemur medal annars fram ad veita
skal upplysingar um mat a einstokum lidum arsreikningsins, s.s. paer adferdir sem beitt
er vid sérstakt endurmat fastafjarmuna og vid afskriftir peirra.

Veita skal upplysingar um fjarhaed lana, vedsetningar, abyrgdir og tryggingar dsamt
upplysingum um vexti, greidslukjor og adra skilmala. [ 1dgunum kemur einnig fram ad
veita skuli upplysingar um heildarlaunakostnad, fjolda starfsmanna og allan
starfsmannakostnad. Einnig skal félag veita upplysingar um tengda adila og hvernig

pbeim tengslum er hattad svo nokkur deemi séu nefnd (Log um 4rsreikninga).

2.4 Sjoodstreymi

Sjédstreymi er afar mikilvaegur kafli i arsreikningi. Tilgangur pess er ad veita videigandi
upplysingar um moéttoku og greidslur fjar hja fyrirteekinu yfir sérstakt timabil.
Sjédstreymi er unnid Ut fra samanburdartélum ar efnahagsreikningi, p.e. breytingum

milli ara, rekstrarreikningi og sértaekum faerslum og lidum Ur arsreikningi.

Sjédstreymi, samkvaemt IFRS, er samid & greidslugrunni en med pvi er att vid ad
tekjur og gjold eru skrdd pegar tekid hefur verid vid fjarmunum eda greidsla hefur att

sér stad.

Pd svo ad rekstrarreikningurinn syni tekjur og gjold veitir hann ekki upplysingar um
notkun @ handbaeru fé. Samanburdartolur efnahagsreikningsins syna breytingar &
eignum og skuldum en hvorugur pessara reikninga synir nakveemt yfirlit yfir innstreymi
og utstreymi fjar né uppruna pess og notkun yfir reikningstimabilid. Til pess ad ndlgast
upplysingar um slikt er gert sjodstreymi. Nanar verdur fallad um sjédstreymi i naestu

koflum ritgerdarinnar (Kieso o.fl., 2011).
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3 Log og reglugerdir

3.1 Arsreikningslég

Naverandi 16g um arsreikninga nr. 3/2006 hafa tekid talsverdum breytingum fra
upphaflegum I6gum og hefur peim verid breytt nokkrum sinnum, yfirleitt vegna vidauka
vid ESB-tilskipanirnar. Veigamesta breytingin atti sér pd stad arid 2005 vegna
innleidingar reikningsskilastadla Alpjodlega reikningsskilaradsins, 1ASB (Bjarni Frimann

Karlsson, munnleg heimild, 13. jandar 2011).

[ drsreikningslégum er takmorkud umfjollun um gerd sjédstreymis. [ 3. grein laganna
kemur fram ad fyrirteeki séu skyldug til ad birta sjédstreymisyfirlit sem hluta af
arsreikningi. Ndanar er fjallad um sjédstreymi i pridja kafla laganna en pé ekki nema i
einni grein. Par segir i fyrstu malsgrein 28. greinar;

L1 yfirliti um sjédstreymi skal faera inn- og utgreidslur & arinu, an tillits til pess hvenazer
faerslan fer fram a rekstrar- og efnahagsreikningi“ (Log um arsreikninga).

Prong tulkun & pessari malsgrein gefur til kynna ad l6gum samkvaemt skuli beita
beinu adferdinni vid framsetningu rekstrarhreyfinga par sem innstreymi og utstreymi er
flokkad i pessa tvo meginflokka. b6 svo ad alpjédlegar reikningsskilareglur meeli med
notkun beinu adferdarinnar bjoda peir einnig upp 4 pann valkost ad beita ébeinu
adferdinni. [ pessari malsgrein virdist slikt val p6 ekki vera i bodi pé svo ad dbeina

adferdin sé meira notud (Stefan Svavarsson, 2011).

[ annarri malsgrein greinarinnar kemur fram ad greina skuli fra sjédstreymi a tilteknu
timabili og skuli pad flokkad i prjar mismunandi hreyfingar, pb.e. rekstrar-, fjarfestingar-
og fjarmognunarhreyfingar. Einnig ber sjédstreymisyfirlitinu ad syna breytingar a
handbaeru fé yfir timabilid dsamt upphafs- og lokastodu pess. Sjédstreymisyfirlitid skal
einnig syna samanburdarfjarhaedir lida fyrra ars og séu pessir lidir ekki

samanburdarhaefir skal adlaga eldri fjarhaedina.

[ 5. gr. laga um arsreikninga kemur fram ad samning arsreikninga skuli vera i
samraemi vid arsreikningslog, reglugerdir og settar reikningsskilareglur og gefa glogga

mynd af afkomu, efnahag og breytingu & handbaeru fé. bar er einnig kvedid 4 um ad ef
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akvedi laga naegja ekki til ad gefa glogga mynd skal vikio fra peim i
undantekningartilvikum og skal greina fra slikum fravikum og astaedu peirra. bvi ma
velta fyrir sér hvort tulka megi 5. gr. svo ad lita skuli til IFRS ef 16g um arsreikninga taka

ekki a tilteknu atridi (Erling Témasson, 2009).

3.2 Regla reikningsskilarads

Akvedid var ad stofna sérstakt reikningsskilarad hér & landi sékum pess ad islensk 16g
um reikningsskil pottu ekki geyma fullnaegjandi upplysingar og teemandi akvaedi um allt
bad sem snyr ad peim efnum. Reikningsskilaradid er skipad fimm sérfrodum moénnum
og sér pad um ad studla ad godri reikningsskilavenju med utgafu samraemdra reglna
sem fara skal eftir vid gerd reikningsskila. Alls hefur radid gefid at fimm reglur og taka
pbar mid af peim reglum sem Alpjéda reikningsskilanefndin og -rddid hefur sett

(Sigurdur bérdarsson, 2004).

bridja regla reikningsskilarads fjallar um gerd sjédstreymis og voru erlendar reglur um
sama efni, einkum fra Alpjédlegu reikningsskilanefndinni, hafdar ad leidarljdsi. | reglunni
kemur medal annars fram ad fyrirtaekjum sé heimilt ad beita baedi beinu og ébeinu
adferdinni vid framsetningu rekstrarhreyfinga en einnig er i bodi blanda pessara beggja
adferda, kollud blandada adferdin. bar kemur einnig fram ad sé beinu adferdinni beitt er
gerd krafa um pad ad paer upplysingar sem koma fram i ébeinu adferdinni skuli einnig
birtar, annad hvort nedanmals a yfirliti um sjédstreymi eda i sérstakri skyringu (Félag

l6ggiltra endurskodenda, 1998).

15



4 Sjoostreymi

4.1 Tveer gerdir fjarstreymisyfirlits

[ gegnum 4&rin hefur pridji meginkafli arsreikninga dunnid sér sess i darsreikningum
fyrirteekja til vidbotar hinum alkunnu rekstrar- og efnahagsreikningi. Sa kafli er
fjarstreymisyfirlitid. Fjarstreymisyfirlit eru flaedisyfirlit par sem pau syna hvernig
tilteknar staerdir breytast fra einum timapunkti til annars. Tveer gerdir fjarstreymisyfirlita
hafa radid rikjum, fjdrmagnsstreymi og sjédstreymi (Bjarni Frimann Karlsson, munnleg

heimild, 6. mars 2011).

[ upphaflegum 16gum um arsreikninga nr. 144/1994 kom fram i 3. gr. ad skylt veeri ad
semja fjarstreymisyfirlit og birta sem hluta af arsreikningi. | 16gunum var ekki tekid fram
hvers konar fjarstreymisyfirlit skyldi birta en samkvaemt greinargerd med frumvarpi ad
[6gunum voru tilgreindir tveir kostir, fjdrmagnstreymi og sjédstreymi, en engin afstada

var tekin til pess hvorn peirra skyldi birta.

[ reglugerd nr. 696/1996 var b6 fyrirskipad ad fara aetti ad reglum reikningsskilarads
um gerd sjédstreymis en faeri gefid a yfirliti um fjarmagnsstreymi pegar pad paetti eiga
betur vid. Sokum pess hve mikilveegt er fyrir lesendur arsreikninga ad ein gerd
fjarstreymisyfirlits sé i arsreikningum ték reikningsskilarad pa akvordun ad gefa ut reglur
um gerd sjodstreymis. Su akvordun tok mid af peirri proun sem hafdi att sér stad
undanfarin ar, medal annars erlendis par sem reglur voru gerdar um ad sjédstreymi

skyldi samid i stad fjarmagnsstreymis (Félag l6ggiltra endurskodenda, 1998).

Fjdrmagnsstreymi var undanfari sjédstreymis og skyrir breytinguna & hreinu veltufé
milli timabila. Hreint veltufé er fundi® med mismun a veltufjsrmunum og
skammtimaskuldum. Fjarmagnsstreymi synir ekki Utborganir og innborganir peninga og
geta fjarfestingar sem par koma fram verid égreiddar (Arni Vilhjadlmsson og Stefan
Svavarsson, 1988). Hugtakid hreint veltufé hefur pann galla i for med sér ad pad er ekki
sérlega gagnsatt og audvelt er ad lagfeera hagnadinn i békunum med pvi t.d. ad ofmeta

lokabirgdir sem myndi leida til ofmats a veltufjarmunum.

A sidustu drum hefur gerd sjédstreymis ordid allsradandi hér & landi og verid ldgfest i

nuverandi l6gum um arsreikninga nr. 3/2006. Sj6dstreymi hefur prengra sjonarhorn en
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fjdrmagnsstreymi en pad skyrir breytinguna a handbaeru fé milli timabila. Fyrir flestum
er handbaert fé skiljanlegra hugtak en hreint veltufé og ekki sidur ahugaverdara par sem
bad synir lausafjarstddu fyrirtaekisins (Bjarni Frimann Karlsson, munnleg heimild, 6. mars

2011).

4.2 Hvad er sjédstreymi

[ alpjodlegu reikningsskilastddlunum er fjallad um sjédstreymi i stadli IAS 7. Stadallinn
skilgreinir sjodstreymi sem innstreymi og utstreymi handbeers fjar og igildi pess.
Samkvaemt honum skulu o6ll félog, sem gera reikningsskil sin samkvaemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum, birta yfirlit um sjédstreymi sem oadskiljanlegan hluta af
reikningsskilum sinum. Markmid stadalsins er ad félog birti upplysingar um breytingar &
handbaeru fé og igildi pess i yfirliti um sjédstreymi par sem sjédstreymi 3 tilteknu
timabili er flokkad eftir rekstrar-, fjarfestingar- og fjdrmognunarhreyfingum (Efnahags-
og vidskiptardduneytid, 2006).

Helsti tilgangur sjodstreymis er ad veita videigandi upplysingar um moéttoku og
greidslu handbeers fjar hja fyrirtaekjum yfir sérstakt timabil. Med pvi ad syna uppsprettu,
notkun og breytingar 4 handbaeru fé audveldar pad lanardrottnum, fjarfestum og 66rum
notendum reikningsskila ad vita hvad er ad gerast med lausafé fyrirtaekisins. Yfirlit um

sjédstreymi svarar einféldum en mikilveegum spurningum a bord vid:

» Hvadan kom handbzert fé a timabilinu?
> [ hvad var handbaert fé notad?
» Hver var breytingin 4 handbaeru fé 4 timabilinu?(Kieso o.fl., 2011).

Til ad audvelda lestur yfirlitsins a pvi hvernig handbaert fé hefur breyst fra einum tima
til annars er pvi skipt i prjar mismunandi hreyfingar. bessar hreyfingar hjalpa lesendum
ad sja hvad er ad gerast i rekstrar- og efnahagsreikningi fyrirtaekisins. (Félag loggiltra
endurskodenda, 1998). Rekstrarhreyfingar eru inn- og utstreymi fjar fra rekstri. beer
stafa af adaltekjudflunarstarfsemi fyrirtaekisins, p.e. hreyfingar sem varda
rekstrarreikning pess. Fjarfestingarhreyfingar eru inn- og utstreymi fjar fra
fastafjarmunum. baer stafa af utgafu og innheimtu lana, kaupum og sélu a fjarfestingum
sem ekki teljast igildi handbeers fjar og fastafjdrmuna. Fjarmoégnunarhreyfingar syna inn-

og utstreymi frd langtimaskuldum og eigin fé. bPeer myndast pegar fyrirteeki 6dlast
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fjarmagn fra fjarfestum og greidir peim ard, [antékum hja lanardrottnum og greidslum a

peim lanum (Kieso o.fl., 2011).

4.3 Mikilvaegi sjodstreymis

Sjédstreymi hefur i gegnum tidina verid vanmetnasti kafli arsreikningsins sennilega
sokum pess hve ungur hann er. A8 sama skapi er rekstrareikningurinn oft ofmetinn
vegna pess hve margir lesendur arsreikninga einblina @ afkomu félagsins samkvaemt
rekstrarreikningi. bratt fyrir ad afkoma félagsins sé mikilvaeg staerd par sem hun gefur til
kynna hvernig frammistada félagsins var a timabilinu getur hun verid ansi teygjanleg.
bar sem rekstrarreikningurinn er saminn & rekstrargrunni byggir hann oft &
reikningshaldslegu mati stjérnenda eins og 4dur hefur komid fram. Hins vegar er mjog
erfitt ad fegra sjodstreymid par sem innborganir og Utborganir pess verda nzer alltaf
maeldar med fullkominni vissu (Bjarni Frimann Karlsson, munnleg heimild, 3. mars

2011).

Ekkert fyrirteeki lifir af an pess ad hafa handbeert fé og fyrir litil og ung fyrirtaeki er
fjarstreymi mikilvaegasti patturinn til ad lifa af. Lanardrottnar skoda sjodstreymisyfirlit
gaumgeefilega pvi peir hafa dhuga 8 ad vita hvort fyrirtaekid muni geta stadié vid
skuldbindingar sinar gagnvart peim. bad gera peir med pvi ad skoda staerdina handbeert
fé fra rekstri. Hd upphaed handbaers fjar visar til pess ad fyrirtaekid afli naegilegs magns
fijar til ad standa undir skuldbindingum &an frekari lantoku. Hins vegar gefur lag eda
neikveed upphaed pad til kynna ad fyrirteekid geeti purft ad taka lan eda gefa ut hlutafé til

ad mynda naegilegt fjarmagn til ad greida skuldir.

Pd svo ad fyrirtaeki skili gifurlegum hagnadi pydir pad ekki endilega ad ndg sé til af
peningum i fyrirtaekinu. Rekstrarreikningur fyrirtaekis getur synt mjog hdan hagnad en 4
sama tima getur sjodstreymid synt fram a neikvaett handbaert fé fra rekstri (Kieso o.fl.,
2011). [ slikum tilfellum er talad um froduhagnad (J6n Rafn Ragnarsson, munnleg
heimild, 13. jantar 2012 ). bad er margt sem getur skyrt pennan mismun, til deemis mikil
aukning i birgdum og/eda vidskiptakrofum. Har hagnadur getur stafad af mikilli sélu a
timabilinu en salan getur verid ad miklu leyti i formi vidskiptakrafna en ekki handbaers
fjar. bar med hefur fyrirtaekid mikid fjarmagn bundid i vidskiptakréfum sem getur leitt til
greidsluvanda hja fyrirtaekinu reynist pvi erfitt ad innheimta kréfurnar (Kieso o.fl., 2011).

Handbaert fé fra rekstri er pvi afar mikilveeg staerd pvi hun birtir varnadarteikn um
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sleema lausafjarstodu fyrirtaekisins og hjalpar notendum ad meta geedi hagnadarins

(Bjarni Frimann Karlsson, munnleg heimild, 6. mars 2011).

e

sj6dstreyminu er ad finna mikilvaegar upplysingar sem hjalpa fjarfestum,

l[dnadrottnum og 6drum notendum pess ad meta fjarhaglega stodu fyrirtaekis og nalgast

eftirfarandi atrioi:

1.

[ fyrsta lagi veitir pad upplysingar um getu fyrirtaekisins til ad afla handbaers fjar.
Med pvi ad skoda samband tveggja steerda, s.s. solu og handbaert fé fra rekstri, er
haegt ad sja hversu mikid af handbaeru fé skiladi sér inn samanborid vid sélu
timabilsins sem getur audveldad ad spa fyrir um framtidarsjédstreymi.

[ 68ru lagi vilja notendur vita hver geta fyrirtaekisins er til ad greida Ut ard og
maeta skuldbindingum sinum. Sjédstreymisyfirlitid veitir upplysingar um fjarflaedi
innan fyrirteekisins, hvadan peningarnir koma og hvernig peir eru notadir.
Lanardrottnar, starfsmenn og hluthafar eettu pvi sérstaklega ad skoda
sjédstreymid til ad sja hver lausafjarstada fyrirteekisins er til pess ad geta borgad
laun, keypt taeki, greitt skuldir og greitt ut ard.

[ bridja lagi er haegt ad nalgast asteeduna fyrir mismun milli afkomu og handbaers
fjar fra rekstri. Margir notendur arsreikninga eru gagnrynir & afkomu félagsins i
rekstrarreikningnum sem saminn er samkvaemt rekstrargrunni par sem hann
inniheldur oft matskenndar staerdir. bad 4 hins vegar ekki vid um handbzert fé. bvi
er mikilvaegt fyrir lesendur arsreikninga ad horfa einnig & handbeert fé fra rekstri
og skoda hver dstaedan sé fyrir mismuni milli pessara tveggja steerda til ad meta
areidanleika hagnadarins.

A0 lokum  veitir sjodstreymi  upplysingar um  fjarfestingar- og
fjarmognunarhreyfingar sem hofdu ahrif & handbaert fé og peer sem hofdu ekki
ahrif. Fjarfestingarhreyfingar innihalda kaup og sélu fyrirtaekisins & fjarfestingum
pess. Fjarmognunarhreyfingar syna nyjar lantdkur fyrirtaekisins og afborganir a
[danum asamt fjarfestingum eigenda og Uthlutunum til eigenda. Med pvi ad skoda
pbessar hreyfingar geta lesendur arsreiknings betur skilid asteeduna fyrir haekkun
og laekkun eigna og skulda yfir timabilid (Kieso o.fl., 2011).

19



5 Framsetning sjodstreymis

Sjédstreymisyfirlit synir flaedi fjar innan fyrirtaekisins yfir akvedid timabil sem flokkad er i
bria mismunandi flokka hreyfinga: rekstrarhreyfingar, fjarfestingarhreyfingar og
fjdrmognunarhreyfingar. Fyrirteekid skal greina fra sjédstreyminu sem stafar af pessum
hreyfingum med peim hatti sem best haefir edli starfsemi pess. Tilgangurinn med pvi ad
flokka sjédstreymid i pessar hreyfingar er ad veita notendum mikilvaegar upplysingar til
ad greina hvada ahrif pessar hreyfingar hafa a fjarhagsstodu fyrirtaekisins og hver sé
upphaed handbaers fjar pess. bessar upplysingar geta einnig verid notadar til ad greina
sambandid milli pessara hreyfinga (Efnahags- og vidskiptaraduneytid, 2006).

Pessar prjar hreyfingar mynda form sjédstreymisins og eru peer alltaf i sOmu rog,
fyrst birtast rekstrarhreyfingarnar, par a eftir fjarfestingarhreyfingarnar og sidast
fjarmognunarhreyfingarnar. bvi naest skal syna breytingar handbaers fjar og ad lokum
skal tilgreina pau vidskipti nedanmals sem hreyfdu ekki handbaert fé. Fyrirtaeki skulu
alltaf birta badi fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfingar sér, p.e. syna paer briutté en
aldrei netta hreyfingarnar saman hvora a méti annarri. bannig skal utstreymi fjar vegna

t.d. kaupa a eign vera birt sérstaklega fra innstreymi fjar vegna sélu a eign.

5.1 Rekstrarhreyfingar

Rekstrarhreyfingar eru mikilvaegasti flokkur hreyfinga i sjédstreymisyfirlitinu. Su fjarhaed
sjodstreymisins sem stafar af rekstrarhreyfingum gefur til kynna ad hvada marki rekstur
fyrirtaekisins hefur skilad af sér naegilegu handbazeru fé til ad endurgreida lan, vidhalda
rekstri fyrirtaekisins, greida Ut ard og fara at i nyjar fjarfestingar an pess ad purfa
fjdrmognun utan fra (Efnahags- og vidskiptardduneytid, 2006).

Til rekstrarhreyfinga teljast innstreymi og Utstreymi handbeers fjar peirra vidskipta
sem snua ad rekstri fyrirtaekisins og koma til med ad dkvarda afkomu pess. Daemi um
slik vidskipti eru sala a vorum og pjénustu fyrirtaekisins, greidslur til birgja og greidslur til
starfsmanna s.s. launagreidslur (Kieso o.fl., 2011). bé eru til tilfelli par sem vidskipti eru
flokkud i adrar hreyfingar p6 svo ad pau snerti rekstur og 6fugt. Sum vidskipti, svo sem

sala fastafjarmuna, geta myndad soluhagnad eda s6lutap sem er hluti af Utreiknadri
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afkomu fyrirtaekisins. Hins vegar er fjarstreymi slikra vidskipta flokkad medal
fijarfestingahreyfinga.

pegar fyrirteeki reiknar Ut handbaert fé fra rekstrarhreyfingum ber pvi ymist nota
beinu eda dbeinu adferdina en nanar verdur litid 4 pad i neesta kafla (Efnahags- og

vidskiptaraduneytid, 2006).

5.2 Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfestingarhreyfingar syna hreyfingar handbazers fjar sem tilheyra eignahlid
efnahagsreikningsins, einkum fastafjadrmunum, og innihalda vidskipti 4 bord vid
fiarfestingu i skuldabréfum og kaup og sélu @ varanlegum rekstrarfjarmunum og 66rum
fjarfestingum. Mikilveegt er ad syna sérstaklega sjédstreymi sem stafar af
fiarfestingarhreyfingum par sem ad pad synir umfang peirra utgjalda sem hefur verid
eytt i eignir sem nota & til ad skapa tekjur og sjédstreymi fyrir fyrirtaekid i framtidinni. |
yfirliti um sjédstreymi skal adeins tilgreina pann hluta af kaupverdi/soluverdi sem hefur
verid greiddur/innheimtur & timabilinu og restina skal upplysa um i skyringum (Kieso

o.fl., 2011).

Sem daemi um fjarfestingarhreyfingar ma nefna t.d. greidslur eda innborganir i
handbaeru fé vegna kaupa eda solu & varanlegum rekstrarfjdrmunum, defnislegum
eighnum og 0drum langtimaeignum, innborganir/greidslur vegna kaupa/sélu a
gerningum um eignarhluta eda a skuldagerningum annarra fyrirtaekja og einnig lan i
handbaeru fé sem veitt eru 66rum adilum og innborganir vegna endurgreidslu a peim

(Efnahags- og vidskiptaraduneytid, 2006).

Tafla 1. Deemi um fjarfestingarhreyfingar (Vodafone, 2011).

Fjarfestingarhreyfingar 2011 2010
Seldir rekstrarfjarmunir X X
Seldur eignarhlutur i félogum X X
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum (x) (x)
Fjarfesting i defnislegum eignum (x) (x)
Krafa a tengd félog, breyting X X
Handbaert fé fra (til) fjarfestingahreyfingum (xxx) (xxx)
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5.3 Fjarmognunarhreyfingar

Fjarmognunarhreyfingar fela i sér sjodstreymi sem stafar af breytingum i skuldahlid
efnahagsreikningsins og snerta fjarhagsskipan fyrirtaekisins. bar er gerd grein fyrir nyjum
[antokum og afborgunum af ldanum og einnig breytingum & innborgudu eigin fé og
greiddum ardi til fjarfesta. Mikilveegt er ad greina fra sjédstreymi sem stafar af
fjarmognunarhreyfingum vegna pess ad pad hjalpar til vid segja fyrir um krofu
fjarmagnseigenda i sjodstreymi fra fyrirtaekinu i framtidinni.

Medal skammtimaskulda geta verid lidir sem tengjast fjarmognun fyrirtaekisins og
eiga pvi ekki ad feerast medal rekstrarhreyfinga. Sem daemi um slika lidi ma nefna
vanskil og afallna vexti af fjarmognunarskuldum (Kieso o.fl., 2011). Daemi um
fjdrmognunarhreyfingar er t.d. innborganir i handbaeru fé vegna utgafu hlutabréfa,
greidslur i handbeseru fé til eigenda til ad kaupa eda innleysa eigin eignarhluti i
fyrirtaekinu, endurgreidslur i handbeeru fé a lanum og ardgreidslu til eigenda (Efnahags-

og vidskiptardduneytid, 2006).

Tafla 2. Deemi um fjarmoégnunarhreyfingar (Vodafone, 2011).

Fjarmognunarhreyfingar 2011 2010
Ardur til hluthafa (x)
Afborganir langtimaldna (x) (x)
Skammtimaldn, breyting X (x)
Skuld vid tengd félog X X
Handbeert fé fra (til) fjarmognunarhreyfingum (xxx) (xxx)

5.4 Handbezert fé og igildi pess

Handbaert fé og igildi pess er notad | peim tilgangi ad meeta
skammtimafjarskuldbindingum. Pad samanstendur af reidufé, dbundnum innisteedum i
banka og skammtimafjarfestingum. Med débundnum innisteedum er att vid paer
innistaedur sem haegt er ad leysa Ut audveldlega dn nokkurra takmarkana s.s. innistaedur
a tékkareikningi. Skammtimafjarfestingar sem teljast igildi handbeers fjar verda ad vera
med stuttan binditima eda innleysanlegar innan priggja manada fra kaupdegi og litil

haetta sé 4 ad verdmaeti peirra breytist (Kothari, J. og Barone, E., 2011).
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Sjédstreymisyfirlitid skal syna breytingar & handbaeru fé fyrirtaekisins a
reikningsskilatimabilinu og sundurlida paer i beinu framhaldi af
fjarmognunarhreyfingum. Fyrirtaeki skulu greina fra stodu handbezers fjar i yfirliti um
sjédstreymi i upphafi og lok timabils og skal su fjarhaed bera saman vid samsvarandi lidi i
efnahagsreikningi fyrirtaekisins. Einnig skal birta samanburdarfjarhadir fra fyrra timabili

(Kieso o.fl., 2011).

Tafla 3. Breytingar a handbaeru fé (Vodafone, 2011).

2011 2010
(Leekkun) haekkun & handbeeru fé (x) X
Gengismunur @ handbezeru fé X (x)
Handbazert fé i arsbyrjun X X
Handbaert fé i arslok X X

5.5 Sérstakar skyringar

5.5.1 Vidskipti sem hafa ekki ahrif a handbaert fé

Ekki hafa allar fjarmognunar- og fjarfestingarhreyfingar ahrif a8 handbzert fé. Slikar
hreyfingar skal ekki birta medal sjédstreymisyfirlitsins par sem paer fela ekki i sér
sjédstreymi @ nuverandi timabili. bess i stad skal gera grein fyrir peim nedanmals i
sjodstreymisyfirlitinu eda i sérstokum skyringum annars stadar i arsreikningi par sem
mikilvaegar upplysingar um pessi vidskipti koma fram. bPessi upplysingagjof um vidskipti
sem hreyfa ekki handbaert fé uppfyllir eina meginreglu reikningsskila um fullnaegjandi
upplysingar.

Dazmi um pessar hreyfingar er 6flun eigna med yfirtoku lana efa med utgafu
hlutabréfa. [ pessu tilfelli fer engin greidsla fram en pé er mikilvaegt ad veita upplysingar
um pessi vidskipti par sem pau hafa ahrif & fjarmagnsskipan fyrirtakisins. Onnur deemi
um vidskipti sem hreyfa ekki handbzert fé eru skipti & 6peningalegum eignum,
endurfjdrmognun langtima ldna og umbreyting ldna eda forgangshlutabréfa yfir i

almenna hluti.
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5.5.2 Vextir og ardur
[ sjédstreymisyfirlitinu skal greina sérstaklega fra sjédstreymi sem stafar af greiddum og
motteknum voxtum og ardi. Gaeta skal samraemis vid flokkun hvers lidar fra einu timabili

til annars i rekstrar-, fjarfestingar- og fjarmognunarhreyfingar.

Greiddir og motteknir vextir og mottekinn ardur eru yfirleitt flokkadir sem
rekstrarhreyfing hja fjarmalastofnunum par sem pessir lidir koma fram i
rekstrarreikningi fyrirtaekisins og hafa pvi ahrif & afkomu pess. A6 66rum kosti gefnum
geta pessir lidir verid flokkadir sem fjarfestingar- og fjdrmégnunarhreyfingar par sem
beir eru kostnadur vid ad afla fjdrmagns. Greiddur ardur er hins vegar yfirleitt flokkadur

sem fjarmoégnunarhreyfing par sem litid er a hann sem kostnad vid 6flun fjarmagns.

5.5.3 Tekjuskattur

Greina skal sérstaklega fra greiddum tekjuskatti i sjodstreymisyfirlitinu og skal hann
flokkadur sem rekstrarhreyfing nema haegt sé ad rekja hann beint til fjarfestingar- eda
fjdrmognunarhreyfingar (Kieso o.fl., 2011). Dami um slik tilfelli er pegar fyrirtaeki selur
fasteign og uppsker mikinn soéluhagnad i kjolfarid. Pa er tekjuskatturinn af
s6luhagnadinum syndur i fjarfestingarhreyfingum asamt fasteigninni en ekki i
rekstrarhreyfingum til ad koma i veg fyrir ad skekkja ekki sjodstreymid (Jén Rafn

Ragnarsson, munnleg heimild, 13. jandar 2012).

IFRS krefst pess ad sjédstreymi sem stafar af greiddum skottum, auk sjédstreymis fra
greiddum og moétteknum voxtum og ardi, skuli skyrt sérstaklega dsamt peim hreyfingum

sem hver lidur tilheyrir (Kieso o.fl., 2011).
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6 Adferdir vido framsetningu rekstrarhreyfinga

Rekstrarhreyfingar eru dalitnar vera mikilvaegasti flokkur hreyfinganna par sem paer syna
hversu miklu handbaeru fé rekstur fyrirtaekisins skiladi eda hversu mikid fé rann til hans.
Til pess ad reikna handbzert fé fra rekstri parf ad leidrétta afkomu rekstrarreikningsins,
sem samkvaemt IFRS er saminn & rekstrargrunni. Leidrétta parf tekjur og gjold yfir a
greidslugrunn med pvi ad eyda ahrifum rekstrartengdra vidskipta sem hafa ekki ahrif a

handbeert fé.

Fyrirteekjum, sem semija reikningsskil sin samkvaemt IFRS, er heimilt ad velja & milli
tveggja adferda pegar kemur ad framsetningu rekstrarhreyfinga: beinna eda dbeinna

aoferoda.

6.1 Bein adferd

Beina adferdin synir innstreymi og utstreymi handbaers fjar frad helstu lidum rekstrarins.
Samkveemt henni eru innborganir og utborganir adeins tilgreindar i meginflokkum.
begar Utborganirnar eru dregnar frd innborgunum faest staerdin handbaert fé fra rekstri
(Kieso o.fl., 2011). betta pydir ad adeins peir lidir rekstrarreikningins sem snerta
handbaert fé eru notadir og reiknudum lidum, s.s. afskriftum, s6luhagnadi og solutapi er
bvi sleppt.

Haegt er ad nalgast fjarhaedir innborgana og utborgana a tvo vegu samkvaemt beinu
adferdinni. bau fyrirtaeki sem gera reikningsskil sin & greidslugrunni geta nalgast pessar
steerdir beint ar bokhaldi sinu an nokkurrar fyrirhafnar. Hins vegar er mun algengara ad
fyrirtaeki purfi ad ndlgast innborganir og Utborganir dbeint med pvi ad leidrétta lidi
rekstrarreikningsins med pvi ad snua peim af rekstrargrunni yfir a greidslugrunn

(Kothari, J. og Barone, E., 2011).

Hagkveem leid til ad nota beinu adferdina er ad greina tekjur og gjold
rekstrarreikningsins i peirri rod sem pau birtast. Fyrirtaekid dakvardar pa innborganir og

Utborganir handbeers fjar sem rekja ma til pessara tekna og gjalda (Kieso o.fl., 2011).

IFRS hvetur fyrirtaeki til ad nota beinu adferdina pegar pau greina fra sjédstreymi

vegna rekstrarhreyfinga. Med henni fast upplysingar sem haegt er ad nota til ad meta
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sjédstreymi i framtidinni sem ekki fast med Obeinu adferdinni (Efnahags- og

vidskiptaraduneytid, 2006).

Tafla 4. Rekstrarhreyfingar samkvamt beinni adferd (Kothari, J. og Barone, E., 2011).

Rekstrarhreyfingar 2012 2011

Innborganir fra vidskiptavinum X X

Utborganir til birgja og starfsmanna X X
Handbeert fé fra (til) rekstri fyrir vexti og skatta X X

Greiddir vextir
Greiddir skattar

Handbaert fé fra (til) rekstri XXX XXX

Til pess ad reikna Ut handbaert fé fra rekstri parf ad leidrétta lidi rekstrarreikningins
yfir @ greidslugrunn til ad skoda greidsluahrif af starfseminni. bessar leidréttingar eru
gerdar med eftirfarandi j6fnum par sem leidrétt er fyrir vidskiptum sem ekki h6fdu ahrif
a handbzrt fé og breytingar i rekstrartengdum lidum. Syndar verda jofnur fyrir prja

helstu flokka innborgana og Utborgana.

Jafna 1. Innborganir fra vidskiptavinum (Kieso o.fl., 2011)

Innborganir Tekjur + Laekkun vidskiptakrafna
fré _ af eda
vidskiptavinum vorusolu _ Haekkun vidskiptakrafna

begar vidskiptakrofur haekka yfir timabilid eru tekjur samkveemt rekstrargrunni haerri
en innborgad handbaert fé fra vidskiptavinum, p.e. rekstur fyrirtaekisins leiddi til aukinna
tekna en ekki voru allar pessar tekjur i formi handbaers fjar. Til ad dkvarda fjarhaed
haekkunar i innborgunum fra vidskiptavinum parf ad draga fra aukningu vidskiptakrafna
fra tekjum af vorusolu. Hafi vidskiptakrofur hins vegar laekkad skal baeta peim vid

solutekjurnar par sem innborgad fé fra vidskiptavinum er ordid haerra en solutekjurnar.

26



Jafna 2. Utborganir til birgja (Kieso o.fl., 2011)

+ Haekkun birgda Laekkun

. Kostnadar- + vidskiptaskulda
Utborganir verd seldra
til birgja = eda eda

vara Haekkun

i Laekkun birgda - vidskiptaskulda

Til ad akvarda utborganir til birgja parf fyrst ad finna innkaup arsins hja fyrirteekinu
med pvi ad leidrétta kostnadarverd seldra vara fyrir breytingum i birgdum. begar birgdir
haekka yfir timabilid verda innkaup arsins meiri en kostnadarverd seldra vara. Pad leidir
til pess ad fyrirtaekid parf ad baeta aukningu birgda vid kostnadarverd seldra vara til ad
aatla innkaup. Naest parf ad leidrétta innkaupin vegna breytinga sem hafa att sér stad i
vidskiptaskuldum fyrirtaekisins, en pegar vidskiptaskuldir haekka & timabilinu eru
innkaup samkvaemt rekstrargrunni haerri en samkveemt greidslugrunni. par af leidandi

pbarf ad draga haekkun vidskiptaskulda fra innkaupum til ad finna utborganir til birgja.

Jafna 3. Utborganir vegna rekstrarkostnadar (Kieso o.fl., 2011)

Haekkun Laekkun afallsins
, . + f.f.gr. kostn + Ogr. kostn
Utborganir
Rekstrar-
vegna eda eda
= kostnadur
rekstrarkostnadar , .
Laekkun Haekkun afallsins
- f.f.gr. kostn - Ogr. kostn

Ef fyrirfram greiddur kostnadur haekkar yfir timabilid haekkar rekstrarkostnadur
einnig um sému upphaed og verdur pvi haerri en samkvaemt rekstrarreikningnum. Til ad
breyta rekstrarkostnadi i Utborganir vegna rekstrarkostnadar parf ad beeta vid haekkun
fyrirfram greidds kostnadar vid rekstrarkostnadinn. Einnig parf ad leidrétta ahrif vegna
breytinga 8 afollnum égreiddum kostnadi. begar sa lidur hakkar yfir timabilid verdur
rekstrarkostnadur haerri samkveemt rekstrargrunni heldur en samkvaemt greidslugrunni.
bpess vegna parf hakkun &fallins kostnadar fra

ad draga fra ogreidds

rekstrarkostnadinum.
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6.2 Obein adferd

Obeina adferdin byrjar 4 pvi ad syna hagnad samkvaemt rekstrarreikningi og breytir pvi
sidan yfir i handbaert fé fra rekstri med pvi ad leidrétta afkomu fyrirtaekisins (Kieso, o.fl.,
2011). Ahrif pessara leidréttinga er tlad ad breyta grunni rekstrarreikningsins fra
rekstrargrunni yfir i greidslugrunn (Kothari, J. og Barone, E., 2011). bessar leidréttingar
skiptast i tvo flokka. Annars vegar er um ad reeda lidi rekstrarreikningsins sem hoféu
ahrif @ afkomu timabilsins en hreyfdu ekki handbaert fé. bessir lidir eru reiknadar steerdir
sem varda afkomumalingar og eiga sér moétbokun medal fastafjarmuna, eigin fjar eda
langtimaskulda. Dami um slika lidi eru t.d. afskriftir og so6luhagnadur eda tap
fastafjdrmuna (Félag loggiltra endurskodenda, 1998). begar leidrétt er fyrir pessum
lidum parf ad baeta aftur vid hagnadinn 6llum gjoldum sem ekki hreyfa handbaert fé og
draga fra allar tekjur sem ekki hreyfa handbaert fé (Kieso o.fl., 2011). [ téflunni hér ad
nedan ma sja algengustu leidréttingarnar a afkomu samkveemt rekstrarreikningi.

Tafla 5. Algengustu leidréttingar a hagnadi samkvaemt rekstrarreikningi sem hreyfa ekki handbeert fé
(Bjarni Frimann Karlsson, munnleg heimild, 6. mars 2011).

Baett vid
(dregid fra)

Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbzert fé hagnadi
Afskriftir fastafjarmuna Baett vid
Tap a solu fastafjarmuna Baett vid
Verdbeetur langtimaskulda Baett vid
Haekkun lifeyrisskuldbindingar Baett vid
S6luhagnadur vegna fastafjarmuna Dregid fra
Hlutdeildartekjur Dregid fra
Verdbreytingatekjur Dregid fra

[ seinni flokknum er hins vegar um ad reeda breytingar a rekstrartengdum eignum og
skuldum. Ppetta eru lidir medal veltufjdrmuna og skammtimaskulda sem eiga sér
motbokun i rekstrarreikningnum. Dami um slikar breytingar eru haekkun eda laekkun
vidskiptakrafna (Félag loggiltra endurskodenda, 1998). bessa lidi parf ymist ad baeta vid
eda draga fra afkomunni en pad reedst af pvi hvort um var ad reeda aukningu eda

minnkun i peim yfir timabilid (Kieso o.fl., 2011).
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Tafla 6. Algengar leidréttingar a rekstrartengdum lidum (Kothari, J. og Barone, E., 2011).

Vorubirgdir

Vidskiptakrofur
Fyrirframgreiddur kostnadur
Vidskiptaskuldir

Afallinn égreiddur kostnadur

A0 lokum parf ad leidrétta fyrir lidum

Aukning

Dregi0 fra
Dregid fra
Dregid fra
Baett vid
Baett vid

Minnkun

Baett vid

Baett vid

Baett vid
Dregid fra
Dregid fra

sem tengjast fjarfestingar-

og

fjarmognunarhreyfingum. bessir lidir eru greiddir og moétteknir vextir og tekjuskattur.

begar 6beinu adferdinni er beitt skal syna raunverulega greidda vexti og skatta rétt eins

og i beinu adferdinni.

| toflu 7 hér ad nedan ma sja daemi um rekstrarhreyfingar Gr sjédstreymisyfirliti

samkvaemt ébeinu adferdinni (Kothari, J. og Barine, E

Tafla 7. Rekstrarhreyfingar samkvaemt 6beinni adferd (Kothari, J. og Barine, E., 2011).

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur fyrir fjarmagnslidi og skatta
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbzert fé:
Afskriftir
Gengistap (hagnadur)
Sélutap (hagnadur) fastafjarmuna
Fjarfestingagjold (tekjur)
Vaxtagjold (tekjur)

Hreint veltufé fra rekstri
Leidréttingar a rekstrartengdum lidum:
(Aukning) minnkun vidskiptakrafna
Aukning (minnkun) vorubirgda
Aukning (minnkun) vidskiptaskulda

Handbaert fé fra rekstri an vaxta og skatta
Innborgadar vaxtatekjur
Greiddir vextir

Greiddir skattar

Handbeert fé fra rekstri
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2012 2011
X X
X X
X X
X X
X X
X X

XXX XXX
X X
X
X X

XXX XXX
X X

(x) (x)
(x) (x)
XXX XXX




6.3 brjar adferdir reikningsskilarads

[ reglu reikningsskilardds nimer prji um gerd sjédstreymisyfirlits er bodid upp & prjar
adferdir vid framsetningu rekstrarhreyfinga: beina, ébeina og blandada adferd. Beina
adferdin samkvaemt reikningsskilaradi birtir meginflokka heildarinnborgana og
heildargreidslna i handbaeru fé og samsvarar ad 6llu leyti beinu adferdinni samkveemt
IAS 7 (Félag loggiltra endurskodenda, e.d.). Obeina adferdin samkveemt
reikningsskilaradi er si adferd sem hefur verid mest notud hér a islandi en hin uppfyllir
ekki krofur IAS 7, eins og hun er oft framsett (Jon Rafn Ragnarsson, munnleg heimild 13.
januar 2012). Samkvaemt henni er byrjad a ad sina hagnad darsins og pvi naest er leidrétt
fyrir rekstrarlioum sem hofdu ekki dhrif & handbzert fé. Med pvi feest millisumman
hreint veltufé fra rekstri. [ framhaldi af pvi er leidrétt fyrir breytingum i rekstrartengdum
eignum og skuldum. A8 lokum faest svo nidurstadan handbaert fé fra rekstri. Hér parf
ekki ad leidrétta fyrir voxtum og skottum pvi leidrétt var fyrir hagnadi arsins eftir
fjdrmagnstekjur og fjdrmagnsgjold (Félag l6ggiltra endurskodenda, e.d.).

Blandada adferdin samkvaemt reikningsskilaradi, sem er samblanda af beinu og
6beinu adferdinni, er dbeina adferdin samkveemt IAS 7 (Jon Rafn Ragnarsson, munnleg
heimild, 13. jandar 2012). bar er byrjad a rekstrarhagnadi, p.e. hagnadi an fjarmagnslida.
bvi naest er beaett vid dhrifum af rekstrarlidum sem ekki héfdu ahrif 8 handbaert fé og
naest er leidrétt fyrir rekstrartengdum eignum og skuldum. Hér faest millisumman
handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta. A6 lokum er svo leidrétt fyrir innheimtum
vaxtatekjum og greiddum voxtum og skottum og faest pa steerdin handbaert fé fra

rekstri.

Steersti munurinn & tveimur sidarnefndu adferdunum liggur i valinu a
upphafsstaerdinni, hagnadur 4arsins eda rekstrarhagnadur (Félag loggiltra
endurskodenda, e.d.). Einnig liggur munurinn i stadsetningu lidanna greiddra og
mottekna vaxta og greiddra skatta par sem val er til stadar i framsetningunni samkvaemt
IAS 7 hvernig pessir lidir eru flokkadir, en gaeta skal pé samraemis milli timabila (Kieso

o.fl., 2011).

6.4 Samanburdur a beinu og obeinu adferdinni
Ohzett er ad segja ad umdeildustu dakvardanirnar sem IASB hefur stadid frammi fyrir,

sem tengjast sjodstreymi, séu valid a milli beinu og dbeinu adferdarinnar pegar reiknud
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er ut steerdin handbaert fé fra rekstri. bratt fyrir ad 1ASB hvet;ji til notkunar @ beinu
adferdinni og leyfi notkun & obeinu adferdinni er su sidarnefnda mest notud hja
fyrirteekjum i heiminum.

Po virdist vera ad stjérnendur fyrirtaekja séu ekki sammala um hvorri adferdinni sé

réttara ad beita og verdur pvi litid 4 kosti beggja adferda hér ad nedan.

6.4.1 Kostir beinu adferdarinnar

Meginkostur beinu adferdarinnar vid framsetningu rekstrarhreyfinga er sa ad hun synir
Utborganir og innborganir handbazers fjar sem snyr ad rekstri. Af peim adsteedum er hdn
talin vera samkvamari markmidum sjédstreymisyfirlitsins, sem er ad syna innstreymi og

utstreymi handbeers fjar, heldur en ébeina adferdin.

Beina adferdin synir einnig uppruna og radstofun peninga fra helstu lidum rekstrarins
og veitir pvi upplysingar um hversu mikié fé kom fra vidskiptavinum og hvernig pvi var
radstafad. Pessar upplysingar geta pvi nyst notendum arsreikninga til ad spa fyrir um
framtidarsjédstreymi fra rekstri hja fyrirteekinu. Jafnframt er talid ad upplysingar um
fijarhadir utborgana og innborgana helstu lida rekstrarins hafi meira notagildi en
einungis upplysingar um handbaert fé fra rekstri. Asteedan fyrir pvi er ad slikar
upplysingar eru taldar varpa betur ljdsi & getu fyrirtaekisins til ad; afla handbaers fjar fra
rekstri til ad standa vié skuldbindingar sinar, endufjarfesta i rekstri fyrirteekisins og
greida ard til eigenda.

Morg fyrirtaeki hafa pd bent a8 ad pau safni ekki upplysingum a pann hatt sem gerir
beim kleift ad nalgast upplysingar um inn- og utborganir beint ur békhaldi sinu og ad su
upplysingadflun veeri baedi mjog flokin og kostnadarsom. bar af leidandi er beina

adferdin ekki eins vinsael hja morgun fyrirtaekjum og ébeina adferdin pvi algengari.

6.4.2 Kostir 6beinu adferdarinnar
Meginkostur dbeinu adferdarinnar vid framsetningu rekstrarhreyfinga er sd ad hdn
einblinir & mismuninn milli hagnadar og handbaers fé fra rekstri. Med pvi tengir hun
saman sjodstreymisyfirlitid, rekstrarreikninginn og efnahagsreikninginn 8 gagnlegan
hatt.

Morg fyrirtaeki, sem adhyllast 6beinu adferdina, hafa bent a ad pad sé kostnadarlega

séd hagkvaemara ad leidrétta hagnad yfir i handbeert fé fra rekstri heldur en ad skyra fra
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Utborgunum og innborgunum handbezers fjar. Pau hafa einnig tekid fram ad beina
adferdin, sem synir upplysingar ur rekstrarreikningnum & greidslugrunni i stad
rekstrargrunns, getur gefid ranglega til kynna ad handbaert fé fra rekstri sé jafn god, eda

jafnvel betri, maeling & frammistodu fyrirtaekisins heldur en hagnadur (Kieso o.fl., 2011).
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7 Alpjddlegir reikningsskilastadlar

Su mikla alpjédavaeding sem hefur att sér stad i vidskiptum hefur leitt til pess ad porfin a
ad samraema reikningsskilareglur milli landa hefur aukist. | pvi felst m.a. ad fyrirtaeki noti
eitt safn vidurkenndra og alpjédlegra samreemdra stadla pegar pau semja reikningsskil
sin svo ad pau veiti notendum reikningsskila dareidanlegar og samanburdarhaefar
upplysingar um rekstur fyrirtaekjanna og stoédu peirra svo haegt sé ad bera pau saman
innbyrdis. Med pessu a ad tryggja greidari og oruggari fjarmagnsflutninga milli adila og

landa (Sigurdur boérdarson, 2004).

[ moérg ar hafa einstakar pjodir reitt sig & sinar eigin reikningsskilastadlanefndir. Slikt
hefur haft pann o&kost i for med sér ad mikid désamreemi hefur verid milli
reikningsskilareglna hvad vardar hugtok og markmid (Bjarni Frimann Karlsson, munnleg

heimild, 13. jandar 2011).

Tvo steerstu reikningsskilaradin sem til eru hafa ordid pau helstu i heiminum i dag.
Eitt pessara rdda er Alpjoda reikningsskilaradid, IASB (e. International Accounting
Standars Board). IASB ték vid storfum Alpjoda reikningsskilanefndarinnar, 1ASC (e.
International Accounting Standars Committe) sem var stofnad arid 1973 af l6ggiltum
endurskodendum tiu pjéda. Nefndin gaf uat alpjédlega reikningsskilastadla undir
audkenninu IAS og voru peir 41 talsins, en buid er ad eyda ut hluta peirra i dag. Eftir ad
Alpjodlega reikningsskilarad tok vid starfinu hafa peir borid abyrgd a8 samningu og préun
alpjodlegra reikningsskilastadla undir audkenninu IFRS (e. International Financial
Reporting Standards) (Sigurdur Pérdarson, 2004). Alpjédlega reikningsskilanefndin hefur
einsett sér ad gera IFRS eins Utbreidd reikningsskil og mogulegt er til ad eyda ésamraemi
milli reikningsskila félaga og eru stadlarnir notadir i meira en 115 l6ndum og eru stédugt
ad odlast gildi vids vegar um heiminn (Kieso o.fl., 2011).

Annad pessara rdda er Bandariska reikningsskilardadid, FASB (e. Financial Accounting
Standards Board). FASB gefur ut reikningsskilastadla undir audkenninu GAAP og ber
Ollum bandariskum fyrirtaekjum skylda ad nota pa vid samningu reikningsskila (Sigurdur

pérdarson, 2004).
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7.1 Innleiding IFRS 4 islandi
Pann 19. juli 2002 sampykkti Evrépupingid og radid reglugerd nr. 1606/2002 um
beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla og hefur dkvaedi hennar lagalegt gildi 4 islandi
med sampykki reglugerdar nr. 181/2006. Reglugerdin nzer til allra fyrirtaekja sem skylt er
ad semja arsreikning og samstadureikning samkvaemt IFRS eins og peir eru sampykktir
af Evrépusambandinu. | reglugerdinni kemur fram ad fyrirtaeki skulu semja reikningsskil
sin samkvaemt IFRS fyrir reikningsar sem hefst 1. jandar 2005 og sidar (Deloitte, 2011).
Tilgangurinn med innleidingu alpjédlegra reikningsskilastadla er sa ad tryggja ad
fyrirteeki veiti skiljanlegar, mikilveegar og dreidanlegar upplysingar um afkomu og
efnahag fyrirtaekisins og einnig til ad auka m.a. samanburdarhafni fyrirtaekja (Sigurdur
pérdarson, 2004). Ollum islenskum félégum sem eru skrad i kauphéll innan Evrépska
efnahagssambandsins, er skylt ad gera reikningsskil sin samkveemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum, IFRS. Einnig er 68rum 6skradum félogum heimilt ad beita IFRS vid
samningu reikningsskila sinna. Morg félog hafa nytt sér pa heimild enda eru morg félog
sem sja sér hag i pvi, sérstaklega félog sem starfa & alpjodlegum vettvangi (Deloitte,

2011).
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8 Greining a sjodstreymi Vodafone

8.1 Kennitolugreining arsreikninga
Arsreikningur fyrirtaekja hefur pad meginmarkmid ad veita upplysingar um ardsemi og
fiarhagsstoou fyrirteekisins. Notendur darsreikninga purfa pé oft ad hafa fyrir pessum
upplysingum og vinna paer Ur arsreikningum t.d. med pvi ad nota kennitdlur (Arni
Vilhjdlmsson og Stefan Svavarsson, 1988). Til eru prjar adferdir til pess ad greina
arsreikninga fyrirtaekja. Haegt er ad nota larétta greiningu par sem steerdir i arsreikningi
eru bornar saman milli reikningstimabila sem audveldar samanburd innan fyrirtaekisins.
Einnig er haegt ad nota |6drétta greiningu par sem einstakir lidir arsreikningsins eru
syndir sem hlutfall af tilteknum grunnstaerdum en pad audveldar samanburd misstérra
fyrirteekja. AJ lokum er hzegt ad beita kennitdlugreiningu sem gerir allrahanda
samanburd mogulegan (Bjarni Frimann Karlsson, munnleg heimild, 13. jantar 2011).
Kennitolur eru fjarhagsteerdir eda hlutfall tveggja eda fleiri staerda ur arsreikningi sem
notadar eru til ad greina og tulka arsreikning fyrirteekja. Kennitélur innihalda toélur ar
rekstrarreikningi, efnahagsreikningi eda sjodstreymi sem haegt er ad tengja vid adrar
staerdir i pessum yfirlitum. Kennitala ein og sér gefur takmarkadar upplysingar nema
hidn sé sett i samhengi vid adrar tolur, t.d. samanburdartolur fyrra ars eda kennitolur
sambeerilegra fyrirteekja. Gridarlegt magn er til af kennitélum sem gefa mismunandi
upplysingar en haegt er ad skipta peim i flokka eftir pvi hvers konar upplysingar paer
veita (KPMG, 2007). Hér a eftir verdur fjallad um nokkra pessa flokka og 16g6 ahersla a
baer helstu kennitélur sem snuda ad sjodstreymisyfirlitinu og paer reiknadar ar
arsreikningi fjarskiptafyrirteekisins Vodafone fyrir arid 2011 og nidurstodur beirra

tulkadar.

8.2 Hvada kennitolur ber ad horfa a vid greiningu a sjédstreymi?

Greining a sjodstreymi fyrirtaekja er gagnleg leid til ad leggja mat & rekstur og
fjdrhagsstodu fyrirteekis (Peavler, R., e.d.). Sjédstreymisyfirlit hefur ad geyma mikilveegar
upplysingar um breytingar a fjarhagsstodu fyrirtaekis, sem ekki er ad finna annars stadar

i arsreikningnum og er pvi mikilveegt ad skoda sjédstreymisyfirlitid vel i samhengi vid
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onnur yfirlit arsreikningsins. Sjodstreymi getur pvi verid gagnlegt til ad skyra t.d., hvers
vegna fyrirtaeki eigi i greidsluerfidleikum, pratt fyrir ad hafa hagnast & arinu (Arni

Vilhjadlmsson og Stefan Svavarsson, 1988).

Hugtakid sjédstreymi er frabrugdid hugtakinu hagnadur eda afkoma arsins ad miklu
leyti og eins og adur hefur komid fram er ekkert samasemmerki par a milli, p.e. fyrirtaeki
getur skilad miklum hagnadi dn pess ad eiga nokkud handbzert fé til pess ad greida
skuldir sinar. Notendur arsreikninga purfa pvi ad skoda og greina hvort hugtak fyrir sig
med misjofnum tilgangi og fra mismunandi sjénarhorni. Vid greiningu & sjodstreymi
burfa peir pvi ad velja videigandi kennitdlur sem einblina a flaedi fjars og greidlsuhaefi,

gjaldpol og lifvaenlegi fyrirteekis (Peavler, R., e.d.).

Greidsluhaefi segir til um haefi fyrirtaekisins til ad maeta skuldbindingum sinum i ndinni
framtid og til ad maeta évaentri porf fyrir lausafé. Mikilvaegt er ad greidsluhaefi fyrirtaekis
sé i godu lagi en sé pvi abdtavant getur pad leitt til pess ad fyrirtaekid lendi i vanskilum
vid t.d. starfsmenn, birgja og opinbera adila. Slikt getur haft pezer afleidingar ad

fyrirtaekid szeti lakari kjorum i vidskiptum.

Vid mat a greidsluhaefi fyrirteekis er einkum notast vid tveer kennitélur sem badar eru
unnar ur efnahagsreikningi fyrirtaekisins. Onnur peirra kallast veltfjarhlutfall en hdn

meelir veltufjarstédu fyrirtaekisins (Arni Vilhjalmsson og Stefan Svavarsson, 1988).
Jafna 4. Veltufjarhlutfall (Arni Vilhjadlmsson og Stefan Svavarsson, 1988).

Veltufjdrmunir

Veltufjarhlutfall =
Skammtimaskuldir

Kennitalan segir til um haefi fyrirtaekisins til ad standa skil @ naudsynlegum greidslum
til skamms tima med veltufjdrmunum. bvi haerri sem Utkoma kennitélunnar er pvi betra
er greidsluhaefi fyrirtaekisins, en sé utkoman leegri en 1 gaeti pad verid merki um
greidsluerfidleika i uppsiglingu.

Seinni kennitalan synir lausafjarhlutfall en hun segir til um haefi fyrirtaekisins til ad
standa skil & greidsluskuldbindingum sinum til skammstima med kvikum

veltufjarmunum (KPMG, 2007).
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Jafna 5. Lausafjarhlutfall (KPMG, 2007).

Kvikir veltufjarmunir

Lausafjarhlutfall =
Skammtimaskuldir

Munurinn & lausafjarhlutfalli og veltufjarhlutfalli er sa ad vid utreikning a
lausafjarhlutfalli eru adeins notadir kvikir veltufjarmunir, en pad eru allir veltufjdrmunir

ad fradregnum vérubirgdum (Arni Vilhjalmsson og Stefan Svavarsson, 1988).

Ef skodad er veltufjarhlutfall Vodafone arid 2011 er nidurstadan 1,06 og
lausafjarhlutfallid er 1,03 sem er orlitid yfir einum og naer pvi aeskilegu marki. Fyrirtaekid
tti pvi ad geta greitt skammtimaskuldir sinar med veltufjarmunum. Ef skodadar eru
samanburdatolur fyrra ars kemur i ljés ad veltufjarhlutfall Vodafone arid 2010 var 1,2 og
lausafjarhlutfallid var 1,15 sem oOrlitid jakveedra. betta skyrist af pvi ad vidskiptaskuldir
og adrar skammtimaskuldir fyrirtaekisins haekkudu orlitid milli dra. A sama tima laekkudu
veltufjarmunir fyrirtaekisins vegna laekkunar & handbaeru fé og igildi pess (Vodafone,

2011).

Notendur arsreikninga nota einnig oft kennitdluna sem synir hlutfall handbaers fjar af
skammtima skuldum (e. Current cash debt coverage ratio) til pess ad meta
reidufjarhaefni fyrirtaekja. Hin gefur til kynna hvort fyrirtaekid hafi tok a8 ad greida upp
skammtimaskuldir sinar med pvi fé sem rekstur fyrirteekisins skiladi @ arinu. Hlutfallid er

fundid med eftirfarandi jo6fnu:

Jafna 6. Hlutfall handbaers fjar fra rekstri af skammtimaskuldum (Kieso o.fl., 2011).

Hlutfall handbaers fjar Handbzert fé fra rekstri
fra rekstri af =
skammtimaskuldum

Medalstada
skammtimaskulda

Pessi kennitala er jafnframt ein mikilveegasta sjodstreymiskennitalan. Sé utkoma
hennar laegri en 1 er pad merki um ad rekstur fyrirtaekisins sé ekki ad skila naegilegu
handbaeru fé til pess ad borga skammtimaskuldir sem er mjog alvarlegt astand (Peavler,

R., e.d.).
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Pegar reiknad er hlutfall handbaers fjar fra rekstri af skammtimaskuldum hja
Vodafone er utkoman 0,58. bad gefur til kynna ad handbaert fé fra rekstri geti adeins
stadid undir greidslu & rumlega helmingi skammtimaskulda fyrirtaekisins (Vodafone,

2011).

bPegar meta skal fjarhagslegan styrkleika fyrirtaekis parf helst ad skoda hvernig
fijarmognun pess er hattad (Arni Vilhjadlmsson og Stefan Svavarsson, 1988). Kennitdlur
um skuldsetningu gefa visbendingar um fjarhagslegan styrk fyrirtaekisins og hafi pess til
bess ad takast 4 vio tap og eru einnig mjog gddar til ad spa fyrir um gjaldprot fyrirtaekis
(Bjarni Frimann Karlsson, munnleg heimild, 13. jandar 2011). Lanardrottnar og adrir
l[dnveitendur langtimalana eru peir hagsmunaadilar sem hafa sérstakan ahuga 4 tapspoli
fyrirtaekja par sem beir vilja vera vel a verdi ad peir tapi ekki einhverjum kréfum sinum
(Arni Vilhjalmsson, 1985).

Ein algengasta kennitalan til ad mala fjarhagslegan styrk er kennitalan um

eiginfjarhlutfall.

Jafna 7. Eiginfjarhlutfall (Arni Vilhjalmsson, 1985).

Eigid fé
Heildarfjarmagn

Eiginfjarhlutfall =

Pessi kennitala synir hversu mikid af heildarfjarmagni fyrirtaekisins er fjarmagnad
med eigin fé og hversu miklu fyrirtaekid pyldi ad tapa af eignum sinum adur en tapid
feeri ad bitna a lanardrottnum. bvi heerri sem uUtkoman er pvi betur settir eru
lanardrottnar par sem fyrirtaekid polir betur tap (Arni Vilhjadlmsson, 1985). Hins vegar er
eigid fé oft dyrari fjarmognun en skuldsetning og pvi getur hatt eiginfjarhlutfall einnig
haft fjdrhagslegan galla (Signy Magnusdéttir, munnleg heimild, 2. jantar 2013).

Eiginfjarhlutfall Vodafone arié 2011 var 0,25 en arid par & undan var pad 0,23 en
eigid fé fyrirtaekisins jokst um 6,7% a arinu. betta segir okkur ad fyrirtekid er einungis
fjarmagnad med um 25% eigid fé sem pydir ad pad sé fjdrmagnad med um 75% i
skuldsetningu sem er nokkud hatt. bessi nidurstada segir okkur einnig ad Vodafone
getur glatad allt ad 25% eigna sinna vid taprekstur an pess ad pad komi nidur a

hagsmunaadilum (Vodafone, 2011).
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Til er 6nnur kennitala sem veitir upplysingar um fjarhagslegan sveigjanleika en pad
er kennitalan um hlutfall handbaers fjar fra rekstri af heildarskuldum (e. Cash debt
coverage ratio). Pessi kennitala gefur til kynna hvort fyrirtaeki hafi getu til ad greida allar
skuldir sinar med handbaeru fé sem rekstur fyrirtaekisins skiladi, an pess ad ad purfa ad

innleysa peer eignir sem notadar voru i rekstri. Jafna kennitélunnar er a eftirfarandi hatt:

Jafna 8. Hlutfall handbzers fjar fra rekstri af heildarskuldum (Kieso o.fl., 2011).

Handbeert fé fra rekstri
Hlutfall handbeers fjar fra

rekstri af heildarskuldum

Medalstada heildarskulda

| pessari kennitdlu gildir einnig ad eftir pvi sem Gtkoman er haerri pvi minni likur eru 4
ad fyrirtaekid gaeti lent i erfidleikum vid ad greida skuldir sinar. Kennitalan segir til um
hvort fyrirtaekid geti greitt skuldir sinar og lifad af, ef ytri fjadrmoégnun verdur takmorkud

eda of kostnadarsom (Kieso o.fl., 2011).

pegar reiknad er hlutfall handbezers fjar fra rekstri af heildarskuldum hja Vodafone er
nidurstadan 0,14 eda 14% (Vodafone, 2011). bad segir okkur ad fyrirtaekid getur greitt
um 14% af skuldum sinum med pvi fé sem rekstur fyrirtaekisins skiladi @ arinu, sem pydir
ad pad teeki fyrirtaekid u.p.b. 7 ar ad greida upp allar skuldir sinar med pvi handbeera fé
sem reksturinn er ad skila (Kieso o.fl., 2011). Arid 2010 var nidurstadan 0,11 eda 11%
sem er nokkud svipad en batnandi stada skyrist bzedi af lseekkun heildarskulda

fyrirtaekisins og hakkun i handbaeru fé fra rekstri milli ara (Vodafone, 2010).

Onnur bréadri leid til pess ad reikna fjarhagslegan sveigjanleika er si ad nota
greiningu 4 frjalsu sjodstreymi. Frjalst sjédstreymi er pad handbzera fé sem rekstur
fyrirtaekisins skiladi ad fradregnum fjarfestingum og greiddum ardi. Pessar steerdir eru

allar fundnar i sjédstreymisyfirlitinu.

Jafna 9. Frjalst sjodstreymi (Kieso o.fl., 2011).

Frjalst sjo0streymi = Handbaert fé fra rekstri — fjarfestingar — ardur
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Fyrirteeki geta notad petta fé til ad fara ut i frekari fjarfestingar, greida upp skuldir
eda jafnvel auka greidsluhaefi sitt. bvi haerri sem nidurstadan er pvi betri er fjarhagslegur

sveigjanleiki fyrirtaekisins (Kieso o.fl., 2011).

Frjalst sjodstreymi hja Vodafone fyrir arid 2011 var 332 milljénir kréna. Ef greidsla &
ardi hefdi verid su sama og arid 2010 hefdi frjalst sjédstreymi ekki dugad til ad greida ut
ard, en stjérn félagsins tok pa dkvordun ad ekki yrdi greiddur ut ardur til hluthafa vegna
rekstrardrsins 2011. Frjalst sjédstreymi fyrir arid 2010 var neikveett eda -284 milljonir

kréna en félagid greiddi ard pad arid ad fjarheed 528 milljénum (Vodafone, 2011).

Kennitalan um gadi hagnadar gefur géda visbendingu um geedi hagnadar samkvaemt
rekstrarreikningi og hefur hdn einnig pétt nytast vel til ad spa fyrir um gjaldprot med

gédum fyrirvara og hvernig sé haegt ad vidhalda rekstrarfjdrmunum.

Jafna 9. Gaedi hagnadar (KPMG, 2007).

Handbaert fé fra rekstri
Hagnadur arsins

Gzdi hagnadar =

Handbeert fé fra rekstri getur verid misjafnlega mikid milli reikningstimabila, t.d. ef
rekstrartengdar skuldir haekka pa mun handbaert fé fra rekstri aukast (KPMG, 2007). Oft
hefur verid midad vid ad ef nidurstada kennitélunnar er undir 1 i einhvern tima geeti
burft ad skoda rekstrarforsendur fyrirtaekisins (Signy Magnusdaéttir, munnleg heimild, 2.

januar 2013).

Geaedi hagnadar arsins 2011 hja Vodafone er 7,6 sem telst afar gott en handbaert fé
félagsins er mjog hatt samanborid vid hagnad pess. Gaedi hagnadar arid 2010 var 4 en
handbaert fé fra rekstri jokst milli dra og & sama tima minnkadi hagnadur félagsins

(Vodafone, 2011).

Kennitalan um framlegd sjédstreymis (e. Cash flow margin ratio) veitir mikilvaegar
upplysingar um sambandid milli handbaers fé fra rekstri og sélu. Hun meelir getu
fyrirtaekisins til pess ad breyta solu i handbaert fé. bvi haerra sem hlutfallid er pvi betra

(Peavler, R., e.d.).

Jafna 10. Framlegd sjodstreymis (Peavler, R., e.d.)

Handbeert fé fra rekstri

Framlegd sjédstreymis =
Sala
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Nidurstodur pessara kennitélu hja Vodafone er 0,13 sem synir ad handbeert fé fra
rekstri er einungis 13% af sélu timabilsins, sem er téluvert lagt hlutfall. Arid 2010 var

hlutfallid 0,11 eda 11% sem er nokkud svipad (Vodafone, 2011).
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9 Nidurstodur

Flestum félogum ber skylda til ad semja arsreikning fyrir hvert reikningsar sem
samanstendur m.a. af yfirliti um afkomu, efnahag, breytingu 4 handbaeru fé og skyrslu
stjérnar. Arsreikningurinn veitir mikilvaegar upplysingar um fjarhagsstédu fyrirtaekis sem
geta nyst notendum hans til pess ad meta framtidarsjodstreymi fyrirteekisins og
fjarhagslega sto6du pess.

Ollum islenskum félégum sem skrdd eru i kauphéll innan Evrdpska
efnahagssambandsins er skylt ad semja arsreikning samkvaemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum (e. IFRS). Odrum félégum er heimilt ad beita alpjédlegum
reikningsskilastodlum, en morg félég sem starfa a alpjéodlegum vettvangi sja sér hag i pvi
bar sem pad gerir arsreikning félagsins samanburdarhafan vid arsreikninga annarra
alpjoédlegra félaga.

bpau félog sem beita alpjédlegum reikningsskilast66lum ber ad semija
sjédstreymisyfirlit sitt samkvaemt stadlinum IAS 7. begar borinn var saman stadallinn 1AS
7 vid pridju reglu reikningsskilarads um gerd sjodstreymis var ekki mikill munur 3, enda
voru alpjodlegir reikningsskilastadlar hafdir ad leidarljési vid gerd hennar. Hins vegar
bydur reglan upp a prjar adferdir vid framsetningu rekstrarhreyfinga, i stad tveggja likt
og samkvamt IAS 7, og er pridji kosturinn par samblanda af beinni og dbeinni adferd.

Farid var yfir megintilgang og markmid sjodstreymisyfirlitsins og paer mikilvaegu
upplysingar sem haegt er ad nalgast par. Greint var fra peim adferdum sem i bodi eru vid
framsetningu rekstrarhreyfinga: bein og 6bein adferd, og var gerdur samanburdur 3
beim. [ 1j6s kom ad pé svo ad alpjédlegir reikningsskilastadlar hvetji til notkunar & beinu
adferdinni par sem hun pykir stydja betur meginmarkmid sjédstreymis, er débeina
adferdin po vinsaelli kostur medal stjérnenda fyrirtaekja. Astaedan fyrir pvi er ad hun
synir staerdina hreint veltufé fra rekstri sem morgum pykir afar dhugaverd. Einnig eru
morg fyrirteeki sem safna ekki upplysingum um innborganir og Utborganir @ pann hatt

sem beina adferdin krefst.

Skodadur var arsreikningur fjarskiptafyrirtaekisins Vodafone og reiknadar voru

nokkrar kennitdlur sem snua ad sjodstreymisgreiningu til ad skoda m.a. greidsluhaefi og
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fjarhagslegan styrkleika fyrirtaekisins. par kom i ljés ad greidsluhaefi fyrirtaekisins naer
2skilegum morkum og handbeert fé fra rekstri jokst um 300 milljénir fra fyrra ari og
stendur i 1.716 milljonum kréna. Fyrirtaekid aetti pvi ekki ad vera i mikilli haettu hvad
vardar greidsluerfidleika. Eiginfjarhlutfall fyrirteekisins er 25% sem gefur til kynna ad
fyrirtaekid er fjarmagnad med 75% i skuldum sem er nokkud hatt. ,Slikt er pé nokkud
edlilegt fyrir fyrirtaeki eins og Vodafone, sem bydur upp a fjarskiptapjonustu, og parf i
raun ekki ad eiga mikid af eignum heldur er lykilatridid aé hafa mikid fjarstreymi“ (Jon
Snorri Snorrason, munnleg heimild, 13.desember 2012). Frjalst sjodstreymi Vodafone
var 332 milljénir kréna og byr fyrirteekid pvi yfir dgaetis fjarhagslegum sveigjanleika.
Geaedi hagnadar voru mikil eda 7,6 og samkvaemt nidurstddu pessarar kennitdlu zetti
gjaldprot ekki ad vera ahyggjuefni hja Vodafone, en kennitalan pykir einmitt géd til pess
ad spa fyrir um gjaldprot med gédum fyrirvara. Hagnadur arsins eftir skatta nam 227
milljdnum kréna og var EBITDA hagnadar 2,4 en badir pessir lidir laekkudu fra fyrra ari
vegna kostnadarhaekkana sem hofdu bein ahrif 8 afkomu. Vaxtaberandi skuldir laekkudu
um 7,3% og eigid fé jokst um 6,7%. Handbaert fé fra rekstri var 1.716 milljénir og
hakkadi fra fyrra ari, en su hakkun skyrist ad mestu leyti vegna haekkunar 3
skammtimaskuldum. Fjarfestingarhreyfingar voru neikvaedar og skyrist pad vegna
mikillar fjarfestinga i rekstrarfjarmunum og defnislegum eignum.
Fjarmognunarhreyfingar voru einnig neikveedar. Handbzert fé Vodafone minnkadi um

teepar 400 milljénir fra arinu 2010 (Vodafone, 2011).

Engin sérstok asteda 14 4 bak vid valid a fyrirtaeekinu Vodafone vid greiningu &

sjodstreymi pess, heldur var pad einungis handahéfskennt val.

43



Heimildaskra

Arni Vilhjdlmsson. (1985). Rannsdkn drsreikninga (2. Gtgafa). (bls. 162-163). Reykjavik:
Bdksala studenta.

Arni Vilhjdlmsson og Stefan Svavarsson. (1988). Hvernig lesa d drsreikning fyrirtaekja.
(bls. 31-33, 49, 59-62). Reykjavik: Frjalst framtak hf.

Deloitte. (2011). IFRS Alpjddlegir reikningsskilastadlar. S6tt 6. ndvember 2012 af
http://www.deloitte.com/assets/Dcom-
Iceland/Local%20Assets/Documents/IFRS%202011.pdf

Efnahags- og vidskiptaraduneytid. (2006). Alpjédlegir reikningsskilastadlar. Sott 12.
oktober 2012 af http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Stadlar1-41-
2006.pdf

Erling Tdmasson. (2009). Kaup og sameiningar — vidskiptavild. Sétt 25. september af
http://www.fle.is/fle/upload/files/efni_fra_radstefnum/annad/namskeid_20009/sa
mspil_arsl_og_ifrs.pdf

Félag |6ggiltra endurskodenda. (1994). Reglur reikningsskilarads; RR1 — Grundvéllur
reikningsskila. Sott 18. september 2012 af
http://fle.is/fle/upload/files/faglegt_efni/rr_1_grundvollur_reikningsskila.pdf

Félag |6ggiltra endurskodenda. (1998). Reglur reikningsskilarads: RR3 — Sjodstreymi. Sott
2. oktéber 2012 af
http://www.fle.is/fle/upload/files/faglegt_efni/rr_3_sjodstreymi.pdf

Félag l6ggiltra endurskodenda. (e.d.). Vidauki vid reglur Reikningsskilardds nr. 3. Sétt 4.
oktober 2012 af http://www.fle.is/fle/leitarnidurstodur/frettir/?ew_0_a_id=84589

Kieso, D.E., Weygandt, J.J. og Warfield, T.D. (2011). Intermediate Accounting. (IFRS
utgafa). (bls. 9, 144-146, 190-201, 204-213, 772, 1242-1249, 1259-1265, 1314).
Hoboken: John Wiley & Sons Inc.

Kothari, J. og Barone, E. (2011). Advanced Financial Accounting, An International
Approach. (bls. 455-456, 461-463) Harlow: Pearson Education Limited.

KPMG. (2007). Greining drsreikninga og verdmat fyrirtaekja. Sott 10. névember 2012 af
http://www.fbo.is/files/Greiningarsreikninga02112007.pdf

L6g um arsreikninga nr. 3/2006 med dordnum breytingum 108/2006, 160/2006,
171/2007, 80/2008, 88/2008, 162/2008, 98/2009, 68/2010, 82/2011, 118/2011 og
126/2011.

44


http://www.deloitte.com/assets/Dcom-Iceland/Local%20Assets/Documents/IFRS%202011.pdf
http://www.deloitte.com/assets/Dcom-Iceland/Local%20Assets/Documents/IFRS%202011.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Stadlar1-41-2006.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Stadlar1-41-2006.pdf
http://www.fle.is/fle/upload/files/efni_fra_radstefnum/annad/namskeid_20009/samspil_arsl_og_ifrs.pdf
http://www.fle.is/fle/upload/files/efni_fra_radstefnum/annad/namskeid_20009/samspil_arsl_og_ifrs.pdf
http://fle.is/fle/upload/files/faglegt_efni/rr_1_grundvollur_reikningsskila.pdf
http://www.fle.is/fle/upload/files/faglegt_efni/rr_3_sjodstreymi.pdf
http://www.fbo.is/files/Greiningarsreikninga02112007.pdf

Peavler, R. (e.d.). Cash Flow Ratios — Calculate the Solvency, Liquidity and Viability of
your Firm. Sott 3. januar 2013 af
http://bizfinance.about.com/od/cashflowanalysis/tp/cash-flow-ratios.htm

Sigurdur bérdarsson. (2004). Innleiding alpjédlegra reikningsskilastadla d [slandi. Sétt
29. oktéber 2012 af
http://www.rikisend.is/fileadmin/media/skyrslur/reikningsskilastadlar-erindi-
sth.pdf

Stefan Svavarsson. (2011). Nokkrir hnékrar d drsreikningalégum. FLE bladid, 36. Sétt 24.
september 2012 af
http://fle.is/fle/upload/files/greinar_og_rit/fle_frettabladid/1._tbl. fle januar 201
1 - lokautgaf.pdf

Vodafone. (2010). Arsskyrsla Vodafone 2010. S6tt 4. névember 2012 af
http://www.vodafone.is/pdf/vodafone/Arsskyrsla_Vodafone 2010.pdf

Vodafone. (2011). Arsskyrsla Vodafone 2011. S6tt 4. névember 2012 af
http://www.vodafone.is/pdf/vodafone/Arsskyrsla_Vodafone_2011.pdf

45


http://bizfinance.about.com/od/cashflowanalysis/tp/cash-flow-ratios.htm
http://www.rikisend.is/fileadmin/media/skyrslur/reikningsskilastadlar-erindi-sth.pdf
http://www.rikisend.is/fileadmin/media/skyrslur/reikningsskilastadlar-erindi-sth.pdf
http://fle.is/fle/upload/files/greinar_og_rit/fle_frettabladid/1._tbl._fle_januar_2011_-_lokautgaf.pdf
http://fle.is/fle/upload/files/greinar_og_rit/fle_frettabladid/1._tbl._fle_januar_2011_-_lokautgaf.pdf
http://www.vodafone.is/pdf/vodafone/Arsskyrsla_Vodafone_2011.pdf

Vidauki 1 - Utreikningur a kennitélum vid greiningu a
sjodstreymi Vodafone.

Tolur eru fengnar ur arsreikningi Vodafone fyrir arid 2011 og 2010 og eru tolur fyrir arid

2010 fengnar ur arsreikningi Vodafone fyrir arid 2011 sem samanburdatolur.

Veltufjarhlutfall Vodafone arid 2011 og 2010

2011 2010
3.184 .

Veltufjarhlutfall = = 1,06 = 3.539 = 1,2
2.998 2.964

Lausafjarhlutfall Vodafone arid 2011 og 2010

2011 2010
Lausafjarhlutfall = 3.184 - 111 = 1,03 _3539-126 115
2.998 2.964 ’

Hlutfall handbaers fé fra rekstri af skammtimaskuldum Vodafone arié 2011 og 2010

2011 2010
Hlutfall handbaers fjar 1.716 1.422

fra rekstri af _ (2.998+2.964) = 0,38 = (2.964+2.700) = 0,50
skammtimaskuldum /2 /2

Eiginfjarhlutfall Vodafone 2011 og 2010

2011 2010

3.975 3.727
Eiginfjarhlutfall = — = 0,25 =— = 0,23

15.764 16.216
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Hlutfall handbzers fé fra rekstri af heildarskuldum Vodafone 2011 og 2010

2011
Hlutfall handbezers fjar 1.716
fra rekstri af = (11.789+12.489) - 014
heildarskuldum /2

Frjalst sjédstreymi Vodafone arid 2011 og 2010

2011

Frjalst sjodstreymi=  1.716- (922 +462)-0 = 332

Gadi hagnadar Vodafone arid 2011 og 2010
2011

1.716
227

7,6

Geaedi hagnadar =

Framlegd sjodstreymis Vodafone arid 2011 og 2010

2011
1.716

',Framleg(? - 015
sjédstreymis = 12.722
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2010

1.422

~ (12.489+12.928)
/2

= 0,11

2010

= 1.422 - (812 + 366) - 528 = -284

2010

1.422
355

2010

1.422

= 011
12.637



