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Abstract

This project is a final assignment for a B.Sc. degree in business administration.
In this project a voluntary pension savings is closely reviewed. There are
several important things individual needs to think about when he is selecting
that kind an investment. People are as different as they are many and one way
in savings for one person does not need to be the right one for another

individual.

People’s risk behaviour is different. Some biological factors can impact that
behaviour, such as gender and age. This project will take a closer look at that.

Risk behaviour tells us how much risk an individual is willing to take for his
savings. Risk can affect the yield of the investment and that is something

everybody should be aware of.

The custodian’s are many and can be domestic and foreign. If individual
chooses to put his saving to a foreign custodian, he needs to think about the
risk of changing the foreign exhange range. This project will also take a
good look at that. A survey was posed and the result viewed in contrast with

other research.
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Utdrattur

Verkefni petta er lokaverkefni til B.Sc. gradu i vidskiptafraedi vid Haskdlann a
Akureyri. I verkefninu er fjallad um vidbotarlifeyrissparnad. Ef einstaklingur
velur slika sparnadarleid er ad mérgu ad huga, enda folk misjafnt eins og pad

er margt og vorsluadilar og leidir peirra til avoxtunar margar.

Ahattupol er misjafnt hja einstaklingum en ymsir liffraedilegir peettir geta haft
ahrif par &. I pessu verkefni er , kyn* og ,,aldur skodad nanar ut fra pvi hvernig
aheettupol einstaklings breytist i takt vid pessa peetti.

Aheattupol segir okkur hversu mikla ahattu vidkomandi er tilbdinn ad taka en
ahaetta getur verid margskonar og margbreytileg. Ahzttan hefur ahrif &
hvernig sparnadurinn avaxtast, en avoxtun sparnadarleidar er einnig
mikilveegur pattur sem horft er til pegar kemur ad pvi ad velja vorsluadila fyrir

vidbotarlifeyrissparnadinn.

Vorsluadilar geta ymist verid innlendir eda erlendir. Verdi erlendur adili fyrir

valinu pa er alltaf eitthver gengisahatta sem fylgir og vert er ad huga ad pvi.

Vid rannsdkn pessa var spurningakénnun 16gd fyrir og nidurstodur hennar
bornar saman vid 6nnur opinber gdgn og upplysingar sem fengust & netinu um

vidbotarlifeyrissparnad.

Vi
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1.Inngangur

Pessi ritgerd er lokaverkefni til B.Sc. gradu i vidskiptafreedi vid Haskolann &
Akureyri. Vidbotarlifeyrissparnadur er sparnadarleid sem margir einstaklingar
nyta sér i dag til ad meeta pvi tekjutapi/framfaerslutapi sem verdur pegar
vidkomandi leetur af stérfum sékum aldurs. Sparnadur af pessu tagi er hugsadur
til langs tima og hefur hann skattalega hagradingu i for med sér fyrir

viokomandi adila.

Vorsluadilar hér & landi eru margir og bjéda peir upp a hinar ymsu
avoxtunarleidir, sem daemi er haegt ad velja um hvort spara skuli i erlendri
mynt eda innlendri. Flestir einstaklingar vilja taka rétta &kvoroun pegar kemur
ad slikum sparnadi og vilja fa sem besta &voxtun fyrir pening sinn ad teknu
tilliti til aheettu. Kunnatta og pekking er ekki alltaf til stadar hja einstaklingum
og oft verda pessar fjolmaorgu leidir floknar og einstaklingum getur reynst erfitt
ad velja ,,hina einu réttu sparnadarleid*. Ymsar rannsoknir hafa verid gerdar
um aheettupol einstaklinga og tenglsum pess vid liffredilega peetti sem geta
haft par ahrif &. Nidurstodur einnar slikrar rannsdknar segir fra pvi ad kyn
einstaklinga etti ekki ad hafa ahrif a hversu ahattuseaekid pad er og ad aldur

folks skiptir minna mali pegar kemur ad ahattupoli einstaklinga.

Hofundur hefur heyrt margar umraedur um vidbotarlifeyrissparnad.
Umradurnar hafa snuist um hvada avoxtunarleidir séu ,,réttastar* og hafa verid
mismunandi skodanir & pvi. Margir virdast pa ekki gera sér grein fyrir peirri
gengisahettu sem fylgir erlendum fjarfestingum, en ahugi héfundar hefur
vaknad ut fra slikum umraedum. Markmid héfundar er ad kanna hversu
medvitad folk er um vidbatarlifeyrissparnad sinn og ahaettuna sem fylgir
mismunandi avoxtunarleidum. Hofundur mun leitast vid ad svara
rannsoknarspurningunum ,, Er munur & aheattuhegdun folks vardandi
vidbotarlifeyrissparnad sinn med tilliti til kyns og aldurs? “ og ,, Gerir folk sér

grein fyrir gengisahattunni sem felst i erlendri sparnadarleid? “.
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Til ad unnt verdi ad svara rannsoknarspurningunum leggur héfundur fyrir
kénnun og sem mun liggja fyrir & netinu. Onnur gdgn sem notast er vid i

pbessari rannsokn eru opinber gogn.

Annar kafli ritgerdarinnar snyr ad vidbotarlifeyrissparnadi. bar verdur fjallad
um ségu og proun sliks sparnadar, 16g og reglugerdir, vorsluadilar verda
kynntir og avoxtunarleidir peirra &samt pvi ad farid er yfir pa skattalegu
hagraedingu sem fylgir vidbotarlifeyrissparnadi. pridji kafli fjallar um
ahattupol einstaklinga og paer dhattur sem fylgja mismunandi
avoxtunarleidum s.s.verdbreytingarahattu, gengisahattu, verobolgu og
vaxtadheettu, en allt eru petta markadsahaettur sem vert er ad skoda. Fjordi kafli
segir fra rannsokninni i heild, p.e. hvada adferdir og gégn voru notud vid
vinnslu ritgerdarinnar. Fimmti kafli er greiningarkafli en hann greinir fra
g6gnum og forsendunum fyrir rannsékninni. I honum er einnig sagt fra Gtkomu
kénnunarinnar. Sjétti kafli er umraedukafli en par koma fram vangaveltur og
tilgatur hofundar. Pa er sjoundi kaflinn um nidurstodur rannsdknarinnar og

greinir fra svari héfundar vid rannséknarspurningunum.
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2.Viobotarlifeyrissparnadur

Skipta ma lifeyriskerfinu hér a landi upp i prjar stodir; almannatryggingar,
lifeyrissjodi og vidbotarlifeyrissparnad. | pessu verkefni verdur farid i saumana

a viobotarlifeyrissparnadinum og verdur hann hér eftir nefndur vis.

Pegar talad er um lifeyrissjod pa er att vio félag eda stofnun sem tekur & moti
i0gjoldum sem seinna nytast til Gtgreidslu & lifeyri til einstaklinga sem haettir
eru ad vinna vegna aldurs, 6rorku eda andlats. (Pingskjal 294, 1997-1998).
18gjoldin sem greidd eru til lifeyrissjodanna eru reiknud af heildarfjarhaed
greiddra launa. Lagmarkstryggingarvernd sem einstaklingur feer fra
lifeyrissj6oi sinum er 56% af peim manadarlaunum sem greitt hefur verid af
manadarlega i ellilifeyri,sé midad vid ad idgjold hafi verid greidd i 40 ar. (L6g
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoéda nr. 129/1997).

Midad vid petta er tekjuskerding einstaklings p6 nokkur pegar kemur ad pvi ad
fa lifeyrinn greiddan. VIs er pvi valfrjals, reglubundin sparnadarleid og er i
bodi fyrir alla pa sem vilja tryggja sér heerri radstoéfunartekjur pegar eftirlauna
aldri er ndd. VIs er vidbdtarsparnadur vid pann skyldulifeyri sem einstaklingum
er gert ad greida en hann er dreginn af launum vidkomandi og sendur til pess
vorsluadila sem viokomandi einstaklingur hefur valid sér. (Alpydusamband
Islands, e.d.-a). Sparnadur pessi er séreign pess sem leggur hann inn og far sa
adili og afkomendur hans aldrei meira greitt né minna ar sjédnum en sem
nemur pvi idgjaldi sem greitt hefur verid i sjodinn asamt peirri &voxtun sem
fengist hefur yfir timabilid. (Mar Gudmundsson, 2000).

2.1 Saga og préun

Lifeyriskerfid hér & landi hefur ekki alltaf verid eins og pad pekkist i dag. pad
var ekki fyrr en 19. mai 4rid 1969 sem ASIi ogVSI gerdu kjarasamning sin &
milli sem gerdu pad ad skyldu launagreidenda ad borga i lifeyrissjod fyrir
starfsmenn sina. Med pvi voru peir ad tryggja starfsmoénnum lifeyrisréttindi vid
starfslok. (Asi, e.d. -c). Med pessum samningi var verid ad byggja vio

almannatryggingarkerfid sem hopur almenns launafélks hafdi eingdngu fengid

3
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greidslur ur pegar ad eftirlaunaaldri var nad. bar greidslur voru einungis 17%
af mé&nadartekjum eda 25 % af daglaunum hins venjulega verkamanns. Pad
pbykir augljost ad enginn einn einstaklingur getur lifad & pvi. Arid 1974 var pad
tryggt med I6gum ad skylduadildin myndi na til allra starfandi landsmanna.
Arid 1980 nadu pessi 16g svo einnig yfir pa sem voru sjalfsteett
starfandi.(Asmundur Stefansson, 1994).

I 10 gr. pessa samnings segir ad idgjold skulu greidd af 6llu verkafolki sem nad
hefur 16 &ra aldri og ad heildar hlutfallid sé 10%, og skiptist pad 4% a
verkafolk og 6% a launagreidendur. EkKi var po farid geyst af stad heldur var
byrjad & pvi ad launagreidendur greiddu 1,5% og verkafolk 1% fra og med 1.
jantar 1970. Arlega 4ttu svo idgjoldin ad haekka um sému présentu par til nad
hafdi verid upp i fullt idgjald. (Asi, e.d.-b).

Lifeyrissjodskerfi i dag hafa préast mikid fra pessum tima og margar pjodir
horfa ni meira til peirra liffreedilegu patta og breytinga sem att hafa sér stad,
begar kemur ad pvi ad styrkja fjarhagslegan grunn lifeyrissjédanna.
Breytingarnar eru til deemis laegri feedingartioni, heerri lifaldur og breyttar
ororkulikur. Einnig hefur su préun ordid ad mun fleiri kjosa na ad setjast fyrr i
helgan stein en hér &dur fyrr, jafnvel adur en ellilifeyrisaldri er ndd. bessar
breytingar leida til pess ad einstaklingar purfa nd ad fjarmagna mun lengra
neyslutimabil med ellilifeyri en adur og par getur vis komid sér vel. (Tryggvi
Por Herbertsson, 2004).

Arid 1995 var skipud nefnd um lifeyrismal & vegum fjarmalaradherra.
Markmid nefndarinnar var ad studla ad pvi ad allir landsmenn myndu hafa
somu lifeyrisréttindi og ad finna leidir til ad auka valfrelsi i lifeyrissparnadi.
Nefndin skiladi af sér frumvarpi um lifeyrismal sem vard svo ad 1égum. Log
pbessi eru numer 129/1997 en nidurstada peirra var su ad heimilt var ad halda
hluta af lagmarksidgjoldum samtryggingar og skilgreina pad sem séreign.
Einnig fengu almennu lifeyrissjodirnir pa heimild til ad taka vid pessum
séreignaridgjoldum og par med rymka heimildir einstaklinga til skattafradrattar

vegna lifeyrisidgjalda. (Hannes G. Sigurdsson, 2010).
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Lagmarksidgjald sem greida skal til lifeyrissjoda i dag er 12%. Launpegar
greida enn 4% af idgjaldastofni og pvi greidir atvinnurekandi 8 % & moti.

I dag er hamarksgreidsla i vidbotarlifeyrissparnad 2%, en var 4% var pess
Oskad. bessi breyting tok gildi pann 1. jantar 2012 og gildir til arsloka 2014.
Pessi breyting er gerd svo einstaklingar verdi ekki fyrir pvi ad purfa borga

tvofaldan skatt af sparnadi sinum. (Samtok atvinnulifsins, 2011).

2.2 Lo6g og reglugeradir

Log nr. 129/1997 fjalla um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Pessi 16g toku pd ekki gildi fyrr en 1. jali 1998. bar kemur fram
hver lagmarksgreidsla & idgjoldum skal vera og lagmarkstryggingarvernd sem
lifeyrissj6our veitir midad vid 40 ara innborgunartimabil. Samkvaemt 5 gr.
pbessara laga er tekid fram ad sjodsfélaga sé heimilt ad greida til annars
vorsluadila en til pess lifeyrissjods sem tekur vid lagmarksskyldulifeyri pess
adila. S& hluti sem rennur til annars vorsluadila er pa séreign sjodsfélaga.(Log

um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda).

Samid var um framldg i valfrjalsan vidbotarlifeyrissparnad arid 2000, i
kjarasamningum. P& var atvinnurekanda gert skylt ad greida 2% motframlag
akvedi launamadur ad greida ad lagmarki 2% af sinum launum i
vidbotarlifeyrissparnad. P4 var gefin heimild til sérstaks skattafradrattar &
vidbotarlifeyrissparnadi, likt og um venjuleg lifeyrisidgjold veaeri ad reeda. (Asi,
e.d-c).

2.2.1 Vorsluaogilar

I 10. gr laganna fra 1997 er sagt fra pvi ad peir vorsluadilar sem hyggjast bjoda
upp a vls.og vidbétartryggingu, skulu fa stadfestingu fra radherra um ad
reglurnar sem gilda um tryggingarvernd séu i samraemi vid 16g pessi. (L6g um

skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda).

Arid 2011 voru hér & landi 33 starfandi lifeyrissjodir en starfsemi peirra skiptist

nidur i 83 deildir. beir fimm steerstu eru: Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins,
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Lifeyrissjodur verslunarmanna, Gildi lifeyrissjodur, Stapi lifeyrissjodur og
Sameinadi lifeyrissjodurinn. (Fjarméalaeftirlitid, 2012).
Sé horft & prounina fra arinu 1997, ma sja ad lifeyrissjodum hefur feekkad um
helming eda 50%, pvi i lok ars 1997 voru 66 lifeyrissjodir starfandi hér & landi.
(Fme, 1998).

Med I6gum nr. 129 fra 1997 var fleiri adilum en lifeyrissjédum gert kleift ad
bjoda einstaklingum upp & vls. bessir adilar eru vidskiptabankar, sparisjodir,
liftryggingarfélog og verdbréfafyrirteeki. Par med er einstaklingum bodid ad
setja vls.sinn til erlendra vorsluadila sem avaxta peningana a par lendum
reikningi. (Fme, 1998). bPau erlendu tryggingarfelog sem hyggjast veita
bjonustu hér a landi purfa ad starfa eftir Iogum um vatryggingarstarfsemi
namer 56/2010. (Fme, e.d.).

2.2.2 Eftirlit

Fjarmalaeftirlit fer med eftirlit & lifeyrissjodum landsins og 68rum
vorsluadilum lifeyrissparnadar. bess er geett ad starfsemi vorsluadilanna sé i
samraemi vid 16g nr. 129/1997 og ad reglur og reglugerdir séu settar i samraemi
vid pau. Fjarmalaeftirlitid hefur par med heimild til ad afla allra peirra gagna
og upplysinga sem pad telur sig purfa til ad geta sinnt eftirliti sinu. (L6g um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da).

2.2.3 Skattur

Sérreglur gilda um skattgreidslu & greiddum idgjoldum i lifeyrissjéd upp ad
hamarki 4%, p.e. adili sem greidir i lifeyrissparnad eda vidbotarlifeyri til
vorsluadila upp ad 2% feer skattafrestun samkveemt 16gum nr. 90/2003 um
tekjuskatt. pessi 16g eiga lika vid um pad motframlag sem atvinnurekandi
greidir. begar adili hyggst svo taka sparnad sinn Gt i fyrsta lagi vid 60 ara
aldur, asamt voxtum, greidir hann tekjuskatt eins og um venjulega
launagreidslu sé ad reeda og par af leidandi getur einstaklingur nytt
personuafslatt sinn til leekkunar.(L6g um tekjuskatt nr. 90/2003).

Onnur skattahagraeding sem getur komid monnum vel er ad ekki er tekinn
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fjarmagnstekjuskattur af peim voxtum sem upp safnast & sparnadinn.(Gott ad

vita, e.d. a)

2.3 Avoxtunarleidir

Akvordun einstaklings um hvada leid hann velur til ad dvaxta sparnad sinn
getur verid undir &hrifum margra patta. bar & medal er hversu ardbaer
fjarfestingin/ sparnadurinn er. Eftir pvi sem avoxtun er haerri pvi heerri verda

framtidartekjur einstaklings. (Fme, 1998).

Vorsluadilar lifeyris og séreignasparnadar eru fjdlmargir og misjafnir. beir
bjoda allir upp & mismunandi leidir til &voxtunar & greiddum idgjoldum en eetla
ma ad peir adilar sem hyggjast greida i viobétarlifeyrissparnad skodi paer
avoxtunarleidir vel ad teknu tilliti til kostnadar og ahaettu sem fylgir hverju
sinni. Lifeyrissjddir fjarfesta adallega i skuldabréfum, hlutabréfum, verdbréfum
og fasteignum. (Brigham og Houston, 2007, bls 150). Misjafnt er eftir
vorsluadilum hversu margar leidir peir bjéda upp & og hvernig peir blanda
pessum helstu fjarfestingarleidum saman. Algengt er medal innlendra
lifeyrissj6oa ad bjéda upp & 3 -5 mismunandi leidir til &voxtunar og felst

munurinn i hversu dhaettusom leidin er.

Hér fyrir nedan koma frekari Gtskyringar a pessum helstu leidum sem i bodi
eru, en eftir skodun skyrsluhéfundar & mismunandi avoxtunarleidum

lifeyrissjoda pé virdast nedangreindar leidir hvad algengastar.

2.3.1 Innlansreikningar

Innlansreikningar eru aheettulitil avoxtunarleid og hentar pvi peim sem eru
aheettufeelnir. pa er sparnadurinn lagdur inn & reikning og er avaxtadur eftir
peim innlansvoxtum sem gilda & hverjum tima. Innlansreikningarnir geta svo
ymist verid verotryggadir eda dverotryggdir. Pa fer pad eftir verobolgunni i
landinu hvort sé betri &voxtunarleid, en vextirnir eru misjafnir eftir pvi hvort
innlansreikningurinn er verdtryggdur eda ekki. Ef verdbdlgan er meiri heldur
en buist var vid pa er avoxtun & verdtryggoum reikningi yfirleitt betri en &
overdtryggdum, og 6fugt. (Sigrun Seemundsdottir, 2013).
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2.3.2 Hlutabréf

Ad fjarfesta i hlutabréfum er g6dur kostur fyrir p4 sem ahzttu seknir’, en
hlutabréf eru eignaheimild pess sem & hlutabréfid i pvi fyrirteeki sem gefur
bréfid ut. Hlutabréf eru keypt a akvednu gengi og getur gengid ymist haeekkad
eda lekkad, eftir hvernig rekstur og gengi fyrirteekisins er. Hlutabréf eru baedi
aheettumeiri og vaenta ma heerri avoxtunar, heldur en ef um hefdbundid
skuldabréf er ad reeda. (Mankiw og Taylor, 2011, bls. 552).

Arid 1997 foru lifeyrissjodir ad fjarfesta i hlutabréfum, badi innlendum og
erlendum af alvoru. Fljétlega voru hlutabréf ordin ramlega fjordungur af
heildareignum sjédanna og erlend hlutabréf par i meiri hluta. (Kristiana
Baldursdaéttir, 2000).

2.3.3 Skuldabreéf

Skuldabréf er skuldavidurkenning pess sem tekur 1anid til pess sem a bréfid. ba
greidir skuldari upphed bréfsins til baka asamt véxtum, sem eru i raun
greidslur til pess sem & bréfid. (Brigham o.fl., 2007, bls. 208).

Skuldabréf geta ymist verid innlend eda erlend. Einnig fer pad eftir hvers edlis
bréfid er hvort pad sé rikistryggt, verdtryggt, 6verdtryggt o.fl.. (Brigham o.fl.,
2007, bls 209). Algengust a islenskum markadi eru :

e Rikisbréf og rikisvixlar
e Spariskirteini

o IbGdabréf

e Husbréf og hasnaedisbréf
e Bankabréf

e Fyrirtekjabréf

e Skuldabréf sveitarfélaga

Lifeyrissjodir og adrir vorsluadilar er einungis heimilt ad fjarfesta i rikisvixlum,

rikisskuldabréfum og skuldabréfum sem eru tryggd af rikissjodi eda af sveitarfélégum.

! Sja skilgreiningu i kafla 3.1 & bls. 20.
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Vegna pess ad bréfin eru tryggd af pessum adilum, pa fylgir peim ekki mikil
ahatta eins og ef um hlutabréf er ad reeda. (L6g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda).

2.3.4 Framtaks- og fasteignasjodir

Fasteignasjoair fjarfesta i fasteignum eins og nafnid gefur til kynna.
Lifeyrissjodum hér & landi er ekki heimilt ad fjarfesta beint i fasteignum eda
6drum fastafjarmunum komi peir ekki starfsemi sjodsins vid. (L6g um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda). Lifeyrissjodirnir
geta po fjarfest i svo kolludum framtaks- og fasteignasjéoum.

Framtakssjodur er fjarfestingarsjéour sem hefur vissa fjarfestingastefnu sem
hann fylgir eftir. Til deemis geeti pad verid stefna sjodsins ad studla ad
uppbyggingu atvinnulifs i landinu og par med fjarfestir sjodurinn i fyrirteekjum
sem adstod purfa til uppbyggingar, likt og Framtakssjodur Islands gerir.

(Framtakssjodur Islands, e.d.)

Sjodirnir geta ymist verid sjodasjodir eda beinir sjodir, skradir eda 0skradir.
Einnig getur verid mismunandi hvort fjarfest er i erlendum eda innlendum
fasteignasjédum. Hlutfallid sem lifeyrissjédirnir setja i fjarfestingu a

fasteignasjodum er ekki hatt. (Lsr, e.d. —c).

2.3.5 Sofnunarliftrygging erlendra adila

Arid 1999 var i fyrsta sinn einstaklingum bodid ad leggja sparnad sinn i
sofnunarliftryggingu, p.e. reglubundinn sparnadur sem er tengdur liftryggingu.
Sex adilar budu upp & pessa sparnadarleid hér & islandi, en prir pessara adila
eru erlendir og prir peirra eru innlendir: FriendsProvident, SunLife og Allianz
Alpjoda liftryggingarfélagid, Liftryggingarfélag islands og Sameinada
liftryggingarfélagid. Skattaleg hagraeding fylgir pessari sparnadarleid en ekki

parf ad greida eignarskatt af séfnunarliftryggingu.

Farid er eftir porfum hvers og eins en séfnunarliftryggingar geta verid

misjafnar og akvedid hagradi felst i pessum sjodum fyrir fjarfesta sem ekki
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skipta um storf eda heetta greidslum. (Haukur, C., Orszag, J.M. og Tryggvi, b.,
1999).

Erlendir adilar bjoda upp & eina sparnadarleid og & hin ad gilda fyrir alla. Pessi
leid samanstendur af 70-90% evropskum rikisskuldabréfum og eftirstédvarnar
eru i erlendum hlutabréfum. Einnig er allur sparnadurinn vistadur hja erlendum

adilum i evrum par sem islenski markadurinn er pad litill. (LI, 2011).

Utborgun Gr séreignasjodi

Sérstakar reglur gilda um utborgun & vls en lifeyrissjédum og 6drum
vorsluadilum er heimilt ad hefja greidslur pegar einstaklingur hefur ndd 60 ara
aldri. P& getur adili skad eftir ad fa allan vidbotarsparnadinn greiddan Ut i einu
lagi eda skipt honum i manadarlegar greidslur henti pad betur. (Gott ad vita,
e.d.- b).

Ef svo vildi til ad rétthafi yrdi 6ryrki adur en eftirlaunaaldri er ndd og orkutap
hans er 100%, pa a s& hinn sami rétt a ad fa lifeyrissparnad sinn greiddan at
asamt voxtum, med jéfnum arlegum greidslum yfir 7 ara timabil. Sé orkutapid

leegra en 100%, péa leekka arlegu greidslurnar i hlutfalli vid pad.

Séreignarsparnadur einstaklings erfist p.e. deyi rétthafi &dur en utgreidsla hefst
eda greitt hefur verid ut ad fullu pa skiptist sparnadurinn & milli erfingja i
samraemi vid reglur um erfdaldg. Erfingjar greida péa tekjuskatt af greioslunum
en ekki erfdafjarskatt.(L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjooa).

10
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3.Markadsaheetta

Ef haegt er ad lysa vaentanlegum nidurstéoum, svo sem avoxtun, med likindum
pba er haegt ad segja til um hversu ahaettusom su fjarfesting er. Fjarfesting er
talin &heettusamari eftir pvi sem meiri likur eru a pvi ad hun viki fra

vaentanlegri avoxtun. (Brigham og Houston, 2007-b, bls. 247).

Lifeyrissjodir og adrir vorsluadilar hér a landi purfa ad starfa eftir vissum
skilyroum sem sett eru med l6gum nr. 129/1997. Starfsemi peirra er ad taka a
moti, vardveita og avaxta pau idgjold sem greidd eru i sjédinn, &samt pvi ad
greida Utlifeyri til peirra sem eiga rétt & pvi. (L6g um skyldutryggingu

lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da).

Markadsahatta, er fjarhagslegahatta sem getur skapast vegna verdbreytinga a
fjarmalagerningum. bessar breytingar geta stafad af breytingum & voxtum,
gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa, en hafa skal i huga ad &hatta er
breytilegt astand en ekki stodugt.(Fme, 2013).

3.1 Aheettupol

Ekki eru allir einstaklingar jafn ahettusaeknir eda —faelnir. Ahattupol er
misjafnt & milli einstaklinga, en ahattupoli ma lysa sem hamarksmagni af
6stdduleika sem einstaklingur er tilbdinn ad taka pegar hann tekur fjarhagslegar

akvardanir.(Sulaiman, 2012).
Ahattupoli einstaklinga er haegt ad skipta nidur i prja flokka, peir eru:

e Ahattufelni: Peir sem fordast ad taka ahaettu og vilja fa einhverja
pottpétta avoxtun.

e Ahettuhlutleysi: beir einstaklingar sem setta sig vid ad koma Gt & nalli.

o Ahattusaekni: beir sem fjarfesta pratt fyrir ad litlar likur séu & avoxtun.
p.e. vilja fjarfesta og taka ahaettu po6 svo peir eigi heettu & ad tapa.
(Bodie, Kane og Marcus, 2009, bls. 157).

11
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pad fer svo eftir pvi i hvada flokki einstaklingur er, hversu mikla dhattu hann
er tilbdinn til ad taka pegar kemur ad pvi ad leggja fyrir og fjarfesta. Pad méa pd
&tla ad einstaklingar vilji ekki taka of mikla ahaettu med vls. sinn, par sem
sparnadurinn er partur af pvi fjarmagni sem adili hefur til radstéfunar & efri
arum. Ahattusaeknin getur p6 farid eftir aldri hvers adila fyrir sig og hvenar &
lifsleidinni viokomandi akvedur ad byrja leggja fyrir i vis. Sé einstaklingur
ungur ad aldir pegar vls. er hafinn, pa getur hann frekar leyft sér ad taka meiri
aheettu en peir sem byrja seint ad leggja fyrir. Binditiminn sem adili er bundinn
lengist eftir pvi sem hann er yngri pegar vls. er hafinn og par af leidandi munu
sveiflur avoxtunarinnar jafnast it med timanum sé aheattan mikil. Vert er ad

hafa i huga ad viobétarlifeyrissparnadur er langtima fjarfesting. (Lsr, e.d. —b)

Peir sem taka meiri &hzettu en ella eiga meira & haettu 4 ad koma Gt i tapi en pad
eru einnig likur & pvi ad avoxtun peirra verdi mun herri en annars hefdi verid.
beir eru i raun tilbanir ad borga fyrir pad ad taka meiri ahaettu. (Agust
Einarsson, 2007, bls 285).

Eins og adur sagdi er ahaettupol misjafnt eftir einstaklingum og er pad mjog
flokio hvernig slikt dreifist & einstaklinga. Liffraedilegir peettir geta spilad inn i
begar ahattupol einstaklinga er skodad, par a medal kyn og aldur einstaklinga.
Einnig spilar kunnétta einstaklinga a fjarfestingum stéran hlut pegar
fjarfestingaakvardanir eru teknar. Margar kenningar hafa verio settar fram um
sambandid & milli ymissa liffreedilegra patta og aheettupols. T.d. eru nokkrar
kenningar um ad konur séu ahattufalnari heldur en karlar og ad ahattupol
einstaklinga minnki med aldrinum, p.e. pvi eldri sem einstaklingar verda pvi
aheettufeelnari virdar peir verda.(Sulaiman, 2012).

Nyleg rannsokn fra 2010, sem framkveemd var af fyrirteekinu FinaMetrica,
syndi hins vegar fram & ad pad er ekki beint samband & milli kyns og
aheettupols og ad aldurinn skiptir ekki mali pegar kemur ad ahattupoli
einstaklinga. Peir sem eldri eru geta verid jafn ahaettu-saeknir/ -faelnir eda -

hlutlausir og peir sem yngri eru. (Sulaiman, 2012).

12
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3.2 Verdbreytingaraheetta

Verd a verdbréfum er breytilegt og fer eftir frambodi og eftirspurn & hverjum
tima & hlutbréfunum.(Mankiw og Taylor, 2011, bls. 553).

Pegar leekkun er & markadsvirdi verdbréfa s.s. hlutabréfa pa verdur tap & peirri
eign. Til ad geta sagt til um hversu mikil st ahatta er sem fylgir, er vert ad
skoda pad fravik sem myndast pegar ségulegt flokt avoxtunar er skodad annars

vegar og aztlad flokt i framtidinni hins vegar (I, 2010).

3.3 Gengisaheetta

Peir adilar sem kjosa ad leggja séreignasparnad sinn i hendur erlendra adila,
purfa ad huga ad gengisahattunni sem fylgir par sem sjédurinn avaxtar greidd

i6gjold i erlendri mynt, eins komid hefur fram hér fyrir ofan.

Gengi gjaldmidla er breytilegt & milli landa, en gengi gjaldmidla er verd eins
gjaldmidils meelt i 68rum gjaldmidli. (Czinkota, Ronakainen, Moffett,
Marivona og Marinov, 2009, bls. 121). Gengisahetta er pegar fjarfest er i
annarri mynt heldur en krénum en veromeeti fjarfestingarinnar er had pvi

hvernig gengi kronunnar breytist. (Brigham og Houstoun, 2007, bls.199 ).

Pvi midur er pad 6hjakveemilegt ad verjast fullkomlega allri gengisahettu
begar fjarfest er i erlendri mynt par sem ekki er haegt ad spa fullkomlega fram i
timann hvernig gengi gjaldmidla mun breytast. En verd a gjaldmidli a&tti ad
radast af jofnum kaupmeetti a milli landa & samskonar vérum. (Czinkota o.fl.,
2009, bls.129).

Islenska krénan er mjog breytileg og var flokt gjaldmidilsins mikid fra pvi
kronan var sett & flot i april 2001 til mars 2008. Rannsoknir hafa synt ad & peim
tima sem islenska kronan var & floti, pa hafi medalflokt hennar verid meiraen i
sambeerilega proudum rikjum ( René Kallestrup, 2008). Eftir efnahagshrunio
2008 var gengi islensku kronunnar fest, en pratt fyrir pad hefur gengi
kronunnar verid afram breytilegt par sem efnahagsastand hér & landi hefur

verid ostédugt.
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Islenska kronan hefur sveiflast gagnvart llum gjaldmidlum en sveiflurnar hafa

verid hvad minnstar gagnvart evrunni. (Sedlabanki islands, 2012).

3.4 Verdbolguaheetta

Verdbolguahetta er hattan sem stafar fra verdbolgunni i landinu, valdi hun
haekkun & lifeyrisskuldbindingum einstaklings umfram 3,5% raunavoxtun
overotryggara eigna. (ll, 2010). pegar velja skal avoxtunarleid er vert ad skoda
raundvoxtun leidarinnar og fa pannig rétta mynd af avoxtuninni, par sem

verdbolgan er inni i nafnavoxtuninni. (H.F. Verdbref, e.d.)

3.5 Vaxtaaheetta
Vextir eru breytilegir og heaetta getur myndast pegar breytingarnar leida til
leekkunar & eignasafni. Vaxtaahattan fer eftir hver samsetning eignasafnsins er,

en ef um breytilega vexti er ad reeda pa er aheettan folgin i lsekkun & voxtum og

par med lekkun a &voxtun eignasafnsins. (Fme, 2012; Il, 2010).
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4.Rannsokn

I rannsokn pessari afladi skyrsluhéfundur sér gagna um
vidbotarlifeyrissparnad, mismunandi avoxtunarleidir og ahettu tengda slikum
sparnadarleioum. Einnig var megindlegri adferd beitt, en med pvi eru
upplysingar ar veruleikanum magnbundnar svo haegt sé ad mela paer og fa ut
tolur. (Jon Gunnar Bernburg, 2005).

Megindlegar rannsoknir eru pagilegar i notkun og odyrar. bzr taka mid af pvi
sem er ad gerast pa stundina.Vid megindlegar rannsoknir er hépur félks valinn
og ranndkn sett fram til ad kanna hvort samhengi sé & milli mismunandi patta.
Pessir paettir eru kalladir breytur og hopurinn sem valinn er fyrir rannséknina er
artak. I megindlegum rannsoknum er pydid oftast stort og getur pad verid

vandasamt ad velja rétt artok. (Collis og Hussey, 2003, bls.61).

Val urtaks fer eftir steerd pydisins, pa er lika haegt ad hafa allt pydid, sé pad
litid. Gott Grtak er pegar heegt er ad taka nidurstédur rannsdknar & urtakinu og
heaegt ad ganga ad pvi ad peer eigi vid pydid i heild sinni. Til ad fa gott Urtak
verdur ad passa ad velja pad af handahdéfi, hafa pad ndgu stort svo pad uppfylli
parfir ranns6knarinnar og ad hafa valid hlutdraegt. (Collis og Hussey, 2003,
bls.155).

Adferdir til ad afla gagna i megindlegum rannséknum eru nokkrar, s.s. med
tilraunum, langtimakannanir og spurningakénnunum. (Collis og Hussey, 2003,
bls.60). H6fundur pessarar rannsoknar valdi ad leggja fram spurningakénnun

til ad afla sér gagna.

4.1 Upplysingaleit
Gognin sem hofundur notast vid i rannsokn sinni voru ad mestu opinber gégn
sem liggja fyrir a netinu og eru pvi adgengileg 6llum. Mikill timi for i

upplysingaleit og ad velja peer upplysingar sem poéttu bestar fyrir petta verkefni,

en hoéfundur hafdi i mérgum tilfellum ar mérgu ad velja.
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[ peim tilfellum par sem hafa purfti samband vid adila til ad fa gdgn sem ekki
voru adgengileg & netinu, var notast vid télvuposta en su leid er fljotleg og
odyr. pa fannst hofundi lika gott ad hafa svor vidkomandi skrifleg, svo ekkert

myndi gleymast.

Til ad tengja vidfangsefnid vid raunveruleikann setti skyrsluhéfundur fram
hermidaemi i kafla 5. Hermidaemi (e. Casestudy) er ytarlegri skodun & einstoku
tilviki & &hugaverdu fyrirbaeri. Peim er oft lyst sem rannséknarkdnnunum og
eru notud vid pau tekifaeri par sem faar kenningar eru um vidfangsefnid eda
kunnatta er o6fullnaegjandi. (Collis og Hussey, 2003, bls.68).

4.2 Spurningakannanir

Pad eru tvaer megin gerdir af kdnnunum, lysandi og roklegar. Lysandi kénnun
skilgreinir tidni pydisins & medan rokleg kénnun athugar hvort pad sé samband
a milli mismunandi breyta. Spurningakannanir er haegt ad leggja fyrir & margan
hétt, t.d. i gegnum sima, augliti til auglitis, & féornum vegi og ni med teekninni
er haegt ad hafa netkannanir. (Collis og Hussey, 2003, bls.66).

Konnunin sem skyrsluhdfundur lagdi fyrir er rokleg kdnnun, en med henni er
skyrsluhéfundur ad kanna sambandid & milli & liffreedilegra breyta og

aheettupols einstaklinga.

Mismunandi leidir eru til ad velja drtak fyrir kannanir en par & medal er adferd

sem velur Urtak eftir hentugleika, p.e. hentugleikaurtak.

Hentugleikadrtak er tolfredileg adferd til ad safna gdgnum. Pa er folk valid
eftir pvi hversu audvelt pad er ad néa til pess og hversu gott adgengid er ad pvi.
Einnig eru sumir sem bjoda sig fram. Kosturinn vid slik urtdk er hversu
fljotlegt pad getur verid ad safna gdgnum. Gallinn er hins vegar sa ad hatt er
vid pvi ad urtakid standi ekki fyrir pydid i heild sinni og pad kann ad vera had

peim sem bjoda sig fram. (BusinessDictionary, e.d.).

4.3 Framkveemd spurningakdnnunar
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Hofundur lagadi fyrir spurningakénnun eins og adur hefur komid fram.
Tilgangur hennar var ad sja hver pekking folks veeri & vidbotarlifeyrissparnadi
og athuga hvort liffreedilegar breytur hefou ahrif & ahaettuhegdun folks med
tilliti til kyns og aldurs. Einnig var i spurt um vidhorf folks til erlendra

sparnadarleida.

Pydid i pessari rannsokn eru allir islendingar komnir yfir 18 ara aldurinn. Urtak
bydisins er hentugleikadrtak, p.e. pa eru pad adilar sem henta fyrir rannséknina

sem taka patt en til eru margar leidir til ad finna pa adila.

4.3.1 Efnividur og teeki

Rannsdknaradferdin sem hofundur valdi var spurningakénnun en han la fyrir &
netinu. Kénnunin samanstdd af 15 spurningum, 14 lokudum og 1 opinni
spurningu. Spurningalistann ma sja i vidauka 1. Kénnunin var svo opin fra
midvikudeginum 24. april og til pridjudagsins 30. april, sem sagt i 6 daga.
Spurningarnar voru settar fram med pad i huga ad geta svarad
rannsoknarspurningum hofundar eftir ad nidurstédur kénnunarinnar hofou
verid greindar. Hofundur geetti pess ad vera ekki med of margar spurningar,
frekar ad vera med faar spurningar sem skila arangri. Abendingum um
kénnunina var dreift & netinu &samt net-hlekk hennar sem veitti adgang ad
kénnuninni svo ad hagt veeri ad taka patt.

Skyrsluhéfundur notadist vid forrit af netinu til ad setja upp kénnunina og til ad
sj& nidurstodur. Med pessu telur hofundur ad audveldara sé ad greina gognin
0g eins var matinn paegilegur pegar kemur ad pvi ad dreifa kénnuninni til sem

flestra og kostnadarlitill.

4.3.2 béatttakendur

Eins og adur sagdi var pydi pessarar kénnunar allir peir sem nad hafa 18 ara
aldri og hofdu adgang ad netinu. Urtakid er hentuleikadrtak en hofundur hafdi
engin bein ahrif & pad hver myndi taka patt, par sem kdnnuninni var dreift a
netinu og gat hver sa sem fékk abendingu um kénnunina tekid patt i henni. bar
med eru patttakendur ar 6llum stéttum pjodfelagsins @ ymsum aldri yfir 18

ara,med mismunandi bakgrunn og par med misjafnar skodanir &
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vidfangsefninu. Allir pessir liffreedilegu peettir geta haft ahrif & hvernig

viokomandi svarar.

Kdnnunin var opin 6llum en adgengi eflaust takmarkad par sem kénnuninni var

dreift af skyrsluhdfundi og vinum hans, til peirra sem peir pekkja.

4.3.3 Rannsoéknarsnio

Vid gerd rannsdkna eru tvaer gerdir breyta sem geta komid fyrir, frumbreyta og
fylgibreyta. Med pvi ad stjorna frumbreytunni ma sj& hvada &hrif han hefur &
fylgibreytuna og hver tengslin eru peirra & milli. (Collis og Hussey, 2003,
bls.61).

[ ranns6kn pessari var notast vid frumbreyturnar: kyn og aldur. P& verdur
athugad hvernig pessar breytur hafa ahrif & fylgibreyturnar sem eru: Hvort adili
sé med vidbotarlifeyrissparnad, hver afstada adila er til &hettu og dvoxtunar a
vidbotarlifeyrissparnadi, hvada avoxtunarleid adili myndi velja, viohorf adila
til &voxtunar og aheettu innlendra og erlendra adila og hvort adili telji vera mun

a pessum tveim vorsluadilum.

4.3.4 Framkveemd

Skyrsluhéfundur byrjadi a pvi ad setja hlekkinn af sidunni sem kénnunin var 4,
inn & Facebook-id sitt og bad pa alla sina vini ad taka patt &samt pvi ad deila
hlekknum & sina sidu og par med til sinna vina. Einnig setti skyrsluhéfundur
hlekkinn inn & mismunandi grdppur a facebook sem hann er medlimur i s.s.
vidskiptafraedigrappu og austurlandsgrappu. Til ad na til fleiri adila bjo
skyrsluhéfundur til auglysingu a auglysingavefnum Bland.is og bad folk par
um ad taka patt. Hofundur telur ad pessi adferd hafi skilad godri patttoku i

konnuninni.
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5.Forsendur rannsoknar

I pessum kafla verdur peim gégnum sem liggja fyrir lyst nAnar og mismuninum
a milli innlendra og erlendra vérsluadila gerd betri skil. Eins og adur hefur
komid fram voru gdgnin sem notast var vid i pessari rannsokn fengin af netinu
og flestum adgengileg. ba verdur sett upp hermidaemi til ad heimfaera gégn og

nidurstodur yfir & raunverulegt plan.

5.1 Innlendir og erlendir vorsluadilar

Pegar velja & vidbotarlifeyrissparnad parf fyrst ad skoda hvada adilar pad eru
sem bjoda upp & vorslu sliks sparnadar. Eftir pa skodun kemur i 1jos ad
vorsluadilar eru margir og peer leidir sem peir bjéda upp & til avoxtunar eru
misjafnar. Einnig parf ad huga ad hvort velja skuli innlendan eda erlendan, en
aour en slik akvordun er tekin er vert ad skoda hvor sé veenlegri kostur. Flestir
vilja taka rétta &kvordun pegar kemur ad pvi ad velja sér sparnadarleid fyrir pa
peninga sem seinna mun verda fjarhagsleg framfersla vidkomandi adila.
Vanta ma ad einstaklingur vilji fa& sem mesta avoxtun en huga parf ad
adsteedum einstaklings og 66rum pattum sem skipta mali, &dur en

avoxtunarleid er valin fyrir viokomandi.

Aldur viokomandi pegar sparnadur hefst er stér pattur sem huga parf ad pegar
kemur ad pvi ad velja &voxtunarleid, p.e. hversu langur samningstiminn vid
vorsluadila er. Eftir pvi sem adili er yngri pvi lengri er samningstimi hans og
bvi minni ahatta folgin i pvi fyrir viokomandi ad velja leidir sem virdast vera
ahaettumeiri, pvi ahaettan getur jafnad sig ut & lengra timabili par sem
sveiflurnar eru miklar. Pa ma a&tla ad peir sem eldri eru radist frekar i
ahaettuminni avoxtunarleidir par sem samningstimi peirra er ekki pad langur ad
aheaettan nai ad jafna sig. Ahettupol einstaklinga spilar p6 lika inn i og getur
yngra folk einnig valid sér ahattulitlar avoxtunarleidir, sé pad ahattufalid og

vilji halda sparnadi sinum sem Gruggustum.
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Innlendir adilar bjéda flestir upp & nokkrar leidir sem koma til mots vid krofur
og adstzedur einstaklinga. A medan adeins ein leid er i bodi hja peim erlendu

adilum sem starfa hér & landi.

Til n&nari atskyringar valdi skyrsluhdfundur tvo mismunandi vorsluadila,
innlendan annars vegar og erlendan hins vegar. pessir adilar sem valdir voru til
samanburdar eru hentugleikadrtak, peir eru, Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins
og Allianz. Avéxtunarleidir pessara adila verda skodadar og paer ahattur sem

skipt geta mali og hafa &hrif & avoxtun sparnadarins.

5.1.1 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins bydur sjodsfélogum sinum upp & fjérar

mismunandi leidir til &voxtunar & vidbotalifeyrisparnadi sinum p.e:

leid 1: bessi leid getur hentad peim sem eiga morg ar eftir & atvinnumarkadi og
geta pvi leyft sér ad taka meiri ahaettu med pvi ad hafa heerra hlutfall
sparnadarins i hlutabréfum. Med pessari leid geta adilar att moguleika & mikilli
avoxtun sparnadarins. Viomidin fyrir leid 1 eru eftirfarandi: Innlan = 0-20%,
Skuldabréf = 20-70% , Hlutabréf = 20-60%, Sjédir um sameiginlega
fjarfestingu = 0-10% og Kaup og rekstur ibudarhisnadis = 0-3%.
(Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, e.d. —d )

leid 2: Leid 2 hentar peim sem eiga nokkur &r eftir & atvinnumarkadi en vilja
ekki taka eins mikla dheettu og i leid 1. Segja ma ad med leid 2 sé tekin
midlungsahetta enda eru sveiflurnar ekki eins miklar par sem minna hlutfall
sparnadarins er i hlutbréfum. Viomidin fyrir leid 2 eru eftirfarandi: Innlan = 0-
20% , Skuldabréf = 20-90%, Hlutabref = 0-40%, sjodir um sameiginlega
fjarfestingu = 0-10% og Kaup og rekstur ibadarhusnaedis = 0-3%. (Lsr, e.d. —
e).

leid 3:Pessi leid hentar peim sem eiga ekki langan tima eftir & atvinnumarkadi
eda vilja taka lagmarksahaettu vid avoxtun & sparnadi sinum. Hér er
vidbotalifeyrissparnadurinn alfarid avaxtadur a verdtryggoum
innlansreikningum og hefur pvi sambarilega avoxtun og venjulegur

bankareikningur med haestu verdtryggdum voxtum en vextirnir breytast med
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almennu vaxtastigi. Sparnadinum er pd dreift & fjorar mismunandi
innlansstofnanir, pvi ekki er gott ad setja 6ll eplin i sému koérfuna. (Lsr, e.d.-f)
Sér-leidir: Pessi leid bydur einstaklingum upp a ad blanda saman leidunum
sem farid var i hér fyrir ofan. b4 geta einstaklingar valid um ad setja sparnad
sinn i leid 1 eda leid 2 og svo pegar 55 &ra aldri er nad pa flyst sparnadurinn
yfir i leid 3. Med pessu er verid ad bjoda einstaklingum ad minnka ahattuna
begar naer dregur pvi ad greidslur ar sjodnum hefjist til vidkomandi, en edlilegt
er ad einstaklingar vilji draga Ur ahattunni eftir pvi sem folk eldist. (Lsr, e.d.-
9).
[ toflunni hér fyrir nedan ma sja sogulega avoxtun & peim avoxtunaleidum sem

Lsr bydur upp a.

Tafla 1: S6guleg avoxtun Lsr

Fjarfestingarleid 2006 2007

Leid 1 17,9% 4,3% -15,8% 18,6% 12,9% 6,7%

Leid 2 12,3% 6,1% -4.,4% 14,3% 14,2% 7,8%

Leid 3 11,7% 12,7% 25,8% 14,3% 6,2% 8,1%
(Lsr, e.d.-a)

Eins og sja ma pa er avoxtunin breytileg eftir pvi hvada leid er valin og en
einnig er mismunur & milli ara. EKKi er 6hatt ad segja hvad veldur peim
mismun sem a sér stad og erfitt er ad alhaefa hvada leid sé ,,best”. Athygli er p6
vakin a pvi ad arid 2008 hefur mesta tapid verid a peim leidum sem
ahaettumeiri eru en hagnadur godur a Leid 3, par sem ahattan er s6gd minnst.
Skyrsluhéfundipétti vert ad skoda medaltalsavoxtun leidanna Gt fra peim télum

sem upp eru gefnar en dhatt er ad segja ad Utkoman hafi komidhofundi & ovart.

Tafla 2: Medaltal sogulegrar avoxtunar

Medaltal sogulegrar avoxtunarhja LSR.

Leid 1 7,43%
Leid 2 8,38 %
Leid 3 13,13%
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Af pessu ad dema virdist ahaettuminnsta leidin skila hvad bestri &voxtun og
aheettumesta skilar minnstri avoxtun. Hafa skal p6 i huga ad timabil petta er
stutt og geeti pvi verid skekkja i pessari nidurstodu.

Ymsir peettir geta haft ahrif a pessar sveiflur, en eins og tilgreint er hér fyrir
ofan pé eru Leid 1 og Leid 2 samblanda af ymsum fjarfestingum sem verda
fyrir &hrifum &haettunnar sem rikir & fjarmalamorkudum hverju sinni, p.e.

markadsahaettunni.

5.1.2 Avilifeyrir Allianz

Allianz bydur vidskiptavinum sinum sem vilja leggja fyrir i
vidbotarlifeyrissparnad, adeins upp a eina avoxtunarleid. Su leid er kollud
,ZBvilifeyrir Allianz* og eru pa greiddum idgjoldum varid til ad kaupa svo
kallada Renten séfnunartryggingu Allianz. Pad eru pysk 16g sem gilda yfir
Renten s6fnunartrygginguna, en med pvi ad gera samning um Avilifeyri vid
Allianz, pa tryggir Allianz pa upphaed sem vidskiptavinir fa i lok samnings.
(Eyjolfur Larusson, munnleg heimild 8. mars 2013).

Hver og einn samningur sem Allianz hefur undir hondum er svo reiknadur upp
ar hvert og beetist st avoxtun sem fengist hefur pad arid ofan a samninginn, en
ekki er haegt ad tapa peirri avoxtun arid a eftir. Allianz tryggir i samningum
sinum lagmarksavoxtun til vidskiptavina, en su avoxtun hefur verid breytileg &
milli &ra. Med pessu getur sparnadur ekki ordid neikveedur haldi vidskiptavinur
samningi sinum Gt timabilid. (Allianz, e.d.-b). I lok hvers samnings er svo 16gd
inn auka avoxtun, sem fengist hefur med hlutdeild i hagnadi. (Eyjolfur
Larusson, munnleg heimild 17. mars 2013). Med hlutdeild i hagnadi er att vid
skyldu Allianz, samkvaemt pyskum légum, ad skila 90% af peim hagnadi sem
myndast hefur umfram pa avoxtun sem aztlud var vid upphaf samnings.
(Allianz, e.d.-a).

EkKi er laust vid ad velta purfi gengismalum fyrir sér par sem Allianz er
erlendur vorsluadili, en idgjald sem greitt er til Allianz er fest i evrum. Ef
krénan styrkist verda keyptar fleiri evrur en &tlad var i byrjun og héfudstoll

leekkar & moti. Ef kronan svo veikist pa eru faerri evrur keyptar pann manudinn
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en hofudstdll haekkar. Samningar Allianz eru yfirleitt i kringum 20-30 ar par
sem idgjold eru greidd manadarlega og svo langt timabil jafnar ut paer sveiflur
sem kunna ad myndast. (Eyjélfur Larusson, munnleg heimild, 17. mars 2013).

Hér fyrir nedan ma sja sogulega avoxtun Allianz, eins og adur hefur komid

fram bjoda peir einungis upp a eina sparnadarleid.

Tafla 3: S6guleg avoxtun Allianz

2011 2010 2009 2008 2007 | 2006 2005 2004 2003

Raunavoxtun 3% | -12,4%| 2,5%| 69,1% | -4,1% | 24,4%| -9,7% | -5,9%| 9%
(Eyjolfur, munnleg heimild 17. mars 2013).

Taflan synir ad avoxtun Allianz er breytileg likt og hja Lsr. Mesta floktio er
arid 2008 en pad ma rekja til efnahagshrunsins sem var um haustid. Til ad fa
gleggri mynd af avoxtuninni fann skyrsluhéfundur Ut medalavoxtun ut fra peim
tolum sem gefnar eru i téflunni. Til ad hafa dtreikning sambeerilegan vid Lsr,
var sama timabil tekid fyrir eda fra 2006-2011.

Medalavoxtun Allianz er 13,75%, en pad er haesta medaltalid af pessum fjorum
leidum sem farid hefur verid i hér fyrir ofan, en litill munur er & Leid 3 hja Lsr
og leid Allianz. ba pykir hofundi pessar nidurstodur heldur dveentar, par sem

munur er & pessum leidum.

Eins og fram hefur komid eru idgjold sem greidd eru til Allianz fest i evrum
begar pau eru greidd. b4 mé etla ad gengi evrunnar & peim tima hafi par ahrif.

Hér fyrir nedan er tafla sem synir hvernig evran hefur proast gagnvart islensku
kronunni fra arinu 2001 -2012. Efri linan synir medaltal evru hvert ar & Islandi
og nedri linan synir gengisbreytinguna i %, gagnvart islensku krénunni. Pa ma
einnig sja medaltal gengisbreytingarinnar. Upplysingar um gengi evru sotti
héfundur & heimasidu Sedlabanka islands, en reiknadi sjalfur ut pa

gengisbreytingu sem er & milli ara.
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Tafla 4: Gengispréun evru

Medaltal | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001

160,7 | 161,4 | 161,8 | 172,6 | 1274 | 876 | 877 | 781 | 871 | 867 | 8s, 87,4

7,99% 0,42 | -029 | -624 | 3547 | 4549 | -0,14 | 12,26 | -10,33 | 0,49 | 0,60 | -1,47 | 20,5

(Sedlabanki Islands,e.d.)

Eins og sja ma hafa gengissveiflurnar verid talsverdar og mismunandi & milli
ara. Likt og adur er mikil sveifla & milli arsins 2007 og 2008. En pratt fyrir
pbessar sveiflur, og sumar 6gnveenlega miklar, er medaltals gengisbreyting ekki
nema um 8%. En eins og adur pa er vert ad hafa i huga ad petta er stutt timabil

sem farid er yfir hér og pvi getur pad myndad skekkju.

5.2 Hermideemi

Med pvi ad setja upp hermidaemi er skyrsluhéfundur ad varpa ljosi a
vidfangsefnid og heimfaera pad yfir & raunveruleikann. betta er gert til ad auka
skilning hja lesendanum & vidfangsefninu. Forendurnar fyrir hermideemid eru

upplysingarnar fyrir ofan.

Sigga, er 25 ara og i godri vinnu, og hyggst skra sig i vidbotarlifeyrissparnad
Huan parf fyrst ad spyrja sig hvort han vilji taka dhaettu og eiga pa moguleika &
heerri avoxtun eda vill han 6rugga avoxtun. Vilji Sigga taka adhattu pa atti Leid
1 og 2 ad vera eitthvad fyrir hana og eins erlenda leidin hja Allianz. P4 svo
t6lurnar a Leid 1 og 2 syni leegri avoxtun, pa geeti fjarmalamarkadurinn tekid
breytingum og avoxtun par med hakkad til muna. En Sigga verdur ad vera
tilbdin ad taka pa ahettu. Leid Allianz fylgir svo gengisahatta, sem geeti pd
jafnast it med timanum par sem samningstimi Siggu er langur, enda hun ung
ad byrja spara. Gengid sem evran er fest & i hverjum manudi er pé breytilegt og
liklegast er ad gengid muni ekki vera pad sama og pegar utgreidsla &
sparnadinum hefst. P4 parf ad huga ad pvi ad breyta aftur i islenskar kronur,

nema Sigga vilji halda sinum sparnadi i evrum.

Vilji Sigga hins vegar enga &hzttu taka og hafa sparnad sinn i 6ruggum

hondum, pa er Leid 3 su rétta fyrir hana og ut fra télunum hér fyrir ofan geeti
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Allianz, einnig verid fysilegur kostur. Leid 3 er 100% rikistryggd innlan og pvi
litil heetta i pvi. Leid Allianz er hins vegar einnig tryggd af Allianz samkveemt
byskum l6gum og tryggja peir lagmarksavoxtun. b4 verdur Sigga ad velja hvort
han lati gengisahattuna stoppa sig, en samkvaemt télulegum upplysingum sem

gefnar eru hér fyrir ofan er pessi avoxtunarleid fysilegur kostur.

Haukur hins vegar sem er 45 ara madur med eigin rekstur, parf ad huga ad pvi
hver langur samningstimi hans muni vera. bar sem hann byrjar seinna ad spara
en Sigga pa mun timinn ekki vinna med honum til ad jafna ut peer sveiflur sem
geta verid a fjarmalamarkadnum, vilji hann taka ahaettu. Sé Haukur
aheettusaekinn veeri Leid 2 og Allianz fysilegur kostur fyrir hann. Med Leid 2
tekur hann sma ahattu en pé ekki eins mikla og med Leid 1. Einnig geeti Sér-
leidin verid godur kostur, par sem hann getur blandad saman leidum. Byrjad &
pbvi ad taka &heettu i nokkur ar og svo breytt yfir i 6rugga leid pegar ner dregur
bvi ad hann fari af vinnumarkadi. En pad er eins med Allianz og hja Siggu,

gengisahettan er alltaf til stadar.

Vilji Haukur hins vegar enga ahettu taka par sem samningstimi hans er ekKi

pad langur, pa veeri Leid 3 og Allianz godir kostir fyrir hann, likt og hja Siggu.
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6.Urvinnsla netkdnnunar

I pessum kafla verdur farid i ferlid vid arvinnslu & rannsokninni og svérum ar
kénnuninni gerd god skil. Spurningakdnnunina sjalfa er haegt ad sja i vidauka 1

0g svorin vid henni i vidauka 2.

Alls hafa 214 manns opnad hlekkinn inn & kénnunina en par af voru adeins 209
sem svorudu. Par af voru pad 158 konur og 51 karlmadur. Skyrsluhéfundur
mun greina svorin vid spurningunum Ut fra peim fjolda sem svaradi, en ekki
var 6llum spurningum svarad hverju sinni og bera saman svor & hlutfallslegum

grundvelli.

Til ad byrja med var aldurssamsetning kynjanna skodud. Af peim 158 konum
sem toku pétt pa vorul57 sem svoérudu spurningunni um aldur. Og peir

karlmenn sem svorudu voru 50 samtals. Aldursskiptinguna ma sja a mynd1.
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Mynd 1: Aldur og kyn

Eins og sja ma & myndinni hér fyrir ofan var mestur hluti patttakenda a
aldrinum 18-30 &ra, og konur par i meirihluta. Minnst patttaka var i
aldursflokknum 51-60 ara. Astsedan fyrir pessu geeti verid st ad kénnunin for
fram & netinu, en rannsoknir hafa synt fram & ad netnotkun sé meiri hja yngri
kynslodum heldur en hja peim sem eldri eru. (Hagstofan, 2011). Onnur asteda
geeti verid ad yngri kynslodir nota meira samskiptavefi likt og Facebook, par
sem konnuninni var adallega dreift, og auglysingavefinn Bland.is. Rannsoknir
hafa einnig synt fram & ad slik notkun sé meiri hja peim sem yngri eru.
(Hagstofa, 2011).

26



Haskélinn
a Akureyri

Vidskipta- og raunvisindadeild
Vidbotalifeyrissparnadur
Af peim konum sem toku patt i kénnuninni svérudu 78 peirra jatandi, pegar
spurt var hvort vidkomandi vaeri med vidbotarlifeyrissparnad, 42 ségdust ekki
vera med og 26 s6gdust hafa verid med slikan sparnad en sidan skrad sig ur
honum. Af kérlum voru pad 29 sem svérudu jatandi, 14 neitandi og 6 s6goust

vera haettir.
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Mynd 2: Ert pa med vidbétarlifeyrissparnad?

Samkvaemt pessu er meirihluti karla og kvenna med vidbotarlifeyrissparnad,
eda allt ad helmingi fleiri, af peim sem svorudu pessari spurningu. Af peim
sem eru med slikan sparnad voru karlmenn i meirihluta, en pé er munurinn litill

a milli kynjanna.

Peir sem ekki voru med pennan sparnad voru spurdir hvort peir hefdu kynnt sér
slika sparnadarleid. Alls 37 konur héfou kynnt sér slikan sparnad en 21 kona
hafdi ekki gert pad. 18 karlmenn hafa kynnt sér slika sparnadarleid og 7 ekki.
Einnig var spurt hvort peir sem ekki veeru med vidbotarlifeyrissparnad hygdoust
gera pad. Af peim konum sem svorudu pessari spurningu voru 11 sem hugdust
skré sig i slikan sparnad, 16 ekki og 21 var ekki viss. beir sem svorudu jatandi
af karlmonnunum voru 3, neitandi karlmenn voru 7 og 7 karlmenn ségdust ekKi

vita pad.
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Mynd 3: Ef nei, hefur pu kynnt pér slika sparnadarleid ?

Eins og sja méa a suluritinu hér fyrir ofan, eru karlmenn liklegri til ad hafa kynnt sér

slikan sparnad.

Einnig komu aukaspurningar fyrir pa sem voru pa pegar med
vidbotarlifeyrissparnad. Spurt var hvort viokomandi vaeri med sparnad sinn hja
innlendum eda erlendum adila. 51 kona sagdist vera med sparnad sinn hja
innlendum vorsluadila en 33 hja erlendum. 18 karlmenn ségdust vera hja
innlendum adilum og 13 eru hja erlendum. Onnur spurning fyrir pa sem
svorudu pvi jatandi ad vera med vidbotarlifeyrissparnad var hvort vidkomandi
fylgdist med avoxtuninni a sparnadi sinum. 37 konur ségdust fylgjast med og
49 ekki. 17 karlmenn sdgdust fylgjast med avoxtuninni og 16 ségdust ekki gera
pbad.
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Mynd 4: Ef ja, er sparnadur pinn hja innlendum- eda erlendum adila ?
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Ekki er mikill munur & milli kynja pegar kemur ad pvi ad velja hvort hafa skal
vidbotarlifeyrissparnad sinn hja innlendum adilum eda erlendum. Yfir heildina

litid er meirihlutinn med sparnad sinn hja innlendum vorsluadila.

Spurningarnar sem a eftir komu snéru ad &hattu og avoxtun. pPar voru settar
fram til ad kanna vidhorf og pekkingu patttakenda & vidbotarlifeyrissparnadi,
en rannsoknarspurningin snyr ad pvi. Athugadur var munurinn & milli kynjanna

og eins hvort aldur patttakenda skipti mali.

Spurt var hver eftirfarandi setninga lysti best afstodu viokomandi til ahaettu og
avoxtunar vidbotarlifeyrissparnadar. Alls voru 165 sem svdrudu spurningunni,
126 konur og 39 karlar.
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Mynd 5: Hver eftirfarandi setning lysir best afstédu pinni til ahaettu og avoxtunar a
vidbétarlifeyrissparnadi?

Flestir svarenda vilja 6rugga avoxtun pegar kemur ad vidbotarlifeyrissparnadi
peirra. Fair hofou ekki velt pvi fyrir sér og enn feerri vildu taka ahettu.
Smavagilegur munur er pé a milli kynjanna i pessum efnum. Fleiri konur vildu
fa 6rugga avoxtun og voru pa karlmenn liklegri til ad vilja taka dheattuna og

eiga par med moguleika a betri avoxtun.

pa er komid ad pvi ad skoda svor patttakenda vid sbmu spurningu, ut fra aldri.
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Mynd 6: Hver eftirfarandi setning lysir best afstodu pinni til ahaettu og avoxtunar &
vidbotarlifeyrissparnadi ?

Eins og &dur pa vilja flestir svarenda vera med 6rugga avoxtun, eda yfir 50 % i
6llum aldurshopum. Folk & aldrinum 18-30 &ra er po liklegast til ad vilja taka
ahaettu med sparnad sinn, en enginn & aldrinum 51-60+. bad kemur
skyrsluhéfundi ekki & 6vart, par sem peir sem eru & pessum aldri eiga stysta
timann eftir & atvinnumarkadnum. Flestir peir sem ekki hofou velt sliku fyrir

sér voru einnig & aldrinum 18-30 ara.

Samkvaemt pessu eru adilarnir fair sem myndu kallast ahaettusaeknir, en flestir
virdast vera ahettufelnir hvort sem horft er Gt fra kyni eda aldurssamsetningu.
Af peim sem vilja taka ahettu er yngri kynslod par i meirihluta og geeti pad
skyrst af lengd samningstima sem vidkomandi hefur, en hann er lengri eftir pvi

sem adili byrjar fyrr ad spara.

Naest var spurt hvada leid viokomandi myndi velja, af peim mdguleikum sem
gefnir voru upp. Mdguleikarnir sem gefnir voru upp eru leidir sem
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins og Allianz bjoda upp &. Alls svaradi 141

patttakandi pessari spurningu, par af 106 konur og 35 Karlar.
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Mynd 7: Ef pa eettir ad velja avoxtunarleid fyrir vidbotarlifeyrissparnad pinn, hvada leid
velur pa ?

Svipad hlutfall af konum velja 100% innl&n og erlendu leidina. Mun fzerri eru
tilounar i hinar svokélludu bléndudu leidir. Flestir karlmenn velja sér blandada
leid fyrir sparnad sinn. Skiptist pad jafnt i hvorn flokkinn. Margir peirra velja

hins vegar erlenda leid sem tryggir peim lagmarksavoxtun.

Kenningin um ad konur séu ahettufalnari gengur upp hér. Karlmenn virdast
vera meira tilbdnir til ad taka ahaettu. Konur samkveaemt pessu velja sér réttar
leidir, 100% innlan og erlenda leid, par sem pad virdist hafa gefid bestu

avoxtunina midad vid upplysingarnar sem gefnar eru i kafla 5.

Svar pétttakenda vid sému spurningu var mjog mismunandi eftir pvi & hvada

aldri viokomandi var.
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Mynd 8: Ef pu eettir ad velja avoxtunarleid fyrir vidboétarlifeyrissparnad pinn, hvada leid
velur pu ?
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Flestir peir sem velja innlan eru a aldrinum 18-30 ara. En aldurshopurinn 31-40
virdist hallast sist ad peirri leid og er s& hopur sem velur erlendu leidina einna
helst.

Naest var kannad hver munurinn & innlendum og erlendum vorsluadilum veeri
ad mati patttakenda. Fyrst var spurt hvort viokomandi teldi pvi fylgja meiri
aheetta ad vera hja 6drum hvorum adilanum. Alls svérudu 167 manns pessari

spurningu, 126 konur og 41 karl.
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Mynd 9: Telur pa pvi fylgja meiri ahaetta ad vera med vidboétarlifeyrissparnad hja
6drum adilanum heldur en hinum?

Flestir peir sem svorudu ségdust ekki vita hvort dhattan veeri meiri hja 6drum
vorsluadilanum en hinum. Fleiri téldu p6é meiri dheettu liggja i pvi ad vera med
sparnad sinn hja innlendum adilum en erlendum og voru fleiri konur & peirri
skodun en Kkarlar. Afar fair sogdu ad ahattan veeri st sama.

Séu svor patttakenda skodud nanar vid spurningunum sem a undan hafa komid
ma sja misreemi & milli svara. Skyrsluhéfundur byrjadi ad skoda svor
kvennanna. Flestar konur vildu 6rugga avoxtun og var meirihluti peirra sem
valdi 100% innlan sem sina avoxtunarleid. bar & eftir kom erlenda leidin, en i
henni felst gengisahaetta sem peer eru pa viljugar til ad taka. Hins vegar segjast
flestar ekki vita hvort pad fylgi meiri ahatta ad vera hja innlendum eda
erlendum adila og geeti pad Utskyrt svarid um ad velja erlendu leidina. Einnig
fannst skyrsluh6fundi athugunarvert ad sja hversu margar konur segja meiri
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aheettu fylgja innlendum adilum, en pad er adeins hja peim sem hagt er ad fa
100% innlan sem peer telja vera 6ruggast. P4 er vert ad velta pvi fyrir sér hvort
konur geri sér grein fyrir peirri ahaettu sem fylgir innlendum mérkudum en
breytingar & verdi hlutabréfa, vaxtabreytingar og verobolguahatta spilar par

storan patt.

pa skodadi skyrsluhdfundur svor karlanna sem toku patt. Eins og adur sagdi
vilja flestir karlar 6rugga avoxtun & sparnad sinn. Flestir peirra myndu po velja
erlenda sparnadarleid eda blandada leid og par med velja faestir ad taka 100%
innlansleidina, par sem minnsta aheattan er. Meirihluti karlanna taldi p6 ad
aheettan veeri meiri hja innlendum vérsluadilum og par med geeti utskyringin
verid komin hvers vegna flestir velja erlenda sparnadarleid. Einnig er pad
moguleiki ad karlmenn tengi markadsahattu vid innlendu leidirnar og telji pvi

erlenda leid 6ruggasta prétt fyrir gengisflokt.
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Mynd 10: Telur pa meiri &heaettu fylgja pvi ad vera med vidbotarlifeyrissparnad hja
00rum adilanum heldur en hinum?

Stor hluti svarenda ar 6llum aldurshopum svaradi ad peir vissu ekki hja
hvorum adilanum &hzettan geeti verid meiri og var aldurshépurinn 51-60+ i
meirihluta par. Einnig var mikid samreemi a milli aldurshdpa en flestir t6ldu
meiri ahattu folgna i pvi ad leggja sparnad sinn til innlendra adila heldur en
erlendra. Hlutfall peirra sem s6gdu ad aheettan veeri si sama var mjog jofn a

milli aldurshopa.
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Séu spurningarnar hér fyrir ofan skodadar nanar Ut fra aldurshopum ma sja
meira samreemi her & milli heldur en er & milli kynjanna. Peir sem eru i
aldurshdépnum 18-30 éra vilja flestir innlan en gera sér po ekki grein fyrir hvort
pad fylgi meiri dhatta ad vera hja innlendum eda erlendum adila. Meirihlutinn
vill po fa 6rugga avoxtun og fleiri sdgdoust velja innlenda adila heldur en
erlenda. Pad stangast p6 & vid ad flestir peir sem voru tilbanir ad taka &haettu
voru & pessum aldri.
[ aldurshopnum 31-40 &ra eru flestir sem vilja érugga avoxtun. Fleiri velja p6
erlenda avoxtunarleid eda blandada, en pad voru svipad margir sem sogoust
ekki vita hja hvorum adilanum ahattan veeri meiri og sem sogdu ad ahettan
veeri meiri hja innlendum adilum. Skyrsluhéfundur sér samraemi i pvi.
Peir sem voru & aldrinum 41-50 ara vildu eins flestir f4 6rugga avoxtun.
Meirihlutinn valdi p6 erlenda leid og s6gdu meiri ahaettu vera hja innlendum
adilum. Skyrsluhtfundur sa mesta misreemid hjé aldurshpnum 51-60+. Flestir
par vilja 6rugga avoxtun likt og hinir aldurshéparnir. Flestir i pessum
aldurshopi voldu leid sem baud upp a 100% innlan, par a eftir kom erlenda
leidin. Ansi margir s6goust ekki vita hvar meiri dhetta veeri, hja innlendum eda
erlendum en nast i rédinni var ad ahettan veeri meiri hja innlendum adilum.
Pad stangast pa & vid ad vilja vera med 100% innlan og s&kjast eftir druggri

sparnadarleid, ef mesta ahattan fylgir peim vorsluadila sem skipt er vid.

Naest var spurt um mat patttakenda a pvi hver mismunurinn & sparnadarleidum
innlendra adila og erlendra vari. Alls svorudu 158 manns viokomandi

spurningu, 118 konur og 40 karlar.
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Mynd 11: Sé horft & mismunandi sparnadarleidir, innlendra adila annars vegar og
erlendra adila hins vegar, i hverju felst mismunurinn ad pinu mati ?

Flestir sem svérudu sogou gengi gjaldmidla vera helsta muninn &
sparnadarleidum innlendra adila og erlendra. Svipad hlutfall kynjanna segir
innlenda adila ekki njota naegilegs trausts, en fair adilar af hvoru kyninu fyrir
sig segja avoxtun heerri hja erlendum adilum og ad pad sé enginn munur a

sparnadarleidunum.
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Mynd 12: Sé horft & mismunandi sparnadarleidir, innlendra adila annars vegar og
erlendra adila hins vegar, i hverju felst mismunurinn ad pinu mati ?
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Allir aldurshéparnir eiga pad sameiginlegt ad telja gengi gjaldmidils vera helsta
mismuninn & sparnadarleidunum. Par nast 4 eftir er valmoguleikinn um ad
innlendir adilar njoti ekki naegilegs trausts med mestu fylgnina. Enginn ur
aldurshopnum 51-60+ er sammala pvi ad enginn mismunur sé & milli

sparnadarleida.

Naest var spurt hvort adili teldi vera mun & avoxtun eftir pvi hvort vorsluadili
veeri innlendur eda erlendur. Alls svorudu 165 manns pessari spurningu, 124

konur og 41 karl.
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Mynd 13: Telur pu vera mun & avoxtun vidbotarlifeyrissparnadar eftir pvi hvort
vorsluadili er innlendur eda erlendur ?

Meiri hluti beggja kynjanna svorudu ad pau vissu ekki hvort pad veeri munur &
avoxtun & milli innlendra og erlendra adila, hlutfallid var p6 heerra hja konum.
Karlarnir voru med harra hlutfall vid svarmoguleikann ja, en festir sogdu nei

vid spurningunni.
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Mynd 14: Telur pa vera mun a avoxtun vidbotarlifeyrissparnadar eftir pvi hvort
vorsluadili er innlendur eda erlendur ?
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Aldurshoparnir virdast svara nokkud svipad. Pad var po enginn a aldrinum 41-

50 ara sem svaradi neitandi en pvi mun fleiri sem svorudu jatandi.

Pegar seinustu tvaer spurningarnar eru skodadar nanar kemur i ljos ad svorin
hja patttakendum eru ansi svipud hvort sem pad fer eftir kyni eda aldri. Allir
segja ad mesti mismunurinn a sparnadarleidum innlendra adila og erlendra

liggi i gengi gjaldmidils. Einnig s6gdust margir ekki vita hvort munur veeri a

avoxtun innlendra og erlendra adila.
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7.Umraeda

Eins og oft hefur komid fram i riti pessu eru leidirnar til ad dvaxta
vidbotarlifeyrissparnad sinn margar og miséhaettusamar. Félk parf ad gera pad
upp Vvid sig hvort pad vilji taka dheattu med sparnad sinn en fyrst parf ad huga
ad pvi hver langur samningstiminn er hja viokomandi adila. Er hann ad byrja
spara snemma og getur pvi leyft ser meiri ahaettu og vonast til ad s ahatta,
sama hvada leid verdur fyrir valinu verdur, muni annadhvort gefa af sér gdda
avoxtun eda i versta falli koma Ut a sama stad og ef um aheattulitla &voxtun
veeri ad reda. Eda er adili ad byrja seint ad spara og pvi ekki eins fysilegur
kostur fyrir hann ad velja ahattumikla &voxtunarleid par sem timinn er naumur
og minni likur & pvi ad timinn vinni med honum, eda er s& adili tilbdinn ad taka
mikla &dhettu og krossa fingur um eina gbda avoxtun? Einnig er vert ad velta
pbvi fyrir sér og kanna, hvort viokomandi geti seinna meir breytt til og farid yfir

i dhaettuminni avoxtunarleidir. hafi hann valid dhaettumikla avoxtunarleid.

Hins vegar attu peir sem litla aheettu vilja taka ekki ad vera i vandreedum med
ad velja sér sparnadarleid. Hins vegar geetu peir lent i vandraedum med ad velja

hvort vorsluadili skuli vera innlendur eda erlendur.

Innlendur adili bydur upp & nokkrar mismunandi leidir og pvi atti ad vera
audvelt fyrir einstakling ad finna sér leid vid sitt heaefi, med tilliti til hvort
einstaklingur vilji taka ahaettu eda ekki. Erlendir adilar bj6da hins vegar
einungis upp a eina leid sem &tlud er 6llum sama & hvada aldri peir eru.
Samkvemt umbodsmodnnum erlendra leida bjoda peir upp & 6rugga avoxtun og
g6da avoxtun. beir segja vera komid til moéts vid gengisadheattuna med pvi ad
festa gengid i upphafi greidslu idgjalda og svo med pvi ad endurreikna hvert ar,
i lok hvers ars og tryggja pannig 6rugga avoxtun og ekkert tap.
Skyrsluhofundur vill meina ad gengisahattan sem fylgir erlendum adilum sé
Otviraed. Skyrsluhofundur vill meina ad pad sé ekki haegt ad tryggja 100%
orugga avoxtun i raunveruleikanum, enda eru fjarmalamarkadir og ytri
adstedur sem hafa &hrif & innri peetti, breytilegir. Einnig var petta nidurstada

Neytendastofu eftir ad kvortun barst til peirra vegna auglysinga a
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lifeyristryggingum Bayern, en i auglysingunni var sagt fra pvi ad fjarfestingin

veeri 100% 06rugg.

Hverri leid hljota ad fylgja einhverjar ahettur p6 svo pear séu mismiklar og
stafa fr& mismunandi pattum i umhverfinu. Pad er margt sem parf ad huga ad
begar vidbotarlifeyrissparnadarleid er valin &tli madur sér ad vera medvitadur
um ahaettupaettina sem hafa ahrif & avoxtunina. Par sem leidirnar eru margar og
peettirnir margir getur pad verid margslungid ad atta sig & pvi hvad
raunverulega hefur ahrif og hvad ekki. bekking folks & vidbotarlifeyrissparnadi
er samkvaemt nidurstodum konnunarinnar hér fyrir ofan oft a tioum ekki mikil
0g Ur pvi parf ad baeta par sem vidbotarlifeyrissparnadur er réttur allra. Folk
verdur ad geta tekid medvitadar akvardanir um sparnad sinn en ekki lata
s6lumann vorsluadila telja sig inn & sparnadarleid sem ekki uppfyllir svo peer

krofur sem einstaklingurinn gerir.

Vert er ad hafa i huga ad mismunurinn & milli kynjanna geeti skekkt
nidurstédur rannsoknarinnar. Og eins og adur sagadi var ekki 6llum spurningum

svarad, en pad getur einnig haft ahrif & nidurstédur rannsdknarinnar.

Vid vinnslu pessa verkefnis komu upp margar nyjar hugmyndir sem gaman
hefdi verid ad skoda nénar en ekki gafst timi til. Umraeda kom upp a milli
skyrsluhdfundar og leidbeinanda um ad kanna hvort mismunur veeri & pvi
hvernig vorsluadilar leidbeina folki med vidbotarlifeyrissparnad midad vid kyn
og aldur folks. Eins gafst ekki naegur timi til ad kanna adrar markadsahattur

nanar eins og gert er med gengisahettuna i pessu verkefni.

Athugun & pekkingu félks a vidbétarlifeyrissparnadi er eitthvad sem ma kanna
betur ad mati skyrsluh6fundar. Pa meetti vera meiri freedsla um slikan sparnad
0g gott ad byrja freeda pa sem yngri eru sem fyrst. Einnig veeri kennsla um
aheettu fjarfestinga af pessu tagi god ad mati skyrsluhofundar svo félk hafi
meiri skilning & sliku fyrirbeeri, en pad er afar mikilvaegt ad mati hdfundar pvi

enginn vill vera taka dhaettu sem hann veit ekki um og er ekki tilbdinn ad taka.
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Og fyrir pa sem hafa ahuga pa fann héfundur pessa verks fjélda annarra
rannsokna sem unnar hafa verid af 6drum nemendum, um svipad vidfangsefni,

b.e. um &heettuhegdun fdlks ad teknu tilliti til peirra adsteedna.
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8.Nidurstada

Vidbotarlifeyrissparnadur er sparnadarleid sem audvelt er ad mala med. Badi
vegna peirrar skattahagreedingar sem hann ber med sér og einnig vegna
motframlags atvinnurekanda i sparnadinn. Einstaklingar ettu ad lita & pad sem
vaenlegan kost ad geta fengid heerri upphaed greidda i sparnad, sem ekki allt
kemur Ur eigin vasa, pvi pad segir sig sjalft ad enginn vill vera auralaus a

ellidrum sinum og pvi betra ad eiga gddan varasjdo.

Bakgrunnur einstaklinga er misjafn og folk kemur Gr hinum ymsu attum
bjoofélagsins. Liffreedilegir peettir hafa ahrif & paer dkvardanir sem
einstaklingur tekur og eru fjarhagslegar akvardanir par engin undantekning.

Ad morgu er ad huga pegar fjarfesta skal i vidbétarlifeyrissparnadi.
Avéxtunarleidirnar eru margar og ahaetturnar fylgja par a eftir, misahrifa
miklar. Ahattupol einstaklinga er mismikid en adstedur og liffredilegir pattir
eins og kyn og aldur hja félki getur spilad par inn i. Samkveaemt fyrri rannsokn,
sem fyrirtekid FinaMetrica gerdi arid 2010, er ekki beint samband & milli
aheettupols einstaklinga og kyns. Nidurstddur pessar rannsoknar syna pd annad.
Spurningakdnnunin leiddi pad i 1jés ad konur virdast sidur tilbdnar til ad taka
aheettu med sparnad sinn. Sama rannsokn segir fra mismunandi
akvardanatokum eftir pvi hve gamalt folk er. Par er sagt fra pvi ad aldur skipti
ekki mali pegar kemur ad pvi ad taka ahattu en pessi rannsékn aftur & moti
synir ad aldur folks hafi ahrif. bad virdist vera ad pvi yngra sem félk er pvi
ahaettuseeknara er pad. Pa hafa peir ungu lengri samningstima og geta pvi
frekar leyft sér ad taka ahaettu med sparnad sinn, par sem liklegt er ad ahrif
breytinga jafnist Ut. Peir sem eldri eru sja sér ekki feert ad taka mikla ahzttu, po
svo peir myndu vilja pad, par sem ad timinn mun ekki vinna med peim likt og
peim yngri. Vidbatarlifeyrissparnadur er sparnadur sem skiptir folk mali par
sem hann verdur notadur til framfleytingar & efri arum, en pa vill madur vera

med eitthvad druggt & milli handanna.

pekking folks a vidbotarlifeyrissparnadi er hins vegar ekki eins mikil og

héfundur hefdi viljad. Samkvaemt nidurstédum spurningakdnnunar voru flestir
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sem vissu ekki hvort munur veeri & ahattu eftir pvi sem vorsluadili var
innlendur eda erlendur. Flestir toldu meiri &haettu vera hja innlendum adilum,
en voldu p6 ad vera med sparnad sinn par, pratt fyrir ad segjast vilja taka litla
aheettu. bessi svor stangast & hvert vid annad og ljost er ad pekkingin er af

skornum skammti.

Flestir virtust po gera sér grein fyrir pvi ad erlendum adilum fylgir
gengisahatta en pad kom fram i spurningakénnuninni. Med pad i farteskinu
atti folk ad geta tekid medvitadar dkvardanir pegar ad pad velur ser
sparnadarleid fyrir vidbotarlifeyrissparnad sinn, pé svo kunnattuna a slikum

sparnadi megi beeta til muna.

Vidbotarlifeyrissparnadur er eitthvad sem allir sttu ad kynna sér, pvi allir
verda & endanum aldradir og munu hverfa af atvinnumarkadnum. ba er gott ad
eiga gdoan sparnad sem sér um ad framfleyta einstaklingnum. Allir eiga pad
skilid ad hafa pad gott & elliarum sinum og ad sleppa vid fjarhagsleg vandamal.
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Vidauki 1 - Spurningakénnun

Gdédan dag
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Ragna Léa Gudmundsddttir heiti ég og er nemi i vidskiptafraedi vid Haskélann & Akureyri. Eg er ni ad
skrifa lokaritgerd sem snyr ad vidbotarlifeyrissparnadi og er ad kanna hver pekking folks er a slikum

sparnadi og hvort pad telur vera mun d innlendum og erlendum vérsluadilum.
Konnun pessi er stutt og aetti ekki ad taka meira en 5 minudtur. Tekid skal fram ad svor eru med 6llu
drekjanleg til patttakenda.

Med fyrirfram pokk og kvediju

Ragna Léa Gudmundsdottir

1. Kyn

3. Buseta

d.
e.

Kona
Kar |

18-30
31-40
41-50
51-60+

Sudurland

Vesturland / Vestfirdir
Nordurland
Austurland

Erlendis

4. Fjolskyldustzerd

a.
b.
C.
d.

5. Ert pu med vidbétarlifeyrissparnad?

a.
b.
C.

1-2
3-4
5-6
7 eda fleiri

Ja
Nei
Var med, en heaetti.

6. Ef svar vid spurningu nr. 5 var nei, hefur pu kynnt pér slika sparnadarleid ?

a.
b.

Ja

Nei
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Ef svar vid spurningu nr. 5 var nei, hyggst pu skra pig i slika sparnadarleid ?
a. Ja
b. Nei
c. Veit pad ekki

Ef svar vid spurningu nr. 5 var ja, er vidbétalifeyrissparnadur pinn i vérslu innlendra adila
eda erlendra?

a. Innlendra

b. Erlendra

Ef svar vid spurningu nr. 5 var ja, fylgist pi med avéxtuninni a vidbétalifeyrissparnadi
pinum?

a. Ja

b. Nei

Hver eftirfarandi setninga lysir best afst6du pinni til ahaettu og avoxtunar
viobotarlifeyrissparnadar ?

a. Egvil 6rugga dvoxtun & séreignasparnadi

b. Egvil taka dhaettu til ad eiga moguleika & betri dvoxtun

c. Eg hef ekki velt pessu fyrir mér

Ef pu zettir ad velja avoxtunarleid fyrir vidboétarlifeyrissparnad pinn, hvada leid velur pu ?
Innlan 100 %

Innlan 0-20 %, hlutabréf 20- 60 % og skuldabréf 20-70 %

Innlan 0-20%, hlutabréf 0-40% og skuldabréf 20-90%

Erlendan reikning med 1,75 % lagmarksavoxtun

Q 0o T W

Telur pu pvi fylgja meiri ahaetta ad vera med vidbotalifeyrissparnad hja 68rum adilanum
heldur en hinum?

a. Innlendum

b. Erlendum

c. Nei, dhaettan er si sama

d. Veit pad ekki

Sé horft @ mismunandi sparnadarleidir, innlendra adila annars vegar og erlendra adila hins
vegar, i hverju felst mismunurinn ad pinu mati ?

a. Gengigjaldmidils

b. Innlendir adilar njota ekki naegilegs trausts

c. Heerri dvoxtun med erlendum adilum

d. Enginn munur a sparnadarleidunum

e. Annad
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14. Telur pu vera mun a avoxtun vidbotarlifeyrissparnadar eftir pvi sem vorsluadili er
innlendur eda erlendur ?
a. Ja
b. Nei
c. Veit pad ekki

15. Ef svar vid spurningu 14 var ja, i hverju felst sa munur ad pinu mati ?
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Hér fyrir nedan eru svorin ar kdnnuninni, sett upp i sdlurit.

Kyn Aldur
200 158 120 109
150 100 -
80 - T
100 - 60 -
51
50 - 40 - I 71 71
20 -
o 0 | l B B
Kona Karl 18-30dara 31-40ara 41-504ra 51-60+ dra
Buseta Fjolskyldustzerd
100 —83 77 120 110
28 100
40 5—19 80 61
20 11 60 -
0 i I B -] 34
> Q- > Q © i
S N 2 3
° & > & < 0 -
(00 ‘;’ eoﬂ ?’0 T T T 1
N\ 1til 2 3til4 5til6 7 eda fleiri
Ert pu med Ef svar vid spurningu nr. 5 var
viobotarlifeyrissparnad ? nei, hefur pu kynnt pér slika
150 sparnadarleid ?
107 55
100 60
56
. . 40 -
. B | *
O T T
Ja Nei Var med, en 0 -
haetti Ja Nei
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Ef svar vid spurningu nr. 5 var Ef svar vid spurningu nr. 5 var ja,
nei, hyggst pu skra pig i slika er vidbatarlifeyrissparnadur pinn
sparnadarleid ? i vorslu innlendra adila eda
erlendra?
30 73 28
100 o
20
14 6
. . N
0 T T 1 0 n
Ja Nei Veit pad ekki Innlendra Erlendra
Ef svar vid spurningu nr. 5 var ja,
fylgist pu med avoxtuninni a
vidbétarlifeyrissparnadi pinum ?
80 65
60 54
40 -
20 -
O .
Ja
Hver eftirfarandi settning lysir best afstodu pinni til
ahaettu og avoxtunar a vidbotarlifeyrissparnadar?
140 128
120 -
100 -
80 -
60 -
40 1 29
20 - 9
O .
Eg vil 6rugga avoxtun & Eg vil taka dhaettu til ad eiga Eg hef ekki velt pessu fyrir mér
séreignarsparnadi moguleika 4 betri avoxtun
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Vidskipta- og raunvisindadeild

Haskdlinn Lo e
4 Akureyri Vidbétalifeyrissparnadur
Ef pu aettir ad velja avoxtunarleid fyrir
vidbétarlifeyrissparnad pinn, hvada leid velur pu ?
50 46
40
30
20
10
0
Innldn 100% Innlan 0-20%, Innlan 0-20%, Erlendar tryggingar
skuldabréf 20-70% og skuldabréf 20-90% og med 1,75%
hlutabréf 20-60% hlutabréf 0-40% ldagmarksavoxtun
Telur pu fylgja meiri dhaettu ad vera med
vidbétarlifeyrissparnad hja 6drum adilanum heldur en
hinum?
80 69
60 52
40
26 20
20
0
Innlendum Erlendum Nei, ahaettan er su Veit pad ekki
Sama
Sé horft 8 mismunandi sparnadarleidir, innlendra adila
annars vegar og erlendra adila hins vegar, i hverju felst
mismunurinn ad pinu mati ?
80 74
70
60
50
40 33
28
30
20 13 10
10
0 Il
Gengi gjaldmidils Innlendri adilar  Haerri dvoxtun med Enginn munur er a Annad

njota ekki naegilegs erlendum adilum sparnadarleidunum
trausts
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Vidskipta- og raunvisindadeild

Haskélinn xlge e
4 Akurey Vidbétalifeyrissparnadur
Telur pu vera mun a avoxtun vidbaétarlifeyrissparnadar eftir
bvi hvort vorsluadili er innlendur eda erlendur?
120 99
100
80
60 48
40 18
20 -
0 - N—
Ja Nei Veit pad ekki
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