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1 Inngangur

1.1 Almennt

Setning nyrrar loggjafar er almennt sé0 frekar vidbrogd vid mannlegri hattsemi, fremur en
aflvaki hennar. begar fyrst voru sett 16g um hlutafélég hérlendis med 16gum nr. 77/1921
hofou 147 islensk hlutafélog verid tilkynnt til verslunarskrar skv. 16gum nr. 42/1903 um
verslunarskra, firmu og prokirumbod fra pvi pau 16g toku gildi, 18 &rum fyrir gildistoku
hlutafélagalaganna.' Stofnun, skraning og rekstur hlutafélaga var pvi ordin ad veruleika hér a
landi t6luvert 40ur en loggjafinn brast vid med setningu laga um hlutafélagaformid. S6mu
sOgu ma segja af setningu laga um félog med takmarkadir abyrgd erlendis. Pegar fest voru i
16g akvaedi um frelsi til ad stofna félog med takmarkada abyrgd i Bretlandi 4rid 1855 med
Limited Liability Act hofou félog med takmarkadi abyrgd fyrirfundist par og vidar um langan
aldur, jafnvel pott almenna reglan vari personuleg abyrgd. Markmidum um takmarkada
abyrg0 hluthafa i félogum hafodi verid ndd med samningum og 60rum leidum. Pessi veruleiki,
ad 10ggjof komi i kjolfar nybreytni i mannlegu samfélagi, vill oft gleymast. Su ivilnun eda
hagradi sem getur hlotist af pvi ad stofna og reka félag med takmarkadri abyrgd 1 dkvednum
tilgangi, t.a.m. fyrirteekjarekstri getur pvi verid talkud sem hlunnindi sem stafi fyrst og fremst
fra 16ggjafanum. Slik alyktun veri hins vegar rong.

Hlutafélagaformio eins og vid pekkjum pad i dag er sprottio r jardvegi samstarfs manna
vid a0 na sameiginlegum markmidum sem oft midudu ad pvi 4 einn eda annan hatt ad audga
hluthafana og takmarka abyrgd peirra i dhattusdomum vegferdum ad audgun. Helstu einkenni
og mikilvaegustu reglur hlutafélaga, p.e. ad hlutafélog séu sjalfstedar 16gpersonur, settar &
laggirnar med hlutafjarframlagi hluthafanna par sem abyrgd peirra er takmorkud vid
hlutafjarframlagio, hlutir i félaginu framseljanlegir og félagid hafi stjorn, eiga sér langa sogu
og préudust an mikillar adkomu 16ggjafans um langt arabil.

A Islandi voru um sidustu aramét skrad 30.318 einkahlutafélog og 666 hlutafélog, hvort
tveggja félagaform med takmarkadri abyrgd hluthafa. A arinu sem leid voru jafnframt
nyskrad 20 hlutafélog og 1745 einkahlutafélog.” Sterstur hluti pessara félaga kemur ad rekstri
hinna ymsu fyrirtaekja hér a landi og er varla veiddur fiskur, mjolkud ku, eda byggt has hér &
landi 4n pess ad vid sogu komi félag med takmarkadri abyrgd. Arlega verda morg pessara
félaga gjaldprota, med tilheyrandi tjoni fyrir krofuhafa peirra. T.a.m. voru 1450 félog, stor
hluti peirra med takmarkadri abyrgd, lyst gjaldprota fra 1. mars 2011 til 1. mars 2012. Heildar

fjarhaed lystra krafna i bu félaganna var 280 milljardar kréna, en heimtur einungis 7

" Olafur Larusson: ,,Hlutafélog og hlutafélagalog a fslandi, bls. 4-5.
* Fjoldi fyrirtzekja og félaga eftir rekstrarformum 2005-2012, http://www.hagstofan.is.
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milljardar.’ 6 draga megi margar storar alyktanir af pessari stadreynd, svo sem um tjon
krofuhafa eda neikvaed pjoohagsleg ahrif jafn margra og storra gjaldprota, er haegt ad lata
nagja ad fullyrda ad peir hagsmunir sem varda félog hérlendis med takmarkadri abyrgd, eru

miklir.

1.2 Meginviofangsefni, markmio og heimildanotkun

Ritgerd pessi fjallar um hugtakid ,,takmorkud abyrgd* i félagarétti. Er pa att vid takmarkada
abyrgd hluthafa 1 hlutafélagi 4 skuldbindingum félagsins, en kvedid er 4 um hana i 1. malsl. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog. bar segir ordrétt:

Hlutafélag merkir i 16gum pessum félag par sem enginn félagsmanna ber personulega abyrgd &
heildarskuldbindingum félags.

AJ baki pessum stutta mélslid eru hundrud ara af lagalegri préun og deilum. Akvadid
pyoir i stuttu mali ad hver og einn hluthafi ber ekki abyrgd 4 skuldbindingum hlutafélags sem
hann & hlut i, umfram hlutafjarframlag sitt til félagsins og er su stada hluthafans eitt helsta
einkenni hlutafélaga. Meginvidfangsefni ritgerdarinnar er ad kanna hvort, og ef svo er, &
hvada grundvelli hluthafi getur verid latinn bera dbyrgd & skuldbindingum hlutafélags sem
hann er hluthafi i. I pessu skyni verda ymis tilvik ur innlendri démaframkvamd skodud og
athugad hvada atvik geta leitt til abyrgdar hluthafa. Sérstaklega er kannad hvort hin
takmarkada abyrgd geti eda hafi i raun ,fallid brott*, an pess ad til komi einhver tiltekin
hattsemi hluthafans sjalfs. Pegar hlutafélog verda ogjaldfer vardar pad oft mikla og pa
idulega fjarhagslega hagsmuni. Svor vid pvi hvort abyrgd 4 skuldbindingum hlutafélags geti i
einhverjum tilvikum fallid 4 hluthafa geta pvi skipt miklu mali, badi fyrir krofuhafa
hlutafélags sem ekki hafa fengid ad fullu greitt upp i krofur sinar, en ekki siour pa hluthafa
sem pa eftir atvikum gaetu setid uppi med pad tjon sem annars hefoi lent & kréfuhatanum.

Kannad verdur hvort ad i islenskum rétti fyrirfinnist undantekning fra adurnefndri
meginreglu 2. mgr. 1. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég um ad abyrgd hluthafa sé takmorkud.
Skiptir p4 mali ad greina & milli peirra tilvika par sem hattsemi hluthafans sjalfs, t.d. loford,
samningur, botaskyld hattsemi eda annad, leidi til pess ad hann verdi latinn bera dbyrgd a
skuldbindingum hlutafélags, eda hvort abyrgd geti fallid 4 hann med peim hetti ad adurnefnd
takmorkud abyrgo er felld nidur, eda 1itid 1 gegnum hana. P¢ litill sjdanlegur munur geti verid

a pessu tvennu, sérstaklega pegar skooud eru tilvik par sem hluthafi er samsamadur med

’ Pingsalyktunartillaga 51, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.) Innsent erindi Alpydusambands
Islands vegna pingsalyktunartillogu 51, dbnr. 1639, Minnisblad JTS 11.9.2012, bls. 4.
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hlutafélagi, pa skiptir munurinn miklu mali. Asteeda pess ad petta skiptir mali er ad adeins i
sidara tilvikinu getur verid um raunverulegt brottfall takmarkadar dbyrgdar ad reda.

Einhvers misskilnings virdist geeta um muninn milli pessara tilvika, en oft mun vera talad
um ad takmorkud d&byrgd hluthafa hafi fallid nidur, jafnvel pott grundvollur abyrgdar
hluthafans sé hans eigin sk eda annarskonar hattsemi sem leidir til dbyrgdar. Umfjollun
ritgerdarinnar um hugtakio ,takmorkud 4&byrgo“ og sogulega préun hennar og
hlutafélagaformsins er pvi naudsynleg til ad skyra badi af hverju svonefnd takmdrkud abyrgd
er yfirleitt til og hvada hugsun liggur henni ad baki. Umfj6llun um kosti og galla hinnar
takmorkudu abyrgdar hluthafa hefur pann tilgang ad skerpa & rokum med og & moti pvi ad
hluthafar geti borid takmarkada abyrgd a hlutafélogum. Innifalio 1 peirri umfjollun er svonefnt
,kennitoluflakk® en pad hefur hér 4 landi verid talid eitt af helstu sjikdémseinkennum hinnar
takmorkudu abyrgdar, ef svo ma ad ordi komast. Rynt verdur i hvad att sé vid med
,kennitoluflakki“ og hvort st hattsemi ad flakka milli kennitalna geti verid sprottin upp Ur
glufum 1 hlutafélagaloggjofinni, sé birtingarmynd pess hversu 6edlilegt sé ad hluthafar njoti
pess ad vera i skjoli takmarkadrar abyrgdar, eda hvort orsakirnar liggi annarsstadar.

Adur en fjallad er um sogu, edli, kosti og okosti takmakadrar dbyrgdar auk athugunar 4
pvi hvort til séu tilvik par sem hin takmarkada abyrgd fellur brott er gerd stuttlega grein fyrir
helstu einkennum hlutafélagaformsins og innri verkan hlutafélaga. Peirri umfjéllun er fyrst og
fremst @tlad ad stadsetja ritgerdina i félagaréttinum.

Ritgerdin gerir einnig atlogu ad pvi ad varpa 1josi 4 hugtakid ,takmorkud abyrgd® i
félagarétti, tilgang pess, kosti og dkosti. P4 er ad finna umfj6llun, bedi um kennitdluflakk og
tilvik par sem abyrgd getur fallid 4 hluthafa, en nasta litid hefur verid fjallad um pessi
mikilvaegu og nokkud umraeddu atridi hérlendis.

[ umfjsllun ritgerdarinnar um megineinkenni hlutafélagaformsins var einkum studst vid
innlendar heimildir, auk heimilda 0Or engilsaxneskum og donskum rétti, en islensk
hlutafélagaloggjof 4 sér ad mestu leyti fyrirmynd i donskum logum. Megineinkenni
hlutafélaga og hlutafélagalaga eru b6 mestmegnis svipud i peim rikjum par sem slik félog og
16g um pau eru ad finna. I sdgulegri umfjollun um hlutafélog og takmarkada abyrgd var rynt
toluvert 1 erlend skrif um rémarrétt og midaldarétt, mest megnis erlendar greinar i
fagtimaritum, en pegar umfjollunin faerist ner natimanum var einkum horft til préunar
hlutafélaga 1 engilsaxneskum rétti og skrifa parlendra freedimanna. Pegar kom ad hugtakinu
,takmorkud abyrgd™ var eins adallega litid til skrifa engilsaxneskra fraedimanna, par sem
meira virdist hafa verid fjallad um edli takmarkadrar abyrgdar og 16gadila almennt i peim rétti

en t.d. peim skandinaviska.



Umfj6llun um kosti, sem og Okosti hlutafélagaformsins og takmarkadrar abyrgdar almennt
studdist mikid vid innlendar heimildir par sem einkum var litid til innlendra adstedna vid pa
umfjéllun. P6 voru kannadar erlendar heimildir pegar pad atti vid, enda eiga morg rok um
kosti og okosti hlutafélagaformsins sér alpjodlega samsvorun. Umfjéllun um kennitdluflakk
og adra misnotkun 4 hlutafélagaforminu var hins vegar ad ollu leyti byggd 4 innlendum
heimildum, pa adallega i tengslum vid nylegt frumvarp til laga til ad bregdast vid
kennitSluflakki.* Neesta litill munur er 4 donskum og islenskum rétti pegar kemur ad hinum
ymsu adstedum sem geta leitt til pess ad hluthafar verdi latnir bera abyrgd 4 skuldbindingum
hlutafélags. Pvi var i sidasta hluta ritgerdarinnar mikid litid til danskra fraediskrifa, en sem
fyrr segir fjallar sa kafli um pad hvort takmorkud abyrgd hluthafa geti fallid brott. I sama
kafla er mest um ad visad sé til doma Heestaréttar i ritgerdinni. Ekki var ger0 tilraun til pess
ad lata umfjollun um doéma vera temandi fyrir pau tilvik sem horft var til, heldur var frekar
horft til pess ad finna doma Haestaréttar par sem abyrgd hafdi, med einhverjum hatti, verid
felld & hluthafa og reifa p4 doma i demaskyni um pau mismunandi tilvik par sem reynt gaeti &
abyrgd hluthafa. begar skorti 4 innlenda domaframkvemd var litid til danskrar
domaframkvamdar par sem pad atti vid.

Form hlutafélaga, sem starfa skv. 16gum nr. 2/1995 um hlutafélog, hér eftir einnig nefnd
hfl., og einkahlutafélaga, sem starfa skv. 16gum nr. 138/1994 um einkahlutafélog, hér eftir
einnig nefnd ehfl., eru i megindrattum samberileg. Pvi verdur til heegdarauka einungis visad
til hlutafélaga i texta ritgerdarinnar og eiga visanir til peirra og til laga sem um pau gilda,

jafnan einnig vid um einkahlutafél6g nema annad sé tekid fram.

2 Loég um hlutafélog 4 islandi og helstu einkenni hlutafélaga

2.1 Log nr. 2/1995 um hlutafélog og forsaga peirra

Um hlutafélog gilda hér 4 landi 16g nr. 2/1995. Med 16gum nr. 137/1994 voru gerdar
verulegar breytingar 4 pagildandi 16gum nr. 32/1978 um hlutafélég, margar hverjar i pvi
augnamioi ad adlaga 16gin ad dkvedum EES-samningsins, en hann var fullgiltur hér 4 landi
med 1ogum nr. 2/1993. Voru 16gin pvi endurutgefin med samfelldri greinatdlu og
kaflanimerum sem 16g nr. 2/1995.° A sama tima toku gildi 16g nr. 138/1994 um
einkahlutafélog, sem pa voru nymeli, en fram ad pvi voru hlutafélog eina logfesta
félagaformid med takmarkadri dbyrgd hluthafa. begar 16g nr. 32/1978 toku gildi hinn 1.
januar 1980 féllu ur gildi 16g nr. 77/1921 um hlutaféldg, en pau 16g voru fyrsta samfellda

* bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.).
> Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmdlamarkadir, formali.
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16ggjofin um hlutafélog hér 4 landi og attu 16gin sér fyrirmynd i donsku hlutafélagaldgunum
fra 1917. bau 16g voru einnig fyrsta samfellda 16ggj6fin um hlutafélog sem toku gildi par i
landi.® Fyrir gildistoku laga nr. 77/1921 var islensk 16ggjof fremur fataekleg af dkvaedum um

hlutafélog en allmikid var pé um félagsstofnanir i formi hlutafélaga,’

en likt og greindi i
inngangi hofou 147 islensk hlutafélog verid tilkynnt til firmaskrar fram ad gildistoku laga um
hlutafélog, svo sem peim var skylt skv. 4. mgr. 9. gr. laga nr. 42/1903 um verslunarskrar,
firmu og prokiruumbod. Um stofnun og rekstur pessara félaga for ad mestu eftir erlendum
fyrirmyndum auk peirra reglna sem adurnefnd 16g settu peim.

[ hérlendri 16ggjof var fyrir gildistoku laga nr. 42/1903 gert rad fyrir tilvist hlutafélaga.
Nefna mé ad i fyrstu 16gunum sem sett voru hérlendis um tekjuskatt, 16gum nr. 23/1877, sagoi

m.a. i 8. gr.:

Hlutafjelog, verzlunarfjeldog og Onnur slik fjelog og stofnanir skulu talin sem sjerstedir
gjaldendur, ad svo miklu leyti, sem ardurinn allur ekki rennur til einstakra manna, sem busettir
eru 4 [slandi.®

Af pessu akvaedi ma draga pa alyktun ad pegar & arinu 1877 hafi landstjornin talid astedu
til pess ad tilgreina hlutafélog sérstaklega sem skattskylda adila. Pad fer vel, pvi Granufélagid
sem talid er nast elsta hlutafélag hér & landi, hafoi pa verio starfandi i um sjo ar. Hafoi
stofnfundur félagsins farid fram a Akureyri hinn 29. jantiar 1869.” Granufélagid hafoi m.a.
pad hlutverk ad flytja ut saudi islenskra baenda & fati til Englands en st verslun mun hafa
verid i nokkrum bléma fram yfir aldamétin 1900. Fyrsta hlutafélagid 4 {slandi var hins vegar
svonefndar Innréttingar Skula Magnussonar. Vid stofun Granufélagsins voru per po 16ngu
aflagdar. Innréttingarnar hf., sem raunar hétu Privilegarada Islandske Interesseselskap, voru
stofnadar & Pingvollum i juli 1751. Stofnendur pess voru helstu embzttismenn 4 fsland, en
fremstur fyrir stafni gekk Skuli Magnusson, pa nylega ordinn landfogeti. Tilgangur félagsins
atti ad vera ad vidreisn efnahagslif Islands, enda var fatt um fina draetti i peim efnum
hérlendis um midja 18. 61d.'" Félagid rak utgerd, brennisteinsvinnslu, vefnadarverksmidju

o.fl. b4 tok félagid meira ad segja ad sér 1oggaslu i Reykjavik um tima.'' Reksturinn gekk p6

% Olafur Larusson: ,Hlutafélog og hlutafélagalog 4 {slandi«, bls. 10.

7'Sja t.d. Hrd. 1920, bls. 29 par sem einn malsadila var H.f. Kveldulfur.

¥ Stjtio. 1877, A-deild, bls. 100.

’ Hlutafjelag Eyfirdinga“, bls. 15. Nordanfari og Olafur Larusson: ,,Hlutafélog og hlutafélagalog 4 fslandi, bls.
4.

' Lydur Bjornsson: Islands hlutafélag, bls. 11.

" Lydur Bjornsson: Islands hlutafélag, bls. 133.



mis vel og lagdi félagid endanlega upp laupana i byrjun 19. aldar, annadhvort 4rid 1802 eda
1803."

Fra pvi Innréttingarnar 16gdust af og par til Granufélagio var stofnad, um 70 &rum sidar,
var hlutafélagalaust 4 fslandi. I upphafi 20. aldarinnar for hlutafélogum loks ad fjdlga. Sem
fyrr segir voru um 150 hlutafélog skrad hérlendis vid gildistoku hlutafélagalaganna 1921. {
arsbyrjun 1972 voru skrad hlutafélog um 3100." Eftir ad 16g um einkahlutafélog toku gildi 1.
januar 1995 for hlutafélogum ad fekka verulega. Fjoldi peirra var 880 arid 2005, en
einkahlutafélog voru pa 23.481. Arid 2012 hafdi hlutafélogum faekkad nidur i 666, en
einkahlutafélogum fjolgad i 30.318.'* Sé 1itid til prounar a fjolda skradra félaga undanfarinn
aratug eda svo ma sja ad hlutaféeldgum hefur faekkad nokkud jafnt, en einkahlutafélogum
hefur fjolgad nokkud. b6 hefur su fjolgun stadid ad mestu i stad undanfarin 5 ar, par sem
nyskrdd einkahlutafélog hafa ad jafnadi verid dalika morg og gjaldprota og afskrad
einkahlutafélog & hverju ari.

bessi mikla faekkun hlutafélaga og gridarlega fjolgun einkahlutafélaga & sér nokkrar
skyringar. 1 fyrsta lagi fjolgadi einkahlutafélogum edlilega 4 kostnad hlutafélaga um leid og
fyrrefnda félagaformid var fest i 16g, enda gert rdd fyrir ad minni rekstur geeti farid fram i
einkahlutafélagaforminu par sem krafa um hlutafé er legri, kostnadur vid skraningu laegri,
auk pess ad sumar formreglur laganna eru einfaldari. [ 68ru lagi fjolgadi einkahlutafélogum
mikid sokum bpess ad i [d6gum um pau var ad finna pad nymeli ad hluthafi gat verid einn, p.e.
félagid gat haft einn félagsmann, hluthafa, sem i raun er pversogn. Petta gerdi pad ad verkum
ad fjoldi einyrkja gat stofnad einkahlutafélag um rekstur sinn, an pess ad purfa til pess annan
félaga. Var faersla einstaklingsrekstrar yfir i einkahlutafélog 6rvud frekar med logum nr.
133/2001 sem settu inn heimild i pagildandi 16g nr. 75/1981 um tekjuskatt og eignaskatt er
laut ad einfoldun & yfirferslu einstaklingsrekstrar i einkahlutafélag, sbr. 27. gr. fyrrnefndu
laganna og reglugerd nr. 233/2003 um yfirferslu einstaklingsrekstrar yfir i einkahlutafélag. ba
var, og er enn, einnig skattalegt hagredi af pvi ad reka litil fyrirteki fremur i gegnum
einkahlutafélag heldur en med einstaklingsrekstri, par sem tekjuskattur & fyrrnefnda formio er
laegri en 4 hid sidarnefnda.

[ arslok 2012 var 62.961 félag og fyrirteeki skrad hér 4 landi skv. fyrirtekjaskra
rikisskattstjora.'> Innifalid i pessari t6lu eru 61l skrad hlutafélog og einkahlutafélog, samtals

30.984, sem er rétt tepur helmingur allra skradra félaga eda fyrirtaekja. Einnig eru talin med

"2 Lydur Bjornsson: Islands hlutafélag, bls. 156.

1 Alpt. 1977-1978, A-deild, bls. 421.

' Fjoldi fyrirtekja og félaga eftir rekstrarformum 2005-2012%, http://www.hagstofan.is.
'3 Fjoldi fyrirtekja og félaga eftir rekstrarformum 2005-2012%, http://www.hagstofan.is.
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oll husfélog, samtals 9.724 og félagasamtok, samtals 12.533. Eftir standa pa um 9.720
annarskonar félog eda fyrirtaeki, en par med talin eru opinber félog, einstaklingsrekstur,
sameignarfélog, samlagsfélog o.fl. bratt fyrir ad vafalaust séu morg skrad félog med
takmarkadri abyrgd 6virk, eda i litlum sem engum rekstri, benda pessar tolur til pess ad flest
oll fyrirtaeki 4 Islandi, stor eda litil, séu rekin af félagi med takmarkadri abyrgd, annadhvort
hlutafélagi eda einkahlutafélagi.

bessi gridarlegi fjoldi félaga med takmarkadri abyrgd, p.e. samtals 30.984 félog 1 lok ars
2012, er einnig dhugaverdur sé hann borinn saman vid fjélda félaga i Danmérku. I byrjun ars
2012, voru par skrad 30.794 hlutafélog og 78.516 einkahlutafélag, samtals 109.310 félog med
takmarkadri abyrgd. Hins vegar telja Danir ramlega 5.5 milljonir'® 4 medan Islendingar eru
rimlega 320.000."” Petta pydir ad 4 Islandi eru um 10 ibuar 4 hvert félag med takmarkadri
abyrgd, en i Danmdrku er teplega 51 ibui 4 hvert slikt félag. Erfitt er ad atta sig 4 dstedum
pessa, en til gamans ma geta ad fjoldi einkafirma i Danmorku er um 152.000 og eru pvi um 36
Danir 4 hvert einkafirma. A slandi er hlutfallid taeplega 200, en skrad einkafirmu voru hér 4
landi um 1615  lok 4rs 2011."*

Mikilvaegi pessara félagaforma, einkahlutafélaga og hlutafélaga, er mikid hér 4 landi og
morg alitaefni geta komid upp 1 tengslum vid lagaumhverfi hlutafélaga og einkahlutafélaga.
b4 madir lika mikid 4 félagaréttinum i tengslum vid adild Islands ad evropska
efnahagssvaedinu. Petta hefur leitt til pess ad 16g um einkahlutafélég og hlutafélog eru i
stodugri endurskodun. Til demis voru sampykkt 35 frumvorp til breytinga & 16gum nr.
32/1978 (nu logum nr. 2/1995) um hlutafélog fra 1. mars 1990 til 1. mars 2013. P4 voru
sampykkt 24 frumvorp til breytinga 4 16gum nr. 137/1994 um einkahlutafélog'® fra pvi pau
toku gildi 1. jantiar 1995 og til 1. mars 2013.

bott vissulega hafi verid gerdar margvislegar breytingar 4 16gum um hlutafélog fra arinu
1921, hafa megineinkenni peirra haldist ad mestu 6breytt. Til deemis mé nefna 16g nr. 68/2010
sem breyttu ymsum akvedum hlutafélagalaga og einkahlutafélagalaga i peim tilgangi ad
styrkja minnihlutavernd. Eins hafa akvadi laganna um fjolda hluthafa tekid breytingum o.fl.

[slensku hlutafélagalogin eiga sér einnig, i megindrattum, samsvorun i erlendum

' Summary vital statistics by new increases/stock and time*, http://www.statbank.dk.

7 Lykiltolur mannfjoldans 1703-2013%, http://www.hagstofan.is.

'8 General enterprise statistics by unit, industry (DB07 10-grouping), form of organisations 1 and time,
http://www.statbank.dk.

" Log nr. 137/1994 um einkahlutafélog eiga sér fyrirmynd i hinu danska félagaformi Anpartsselskaber. Log um
Anpartsselskaber voru fyrst sett i danmorku arid 1973, pa ad pyskri fyrirmynd, en slikt félagaform hefur verid i
pyskum 16gum fra 1892. [ Danmérku gilda nti ein 16g fyrir hlutafélog og einkahlutafélog, 16g nr. 470/2009, en
adur giltu sitthvor 16gin fyrir félagaformin tvd. Sja nanar i Seren Friis Hansen og Jens Valdemar Krenchel:
Dansk selskabsret 1, bls. 124.



hlutafélagalogum. [ nastu koflum verdur stuttlega gerd grein fyrir helstu einkennum
hlutafélagaformsins. A st umfjollun jafnan vid um bzdi innlend og erlend hlutafélagalog, po

svo ad visad sé til islenskra lagadkvaeda i umfjoll uninni.

2.2 Helstu einkenni hlutafélaga

2.2.1 Almennt

Fraedimenn eru nokkud samhljoma um pad hver séu helstu einkenni hlutafélagaformsins p6
aherslur séu misjafnar. slenskir fraedimenn tiltaka nokkud mérg einkenni, en peirra 4 medal
eru hin takmarkada abyrgd hluthafa, hlutafé, framseljanlegir hlutir og stada félaganna sem
16gadila.®® 1 erlendum fraediritum er idulega talad um fjogur til fimm burdareinkenni
hlutafélaga, sem eru nokkud samhljoda pvi sem fram kemur i islenskum fradiritum, en
erlendu ritin tiltaka ekki endilega atridi eins og tilgang félaga eda firma peirra svo sem finna &
i islensku ritunum.?'

[ umfjollun hér & eftir verdur 1atid sitja vid ad fjalla um ad i fyrsta lagi séu hlutafélog
16gadilar, 1 60ru lagi sé¢ abyrgd hluthafa peirra takmorkud vid hlutafjarframlag, 1 pridja lagi
hafi félogin hluthafa, og ad hlutir i félaginu eru framseljanlegir og i fjorda lagi séu félogin
med stjorn, adskilda fra hluthofum. Verdur ekki annad séd en ad po hlutaféldog hafi morg
einkenni, pa séu pessi tilteknu atridi peirra mikilvaegust, en dnnur mikilveeg einkenni geta eftir
atvikum fallid undir umfjéllun um adurnefnd einkenni. Hefst umfjollunin hins vegar 4 stuttri
samantekt um félog og edli peirra. Umfjolluninni er ekki atlad ad vera temandi, heldur gera

groflega grein fyrir helstu einkennum hlutafélags.

2.2.2 Félog
Hlutafélog eru, eins og heitid gefur til kynna, félog i skilningi laga. [ Logfraediordabok ma

finna svohljoédandi skilgreiningu & ordinu félag:

*%'Sja Stefan Mér Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 67 og afram. bar er ad finna
umfjollun um megineinkenni hlutafélagaformsins. Umfj6lluninni er skipt upp i takmarkada abyrgd hluthafa,
hlutafé, hluti, hluthafa, firma og tilgang. A bls. 4-7 er fjallad um stodu hlutafélaga sem l6gadila. Sja einnig
Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 49 og afram. Par segir m.a. ad pad einkenni hlutafélog ad um pau gildi
16g, pau séu skipulagsbundin, leggja purfi peim til stofnfé, hluthafar verdi ad vera minnst tveir, abyrgd
félagsmanna er takmorkud, gefinn eru Gt hlutabréf sem eru framseljanleg, félogin ber ad skra og eru 16gadilar. b6
einhver dherslumunur kunni ad vera parna 4 milli eru megindrettirnir peir sému.

! Sja t.d. Andreas Chan og David C. Donald: Comparative Company Law, bls. 9. bar segir m.a. ad
megineinkenni hlutafélaga séu fimm: bau eru 16gadilar, abyrgd hluthafa er takmorkud, hlutir { félaginu geta
gengid kaupum og solu, félagid hefur stjorn, og félagid er i deildri eign peirra sem 16gdu pvi til hlutafé. Sja
einnig Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 8-9. ber eru tiltekin fjogur adaleinkenni hlutafélaga,
félogin eru logadilar, abyrgd hluthafa takmorkud, hlutir geta gengid kaupum og sdlu og félagid hefur stjorn,
adskilda fra hluthdfum.
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Hvers konar varanleg samvinna einstaklinga og/eda 16gadila um &kvedinn tilgang, sem stofnad
er til af fusum og frjalsum vilja med einkaréttarlegum I6ggerningi, ad jafnadi med
gagnkvaemum samningi tveggja eda fleiri adila.”

Samkvaemt pessari skilgreiningu er pvi hverjum manni, eda 6dru félagi, fert ad stofna
félag med 60rum manni i hvada tilgangi sem er, hvort heldur politiskum, fjarhagslegum eda
60rum, an afskipta rikisvaldsins, enda um einkaréttarlegan gerning ad reda, p.e. samning, ad
jafnadi milli tveggja adila eda fleiri, par sem peir skuldbinda sig til ad vinna i sameiningu ad
akvednu markmidi. Menn hafa stofnad og rekid einhvers konar félog fra pvi i ardaga
sidmenningar.** Hin ymsu félagaform hafa pannig proast a einkaréttarlegum grundvelli. bvi
fer po fjarri ad rikisvaldio hafi i gegnum tidina 14tid pad afskiptalaust ad menn stofnudu og
rekju félog. bvert & moti hefur rikisvald oftlega unnid gegn sliku frelsi, oft med pvi ad banna
akvednar gerdir félaga™ eda setja peim dkvedin skilyrdi med 16gum. Naertaekt er ad benda a
bann vid stofnun stjérnmalaflokka sem enn er vid 1y3i i mérgum rikjum heimsins.*

Frelsi til a0 stofna félog, félagafrelsio, er, a&samt funda- skodana- og tjdningarfrelsinu, talid
eitt hornsteinum nutima lydraedisrikja. Til demis méd nefna ad badi er kvedid 4 um
félagafrelsi 1 Mannréttindasattmala Evropu sem og i Mannréttindayfirlysingu Sameinudu
pjodanna.”” Hér 4 landi er frelsid til ad stofna félog verndad i 74. gr. stjornarskrarinnar en par

segiri 1. mgr.:

Rétt eiga menn 4 ad stofna félog i1 sérhverjum loglegum tilgangi, par med talin stjornmalafélog
og stéttarfélog, an pess ad saxkja um leyfi til pess. Félag ma ekki leysa upp med radstofun
stjornvalds. Banna ma p6 um sinn starfsemi félags sem er talid hafa 616glegan tilgang, en hofoa
verOur pa an astedulausrar tafar mal gegn pvi til ad fa pvi slitid med domi.

Draga ma pa alyktun af 1. mgr. 74. gr. ad frelsi til ad stofna félog hér 4 landi sé
takmarkalaust, svo fremi sem tilgangur félagsins sé¢ ekki 616glegur.
Félog eru po ekki 6ll 1atin prifast i lagalegu tomarami. Edli mals samkvamt geta félog

haft afar mismunandi tilgang, mismarga félagsmenn o.s.frv. Pannig hefur rikisvaldid sett 16g

> Pall Sigurdsson: Logfirwdiordabdk, bls. 120. Nénast samhljéda skilgreiningu ma finna i Aslaug
Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 37. Svipad inntak er einnig i skilgreiningu hugtaksins i Stefan Mar
Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmdalamarkadir, bls. 4.

» Skv. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 137/1994 um einkahlutafélog getur hlutafé i einkahlutafélagi skipst i einn hlut.
Einkahlutafélog eru pvi deemi um félog eda félag eins manns, sem edlilega kann ad pykja pversogn.

** ZEtli samtok manna um ad veida lodfil gaetu ekki t.a.m. talist félag i einhverjum skilningi.

** Riki hafa oft skipt sér af heimildum einstaklinga til ad standa saman i kjarabaréttu, svo sem eins og med pvi ad
stofna verkalydsfélog. T.d. voru slik félog bonnud med 16gum i Bretlandi arid 1799 med Compination Act.

%% Hér er visad til rikja par sem adeins einn stjornmalaflokkur er leyfour. Slikt fyrirkomulag er enn vid 1ydi i
nokkrum rikjum, t.d. & Kabu, Nordur-Koreu og i Kina. Sja t.d. Stathis N. Kalyvas: ,,The Decay and Breakdown
of Communist One-Party Systems.*

*7 Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 16.
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um mismunandi félagaform eftir pvi sem tilefni hefur verio talid til, pa i peim tilgangi ad festa
i sessi paer e.t.v. 6skradu meginreglur sem fram af pvi hofou proast og upp ad vissu marki gilt
um tiltekio félagaform.

Félog geta ymist haft fjarhagslegan eda 6fjarhagslegan tilgang. Ofjarhagsleg félog eru oft
flokkud i ofjarhagslegan félagsskap eda skipulagsbundin félog, svokollud almenn félog.™®
Undir fyrri flokkinn, 6fjarhagslegan félagsskap, falla hin ymsu dhugamannafélog sem i edli
sinu svipar til sameignarfélaga, an pess ad hafa nokkurn fjarhagslegan tilgang. Hopur manna
sem t.a.m. hefdi dhuga 4 ad flytja inn sjaldgeefar tegundir af vini til smokkunar flokkadist
pannig sem oOfjarhagslegur félagsskapur og slikur félagsskapur gaeti ekki fengid stodu
16gadila. Sidari flokkurinn, skipulagsbundin félog, p.e. almenn féldg, inniheldur t.a.m.
stjornmalaflokka, iprottafélog, stéttarfélog o.fl. Félogin verda 16gadilar vid stofnun og haegt er
a0 f4 pau skrad hja fyrirtekjaskra rikisskattstjora, sbr. 2. gr. laga nr. 17/2003 um
fyrirteekjaskrd. Félagsmenn eru hins vegar ekki hluthafar i peim skilningi og bera ekki
personulega abyrgd 4 skuldbindingum félagsins, en leggja félaginu oft til fé¢ med
félagsgjoldum.”

Félog med fjarhagslegan tilgang eru oft flokkud i personubundin félog, fjarmagnsfélog og
gagnkvaem félog.’® begar talad er um personubundin félog er att vid félog hvers tilvist reedst
af patttoku félagsmanna i félaginu, svo sem sameignarfélog’' og samlagsfélog og geta slik
félog ymist talist sérstakir l0gadilar eda ekki. Til gagnkvemra félaga teljast helst
tryggingafélog og svo dkvednar gerdir lifeyrissjoda. Hlutafélog, einkahlutafélég og
samlagshlutafélog teljast til flokks fjarmagnsfélaga, en rikisvaldid hefur 14tid sérstaklega til
sin taka med setningu laga um bpau félagaform. Félagaformin eru skipulagsbundin og
opersonubundin, p.e. ad pau geta haldid afram ad vera til, 6had pvi hvort félagsmenn t.a.m.
falli frd, peim fjolgi eda peim fekki. Pau eru pvi sjalfstedir 16gadilar, adskilin fra eigendum
sinum.

Hlutafélog skv. 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég eru pvi félog sem teljast vera
opersonubundin, p.e. skipulagsbundin félog, sjalfstedir 16gadilar adskildir fra eigendum

sinum og me0 fjarhagslegan tilgang.

¥ Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 49. Sja einnig Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog
og fjarmalamarkadir, bls. 4-6.

%% Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 66 og afram.

%% Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 49.

! Loggjafinn hefur 14tid til sin taka hvad vardar sum perséonubundin félagaform, sbr. t.a.m 16g nr. 50/2007 um
sameignarfélog.

12



2.2.3 Légadili
Eitt af mikilvaegustu einkennum hlutafélagaformsins er ad hlutafélagid er sjalfstedur 16gadili.

[ Logfraediordabok er hugtakid 16gadili skilgreint svo:

Stofnun, félag, fyrirteeki eda annar dpersonulegur adili sem vidurkennt er ad geti att réttindi,
borid skyldur og gert 16ggerninga med svipudum hztti og menn.*

Hlutafélag sem hefur verid skrad med 16gmatum heetti i hlutafélagaskra,® sbr. 1. mgr. 14.
gr. og 1. mgr. 15. gr. laga nr. 2/1995, 60last vid skraninguna stodu l6gadila. beirri stodu
heldur félagid allt par til pvi er slitid eda skiptum er lokid & protabui pess. Skrad hlutafélog
hafa pvi ad morgu leyti, svo sem rada ma af skilgreiningu hugtaksins 16gadili, somu stodu og
menn.>* Vid skraningu 6dlast pau rétthaefi, p.e. pau geta 6dlast réttindi, borid skyldur og geta
ordid adilar a0 domsmalum, sbr. 1. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala, par
sem m.a. er kvedid 4 um adildarhefi félaga sem geta att réttindi eda borid skyldur ad
landslogum.

Til eru ymsar kenningar, einkum i engilsaxneskum rétti,”> um edli 16gadila. Tvar per
helstu snua annars vegar ad pvi ad 16gadilar séu lagalegur tilbaningur (e. artificial entity
theory) og hins vegar ad pau séu raunverulegir adilar (e. natural entity theory). Sidari
kenningin er hallari undir vidtekari réttindi, p.m.t. mannréttindi 16gadila, en st fyrri midar
frekar ad pvi ad lita 4 logadila sem einingar sem ekki hafi meiri réttindi en peim eru
sérstaklega fengin med 16gum. Fleiri kenningar eru til um edli 16gadila, an pess ad tilefni sé
talid til ad rekja paer sérstaklega hér.’® Umredu um edli 16gadila hefur ekki gaett hér 4 landi
nema ad takmorkudu leyti og virdist sama stada vera uppi 4 hinum Nordurléndunum.’” Midast
umfjollun um 16gadila fremur ad pvi ad peir njoti peirra réttinda sem 10g og reglur veita peim,
tam. i stjornarskra.’® [ bokinni Mannréttindi logadila kemst hofundur hennar, Eirikur
Jonsson, ad peirri nidurstodu ad kjarnaatridi i skilgreiningu l6gadilahugtaksins hér 4 landi sé

ad 16gadili sé:

2 pall Sigurdsson: Ligfreediordabok, bls. 267.

3 Pegar visad er til hlutafélagaskrar i 16gum nr. 2/1995 um hlutafélg, er att vid fyrirtakjaskra rikisskattstjora,
en hun starfar skv. 16gum nr. 17/2003 um fyrirteekjaskra.

** Um likindi med réttindum manna og 16gadila skv. hérlendum 16gum er fjallad um i riti Eiriks Jonssonar:
Mannréttindi logadila.

*% Sja t.d. Derek French, Stephen Mayson og Christopher Ryan: Company Law, bls. 152 og afram og einnig
David Millon: ,, Theories of the Corporation®, bls. 205 og afram.

3 Birikur Jonsson: Mannréttindi lgadila, bls. 50-51.

7 Sja po Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 28, fotndta, par sem minnst er a4 kenningar erlendra
freedimanna um edli 16gadila.

3% Eirikur Jonsson: Mannréttindi l6gadila, bls. 52.
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[O]persénulegur adili sem réttarskipunin vidurkennir sem réttaradila og jatar somu réttindi og
skyldur og ménnum, eftir pvi sem vid getur att.”

[ bok Aslaugar Bjorgvinsdottur, Félagaréttur, leggur hofundur fram svohljodandi
skyringu 4 hugtakinu 16gadili:

Til ad 16gadili veroi til parf ad hafa myndast skipulagsbundin eining utan um malefni eda
fjarmuni par sem radstéfunarrétturinn yfir peim hefur verid skilinn frd peim adilum sem hofou
hann adur. Lagmarksskilyrdi pess ad 16gadili verdi til er ad myndud hafi verid skipuldgd eining
sem hefur verid sett stjorn og lytur akvednum reglum, pannig ad hin getur starfad og att i
vidskiptum eins og menn.

f tilvikum hlutafélaga og stédu peirra sem 16gadila mé leida af ofangreindri tilvitnun ad
hlutafélag, sem sjalfstedur 16gadili, s¢ adskilinn frd eigendum sinum, stjornendum,
lanardrottnum, starfsmonnum eda 6drum adilum tengdum félaginu, sem aftur eru pa adrir
logadilar eda einstaklingar. I pessu felst ad adskilnadur er 4 milli peirra skyldna og réttinda
sem félagid ber annarsvegar og peirra réttinda og skyldna sem einhver einstakur eigandi
hlutafélagsins, eda annar adili tengdur félaginu, ber hinsvegar.*' Petta sérstaka einkenni
hlutafélaga, sem og gerir pau olik t.a.m. sameignarfélogum, rédi nidurstodu i einu pekktasta
domsmali félagaréttarins, Salomon v A Salomon & Co Ltd.* bessi stada hlutafélaga sem
l6gadila gerir pad einnig ad verkum ad stjornendur félagsins bera i1 storfum sinum
tranadarskyldu gagnvart félaginu adallega, sbr. ta.m. 67. og 68. gr. hfl.*, en ekki
hluthdfunum beint. Hluthafarnir eiga sidan a0 sama skapi dkvedin réttindi og gegna
akvednum skyldum gagnvart hlutafélaginu, en ekki stjornendum pess.**

Hlutafélog njota pvi réttarstoou sem er ad miklu leyti samberileg peirri réttarstodu sem

menn njota. Pau geta gert samninga, att eignir o.fl., en geta po ekki 6dlast réttindi eda borid

%% Birikur Jonsson: Mannréttindi l6gadila, bls. 60.

* Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 29.

*! Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 9.

*2 Sja Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 32 og Derek French, Stephen Mayson og Christopher
Ryan: Company Law, bls. 123. { malinu reyndu kréfuhafar Salomon Ltd., sem framleiddi sko, 1 kjolfar gjaldprots
félagsins, ad ganga ad stofnanda og adaleiganda félagsins, sem einnig hét Salomon, til fullnustu krafna sinna
hendur félaginu. beirri krofu var hafnad a peim grundvelli ad krofuhafarnir ettu einungis krofu a félagid, en ekki
Salomon sjalfan.

* Trinadarskylda stjiornarmanna gagnvart hlutafélagi er oskrad, en leidir af IX. kafla hfl., sérstaklega 67., 68. og
76. gr. laganna.  henni felst st 6skrada skylda stjiornarmanna ad i storfum sinum beri peir fyrst og fremst hag
félagsins fyrir brjosti. Eins ad peir skuli ekki hygla einum hluthafa & kostnad annars, og trinadarskyldan etti ad
meina peim ad nyta sér vidskiptatekifeeri félagsins i eigin pagu. Brot a trinadarskyldu stjornarmanna getur leitt
til botaskyldu peirra skv. hfl. eda almennum reglum, sem og refsiabyrgdar. Sja t.d. Hrd. 1999, bls. 4453
(206/1999). Nanar um trunadarskylduna t.d. hér: Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og
fiarmdlamarkadir, bls. 256-257 og Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 310 og afram.

* Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 9.
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skyldur sem adeins menn geta borid samkvamt edli mals.*> Félog geta pannig ekki tekid arf,
gengid 1 hjénaband eda gert annad slikt sem af edli mals leidir ad menn geta gert samkvamt
16gum. Pessi adskilnadur hlutafélaga frd eigendum sinum og 6drum sem tengjast félaginu
med einum eda 0drum hetti er einnig mikilvaegur i 60rum skilningi, hlutafélog eru ekki
personubundin, p.e. tilvist peirra reedst ekki af patttoku hluthafa peirra i félaginu. Pannig geta
hlutafélog haldid dfram ad vera til, enda pott allir upphaflegir hluthafar peirra falli fra.*®

bratt fyrir a0 domur i mali Salomon v A Salomon & Co Ltd. sé ekki nema rumlega
hundrad ara gamall er hugmyndin um fél6g sem sjalfsteedar 16gpersonur @vaforn. Hinn pekkti
enski 16gspekingur William Blackstone segir i riti sinu Commentaries on the Laws of England
ad hugmyndina um félog sem sjalfsteedar 16gpersonur megi rekja til Numa Pompilius®’
konungs Romverja, sem talinn er hafa verid uppi 4 7. 61d fyrir okkar timatal. Numa Pompilius
setti & laggirnar einskonar stéttarfélog borgaranna, sem kollud voru collegia, en pau munu
hafa haft sjalfsteda stodu ad 16gum.*® Adrir telja hugmyndina um félog sem sjalfstadar
logpersonur raunar eldri og ad Rémverjar hafi sott hana til Grikkja,” sem e.t.v. sottu
hugmyndina lengra i austri eda til Babyloniumanna.’® Ekki pykir astzda til ad kryfja pessar
kenningar hér, en vikid er ad stodu félaga sem logadila i réttarsogulegri umfjéllun um

takmarkada abyrgd hluthafa hlutafélaga i kafla 4.

2.2.4 Hluthafar, hlutafé og framseljanlegir hlutir

Medal helstu einkenna hlutafélaga er ad i peim eru hluthafar, hlutaf¢ og ad 6llu jofnu
framseljanlegir hlutir. Oll hlutafélog eru i eigu hluthafa peirra. Af pvi leidir ad hluthafi
hlutafélags er pannig hver sa adili, einstaklingur eda 16gadili, sem 4 hlut i félaginu.”' T 3. mgr.
1. gr. hfl. er kvedid 4 um ad i hlutafélagi skuli vera hlutafé sem skipt sé i tvo hluti eda fleiri,
p.e. ad hluthafar purfa i pad minnsta ad vera tveir i hlutafélagi, sbr. einnig 20. gr. laganna. Ef
hluthafar verda faerri en tveir og ekki er ur pvi bett innan priggja manada skal félaginu slitio,
sbr. 2. tolul. 1. mgr. 107. gr. hfl. S6mu skilyrdi eru reyndar ekki i [6gum um einkahlutafélog,
par sem hluthafi getur verid einn, sbr. 2. mgr. 1. gr. ehfl. I 38. gr. eldri hlutafélagalaga nr.
77/1921 var gerd krafa um ad hluthafar vaeru i pad minnsta fimm. Hefur préunin pvi verid i pa

att a0 slaka 4 krofum um fjolda hluthafa hlutafélaga.

* Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 30.

* Derek French, Stephen Mayson og Christopher Ryan: Company Law, bls. 127.

" Blackstone visar i pessu til studnings i sagnfreedinginn Plutarch, sja: William Blackstone: Commentaries on
the Laws of England, bls. 468.

* William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 279.

* Samuel Williston: History of the Law of Buisness Corporations before 1800, bls. 106.

" Erik Werlauff: Selskabsret, bls. 60.

>! Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 72,
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Hluthafar eru sem fyrr segir adskildir frad félaginu hvad vardar réttindi og skyldur. Pad
pydir hins vegar ekki ad hluthafar hafi ekki dkvedin réttindi gagnvart félaginu. I fyrsta lagi
hafa hluthafar rétt til a0 meeta & hluthafafundi. Réttindi peirra par tryggja peim heimildir til ad
hafa ahrif 4 stjorn félagsins, p.m.t. skipun hennar, og sampykktir félagsins.’* ba hafa hluthafar
akvedid tilkall til pess ad fa greiddan ard fra félaginu.” Kvedid er 4 um hluthafafundi i X.
kafla hfl. bar segir i 1. mgr. 80. gr. a0 hluthafafundur fari med @dsta vald i malefnum
hlutafélags samkvamt pvi sem 16g og sampykktir pess akveda. Skv. 3. mgr. 80. gr. er 6llum
hluth6fum heimilt ad sekja hluthafafund og taka par til mals og i 2. mgr. sdmu greinar segir
ad hluthafar fari med akvordunarvald sitt i malefnum hlutafélags a hluthafafundum. A
adalfundum, sem eru einskonar adal hluthafafundir er skylt samkvaemt 16gum ad stadfesta
arsreikning félagsins og akveda hvernig farid verdur med tap eda hagnad arsins og par med
akveda hvort ardur verdi greiddur ut til hluthafa. A hluthafafundi er einnig haegt ad gera
breytingar & sampykktum félagsins med peim skilyrdum sem sett eru i 16gum, kjosa stjorn
félagsins o.fl., en einfaldur meirihluti atkveda redur Urslitum, nema annad sé tekid fram i
16gum eda sampykktum félags. Pegar pessum afskiptum hluthafa af stjorn félagsins er lokid,
er nesta litid gert rad fyrir afskiptum peirra af stjorn eda rekstri félagsins par til naesti
hluthafafundur er haldinn.

3. mgr. 1. gr. hfl. er kvedid 4 um ad hlutafé skuli ad lagmarki vera kr. 4.000.000. Hefur
upphadin verid obreytt fra pvi 10g nr. 2/1995 um hlutafélog toku gildi 1. jantar 1995, sem
e.t.v. er nokkud einkennilegt i 1j6si verdlagsprounnar sl. 4ra og peirra kraftha sem gerdar eru
um lagmarkshlutafé hlutafélaga i t.a.m. Noregi og Danmérku, p.e. NOK 1.000.000 i Noregi
og DKK 500.000 i Danmérku.”* Lagmarkshlutafé i einkahlutafélsgum er hins vegar mun
legra, eda kr. 500.000. [ Noregi og Danmérku er lagmarkshlutafé einkahlutafélaga hins vegar
NOK 30.000 og DKK 80.000.”> Hlutafé hlutafélags getur edlilega verid mun haerra, en ma
undir engum kringumstadum laekka undir framangreinda lagmarksfjarhad. { V. og VII. kafla
laganna er fjallad um heekkun og laekkun hlutafjar og paer reglur sem um pad gilda, en
hluthafafundur einn getur akvedid haekkun hlutafjar og sama regla gildir um laekkun hlutafjar,
med peim undantekningum sem getid er um i 54. gr. laganna.

Hlutafé hlutafélaga skiptist 1 hluti, sbr. 3. mgr. 1. gr. hfl. og peir sem fara med eignarhald
hlutanna eru hluthafar. Hluthafar hafa heimild til a0 nyta sér félagsréttindi sem fylgja

>? Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 285 og afram.

>3 Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 14.

>* Greinargerd starfshops til ad vinna tillogur ad lagabreytingum og adgerdum til ad verjast kennitéluflakki og
til ad na markmioum laga um jofnun kynja i stjiornum fyrirteekja, bls. 5.

> pskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013. (enn obirt i A-deild Alpt.).
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hlutaeign peirra, p.e. ad hafa af peim ard og radstafa peim, p.e. selja pa.>® Hlutir i félagi hljoda
upp 4 akvedid nafnverd sem skv. 5. mgr. 1. gr. laganna skal greina fré i islenskum krénum eda
erlendum gjaldmidli. S4 sem fer med 20% hlut i hlutafélagi med kr. 4.000.000 hlutafé, par
sem hver hlutur er ein kréna ad nafnvirdi, hefur pannig yfir ad rdda 800.000 hlutum.
Nafnvirdi hlutar segir litid til um verdmeti hans. Hlutafélag med lagmarkshlutafé getur
pannig verid miklum mun meira virdi en sem nemur hlutafénu, enda eru pau verdmati sem
félagid 4 1 engum tengslum vid hlutaféd. Verdmaeeti hlutafjarins getur ad sama skapi verid mun
minna en nafnvirdi hlutanna.

Framsal hluta, med vedsetningu eda sélu, er almennt frjalst. I 21. gr. hfl. er p6 kvedid 4
um ad framsal geti verid takmarkad af 16gum, svo sem hvad vardar takmarkanir & heimildum
erlendra adila til a0 fjarfesta i atvinnurekstri hérlendis, eda sampykktum félagsins. Homlur &
framsali hluta i sampykktum félags eru po settar nokkrar skordur i hlutafélagalogum,
ventanlega i peim tilgangi ad fordast ad t.a.m. minni hluthafar verdi innlyksa med hluti sina. I
adurnefndri 21. gr. hfl. kemur fram ad i sampykktum megi adeins setja akvaedi um homlur &
vidskiptum til samraemis vid 22. og 23. gr. laganna. Akvaedi 22. gr. fjallar um forkaupsrétt
annarra hluthafa i félaginu 4 hlutum en i 23. gr. segir ad i sampykktum megi kveda & um ad
framsal hluta megi einungis fara fram med sampykki félagsins, p.e. stjornar pess. Jafnframt
segir 1 23. gr. a0 akvadid eigi ekki vid ef hluthafar eru 200 eda fleiri, sbr. sidasti malsl. 21.
gr.’’” Heimild hluthafa til ad framselja hluti sina getur badi verid mikilveeg fyrir félagid og
fyrir hluthafann sjalfan. Fra bajardyrum hlutafans tryggir heimildin til ad framselja hlutinn
moguleika hans 4 pvi ad fa onnur verdmaeeti i stad hlutacignarinnar og par med gera honum
kleift, fyrirfinnist kaupandi ad hlutnum, ad nyta verdmatin i annad. Framseljanleikinn gagnast
einnig i hina attina, p.e. ad hlutir i hlutaféldgum geta verid mis timabundin fjarfestingarleid
fyrir almenna fjarfesta. Fra bajardyrum hlutafélagsins getur framseljanleikinn gert pad ad
verkum ad félagid getur ,,losnad vid* 6anagdan hluthafa, sem e.t.v. settir sig ekki vid stefnu
stjornar félagsins i rekstri pess.”

A ymis alitaefni getur reynt i tengslum vid ofangreind atridi. T.d. eru félog stundum
skuldbundin til ad kaupa hluti af hluth6fum 4 dkvednu verdi, hafi verid um pad samid, svo
sem i tengslum vid kaupréttarsamninga, en alitamal tengd pvi reyndi & 1 Hrd. 29. oktober

2009 (228/2009).

°% Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmdlamarkadir, bls. 71,
°7 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmdlamarkadir, bls. 157-158.
% Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 19-21.
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Hrd. 29. oktober 2009 (228/2009).

Stiorn G hf. gerdi starfslokasamning vid B, forstjora G hf. A sama tima voru gerdir tveir
samningar af einkahlutafélogum i eigu B um kaup G hf. 4 dkvednum fjolda hluta i félaginu G
hf. V, hluthafi { G hf. h6fdadi mal gegn stjornarménnum G hf. og krafdist skadabodta par sem
stjornarmenn hefou m.a. brotid gegn 76. gr. hfl. og 6skradri meginreglu félagaréttar um jafnraedi
félagsmanna. Haestiréttur taldi heimild stjornarinnar til gerninganna hafa verid fullnaegjandi og
innan peirra takmarka sem akvadi hfl. og sampykktir adalfundar G hf. settu stjorn G hf. Voru
stjornarmennirnir pvi syknadir af kréfum V.

2.2.5 Félagsstjérn, adskilin frd hluthofum®

bott hluthafar eigi hlutafélagid og hluthafafundur taki steerstu dkvardanir i malefnum
hlutafélagsins, p.m.t. ad kjosa stjorn félagsins, er skyr adskilnadur milli kosinnar stjérnar og
hluthafanna.®® Ekki er wtlast til pess ad hluthafar hafi bein ahrif 4 stjornun félagsins milli
hluthafafunda, heldur fer stjornin med pau vold. Astada pessa fyrirkomulags er peim mun
augljosari eftir pvi sem félog eru sterri og hluthafar fleiri, enda veeri litid hagredi i pvi ad
t.a.m. hundrud hluthafa pyrftu ad vera til taks vid reglulega stjornun félags.®’ Ut fra pessu er
gengid 1 16gum um hlutaféldg, en par er skylt ad skipa stjornareiningum hlutafélags i pad
minnsta prjar einingar; hluthafafund, stjorn og framkvemdastjora. Hins vegar hefur verid
slakad nokkud & pessum adskilnadi i 16gum um einkahlutafélog hvad vardar eins manns félog
sbr. 4. mgr. 59. gr. ehfl. I stjorn félags skulu sitja i pad minnsta prir einstaklingar skv. 1. mgr.
64. gr. hfl., og er hin, sem fyrr segir, kosin af hluth6fum.”® Hluthafar, eda 6llu heldur
hluthafafundur hefur sidan dkvednu eftirlitshlutverki ad gegna gagnvart stjorninni.

Ofangreind verkaskipting milli hluthafafundar og stjornar er annars vegar akvoroud i
16gum, hins vegar i sampykktum félagsins, oft med nanari hatti en i l6gum greinir. Stjornin
annast skipulag félagsins og ber dbyrgd 4 ad starfsemi pess sé jafnan i réttu og gédu horfi, sbr.
1. mgr. 68. gr. hfl. Stjornin redur sidan framkvaemdastjora, einn eda fleiri, sem fer med
daglegan rekstur félagsins skv. 2. mgr. 68. gr. hfl. Pessi adskilnadur milli hluthafa og
stjornarinnar & sér einnig skyringu i stodu félagsins sem sjalfstaeds 16gadila. Par sem félagid
getur edlilega ekki komid fram fyrir sjalfs sins hond, er pad hlutverk ®tlad stjorninni, sem
skv. 74. gr. hfl. ritar firma pess, en getur eftir atvikum veitt 60rum heimild til pess, svo sem
framkvemdastjora félagsins, einstokum stjérnarmdénnum eda 6drum, nema annad s¢ akvedid i

sampykktum félagsins. S4 sem ritar firmad getur pannig skuldbundid félagid, an pess ad

*% Sja einnig hér: Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 185 og afram.

% Bernhard Gomard: Aktieselskaber & anpartsselskaber, bls. 197 og afram.

%' paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 14.

62 Umfjsllun um sému reglu i dénskum rétti, sja Bernhard Gomard: Aktieselskaber & anpartsselskaber, bls. 214
og afram.
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skuldbinda sjalfan sig, enda fer hann ekki Ut fyrir paer heimildir sem honum hafa verid
fengnar sbr. t.a.m. akvaedi 77. gr. hfl.

bad athugast p6 ad ekkert bannar pad ad hluthafar séu stjornarmenn, né heldur ad
framkvamdastjorar sitji i stjorn félagsins, en slikt mun vera algengt. I 16gum er kvedid
itarlega & um hinar ymsu skyldur stjérnarinnar umfram pad sem adur er rakid, svo sem skyldu
til a0 maeta & stjérnarfundi og beita par atkveedisrétti sinum, trinadarskyldu stjornarmanna
gagnvart félaginu o.fl. Réttindi stjornarmanna varda m.a. adgang ad gégnum, p.m.t. bokhaldi
félagsins, peir eiga rétt a launum fyrir storf sin og geta eftir atvikum borid bota- og/eda

refsiabyrgo i starfi.

3.2.6 Takmorkuo abyrgo

Sidasta atridid i pessari umfjollun um megin einkenni hlutafélagaformsins er hin takmarkada
abyrgd hluthafa, sem & eftir stodu félagsins sem 16gadila, er eitt af sterkustu, og um leid,
umdeildustu einkennum hlutafélaga. Par sem nasta kafla er @tlad a0 fjalla sérstaklega um
hina takmorkudu abyrgd hluthafa, sdgu reglunnar, verkan og takmorkun, er hér hér 1atid

nagja ad visa til peirrar umfjéllunar sem par er ad finna.

3 Almennt um takmarkada abyrgo
3.1 Almennt
Kveodid er 4 um takmarkada dbyrgd hluthafa i 1. malsl. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 2/1995 um

hlutafélog en par segir:

Hlutafélag merkir i 16gum pessum félag par sem enginn félagsmanna ber personulega abyrgd a
heildarskuldbindingum félagsins.

[ dkvaedinu felst st meginregla laganna ad abyrgd hluthafa 4 skuldbindingum hlutafélags

% [ reglunni er og folgin akvedin tvihlida

er takmorkud vid hlutafjarframlag peirra.
abyrgdartakmorkun. 1 fyrsta lagi er hlutafélagid verndad fyrir skuldheimtumoénnum
hluthafans. I 6dru lagi er hluthafinn verndadur fyrir skuldheimtumoénnum hlutafélagsins.
Reglan um takmarkada abyrgd hluthafa bannar p6 ekki ad einstakir hluthafar gangist i abyrgd
fyrir tilgreindum skuldbindingum félagsins, svo sem yfirdrattarheimild i vidskiptabanka eda
abyrgd 4 skuldabréfi. Hins vegar myndi allsherjarabyrgd hluthafa 4 skuldbindingum félagsins

a hverjum tima vart f4 samrymst inntaki reglunnar um takmarkada &byrgd hluthafa &

% paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 7.
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hlutafélagi.®* Takmorkud 4dbyrgd hluthafa verdur badi ad teljast eitt af megineinkennum
hlutafélagaformsins og til helstu kosta pess. A sama tima ma fera fyrir pvi rok ad hin
takmarkada 4byrgd hluthafa a félaginu sé einn af staerstu okostum hlutafélagaformsins, en
nanar verdur fjallad um sjonarmid um kosti og 6kosti hinnar takmdrkudu dbyrgdar hluthafa 4

hlutafélogum sidar.

3.2 Hugtakio takmorkud abyrgo

Hugtakinu takmorkud abyrgd er @tlad ad greina dkvedinn stodumun adila fra pvi sem kallad
hefur verid Otakmorkud éabyrgd. Med Otakmarkadi abyrgd, t.a.m. samlagsmanna i
samlagsfélagi, felst ad krofuhafi samlagsfélagsins getur innheimt, sé samlagsfélagid
ogjaldfeert, gjaldfallna krofu sina, 6skipt 4 hendur samlagsmonnunum personulega. Er eins
litid svo 4 ad abyrgd einstaklinga almennt, t.d. gagnvart sinum eigin krofuhofum, sé
Otakmorkud, p.e. ad einstaklingur beri 6takmarkada personulega abyrgd 4 skuldbindingum
sinum. Pad ma deila um hversu heppilegt petta ordalag er.

Hversu dtakmorkud er abyrgd einstaklings 4 skuldbindingum sinum i raun? { flestum
réttarkerfum bera einstaklingar ekki abyrgd 4 skuldbindingum sinum umfram eignir. Abyrgd
einstaklings er pvi takmorkud vid eignir hans. Abyrgdin getur pannig vart talist 6takmorkud,
nema pa ad hugtakinu Stakmérkud dbyrgd sé atlad takmarkad inntak.”> Takmarkalausri
abyrgd einstaklingsins 4 skuldbindingum sinum er pvi ekki fyrir ad fara i réttarkerfinu. Ef svo
veri geti krofuhafi, ad eignum einstaklingsins fragengnum, e.t.v. fengid fullnustu i
einstaklingnum sjalfum, eda atkomendum hans, eda einhverjum o6fjarhagslegum réttindum
hans, svo sem kosningarétti eda 60ru. bad gefur auga leid ad slikar heimildir hefur kréfuhafi
ekki.

bratt fyrir petta er ordalagid 6takmorkud abyrgd vel nytilegt par sem 1 pvi felst adgreining
fra hugtakinu takmorkud abyrgd. Pad veri hins vegar réttara ad halda pvi fram ad 611 abyrgd
sé i raun takmorkud, bara mismikid. { takmarkadri 4byrgd felst pannig eingéngu ad abyrdin er
takmorkud vid fjarfestingu pess sem nytur takmarkadrar dbyrgdar, 6takmorkud abyrgd veeri

hins vegar takmorkud vid eignir pess sama adila.

3.3 Er oedlilegt a0 takmarka abyrgd vio eignir hlutafélags?
Velta ma pvi fyrir sér hvort eitthvad sé 6edlilegt vid pad ad abyrgd 4 skuldbindingum félags

sem er sjalfstedur 16gadili, adskilin frd eigendum sinum, sé¢ takmorkud vid eignir félagsins

% Alpt. 1977-1978, A-deild, bls. 422.
63 Sja t.d. David W. Leebron: ,,Limited liability, Tort Victims, and Creditors®, bls. 1575.
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sjalfs? Su stada er reyndar ekki uppi, sem fyrr greinir, i tilviki samlagsfélaga eda
sameignarfélaga, par sem hluthafar, eda 6llu heldur samlagsmenn eda sameignarfélagar, bera
Otakmarkada abyrgd 4 skuldbindingum félagsins. Hins vegar er, ad 16gum, slik stada uppi
med hvort tveggja hlutafélog og einkahlutafélog, nema i dkvednum undantekningartilvikum
sem komid verdur ad sidar. Pegar einstaklingur, sem er sjalfstedur 16gadili, heaettir ad vera
greidslufaer, geta krofuhafar hans almennt ekki gengid ad eigum annarra en pess sem var
skuldari, p.e. einstaklingsins. Ekki yrdi t.d. gengid ad foreldrum eda systkinum® skuldara,
faist skuldin ekki heimt hja skuldaranum sjalfum, né 6drum ttingjum.®” Til pess pyrfti ad
koma einhvers konar aukin 4byrgd foreldra skuldarans eda annarra, pa fyrirfram og i samraemi
vid 16g svo sem i tilvikum par sem annar einstaklingur hafoi skrifad sig sem abyrgdarmann
fyrir skuld annars einstaklings, sbr. akvadi laga nr. 32/2009 um abyrgdarmenn.

Svipud stada og hér ad ofan getur verid uppi i skiptum & danarbtium. Erfingjar verda ekki
gerdir abyrgir fyrir skuldum hins latna, umfram eignir danarbusins, nema erfingjarnir akvedi
sjalfir ad skipta buinu og taka par med abyrgd 4 skuldbindingum hins latna, sbr. 5. tolul. 1.
mgr. 28. gr. laga nr. 20/1991 um skipti &4 danarbtium o.fl. Aftur leidir petta ad peirri spurningu
hvort nokkud sé edlilegra en ad ekki verdi gengid ad hluthafa hlutafélags, sem sjalft er
sjalfsteedur adili ad 16gum, enda eru skuldir hlutafélagsins pess skuldir, en ekki hluthafans.
Inn 1 slikar vangaveltur dragast sidan sjonarmid um edli 16gadila almennt. Ekki er p6 utilokad
ad hluthafar geti borid abyrgd a einhverjum skuldbindingum hlutafélags. I fyrsta lagi getur s
abyrgd verid grundvollud 4 lofordi eda samningi eda reglum um umbod. I 6dru lagi getur
abyrgdin verid 4 grundvelli sakar, annadhvort & grundvelli hinnar almennu og o6logfestu
sakarreglu og meginreglum skadabotaréttarins, eda skv. 2. mgr. 134. gr. laga nr. 2/1995 um

hlutafélog en par segir:

Hluthafi er skyldur til ad bata tjon sem hann af asetningi eda storfelldu géleysi hefur valdid
félaginu, 60rum hluth6fum eda pridja adila med broti & logum pessum eda sampykktum
félagsins.

Eins getur 4byrgd hluthafa tengst stodu hans i tengslum vid félagio, stofnun pess eda
vegna stjornarsetu eda starfa sem framkvaemdastjori, sbr. dkvedi 1. mgr. 134. gr. laga nr.

2/1995 um hlutafélog. Vikid verdur ad pvi sidar i pessum hluta ritgerdarinnar hvenaer

% Fraeg er setningin, ,,4 ég ad geeta brodur mins?“ ur 1. Mosebok. Parna kom reyndar i 1j6s ad abyrgd Kain var
byggd a almennu sakarreglunni, en ekki samningi eda hlutleegri abyrgdarreglu. bad er po vert ad athuga ad Gud
gamla testamentsins er nokkud obilgjarn krofuhafi sem virdist ekki veigra sér vid pad ad lata reyna verulega a
ystu mork 6takmarkadrar abyrgdar einstaklings a gjordum sinum.

67'Sj4 t.d. Paul G. Mahoney: ,,Contact or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 878.
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hluthafar geta ordid abyrgir fyrir einhverjum skuldbindingum hlutafélags, en slik tilvik hafa
oftlega verid nefnd brottfall dbyrgdartakmorkunar, poé ad slik hugtakanotkun kunni ad vera
oheppileg. Eins verdur kannad hvort takmorkud abyrgd hluthafa geti i einhverjum tilvikum
fallid nidur an pess ad til komi sok hluthafans, en slikt myndi strida gegn meginreglu 2. mgr.
1. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

A0 pessu fragengnu ma segja ad almennt sé€d virdist su alyktun dregin ad hlutafélog sem
sjalfstedir 16gadilar, med hluthéfum hvers hlutir eru framseljanlegir med stjérn adskilda
hluthéfunum, séu einhverskonar hlunnindi sem rikid hefur med lagasetningu akvedid ad faera
pegnum sinum, par sem m.a. ma finna pa undantekningu fra meginreglunni um o6takmarkada
abyrgd einstaklinga; takmarkada abyrgd hluthafa.’® Slik skodun stenst ekki ef saga
takmarkadrar abyrgdar er skodud nanar. Saga abyrgdartakmorkunar peirra sem leggja
akvednu verkefni eda félagi til f& er mun eldri en lagasetning um hana. Verdur leitast vid ad

gera frekari grein fyrir pessum atridum hér ad nedan.

4 Réttarsoguleg atrioi

4.1 Almennt

Arid 1855 sampykkti breska pingid 16g sem baru heitid Limited Liability Act. Login
heimiludu breskum pegnum i fyrsta sinn ad stofna félog med takmarkadri abyrgd hluthafa,
svo fremi sem félogin veru skrad opinberlega. Sama ar fjallad timaritid 7he Economist um

takmarkada abyrgd og 16gin og par sagdi m.a.:

[N]ever, perhaps, was a change so vehemently and generally demanded, of which the
importance was so much overrated.”

[ desember 1926 fjalladi timaritid The Economist aftur um takmarkada abyrgd hluthafa

hlutafélaga. I greininni sagdi m.a.:

[T]he economic historian of the future may assign to the nameless inventor of the principle of
limited liability, as applied to trading corporations, a place of honour with Watt and Stephenson,
and other pioneers of the Industrial Revolution. The genius of these men produced the means by
which huge aggregations of capital required to give effect to their discoveries were collected,
organized and efficiently administered.”

% paul G. Mahoney: ,,Contract or Concession? — An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 847.

% Vitnad er { pessi skrif Economist i Graeme G. Acheson og John D. Turner: ,,The impact of limited liability on
ownership and control: Irish Banking, 1877-1914%, bls. 320.

" The ownership of British Industrial Capital®, bls. 1053.
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barna ma greina mikinn vidsnining vidhorfa til takmarkadrar abyrgdar. Hofundi fyrri
tilvitnunarinnar potti augljostlega 1itid til megintilgangs pessarar bresku loggjafar koma.
Hofundur sidari tilvitnunarinnar, sem ritud er ramum sjotiu arum sidar, er pessu hroplega
6sammala og gengur svo langt ad setja hofund takmarkadrar dbyrgdar 4 sama stall og helstu
frumkvodla i0nbyltingarinnar. Pegar breska pingid setti 40urnefnd 16g arid 1855 voru deildar
meiningar um takmarkada abyrgd svo sem sja ma & fyrri tilvitnuninni hér ad ofan. Vidhorfin &
pessum tima virtust einkennast af pvi ad litid var 4 takmarkada dbyrgd sem nymali sem viku
fra hinni fornu meginreglu um ad allir menn vearu abyrgir gjorda sinna.”' Hér 4 eftir verdur
gerd tilraun til pess ad leita i sogunni ad uppfinningamanni hinnar takmoérkudu abyrgdar. b6
engar likur séu til ad hann finnist med nafni, verdur hins vegar kannad hvort hugmyndin um
takmarkada abyrgd sé e.t.v. eldri en peir Watt og Stephenson og enn eldri en bresku 16gin fra

1855.

4.2 Romarréttur

Likt og Grikkir eru forfedur vestreennar heimspeki, eru Romverjar forfedur vestreennar
lagahefdar’ og ymissa lagalegra hugtaka sem enn er notast vid, sérstaklega a svidi
einkaréttar.”” Pad er pvi naertaekast ad leita hofanna i Romarrétti pegar kemur ad takmarkadri
abyrgd og hlutafélagaforminu. I Romarrétti var almennt gengid ut fra pvi ad einungis hofud
fjolskyldunnar, paterfamilias, gat haft adilastodu ad 16gum og verid andlag 16gsoknar. I peim
tilvikum sem einstaklingur vildi gera fjarkrofu t.a.m. botakrofu, & hendur einhverjum i
fjolskyldunni, barni, prel eda 6drum, vard sa adili ad beina krofum sinum ad paterfamilias.
Veri fallist 4 krofuna, purfti paterfamilias ad greida baturnar, en hafdi p6 pann moguleika ad
framselja krofuhafanum pess 1 stad pann sem olli tjoninu og takmarka pannig abyrgd sina 4
botakrofunni. Pessi stada skapadi dkvedin vandkvaedi i vidskiptum, par sem einstaklingur sem
teeknilega séd féll undir einn paterfamilias gat eftir atvikum verid ,,starfsmadur i vidskiptum
fyrir annan paterfamilias, med peim afleidingum ad botaskyld hattsemi ,,starfsmanns® pess
sidarnefnda, gat leitt til pess ad sa fyrrnefndi var gerdur abyrgur. A pessu mun p6 hafa proast

lagaleg lausn undir heitinu actio institoria, sem heimiladi peim sem vard fyrir botaskyldu

"' Paul G. Mahoney: ,,Contract or concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 875.

72 Justinian: The Digest of Roman Law, bls. 7.

7 Sakarreglan er romversk. bad eru einnig margar meginreglur krofu- og samningaréttar, svo fatt eitt sé nefnt.
Sja t.a.m. Vidar Mar Matthiasson: ,,Skadabotareglur i kaupaldgum®, bls. 158. Og Vidar Mar Matthiasson:
Skadabotaréttur, 77-78.
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tjoni ,,starfsmanns® i tengslum vid vidskipti ad gera krofu & hendur peim sem i raun hafoi hag
af vidskiptunum, p.e. husbonda starfsmannsins. 7

Romarrétturinn proadist edlilega mikid &4 peim langa tima sem Roémarveldi var til i
einhverri mynd. I sidasta lagi undir lok rémverska lydveldisins er talid ad rémverskir
l16gfreedingar hafa farid ad lita 4 t.d. hof, borgir og bai sem sérstaka adila ad 16gum sem
einnig gatu att réttindi og borid skyldur likt og paterfamilias. 1 The Institutes of Justinian,”
sem er fra 6. 6ld e.kr. er t.a.m. gert rad fyrir pvi ad borgir eigi t.a.m. leikhus og kappleikfanga
og eru par, borgirnar, kalladar universitas i 16gum pess tima.”® The Institutes of Justinian, eda
bara Institutes, er eitt af fjorum meginritum logbokarinnar Corpus Juris Civilis, en hin eru
Codex Justinian, Digest og Novellae. Corpus Juris Civilis var ritud ad undirlagi Justinians
keisara austromverska rikisins (527-565) og leiddi 16gfraedingurinn Tribonian vinnuna, ad ad
verkinu kom fjoldi 16gfreedinga. Vinna vid utgafuna hofst arid 529 med utgafu & Codex
Justinian, en st bok er i raun samantekt yfir gildandi réttarreglur austromverska rikisins &
peim tima, en inn i bokina voru teknar saman og samramdar allar mikilvegustu tilskipanir
Romarkeisara fra pvi snemma 4 2. 6ld e. kr. og fram ad ritunartima bokarinnar. Naest var
unnid ad utgafu Digest en pad rit er safn 16gfraedialita sem fengin voru upp ur rumlega 1500
romverskum logfrediritum fra 1. til 4. aldar e. kr., m.a. upp ur ritum Ulpian og Paulus.
Digesta skiptist 1 50 bakur, samtals 432 kafla og fékk ad lokinni utgafu arid 533, stodu
gildandi laga. I kjolfarid var sidan utbuin namsbok upp tr peim réttarreglum sem finna matti i
Codex og Digest og nefndist hin Institutes. Fékk su bok einnig stodu laga, en i henni matti
finna samantekt einfaldra skyringa & peim lagareglum sem finna matti i fyrri bokunum
tveimur. Var Institutes pannig &tlud peim sem voru ad hefja nam 1 16gfraedi i austromverska
riknu, en Digest var @tlud lengra komnum nemendum. Fjérda bokin, Novellae, innihélt sidan
nymeli og var 1 stodugri endurskodun. Corpus Juris Civilis, med dordnum breytingum, var ad
einhverju leiti gildandi réttur i Grikklandi fram til arsins 1940”” en hafdi einnig gridarleg ahrif
a préun vestrennar 16gfredi, bedi 1 kjolfar endurreisnarinnar og eins i gegnum hinn kapolska
kirkjurétt, sem sotti margt i 16gbodkina.

78

Samkvemt Institutes gatu unmiversitas att eignir’ og verid skuldarar. Pratt fyrir ad

rémverskir 16gfraedingar virdist ekki hafa velt pvi sérstaklega fyrir sér hvort pessir adilar vaeru

" Robert W. Hillman: ,,Limited Liability in Historical Perspective®, bls. 4.

7> Sja James Allan Stewart Evans: The Emperor Justinian and the Byzantine Empire, bls. 23-26.

7% William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 282. Og Richard
William Leage: Roman Private Law, bls. 155. Samanber heitid universitas yfir haskola sem stofnadir voru & 12.
og 13. 6ld sem einskonar sjalfstedar einingar sem gatu att eignir.

77 James Allan Stewart Evans: The Emperor Justinian and the Byzantine Empire, bls. 25.

8 John Baron Moyle: The Institutes of Justinian, bls 43.
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sjalfsteedar personur ad 10gum i nutimaskilningi pess ords, leiddi pad af edli mals ad peir voru
pad, svo langt sem pad nadi. Pannig ma ad vissu leyti halda pvi fram ad universitas hafi verid
16gadilar i natima skilningi pess ords, att réttindi og borid skyldur.” Rémverska rikid mun
snemma hafa fengid stodu 16gadila og jafnan notid pess ad geta komid fram sem slikt i
domsmalum undir heitinu fiscus, sem nu til dags myndi liklega pydast sem rikissjoour. Sama
gilti um hin ymsu hof til triaridkana, sem gatu haft adilastodu i domsmalum.*® Allir pessir
adilar, rikid, borgirnar og hofin, voru pvi einskonar sjalfstaedir adilar ad 16gum, en h6fou hins
vegar ekki pann tilgang ad vera einhverjum hopi manna leid til ad afla veraldlegra gaeda likt
og hlutafélog nutimans, heldur liktust pau frekar sveitarfélogum eda sjalfseignarstofnunum
natimans.?’ Veri 16gadilinn t.d. borg, attu borgararnir ekki peer eignir sem borgin atti, né
heldur baru peir abyrgd 4 skuldbindingum borgarinnar med beinum hetti.*> Borgum var
stjornad af hopi manna sem kalladir voru curia, sem svipar til sveitarstjornar. Medlimir i
curia kusu sidan oftlega svokalladan syndic sem sidan hafdi svipadan starfa og sveitarstjori.*

Universitas gat pannig att fasteignir og jafnvel preela. Universitas hafoi stjorn, sem, ef um
borg var ad reda, var i raun svipud borgarstjorn niitimans, par sem borgarstjornin kaus sér
sidan borgarstjora. Pessi uppbygging universitas svipar ad morgu leyti til hlutafélaga
natimans p6 edlismunur veri nokkud mikill, svo sem er & milli sveitarfélags og hlutafélags nu
a dogum.

Sumir fredimenn hafa haldid pvi fram ad i Romarrétti hafi einnig fyrirfundist
einkaréttarleg Utgafa af universitas, par sem prir menn eda fleiri gatu, med leyfi yfirvalda,
stofnad félag sem var ad einhverju leyti sjalfstedur 16gadili og med takmarkadri abyrgd
hluthafa. Um Detta virdast freedimenn p6 ekki sammaéla nema ad hluta til.** Slik félog virdast
hafa starfad i tengslum vid samninga vid romverska rikid®’ til pess ad heimta skatt og stunda
namavinnslu, byggja skip og versla vid 6nnur riki og stofnun peirra og slit gat ekki farid fram
an adkomu rikisins, enda voru pau verkefni eda peir samningar sem félogunum voru fengin
vid rikid. Minna pessi fyrirbari & margt um pau félog sem stofnud voru i Vestur-Evropu i

byrjun 17. aldar.*

" William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 275.

80 Samuel Williston: ,.History of the Law of Buisness Corporations before 1800, bls. 106

8! William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 284.

%2 William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 287.

% William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 289.

% Hofundur hefur einungis fundid eina heimild sem stydur pennan skilnining. Adrar heimildir hvorki stydja vid
né hafna hugmyndinni, heldur eru hljédar um hana.

% Herbert Felix Jolowicz: Historical Introduction to Roman Law, bls. 307.

% William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 285.
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Hin utgéafan af pessu félagaformi, sem er enn athygliverdari fra bajardyrum nutimans séd,
hafi hun i raun yfirleitt verid til, eru pau félog par sem félagsmenn purftu ad vera i pad
minnsta brir, til ad geta fengio stodu sjalfstaedra 10gadila med leyfi rikisins, eda eftir atvikum
keisarans. bessi félog voru ad ymsu leyti lik hlutafélogum nitimans. Pau gatu att eignir, p.m.t.
praela og sj6d. Félagsmenn gatu kosid syndic, p.e. framkvemdastjora sem rak félagid og gat
gert samninga i umbodi pess. Félagsmennirnir, eda hluthafarnir voru kalladir socii. Eignir
félagsins voru pess eign, en ekki eign hluthafanna, likt og i hlutafélogum. Félagid gat stefnt
o60rum fyrir dom og verid stefnt og abyrgd hluthafanna var takmorkud. Samkvaemt hinum
pekkta 16gfredingi fornaldar, Ulpian, voru hlutir i félaginu framseljanlegir i einhverjum
skilningi, p.e. ad heaegt var ad skipta um medlimi i félaginu, hvort heldur einn, eda alla.
Félogunum mun po6 hafa verid skipt upp ef allir hluthafarnir 1étust og eignum pess deilt ut til
erfingja hluthafanna.’” Umrzadd félog hofou pvi i raun 611 helstu einkenni nutima hlutafélaga.
Hins vegar virdast romverskir 16gfraedingar, likt og 40ur greindi, ekki hafa velt pvi sérstaklega
fyrir sér hvert edli pessara félaga var og pa hvort pau vaeru 16gpersénur 1 niitima skilningi pess
ords. I 6llu falli er ekki ad finna nein merki pess i Corpus Juris Civilis.

Hvad sem sterri félogum leid var i Romarrétti rik hefd fyrir sameignarfélogum,
svokdlludum sociates. Flest pessara félaga voru byggd upp a svipadan hatt og sameignarfélog
eda samlagsfélog, p.e. pau voru byggd & einkaréttarlegum grundvelli, p.e. krofuréttarlegu
samkomulagi og bundin vid persénu peirra manna sem i sameiningu stofnudu og raku pau.
Slik félog lidu pvi yfirleitt undir lok vid pad ad einn félagsmanna dro sig ar félaginu, 1ést eda
vard gjaldprota, nema um annad hafi verid samid.® bessi félog voru pvi, olikt hlutafélsgum
natimans, ekki fyllilega adskilin fra eigendum sinum. Skuldheimtumenn gétu pannig gengid
ad félagsmonnum vegna skulda félagsins vid pa, svo fremi sem félagid @tti ekki fyrir
skuldunum. Félogin hofou yfirleitt ekki fleiri félagsmenn en tvo og var abyrgd félagsmanna
otakmorkud. Ekki virdist heldur hafa verid 1itid 4 félogin sem sjalfstzeda 16gadila.*” Hins
vegar eru til reglur um ad krofuhdfum félags hafi ekki verid heimilt ad krefjast efnda 4
skuldum hja félagsmonnum, nema ef sameignarfélagid var eignalaust. Pannig var ekki um ad
reeda takmarkada abyrgd félagsmanna 4 félaginu. Pad athugast p6 ad i pridju bok Institutes
eftir romverska 16gfreedinginn Gaius (um 130-180 e.kr.) er fjallad um hvort akvedin utfersla
af societas s¢ heimil. St utfaerlsa folst 1 pvi ad annar félagsmadurinn lagdi sameignarfélaginu

einungis til fé og i samningi milli félagsmanna var kvedid 4 um ad sa sem legoi til féo teki

% William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law, bls. 290 og afram.
% John Baron Moyle: The Institutes of Justinian, bls. 160-161.
% Ditlev Tamm: Roman Law and European Legal History, bls. 143.
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ekki abyrgd 4 tapi sameignarfélagsins, einungis groda pess. Slik utfersla myndi um margt
minna & samlagshlutafélag af islenskum rétti, par sem einn félagsmanna a.m.k. parf ad bera
Otakmarkada abyrgd 4 skuldbindingum félagsins en adrir ekki. Hins vegar var sa
sameignarfélagsmanna sem lagdi einungis til fé0 og tok adeins patt i hagnadi félagins, ekki
varinn gegn skuldheimtumdnnum félagsins, enda gilti samningur hans einungis gagnvart
60rum adilum i sameignarfélaginu sjalfu. I 6llu falli p4 hofou societas pvi mérg einkenni
natima sameignarfélaga, en skorti a4 sama tima nokkur grundvallar einkenni natima
hlutafélaga; stodu sjalfsteds 10gadila og par med skorti pau samfelldni (pau tok enda vid
dauda eins félagsmanna) og adgreiningu fra félagsmonnum, takmarkada abyrgo,
framseljanlega hluti og pa stodu ad ,starfsmadur félagsins gat fengid umbod til ad
skuldbinda pad.

b4 er nokkud 6umdeilt medal fredimanna ad dkvedin einkaréttarleg leid var faer efnudum
Romverjum sem vildu leggja t fé eda eignir til fjarfestingar, en um leid takmarka abyrgd sina
vid framlagid og an pess ad fa til pess sérstakt leyfi fra yfirvoldum. Su leid fol de facto 1 sér
akvedid kerfi sem likja ma til hlutafélaga nitimans, med takmarkadri abyrgd hluthafa og
virdist hafa proast med fordeemum domstola.” I romverskum rétti var manni heimilt ad setja a
laggirnar svokallad peculium.”’ Peculium var pannig dkvedin afmorkud eign manns sem hann
afhenti einhverjum pridja adila, oft prael sinum eda syni.”> Eignin gat verid landbunadarjord
eda einhvert form af fyrirteekjarekstri. S& sem pannig tok vid eigninni af eigandanum rak hana
sjalfstett fra eigandanum og hafdi fulla heimild til ad nyta eignina og takast & hendur pau
réttindi og par skyldur sem pvi fylgdi an pess ad pad hefdi ahrif 4 raunverulegan eiganda
eignarinnar. betta pyddi m.6.0. ad ef praell sem for med eign eiganda sins i Peculium tok lan i
tengslum vid eignina og gat ekki greitt pad, gat lanveitandinn stefnt preelnum, sem ella hefoi
ekki geta haft stodu adila ad logum, til pess ad f4 skuldina greidda. Fengist skuldin ekki
greidd med peirri eign sem praellinn hafdi yfirrad yfir, gat skuldheimtumadurinn ekki gengid
ad eiganda eignarinnar, nema ad eigandinn hefdi audgast & eigninni medan hin var i
yfirradum praelsins og gat krofuhafinn pa ekki fengid krofu sinni fullnustad umfram pa

audgun.” Parna ma strax sji tvennt sem einkennir hlutafélagaformid. Sérstakan 16gadila,

% Barbara Abatino, Giuseppe Dari-Mattiacci og Enrico C. Perotti: Depersonalization of Business in Ancient
Rome, bls. 5.

! Peculium munu hafa komi til sdgunnar seint a lydveldistimanum.

%2 bad athugast ad par til fadirinn 1ést (paterfamilias) gat sonurinn i raun ekki att neinar eignir, par sem hann gat
ekki haft stodu adila ad 16gum fyrr en ad fodur sinum gengnum. bad hafdi paterfamilias einn. bessi adstada
utskyrir m.a. pessa adferd vid ad heimila syninum ad lifa fjarhagslega sjalfstaedu lifi, 6had fodur sinum.

%3 Slik 16gsokn krofuhafa var nefnd actio de peculio et in rem verso. Sja nanar: Ditlev Tamm: Roman Law and
European Legal History, bls. 154-155 og John Baron Moyle: The Institutes of Justinian, bls. 188.
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adskilin fra eiganda sinum (hluthafanum) og takmarkada abyrgd eigandans (hluthafans) &
16gadilanum (Peculium).

Sem fyrr segir var prell ekki sérstakur adili ad 16gum 4 timum Romverja, hann var eign.
Preellinn gat pvi einungis haft adilastodu i gegnum, eda fyrir hond Peculium. Par sem
monnum var edlilega heimilt ad eiga hlut, par me0 talid praela i sameign, gat myndast st stada
ad tveir menn eda fleiri gatu att prael, sem for med Peculium sem peir attu einnig saman. Hver
og einn peirra gat sidan selt eignarhlut sinn, en purfti reyndar sampykki medeigenda sinna.
Slik samsuda leiddi i raun til fyrirbeeris ad 16gum sem hafdi 61l helstu einkenni hlutafélags. Sa
galli var p6 4 gjof Njardar, ad ef prellinn Iést, rofnadi umreddur adskilnadur eiganda og
eignarinnar. b4 var og eigendum erfitt ad taka sér ard Ut Gr Peculium par sem slikt gat leitt til
pess ad skuldheimtumenn gatu gengid ad ardinum veri Peculium 6gjaldfaert.”* Hins vegar gat
hin endanlega ardgreidsla falist i pvi ad praellinn sem rak Peculium keypti frelsi sitt af
eigendum sinum, med peim hagnadi sem eignaumsysla hans i umbodi eiganda sinna, hafoi

skapad.

4.3 Midaldaréttur™

4.3.1 Bysanskur réttur

Dami um takmorkun &byrgdar ma einnig finna i bysonskum sjorétti fra 6.-8. 6ld, nanar
tiltekid i hinum svokdlludu Rodos 16gum (g. Nomos Nautikos).”® Login, i peirri mynd sem
pau hafa vardveist, innihalda 47 kafla sem taka & flestu er vid kom siglingum pess tima, p.m.t.
hattu af sjéranum, eldi, vandkvaedi med mat og drykk um bord i skipum, tryggingar, oryggi,
laun sjofarenda, reglur um flutning 4 hinum ymsu vérum o.f1.°7 T 16gunum var gert rad fyrir
akvednu fyrirkomulagi eda samningi vid sjoflutninga milli peirra sem sadu um flutninginn og
peirra sem fjarmognudu hann. Fyrirkomulagid, sem nefnt var chreokoinonia, var f61gid i ad
hoc samlagsfélagi um tiltekna ferd skips eda skipaflota par sem einn adili, eda fleiri, sem ekki

toku patt 1 sjalfum sjoflutningunum, 16gdu peim til fé. Ef sjoflutningarnir heppnudust fengu

% Barbara Abatino, Giuseppe Dari-Mattiacci og Enrico C. Perotti: ,,Depersonalization of Business in Ancient
Rome*“, bls. 16.

% begar rett er um midaldir er upphaf peirra gjarnan midad vid fall Romarveldis i vestri 4rid 476 og lok vid fall
Konstantindpel arid 1453 eda landafundina miklu arid 1492. bessi skipting hefur reyndar verid gagnrynd af
sagnfredingum sidari ara, m.a. i 1josi pess hversu mikid hun einblinir & vesturldnd, en er po latin duga hér. bad
athugast einnig ad hluti af pvi réttarastandi sem lyst er i kaflanum & undan er dregid af 16gbokinni Corpus Jursis
Civilis, fra fyrr hluta 6. aldar og var hin pvi ad einhverjum hluta gildandi réttur i upphafi midalda a
yfirradasveedi byzanska (austromverska) rikisins.

%% pad adhugast ad Rodos 16gin gaetu verid mun eldri og jafnvel gilt i Romarrétti snemma 4 keisaratimanum, en
visad er i 16gin i Corpus Juris Civilis, sja: Robert D. Benedict: ,, The Historical Position of the Rhodian Law*,
bls. 225.

T Walter Ashburner A.S: The Rodian Sea-Law. Formali, bls. LXIII og afram.
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peir sem 16gdu fram féd endurgreitt, auk pess ad fa hlutdeild i hagnadi ferdarinnar. Ef
sjoflutningarnir misheppnudust, pa af peim morgu astedum sem gatu leitt til pess; sjorana,
elds, vedurs eda slysa, tdpudu pessir adilar hins vegar fjarfestingu sinni. Munurinn 4 samningi
sem pessum og lani er augljos; hagnadur af ferdinni gat numid margfaldri venjulegri avoxtun
lansfjar, en 4 moti var moguleiki 4 ad fjarfestingin tapadist alfarid, 6likt peirri stoou sem uppi
veeri ef um venjubundid 14n veeri ad raeda.”® Pad ma po heita nokkud 1jost ad st takmarkada
abyrgd sem melt var fyrir um 1 Rodos 16gunum 4 ad litlu leyti skylt vid pad fyrirkomulag sem
rikir 1 hlutaféldgum natimans, utan hina takmdrkudu abyrgd hluthafa, 6nnur einkenni skortir
verulega. Akvedna samsomun med pessari nalgun 4 takmorkun abyrgdar i nitimanum ma
finna i starfsemi fjarsterkra adila, svo sem vogunarsjoda, sem lana sprotafyrirteekjum i hafsjo
nyskdpunar. P4 er oft morgum fyrirtekjum lanad i senn, i peirri von ad fjarfesting i einu
peirra reynist e.t.v. gridarlega dbatasom, medan flestar fjarfestingarnar tapast med ollu. Slik

fjarfestingastarfsemi er t.a.m. nokkud algeng i tolvu- og teeknigeiranum.”

4.3.2 Islamskur réttur
Annad demi um takmdrkun abyrgdar 4 midodldum eru per adferdir vid dbyrgdartakmorkun

1991 islomskum rétti eru hinar eiginlegu réttarheimildir fjorar.

sem proudust i islomskum rétti.
beirra &0st er Koraninn, en 4 eftir honum 1 réttarheimildastiganum er Sunna, pa koma Ijma og
Kiyas. Sunna er samansafn heimilda um visku spamannsins sem fest var i letur 4 9. 51d.""" bar
ma medal annars finna tilvitnun i spAmanninn sem er eitthvad 4 pessa leid: ,,Hagnadur fer

saman vid abyrgd«.'”?

bessi regla, eda 16g, virdist pd ekki hafa haldid muslimskum
vidskiptaménnum i ardaga fslam fra pvi ad takmarka abyrgd sina i vidskiptum. Hér verda
tilteknar tvaer adferdir sem notast var vid til dbyrgdatakmorkunar. Fyrri adferdinni svipar til
Peculium 1 Roémarrétti. Eigandi praels gat heimilad honum ad stunda vidskipti, rada
starfsmenn og taka 4 sig skuldbindingar, m.a. taka lan. Prellinn einn var abyrgur fyrir
skuldbindingum sinum. Ef praellinn gat ekki greitt skuldir sinar var hagt ad selja hann og
andvirdid notad til ad greida skuldina. Eigandi preelsins var hins vegar ekki abyrgur fyrir

skuldinni umfram virdi praelsins. Sidari adferdin, nefnd girdd, var folgin i pvi ad

fjarmagnseigandi 1ét 60rum adila i té fjarmuni sem hinn sidarnefndi notadi sidan i vidskiptum.

% Sja hér: Robert W. Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective, bls. 619.

% Sja t.d. Scott Shane og Shaker Heights: ,,The Importance of Angel Investing in Financing the Growth of
Entrepreneurial Ventures.*

1% Fjallad er um sogu islamskra laga i Pall Sigurdsson: Lagaheimur,bls. 285 og afram.

11 pall Sigurdsson: Lagaheimur,bls. 327-331.

192 Sj4 S. M. Hasanuzzaman: ,,Limited Liability of Shareholders: An Islamic Perspective®, bls. 353 og Robert W.
Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective®, bls. 620.
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Pad var samkomulagsatridi hvort fjarmagnseigandinn hafdi ahrif & pad hverskonar vidskipti
hinn adilinn stundadi, en ef vidskiptin gengu upp, deildu peir hagnadi samkvaemt
samkomulagi sin 4 milli. Fjarmagnseigandinn bar hins vegar enga dbyrgd umfram framlag
sitt, en gat tapad framlagi sinu ef vidskiptin gengu ekki ad 6skum. Var petta fyrirkomulag
ekki olikt pvi sem &dur var rakid um takmarkada abyrgd peirra sem 16gou fram fjarmagn i

siglingum i bysonskum rétti og liktist samlagsfélagi.'®

4.3.3 Italskur réttur

Meginland Evrépu var, & sama tima og verslun, vidskipti, listir og menning blomstrudu i
hinum muslimska og bysanska heimi, i myrkri midaldanna. Med falli Rémarveldis i Vestur-
Evrépu féll mikid af peirri laga- og menningarhefd sem adur hafoi fyrirfundist i peim hluta
heimsins i gleymsku. Astzdur pessa eru visast helst efnahagslegar og leid 4 16ngu par til
vegur verslunar og vidskipta hafdi & ny vaxid nagjanlega til pess ad upp kemu vandamal og
lausnir i vidskiptalegum tilgangi, sem jofnudust 4 vid adstedur i romverska rikinu pisund
arum fyrr.

A Ttaliu 11. aldar vard til akvedin adferd vid takmorkun abyrgdar i vidskiptum sem nefnd
er commenda og mun su leid til dbyrgdartakmorkunar sem i henni folst oftlega vera alitin
forfadir peirrar préunar sem sidar vard 4 takmorkun abyrgdar i Evropu.'” Commenda var
nokkurs konar ad hoc samlagsfélag sem badi svipadi til hins muslimska girdad og hins
bysanska chreokoinonia og annadhvort proadist vegna ahrifa gegnum verslun eda med
sjalfstedum haetti vegna efnahagslegra astzdna 4 Italiu 11. aldar. Likt og i 4durnefndum
forverum commenda lagdi annar samlagsmadurinn fram fjarmagn vegna sjoflutninga hins
samlagsmannsins. abyrgd pessi fyrri var takmorkud vio framlagid. Ef ferdin gekk ad 6skum
skiptu samlagsmennirnir med sér agédanum, sem yfirleitt mun hafa verid 4 pa leid ad s sem
lagio fram fjarmagnio fékk % hluta en hinn %. A0 lokinni ferd var samlagsfélag pessara
tveggja manna Gr sogunni par til kom ad nastu siglingu.'”

bo til vaeru einhverskonar sameignarfélog, sem einnig gengu undir nafninu societas likt og
til forna, i einhverri mynd i 63rum vidskiptum en sj6flutningum 4 Italiu og i nagrenni hennar
a 11. old, virtist su leid ekki farin ad takmarka &byrgd i t.d. landflutningum eda 6drum
vidskiptum 4 purru landi. Til er p6 nokkud pekkt daemi um societas 4 Italiu 13. aldar stadsett i

borginni Siena, sem hét Bonsignore Compagnia, til ad fa heimild til ad takmarka abyrgd

13 Robert W. Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective®, bls. 620.
104 Robert W. Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective®, bls. 621.
195 Robert W. Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective®, bls. 622-3.
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hluthafa 4 rekstri sinum. Félagid var upphaflega 1itid fjolskyldufyrirteki en 6x 1 rumlega
tuttugu manna sameignarfélag. Innbyrdis deilur medal félagsmanna leiddu til pess ad félagid
atti erfitt med ad starfa, enda gat hver og einn félagsmadur skuldbundid hina 6skipt. Leiddi
pad til pess ad félagid for pess & leit vid pafa ad hann adstodadi félagid vid ad semja vid
krofuhafa pess um ad peim yrdi ekki heimilt ad ganga beint ad félagsmonnum i félaginu
oskipt, heldur einungis i hlutfollum vid skuld hvers og eins. I pessu folst 6sk um takmarkada
abyrgd hluthafa upp ad vissu marki. Pafi hafnadi o6skinni um milligbngu og félagid var
fljotlega ur ségunni.'*

Borgin Flérens 4 Italiu var einn af midpunktum endurreisnarinnar svokolludu um midbik
14. aldar. Arid 1408 voru sett par 16g sem heimiludu stofnun svonefndra societa in
accomandite. Félog pessi voru 1 edli sinu samlagshlutafélog par sem sumir samlagsmenn gatu
reitt fram fé i félagid, en verid badi abyrgdar og ahrifalausir i rekstri pess.'”” Margir
freedimenn vilja meina ad fra pessu italska félagaformi hafi sidar proast hid franska société en
commandite sem einnig var einhverskonar samlagshlutafélagaform. Um pad félagaform voru
sett 16g arid 1671 i Frakklandi, og aftur med Code de Commerce arid 1806.'" bar med var hin

takmarkada abyrgd, i einhverri mynd, komin inn i nitimann.

4.4 Nyaldir

bvi verour ekki slegid fostu ndkvaemlega hveneer fyrstu félogin med takmarkada abyrgd og
framseljanlega hluti urdu til i Vestur-Evropu, en slik félog byrjudu ad skjota upp kollinum &
16. 61d.'"” Hlutafélagaformid proéadist edlilega i takt vid parfir atvinnulifsins likt og Gnnur
félagaform eda leidir til dbyrgdartakmdrkunar fyrr 1 sogunni, ad einhverju leyti sjalfstett, en
e.t.v. ad einhverju leyti vegna ahrifa sunnar r alfunni. Helsti drifkraftur tilurdar hlutafélaga a
pessum tima voru landafundirnir miklu og par parfir sem skdpudust i kringum siglingar
pangad, en par voru dhattusamar og um leid abatasamar. Helstu siglinga- og um leid
nylendupjédir i Evropu i byrjun 16. aldar voru Englendingar, Hollendingar, Frakkar og
Spéanverjar. Spenska rikid hafdi 4 pessum tima lagt undir sig Sudur-Ameriku og audgast
storlega 4 pvi. Hin rikin treystu frekar a4 framtakssemi einstaklinga en rikisins pegar kom ad
landkénnun og verslun 1 fjarlegum 16ndum, p6 oftlega med leyfi fra rikinu. Pad var pvi i peim
rikjum, en ekki & Spéni, sem verslunarfélaga, sem sidar proudust i hlutafélog, for ad gaeta 4

pessum tima.

106 Robert W. Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective*, bls. 625-6.

17 Jerry W. Markham: 4 Financial History of the United States, bls. 14.

18 Robert W. Hillman: ,,Limited Liability In Historical Perspective*, bls. 628-629.
19 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 1.
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bekktasta demid um slikt verslunarfélag var Austur-Indiafélagid sem var loggilt af
Elisabetu I Englandsdrottningu arid 1600. Félagid hafdi einokun & verslun a pvi svedi sem nt
eru Indonesia, Vietnam, Teland, Myanmar og nalaeg 16nd. Félagid versladi lika 4 Indlandi. Til
ad byrja med toku félagsmenn einungis patt i hverri verslunarferd fyrir sig, sem oft gat tekid
morg ar. A9 ferdinni lokinni, var hagnadinum skipt upp milli félagsmanna i hlutfalli vid
framlag peirra til ferdarinnar.''® Félagid, likt og pau félog sem a eftir pvi komu, voru pvi i
raun byggd 4 samningi milli hluthafa sem upphaflega voru allir kaupmenn. Skutu pannig
nokkrir kaupmenn saman f¢ til ad fjarmagna siglingu til verslunar, sem sidan var greitt til
baka dsamt hagnadi ad siglingu lokinni. Pessir adilar tokust ekki 4 hendur ad stjorna
siglingaleidangrinum sjalfir, heldur var kvedid 4 um pad i samningi peirra hver stjornadi
ferdinni. Pessir samningar gerdu pad ad verkum ad krofuhafar peirra sem 16gdu fram fé i
feroina, gatu t.a.m. ekki gengio ad peim skipum sem i ferdinni voru, pau voru i eigu annarra,
pvi félagid var i raun einungis utan um ferdina sjalfa. Félagsmenn gatu sidan ekki sott
fjarfestingu sina ur félaginu fyrr en verslunarferdinni var lokid. P6 verslunin vaeri med leyfi
kranunnar, eins og i tilviki Austur-Indiafélagsins, vard prounin st ad onnur slik félog med
svipudu fyrirkomulagi voru stofnud 4&n leyfi kranunnar, enda voru pau grundvollud a
samningi félagsmanna en ekki leyfi rikisins.'"'

Verslunarfélogin voru hins vegar ekki sjalfstedir 16gadilar. Pratt fyrir ad pau proudust i pa
att a0 sofnun hluta i félagid midadist ekki vid einn siglingaleidangur i senn, heldur urdur
félogin vidvarandi, fengu pau ekki vidurkenningu fré rikinu sem 16gadilar. Framhja pessu
fundu l6gfredingar 17. aldar p6 leid. Hun var su ad félagsmenn gerdu med sér samning um ad

"2 1 framhaldinu tok svonefndur

taka saman alla hluti sina i félaginu og tbtia svokallad trust.
trustee yfir hlutina en félagsmennirnir urdu beneficiaries af hlutunum. Med pessum hatti gatu
krofuhafar hluthafanna ekki gengid ad félaginu. Ur hinni attinni var samid sérstaklega vid alla
pa sem félagid tok lan hja, um ad oheimilt vaeri ad ganga ad hluthéfunum. Abyrgd var pvi
takmorkud 1 badar attir, annarsvegar med lagalegu Urradi, og hinsvegar med samningum vid
lanardrottna. Félagid vard i leidinni sjalfstedur 16gadili sem trustee og pvi gatu félagsmenn

farid 1 mal i nafni sj6dsins. Petta sidan leiddi til pess ad ny félog sem voru stofnud lystu

einfaldlega yfir i stofngégnum sinum ad abyrgd hluthafa vari takmdrkud, an pess ad semja

10 Samuel Williston: History of the Law of Business Corporations before 1800, bls. 109 og afram.

" Paul G. Mahoney: ,,Contract or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 883.

"2 Trust er 4kvedin tegund af 16gadila sem verdur til pegar einn adili leetur 3drum adila, trustee, i té eign, sem
@tlad er ad hagnytast pridja adila sem nefndur er beneficiary. Trust voru einnig notud sem leid fyrir félog til ad
eiga onnur félog & peim tima sem félogum var slikt oheimilt.
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sérstaklega vid hvern og einn vantanlegan lanveitanda félagsins um pa
abyrgdartakmorkun. '

Oll pessi proéun hlutafélagaformsins i Englandi 17. aldar for fram nénast an afskipta
rikisvaldsins. Verslunarfélog gatu pvi d0last de facto stodu sem hlutaféldg i nitima skilningi
pess ords og med 6llum einkennum natima hlutafélaga, an pess ad hafa pa stoou de jure. Pessi
proéun var og latin afskiptalaus af rikisvaldinu par til breska pingid greip harkalega inn i proun
hlutafélaga og setti arid 1720 16g, gjarnan nefnd 7he Bubble Act. Login 16gdu blatt bann vid
pvi ad stofna félog sem voru de facto 16gadilar og hvers hlutir gatu gengid kaupum og sélu,
p.e. 1 raun hlutafélog, an 16ggildingu rikisins. bratt fyrir 16gin og per refsingar sem lagu vid
pvi ad brjota pau, héldu félog poé afram ad verda til med adurnefndum haetti allt par til 16gin

"% A 6. aratug 19. aldar jokst hins

voru felld ur gildi riamum hundrad arum sidar, arid 1825.
vegar prystingur 4 breska pingid ad heimila stofnun félaga med takmarkadri dbyrgd. Pessi
prystingur kom ekki fra verslunarstéttinni, heldur fra hinni sistekkandi millistétt sem atti 1
stokustu vandredum meo ad avaxta f¢é sitt. Félog med otakmarkadri abyrgd voru ekki sérlega
fysilegur fjarfestingarkostur fyrir einstaklinga sem ekki voru sterkefnadir, pvi edlilega fylgdi
fjarfestingu 1 slikum félogum édhaettan 4 ad skuldheimtumenn félagsins leitudu fullnustu
krafna sinna hja félagsmonnum. Malid var pvi skodad i pingnefnd breska pingsins. Fyrir
pingnefndina kom m.a. John Stuart Mill. Hann benti 4 ad pagildandi fyrirkomulag félaga
gerdi pad ad verkum ad erfitt veeri fyrir litt efnada frumkvodla ad stofna félog og fa adra adila
til ad fjarfesta 1 peim, par sem pvi fylgdi mun meiri dhaetta fyrir hluthafa en ef frumkvodullinn
var sterkefnadur. Nidurstada pingnefndarinnar ad svo stdddu var ad leekka kostnad vio ad fa
heimild fra rikinu til ad starfraekja félog med takmarkaori abyrgd, en heimila ekki almennt ad
stofna félog med takmarkadri abyrgd. Nidurstadan var ekki vinsel pvi litid var 4 hana sem
motstodu vid hina minna efnudu pegna.

Svo vard ur ad arid 1855 setti pingid hin svokolludu Limitied Liability 16g sem heimiludu
féelogum ad lysa yfir takmarkadri dbyrgd hluthafa vid skraningu hja rikinu ad vissum

115 .
bessi

skilyrdum uppfylltum, svo sem ad félagid hefdi ordid Limited i nafni sinu.
lagasetning kom 4 sama tima og vindar frjalsredis blésu i Evropu i kjolfar byltingadldu &
meginlandinu 4rid 1848. I kjolfarid var frelsi til ad stofna félog aukid, t.a.m. var kvedid 4 um
félagafrelsi i 55. gr. stjornarskrar um hin sjerstaklegu malefni {slands, sem tok gildi 1. agust

1874. Fyrstu sensku 16gin um hlutafélog voru hins vegar sett 4 undan peim bresku, eda arid
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Paul G. Mahoney: ,,Contract or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 884-886.
Paul G. Mahoney: ,,Contract or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 887-888.
Paul G. Mahoney: ,,Contract or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 891-892.
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116

1848. Nordmenn settu sér hlutafélagalog ario 1910 og Danir 4rid 1917. " Fyrstu islensku

hlutaféldgin voru sidan sett 27. juni 1921 med 16gum nr. 77/1921.

4.5 Meginnidurstoour

Hér hefur verid rakin saga takmarkadrar abyrgdar frd dogum Romarveldis og fram & okkar
daga. Pad gefur auga leid ad stiklad var & storu enda er pessi saga miklum mun fldknari og
fijolbreytilegri en su stutta samantekt sem ad ofan for. Takmorkud abyrgd hluthafa i
einhverskonar félagi og félog sem slik virdist hafa komid til og proast mest 4 einkaréttarlegum
grundvelli, pegar efnahagslegur veruleiki hvers tima kntdi & um slikt. Pannig voru pad
einstaklingarnir, i samningum sin 4 milli, sem ,,fundu upp* og préudu afram hina takmoérkudu
abyrgd. Tilvist einhverskonar abyrgdartakmorkunar 1 vidskiptum virdist hafa komid fram &
sjonarsvidid 4 peim svaedum og peim timum par sem verslun og vidskipti voru bad
umfangsmikil, dhattusdm, en jafnframt mogulega dbatasdm, ad leidir proudust vid ad
fjarmagna vidskipti og flutninga, an pess ad taka abyrgd & peim. bratt fyrir ad hin storu
verslunarfélog 16. aldar hafi fengio sérstok starfsleyfi fra pjodhofoingjum landa sinna, til ad
vera félog med takmarkadri abyrgd, hofou slik félog pa pegar verid til i einni eda annarri
mynd, pratt fyrir og 4n adkomu rikisvaldsins. Takmorkud dbyrgd hluthafa hlutafélags eins og

vid pekkjum hana i dag, sem ivilnun sem rikid veitir borgurunum, er pvi nylunda.

5 Kostir takmarkadrar abyrgoar og félaga sem logadila

5.1 Almennt

Hér fyrr i ritgerdinni var vitnad i grein i timaritinu The Economist fra arinu 1926.""7 bar var
talid ad hagfredingar framtidarinnar attu eftir ad setja nafnlausan uppfinningamann hinnar
takmorkudu dbyrgdar 4 sama stall og helstu uppfinningamenn idnbyltingarinnar.

Hoéfundur tilvitnunarinnar var forspar. Sess takmarkadrar abyrgdar 1 niitima samfélagi er
o6umdeildur. Fredimenn hafa, pa tepu o6ld fra pvi greinin var skrifud, fjallad mikid um
hlutafélagaformid og takmarkada abyrgd hluthafa. Skodanir hafa verid afar skiptar.''® {
pessum kafla ritgerdarinnar verdur einblint 4 pad sem talid hefur verid til kosta

hlutafélagaformsins, en i naesta kafla verour fjallad um pau rok sem notud eru vid ad benda 4

Okosti formsins.

" Ingolfur Hjartarson: ,,I. kafli laga um hlutafélog nr. 77/1921.“

"7 The ownership of British Industrial Capital®, bls. 1053.
18 Sj4 m.a. Marie-Laure Djelic: ,,When Limited Liability was (still) an Issue — Conflicting Mobilizations in
Nineteenth Century England.*, bls. 2.
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5.2 Kraftur fjoldans

Ein algengustu rok fyrir kosti hlutafélagaformsins og takmarkadri abyrgd hluthafa er ad med
pvi ad adskilja hluthafa fra félaginu sé haegt ad safna fjarmagni i hlutafélag sem sidan getur
tekist 4 hendur kostnadarsom og ahzttusdm verkefni, sem enginn einn einstaklingur geeti 4
eigin vegum tekist 4 hendur.'"” Pannig er hagt ad safna miklu fjarmagni hja stérum hopi adila
a 6dyran og einfaldan hatt, 4n pess a0 allir peir sem leggi verkefninu, p.e. félaginu, til f& purfi
ad bera abyrgd 4 skuldbindingum pess. An sliks adskilnadar hluthafa og félags veeri hins
vegar liklegt a0 fjarfestar leitudu & druggari mid i fjarfestingum sinum, svo sem med pvi ad
kaupa skuldabréf, jafnvel i félogum, en njota pa stodu krofuhafa en ekki hluthafa gagnvart
félaginu. Slik fjarmognun veaeri pé miklum mun erfidari og dyrari félogunum og takmarkadi
e.t.v. adgengi peirra ad ahattufjdrmagni auk pess ad virka letjandi fyrir eigendur og
stjornendur félagsins. Pessi rok, um virkjun krafta fj6ldans voru mjog aberandi t.a.m. i
Bretlandi pegar deilt var um hvort heimila @tti ad stofna félog med takmarkadri abyrgd an
sérstakrar heimildar fra rikinu.'*

Til eru ageetis demi ur sogu islenskra hlutafélaga sem falla ad hugmyndinni um kraft
fjoldans til ad efla hag og dad pjédar med pvi ad skjota saman hlutafé og stofna hlutafélag.
Eimskipafélag Islands hf. var stofnad 17. jantar 1914. Félagid kom 4 reglulegum siglingum
milli {slands og umheimsins og gerdi pad ad verkum ad slikar siglingar voru i fyrsta skipti i
arhundrud, i hondum Islendinga sjalfra. I tilefni 20 4ara afmelis félagsins var fjallad um
stofnun pess i Morgunbladinu. Par ma skyrt greina vidhorf greinahdfundar til stofnunar

félagsins og pydingu hennar, en ordrétt sagdi m.a.:

[ dag sameinast hugir allra Islendinga i minningunni um stofnfund Eimskipafjelags {slands.
Allir, sem vidstaddir voru [4 stofnfundi félagsins] muna pann atburd, eins og hann hafi gerst i
gaer, muna pa hrifning, sem par rikti, muna pa pjédarvakning, sem hrinti af stad pessu fyrirtaeki,
sem sidan hefur verid nefnt ,,6skabarn pjddarinnar.” [...] Félagsstofnunin, fjelagid er vorbodi
islenskrar sjalfsbjargar. Skipasnaud pjod & eylandi, getur, pegar 4 reynir i raun og veru, enga
bjorg sér veitt. [...] betta skildu peir, sem gengust fyrir stofnun Eimskipafjelags Islands. [...]
betta skildi 611 pjodin."'

Eimskipafélag {slands er i tilvitnuninni nefnt ,,Oskabarn pjodarinnar, nafngift sem atti
e.t.v. rétt & sér enda munu 15% pjodarinnar hafa verid hluthafar i félaginu vid stofnun pess.
Hopeflid nadi meira ad segja ut fyrir landsteinana, en margir brottfluttir {slendingar i vestri

voru hluthafar i félaginu. Ef eitthvad hlutafélag i fslandssdgunni hefur haft pann sess ad vera

19 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fidrmdalamarkadir, bls. 3.
120 paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 56.
121 ,,luttugu ara afmaeli, bls. 4.
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einhverskonar sjalfsmyndar og sjalfstedisyfirlysing pjodarinnar allrar, pa var bad
Eimskipafélag Islands'** Stofnun Eimskipafélags Islands hf. rimar pvi vel vid 19. aldar
hugmyndir um hlutafélég og kraft fjoldans til ad taka sig saman i hlutafélagi og framkvama

stor verkefni sem 40ur voru e.t.v. einungis & feri rikissjoda ad framkvama.

5.3 Opinn markadur med hluti i félogum

Eins og bent var 4 hér ad ofan er moguleiki hlutafélags til ad afla fjarmagns fra almenningi
med odyrum og vandkvadalausum hetti einn af helstu kostum hlutafélagaformsins.
Moguleiki hluthafanna 4 ad selja hluti sina & opnum markadi, 4n pess pad purfi ad hafa
veruleg ahrif 4 félagid og an verulegra vandkveda fyrir hluthafann, er annar kostur vid félog
med takmarkadri abyrgd. Sa sem leggur fram fjarmagnid, hluthafinn, ber litlar sem engar
skyldur og parf ekki neina sérstaka pekkingu eda getu. Hann er ekki bundinn félaginu, getur
selt hlut sinn 1 pvi og pvi er félagido honum ekki endilega had. Veri abyrgdin ekki takmorkud
vid hlutafjarframlagid, myndi verdmeti hluta i félaginu rddast af O60rum pattum en
upplysingum um gengi félagsins, p.e. fjarhagslegri stodu hluthafans. M.6.0. ef hluthafar beeru
Otakmarkada abyrgd 4 félaginu, rédist verd hluta i félaginu ekki eingdngu a stodu félagsins
sjalfs, heldur 4 efnahag annarra hluthafa félagsins. Ahugi fjarfestis, vel efnads fjarfestis, 4 ad
kaupa hluti 1 félagi 1 eigu nokkurra fatekra hluthafa vaeri vantanlega litill, par sem sa
fjarfestir atti & haettu ad purfa ad fa skuldbindingar félagsins i fangid, mogulega i afar §j6fnu
hlutfalli vid hlutafjareign sina.'> bessi rok eiga p6 varla vid um énnur félog en pau sem skrad
eru & markad. Skrdd félog med takmarkada abyrgd hér 4 landi eru morg. Fast peirra hafa
marga hluthafa, moérg einungis einn. P4 eru fest félog med takmarkadri abyrgd hluthafa, p.e.
hlutafélog og einkahlutafélog, skrad a markad. Pannig voru einungis 12 islensk félog skrad a
markad i kauphollinni um mitt ar 2012."** A sama tima var fjoldi islenskra hlutafélaga og
einkahlutafélaga yfir 30.000. betta virdist, p6 fjoldi skradra félaga sé nii i lagmarki,'> frekar
hafa verid regla hér 4 landi en undantekning. Pennan veruleika ma t.a.m. sja i athugasemdum

vid frumvarp til laga nr. 32/1978 um hlutafélég, en par sagdi m.a.:
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,.Eimskip, Samantekt, oktober 2012, http://www.eimskip.is.

Paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 58.

12 drsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins 2012, bls. 17.

12 Fjoldi skradra félaga i Verdbréfaping Islands var 75 arin 1999 og 2000, sji Skyrsla Rannsoknarnefndar
Alpingis: Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdir, Vidauki 5, bls. 64.
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Eftir pvi sem naest verour komist voru hér 4 landi i arsbyrjun 1972 um 3100 skrad hlutafélog.
Ekki hefur verid reynt ad gera sér grein fyrir fjdrmagni og starfsemi, nema ad litlu leyti en per
athuganir, sem gerdar hafa verid, syna, ad i meirihluta hlutafélaganna er hlutaféd mjog litio,
midad vid verdgildi peninga i dag. bratt fyrir petta hefur petta félagaform haft mikla pydingu
fyrir atvinnurekstur okkar og hefur enn i dag. Er pvi naudsynlegt ad tryggja heilbrigdan rekstur
peirra, eftir pvi sem unnt er. { hlutafélagaloggjof parf ad tryggja a4 annan veg hag hluthafanna og
4 hinn hag vidskiptaadilja. [ langflestum islenskum hlutafélogum eru hluthafar orfair.
Almenningur leggur ekki fé sitt i hlutaféldg, p. e. kaupir ekki hlutabréf. bessu parf ad breyta og
ad pvi er reynt ad studla med frumvarpi pessu.'*

bad ma deila um hvort pad markmid sem parna er sett hafi nadst. b4 er vert ad benda 4 ad
pratt fyrir ad fyrstu hlutafélagalogin hafi tekid gildi hér & landi 4rid 1921, var ekki sett &
laggirnar kaupholl fyrr en 4rid 1985. Umraedur um naudsyn kauphallar h6fou hins vegar farid
fram opinberlega allt fra pvi fyrir seinna strid en efnahagslegur veruleiki hér 4 landi virdist
hafa stadid i vegi fyrir pvi ad ekki var radist fyrr i slikt verkefni.'*’ betta pydir p6 ekki ad
hlutabréf hafi ekki gengid kaupum og sélum allan pennan tima, en slikt for fram an sérstaks
markadar fyrir bréfin.

b4 eru pau hopeflissjonarmidid 4 bak vid heimildina til ad stofna hlutafélog med
takmarkadri abyrgd hluthafa, sem talad var um 1 sidasta kafla, varla meira en draumur lidins
tima, og hér 4 landi draumur sem varla nokkurn timann var raunverulegur. Er pvi spurning
hvort pau rok sem mala med takmarkadri abyrgd, einmitt 4 peim grunni ad annad veri

6lidandi gagnvart hinum almenna hluthafa, eigi varla, nema i 6rfaum tilvikum, i raun vio.

5.4 Adskilnadur eigna og skulda hluthafa og hlutafélags

Onnur rék fyrir kostum hlutafélaga med takmarkadri abyrgd er hinn skyri adskilnadur milli
hlutafélagsins og hluthafanna pegar kemur ad kréfuhéfum hvers um sig. Med takmarkadri
abyrgd hluthafa, nast ekki einungis vorn hluthafa gagnvart skuldheimtumonnum félagsins,
heldur einnig vorn félagsins fyrir skuldheimtumdnnum hluthafanna. Likt og krdéfuhafar
hlutafélags geta eingdéngu gengid ad hluthofum sem nemur hlutafjarframlagi peirra, getur
krofuhafi hluthafans einungis gengid ad hlutum hans i félaginu, en ekki eignum félagsins
sjalfs. betta leidir aftur ad pvi ad sem adur var rakid ad verdmati hluta i hlutafélagi raedst ekki
af fjarhag hluthafanna, sem aftur gerid verdmatamat & hlutum i félagi miklu einfaldara en

- 128
annars veri.

120 Alpt. 1977-1978, A-deild, bls. 421.

2" Skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis: Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir
atburdir, Vidauki 5, bls. 10 og afram.

128 paul Davies: Introduction to Company Law, bls. 59-60.
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Somu rok og ad ofan greinir eiga vid um stodu lanardrottna félagsins, sem ad sama skapi
purfa ekki ad taka tillit til fjarhagslegrar stoou hvers hluthafa, med tilheyrandi
kostnadarsémum athugunum, heldur einungis fjarhagslegrar stodu hlutafélagsins sjalfs. 1
samstadu hlutafélaga gaetu einnig somu rok att vid. Heppilegra gaeti verid, hvort tveggja fyrir
moéourfélagid og lanardrottna dotturfélagsins ad reka é4kvedna starfsemi 1 adskildu
dotturfélagi. Badir adilarnir gaetu pannig haft betri yfirsyn yfir stodu peirrar starfsemi sem i
dotturfélaginu veeri rekin og par ad leidandi betur gaett hagsmuna sinna. Pessi adskilnadur
hlutafélags og hluthafa er lykilatridi pess hagraedis sem talid er vera af hlutafélagaforminu,
pvi &an adskilnadarins nadist ekki nema med 60rum radum, 6dyr fjarmdégnun félaga, oryggi

lanardrottna og vandkvadalaust framsal hluta.

6 OKostir takmarkadrar abyrgoar og félaga sem logadila
6.1 Almennt

bjofur kallast sa, sem hefur verid svo bradfikinn i annarra eigur, ad hann hefir ekki gefid sér
tima til ad stofna hlutafélag. (Franskt spakmaeli)'’

Hlutafélagaformio er oft til umraedu opinberlega hérlendis, séstaklega hvad vardar meinta
okosti pess fra sjonarhdli almennings, en i umradunni virdist oft litid & hina takmorkudu
abyrgo sem skalkaskjol eigenda og stjérnenda slikra félaga, sbr. tilvitnunina hér ad ofan, sem
er ad finna 1 islensku timariti, prentudu snemma 4 20. dldinni. Pegar kemur a0 umraedu um
Okosti hlutafélagaformsins 4 sidustu drum er nartekast ad nefna umraedu i fjolmidlum og
vidar i tengslum vid skuldsett hlutabréfakaup ymissa adila tengdum fjarmalastofnunum i
gegnum eins manns einkahlutafélog sin.">’ Annad 6preytandi umreduefni tengt félogum med
takmarkadri 4byrgd er hid svonefnda , kennitluflakk."’' Hugtakid er ekki skilgreint i 16gum
en grunninntak pess i pjodmalaumradu er fersla a fyrirtekjarekstri milli tveggja félaga med
takmarkadri abyrgd med eftirfarandi gjaldproti pess félags sem eignirnar voru fardar Ur, sem
aftur leidir til tjons fyrir krofuhafa. Fjallad verdur um pessi tvo atridi sidar i kaflanum. Fyrst
verdur po horft til stodu hinna ymsu adila gagnvart takmarkadri abyrgd hluthafa, p.e.
hluthafanna sjalfra, og krofuhafa félaganna, viljugra eda dviljugra og stuttlega velt upp hvort

12 Hefurdur heyrt pad fyr?“, bls. 50.

0 Skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis: Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir
atburdir, 3. bindi, bls. 83 og sama heimild, 8. bindi, bls. 45-46.

Pl Sja t.d. ,.Kennitoluflakk eykst enn®, http://www.vb.is og innsend erindi vegna pskj. 1226, 141. 16gp. 2012-
2013. (Enn obirt i A-deild Alpt.).
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hin takmarkada abyrgd hlutafélaga s¢ haldin einhverjum gollum Ut fra sjonarhdli pessara

adila.

6.2 Okostir fra sjonarhéli hluthafa
Fra sjonarholi hluthafa félaga med takmarkadri abyrgd, er umfjollun um okosti takmarkadrar
abyrgdar natengd umjollun um kosti hennar. I 5. kafla var komid ad nokkrum atridum sem
talin eru til kosta takmarkadrar abyrgdar. Sérstaklega var rett um vernd hluthafa fyrir
krofuhofum félagsins. Pessi vernd & sér p6 adra hlid, p.e. ad félagid er ad vissu marki varid fra
hluthafanum sjalfum, sem hluthafanum kann ad pykja okostur vid akvednar adstadur.
Hluthafi nytur vissulega dkvedinna réttinda gagnvart félaginu og getur haft ahrif 4 starfsemi
pess, en pau réttindi radast af logum um hlutafélog svo sem vikid var i kafla 2.2. Hluthafar
purfa pannig ad setta sig vid pad ad pratt fyrir ad félagid sé fjarhagslega vel stett, getur
hluthafinn ekki notid peirra geda nema samkvamt peim reglum sem gilda um uthlutun ards,
endurgreidslu vegna hlutafjarlekkunar eda varasjods eda vegna slita & félaginu skv. XII. kafla
laganna. Mjog purftafrekur hluthafi geti pannig ekki kntid fram slika Gthlutun 1 brad, an pess
ad fara 4 svig vid dkvaoi laganna. Slikt myndi annarsvegar leida til pess ad honum vaeri skylt
ad endurgreida félaginu €0, med voxtum, sbr. 102. gr. laganna, enda hafi hann matt vita ad
greidslan var 6heimil. [ 68ru lagi gaeti hluthafanum verid gerd refsing skv. 153. gr. laganna.
Reyndi m.a. & sjénarmid um o6heimila uthlutun til hluthafa i Hrd. 2004, bls. 1060 sem
reifadur er 1 7. kafla. Hluthafa veri ad sama skapi oheimilt ad njota lanafyrirgreioslu fra
félaginu, hvort sem er i formi trygginga eda beinna lanveitinga, sbr. 1. mgr. 104. gr. laganna
og bd svo hann geti e.t.v. kniid 4 um slikar lanveitingar i krafti stodu sinnar sem hluthafa.
Slikt gaeti einnig leitt til refsingar eda botaskyldu hluthafans en a4 ymis élitaefni i tengslum vid
oheimlar lanveitingar hlutafélags reyndi i Hrd. 5. juni 2008 (385/2007). Ekki pykir hér tiletni
til ad rekja malsatvik pess doms sérstaklega. Umraeddar reglur hlutafélagalaga mida m.a. ad
pvi ad vernda krofuhafa hlutafélagsins fra pvi ad getu pess til ad standa i skilum verdi stefnt i
hattu vegna agangs hluthafa. Pannig leggst 4 hluthafana dkvedin skylda sem felst 1 pvi ad
blanda ekki sinum eigin persénulegu fjarmalum inn i rekstur hlutafélags sins. Viobrogd t.a.m.
skattyfirvalda hafa p6 einkum midad ad pvi ad bregdast vid 6heimilum uttektum hluthafa a fé
fra félaginu med pvi ad skattleggja paer uttektir sem gjafir eda laun sbr. 4. télul. A-lidar 7. gr.
2. mgr. og 11. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt, sbr. m.a. Hrd. 1997, bls. 602. Eitthvad hefur
b6 reynt & skadabotaabyrgd hluthafa vegna slikra rddstafana, sbr. t.d. Hrd. 27. januar 2011
(400/2010), en sjaldnar a refsiabyrg0, sbr. po Hrd. 5. juni 2008 (385/2007) sem minnst var &

hér ad framan.

39



6.3 OKostir fra sjénarhéli krofuhafa

bad liggur i augum uppi ad Okostur vid hlutafélog med takmarkadri abyrgd, fra krofuhdfum
félagsins séd, er ad verdi félagio ogjaldfert, geta krofuhafar almennt ekki leitad fullnustu
krafna sina annarstadar en i eignum félagsins sjalfs. Hluthafar og stjornendur félagsins verda
Ollu jofnu ekki gerdir abyrgir fyrir skuldum hlutafélags og standa pvi 1 skjoli fra
krofuhafanum. Gagnvart krofuhdfum félags sem hafa lanad félaginu, vitandi vits um ad
abyrgd hluthafa félagsins veri takmorkud, geta verid ymsar leidir til ad tryggja betur ad
krafan faist greidd. I fyrsta lagi geta slikir krofuhafar farid fram 4 tryggingar fyrir efndum,
hvort heldur med pvi ad taka ved i einhverjum af eignum félagsins, eda lata adra adila, tengda
félaginu, gangast 1 abyrgd fyrir félagio, auk annarra Grraeda. Kréfuhafi, svo sem venjulegur
vidskiptabanki, sem lanar hlutafélagi, getur pannig vart barmad sér ef lanid tapast, honum var
frjalst ad lana félagi med takmarkadri abyrgo hluthafa.

Odru méli kann ad gegna um adra adila sem ekki eru ,,viljugir krofuhafar hlutafélags.
,Oviljugur® krofuhafi hlutafélags getur t.d. verid adili sem verdur fyrir tjoni sem félagid ber
skadabotadbyrgd 4, utan samninga. Pegar hin takmarkada abyrgd hlutafélaga var ad proast
voru slikir krofuhafar ekki peir sem hafdir voru i huga pegar kom ad pvi ad takmarka abyrgd
hluthafa, heldur eingdngu peir adilar sem gatu eignast krofu & félagio a4 grundvelli frjalsra
samninga, svo sem ldnasamninga.'>” Pessi adstodumunur krofuhafa getur, og hefur verid
talinn, til Okosta 4 hlutafélogum med takmarkadri abyrgd, a.m.k. hvad vardar viss
réttlaetissjonarmid i takmarkatilvikum, svo sem pegar einstaklingur sem verdur fyrir storfelldu

133

likamstjoni sem verdur vegna starfsemi hlutafélags, sem sidan er gjaldprota. *” Dami um slik

atvik 1 domsmali hérlendis er a0 finna i domi sem féll i héradi fyrir margt 16ngu sidan.

Domur beejarpings Hfj. 24. juni 1976.

Tiu 4ra gamall drengur braust inn { bilsktir hlutafélags nokkurs & arinu 1972 og hafodi a brott
med sér sprengiefni. Hluti pess sprakk i medforum drengsins og hann slasadist. Eigendur og
notendur skursins voru tvo hlutafélog i tengdum rekstri, baedi i eigu somu adila og med sému
stjorn. Bedi hlutafélogin voru i gjaldprotamedferd. Drengurinn lysti botakrofu 1 baedi protabuin
auk pess sem hann hofdadi mal a hendur stjornendum félaganna personulega, en peir voru
einnig hluthafar 1 félogunum. Allir stjérnendurnir, sem voru prir, voru demdir botaskyldir skv.
almennu sakarreglunni 4 peim grundvelli ad peir hefou att ad bua svo um hnutana ad hid
haettulega sprengiefni veri ekki geymt par sem pad geeti valdid haettu.

132 paul G. Mahoney: ,,Contract or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*, bls. 885-886.
'3 Franklin A. Gevurtz: ,,Piercing Piercing: An Attempt to Lift the Veil of Confusion Surrounding the Doctrine
of Piercing the Corporate Veil*“, bls. 881-887.
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Ekki er fyrir ad fara frekari innlendri domaframkvemd par sem reynt hefur 4 botaabyrgo
hluthafa eda stjornenda hlutafélags utan samninga. Pad ma po draga pa alyktun ad ef til pess
kaemi, myndi félag dsamt stjornendum bera bdtadbyrgd, verdi tjonid rekid til beinna athatna
eda athafnaleysis stjornenda pess, svo sem jafnan er 4 grundvelli almennra botareglna og i
samreemi vid nidurstodu domsins hér ad framan."* Sama regla hefur verid talin gilda um
sjornendur hlutafélags og modurfélag pess, i peim tilvikum sem modurfélagid feri med

13 | takmarkatilvikum, par sem ekki er fyrir ad fara sok

raunveruleg yfirrad yfir hlutafélaginu.
ma spyrja sig hvort domstdlar myndu beita somu nalgun vid ad leysa tr sliku botamali pegar
um veri ad raeda viljugan lanardrottin sem verdur fyrir tjoni, eda pegar tjonpoli er med 6llu
otengdur félaginu. Ekki verdur reynt ad svara pvi sérstaklega hér.

Adrir adilar sem ekki eru hefdbundnir krofuhafar félags, p.e. eru ekki venjulegir
lanveitendur, birgjar eda slikt, eru adilar sem sérstaklega reynir 4 skuldbindingar hlutafélaga
gagnvart, pegar hlutafélogin hafa med hondum atvinnurekstur. Petta eru t.d. rikissjodur vegna
vangoldinna skatta, lifeyrissjodir vegna vangoldinna lifeyrissjodsidgjalda og abyrgdarsjodur
launa (pa 1 kjolfar gjaldprots) vegna vangoldinna launa. Stada pessara adila er po ekki
fyllilega samberileg stodu einstaklings sem verdur fyrir botaskyldu tjoni i tengslum vid
hlutafélag, utan samninga. Afkoma pessara adila er tepast i storhettu pod peir verdi fyrir tjoni

i kjolfar gjaldprots hlutafélags. Litid verdur frekari til stdou pessara adila i tengslum vid nasta

kafla um kennitoluflakk.

6.4 Kennitoluflakk

6.4.1 Almennt

Afar algengt er a0 talad sé¢ um kennitdluflakk sem galla & hlutafélagaforminu. Vid pessu hefur
nylega verid reynt ad bregdast i lagasetningu. Hinn 19. febrtiar 2013 birtist & vefsidu
Atvinnuvega- og nyskopunarraduneytisins greinargerd starfshops um kennitoluflakk og

jofnun kynja i stjiornum fyrirtzekja. [ greinargerdinni sagdi m.a.:

134 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fidrmdalamarkadir, bls. 424.
133 Stefan Mér Stefansson: Samstedur hlutafélaga, bls. 123.
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Ekki liggur fyrir lagaleg skilgreining a peirri hattsemi sem gengid hefur undir nafninu
»kennitoluflakk*. Oftast er po att vid akvedna misnotkun eigenda i skjoli takmarkadrar
abyrgdar. Felst pad i stofnun fyrirteekis i sama atvinnurekstri og pad félag sem hefur verid
urskurdad gjaldprota til ad losa undirliggjandi rekstur undan fjarhagslegum skuldbindingum en
vidhalda samt eignum. [ slikum tilvikum sitja birgjar, rikissjédur og launpegar eftir med krofur
sem ekki fast greiddar og adrir verda ad standa undir t.d. med framldgum i abyrgdarsjod launa,
haerra voruverdi o.s.frv."

[ kjofar greinargerdarinnar lagdi Atvinnuvega- og nyskopunarradherra fram frumvarp til
laga um breytingu & m.a. [6gum um hlutafélog og einkahlutafélog i peim tilgangi ad bregdast
ad einhverju leyti vid kennitoluflakki. Toku breytingarnartilldgurnar m.a. til hakkunar
lagmarks hlutafjar og strangari arsreikningsskila félaga. I frumvarpinu var ekki ad finna
nanari skilgreiningu 4 hugtakinu kennitolulakk.”’”

Hér ad nedan verdur leitast vid ad skyra nanar hvad felst i hugtakinu ,.kennitoluflakk®,
enda er kennitoluflakk eitt af pvi sem afar algengt er ad komi upp i umraedu um Okosti

hlutafélagaformsins. Skyringin er ekki teemandi.

6.4.2 Hvao er kennitoluflakk?

[ tilvitnuninni hér ad framan var sérstaklega talad um hugtakid takmarkada abyrgd, p.e. pegar
um kennitluflakk veeri ad raeda, kemu félog med takmarkadri abyrgd, p.e. hlutafélog og
einkahlutafélog, vid sogu. Slik félog fa oll kennitélu vid skraningu. Reynt hefur verid ad
skilgreina kennitoluflakk i tengslum vid félog med takmarkadri abyrgd. I minnisbladi
rikisskattstjora um kennitdluflakk frd 9. mars 2011 sagdi m.a. um skilgreiningu &

kennitoluflakki:

Kennit6luflakk snyst edli mals samkvamt um ad Gtvega sér nyja kennit6lu, pegar starfsemi med
takmarkadri abyrgd undir hatti einkahlutafélags er komin i prot undir niverandi audkenni, p.e.
kennitdlu, sem nytt hefur verid fyrri athafhasemi peirra, sem stodu ad baki. Med pessu moti
hefur 6vondudum adilum tekist an personulegrar abyrgdar ad hlaupast undar abyrgd 4 rekstri

; « 138
,,Sinum®.

b4 ma finna skilgreiningu & kennitdluflakki i svari vidskiptarddherra vid fyrirspurn

pingsmanns um kennit6luflakk fra arinu 2004, en par segir m.a.:

136 Greinargerd starfshops til ad vinna tillogur ad lagabreytingum og adgerdum til ad verjast kennitoluflakki og
til ad na markmioum laga um jofnun kynja i stjiornum fyrirteekja, bls. 1.

P bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.).

3% Obirt minnsblad rikisskattstjora um kennitdluflakk, 9. mars 2011, bls. 1.
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[Flyrirteeki séu stofnud med nyrri kennitdlu i kjolfar 616glegs atferlis 1 fyrra fyrirteeki en ®tla ma
ad einkum sé talad um kennitoluflakk (kennitdluhopp) pegar grunur er um 6loglegt atferli.'”

Fleiri demi finnast um tilraunir til ad skilgreina hvad i kennitdluflakki felst, en per beeta
litlu vid pad sem fram kom i adurnefndri greinargerd. Verdur hér naest reynt ad gera
sjalfsteeda grein fyrir pvi hvada hattsemi geti talist vera kennitdluflakk.

Til pess ad kennitoluflakk geti att sér stad purfa nokkur skilyrdi ad vera uppfyllt. T fyrsta
lagi er naudsynlegt ad til stadar séu tvo félog med takmarkadri abyrgd. I 66ru lagi parf
eignarhald eda yfirrad yfir pessum tveimur félogum ad vera i somu hondum.  pridja lagi parf
ad vera til stadar einhver rekstur eda fyrirteeki sem rekinn er af 60ru af 4durnefndra félaga
med takmarkadri dbyrgd. I fjorda lagi parf sa rekstur ad eiga einhverjar eignir, efnislegar eda
oefnislegar, sem og skuldir vid pridja adila. I fimmta lagi parf ad fara fram faersla 4 eignum
rekstrarins af 6dru félaginu yfir 4 hitt, par sem skuldir verda eftir i fyrra félaginu.

bau fimm skilyrdi sem parna eru talin fram purfa ekki ad fela i sér kennitoluflakk, heldur
geta veri0 afleiding afar edlilegra og logmaetra 16ggerninga. Til pess ad hattsemi geti talist
kennitdluflakk purfa tvé aukaskilyrdi ad vera uppfyllt; yfirfeerslan parf ad valda krofuhdfum i
fyrra félaginu tjoni og hattsemin parf ad vera saknaem. Sé um tjon ad reda kemur pad oft ekki
skyrt fram fyrr en nokkrar vanefndir hafa att sér stad gagnvart kréfuhéfum, po slikt sé ekki
endilega naudsynlegt, en ad lokum maé gera rad fyrir ad félagid verdi gjaldprota og pvi verdi
skipadur skiptastjori. Strax i kjofar pess ma gera rad fyrir ad tjon krofuhafa komi fram. Hvort
hattsemin sé ad einhverju leyti saknem raedst m.a. af dkvaedum peirra laga sem gilda um
rekstur hlutafélaga og hvort pau dkvadi hafi verid brotin, hvort fjarreidur félagsins hafi verid i
oOlestri, hvor skylt hefoi verid ad gefa félagid fyrr upp til gjaldprotaskipta, hvort eignum var
komid undan félaginu an pess ad rétt verd fengist fyrir o.fl. Su stada gaeti m.a. verid uppi ad
krofuhafi fer & mis vid mogulegar efndir sidar, svo sem ef reksturinn sem félagid hafoi &
hondum venkadist. Slikt er hins vegar erfitt ad meta. E.t.v. veri hagt ad kanna hvort fyrra
félagid hefoi mogulega ekki ordid ogjaldfaert ef yfirfaersla eigna og/eda rekstrar, hefoi ekki att
sér stad. Sé félagid hins vegar ordid ogjaldfert, hlutlegt séd, pegar yfirferslan 4 sér stad, og
pad af 16gmatum astedum, er slikt oliklegt. Hvad sem pessu lidur er tjon krofuhafans ordid
1jost 1 sidasta lagi vid gjaldprotaskipti.

AJ pessu fragengnu ma telja til onnur atridi sem ekki eru naudsynleg til pess ad um
kennitdluflakk sé ad rada, en auka & einkenni kennit6luflakks. Fyrsta atridid er ad pad félag

sem tekur yfir eignir og rekstur hins félagsins fai svipad firmaheiti og sidarnefnda félagio.

9 Alpt. 1994-1995, A-deild, bls. 3636.
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Annad atridi er ad pad hafi & hondum svipadan eda samskonar rekstur og fyrra félagid, svo
sem tolvuverslun. Pridja atridi getur verid pad ad Ut 4 vid, hafi sé rekstur somu einkenni og i
fyrra félaginu, sé t.a.m. & sama stad, hafi sama eda svipad heiti og jafnvel somu starfsmenn.
Beata ma vid pvi auka einkenni ad st hattsemin sem verid er ad lysa, s¢ itrekud. Pratt fyrir ad
pessi atridi séu ekki naudsynleg einkenni kennitdluflakks, ma velta pvi fyrir sér hvort nokkud
kennitdluflakk veeri til stadar, ef ekki vaeri haegt ad 6dlast pau atridi vio yfirfersluna sem hér
sidast voru talin upp. T.d. ad moguleikinn 4 ad Ut 4 vid, hafi starfsemin sem flakkad var a4
milli félaga med, 61l pau einkenni sem hun hafdi adur en flutningsgerningurinn atti sér stad.
An pess ad na fram peirri nidurstodu eftir tilferslu milli kennitalna, er haepid ad tilfzerslan hafi
nokkurn tilgang, né verdi akjosanleg leid til ad ,,bjarga™ einhverju formi af fyrirteekjarekstri
med ferslu & milli félaga. Slikt veri e.t.v. eitthvad til thugunar fyrir p4 sem hyggja a

lagabreytingar til ad bregdast vid kennitoluflakki.

6.4.3 Er kennitoluflakk vandamal?

Engar rannsOknir virdast hafa farid fram 4 peirri hattsemi sem nefnd hefur verid
kennitdluflakk i almennri umraedu. Liggja pvi engar tolur fyrir um pad hve algengt
kennitdluflakk er, né hvort eda hve mikid tjon hlyst af pvi. Par upplysingar sem po liggja
fyrir gefa visbendingar um pann vanda sem kennitoluflakk er talid skapa, po litlar séu. Vitad
er ad félog med takmarkadri abyrgd eru ramlega 30.000 hér 4 landi.'* Slik félog geta edlilega
ordid gjaldprota. Fjoldi gjaldprota 4 arinu 2011 var ta.m. 1579.'"*" A sama tima voru 1848

einkahlutafélog afskrad med einum eda 6drum hatti.'*?

Draga ma pa alyktun a0 gjaldprot
félaga med takmarkadri abyrgd séu stort hlutfall af heildarfjolda gjalprota pess ars.pa  liggur
fyrir ad & timabilinu 1. mars 2011 til 1. mars 2012 urdu 1450 félog gjaldprota. Heildarfjarhad
lystra krafna i pau bl voru rimir 280 milljardar krona, en heimtur einungis tepir 7 milljardar,
eda um 2.4%.'* Eins liggur fyrir ad Abyrgdasjodur launa greiddi ut 1,8 milljarda krona a
arinu 2010 og 1,7 milljarda & &rinu 2011. Engar tolur liggja fyrir um aetlad tap rikissjods,
lifeyrissjoda eda annarra, par med talid birgja og neytenda, vegna gjaldprota. Pad ma po finna
eina visbendingu i tolfredi um gjaldprot sem getur bent til pess ad um kennit6luflakk sé ad

reeda. Pegar teknar eru saman tolur um fj6lda einstaklinga sem tengjast gjaldprotum & arunum

2008-2011 kemur i 1jos ad 7575 einstaklingar tengjast einu gjaldproti &4 pvi timabili. 1443

140
141

,Fjoldi fyrirtekja og félaga eftir rekstrarformum 2005-2012%, http://www.hagstofan.is.

,»Gjaldprot fyrirteekja eftir manudum og balkum atvinnugreina 2008-2013%, http://www.hagstofan.is.

142 Fjoldi fyrirtekja og félaga eftir rekstrarformum 2005-2012%, http://www.hagstofan.is.

'3 pingsalyktunartillaga 51, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.) Innsent erindi Alpydusambands
fslands vegna pingsalyktunartillogu 51, dbnr. 1639, Minnisblad JTS 11.9.2012, bls. 4.
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einstaklingar tengjast tveimur gjaldprotum, 393 tengjast premur, 131 tengjast fjorum og 2

1% Vera ma ad ekkert

einstaklingar tengjast alls 27 gjaldprotum & fjogurra ara timabili.
oedlilegt s¢ vid pad ad 7575 einstaklingar tengist einu gjaldproti &4 fjorum arum. Hins vegar
getur vart talist edlilegt ad tveir einstaklingar tengist 27 gjaldprotum & adeins fjéorum arum.
bessar tolur eru pvi a.m.k. visbending um ad itrekun eigi sér stad i tengslum vid gjaldprot og

pannig ad tilteknir einstaklingar ,,stundi“ kennitdluflakk, ef svo ma ad ordi komast.

6.4.4 Hverjir verda fyrir tjoni vegna kennitéluflakks?

bvi verdur ekki svarad fyllilega hverjir verda fyrir tjoni vegna kennitdluflakks, par sem hvorki
liggja fyrir upplysingar um umfang kennitdluflakks, né pad tjon sem af pvi leidir. Ekki er p6
dregid 1 efa ad hinir ymsu adilar verdi fyrir tjoni vegna kennitoluflakks, en i minnisbladi

Alpydusambands {slands, dags. i febraar 2013, segir m.a.:

Kennitoluflakk og umfangsmikil undanskot a4 opinberu vorslufé, sem gjarnan fylgja, hefur &
undanférnum arum pytt ad sameiginlegir sjodir landsmanna hafa ordid af tekjum sem skipta
a.m.k. tugum milljarda & hverju ari. Afleiding af sliku getur adeins ordid su ad leggja parf
auknar aflgur 4 heidarlegt folk og fyrirteki og/eda nidurskurd i mikilvaegri samfélagspjonustu,
s.s. heilbrigdist- mennta- og velferdarmalum.'®

AJ baki pessum fullyrdingum, sem og 60rum samkynja peim, liggja sjaldnast tolulegar
upplysingar sem byggjandi er 4 um tjon kréfuhafa og hvers konar krofuhafar verda fyrir
mestu tjoni. Hins vegar mé& velta vongum yfir pvi hverjir hugsanlegir tjonpolar
kennit6luflakks eru, 1t fra almennum alyktunum.

Lanardrottnar félaga med takmarkadri abyrgd eru oftlega lanastofnanir svo sem eins og
bankar. I flestum tilvikum tryggja slikar ldnastofnanir lanveitingar sinar med vedum eda
abyrgdum annarra en félagsins sjalfs, t.d. hja hluth6fum eda stjérnendum félagsins. Tjon
slikra adila raedst pvi frekast af lanastefnu peirra sjalfra gagnvart félogum med takmarkadri
abyrgd, pegar slik félog verda gjaldprota. Adrir sem geta ordid fyrir tjoni, og eiga e.t.v.
erfidara med ad verjast pvi, eru birgjar slikra félaga, sem oft veita greidslufrest i vidskiptum.
Tjon peirra getur haft i for med sér almenna hakkun 4 voruverdi. b4 geta neytendur eda adrir
adilar ordid fyrir tjoni, en vegna gjaldprots félags geta peir eftir atvikum ekki haft uppi
gallakrofur eda adrar tengdar krofur gagnvart gjaldprota félagi, t.d. & grundvelli laga um
neytendakaup nr. 48/2003, pjonustukaup nr. 42/2000 eda lausafjarkaup nr. 50/2000. Slik stada

14 bingsalyktunartillaga 51, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.) Innsent erindi Alpydusambands
Islands vegna pingsalyktunartillogu 51, dbnr. 1639, Minnisblad JTS 11.9.2012, bls. 5-6.

14> pingsalyktunartillaga 51, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.) Innsent erindi Alpydusambands
Islands vegna pingsalyktunartillogu 51, dbnr. 1639, Baettir vidskiptahaettir - kennitoluflakk, bls. 1-2.
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er vaentanlega ergilegri haldi samskonar rekstur afram undir sama heiti og somu eigendum, an
pess ad krafa verdi hofo uppi gegn peim, enda neytendur vart med hugann vid pad hvada
félag stendur ad baki rekstrinum 4 hverjum tima. Adrir sem geta sidan ordid fyrir tjoni eru
rikissjoour, vegna vangoldinna skatta félagsins, lifeyrissjodir, vegna vangoldinna
lifeyrissjodsiogjalda og abyrgdarsjodur launa, vegna vangoldinna launa. Ad pessu fratoldu eru
vafalaust fleiri adilar sem geaetu talist hafa ordid fyrir tjoni vegna kennitdluflakks, an pess ad

tilefni sé ad tiltaka pa sérstaklega.

6.4.5 Er heegt ad bregdast vid kennitoluflakki?

6.4.5.1 Almennt

begar spurt er hvernig bregdast megi vid kennit6luflakki liggja beinast vio tveir moguleikar;
breytingar 4 16gum og breytingar i framkvaemd. Hvad vardar hid fyrrnefnda, verdur stuttlega
gerd grein fyrir peim tillogum sem lagdar voru fram & 141. 16ggjafarpingi med frumvarpi til
laga um breytingu 4 l6gum um hlutafélég, 16gum um einkahlutafélég og l6gum um

arsreikninga. Frumvarp petta vard ekki utraett.'*°

bé skodast einnig peer tillogur sem finna ma i
ymsum minnisblodum sem fylgdu innsendu erindi Alpydusambands Islands vid
pingsalyktunartillogu um baett skattskil 4 sama 16ggjafarpingi.'*’

Hvad hid sidarnefnda vardar, verdur adallega velt upp spurningum um abyrgd steerri

krofuhafa, t.a.m. rikissjods, vid ad geta hagsmuna sinna gagnvart gjaldprota félogum.

6.4.5.2 De lege ferenda

[ adurnefndu frumvarpi til laga um breytingar 4 hlutafélagaldgum o.fl. sem lagt var fram &
141. loggjafarpingi var ad finna nokkrar athygliverdar breytingatillogur i tengslum vid
kennitoluflakk. I fyrsta lagi var lagt til ad ldgmarkshlutafé hlutafélaga og einkahlutafélaga
yrdi hakkad. I 60ru lagi voru lagdar til breytingar til ad tryggja betur skil arsreikninga.
Annarsvegar med pvi ad heimilt yrdi a0 sekta stjérnarmenn félaga sem ekki skiludu
arsreikingum, i stad pess ad sekta eingdngu félogin. Hins vegar med pvi ad flytja heimild sem
i nugildandi 16gum er hja radherra, til ad krefjast skipta 4 félogum sem ekki skila arsreikning i
prju ar, yfir til fyrirtaekjaskrar, sem heldur utan um skil arsreikinga. Breytingartillagan um skil

arsreikninga var rokstudd med eftirfarandi haetti:

140 bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.).
"7 pingsalyktunartillaga 51, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.). Innsent erindi Alpydusambands
islands vegna pingsalyktunartillogu 51, dbnr. 1639.
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Mikilvaegt er ad brugdist verdi vid pessum vanda og peim félogum sem sinna ekki lagaskyldu
um skil arsreikninga verdi slitid pannig ad rétt mynd féist af pvi hvad pad eru morg félog i
rekstri 4 Islandi. Naudsynlegt er fyrir opinbera adila ad geta kallad fram tolfraedi um
fyrirtekjarekstur i landinu. Sem demi um pa& skokku mynd sem bpessi stada gefur af
fyrirtekjatolfredi eru arsreikningsskil en pegar raett er um skil 4 arsreikningum er hlutfall peirra
félaga sem skilad hafa arsreikningi til arsreikningaskrar midad vid heildarfjolda skradra
fyrirtekja i landinu.'**

Frekari lagabreytingatillogur hvad vardadi kennitoluflakk voru ekki gerdar, en asteda pess
var rokstudd i frumvarpinu, med visan til greinargerdar starfshops sem atvinnuvega- og
nyskdpunarraduneytid setti 4 laggirnar i november 2012. Greinargerdin var birt a4 vef
raduneytisins hinn 19. febraar s.1. Rokstudningurinn, sem var ad finna i frumvarpinu, var m.a.

svohjodandi:

[ greinargerd starfshopsins er 16gd ahersla 4 ad naudsynlegt sé ad leggja mat 4 ahrif pegar gerdra
breytinga 4 l6gum pannig ad nyjar tillogur byggist 4 skilningi 4 r6tum og umfangi vandans. Par
kemur fram a0 samkvemt gégnum fra rikisskattstjora megi t.d. rada ad per breytingar sem
pegar hafa verid gerdar, t.d. vardandi heimildir til ad stddva atvinnurekstur, refsa vegna vanskila
a4 vorsluskdttum, synja um skraningu og endurskrdningu 4 VSK-skra og heimildir
fyrirtekjaskrar til afskraningar félaga hafi ekki skilad peim arangri sem ad var stefnt. Eins er
16g0 4hersla 4 ad mikilvegt sé ad skilgreina hvar ny gagnasdfnun, skraning og greining &
umfangi vandans er framkvemd. Slikt sé grundvollur frekari adgerda til urbéta. |
greinargerdinni kemur fram ad Hagstofa Islands er na ad koma & fot fyrirtzkjaskra til
hagskyrslugerdar (e. Statistical Business Register). Aflad verdi tolulegra upplysinga til
hagskyrslugerdar um 6ll fyrirteeki og einstaklinga i atvinnurekstri. Upplysingarnar luta m.a. ad
lyofredi fyrirtekja, til demis stofnun, slitum og samruna og sundrun fyrirtekja. Gert er rad
fyrir ad birtar verdi reglulega nidurstodur sem geta veitt visbendingar um kennitdluflakk og
préun pess hér a landi. Aztlad er ad fyrstu nidurstodur verdi tilbtnar til birtingar 4 vef
Hagstofunnar a arinu 2014. Til pess ad arangur af pessu umbdtastarfi Hagstofunnar nytist sem
skyldi i aframhaldandi vinnu vid ad verjast kennitdluflakki parf, ad mati starfshopsins, jaftnhlida
ad tryggja betri skil arsreikninga félaga og samhafa upplysingadflun opinberra adila um
skraningu félaga.'"

Rokstudningurinn i greinargerdinni er nokkud sannferandi. Ekki virdist hafa verid talid
tilefni til pess ad gera lagabreytingar til ad bregdast vid kennitdluflakki an pess ad einhver
vissa veri fyrir pvi ad paer lagabreytingar skiludu tiletludum arangri, sem aftur kalladi & ad
umfang og edli kennit6luflakks vaeri kannad betur, tolfreedirannsoknir efldar og pannig yrou
frekari lagabreytingar byggdar 4 peim skilningi & vandanum sem af slikum athugunum og
rannsoknum fengist.

bratt fyrir ad lagt hafi verid til ad stiga varlega til jardar ad svo stdddu hvad vardar
lagabreytingar i frumvarpinu, dagadi pad uppi 4 Alpingi. Pad er pvi spurning hvort pau

markmid sem frumvarpinu var @tlad ad na, hljoti somu 6rlog, p.e. ad ekki takist ad greina

'8 bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013, bls. 4. (enn 6birt i A-deild Alpt.).
149 bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013, bls. 4. (enn 6birt i A-deild Alpt.).
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negilega pann vanda sem kennitdluflakkid er talid vera og nyta pa greiningu til ad
undirbyggja frekari lagabreytingaillogur. An pess ad svara peirri spurningu beint, ma spyrja
hvort haegt s¢ ad gera breytingar 4 ldgum sem draga ur mégulegum avinningi sem beir sem
stunda kennitdluflakk virdast sja af slikri hegdun.

[ nidurlagi kafla 6.4.2 var fjallad um nokkur tilvik sem ekki voru talin naudsynleg til pess
ad hattsemi teldist kennitoluflakk, en vaeru engu ad sidur einkenni pess. I peim var einnig
folginn sa avinningur, sem af kennitdluflakki getur hlotist. M.a. var fjallad um ad vid flutning
a rekstri fra einni kennit6lu yfir 4 adra héldi sa rekstur sem fluttur var, 6breyttum einkennum.
betta getur t.d. att vid pegar ad télvuverslun heldur sama heiti og starfsfolki, &samt pvi ad vera
med starfsemi & sama stad. Audvitad getur slik yfirfersla verid fyllilega edlileg, pegar
reksturinn er t.d. seldur til félags sem er med adra stjorn og adra hluthafa en var i pvi félagi
sem seldi reksturinn. Ef somu adilar standa hins vegar badi ad baki félaginu sem seldi og
félaginu sem keypti er liklegra ad um kennit6luflakk ad reeda, enda grundvallar munur & slikri
adstodu og pegar kaupendur og seljendur eru med 6llu 6tengdir. Vert er ad hafa i huga ad
tilfeersla sem pessi getur komid nidur 4 nokkud breidum hopi adila. Sérstaklega getur stada
birgja og neytenda sem attu vidskipti vid verslunina ordid mun verri en ef tilfaersla hefdi ekki
ordid & rekstinum. Eftir atvikum geta birgjar tapad vidskiptakrofum sinum, sé¢ félagid sem
seldi reksturinn ekki gjaldfeert 1 peim tilvikum sem vidskiptakrofur voru ekki seldar med
rekstrinum. b4 geta neytendur stadid frammi fyrir pvi ad geta ekki gert t.a.m. gallakrofur eda
adrar krofur 4 grundvelli t.d. laga nr. 48/2003 um neytendakaup, & hendur nyjum rekstraradila.

Haegt vaeri ad gera lagabreytingar sem kamu i veg fyrir ad badi neytendur og peir adilar
sem @ttu vidskiptakrofu 4 dkvedinn rekstur, feeru 4 mis vid efndir peirra krafna sem peir getu
att 4 reksturinn. [ fyrsta lagi vari hagt ad gera breytingar 4 logum nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipt o.fl. Geetu per breytingar sott fyrirmynd i akvaedi bresku gjaldprotalaganna fra
1986 (e. Insolvency Act). bar er kvedid a um pad i 216. og 217. gr. ad einstaklingur sem hefur
verid stjornandi eda skuggastjornandi félags sem lyst hefur verid gjaldprota, megi ekki verda
stjornandi eda taka patt i stjornun félags, med svipad eda sama nafn og hinn gjaldprota

rekstur.'>°

Utfzrsla slikrar reglu yrdi po ad taka tillit til pess ad i islenskum rétti er ekkert
skilyrdi um ad nafn félags sem rekur fyrirtaeki, sé¢ hid sama og nafn fyrirtekisins. Hins vegar
er skylt, skv. 4. gr. laga nr. 28/1998 um verslunaratvinnu, ad skrasetja verslun sem stundud er
i atvinnuskyni, i firmaskra, hlutafélagaskra o.fl. Yroi utfersla slikrar reglu i 16gum um

gjaldprotaskipti o.fl. pvi vart oOframkvaemanleg. Afleiding brots 4 216. gr. bresku

%" Derek French, Stephen Mayson og Christopher Ryan: Company Law, bls. 712 og Paul Davies: Introduction to

Company Law, bls. 92-93.
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gjaldprotalaganna getur m.a. verid su, ad nanari skilyrdum uppfylltum, ad sa einstaklingur
sem brytur gegn akvadinu verdur abyrgur fyrir skuldbindingum hins gjaldprota félags. Ma
®tla a0 moguleiki 4 slikri 4byrgd geeti dregid verulega ur fysileika kennitoluflakks. Pad
athugast ad a4 Nordurlondunum hefur ekki verid talio tilefni til ad taka upp samskonar akvaeodi
i 16ggjof og hér er fjallad um.

Hvad vardar neytendur og vernd peirra veri hagt ad gera breytingar 4 16gum nr. 48/2003
um neytendakaup, sem heimiludu neytanda ad gera krofur & grundvelli laganna 4 hendur pvi
félagi sem tekid hefdi vid rekstri, hafi yfirbragd rekstrarins ekki tekid breytingum, p.e. ad i
raun vari um samskonar starfsemi ad raeda, undir sama nafni. Haett er po vio pvi ad slikar
breytingar myndu torvelda mjog edlilega solu 4 slikum rekstri, enda erfitt ad sja fyrir hvada
abyrgd geeti fallid0 4 kaupanda rekstrarins, med tilheyrandi vandkvaedum vid ad akvarda
kaupverd, eda ganga frad endanlegum greidslum.

Vidlika sérurredi getu e.t.v. att rétt 4 sér gagnvart birgjum og 6drum peim sem geta att
vidskiptakrofur 4 fyrirtaeki. Hins vegar er haepid ad slikar breytingar tekju einnig til pess ad
vernda hagsmuni sterri krofuhafa, svo sem lanveitenda, sem hafa 6nnur urredi til ad tryggja
hagsmuni sina, og rikissjods og lifeyrissjoda, sem geta tryggt hagsmuni sina betur med 60rum
hetti, p.e. 1 framkvaemd, likt og komid verdur ad i naesta kafla.

! nanar tiltekid 1

P4 ber ad geta pess ad i XVII. kafla norsku gjaldprotaskiptalaganna,'’
142., 143. gr. og 143. gr. a., er kvedid 4 um ad i kjolfar gjaldprots er domara heimilt ad setja
einstakling i ,,bann vegna gjaldprots®, pegar fyrir liggur annadhvort rokstuddur grunur um
refsiverda hattsemi i tengslum vid protid, eda ad alita megi, sokum o6forsvaranlegs rekstar, ad
vidkomandi sé ohaefur til ad stofna nytt félag med takmarkadri dbyrgd eda vera i stjorn eda
vera framkvaemdastjori i sliku félagi, i tvo ar fra upphafi gjaldprotaskipta.'>* Akvaedi norsku
gjaldprotaskiptalaganna er samkynja dkvaedum 66. gr. hfl. en par er m.a. kvedid 4 um ad
stjornarmenn eda framkvamdastjorar megi ekki 4 sidustu premur arum, i tengslum vid
atvinnurekstur, hafa hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvemt almennum
hegningarlogum eda 16gum um hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot
eda opinber gjold. Norska dkvadid gengur hins vegar lengra en hid islenska, par sem ekki er

gert ad skilyrdi ad einstaklingur hafi fengid 4 sig refsidom, til pess ad hann sé utilokadur fra

pvi ad gegna starfi stjornarmanns eda framkvamdarstjora félags med takmarkadri abyrgo.

BT ov 8 juni 1984 nr. 58 om gjeldsforhandling og konkurs (konkursloven).

12 pingsalyktunartillaga 51, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6birt i A-deild Alpt.). Innsent erindi Alpydusambands
Islands vegna pingsalyktunartillogu 51, dbnr. 1639, Minnisblad JTS 11.9.2012, bls. 14.
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6.4.5.3 Breytingar 1 framkvemd

[ kaflanum ad framan var fjallad um stodu neytenda og birgja, eda annarra adila sem eiga
vidskiptakrofur 4 hendur félogum med takmarkadri abyrgd og velt upp mogulegum
lagabreytingum til ad vernda hagsmuni slikra adila. [ pessum hluta verdur sjénum beint ad
stodu rikissjods, lifeyrissjoda og Abyrgdasjodi launa sem krofuhafa félaga med takmarkadri
abyrg0, m.a. i peim tilvikum sem reynir 4 kennit6luflakk.

Adurnefndir adilar hafa, 6likt neytendum og birgjum almennt, bolmagn til ad gata
hagsmuna sinna vid gjaldprot félaga med takmarkadri abyrgd, sem og pegar reynir &
kennitoluflakk i tengslum vid slik gjaldprot. I 4durnefndri greinargerd starfshops & vegum
Atvinnuvega- og nyskOpunarrdduneytisins er fjallad stuttlega um stodu rikissjods sem

krofuhafa vegna vandgreiddra skatta p.m.t. vorsluskatta o.fl. og gerd svohlj6dandi tillaga.:

[...] farid verdi yfir og skerpt & verklagi rikisins sem krofuhafa i addraganda og vid skipti félaga
med takmarkada dbyrgd. Rikid sem krofuhafi vegna vangreiddra skatta p.m.t. vOrsluskatta og
gjalda, hefur mikla hagsmuni af pvi ad gengid sé ur skugga um ad ekki hafi verid brotid gegn
peim skyldum sem stjérnendur hafa samkvaemt 16gum um gjaldprotaskipti. Fram hefur komid
ad oft skorti fé til rannsokna & medferd eigna félags i addraganda slitamedferdar. Frekari
rannsokn gaeti p6 ordid til pess ad stjornendur félaga yrdu skadabotaskyldir gagnvart protabtinu
og pannig fengist fé upp 1 krofur. Ma gera rdd fyrir ad rikissjoour hafi ordid af téluverdum
fjarmunum vegna pess ad hann fylgir ekki eftir kréfum hins opinbera. Frekari rannsokn
protabua getur einnig leitt til pess ad saksoknara sé gert vidovart um grun um refsivert athaefi.
Pad er mikilveegur hluti af pvi ad aga umhverfid ad vitneskja sé¢ um ad rikissjodur fylgi eftir
eigin krofum af fullum punga.'”

bau sjonarmid sem rakin eru i tilvitnuninni geta ad sama skapi att vid um stodu
lifeyrissjoda og dbyrgdasjods launa sem krofuhafa. Abyrgdasjodur launa starfar samkvamt
16gum nr. 88/2003. Samkvamt 1. mgr. 2. gr. laganna abyrgist sjodurinn greidslu & krofum um
vangoldin laun, baetur vegna slita & radningarsamningi, betur vegna vinnuslysa og
lifeyrissjodsiogjold. Skv. 2. mgr. 2. gr. laganna er dbyrgd sjodsins had pvi skilyrdi ad krofur
skv. 1. mgr. hafi verid vidurkenndar sem forgangskrofur skv. 112. gr. laga um gjaldprotaskipti
o.fl. nr. 21/1991, med undantekningum po, sem kvedid er 4 um 1 IL.-IV. kafla laga um sjodinn.
Ma @tla ad pad hagredi sem 1 16gunum felst gagnvart 6greiddum lifeyrissjodsidgjoldum virki
letjandi & lifeyrissjodi, sem sjai sér takmarkadan hag 1 ad gaeta hagsmuna sinna sem krofuhafa
gjaldprota félaga, m.a. med pvi ad sitja skiptafundi.

Hvad vardar stédu Abyrgdasjods launa, pa eignast hann peer kréfur sem hann abyrgist skv.

16gum nr. 88/2003 og nytur pvi peirrar uthlutunar sem kann ad koma vid lok skipta, vegna

133 Greinargerd starfshops til ad vinna tillogur ad lagabreytingum og adgerdum til ad verjast kennitéluflakki og
til ad na markmioum laga um jofnun kynja i stjiornum fyrirteekja, bls. 7.
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peirra krafna. Faist paer krofur sem sjodurinn eignast & protabuid ekki greiddar ad fullu getur
sjodurinn eftir atvikum att skadabotakrofu a hendur stjérnendum hins gjaldprota félags, megi
rekja tjon pess adila sem hann abyrgdist til 6l6gmaetra radstafana stjornenda félagsins, sbr.
Hrd. 1997, bls. 2012 par sem fallist var & launakrdfu 4 slikum grunni. Slika bétakrofu getur
rikissjoour jafnframt att & hendur stjornendum. Af domaframkvaemd verdur radid ad hvorki
rikissjodur né Abyrgdasjodur launa lata mikid til sin taka 4 peim vettvangi, nema pa
rikissjoour vegna brota a skattalogum sbr. Hrd. 1995, bls. 835 par sem fallist var &
skadabotakrofu rikissjods gagnvart stjornendum hlutafélags sem adur hofou verid sakfelldir i
opinberu mali fyrir brot & l6gum nr. 10/1960 um so6luskatt. Nam tjon rikisins pvi sem ekki
hafoi verid skilad af skattinum, en pad var bein afleiding af refsiverdri hattsemi
stjornarmannanna.

Mzetti @tla, ad ef peir adilar sem hér hafa verid taldir upp, hefdu skarpara verklag sem
krofuhafar myndi slikt aga pad umhverfi sem félog med takmarkadri abyrgd starfa i og e.t.v.
takmarka mjog naudsyn lagabreytinga til ad bregdast vid peim adilum sem reka med

Oforsvaranlegum hatti fé16g med takmarkaori abyrgo.

6.5. Onnur ,,misnotkun® 4 hlutafélagaforminu
[ upphafi kaflans var stuttlega visad til umradu i fjolmidlum og vidar i tengslum vid skuldsett
hlutabréfakaup ymissa adila tengdum fjarmalastofnunum 1 gegnum eins manns
einkahlutafélog sin. Umraeda um slik hlutabréfakaup hofst haustid 2008, strax i kjolfar falls
storu islensku vidskiptabankanna, og malaferlum og fjolmidlaumraedu um pau mun liklega
ekki ljuka i brad. Med adurnefndum skuldsettum hlutabréfakaupum gegnum einkahlutafélog
heppnadist peim adilum sem hana framkvaemdu ekki einungis ad njota pess ad dbyrgd peirra
og ahetta var takmorkud vid fé sem lagt var i hlutabréfakaupin, svo sem venjan er, heldur
audnadist peim einnig ad takmarka abyrgd sina 4 pvi fjarframlagi med pvi ad framkvaema
kaupin i gegnum einkahlutafélog sin sem fengu lan fyrir kaupunum fra peim félogum sem
hlutabréfin voru keypt i. betta var gert an pess endilega ad nokkud ved veri sett & moti. ba
voru félogin oft eignalaus utan hlutabréfanna, og med litid eigid fé. Nu eru eflaust margar
skyringar 4 pvi hvernig peir adilar sem hér er um raett, gatu fengid nokkra lanastofnun til ad
fallast & slika fjarmognun 4 hlutabréfakaupum, en latum pad liggja 4 milli hluta.

bessi adferd vid hlutabréfakaup hefur hins vegar verid gagnrynd med skirskotun til peirrar

hugsunar sem 14 ad baki takmarkadri abyrgd hlutafélaga med pessum ordum:
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Hin takmarkada abyrgd var po ekki hugsud til ad hegt veri ad kaupa skuldsett hlutabréf an
abyrgdar. Notkun eignarhaldsfélaga med pessu moéti er pvi reynd misnotkun 4
hlutafélagaforminu eins og pad var upphaflega hugsad."*

ba fullyrdingu sem { tilvitnuninni felst, ma fallst & svo langt sem hin near. P6 matti halda
pvi fram ad ,,abyrgdin“ i peim tilvikum sem hér um raedir, hafi i raun ferst fra raunverulegum
eiganda hlutabréfanna, hluthafanum i einkahlutafélaginu, yfir 4 ldnastofnunina sem veitti
lanio. Slikt fyrirkomulag veltir svo sem upp annarri spurningu, hvort einhver annar en s sem
ber ahattuna af hlutabréfakaupunum geti talist raunverulegur eigandi hlutabréfanna. {
heiminum fyrirfinnst fjoldi félaga med takmarkadir abyrgd sem eiga einungis hlutabréf i
o60rum félogum med takmarkadri abyrgd. T.d. ma nefna svokallada vogunarsjodi, sem flestir
hafa slika verkan. Teplega takist slikum sj6di ad fa lan fra lanastofnun til ad kaupa fleiri
hlutabréf, 4n nokkurra veda, ef eigid fé hans staedi i nokkrum hundrudum pusunda kréna. En
ef svo veri er nokkud 1jost hver sati uppi med tapid, yrdu hlutabréfin verdlaus & einni néttu.
Atla mad ad lanastofnun sem stundadi edlilega Utlanastarfsemi myndi veigra sér vid slikar
lanveitingar nema ef adrir hagsmunir kaemu til, jafnvel 6logmatir. Vandinn hér er fyrst og
fremst abyrgd lanveitandans, en ekki hlutafélagaformid og hin takmarkada abyrgd sem slik.
Ef rdda @tti bot a slikum lanveitingum, yrdi ad seta lags 4 60rum vigstddvum en i
hlutafélagaloggjof. Sidan metti spyrja hvort stofnun slikra félaga 1 peim eina tilgangi ad
fordast abyrgd veeri ut af fyrir sig 6logmaet? Pad leidir hugann ad peirri spurningu hver
framkvemdi pa 6logmatu hattsemi, hluthafar félagsins eda lanveitandinn, p.e. starfsmenn
lanveitandans? Eda allir framangreindir? [ pessu samhengi mé velta fyrir sér hvada augum
yrdi t.a.m. 1itid 4 skuldbindingar einkahlutafélags pess sem fjallad var um i nylegum domi

Haestaréttar.

Hrd. 7. juni 2012 (442/2011).

Tveir menn voru sakfelldir fyrir umbodssvik, fyrir ad hafa i oktober 2008 misnotad adstddu sina
hja Byr sparisj6di med pvi ad fara ut fyrir heimildir til lanveitinga, pegar peir i sameiningu
veittu einkahlutafélaginu Exeter Holdings 800 milljon krona yfirdrattarlan, til ad fjarmagna ad
fullu kaup & stofnfjarbréfum i Byr sparisjodi, an fullnaegjandi tryggina fyrir endurgreidslu
lansins par sem ekki voru fyrir hendi adrar tryggingar en ved i stofnfjarbréfunum sjalfum [...]

Ventanlega getur sa adili sem telst hafa ordid fyrir tjébni vegna peirra hattsemi sem

sakfellt var fyrir i malinu, og @tti undir edlilegum kringumstaedum einungis kréfu & umraett

'3 Skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis: Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir
atburdir, 8. bindi, bls. 45-46.
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einkahlutafélag, ad geta leitad efnda vidar en i eignum protabusins eingdngu. Ventanleg eru

fleiri domsmal par sem reynir 4 skuldsett hlutabréfakaup i einhverri mynd.'>

7 Getur takmorkud abyrgo hluthafa fallio brott?
7.1 Almennt

Pad liggur 1 hlutarins edli, ad einstaklingur eda 16gadili sem 4 krofu & félag med takmarkadri
abyrgd sem sidan verdur gjaldprota, getur farid & mis vid ad fa krofu sina ad fullu greidda.
Vakna pa 1 sumum tilvikum upp spurningar um pad hvort kréfuhafinn geti krafio hluthafa
félagsins, einn eda fleiri, um efndir krofunnar, pratt fyrir ad hid gjaldprota félag hafi verid t.d.
hlutafélag med takmarkadri abyrgd hluthafa.

[ pessum kafla verdur fjallad um tilvik par sem reynt getur & &byrgd hluthafa &
skuldbindingum félags. Gerd var athugun 4 domum Haestaréttar par sem hluthafar voru af
einhverjum astedum latnir bera dbyrgd 4 skuldbindingum félags med takmarkadri abyrgo,
hvort sem um var ad reda hlutafélag eda einkahlutafélag. Vid athugunina var byggt 4
registrum Hastaréttardoma. Uppbygging kaflans er pvi midud ad fella pa Haestaréttardoma
sem skodadir voru i mynstur ut fra pvi hvada atvik eda astedur leiddu til pess ad dbyrgd var
felld 4 hluthafa. I einhverjum tilvikum var gripid til erlendra doma, adallega danskra, par sem
pad atti vio, sérstaklega i peim tilvikum par sem islensk domaframkvamd var frekar fatekleg.
Pad athugast ad pessi konnun & domaframkvaemd Haestaréttar var ekki, og er ekki @tlad ad
vera, temandi um alla pa doma sem fallid hafa um abyrgd hluthafa & skuldbindingum félaga
med takmarkadri abyrgd. Slik athugun veeri of viotaek fyrir efni pessarar ritgerdar.

Athuguninni er p6 ®tlad ad vera negjanleg til pess ad hagt verdi ad svara peirri spurningu
hvort takmdrkud dbyrgd hluthafa skv. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog, geti, eda
hafi, i einhverjum tilvikum i raun fallid nidur, og 4 hvada forsendum pad hefur eda getur
gerst.

Kannad var hvort i domaframkvemd fyndust tilvik par sem dbyrgd hluthafa byggist i raun
ekki 4 stodu hans sem hluthafa og greina pau fra peim tilvikum sem hluthafi bar abyrgd a
skuldbindingum félags, eingdéngu 4 grundvelli stodu sinnar sem hluthafa. Er munurinn 4 pessu
tvennu lykilatridi, par sem adeins i sidara tilvikunum getur verid um raunverulegt brottfall
takmarkadrar dbyrgdar ad reda, medan hin tilvikin snta 6ll ad hattsemi hluthafans sjalfs, i
peim mismunandi adstedum sem hattsemi hans i tengslum vid hlutafélag hvar hann er

hluthafi, getur leitt til pess ad hann beri dbyrg0 4 tilteknum skuldbindingum félagsins. Skodun

135 Daemdir til ad borga sjé milljarda“, http://www.ruv.is.
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a refsidomum var haldid i lagmarki, nema annad kami til, svo sem eins og athugun &
skilyrdum abyrgdar i tengslum vio slika doma.

i 2. kafla var fjallad um ad hlutafélog vaeru 16gadilar og baeru sjalfstad réttindi og skyldur
sem slik. Auk pess var fjallad um pad i 3. kafla ad hlutafélog vaeru ekki einungis sjalfstaedir
adilar ad l6gum adskildir frd hluth6fum sinum, heldur veri dbyrgd hluthafa i félaginu
takmorkud vid hlutafjarframlag hvers hluthafa. Réttindi og skyldur félagsins veeru pvi réttindi
og skyldur pess, en ekki hluthafans og 6fugt. Sami adskilnadur er 4 milli stjornenda félagsins
og félagsins sjalfs, eda annarra sem koma fram fyrir hond félagsins ad vissum skilyrdum
uppfylltum. Stjornendur félagsins verda ekki bundnir af peim loggerningum sem peir gera
fyrir hond félagsins. Pad verdur adeins félagid sjalft. Ofangreind stada félagsins gagnvart
hluthafa eda hluth6fum, Utilokar p6 ekki ad hluthafi, hvort heldur einstaklingur eda 16gadili,
geti med einhverjum hetti borid abyrgd 4 skuldbindingum félagsins i vissum tilvikum. Verda

pau tilvik rakin nanar hér ad nedan.

7.2 Grundvollur abyrgdar hluthafa i islenskum reétti

Hlutafélagalog byggja 4 einkaréttarlegum grundvelli. R6t peirra mé rekja til samninga- og
krofuréttar. Ahrif 4 réttindi og skyldur hluthafa i hlutafélagi, gagnvart félaginu sjalfu,
stjornendum pess, 60rum hluthfum og adilum sem standa utan vid hlutafélagid geta pvi
edlilega radist af fleiru en eingéngu 16gum nr. 2/1995 um hlutafélog. Abyrgd hluthafans og
stada hans afmarkast pannig annars vegar af gerdum hans og stodu, adgeroum eda
adgerdaleysi og hins vegar 16gum og reglum. Hvort hluthafa verdi gert ad axla abyrgd a
skuldbindingum 1 tengslum vid stofnun, rekstur eda prot hlutafélags reedst par af leidandi af
sOmu vidmidum.

Krofur almennt, p.e. skuldbindingar, geta stofnast med samningi, botaskyldri hattsemi,
oréttmetri audgun eda Obednum erindisrekstri.'”® Pannig getur stofnast krafa a4 hendur
hluthafa i hlutafélagi med ofangreindum heetti, likt og 60rum einstaklingum eda 16gadilum.
Krofur sem stofnast med ofangreindum heetti & hluthafa i hlutafélagi med takmarkadri abyrgd
geta eftir atvikum tengst félaginu eda skuldbindingum pess. Hluthafi getur hafa lofad ad
greida vissa skuldbindingu félagsins med samningi vid krofuhafa pess. Eins getur su stada
komid upp ad hluthafi verdur skadabotaskyldur vegna hattsemi sinnar i tengslum vid félagio,
hvot sem su hattsemi er i tengslum vid stodu hans sem hluthafa félagsins eda ekki. Hluthafi

getur einnig, likt og adrir menn, audgast med oOréttmeetum haetti. Gaeti su stada komid obeint

136 Benedikt Bogason, Eyvindur G. Gunnarsson og borgeir Orlygsson: Krdfuréttur I, bls. 75-80.
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til skodunar gagnvart krofuhdfum hlutafélags eftir gjaldprot pess, t.d. i peim tilvikum sem
hluthafi hefur keypt krofu af hlutafélaginu & undirverdi og su radstdfun reynist riftanleg skv.
reglum laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pad verdur pod ad teljast afar oliklegt ad
hluthafi hafi getad audgast med pessum hetti ad kostnad protabus hlutafélags sem hann var
sjalfur hluthafi i, enda vaeri hluthafanum liklega kunnugt um oréttmeeti radstofunarinnar og
pvi veeri gerningurinn riftanlegur, og hattsemi hluthafans skadabotaskyld."”” Ekki verdur i
fljotu bragdi séd hvernig krofuhafi hlutafélags geeti eignast krofu 4 hendur hluthafa vegna
6bedins erindisrekstur krofuhafans i tengslum vid stédu hans sem hluthafa i félaginu. betta
geeti e.t.v gerst ef krofuhafi veri jafnframt hluthafi 1 félaginu og fulltrti kréfuhafans 4 t.d.
hluthafafundi hefdi framkvemt einhvern Obedin erindisrekstur fh. annars hluthafa &
fundinum og par med fordad honum fra yfirvofandi tjoni og um leid eignast kréfu & hendur
honum. Pad verdur ad taka fram ad pessi moguleiki verdur ad teljast nokkud 6sennilegur.

Krofur sem stofnast med ofangreindum heatti og tengjast i flestum tilvikum stodu
hlutafans sem sliks, gaetu po6 vart talist fela i sér brottfall & takmarkadri dbyrgd hluthafans 4
skuldbindingum hlutafélagsins. Engu ad sidur fela par i sér dkvedna stédu par sem hluthafinn
verdur 1 tengslum vid hlutafélagio 1atinn bera dbyrgd 4 vissum skuldbindingum pess og er pvi
rétt a0 skoda pessi tilvik nénar.

begar pessu tvennu sleppir, abyrgd hluthafa & grundvelli laga eda & grundvelli eigin
adgerda eda adgerdaleysis, geta mogulega komid til 6nnur tilvik par sem hluthafi getur borid
abyrgd 4 skuldbindingum félagsins, an pess ad su abyrgd byggist 1 raun 4 16gum, samningi,
lofordi, botaabyrgd, audgun eda 6dru. I slikum tilvikum gaeti verid um raunverulegt brottfall
takmarkadrar dbyrgdar hluthafa ad reda. Par sem engar logfestar reglur eru til um hvort, eda
hveneer slikt brottfall abyrgdartakmdrkunar getur farid fram, verdur ad kanna hvort slik tilvik
fyrirfinnist i islenskri ddmaframkvaemd.

[ umfjslluninni hér ad nedan verdur pannig einblint 4 tilvik i démafiramkvemd par sem
hluthafi getur purft ad bera dbyrgd & skuldbindingu tengdri félagi par sem hann er hluthafi.
Hins vegar er litid til mismunandi adstedna hluthafa i tengslum vid hlutafélag pegar pessi
mogulega abyrgd hans er skodud, en hluthafar geta eftir atvikum verid stjérnendur, stofnendur

o.fl.

157 yidar Mér Matthiasson: Skadabdtaréttur, bls. 38-9.

55



7.3 Abyrgé hluthafa 4 grundvelli samnings

7.3.1 Hluthafi tekur abyrgd a skuldbindingu félags

Alpekkt er, sér i lagi i minni hlutafélogum og einkahlutafélogum ad lanveitandi félags fari
fram 4 ad hluthafar, sem oft eru hvort tveggja starfsmenn og stjérnarmenn félagsins, gerist
personulega abyrgir fyrir lani til félagsins, eda annarskonar skuldbindingu félagsins. Getur
annadhvort verid um ad raeda sjalfskuldardbyrgd eda einfalda abyrgd, en munurinn & pvi
tvennu er s& ad krofuhafi getur gengid ad abyrgdarmanninum an pess ad hafa adur gert tilraun
til ad ganga ad adalskuldara, en i tilvik einfaldrar 4byrgdar pyrfti ad liggja fyrir ad
adalskuldari veeri 6gjaldfer.

Abyrgd hluthafa getur t.d. farid fram med peim haetti ad bankastofnun veitir hlutafélagi
yfirdrattarheimild, gegn pvi ad hluthafi skuldbindi sig til ad bera personulega abyrgd a
yfirdrettinum og standa skil 4 honum, verdi hlutafélagid o6gjaldfert. Ekki er talid ad pess
hattar samningar séu andstadir 1. malsl. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég, en par
segir: ,,Hlutafélag merkir i [6gum pessum félag par sem enginn félagsmanna ber personulega
abyrgd 4 heildarskuldbindingum félagsins*."”® Hins vegar veri allsherjar sjalfskuldarabyrgd
hluthafa fyrir 61lum skuldbindingum hlutafélags 4 hverjum tima ad 6llum likindum i andst6du
vid adurnefnd lagaakvaedi.'” Oft hefur reynt a personulega abyrgd hluthafa og/eda stjornenda
hlutafélaga 4 skuldbindingum félagsins, idulega i kjolfar gjaldprots félagsins. Ollu jofnu er
abyrgd hluthafans eda annars adila skrifleg, sem gerir abyrgdarmanninum erfitt ad koma vid

vornum.

Hrd. 1994, bls. 1793

K, I og B demdir til ad greida G hf. gjaldfallna fjdrmdgnunarleigusamning B hf., K, I og B voru
allir  hluthafar 1 B hf. og hofou allir  undirritad  sjalfskuldardbyrgd 4
fjarmodgnunarleigusamningnum.

Hrd. 2002, bls. 2451 (452/2001)

T. ehf. var demt til ad greida L hf. kr6fu sem nam yfirdretti & avisanareikningi fyrrnefnda
félagsins hja L hf. A og B voru deemd til ad greida hluta fjarhzdarinnar med T ehf. i samrami
vid sjalfskuldardbyrgd sem pau hofou tekist 4 hendur gagnvart L hf.

138 Stefan Mar Stefansson: Samstedur hlutafélaga, bls. 114-115 og Stefan Mar Stefinsson: Hlutafélog,
einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 67.
139 Stefan Mar Stefansson: Samstedur hlutafélaga, bls. 117
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Hrd. 1998, bls. 1775

K var ritadur dbyrgdarmadur dsamt tveimur 6drum 4 vedskuldabréf utgefnu af IS hf., en hann
var stjornarmadur félagsins. IS hf. vard gjaldprota og var gengid ad dbyrgdarménnunum, p.m.t.
K. K bar pvi vid ad att hefdi verid vid undirritun hans & vedskuldabréfinu, p.e. ad hun veri
folsud. bad var ekki leitt i [jos og var K deemdur til ad greida skuld IS hf. vid stefnanda.

Margir domar hafa fallid sambarilegum malum, t.a.m. féll nylega domur i héradi par sem

starfsmadur hlutafélags var demdur til ad greida skuld félagsins sem hann hafdi abyrgst.'®

Heérd. Rvk. 3. desember 2012 (E-2436/2011)

Malavextir voru peir ad stefndi i malinu, sem var einstaklingur, hafdi 6skad eftir lani hja banka
a arinu 2006, ad upphad kr. 500.000.000, f.h. erlenda félagsins J. Stefnandi var st bankastofnun
sem hafdi tekid vid rekstri pess banka sem ldnadi fé. Var lanid @tlad til kaupa 4 erlendum
hlutabréfum, skradum i Bretlandi og 4ttu hlutabréfin ad standa til tryggingar laninu. Stefndi,
sem samkvaemt malavoxtum var starfsmadur J, gekkst undir sjalfskuldardbyrgd & laninu. Var
stefndi pvi deemdur til ad standa skil 4 laninu gagnvart stefnanda, auk malskostnadar.

ba hefur einnig reynt & malsastedu krofuhafa pess efnis ad hluthafi eda stjérnandi hafi
tekid 4 sig personulega abyrgd a skuldbindingum félagsins gagnvart kr6fuhafa, 4n pess ad st

abyrgo liggi jatn skyrlega fyrir og med undirritun stjornarmannsins eda hluthafans.

Hrd. 1998, bls. 1067.

Erlent flugrekstrarfélag, I, h6foadi mal & hendur G. Malavextir voru peir ad 1 agast 1995 hafoi
G samband vid I og bad félagid ad utvega sér flugvélar til ad halda uppi flugi milli London og
Keflavikur. Flaug I sex ferdir fyrir G & timabilinu 18. agust til 5. september 1995. Um
manadamoétin agust september hafi G 6skad eftir pvi vid 1 ad reikningar fyrir fluginu yrdu
framvegis sendir & A hf., en skv. vottordi hlutafélagskrar voru sampykktir A hf. dagsettar 23.
agust 1995. Var G hluthafi og framkvamdastjori A hf. Féllst I 4 ad senda reikninga 4 A hf.
Einhverjir hnokrar voru p6 a greidslum fra A hf. og for I fram & frekari tryggingar fyrir
greidslum vid G og visadi m.a. til fundar milli I og G par sem G hefdi fullyrt ad hann teki
personulega abyrgd 4 greidslum til I vegna flugsins. A medan 4 pessu stod hélt I afram ad fljuga
fyrir A hf., enda var greitt fyrir hverja ferd jafn 60um. Sidasta ferd var farin 3. oktdber 1995. ba
nam heildarvelta vidskiptanna alls 314.219 enskum pundum. Innborgun var 211.209 ensk pund,
greidd 4 timabilinu 18. agust til 31. oktober 1995. Ouppgerd skuld var 103.009 ensk pund og
pratt fyrir itrekadar &skoranir fékkst hun ekki greidd. I stefndi G og A hf. til greidslu
skuldarinnar. I byggdi i fyrsta lagi mal sitt & pvi ad G hefdi abyrgst personulega fullar efndir A
hf. [ 6dru lagi byggdi I a skadabotareglu 1. mgr. 134. gr. hfl. [ pridja lagi byggdi I 4
sakarreglunni. [ fjorda lagi var byggt 4 reglum ensks samningaréttar, sem folu i sér sému
malsastedur og 1 fyrri premur lidunum. Fyrir Heestarétti voru 16g0 fram gdgn um ad A hf. hefoi
veri0 lyst gjaldprota hinn 24. november 1997 og ad ekkert muni fast upp i lystar krofur. I hafoi
ekki lyst krofum i buid, enda talid pad pydingarlaust. I stuttu mali féllst Heestiréttur ekki &
malsastedur I og syknadi G.

Fyrir minni hlutaféldg og einkahlutafélog getur st stada pvi verid uppi ad félagio er 7 raun

ad takmorkudu leyti félag med takmarkadri abyrgd hluthafa, enda hefur félagid ekki, an

10 | Vigskiptabladinu var stefndi sagdur eigandi félagsins, sbr. frétt bladsins fra 15. juni 2012: ,,Jén Olafsson i

abyrgd fyrir 445 milljénir kréna*. I domnum er stefndi hins vegar adeins titladur starfsmadur félagsins.
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abekingar félagsmanna, nokkurn kost til ad skuldsetja sig gagnvart sterri lanveitendum, svo
sem bonkum. Onnur stada kann hins vegar ad vera uppi gagnvart rikissj6di og lifeyrissjédum,
par sem félagid getur i flestum tilvikum byggt upp skuld gagnvart peim adilum, i peim
tilvikum sem pad hefur 4 hendi atvinnurekstur, an pess ad fyrir liggi trygging hluthafa eda
annarra fyrir peim skuldbindingum. Sama 4 vid um almennar vidskiptakrofur og mogulegar

krofur neytenda.

7.3.2 Hluthafi tekur abyrgd a skuldbindingum félags vio slit pess

Hluthafar geta einnig tekid abyrgd & skuldbindingum félags, 4n pess ad semja sérstaklega um
slikt vid krofuhafa félagsins. Tengist su leid slitum félagsins. Ad 16gum eru hluth6fum
almennt faerar tver leidir til ad binda endi 4 tilvist félags med takmarkadri abyrgd; med
skiptum eda slitum. Badar leidir fela i sér skuldaskil. Fjallad er um pessar leidir i XIII. kafla

laga nr. 2/1995 um hlutafélog.'®!

brigja leidin er po6 feer hluthofum einkahlutafélaga, skv. 83.
gr. a. laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog, en akvadid kom inn i 16gin med 16gum nr.
52/2003 um breytingu 4 16gum nr. 138/1994 um einkahlutafélog. Er par kvedid 4 um ad
hluthafar i skuldlausu einkahlutafélagi geti athent hlutafélagaskra skriflega yfirlysingu um ad
allar gjaldfallnar og 6gjaldfallnar skuldir félagsins hafi verid greiddar og félaginu slitid. Kjosi
hluthafar ad slita félaginu med pessum hetti, par sem i raun engin skuldaskil fara fram
samkvemt 16gum, taka peir um leid 4 sig 6skipta og dtakmarkada abyrgd a skuldum félagsins,
fra peim tima sem yfirlysing um slit pess er gefin, sbr. 3. mgr. 83. gr. a. laganna. Vidlika
heimild er ekki ad finna i 16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg. Pessu Urraedi hluthafa vid slit
félagsins ma jafna til einhvers konar oOskiptrar allsherjar abyrgdar peirra 4 skuldbindingum
félagsins, sem peir geta med pessari lagaheimild, samid um ad bera eftir ad félaginu hefur
verid slitid med peim einfalda og 6dyra heetti sem kvedid er 4 um i lagadkvedinu. Ekki hefur
reynt 4 agreining i tengslum vid slika dbyrgd hluthafa & skuldbindingum einkahlutafélags i

domum Heaestaréttar.

11 Stjorn félags getur pannig krafist pess ad bi félagsins verdi tekid til gjaldprotaskipta og eftir atvikum verid
skylt ad gefa félag upp til gjaldprotaskipta sbr. 1. mgr. 105. gr. hlutafélagalaga, ef melt er fyrir um pad i [6gum
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. sbr. 2. mgr. 64. gr. sidarnefndu laganna. Taka akveedin til peirrar st6ou
félags ad pad getur ekki stadid i fullum skilum vid lanardrottna sina pegar krofur peirra falla 4 gjalddaga og ekki
verdur talid sennilegt ad greidsludrdugleikar félagins muni 1ida hja innan skamms. Skylda stjornar til ad gefa
félagid upp til skipta myndast sidan ef félagid er bokhaldsskylt og i adurgreindri stodu.
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7.4 Abyrgé hluthafa 4 grundvelli umbods

7.4.1 Almennt

Reynt hefur &4 pad i domum Hastaréttar hvort hluthafi verdi skuldbundinn af samningi vid
pridja adila par sem hann @tladi eftir atvikum ad skuldbinda félagid 4 grundvelli umbods, en
skuldbindur sjalfan sig pess i stad. Tilvik sem pessi geta verid pegar ad vidsemjanda er ekki
1j6st ad hluthafi kemur fram fyrir hond félags, en ekki sjalfs sins. Re&dst nidurstadan um hvort
hluthafinn eda félagid verdur skuldbundinn af samningi vid pridja adila & meginreglum
samningaréttar, p.e. bedi eftir umbodi hluthafans til ad skuldbinda félagid og eftir grandsemi

pridja adila um vid hvern hann var i raun ad semja.'®

7.4.2 Hluthafi kemur fram fyrir hénd oskrads félags

St stada getur komid upp ad verdandi hluthafi i hlutafélagi gerir l6ggerning vid pridja adila
fyrir hond félags fyrir skraningu pess. Félagid er ekki eda faest hins vegar ekki skrad af
einhverjum dastedum og verdur pa hluthafinn (eda ventanlegur hluthafi) bundinn af
16ggerningnum gagnvart pridja adila og parf ad bera dbyrgd 4 efndum hans, sbr. 2. mgr. 15.
gr. hfl. Faist félagid hins vegar skrad verour félagid edlilega bundid af 16ggerningnum, en
ekki hluthafinn.'® Nokkud oft hefur reynt 4 alitaefni i tengslum vid 16ggerninga gerda fyrir
hond 6skradra hlutafélaga i domaframkvemd. Pad athugast ad s sem getur fyrir skraningu
félags komid fram fyrir hond félagsins, parf ekkert endilega ad vera hluthafi, po telja megi
slikt liklegt i framkvemd.

Hrd. 1976, bls. 500

Fré hausti 1967 til vors 1968 seldi V 1 Noregi hlutafélaginu S 1 Reykjavik ymislegt efni til smida
a stretisvognum. Pegar séluverdid fékk ekki greitt stefndi V félaginu S og stjérnendum pess til
greidslu skuldarinnar. S var syknad, par sem pad var ekki skrad, en stjornendurnir demdir til ad
greida skuldina oskipt.'®*

12 pall Sigurdsson: Samningaréttur, bls. 172 og afram.

19 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmdlamarkadir, bls. 134 og afram.
1% Ekki liggur fyrir hvort stjornendur voru einnig ,,vantanlegir hluthafar félagsins.

59



Hrd. 1982, bls. 576

Kaupendur radhusaibuda a Akureyri stefndu A hf. og fimm einstaklingum tengdum félaginu
vegna vanefnda 4 byggingu ibudanna. Hinn 21. mai, 25. mai, 22. jani og 31. agust 1976 keyptu
stefnendur radhusaibudir af stefndu, en ibudirnar voru pé i byggingu. Aztladur afhendingartimi
var 1 lok september, byrjun oktéber s.4. Ekkert vard af afthendingu 4 peim tima. Sidari hluta
arsins 1977 var ljost ad A hf. atti { verulegum fjarhagsérougleikum. Samningar um ibudarkaupin
voru undirritadir af stefndu 6llum, dsamt A hf. A hf. var hins vegar ekki skrad fyrr en hinn 20.
mars 1977, en stofnfundur haldinn 10. januar 1976. Stefnendur t6ldu ad par sem félagid hefdi
ekki verid skrad fyrr en eftir ad samningur um kaup & ibidunum hafdi verid vanefndur, baeru
stofnefndur félagsins persénulega abyrgd 4 skuldbindingum pess, p.e. stefndu. I forsendum
Hestaréttar sagdi m.a.: ,,Afryjendur t6ldu sig fra upphafi eiga vid hlutafélagid [A] ad skipta.
Vid pad verdur ad mida, ad ekki sé agreiningur um, ad [A] hf. hafi ordid skuldbundid gagnvart
afryjendum vid skrasetningu félagsins 23. mars 1977. Voru stofnendur A hf. pvi syknadir af
krofu stefnenda.

Hrd. 1996, bls. 1542

I og A krofdu M efnda 4 kaupsamningi fra 5. febraar 1992, par sem M dsamt 6drum manni
keypti, 1 nafni dstofnads hlutafélags nanar tilgreind 4hold, teki og bunad til veitingareksturs. M
stofnadi sidan félagid T hf. hinn 6. mars 1992 og hélt pvi fram ad T hf. veri pad félag sem visad
hefdi verid til i kaupsamningi vid 1 og A. b4 sagdi ordrétt i forsendum démsins: ,,Lita verdur
svo 4, ad [I og A] hafi sampykkt med fyrrgreindu ordalagi kaupsamningsins, ad 6stofnad
hlutafélag a4 vegum [M] veri i reynd vidsemjandi peirra. Samkvemt 2. mgr. 12. gr. pagildandi
laga um hlutafélég nr. 32/1978'® bar stefndi ad visu personulega abyrgd 4 efndum
kaupsamningsins vid gerd hans, enda hafdi félagid pa ekki verid stofhad. Vid skraningu tok
félagid hins vegar vid skyldum samkvamt samningnum, svo sem rada ma af undirstodurékum
reglunnar 1 sidari malslid &durnefnds lagadkvaedis, en 4 peim tima voru skuldbindingar
kaupanda ekki fallnar i gjalddaga.” Var M syknadur af kréfum I og A.

Til er tilvik par sem reyndi & abyrgd 6skrads hlutafélags pegar su stada var uppi ad krafa

stofnadist & hendur félaginu, an pess ad pad veri i kjolfar 16ggernings peirra sem stéou ad

félaginu. Var stjorn félagsins deemd til ad bera abyrgd 4 greidslum kroéfunnar. Ekki liggur fyrir

hvort stjérnarmenn voru jafnframt hluthafar, sem p6 hefdi engu breytt.

Hrd. 1967, bls. 264

Hlutafélag var stofnad um rekstur vikublads. Vegna vanrekslu 4 ad lata skrésetja félagio urdu
stjornarmedlimir sjalfir ad bera abyrgd & greidslum, sem ritstjori og abyrgdarmadur bladsins
bakadi sér vegna erumeidinga, sem i bladinu voru.

7.4.3 Hluthafi kemur fram fyrir hénd stofnads félags

Pbad leidir af hlutarins edli ad félog geta ekki komid fram fyrir sjalfs sins hond.'*® Komid getur

upp agreiningur um hvort hluthafi, likt og adrir umbodsmenn, komi fram fyrir hond félagsins

vid samningsgerd sem umbodsmadur pess, eda hvort hann komi fram i eigin nafni. Hér getur

einnig reynt & dkvaeodi laga um skyldu félaga med takmarkadri abyrgd ad lata slikt uppi i nafni

félagsins, sbr. 7. mgr. 1. gr. hfl. Eins getur verid éumdeilt ad hluthafi komi fram fyrir hond

Nu 2. mgr. 15. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.
196 Sja t.d. Seren Friis Hansen og Jens Valdemar Krenchel: Dansk selskabsret 1, bls. 107.
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félagsins, en fari ut fyrir umbod sitt. I pessum tilvikum getur t.a.m. reynt & grandsemi
vidsemjanda um stodu hluthafans. Sé ekki otvirett ad hluthafi hafi komid fram fyrir hond
hlutafélags skv. umbodi, getur hann sjalfur ordid bundinn vid pann gerning sem hann pannig

stofnar til.'"” Nokkrum sinnum hefur reynt 4 umrzeddar adstedur i domaframkvamd.

Hrd. 1976, bls. 79

b var stjornarformadur og framkvemdastjori ttgerdarfyrirtekis eins. Oliu til utgerdarinnar
keypti hann hja S. Eigi gerdi hann S 1j6st, hvort hann taeki oliuna tt i eigin nafni eda 4 vegum
utgerdarfyrirtaekisins. Skuld myndadist hja S og krafdi S pvi P um greidslu. Demt var ad S veri
rétt ad krefja b um greidslu.

Hrd. 1979, bls. 236

Erlent félag, G, h6foadi mal & hendur fjorum einstaklingum personulega, f.h. Saga Travel
Service og/eda Ferdaskrifstofunnar S6gu, oskipt til greidslu skuldar vid G. Byggdi G 4 pvi ad
umreddum fjéorum einstaklingum baeri ad greida kréfuna, par sem krafan atti rot ad rekja til
vidskipta peirra vid hoétel 1 eigu G, 1 nafni Oskrdds fyrirteekis sem hafoi verid nefnt
Feroaskrifstofan Saga, en 4 ensku ymist ,,Saga-Tour®, ,,Saga-Travel“, ,,Saga Travel Service™
eda ,,Saga Travel Bureau“. Taldi G a0 um hefdi verid ad raeda félag fjormenninganna, med
Otakmarkadri abyrgd sem myndad hafi verid af somu hluth6fum og i skrddu hlutafélagi i
Reykjavik sem hét Ferda-Saga h/f. Haestiréttur taldi ad G hefdi ekki synt fram 4 ad hann hafi
grandlaus talid sig eiga vidskipti sin vid annan adilja en hlutafélag pad sem i raun hafdi 4 hendi
ferdaskrifstofurekstur pann er fjarkrofur G voru sprottnar af og syknadi pvi mennina fjéra.
héradi hafdi verid fallist 4 krfur G.'®®

{ 6drum yngri démi reyndi 4 svipad tilvik. Stefnandi var einnig erlent félag sem taldi pann

félagsmann sem kom fram fyrir hond hérlends hlutafélags skuldara, en ekki félagio.

Hrd. 1992, bls. 1092

Danskt félag seldi verslun i Keflavik ymsar vorur. begar vorurnar fengust ekki greiddar for
danska félagid fram & fjarnam hja HG sem rak verslunina og HM eiginmanni hennar. Byggdi
danska félagio & pvi ad verslunin veri 6skrasett verslun HG og hun, 4samt eiginmanni sinum
beeri pvi personulega abyrgd 4 skuld verslunarinnar vio félagid. Stefndu baru pvi hins vegar vid
a0 verslunin hafi verid rekin af Fataportinu hf. hvar pau voru hluthafar. Féllst Hestiréttur 4 ad
ekki hefoi tekist ad sanna ad stefndu hefou sjalf borid abyrgd 4 rekstri verslunarinnar og komid
pannig fram gegn hinu erlenda fyrirtaeki og voru pau pvi syknud.

AJ lokum er hér reifadur domur par sem talid var ad einstaklingur sem sampykkti prja
vixla hefdi ekki haft umbod félagsins til pess og var hann pvi deemdur til ad greida vixlana.
Ekki kemur fram a0 einstaklingurinn hafi verid hluthafi 1 pvi félagi sem hann var ekki talin
hafa haft umbod til ad skuldbinda, en domurinn er edlilega vitni um somu adstodu og hluthafi

geeti verid 1.

167
168

Pall Sigurdsson: Samningaréttur, bls. 190-192.
Mal Ferda-Sogu h/f. hafdi tekid nokkurn tima og m.a. tafist vegna umbodsskorts 16gmanns G i malinu, sbr.
Hrd. 1977, bls. 45.
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Hrd. 2000, bls. 1927 (86/2000)

S sampykkti prja vixla f.h. einkahlutafélagsins D med pvi ad rita nafn sitt ofan 4 nafn félagsins.
F hofoadi mal gegn S og visadi til pess ad skv. 8. gr. vixillaga nr. 93/1933 yrdi s, sem eigi
hefdi umbod til ad rita nafn sitt 4 vixil fyrir hond annars manns, sjalfur skuldbundinn eftir
vixlinum. [ malinu 14 fyrir yfirlysing framkveemdastjora og prokiruhafa D um ad S hefdi haft
heimild til ad skuldbinda félagido. Hvorki framkvamdastjorinn né prokuruhafinn satu po 1 stjorn
D. botti ekki sannad gegn andmealum F ad S hefdi réttilega verid veitt umbo0 til ad skuldbinda
D. Var domur héradsdoms, par sem S var demdur til ad greida vixlana, stadfestur.

Af peim domum sem hér hafa verid reifadir skortir i nokkrum tilvikum & ad adili eda
adilar mals hafi verid hluthafar. Augljost er ad stada umbodsmanns innan pess félags sem
hann skuldbindur skiptir ekki hofud mali. Domarnir eru engu ad sidur til vitnis um pad hverjar

varu lyktir mala ef umbodsmadur veri jafnframt hluthafi.

7.5 Abyrgé hluthafa 4 grundvelli skadabétaregina

7.5.1 Almennt

Hluthafar geta eins og adrir borid skadabotadbyrgd, hvort heldur i tengslum vid rekstur
hlutafélags sem peir eru hluthafar i, eda af 6drum asteedum. I XV. kafla laga nr. 2/1995 um
hlutafélog er ad finna akvadi um skadabaetur vegna tjons i tengslum vid rekstur hlutafélaga. I
1. mgr. 134. gr. laganna er fjallad um botaskyldu stjornenda félaga og annarra, en i 2. mgr.
sOmu greinar er fjallad um boétaskyldu hluthafa. bPar sem hluthafar eru oft, sérstaklega 1 minni
félogum, einnig stjérnendur félags, verdur fjallad um beaedi dkvedin, gildissvid peirra og doma
par sem reyndi & botaskyldu hluthafa, hvort heldur sem stjérnanda eda eingéngu sem hluthafa.
A0 lokum verdur sidan gerd stuttlega grein fyrir samsdmun i skadabodtarétti og fjallad um

tilvik par sem reynt hefur 4 samsémun 1 démaframkvaemd.

7.5.2 Hluthafi sem stjornandi félags — 1. mgr. 134. gr. hfl.

[ 1. 134. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog er ad finna sérstakt dkvaedi um skadabotaabyrgd
stofnenda, stjornarmanna, framkvemdastjora, endurskodenda, skodunarmanna, matsmanna
og rannsOknarmanna hlutafélags. Hluthafar félags geta pannig verid skadabotaskyldir &
grundvelli greinarinnar hafi peir i hendi einhverja af peim stodum sem greinin kvedur 4 um,

utan stodu sinnar sem hluthafa. Akveadi 1. mgr. 134. gr. laganna er svohljédandi:
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Stofnendur, stjornarmenn, framkvaemdastjérar og endurskodendur og skodunarmenn
hlutafélags, svo og matsmenn og rannsdknarmenn, eru skyldir ad bata hlutafélagi pad tjon, er
peir hafa valdid félaginu i storfum sinum, hvort sem er af 4setningi eda géaleysi. Sama gildir
pegar hluthafi eda adrir verda fyrir tjoni vegna brota & dkvedum laga pessara eda sampykktum
félags.

Akvaedi 1. mgr. 134. gr. laganna hefur verid i 16gum um hlutafélég allt fra pvi 16g nr.
32/1978 um hlutafélog toku gildi, en hefur po verid breytt nokkud. Ekki var t.d. kvedid 4 um
botaskyldu skodunar-, mats- og rannsoknarmanna i ordalagi dkvadisins vid gildistoku
laganna hinn 1. januar 1980, en peim adilum var baett vid dkvaedid med l16gum nr. 137/1994
sem breyttu adurnefndum 16gum. Akvadid var ekki ad finna i hlutafélagalogunum nr.
77/1921. 1 athugasemdum sem fylgdu frumvarpi til laga nr. 32/1978 er ad finna skyringu 4

akvadinu, en par segir m.a.:

[ gildandi 16gum eru ekki sérstakar reglur um skadabotaskyldu stofnenda, stjornarmanna,
framkvamdastjora og endurskodenda hlutafélags gagnvart félaginu sjalfu, hlutéfum eda 66rum
vegna tjons, er peir hafa valdid pessum adilum i storfum sinum. Lagt er til i kafla pessum, ad
upp verdi teknar efnislegar reglur um skadaboétaskyldu & pessu svidi. I reynd er hér einungis um
a0 reda skirskotun til almennra skadabédtareglna [...].169

Med 60rum ordum var gengid Ut frd pvi vid pegar akvaedi 1. mgr. 134. gr. kom inn i
hlutafélagaldgin, ad um vaeri ad reda 16gfestingu 4 almennu sakarreglunni hvad vardar pa
adila sem nefndir eru i greininni, stofnendur, stjérnarmenn, framkvemdastjora o.fl. i tengslum
vid storf peirra fyrir hlutafélag, gagnvart félaginu sjalfu, hluth6fum eda 60rum. Ordalag
akvadisins, nanar tiltekid 2. malsl. 1. mgr. 134. gr., veltir pé oneitanlega upp spurningum um

hvort i raun sé um ad raeda 16gfestingu hinnar almennu sakarreglu, en par segir:

Sama gildir pegar hluthafi eda adrir verda fyrir tjoni vegna brota &4 dkveedum laga pessara eda
sampykktum félags.

Ef skilja a4 dkvedi 1. mgr. 134. gr. laganna samkvaemt ordalagi sinu, felst i greininni
akvedin takmoérkun 4 hinni almennu sakarreglu hvad vardar abyrgd stjornenda, p.e.
stjornarmanna, framkvamdastjora o.fl., gagnvart hluth6fum félagsins eda 60rum, vaentanlega
p.m.t. krofuhéfum félagsins, p.e. ad dkvaedid tekur adeins til tjons hluthafa eda annarra i peim
tilvikum par sem peir verda fyrir tjoni vegna brota stjornenda eda framkvamdastjora 4
akvaedum hlutafélagalaga eda sampykktum félags. betta ordalag felur pvi i sér takmorkun &

hinni almennu sakarreglu, sem edli mals samkvamt felur ekki i sér vidlika afmdrkun. Pegar 1.

1% Alpt. 1977-1978, A-deild, bls. 489.
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mgr. 134. gr. laganna var l6gfest var byggt 4 dénsku hlutafélagalogunum fra 1973. A pessari
takmorkun er engin vidhlitandi skyring, hvorki i athugasemdum med 16gum nr. 32/1978, né

adurnefndum dénskum 16gum.'”

Verdur pvi ad telja ad t.a.m. krofuhafar félags verdi ad
byggja skadabotakrofu sina gagnvart stjornendum félags & hinni almennu sakarreglu i peim
tilvikum par sem mogulegt tjon peirra vegna hattsemi stjornenda félagsins stafar ekki af broti
a akvaedum hlutafélagalaga eda sampykktum félags. Til samanburdar ma nefna ad
samsvarandi 4kveedi norskra hlutafélagalaga felur ekki i sér vidlika takmorkun 4 hinni
almennu sakarreglu.'”'

Sem fyrr segir getur botadbyrgd hluthafa sem jafnframt er stofnandi, stjornarmadur,
framkvaemdastjori, endurskodandi, skodunarmadur, matsmadur eda rannsoknarmadur i sama
hlutafélagi, verid byggd a dkveedi 1. mgr. 134. gr. laganna. Hafi hattsemi hans i einhverjum af
adurnefndum stodum 1 tengslum vio félagid ekki tengst broti & hlutafélagalogum eda
sampykktum félagsins yrdi abyrgd hans hins vegar ad byggjast 4 hinni almennu 6logfestu
sakarreglu gagnvart krofuhafanum. En 16gfesting botareglu 1 134. gr. hfl. virdist ekki girda
fyrir slikt. Reynt hefur a hvort tveggja, abyrgd samkvamt almennu reglunni'’> og peirri
l16gfestu, gagnvart hluth6fum sem einnig voru stjornendur, i domaframkvaemd. bPad athugast
ad oliklegt er ad mikid reyni & skadabotaskyldu stjornarmanna gagnvart kréfuhdfum, fyrr en

félagid verdur ogjaldfeert.

170
171
172

Bernhard Gomard: ,,Board members* Liability for Damages*, bls. 53-56.

Bernhard Gomard: ,,Board members* Liability for Damages*, bls. 56.

Pad athugast ad umfjollunin ner einnig til samhljoda akvadis 1. mgr. 108. gr. laga nr. 138/1994 um
einkahlutafélog.
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Hrd. 1986, bls. 1371.

BJ hofoadi skadabotamal gegn EG, HH og HS sem voru hluthafar og stjérnarmenn i
hlutafélaginu P hf., & peim grundvelli ad pau hefdu synt af sér saknema og 6logmeta hattsemi
vid rekstur P hf. sem hef0i leitt til tjons fyrir BJ, en BJ hafoi lanad félaginu fé. Stefndu hofou
asamt 60rum stofnhad félagid P hf. i desember 1972 og var tilgangur pess innflutningur, sala og
dreifing & tiskufatnadi, d4samt 6drum skyldum rekstri. Rak félagid verslun i Hafnarstraeti 15,
Reykjavik. EG var stjornarformadur og HH og HS stjornarmenn félagsins. Stjérnarfundir og
hluthafafundir voru haldnir, en ekki reglulega. Hinn 15. desember 1978 wvar gert
bradabirgdasamkomulag um sdlu félagsins og mun hafa verid gengid fra endanlegri solu
félagsins skommu sidar. Hinn 20. mars 1979 var bu P hf. tekio til gjaldprotaskipta. Medal lystra
krafna { buid var krafa stefnanda og fékk hann, eins og adrir krofuhafar, greidd ram 15% af
krofu sinni vid skiptin. Krafa stefnanda 4 fyrrum stjornarmenn og hluthafa i félaginu byggdi
annarsvegar a hinni almennu skadabotareglu og hins vegar & 132. gr. laga nr. 32/1978, sem
svarar til nagildandi akvaedis 1. mgr. 134. gr. hlutafélagalaga. [ héradi var ekki talid ad stefndu
hefou synt af sér botaskylda hattsemi og var m.a. visad til pess ad stefnandi hefoi ekki synt fram
4 a0 stefndu hefdi borid ad gefa P hf. upp til gjaldprotaskipta 40ur en sala pess for fram, en
stefnandi taldi a0 hefdi pad verid gert, hefdi ekki komid til peirra lanavidskipta sem leiddu til
malséknarinnar. b4 var ekki talid ad stefnandi hefdi leitt i 1jos neinn asetning eda galeysi
stefndu vio s6lu P hf. sem geti talist saknemur gagnvart stefnanda. Enn fremur var talid ad
engu verulegu mali hefdi skipt fyrir hagsmuni stefhanda ad fundarh6ld 1 P hf. voru stopul. Var
krofum hans pvi hafnad. [ Haestarétti var komist ad somu nidurstodu, med skirskotun i ad
stefnandi hefdi ekki sannad ad tjon hans yroi rakid til misfellna sem & pvi urdu ad fylgt veeri
akvaedum laga um hlutafélog, bokhald og verslunarleyfi og pvi ekki synt negjanlega fram & ad
tjon hans yroi rakid til athafna eda athafnaleysis stefndu.

b6 stefnanda hafi ekki tekist ad syna fram & ad tjon hans yroi rakio til saknemra athafna
eda athafnaleysis stefndu i malinu er domurinn engu ad sidur til vitnis um beitingu hvort
tveggja hinnar almennu sakarreglu og 16gfestingu hennar i niigildandi 1. mgr. 134. gr. hfl. og
peirra krafna sem démstolar gera vid beitingu hennar. [ umfjéllun Hastaréttar er t.a.m. litid til
sjonarmida sem ekki geta fallid undir nigildandi 1. mgr. 134. gr., svo sem hvort stefndu i
malinu hafi vanhirt akvadi laga um verslunarleyfi. I mali Hrd 1997, bls. 2012 reyndi
eingdngu 4 6logfesta sakarreglu en atvik malsins eru nokkud frabrugdin fyrra malinu en malid
snérist um krofu fyrrum starfsmanns hlutafélags vegna vangoldinna launa. Virdist pessi
nalgun tjonpola nokkud rokrétt, en liklega hefdi honum einnig verid fert ad gera krofur sinar
a hendur tveimur af fjorum adilum & grundvelli 1. mgr. 134. gr. laganna. Svo var ekki hattad

med hina tvo adilana.
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Hrd 1997, bls. 2012.

b hofdadi skadabotamal 4 hendur S hf,, E, S og O vegna vangoldinna launakrofu sem hann atti
4 pb. B hf. S og O voru stjornarmenn og hluthafar i S hf. ba voru E og O fyrrum stjornarmenn i
B hf., auk pess sem E var hluthafi. b hafoi lyst forgangskrofu vegna launa i pb. B hf. Krafan var
sampykkt og var eina forgangskrafan i buid, sem var eignalaust. P fékk riman helming kréfu
sinnar greidda ur abyrgdarsjodi launa, en krafdi stefndu i malinu um mismuninn. Atvik voru
med peim hetti ad stefnda E atti 4samt eiginmanni sinum mest allt hlutafé¢ i B hf. Hinn 30.
september 1994 seldi B hf. mest allar eigur félagsins til S hf. S hf. var pa i eigu O, sonar stefndu
E og eiginmanns hennar, asamt tengdasyni peirra, S. Agreiningslaust var ad skiptastjori pb. B
hf. hafdi talid samninginn riftanlegan, en hvorki bid né krofuhafar krafist riftunar skv. [6gum
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Stefndu baru pvi vid ad dkvedi laga um gjaldprotaskipti
o.fl. girtu fyrir ad stefnandi geti hofdad mal gegn peim i eigin nafni. Heestiréttur féllst ekki 4 ad
svo veri og taldi dkvedi laga um gjaldprotaskipti o.fl. ekki standa 1 vegi fyrir pvi ad stefnandi
leitadi bota 4 grundvelli almennra skadabotareglna. Haestiréttur taldi ad stjornarménnum i B hf.
hefdi matt vera ljost fyrir solu eigna félagsins til S hf., ad pad gat ekki stadid i skilum vid
lanardrottna og hefdi stjorninni pvi verid skylt ad gefa buid upp til gjaldprotaskipta adur en
eignir félagsins voru seldar. Stefndu E og O voru & peim tima bzdi i stjorn B hf. og var
radstdfun peirra talin saknem og O0logmaet gagnvart stefnanda og eftir atvikum annarra
skuldheimtumanna B hf., og pvi skadabotaskyld. Pa var félagio S hf. talid bera abyrgd 4 tjoni
stefnanda en O var eini stjornarmadur félagsins og tjonid matti rekja til hans. Stefndi S, hluthafi
i B hf., var hins vegar ekki talinn bera abyrgd & tjoni stefnanda 4 grunni hinnar almennu
sakarreglu, enda var hann ekki medvitadur um fjarhag B hf. E, O og S hf. voru hins vegar latin
bera tjon b.

Doémurinn er e.t.v. til vitnis um ad engin sérstok astada er til pess ad krefjast skadabota 4
grundvelli XV. kafla hfl. pegar adstodoumunur stefndu er jafn misjafn og raun bar vitni. Hins
vegar getur pad skipt mali hvort botakrafa er byggd 4 1. mgr. 134. gr. eda almennu
sakarreglunni pegar kemur sakarmatinu, en almennt er talid ad brot stjornenda 4
hlutafélagaloggjof eda sampykktum félagsins leidi til strangara sakarmats, sem aftur atti ad

auka likar 4 ad peir verdi taldir botaskyldir.'”

Ef stjornendur hafa ekki brotid dkveedi laga um
hlutafélog eda sampykktir félagsins ma velta pvi fyrir sér hvort nokkud tilefni sé til pess ad
byggja botagrundvoll & dkvedum téds kafla laganna. Ad sama skapi ma velta pvi fyrir sér
hvort domstolar geri almennt greinarmun 4 pvi, pratt fyrir pad sem &dur er rakid um strangara
sakarmat i akvednum tilvikum, hvort baetur séu sottar & grundvelli dkveda hlutafélagalaga eda
almennra reglna. [ 6llu falli virdast domstélar ekki telja ad tjonpola sé 6heimilt ad bera
eingbngu fyrir sig hina almennu sakarreglu pegar sottar eru skadabatur 4 hendur

174

stjornarménnum félags. ™ Pbetta vidhorf virdist mega rada af peim domum sem fallid hafa i

Haestarétti par sem botadbyrgd stjornenda sem jafnframt voru hluthafar er byggd 4 134. gr.

'7> Arni Hardarson: ,, Skadabotadbyrgd stjornenda hlutafélaga®, bls. 286-287.

174 Sja einnig Bernard Gomard: ,Board Members* Liability for Damages®, bls. 56. Gomard telur oliklegt ad
domstolar keemust ad pvi ad l16gfesting 140. gr. pagildandi danskra hlutafélagalaga hefdi i for med sér takmdrkun
4 gildi hinnar almennu sakarreglu, hvort sem skadabotamal veri byggt 4 botadkveedi hlutafélagalaga eda
almennum boétagrundvelli.
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hfl. eda sambaerilegu akvaeodi 1. mgr. 108. gr. ehfl. sem og hinni almennu 6l6gfestu sakarreglu,

sbr. hér ad nedan.

Hrd. 3. november 2011 (55/2011).

Stefnandi, G, hafdi gert samkomulag, m.a. um s6lu & hlutafé, vid félagid R ehf. & arinu 2005.
Stefndu voru stjornendur félagsins. I samkomulagi stefnanda og R ehf. var m.a. kvedid a4 um
kauprétt stefnanda & 160. R ehf. efndi ekki samkomulagid hvad vardadi 160ina og i domsmali
sem hofdad var vegna vanefnda R ehf. var félagid demt til ad greida G skadabatur. Baturnar
fékk G hins vegar ekki greiddar vegna gjaldprots R ehf. H6f0adi hann pvi mal gegn stefndu
personulega og krafdi pa um skadabatur par sem peir hefdu med adgerdum sinum sem
stjornendur R ehf. komid i veg fyrir ad G gaeti knuid fram efndir & samkomulagi sinu vid R ehf.
[ forsendum démsins sagdi m.a.: ,,Stjornendur einkahlutafélags bera ekki ad 16gum abyrgd 4
skuldbindingum pess. A hinn boginn geta peir ordid personulega skadabotaskyldir &
grundvelli sakarreglunnar ef peir hafa valdid peim, sem skipti eiga vio félagid, fjarhagstjoni
med 6logmetum og sakneemum heetti.* Hins vegar taldi Haestiréttur a0 krafa stefnanda 4 hendur
stefndu  malinu veri ekki studd peim rokum ad peim yrdi kennt um gjaldprot R ehf. né taldi
rétturinn ad G hefoi feert sonnur 4 ad stefndu hefdi bakad sér persoénulega botaskyldu gagnvart
honum. Var kréfum G pvi hafnad.

[ domnum méa greina nokkud skyrt vidhorf Hestaréttar til pess 4 hvada grundvelli
stjornarmenn hlutafélags geta ordid botaskyldir. Botadkvaedi hlutafélagalaga virdast a.m.k.

ekki skipta megin mali, po vissulega sé idulega visad til peirra i framkvamd.

Hrd. 20. desember 2007 (212/2007).

VP hf. var trskurdad gjaldprota. Pb. VP hf. krafdist riftunar a4 gjafagerningi félagsins i tengslum
vid solu & vorubirgdum bess til VB ehf. Fallist var & ad pb. vari heimilt ad rifta gerningnum en
einnig var fallist 4 fjarkr6fu pb. & hendur VB ehf. Pa var fallist 4 skadabdtakrofu pb. & hendur G,
sem var framkvemdastjori og stor hluthafi bedi i VP hf. og VB ehf,, & grundvelli almennu
skadabotarreglunnar og 1. mgr. 134. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Hrd. 1999, bls. 4453.

[ Hrd. 1998, bls. 1082 hafdi Haestiréttur komist ad peirri ad peirri nidurstédu ad vedréttur i bat
nadi til aflahlutdeildar hans. A, sem var stjérnarformadur og framkvamdastjori eiganda bétsins
H hf.,, radstafadi aflahlutdeildinni med peim haetti ad ekki fékk samrymst 40urnefndum vedrétti.
Var A sakfelldur fyrir verknadinn. [ pessu mali, sem var skadabotamél gegn J og E, sem einnig
voru stjornarmenn og hluthafar { H hf., var talid ad stefndu hefou vitad um vedrétt vedhafans,
sem var stefnandi i mallinu, og pvi matt vita ad vedbokarvottord sem fylgdi beidni til Fiskistofu
um framsal aflahlutdeildar vari rangt. Voru J og E talin hafa brugdist skyldum sinum sem
stjornarmenn félagsins skv. 52. gr. pagildandi hlutafélagalaga og pvi latin bera skadabotaabyrgd
4 pvi tjoni stefnanda sem rakid var til vanrakslu peirra. [ malinu byggdi stefnandi a 6logfestu
sakarreglunni, en i forsendum Heestaréttar er visad til 1. mgr. 132. gr. pagildandi
hlutafélagalaga, sbr. nu 1. mgr. 134. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Hlutafélog og einkahlutafélog 4 Islandi eru morg. Hluthafar peirra hafa oft 4 hendi stjorn
félagsins. Krofuhafar slikra félaga sem telja ad stjérnendur félagsins hafi valdio sér tjoni geta

pvi gert botakrofu & hendur peim, & grundvelli sakarreglunnar, eda 1. mgr. 134. gr. hfl., eda
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sambarilegu dkvedi laga um einkahlutafélog. Slik krafa gaeti oftlega hitt fyrir stjérnarmann

sem jafnframt er hluthafi félagsins.

7.5.3 Almennur hluthafi — 2. mgr. 134. gr. hfl.
[ 2. mgr. 134. gr. hfl. er ad finna adra utferslu a logfestri sakarreglu en akvadid vardar
eingdngu skadabodtaskyldu hluthafa hlutafélags gagnvart félaginu sjalfu, 6drum hluth6fum eda
60rum, p.m.t. kréfuhofum félags. Akvaedi 2. mgr. 134. gr. er likt og 2. malsl 1. mgr. 134. gr.,
takmarkad vio brot hluthafa 4 16gum um hlutafélog eda sampykktum félagsins og hefur pvi,
likt og 2. malsl. 1. mgr., prengra inntak en almenna skadabotareglan. Akvadid er pod
frabrugodid 1. mgr. ad pvi leyti ad saknaemisskilyrdi greinarinnar eru strangari. Pannig verdur
hluthafa ekki gert, skv. dkvaedinu, ad beta tjon sem hann veldur félaginu, 60rum hluthéfum
eda pridja adila, nema ad hann hafi brotid gegn 16gum um hlutafélog eda sampykktum
félagsins af asetningi, eda storfelldu galeysi. Samkvaemt pessu yroi t.a.m. krofuhafa félags
enn erfidara ad ganga ad hluthafa en stjornenda félags, vegna tjons, & grundvelli botadkveedis
hlutafélagalaga.

Akvaedi 2. mgr. 134. gr. laganna kom fyrst inn i hlutafélagalog med 102. gr. laga nr.
137/1994 um breytingu 4 logum nr. 32/1978 um hlutafélog, med sidari breytingum. I
skyringum med frumvarpi til laga nr. 137/1994 segir um akvaoid:

Hér er tekid upp akvadi um boétaskyldu hluthafa gagnvart félaginu, 6drum hluthéfum eda pridja
adila og er pad byggt 4 donsku hlutafélagalogunum. Asetningur parf ad liggja til grundvallar eda
storfellt galeysi. Galeysi eitt og sér naegir ekki, sbr. 1. mgr. Eru pvi gerdar strangari kréfur um
bétaskyldu hluthafa en peirra tilteknu adila sem starfa fyrir félagid og taldir eru i 1. mgr.'”

Ordalag 2. mgr. 134. gr. dsamt skyringum med greininni vekja pvi Oneitanlega upp
spurningar um astedur pess ad akvedid var ad gera strangari krofur um botaskyldu hluthafa
og hvort par krofur geri pad ad verkum ad hluthafar verdi undir engum kringumstaedum
gerdir botaskyldir vegna einfalds galeysis og hvada gildi hin 6logfesta sakarregla hafi
gagnvart hluth6fum. Pessum spurningum er i raun ekki svarad i adurnefndri greinargerd.
Aftur er akvadid byggt 4 donsku hlutafélagalogunum, en s prenging 4 sakarreglunni sem i
akvaedinu felst er ekki ad finna i samsvarandi akvaedi norskra hlutafélagalaga. Ad sama skapi
verda vart séd rok fyrir pvi ad abyrgd t.a.m. rddandi hluthafa i hlutafélagi sé takmarkadri en
abyrgd stjornenda félagsins.'”® Af umfjolluninni hér fyrr um 1. mgr. 134. gr. hfl, ma p6

175 Alpt. 1994-1995, A-deild, bls. 816.
176 Bernhard Gomard: ,,Board Members* Liability for Damages®, bls. 57.

68



liklega draga pa alyktun ad logfesting reglunnar hafir ekki med nokkrum heetti girt fyrir ad
krofuhafi félags fari 1 botamal gegn hluthafa félagsins & grundvelli almennu sakarreglunnar.
P4 ma sja af danskri réttarframkvaemd 1 tengslum vid samsvarandi dkvadi um botadbyrgd
hluthafa { parlendum hlutafélagalogum ad logfesting dkvaedis um prengri skadabotaskyldu
hluthafa hefur ekki komio i veg fyrir ad hinni 6logfestu sakarreglu sé engu ad sidur beitt i
tilvikum sem hid logfesta form reglunnar neer ekki til, t.a.m. i tilvikum par sem um einfalt

géleysi hluthafa var ad reda.

UfR 1997, bls. 364 H

Atvik malsins voru pau ad hlutafélagid Satair Holding A/S atti dotturfélagid Sataircraft A/S.
Hafdi rekstur dotturfélagsins gengid illa og akvad modurfélagid ad selja eignir dotturfélagsins,
sem adallega voru flugvélar. bPar sem fyrir 14 ad salan myndi ipyngja samstedunni verulega med
umtalsverdum skattgreidslum var 4kvedid ad flytja starfsemi dotturfélagsins, p.m.t.
flugvélakostinn, til nys félags og selja sidan dotturfélagid til pridja adila sem stedi frami fyrir
fjarfestingum, en med peim hatti matti komast hja skattgreidslunum. Nafni détturfélagsins var
pa breytt ur Sataircraft A/S 1 ApS af 16.02.92 Hillered og félagid sidan selt til pridja adila fyrir
dkr. 21,9 milljonir. Ari sidar var Aps af 16.02.92 Hillered lyst gjaldprota med visan til pess ad
ekki var séd fram 4 ad félagid geti greitt dkr. 13 milljona skattaskuldbindingu sina. I
skadabdotamali sem hofoad var af skattyfirvéldum var pvi haldid fram ad vid soluna &
dotturfélaginu hefdi modurfélagid, Satair Holding A/S, snidgengid hagsmuni rikissjods a
overjandi hatt og vari pvi abyrgd fyrir tapi hans sem nam dkr. 13 milljénum. Heastiréttur komst
ad peirri nidurstddu ad sala félagsins hefdi ekki verid 1 samremi vio edlilega vidskiptahetti og
moéourfélagid hefoi ekki gefid gaum ad pvi ad hagsmunir krofuhafa, p.e. skattyfirvalda, yrou
snidgengnir. ba sa Heestiréttur ekki tilefni til ad beita lekkunarheimild skadabodta i
hlutafélagalogunum. Var modurfélagid, sem var og eini hluthafi ApS af 16.02.92 Hillered vid
sOluna, demt til ad greida rikissjodi dkr. 13 milljonir. Byggodi stefnandi & hinni almennu
6logfestu sakarreglu, en ekki akvaedi 142. gr. pagildandi danskra hlutafélagalaga, sem er
samsvarandi 2. mgr. 134. gr. nuigildandi laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, par sem ekki var talid ad
um storfellt galeysi modurfélagsins hafi verid ad raeda, heldur einfalt galeysi.

[ malinu var médurfélagid, 4 grundvelli hinnar 6l6gfestu almennu sakarreglu, gert abyrgt
fyrir tjoni rikissjods vegna solu & doétturfélagi sinu. P6 1 malinu veri um ad raeda samstaedu
metti &tla ad domurinn hefdi fordeemisgildi i malum par sem radandi hluthafi stjornadi félagi,
an pess ad hafa formlega sto0u stjornanda. Slikir stjérnendur, eru gjarnan nefndir
skuggastjornendur. Faera ma rok fyrir pvi ad t.d. krofuhafi sem teldi sig hafa ordid fyrir tjoni
vegna ologmatrar og sakn@mrar hattsemi svonefnds skuggastjérnanda geeti, & grundvelli 1.
mgr., frekar en 2. mgr. 134. gr. krafid pann adila um skadabetur, enda veri hattsemi hans vart
eingdngu tengd stodu hans sem hluthafa i skilningi 2. mgr. 134. gr. hfl. Hins vegar gati
botagrundvollurinn  einnig verid byggdur & 6logfestu skadabétareglunni. Adurnefndan

danskan dom er forvitnilegt ad skoda i samhengi vid dom Hastaréttar fra 4. mars 2004.
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Hrd. 2004, bls. 1060 (292/2003).

bb. TL ehf. gerdi skadabotakrofu a hendur TV ehf. og H hf. vegna pess ad eigur TL voru ekki
lengur fyrir hendi pegar bu félagsins var tekid til gjaldprotaskipta. TL ehf. og H hf. hofou verid
dotturfélog TV ehf. Talio var ad eignum TL ehf. hefoi verid radstafad til hagsbota fyrir TV ehf.
og H hf. Enginn lagaskilyrdi voru til pess ad TV ehf. geti tekid verdmaeeti ut ur TL ehf. og
enginn formleg dkvordun tekin i pa veru. TV ehf. var pvi talid skadabotaskylt gagnvart pb. TL
ehf. skv. 2. mgr. 108. gr. laga nr. 138/1994 um hlutafélog. Talid var ad TV ehf. og H hf. hefou
haft raunveruleg yfirrdd yfir TL ehf. og pvi hefdi H hf. einnig talist médurfélag TL ehf. i
skilningi laga. I sameiningu hefou félogin studlad ad pvi ad eignir TL ehf. hefdu gengid ad
verulegu leyti til TL ehf. a kostnad annarra kr6fuhafa. Var TV ehf. og H hf. demd oskipt til
greidslu skadabota.

[ malinu var modurfélagid TV ehf. talid bera skadabotaskyldu gegn protabtii TL ehf. sem
hluthafi pess a4 grundvelli 2. mgr. 108. gr. ehfl. en tekid var fram ad almennar skadabotareglur
leiddu til sému nidurstodu. Ma pvi atla ad nidurstada Haestaréttar hafi verid byggd 4 pvi ad
TV ehf. hefdi med storfelldu géleysi synt af sér botaskylda hattsemi gagnvart protabtii TL ehf.
H hf. var hins vegar talid botaskylt samkvaemt almennum skadabodtareglum, vantanlega 4
peim grundvelli ad teknilega séd var H hf. ekki hluthafi TL ehf. i skilningi 2. mgr. 134. gr.
hfl. Démurinn er enn 6nnur stadfesting pess ad hinar 6logfestu almennu reglur skadabotaréttar
eru 1 pad minnsta til fyllingar botadkvaedum laga um hlutafélog og einkahlutafélog, pod
domurinn sé merkilegur af fleiri 4stedum sem raktar verda sidar.

Krofuhafa, hvort heldur almennum krofuhafa eda protabti félags, etti pvi ad vera
samkvemt domnum fullfert ad gera botakrofu 4 hendur hluthafa félagsins eda 60rum sem
hefur valdid félaginu eda krofuhafanum tjoni ad vissum skilyrdum uppfylltum. I fyrsta lagi ad
sanna ad hann hafi ordid fyrir tjoni og hvert tjonid er. I 6dru lagi parf hann ad sanna ad tjonid
verdi rekid til hegdunar, sem hluthafinn bar dbyrgd a eftir skadabotareglum utan samninga,

t.d. ef tjonid er afleiding saknamrar hattsemi hluthafans.'”’

7.5.4 Samsomun
[ framhaldi af umfj6llun um skadabotareglur hfl. og almennar skadabétareglur i tengslum vid
mogulega dbyrgd hluthafa er rétt ad fjalla um hugtak i skadabotarétti sem nefnist samsémun.

riti Vidars Mas Matthiassonar, Skadabotaréttur, segir m.a. eftirfarandi um samsémun:

[S]amsomun [leidir] til pess, ad hattsemi eins hefur tiltekin ahrif & réttarstdou annars, pott
umdeilt sé, ad um tvo sjalfsteeda adilja, einstaklinga eda l6gpersonur, sé ad reda. [...] Reglur
um samsomun (d. identifikation) geta leitt til pess, ad hattsemi eins manns, ymist veldur pvi ad
annar verdur botaskyldur eda takmarkar eda utilokar rétt hans til bota.'”

77 Arnljotur Bjornsson: ,,Sénnun i skadabotamalum® bls. 3.
' Vidar Mar Matthiasson: Skadabdtaréttur, bls. 102.
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Eins og fram kemur i tilvitnuninni merkir hugtakid samsémun ad hattsemi eins adila hefur
somu réttarahrif fyrir annan adila og ef sidarnefndi adilinn hefdi vidhaft hana sjalfur.
Samsomun er skipt upp 1 svonefnda virka samsomun, og oOvirka. Er reglan um
vinnuveitendadbyrgd t.a.m. reist & virkri samsdmun, p.e. ad vinnuveitandi getur ordid
skadabotaskyldur vegna saknamrar og 6l6gmatrar hattsemi starfsmanns sins. Eins getur virk
samsomun att vid pegar félag verdur botaabyrgt vegna adgerda fyrirsvarsmanns pess.'”” Talid
hefur verid ad hérlendis sé hagt ad beita virkri samsdmun & svidi félagaréttar, einkum pegar

1.'%° Eins hefur verid

um félog 1 samsteedum er ad raeda, eda félog med annars konar néin tengs
talid a0 beita megi Ovirkri samsomun milli hluthafa og hlutafélags pegar fair hluthafar eiga
allt hlutaféd og halda sjalfir um stjorn félagsins, enda kunni pa ad mega lita svo & ad starfsemi
félagsins s¢ nanast syndargerningur.'®'

Af ofangreindu ma draga pa alyktun ad reglur skadabodtaréttar um samsomun get vel att
vid um stodu dkvedinna hluthafa i hlutafélogum gagnvart krofuhdfum i islenskum rétti, pa
med peim afleidingum ad ekki verdur gerdur greinarmunur 4 félagi og peim sem kemur fram
fyrir pess hond og geti pvi hvort tveggja félagid og stjérnandi pess verid demdir til ad greida
fyrir skadabotaskylda hattsemi annars hvors adilans. Engu mali parf pa ad skipta hvort
stjornandi gegni peirri stodu de jure eda de facto,’® stjornandi gaeti allt ad einu verid demdur
a grundvelli samsomunar. Fra sjonarholi krofuhafa félags sem ordid hefur fyrir tjoni vegna
botaskyldrar hattsemi stjornandans getur pvi parna verid um ad reda dkvedna leid til ad fa
fullnustu botakréfu sinnar gagnvart stjornandanum personulega, sé félagido t.a.m. ekki
gjaldfert.

bar sem mikil likindi eru 4 milli badi dansks og islensks félagaréttar og dansks og islensks
skadabotaréttar maetti @tla ad leita meetti fyrirmynda i danskri réttarframkvaemd hvad vardar
samsomun i hlutafélagarétti. I donskum frediskrifum hefur pé nokkud verid fjallad um
samsomun 4 svidi félagaréttar'® og hafa fallid talsvert margir danskir domar par sem fallist er
a a0 samsama hluthafa med o6gjaldfaeru hlutafélagi. Verda hér reifadir nokkrir slikir domar i

demaskyni.

"7 Vidar Mér Matthiasson: Skadabdtaréttur, bls. 102.

" Vidar Mér Matthiasson: Skadabdtaréttur, bls. 110.

181 Stefan Mar Stefansson: Samstedur hlutafélaga, bls. 127-128.

"2 Hér er verid ad visa til svokalladra skuggastjornenda, en pad hugtak er pekkt i breskum félagarétti.

' Sja t.d. Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret I, bls. 128-134, Paul Kriiger
Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 484-489 og Erik Werlauff og Peer Schaumburg-Muller:
Aktieselskabslov, bls. 2-5.
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UfR 1998, bls. 1660 O

Hluthafi i einkahlutafélagi, sem jafnframt atti allt hlutafé félagsins, seldi, fyrir hond félagsins,
fasteign sem reyndist haldin verulegum gollum. Hluthafinn var grandsamur um 4astand
fasteignarinnar, en upplysti kaupanda ekki um pad. Kaupandinn krafdi hluthafann um batur
vegna gallans. A grundvelli samsémunar milli hluthafans og hlutafélagsins féllst rétturinn 4 ad
kaupandanum veeri heimilt ad krefja hluthafann personulega um skadabetur.

UfR 1999, bls. 326 O

A ehf. keypti 6loglega afritadan hugbunad i bandarikjunum og seldi i Danmérku 1 umtalsverdu
meali. A ehf. vard sidan gjaldprota arid 1994. Framleidandi hugbunadarins hafdi fyrir
gjaldprotid hofoad mal gegn A ehf. og krafid pad um 1 milljon DKK i skadabatur vegna
hugbunadarins og var A ehf. demt til ad greida upphxdina. Ekkert fékkst upp i krofuna. |
kjolfarid hofoadi hugbunadarfyrirtekid mal & hendur D, sem var framkvamdastjori og eini
hluthafi A ehf. Landsréttur komst ad peirri nidurstddu ad D hefdi matt vera 1jost, vegna langrar
reynslu af hugbunadarmalum, ad hugbunadurinn var 6l6glegur. bPar sem D stjornadi daglegum
rekstri A ehf., par med talid samningavioredum um kaup a hinum 616glega hugbunadi, komst
Landsréttur ad peirri nidurstddu ad ,.eins og adstedum var hattad, yrdi ad lita 4 stefnda og A
ehf. ad jofnu vegna brota 4 réttindum stefnanda skv. héfundaréttarlogum.“ Var D pvi gert ad
greida stefnanda 1 milljon DKK.

Fleiri domar hafa fallid i Danmorku par sem hluthafi og hlutafélag eru samsémud, t.d. UfR

1996, bls. 12 V (sakamal), UfR 1997, bls. 400 H (samsémun milli félaga i samstaedu), og UfR
2011, bls. 777 H (6virk samsomun). I donskum fraediskrifum er fjallad um ad skilin milli

samsOmunar (d. identifikation) og raunverulegs brottfalls takmarkadrar abyrgodar (d.

ansvarsgennembrud) geti verid nokkud oskyr.

1% Einn tiltekinn domur Haestaréttar Danmerkur

er nefndur 1 pvi samhengi, p.e. UR 1997, bls. 1674 H og er pvi edlilega tilefni til ad skoda

hann nanar.

UfR 1997, bis. 1674 H

F ehf. hafoi haldid tonlistarhatid um arabil. F ehf. hafdi leigt 60ru félagi, R ehf. réttinn til ad
selja veitingar 4 hatidinni. P var eini framkvamdastjori beggja félaganna og atti allt hlutafé i R
ehf. og 35% hlutafjar 1 F ehf. A9 auki atti R ehf. 20% hlutafjar i F ehf. Donsk skattyfirvold attu
krofu ad fjarhaed 3 milljon DKK & hendur F ehf. vegna vangoldinna skatta o.fl. en litid fékkst
upp 1 kréfuna. Skattyfirvold kr6fdu pvi R ehf. um féd, asamt danarbui P. Haestiréttur Danmerkur
tok fram ad P hefdi stjérnad badum félogunum og skuldbundid pau pannig i tengslum vid
tonlistarhatidina ad annad félagio safnadi hagnadi af vidskiptunum, en hitt tok ahettuna, an pess
ad sérstakur greinarmunur veri gerdur 4 félogunum ut & vid. b4 tok rétturinn fram ad donsk
skattyfirvold hefou verid ,,6viljugur” krofuhafi F ehf. Var R ehf. gert ad greida krofu
skattyfirvalda. Ekki var fallist & ad danarbu P yrdi gert ad greida krofuna par sem fjarhag P
hefdi ekki verid blandad vio rekstur F ehf. og R ehf.

184

Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret 1, bls. 130.
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Nidurstada domsins er sem fyrr segir talin liggja 4 milli samsdmunar og raunverulegs
brottfalls takmarkadrar abyrgdar.'® Astada pessa mun vera su ad F ehf. og R ehf. voru fyrst
og fremst systurfélog sem pd var stjornad af sama einstaklingum, en annad félagid var ekki
modurfélag hins. Hins vegar atti R ehf. 20% 1 F ehf. og pvi hluthafi pess. Pad er pvi spurning
hvort nokkud sé¢ 6edlilegt vid ad F ehf. og R ehf. voru samsémud. Ef st stada veri uppi ad
sami adili reeki tvo hlutafélog par sem annad félagio, sem e.t.v. var & leid 1 gjaldprot, bydi upp
a pjonustu, en hitt félagid teki vid greidslum vegna pjonustunnar, geeti haglega verid litid &
slika hattsemi sem svik og félogin 1 kjolfarid samsdmud sbr. t.d. UR 1968, bls. 766 par sem
einmitt slik hattsemi atti sér stad.'®® bo deilt s¢é um hvort i danskri démaframkvemd
fyrirfinnst raunverulegt brottfall 4byrgdartakmorkunar, er 6umdeilt ad 1 framkvemd pa geti
peir hluthafar sem annadhvort fara raunverulega med stjorn hlutafélagsins ordid botaskyldir
vegna tjons krofuhafa hlutafélagsins skv. reglum hlutafélagalaga eda almennum reglum. Hins
vegar, ef fjarhagi hlutafélagsins hefur verid blandad vid fjarhag hluthafans, getur i
framkvaemd verio litid 4 pad sem svo ad hlutafélagid sé i raun ekki sjalfsteedur 16gadili og er
pvi hluthafinn samsamadur félaginu,'®’ likt og framangreind daemi Gr domaframkvamd bera
med Ser.

b6 1itid hafi verid fjallad um samsomun i islenskum hlutafélagarétti,'®® ma gera rad fyrir
ad reglan gildi hér 4 landi, séstaklega ef litid er til skyldleika réttarkefa Danmerkur og Islands
hvad vardar pad réttarsvid sem hér er undir. I domum Heestaréttar Islands mé finna dém par
sem ekki verdur annad séd en ad um samsomun milli hluthafa og hlutafélags s¢ ad raeda, an
pess b6 ad pad komi skyrlega fram i ddomunum, en domurinn var einnig reifadur i kafla 7.5.3.
pa med t.t. pess ad hin botaskyldu félog voru demd annarsvegar 4 grundvelli 2. mgr. 108. gr.

ehfl. og hins vegar samkvaemt almennum skadabotareglum.

'3 Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret 1, bls. 130.

'% Erik Herlyck: ,,Disregard of the Legal Entity in Scandinavian Company Law* bls. 216.
7 Modernisering af selskabsretten, bls. 44.
"% Sja po Stefan Mar Stefansson: Samstedur hlutafélaga, bls. 127-132,
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Hrd. 2004, bls. 1060 (292/2003).

bb. TL ehf. gerdi skadabdtakrofu & hendur TV ehf. og H hf. vegna pess ad eigur TL ehf. voru
ekki lengur fyrir hendi pegar bu félagsins var tekid til gjaldprotaskipta. TL ehf. og H hf. hofou
verid dotturfélog TV ehf. Talid var ad eignum TL ehf. hefoi verid radstafad til hagsbota fyrir
TV ehf. og H hf. Enginn lagaskilyrdi voru til pess ad TV ehf. gati tekid verdmaeti ut ur TL ehf.
og enginn formleg dkvordun tekin i pa veru. TV ehf. var pvi talid skadabotaskylt gagnvart pb.
TL ehf. skv. 2. mgr. 108. gr. laga nr. 138/1994 um hlutaféldg. Talid var ad TV ehf. og H hf.
hefou haft raunveruleg yfirrdd yfir TL ehf. og pvi hefdi H hf. einnig talist modurfélag TL ehf. {
skilningi laga. I sameiningu hefdu félogin studlad ad pvi ad eignir TL ehf. hefdu gengid ad
verulegu leyti til TL ehf. 4 kostnad annarra kr6fuhafa. Var TV ehf. og H hf. deemd oskipt til
greidslu skadabota.

bad sem skiptir mali i pessum domi, hvad vardar samsomun, er ad H hf. var demt, dsamt
TV ehf,, til ad greida protabui TL ehf. skadabatur, 6skipt. Hins vegar var T hf. ekki hluthafi
TL ehf., né modurfélag pess i skilningi 1. mgr. 2. gr. hfl. Hins vegar er tekid fram i ddmnum
ad allir preedir um stjorn félaganna priggja hefou verid 4 somu hendi til ad taka samremdar
akvardanir fyrir 6ll félogin prja i senn. Verdur pvi ekki betur séd en parna sé a ferdinni
samsOmun par sem su hattsemi sem vidohofd var vid stjornun & TL ehf., leiddi til pess ad TV
ehf. og H hf. voru deemd bdétaskyld. Einnig mé sja akvedna samsvorun med Hrd. 2004, bls.
1060 (292/2003) og UfR 1997, bls. 1674 H sem reifadur var hér ad framan enda nidurstadan i
badum démunum su ad pegar um sterk tengsl er ad reda & milli félaga og fjarhag peirra eda
eignum blandad saman, an pess endilega ad um bein eignartengsl sé¢ ad rada, geti félogin

verid samsomud.

7.6 Abyrgé hluthafa 4 grundvelli riftunarreglna gjaldprotaréttar

Flest félog med takmarkadri abyrgd enda tilvist sina i gjaldprotaskiptum. Félogunum er pa
skipadur skiptastjori af héradsdomara sem fer med 61l malefni basins. I stuttu mali er
tilgangur gjaldprotaskipta ad gera upp protabtiid og greida skuldbindingar pess ad pvi marki
sem eignir busins hrokkva til. Til pess a0 tryggja ad par eignir bisins, sem e.t.v. hefur verid
skotid undan buinu i addraganda prots pess, er skiptastjora heimilt ad rifta dkvednum
gerningum sem gerdir eru fyrir frestdag, p.e. fyrir pann dag sem domara berst beidni um ad
félag veroi tekid til gjaldprotaskipta.

Gjaldprotaskipti geta vissulega haft dkvedin ahrif & réttarstoou hluthafa gjaldprota félags.
Hluthafinn getur verid krofuhafi gjaldprota félags sem hann var hluthafi m.a. 4 grundvelli
sjalfskuldarabyrgdar sem hann hefur undirgengist vegna skuldbindinga félagsins, og fallin er
a hann. Eins getur hluthafi hafa fengid afthentar einhverjar eignir eda réttindi fra hinu
gjaldprota félagi, an pess ad fyrir pad hafi komid edlilegt endurgjald. Edli mals samkvemt
getur reynt 4 riftunarreglur XX. kafla laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. i peim
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tilvikum par sem svonefnt kennitdluflakk hefur att sér stad, enda hefou pa eignir hins
gjaldprota félags gengid til nys félags sem liklega hefoi somu stjornendur og/eda hluthafa og
hid gjaldprota félag.

begar greidslum er rift &4 grundvelli gjaldprotaskiptalaga er meginreglan st ad sa sem pola
parf riftunina parf ad endurgreida protabtiinu fé sem svarar til peirra verdmeta sem hann fékk

, y . , . . . ;e 189
fra protabuinu, en p6 ekki meira en nemur tjoni busins.

Pott pad sé heimilt, pa er sjaldnar
farid fram 4 ad verdmati pad sem riftunarpoli fékk, sé afthent bliinu. Hvort endurgreidslan fari
fram sem endurgreidsla audgunar, eda a grundvelli skadabotakrofu, raedst annarsvegar af
grandsemi pess sem tok vid greidslunni, enda botakrafa utilokud hafi hann verid grandlaus, en
hins vegar vali skiptastjora um hvort krafist s¢ endurgreidslu audgunar eda skadabota, séu
skilyrdi hvors tveggja fyrir hendi."”® Endurgreidslan sem gengur til protabusins er sidan til
fullnustu lystra krafna i buid.

begar krofuhafi er 1 peirri stoou ad lyst krafa fest ekki greidd, eda ekki greidd nema ad
hluta, getur hann eftir atvikum 14tid reyna & boétaskyldu peirra sem stodu ad rekstri hins
gjaldprota félags. Hvort peir adilar teljist aftur botaskyldir raedst sidan af pvi hvort takist ad
syna fram 4 sakn@ma hattsemi peirra, sem valdid hafi hinu meinta bdtaskylda tjoni.
Riftanlegar radstafanir stjornenda eda annarra radandi adila i félagi eru pannig ein visbending
um ad hattsemi peirra hafi verid saknem, hvort heldur radstéfuninni var rift eda ekki. Eins
getur skipt mali hvort somu adilar gafu félagid upp til gjaldprotaskipta i samraemi vid akvadi
64. gr. laga nr. 21/1991, b.e. hvort peir hafi gefid buid upp til skipta pegar pad gat ekki stadid
i fullum skilum vid lanardrottna sina pegar krofur peirra féllu 4 gjalddaga og ekki var

sennilegt ad greidsludrdugleikar pess myndu 1ida hja innan skamms.'”!

"% Vidar Mar Matthiasson: Endurheimt verdmeeta vid gjaldprot, bls. 193-194.

10 yidar Mar Matthiasson: Endurheimt verdmeeta vid gjaldprot, bls. 204.

1 Med 16gum nr. 95/2010 var gerd st breyting 4 64. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., ad 16gfest var
sakarlikindaregla hvad vardar botaskyldu peirra adila sem skylt er skv. akveedinu ad taka akvordun um ad gefa
bu félags upp til gjaldprotaskipta. Enn hefur ekki reynt & nymelin { domum Haestaréttar.
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Hrd 1997, bls. 2012.

[ domnum, sem einnig var reifadur i kafla 6.5.2. h6fdadi b, fyrrum starfsmadur félagsins B hf.
botamal 4 hendur S hf., E, S og O vangoldinnar launakréfu sem hann atti 4 pb. B hf. b hafoi lyst
forgangskrofu vegna launa i pb. B hf. Krafan var sampykkt og var eina forgangskrafan i buid,
sem var eignalaust. b fékk raman helming krofu sinnar greidda r abyrgdarsjodi launa, en krafoi
stefndu i malinu um mismuninn. Agreiningslaust var ad skiptastjori pb. B hf. hafdi talid
samninginn riftanlegan, en hvorki buid né krofuhafar krafist riftunar skv. 16gum nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipt o.fl. Haestiréttur taldi ad stjornarménnum i B hf. hefoi matt vera ljost fyrir s6lu
eigna félagsins til S hf., ad pad gat ekki stadid i skilum vid lanardrottna og hefdi stjorninni pvi
verid skylt ad gefa buid upp til gjaldprotaskipta 4dur en eignir félagsins voru seldar. Stefndu E
og O voru 4 peim tima badi i stjorn B hf. og hluthafar i félaginu og var radstfun peirra talin
saknem og o0logmet gagnvart stefnanda og eftir atvikum annarra skuldheimtumanna B hf., og
pvi skadabotaskyld. Pa var félagid S hf. talid bera abyrgd 4 tjoni stefnanda en O var eini
stjornarmadur félagsins og tjonid matti rekja til hans. Stefndi S, hluthafi i B hf., var hins vegar
ekki talinn bera abyrgd 4 tjoni stefnanda & grunni hinnar almennu sakarreglu, enda var hann
ekki medvitadur um fjarhag B hf. E, O og S hf. voru hins vegar latin bera tjon b.

7.7 Abyrgd hluthafa 4 i 60rum tilvikum

7.7.1 Almennt

Ymis énnur tilvik en pau sem ad framan eru talin, geta leitt til pess ad hluthafi verdi gerdur
abyrgur med einhverjum haetti. [ fyrsta lagi eru dkvaedi i 16gum um hlutafélog sem leida til
pess ad hluthafi getur purft ad endurgreida dkvednar uthlutanir, t.a.m. ard, sem hann hefur
fengio fra félaginu. b4 geta slikar uthlutanir, svo sem ardsuthlutun sem ekki er stadio réttilega
ag, leitt til pess ad hluthafi verdur latinn greida tekjuskatt af Gthlutuninni. Pa geta sett 16g leitt
til pess ad hluthafi, p.e. annad félag, veroi latid bera abyrgd 4 félagi og verdur tekid demi um
slikt ar samkeppnisrétti. Ekki er gert rad fyrir ad umfj6llun pessa kafla sé med nokkrum haetti

teemandi, heldur einungis tekin demi.

7.7.2 Abyrgd hluthafa vegna 6logmeetra greidsina til peirra frd hlutafélagi

Strangar reglur um uthluti fjarmuna félaga til hluthafa pess eru i sterkum tengslum um pann
fjarhagslega og abyrgdarlega adskilnad sem er & milli félags og hluthafa pess. Skv. 98. gr. hfl.
er Oheimilt ad uUthluta af fjarmunum félags til hluthafa nema pad fari fram eftir reglum um
uthlutun ards, sem endurgreidsla vegna lekkunar hlutafjar eda varasjods eda vegna slita &
félaginu. Fari greidslur til hluthafa fram andstett 16gum um hlutafélog skal hluthafi
endurgreida fjarhedina med vOxtum, jafnhdum voxtum 4 heestu  almennu
sparisjodsreikningum, sbr. dkvaedi 102. gr. hfl. Reglan gildir hins vegar ekki ef hluthafin
hvorki vissi, né matti vita ad greidslan var 6logmeet, p.e. ef um ardgreidslu var ad raeda. Sé um

greidslu med 60rum haetti ad reda, svo sem eins og i tengslum vid slit félagsins, skiptir ekki
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mali hvort hluthafinn var grandlaus.'”” T 2. mgr. 102. gr. hfl. er sidan fjallad um pau tilvik par
sem hluthafi s& er fékk ologmeta greidslu er o6gjaldfer, en slikt getur haft pau ahrif ad peir
adrir sem toku dkvordun um utgreidsluna beri botadbyrgd 4 pvi tjoni sem af hlaust skv. XV.
kafla laganna. [ Hrd. 2004, bls. 1060 (292/2003) var bétakrafa protabus m.a. byggd & ad
uthlutun til hluthafa af fjarmunum protabusins hafi verid i andstdédu vid XII. kafla hfl., p.m.t.
102. gr. laganna.

Oheimilar ardgreidslur og adrar greidslur, t.a.m. gjafir félags til hluthafa geta einnig leitt
til viobragda af halfu skattyfirvalda, sem hafa heimild til ad skattleggja slikar greidslur sem
gjafir eda laun sbr. 4. t6lul. A-lidar 7. gr. 2. mgr. og 11. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt,
sbr. kafli 6.2. hér fyrr.

7.7.3 Samkeppnisréttur
[ samkeppnisrétti fyrirfinnst hugtak sem nefnt er ,.ein efnahagsleg eining“ (e. one economic
unit). T frumvarpi til laga nr. 107/2000 um breytingu 4 samkeppnislégum, nr. 8/1993, med

sidar breytingum, var ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu:

Um slika einingu er ad r&da pegar dotturfyrirtaeki eda fyrirteki innan somu fyrirtekjasamstedu
hefur ekki raunverulegt frelsi til pess ad akveda adgerdir sinar 4 markadi. [ pessu felst ad edli
sambandsins milli médurfyrirtekis og tengdra fyrirteekja reedur pvi hvort fyrirtekin falla undir
bannreglu akvadisins. Ef samband t.d. dotturfyrirtekis vio moédurfyrirteeki er pannig ad
moéodurfélagid hefur bodvald yfir dotturfélaginu og pad er i raun igildi deildar innan
modurfélagsins er um eina efnahagslega einingu ad rada.[...] Pegar mdour- og dotturfyrirteki
mynda eina efnahagslega einingu geta adgerdir peirra fallid undir dkvedi laganna um bann vid
misnotkun 4 markadsradandi stodu.'”

Hugtakio hefur sjalfstaett inntak i samkeppnisrétti. Pannig raedst inntakid ekki af reglum
hlutafélagalaga um dottur- og modurfélog, sbr. 2. gr. hfl., heldur af sambandi tveggja félaga

eda fleiri, 6had pvi hvert samband peirra er t.d. skv. félagaréttinum."

bratt fyrir petta
sjalfsteeda inntak hugtaksins hefur p6 verio talid ad ef um modur- og doétturfélag er ad raeda i
skilningi hfl. séu miklar likur & pvi ad litid yroi 4 félogin sem eina efnahagslega einingu.

Stada félaga sem efnahagslegrar einingar hefur t.d. pydingu i samkeppnisrétti pegar til
skodunar kemur a0 sekta félag vegna samkeppnisbrota annars félags innan

fyrirteekjasamsteypu, og litid er 4 félogin sem eina einingu. Samkeppniseftirlitid hefur 1itid

svo & a0 sé dotturfélag ad fullu 1 eigu modurfélags megi lita & pau sem eina efnahagslega

12 Stefan Mér Stefansson: Samstedur hlutafélaga, bls. 122-123.
193 Alpt. 1999-2000, A-deild, bls. 4122.
194 Sja t.d. Stefan Mar Stefansson: Samsteedur hlutafélaga, bls. 157 og afram.
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einingu 1 skilningi samkeppnisréttar. Petta getur leitt til pess ad sekt verdur 16gd 4 modurfélag
sem tali0 er hafa haft hag af brotinu, jafnvel po brotid hafi verid framid af dotturfélagi eda
dotturfélogum pess.

Akvéroun Samkeppniseftirlitsins { mali nr. 36/2011 frd 7. névember.'”

[ 4kvorduninni var komist ad peirri nidurstodu ad S hf. og M. hf. hefdu brotid gegn 10. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005 med samradi vid H hf. i tengslum vid forverdmerkingar kjotvurm
sem seldar voru i verslunum B. Var L hf., médurfélag S hf. og M hf. var demt til ad greida
stjornvaldssekt a0 fjarhaeo kr. 80.000.000 vegna brotanna.

S hf. og M hf. voru a0 fullu i eigu L hf. L hf. var med 60rum ordum eini hluthafi
félaganna tveggja og var 4 peim grundvelli demt til greidslu sektar vegna brota peirra. Svo
sem rakid var ad ofan gilda ekki samskonar lagareglur um abyrgd rddandi hluthafa &

hlutafélogum i félagarétti.

7.8 Fyrirfinnst raunverulegt brottfall takmarkadrar abyrgoar i islenskum rétti?

7.8.1 Almennt

[ islenskum rétti fyrirfinnast ekki lagaikvaedi, ef fra eru taldar heimildir i samkeppnisrétti til
ad leggja sektir 4 ,,efnahagslegar einingar vegna brota 4 samkeppnislogum, sem heimila
eiginlegt brottfall peirrar takmorkudu adbyrgdar hluthafa sem melt er fyrir um 1 2. mgr. 1. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutafélog.'”® A sama skapi er ekki ad finna neinar settar lagareglur sem
heimila ad litid sé 1 gegnum hlutafélog sem logadila og kréfuh6fum med peim heatti heimilad
ad ganga ad hluth6fum félagsins.

Slikt brottfall & takmarkadri abyrgd hluthafa hefur gjarnan verid nefnt Piercing the
Corporate Veil 1 engilsaxneskum rétti og byggir & domaframkvaemd i peim 16ndum, en ekki
16gum."’ I engilsaxneskum rétti virdist vera samhljomur um ad reglan eigi adeins ad koma til
skodunar i takmarkatilvikum. Hins vegar mun ekki heegt ad rdda med vissu af framkvaemdinni
i peim 16ndum, hvada adstedur leida til pess ad fallist er & ad takmorkud abyrgd hluthafa falli

198

brott."”® Astaedur pess ad slikar reglur virdast hins vegar ekki hafa moétast t.d. hér 4 landi eru

e.t.v. per ad reglur skadabotaréttar, bedi 16gfestar reglur i hlutafélagalogum og ologfestar

195 Akvordun Samkeppniseftirlitsins var stadfest med Grskurdi Afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr.

13/2011

0bo e.t.v. megi segja ad umraeddar heimildir samkeppnisréttar séu frekar 16gfesting 4 heimild til samsémunar.
17 Sj4 t.d. Robert B. Thompson: , Piercing the Corporate Veil: An Empirical Study*, bls. 1036 og afram.

' Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret 1, bls. 136. Sja p6 Franklin A. Gevurtz:
,Piercing Piercing: An attempt to Lift the Veil of Confusion Surrounding the Doctrine of Piercing the Corporate
Veil“, bls. 853 og afram, en hofundur telur sig geta séd einhvern samhljom i réttarframkvemd hvad vardar
brottfall takmarkadrar abyrgdar.
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reglur, 4samt almennum reglum um &byrgd, akvaedum hlutafélagalaga og riftunarreglum
gjaldprotalaga, sem stuttlega voru raktar hér ad framan, ganga langt i ad gaeta hagsmuna
krofuhafa gagnvart hattsemi i tenglsum vid rekstur félaga med takmarkadri abyrgd.'”” bad er
p6 vel mogulegt ad til komi takmarkatilvik par sem slikar reglur muni ekki tryggja ad ollu
leyti rétt krofuhafa. Fallid hefur Haestaréttardomur hér & landi par sem erfitt er ad atta sig a pvi
hvort horft hafi verid 1 gegnum félag og/eda takmorkud abyrgd felld brott — og par med hafi
Haestiréttur sett nyja reglu, sem ekki fyrirfinnst i gildandi rétti - eda hvort beitt hafi verid
O00rum, gildandi rétti, til ad ganga ad hluthéfum, svo sem édkvaedum skadabotaréttar um
samsOomun eda 6drum réttareglum. Hér er att vio dom Haestaréttar 1 Hrd. 1993, bls. 1653.
Vegna likinda milli dansks og islensks félagaréttar og par sem nokkud hefur verid fjallad um
regluna i donskum rétti, er rétt ad gera Orstutt grein fyrir stodunni par, adur en adurnefndur

domur eru skodadur nanar.

7.8.2 Brottfall takmarkadrar abyrgoar hluthafa i donskum rétti

Talid er ad svonefnt brottfall takmarkadrar dbyrgdar eigi sér stod i rétti baedi Noregs og
Svipjodar.”” Hvort slik regla fyrirfinnist hins vegar i donskum rétti er umdeildara, rétt eins og
hér & landi. I donskum rétti hefur i framkvaemd nokkrum sinnum reynt 4 adstaedur sem teljast
til takmarkatilvika hvad vardar reglur hlutafélagaréttarins um takmarkada abyrgd hluthafa, po
ekki verdi pvi slegid fostu hvort nidurstoour i peim démsmalum fel 1 raun i sér brottfall
takmarkadrar abyrgdar, eda hvort byggt s¢ 4 60rum réttarreglum, svo sem meginreglum

skadabotaréttar. Verda hér rakin nokkur demi.

UfR 1980, bls. 806 V

F hf. framleiddi frystikistur og var med um 300 manns i vinnu. [ mai 1975 voru stofnud tvo
dotturfélog F hf.,, Kp hf. og Ks hf. Allt hlutafé doétturfélaganna var vid stofnun lanad til
modurfélagsins og 4 sama tima voru ndnast allir starfsmenn F hf. ferdir til dotturfélaganna
beggja. 1 mars 1978 for F hf. i greidslustodvun og i kjolfarid, p.e. i agust s.a. var félagid
urskurdad gjaldprota. Kp hf. og KS hf. voru einnig lyst gjaldprota i mars 1978. Gerdi pb. Kp hf.
forgangskrofu 1 pb. F hf. vegna launakrofu tveggja starfsmanna. Vestari-Landsréttur komst ad
peirri nidurstddu ad ,,dotturfélagid, sem hafdi yfirtekid nanast allar skyldur modurfélagsins
vegna starfsmannahalds i tengslum vid framleidslu méodurfélagsins, gegndi einungis hlutverki
sem millilidur vegna greidslu launa til starfsmanna. Pvi hafi verid svo mikil skérun milli
félaganna tveggja, ad starfmenn dottufélagins @ttu med réttu ad geta gert launakréfur & hendur
protabui moédurfélagsins.*

1 Svipud rok eru talin fyrir pvi ad reglan sé litt sjaanleg i donskum rétti, sbr. Erik Horlyck: ,,Disregard of the
Legal Entity in Scandinavian Company Law*, bls. 211.
2% Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret I, bls. 135-136.
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Doémurinn hér ad ofan er talinn komast naest pvi sem heaegt veri ad kalla brottfall
takmarkadrar abyrgdar hluthafa, p.e. moédurfélagsins, i donskum rétti. Hins vegar er talid ad

domurinn hafi 1itid fordemisgildi almennt, par sem nidurstada domsins i malinu byggoist

fyrst og fremst 4 pvi ad tryggja hagsmuni starfsmanna sem ekki hofou fengid greidd laun.*"" i

pvi samhengi og pessari adurgreindri fullyrdingu til studnings, er rétt ad skoda annan danskan

dom, en nidurstada i honum gengur i 6fuga att vid dominn hér ad ofan.

UfR 1992, bls. 607 V

Verktakafyrirteekid P var rekid i einkahlutafélagi. Einn hluthafa félagsins 4kvad af skattalegum
astedum ad slita félaginu. Verktakafyrirteekid hélt afram starfsemi undir sama nafni, en i nyju
einkahlutafélagi. Eftir ad 40urnefndur hluthafi hafdi fengid i sinn hlut pad sem kom 1t ur slitum
a fyrra félaginu og félagid mad ur parlendri hlutafélagaskrd, gerdi kaupandi einna peirra
fasteigna sem verktakafyrirteekid hafoi byggt, gallakrofu 4 hendur félaginu. Vestari-Landsréttur
komast ad peirri nidurstodu ad ,,an lagaheimildar, veeri ekki tilefni til pess ad gera hluthafann,
sem i godri tra tok vid fjarmunum slitafélagsins, abyrgan fyrir 6tryggdum kréfum 4 hendur
félaginu.*

Einn domur sérstaklega hefur p6 valdid nokkrum agreiningi danskra fraedimanna um pad
hvort i honum felist brottfall takmarkadrar abyrgdar, en sa domur var einnig reifadur i kafla

7.5.4. 1 umfjéllun um samsémun.

UfR 1997, bis. 1674 H

F ehf. hafoi haldid tonlistarhatid um arabil. F ehf. hafdi leigt 60ru félagi, R ehf. réttinn til ad
selja veitingar 4 hatidinni. P var eini framkvamdastjori beggja félaganna og atti allt hlutafé i R
ehf. og 35% hlutafjar 1 F ehf. A9 auki atti R ehf. 20% hlutafjar i F ehf. Donsk skattyfirvold attu
krofu ad fjarhaed 3 milljon DKK & hendur F ehf. vegna vangoldinna skatta o.fl. en litid fékkst
upp 1 kréfuna. Skattyfirvold kr6fou pvi R ehf. um féd, asamt danarbui P. Heestiréttur Danmerkur
tok fram ad P hefdi stjérnad badum félogunum og skuldbundid pau pannig i tengslum vid
tonlistarhatidina ad annad félagid safnadi hagnadi af vidskiptunum, en hitt tok ahettuna, &n pess
ad sérstakur greinarmunur veri gerdur a félogunum ut & vid. b4 tok rétturinn fram ad donsk
skattyfirvold hefou verid ,,6viljugur” krofuhafi F ehf. Var R ehf. gert ad greida krofu
skattyfirvalda. Ekki var fallist & ad danarbu P yrdi gert ad greida krofuna par sem fjarhag P
hefdi ekki verid blandad vio rekstur F ehf. og R ehf.

Adurnefndur dgreiningur i tengslum vid dominn, felst i pvi hvort i nidurstédu démsins
felist brottfall takmarkadrar abyrgdar, sem sé pa ny regla i donskum rétti, sett af Heestarétti
Danmerkur, eda hvort i domnum sé¢ einfaldlega byggt 4 reglum skadabodtaréttar um
samsOomun. Munu nokkrir danskir fredimenn hafa haldid pvi fram ad i domun felist brottfall

takmarkadrar dbyrgdar hluthafa. **> Erik Werlauff hefur haldid pvi fram ad domurinn feli

201
202

Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret 1, bls. 137.
Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk Selskabsret 1, bls. 138.
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adeins i sér brottfall takmarkadrar abyrgdar gagnvart systurfélagi, en ekki hluthafa.**® Paul
Kriiger Andersen heldur pvi hins vegar fram ad med domnum sé adeins fallist & samsdmun
milli systurfélaga.”®* Jan Schans Christensen telur sidan ad i stad pess ad skilgreina déminn
sem tilvik par sem takmorkud abyrgd fellur nidur, megi frekar fella hann undir tilvik par sem

fjarhag tveggja félaga hefur verid blandad saman med peim afleidingum ad eitt félag verdur

205 1

gert abyrgt fyrir skuldbindingum annars félags.”” I 6llu falli ma draga pa alyktun ovissa riki

um pad hvort reglan um brottfall takmarkadar abyrgdar fyrirfinnist i donskum rétti.

7.8.3 Brottfall takmarkadrar abyrgdar hluthafa i islenskum rétti

[ kafla 7.8.1 var komid ad pvi ad hér 4 landi hefdi fallid démur par sem erfitt er ad greina
hvort takmorkud abyrgd hluthafa hafi verid felld brott, eda hvort 1 raun hafi verid beitt 6drum
og pa gildandi réttarreglum til ad ganga ad hluth6fum. Verdur sa domur reifadur hér ad nedan,

asamt pvi ad reynt verdur ad ryna i forsendur Hestaréttar i domnum.

Hrd. 1993, bls. 1653

M hf. var stofhad arid 1966 af stefnda J og fjérum 60rum einstaklingum. Stefndi J var kosinn {
stjorn félagsins og jafnframt skradur framkvemdastjori pess. I sampykktum félagsins var
kvedid 4 um ad tilgangur félagsins vaeri skipamidlun, skiparekstur og 6nnur utgerdarstarfsemi.
Stefndi hélt pvi fram ad starfsemi félagsins hefdi p6 ekki hafist i raun fyrr en arid 1981 pegar
félagid hof ad flytja inn bifreidir fra bPyskalandi. Ad peim innflutningi stédu J og P sem einnig
var stefnt i malinu. Stefnandi var B i Pyskalandi, sem utvegadi 40urnefndar bifreidar og attu
vidskipti adila sér stad a arunum 1981 til 1985. Engir stjérnarfundir voru haldnir i félaginu fra
arinu 1981. A aukaadalfundi félagsins, hinn 15. mars 1983, var félaginu kosin ny stjérn. Badu
stefndu voru kosnir i stjornina dsamt pridja adila. Tilkynning um nyja stjorn var mottekin hja
hlutafélagaskra 6. april 1983 og skv. skranni var J afram framkvemdastjori félagsins.
Arsreikningum var skilad fyrir arin 1981 og 1982, éendurskodudum, og i peim sidari var eigid
fé M hf. neikveett um kr. 312.309. { sama arsreikningi var ekki gerd grein fyrir skuld M hf. vid
B i Pbyskalandi. Félagid skiladi ekki fleiri arsreikningum. Var M hf. tekid til gjaldprotaskipta
hinn 7. desember 1987 og lauk skiptum & btinu i juni 1989 og reyndist pad eignalaust. B lysti
ekki krofum i M hf. pratt fyrir ad reikningar vegna vidskipta hans og M hf. hefdu verid stiladir 4
félagid. B stefndi J og P og hélt pvi fram ad peir vaeru persoénulega abyrgir fyrir vidskiptunum
vid sig, en stefndu héldu pvi fram ad peir hefou stadid ad innflutningnum vegna Moétorskipa hf.
[ nidurstodu Hestaréttar i malinu sagdi m.a. ordrétt: ,Samkvemt 1. mgr. 52. gr. laga um
hlutafélog nr. 32/1978 skal félagsstjorn annast um, ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i
réttu og gbéou horfi. Sé framkvemdastjori radinn, fara hann og félagsstjorn med stjorn félagsins.
Samkvemt 58. gr. og 59. gr. somu laga koma félagsstjorn og framkvamdastjori fram fyrir hond
félagsins Ut & vid. Bifreidainnflutningur var samkvemt sampykktum félagsins ekki medal
verkefha pess. Adalfundir voru ekki haldnir utan einn aukaadalfundur a arinu 1983, og
arsreikningar voru ekki lagdir fyrir adalfundi, sbr. 67. gr. laga um hlutaféldg. Peir voru ekki
gerdir nema fyrir tvo ar, og arsreikningur fyrir 1982 var ekki gerdur fyrr en i juni 1984 og ekki
endurskodadur, sbr. 3. mgr. 52. gr. laga um hlutafélog. Stjérnarfundir voru ekki haldnir. Af
framangreindu verdur radid, ad Motorskip hf. voru ekki 4 nokkurn hatt rekin sem hlutafélag i

293 Brik Werlauff: Selskabsret, bls. 604.
29 paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 488.
2% Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber, bls. 132.
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skilningi hlutafélagalaga, og samkvemt tilgangi félagsins vard pad ekki heldur rekid sem
hlutafélag, sem annadist innflutning bifreida. Bera pvi stefndu samkvaemt framanségou
persénulega abyrgd a pessum innflutningi.“ Voru stefndu deemdir til ad greida kréfu B, oskipt.
sératkvaedi eins domara var pessari nidurstodu hins vegar hathad og fremur talid ad akeerodi J
beri einn abyrgo 4 krofu B, ,,4 grundvelli pess, ad hann hafi verid beinn adili ad kaupum &
bifreidunum samkvemt samningum [milli J og B].

Nidurstada pess domara sem skiladi sératkvadi er audskyrd. Hann vildi einfaldlega lita
pannig 4 malid ad umraedd vidskipti hefdu verid 4 milli B annarsvegar og J hinsvegar, en ad
félagid M hf. hefdi ekki verid pattakandi i peim vidskiptum. Slik nidurstada hefdi verid i
samremi vid reglur sem gilda um abyrgd hluthafa 4 grundvelli umbods, svo sem rakid var i
kafla 7.4. b.e. ad J hefdi 1 raun skuldbundid sjalfan sig i vidskiptunum, en ekki M hf.

Nidurstada meirihlutans er hins vegar 6ljosari. Virdist hiin byggja & pvi ad par sem félagio
hafi 1 raun ekki verid rekid sem hlutafélag hafi hin takmarkada abyrgd hluthafa sem kvedid er
aum i 2. mgr. 1. gr. hfl. ekki lengur verid til stadar og pvi sé abyrgd a skuldbindingum
félagsins personuleg.”’® bad athugast po ad abyrgdin ferdist ekki yfir a alla hluthafa félagsins,
heldur einungis 4 J, en P var ekki hluthafi i M hf. Krafa B gagnvart J var annarsvegar byggd a
pvi ad par sem M hf. hefdi ,einungis verid pappirsfyrirteki“ nyti hann ekki peirrar
grundvallarreglu ad enginn félagsmanna beri personulega abyrgd 4 heildarskuldbindingum
félags, sbr. 2. mgr. 1. gr. hfl. Hinsvegar var krafa B gegn J og P byggd 4
skadabotarsjonarmidum, p.e. 1. mgr. 132. gr. hfl**” og almennum reglum skadabotaréttar.
E.t.v. hefur Heestiréttur ekki talid mogulegt ad dema pa J og P til greidslu krofu B 4 peim
forsendum, mogulega vegna erfidleika vid ad syna fram & tjon stefnanda. Verdur pvi vart
annad séd en ad Hastiréttur hafi fallist 4 pa domkrofu stefnanda ad takmorkud abyrgd
hluthafa, skv. 2. mgr. 1. gr. hfl. yrdi felld nidur. Pad fer hins vegar ekki stadist nema pa
gagnvart stefnda J, 4 medan einhver annar grundvollur hlytur pa ad vera fyrir nidurstoou
réttarins gagnvart stefnda P, enda getur takmorkud abyrgd varla fallid nidur hja peim adila
sem ekki hefur notid hennar.

[ nidurstodum démsins er litid tekid 4 pessum atridum og er nidurstadan nasta litid
rokstudd. Pa eru lidin teplega 20 ar fra pvi domurinn féll og 4 peim tima hafa ekki fallid adrir
domar i Haestarétti par sem komist er ad pvi a0 hlutafélag sé ,,ekki a nokkurn hatt [rekid] sem
hlutafélag® og stjérnarmenn pess eda hluthafar & peim grundvelli demdir ,,persénulega
abyrgir fyrir skuldbindingu félags. Verdur pvi ad telja ad fordemisgildi domsins sé nasta
1itid, enda virdast krofuhafar i peim domum sem po hafa komid til kasta Haestaréttar, fengid

sinum krofum fullnegt 4 60rum grundvelli, t.d. & grundvelli dkveda hlutafélagalaga um

296 Sja t.d. umfjollun um petta i Arni Hardarson: ,,Skadabotadbyrgd stjornenda hlutafélaga®, bls. 317-319.
*7Nu 1. mgr. 134. gr. hfl.
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skadabatur sem og almennra 6logfestra botareglna, p.m.t. samsdmunar. Er pvi ovarlegt, ad
mati hofundar, ad halda pvi fram ad i islenskum rétti fyrirfinnist fordemisgefandi tilvik i
domaframkvamd, sem heimilar eiginlegt brottfall peirrar takmdrkudu abyrgdar hluthafa sem

melt er fyrir um 1 2. mgr. 1. gr. hfl.

8 Meginalyktanir og lokaoro

8.1. Almennt um viofangsefnio

Meginvidfangsefni ritgerdar pessarar voru i grunninn tvo. I fyrsta lagi hugtakid ,takmérkud
abyrgd“ eins og pad birtist 1 2. mgr. 1. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog, saga pess, kostir og
okostir. I 6dru lagi athugun a tilvikum par sem hluthafar, pratt fyrir akvaedi adurnefnds
akvaedis hfl., verda latnir bera abyrgd 4 skuldbindingum hlutafélags.

Hvad fyrra vidfangsefnid vardar kom pad hofundi nokkud & ovart um hve langan aldur
menn hafa reynt ad takmarka abyrgd sina i vidskiptum med peim hatti ad paer tilraunir likist
mjog pvi hvernig takmoérkud abyrgd birtist okkur na. b.e. ad fjarfestir reyni ad takmarka
abyrgd sina vid fjarfestinguna, i stad pess ad abyrgd hans takmarkist vio allar eignir hans.
Ahzttusém og mogulega abatasom vidskipti virdast hafa kallad 4 hin ymsu urredi peirra sem
ad peim komu, til ad takmarka abyrgd sina med ofangreindum haett. Gerdist slikt t.d. i
Romarrétti, 1ongu a0ur en eiginleg hlutafélog komu fram & sjonarsvidid. Virdast pvi vissar
efnahagslegar adstedur 4 hverjum tima hafa utbtid jarOveg fyrir fjarfestingar med
takmarkadri abyrgd. Pad vakti einnig athygli ad hlutafélagaformid eins og vid pekkjum pad i
dag proadist toluvert mikid an beinnar adkomu loggjafans. b.e. ad hlutafélagaformio & sér
reetur 1 frjalsum samningum frekar en lagasetningu, p6 lagaseting hafi sidar komid til vid ad
koma skikki 4 hlutafélagaformid.

Hin takmarkada abyrgd hluthafa i hlutafélogum verdur ad mati hofundar einnig ad teljast
eitt af mikilvaegustu einkennum hlutafélagaformsins, ef ekki pad mikilveegasta. A medan
meginreglan er ad hver einstaklingur ber abyrgd a skuldbindingum sinum med 6llum eignum
hefur myndast s& moguleiki i fjarfesttingum ad takmarka &byrgd einstaklingsins vid
fjarfestinguna sjalfa. Pessum moguleika fylgja audvitad kostir og Okostir og var fjallad
stuttlega um pa helstu i 5. og 6. kafla ritgerdarinnar. Hofundi sjalfum pykir par
ahugaverdastur nefndur okostur hlutafélagaformsins, svonefnt kennitdluflakk. Pad hugtak er
hvorki l6gfradilegt né almennt skilgreint.

[ ritgerdinni er fjallad um kennitoluflakk Gt fra islenskum forsendum og reynt ad ryna i

hugtakid ut frd peim upplysingum sem faanlegar eru um efnid. Par eru hins vegar
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takmarkadar. Pratt fyrir mikla umraedu um kennitoluflakk, t.d. i fjolmidlum undanfarin ér,
hefur litil, ef nokkur vinna verid unnin vid ad na utan um sterd pess meinta vandamals sem
kennitdluflakk er hér 4 landi. Flestir virdast p6 sammala um ad vandamalid sé til stadar.
Ymsar tolur eru pé til, svo sem um fjolda félaga med takmarkadri abyrgd, en slik félog eru
naudsynleg forsenda fyrir pvi ad &durnefnt flakk fari fram. Eins eru til tdlur um gjaldprot
slikra félaga og fjarhad lystra krafna i pau gjaldprot.

A medan ekki er til skilgreining 4 kennitoluflakki er hins vegar ekki hagt ad greina 4 milli
peirra gjaldprota sem stafa af , .edlilegum* astzedum og peirra sem stafa af kennitoluflakki. A
sama tima er erfitt ad atta sig &4 pvi hve morg af skradum félogum med takmarkadri abyrgd
eru i raun starfandi, en mikill fjoldi peirra virdist vera ovirkur.”® bar sem félogum sem ekki
stunda atvinnurekstur, er ekki skylt ad skila arsreikningi, er pvi erfitt ad fa upplysingar um
petta. Eins veldur pad dkvednum vandkvaedum ad skoda og greina kennitdluflakk, hve seint

arsreikingum peirra félaga sem pé er skylt ad skila, er skilad.””

Hvao sem pessu lidur var i 6.
kafla reynt ad skilgreina hugtakid kennitdluflakk og hvort hegt vaeri ad gripa til einhverra
adgerda vegna pess.

Sidari hlut ritgerdarinnar, p.e. 7. kafli hennar, fjalladi sidan um tilvik par sem hluthafi er,
pratt fyrir akvaedi 2. mgr. 1. gr. hfl., latinn bera abyrgd a4 skuldbindingum hlutafélags. Farid
var i gegnum hvernig slik abyrgd getur komid til med frjdlsum samningum, umbodsskorti,
riftunarreglum, reglum sérlaga o.fl. Mesta 4herslan var hins vegar 16gd 4 ad fjalla um tilvik
par sem hluthafar verda gerdir abyrgir fyrir skuldbindingum hlutafélags a grundvelli 16gfestra
og 6logfestra skadabotareglna vegna saknzmrar hattsemi sinnar. [ pvi samhengi var adallega
1itid til domaframkvemdar. A0 nokkru leyti kom & dvart ad ekki skyldu fyrirfinnast fleiri
nylegir domar Heestaréttar par sem reyndi & mogulega abyrgd hluthafa & grundvelli
botareglna. Sérstaklega vakti petta athygli 1 1josi pess ad donsk domaframkvemd virdist vera
hlutfallslega rikari af slikum tilvikum en islensk, en studst var ad nokkru leyti vid danska
doma i umfjolluninni, sérstaklega pegar kom ad samsdmun i skadabotarétti og pess hvort ad i
raun fyrirfyndist brottfall takmarkadrar dbyrgdar i islenskum rétti. Var par att viod tilvik par
sem fallist er 4 ad takmardkud abyrgd skv. 2. mgr. 1. gr. hfl., falli nidur.

8.2 Meginalyktanir
Ritgerdin hofst 4 pessari fullyrdingu: ,,Setning nyrrar l6ggjafar er almennt séd frekar viobrogd

vid mannlegri hattsemi, fremur en aflvaki hennar.“ Med fullyrdingunni var verid ad visa til

2% bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013. (enn Obirt i A-deild Alpt.).
99 bskj. 1226, 141. 16gp. 2012-2013. (enn 6Obirt i A-deild Alpt.).
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pess ad setning laga um hlutafélog hefdi komid i kjolfar pess ad hlutafélog urdu til i
samningum milli manna adur en 16ggjafinn greip inn i starfsemi hlutafélaga med setningu
laga um pau. Fullyrdingin getur sjalfsagt einnig att vid um flesta lagasetningu, po vafalaust
séu til deemi um hid gagnsteda. Pegar kemur ad hlutafélogum og 16gum um pau, vill p6 oft
bregda svo vid ad tilefni pykir til ad gera lagabreytingar pegar upp koma vandkveedi i
framkvemd laganna. Toluvert hefur verid kallad eftir lagasetningu til ad bregdast vid
svokolludu kennitoluflakki hér & landi. Svar barst nylega, pegar fram kom i fréttum ad
idnadar- og vidskiptaradherra hefdi bodad adgerdir gegn kennitdluflokkurum.*'”

bar sem vidfangsefni ritgerdarinnar snertu sem fyrr segir 4 kennitdluflakki og mégulegum
vidbrogdum vid afleidingum pess, p.e. athugun & moguleikum krofuhafa til ad fa
skuldbindingum ¢gjaldfaers félags fullnustad hja hluth6fum pess er edlilegt ad hofundur spyrji
sig hvort i ritgerdinni finnist eitthvad svar vid pvi 1 hverju slikar ,,adgerdir gegn
kennitdluflokkurum® gaetu verid folgnar.

begar raunveruleg almenningshlutafélog toku ad myndast, bedi hér 4 landi og erlendis,
var tilgangur peirra ad safna fé fra almenningi til ad fjdrmagna &hattusaman, en oft
abatasaman rekstur, sem enginn einn einstaklingur gat fjarmagnad. Dami er tekid um Hf.
Eimskipafélag {slands sem daemigert slik hlutafélag. Opinn markadur med hlutabréf hefur po
aldrei ordid ad veruleika hérlendis. I dag er fjoldinn allur af félogum hérlendis med
takmarkadri dbyrgd, hlutafélog sem og einkahlutafélog. Flest pessara félaga eru eflaust rekin
med edlilegum og heidarlegum hetti med markmidum um langtima rekstur. Hitt er po til, ad
félog med takmarkadri dbyrgd eru rekin, par sem markmidid virdist raunar vera pad ad nyta
skjol hinnar takmdrkudu abyrgoar fyrst og fremst med skammtimagroda i huga. Krofuhafar
eru sidan skildir eftir med sart ennid.

Hvad sem bpessu lidur virdast grunnrdkin fyrir takmarkadri abyrgd hluthafa &
skuldbindingum hlutafélaga vera nokkud sterk og ekki tilefni til pess ad taka hina takmoérkudu
abyrgd til endurskodunar. Hins vegar parf ad vera tryggt ad hin takmarkada abyrgd sé ekki
misnotud. I gildandi rétti, baedi logfestum reglum og 6logfestum, er ad finna fjolda Grraeda
sem geta nyst krofuh6fum vid ad tryggja krofur sinar gagnvart félogum med takmarkadri
abyrgo.

Um ofangreind urraedi var adallega fjallad i 7. kafla ritgerdarinnar. P4 var einnig vikio ad
ymsum mogulegum Grreedum i 6. kala. [ umfjolluninni métti sjé ad ,,viljugir® kréfuhafar, t.d.

lanastofnanir, eiga nokkra moguleika fyrirfram 4 ad tryggja krofur sinar gagnvart

*1% Bodar adgerdir gegn kennitoluflokkurum®, http://www.vb.is.

85



hlutafélogum med takmarkadri abyrgd, m.a. med pvi ad lata hluthafa eda adra gangast i
abyrgd fyrir skuldbindingum félagsins. ,,Oviljugir krofuhafar njota ekki peirra forréttinda.
Hins vegar eru badum hépum kréfuhafa feer hin ymsu Grradi pegar félag er ordio gjaldprota.
begar litid er t.d. réttarframkvamdar i Danmdrku virdist t.d. mun oftar hafa reynt &4 abyrgd
hluthafa og stjérnenda i botamalum, en hér 4 landi. Ad hluta til getur petta att sér edlilegar
skyringar. Danir eru fleiri en {slendingar. Hins vegar er fjoldi skradra félaga med takmarkadri
abyrgd hér nastum pridjungur af fjolda skradra samskonar félaga i Danmérku. b6 eru Danir
nzstum tuttugufallt fleiri en Islendingar. Ma pvi spyrja sig hvort eitthvad annad valdi pvi ad
hlutfallslega feerri mal um botaskyldu hluthafa eda stjornenda rati i islenska domssali en
danska? Ein tillaga ad svari vi0 peirri spurningu er si ad hér s¢ einfaldlega minna adhafst i
boétamalum 1 kjolfar gjaldprota en i Danmorku. Kann pad ad einhverju leyti ad spila par inn i
a0 islenskir krofuhafar, sérstaklega opinberir adilar og lifeyrissjodir, virdast lata gjaldprota

félog og tapadar krofur sig litlu varda.”"!

bad er pvi ekki ljost 4 pessu stigi hvort hér 4 landi sé
naudsynlegt ad setja 10g til ad tryggja betur réttindi krofuhafa, eda hvort gildandi réttur feli
sér nagar tryggingar.

Virdist neertekast ad alykta ad 4 krofuhofum hvili st skylda, sérstaklega burdugum
oviljugum kréfuhdfum eins og rikissjoodi og lifeyrissjodum, ad lata reyna betur & réttindi sin
fyrir domstdlum & grundvelli gildandi laga og reglna. Slikt myndi vaflaust faekka peim sem
stundudu svonefnt kennitoluflakk, m.a. af peim &ste@dum ad abyrgd peirra geti ordid
personuleg. Eins geti slikt leitt til virkari rannsokna & protablium, sem sidan hefdi i for med
sér mogulega fjolgun 4 kaerum til saksoknara vegna misferlis 1 rekstri félaga med takmarkadri
abyrgd. Ofantalio gaeti pvi virkad felandi og haft forvarnargildi.

A sama tima =ttu stjornvold ad leita leida til pess ad hagt verdi ad afla upplysingum um
umraddan vanda i pvi augnamidi ad greina edli og umfang hans. Ef petta er ekki gert er heett
vid ad lagasetning til ad bregdast vid oskilgreindu vandamali fari fyrir ofan gard og nedan.

Hoéfundur vill pé alls ekki utiloka ad til komi takmarkatilvik par sem nugildandi 16g og
reglur muni ekki tryggja ad ollu leyti rétt krofuhafa. Vid lagabreytingar @tti hins vegar ad
stiga varlega til jardar, sérstaklega pegar kemur ad takmarkadri abyrgd hluthafa. Abyrgd
hluthafa atti alltaf ad byggjast & sok hvers og eins peirra. Hluthafar sem ekki lata til sin taka i
rekstri hlutafélaga @ttu ekki ad purfa ad fa bakreikninga vegna kaupa sinna & hlutum i
félogum med takmarkadri abyrgd, pad @ttu fremur peir sem férum med stjorn félaganna ad

gera. P4 matti skoda logfestingu einhverjar reglna um hafismissi 4n sakar, svo sem eins og

' Greinargerd starfshops til ad vinna tillsgur ad lagabreytingum og adgerdum til ad verjast kennitéluflakki og
til ad na markmioum laga um jofnun kynja i stjiornum fyrirteekja, bls. 7.
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kvedid er & um i norskum gjaldprotarétti. Slikar reglur eiga sér einnig samsvorun i eldri
heimildum islensks réttar til ad svipta menn heimildum til ad reka atvinnurekstur i tiltekinn
tima, sja t.d. 4. mgr. 8. gr. laga nr. 25/1929 um gjaldprotaskipti par sem einmitt var gert rad
fyrir slikri heimild.

Hvad sem pessu lidur pa er pad nidurstada hofundar ad i lang flestum tilvikum etti ad
vera hagt ad fella dbyrgd 4 pa, sem abyrgd baru i rekstri hlutafélaga, 4 grundvelli settra laga
eda almennra ologfestra botareglna. Ztti slikt ad vera haegt an pess ad ,,fella brott™ hina
takmorkudu abyrgd hluthafa sem kvedid er 4 um i 2. mgr. 1. gr. hfl., p4 annadhvort med domi,
eda setningu nyrrar laga sem heimila slikt brottfall. Ny 16ggjof parf ekki ad vera besta leidin

til ad leysa vandamal.

8.3 Lokaord

Hofundur vill a0 lokum pakka leidbeinanda sinum vid ritgerdarsmidina, Eyvindi G.
Gunnarssyni forseta lagadeildar Hi, karlega fyrir samstarfid. Eins fa pakkir starfsmenn hins
gamla Efnahags- og vidskiptardaduneytis fyrir adstodina. Sérstakar pakkir fa 16gfredingurinn
Floki Asgeirsson og laganeminn Pétur Bjarki Pétursson fyrir samhyggd, g6d rad og pagilega
narveru. Bestu pakkir fyrir polinmadi og yfirlestur feer Inga Lara Ingvarsdottir, unnusta

hofundar.

[safirdi, 5. september 2013.

Jon Trausti Sigurdarson

87



HEIMILDASKRA

Alpingistioindi.
Andreas Chan og David C. Donald: Comparative Company Law. New York 2010.

Arnljotur Bjornsson: ,,Sonnun i skadabdtamalum®. Timarit l6gfreedinga, 1. tbl. 1991, bls. 3-
22.

Arni Hardarson: ,, Skadabotaabyrgd stjérnenda hlutafélaga®. Ulfljotur, 3. tbl. 1994, bls. 273-
321.

Arsskyrsla Fidgrmalaeftirlitsins 2012. Fjarmélaeftirlitid, 2013.
Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur. Reykjavik 1999.

Barbara Abatino, Giuseppe Dari-Mattiacci og Enrico C. Perotti: ,,Depersonalization of
Business in Ancient Rome*. Oxford Journal of Legal Studies, 2. tbl. 2011, bls. 1-37.

Benedikt Bogason, Eyvindur G. Gunnarsson og borgeir Orlyggson: Kréfuréttur I. Efndir
krofu. Reykjavik 2009.

Bernhard Gomard: Aktieselskaber & anpartsselskaber. 4. Utgafa. Kaupmannahdfn 2000.

Bernhard Gomard: ,,Board members’ Liability for Damages*. Scandinavian Studies in Law, 1.
tbl. 1984, bls. 43-82.

,Bodar adgerdir gegn kennitdluflokkurum®, http://www.vb.is, 3. september 2013 (skodad 4.
september 2013).

David H. Barber: ,,Piercing the Corporate Veil“. Willamette Law Review, 2. tbl. 1981, bls.
371-404.

David Millon: ,,Theories of the Corporation*. Duke Law Journal, 2. tbl. 1990, bls. 201-262.

David W. Leebron: ,,Limited liability, Tort Victims, and Creditors*. Columbia Law Review, 7.
tbl. 1991, bls. 1565-1650.

Derek French, Stephen Mayson og Christopher Ryan: Company Law. 27. ttgafa. Oxford
2010.

Ditlev Tamm: Roman Law and European Legal History. Kaupmannah6fn 1997.
,2Damdir til ad borga sjo milljarda®, http://www.ruv.is, 2. mai 2013 (skodad 20. agast 2013).

,Eimskip, samantekt, oktober 2012%. http://eimskip.is/investors/Prospectus/Summary%20—
%?20Icelandic%?20translation.pdf (sott 20. agust 2013).

Eirikur Jonsson: Mannréttindi l6gadila. Reykjavik 2011.

88



Erik Horlyck: ,,Disregard of the Legal Entity in Scandinavian Company Law*. Scandinavian
Studies in Law, 1. tbl. 1980, bls. 205-217.

Erik Werlauff: Selskabsret. 2. Gitgafa. Kaupmannahofn 1994.
Erik Werlauff: Selskabsret. 5. utgafa. Kaupmannahofn 2003.

Erik Werlauff og Peer Schaumburg-Muller: Aktieselskabslov. 3. utgata. Kaupmannahofn
2008.

Franklin A. Gevurtz: ,Piercing Piercing: An Attempt to Lift the Veil of Confusion
Surrounding the Doctrine of Piercing the Corporate Veil“. Oregon Law Review, 4. tbl. 1997,
bls. 853-908.

Graeme G. Acheson og John D. Turner: ,,The impact of limited liability on ownership and
control: Irish Banking, 1877-1914%. The Economic History Review, 2. tbl. 2006, bls. 320-
346.

Greinargerd starfshops til ad vinna tillogur ad lagabreytingum og adgeroum til ad verjast
kennitéluflakki og til a0 na markmioum laga um jofnun kynja 1 stjiornum fyrirteekja.

Atvinnuvega- og nyskopunarraduneytid, Reykjavik 2013

Hagstofa Islands: ,Fjoldi fyrirtekja og félaga eftir rekstrarformum 2005-2012%,
http://www.hagstofan.is, 31. jantar 2013 (skodad 20. agtst 2013).

Hagstofa {slands: ,,Gjaldprot fyrirtekja eftir manudum og balkum atvinnugreina 2008-2013%,
http://www.hagstofan.is, 24. juli 2013 (skodad 20. dgust 2013).

Hagstofa {slands: ,,Lykiltolur mannfjoldans 1703-2013, http://www.hagstofan.is, 12. febriiar
2013 (skodad 20. agust 2013).

,Hefurdu heyrt pad fyr?*. {safold, 6. mars 1912, bls. 50.
Herbert Felix Jolowicz: Historical Introduction to the Study of Roman Law. Cambridge 1932.
,1Hlutafjelag Eyfirdinga®. Nordanfari, 10 februar 1869, bls. 15.

Ingolfur Hjartarson: ,,I. kafli laga um hlutafélog nr. 77/ fra 1921“. Ulfljétur, 4. tbl. 1976, bls.
4-15.

James Allan Stewart Evans: The Emperor Justinian and the Byzantine Empire. Westport
2005.

Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. Aktie- og anpartsselskabsret. Kaupmannahotn
2003.

Jens Valdemar Krenchel og Seren Friis Hansen: Dansk selskabsret 1. Indledning til
selskabsretten. 2. Gitgafa. Kaupmannahdfn 2006.

89



Jerry W. Markham: A4 Financial History of the United States. New York 2002.
John Baron Moyle: The Institutes of Justinian. 5. Gtgata. Oxford 1913.

Justinian: The Digest of Roman Law. Theft, Rapine, Damage and Insult. Harmondsworth
1979.

,,Kennitdluflakk eykst enn‘, http://www.vb.is, 22. desember 2012 (Skodad 20. agtst 2013).
Lydur Bjornsson: Islands hlutafélag. Rekstrarsaga innréttinganna. Reykjavik 1998.
Marie-Laure Djelic: ,,When Limited Liability was (still) an Issue — Conflicting Mobilizations
in Nineteenth Century England®. Ritgerd. Fifth Organization Studies Workshop, mai 2010,
Margaux, Frakklandi.

Minnsblad rikisskattstiora um kennitoluflakk, dags. 9. mars 2011. Rikisskattstjori, Reykjavik
2011. Obirt.

Modernisering af selskabsretten. @konomi- og Erhvervsministeriet, Kaupmannahdfn 2008.
Olafur Larusson: ,Hlutafélog og hlutafélagalog a Islandi. Timarit logfreedinga og
hagfreedinga, 1. tbl. 1922, bls. 3-25.

Paul Davies: Introduction to Company Law. Oxford 2010.

Paul G. Mahoney: ,,Contact or Concession? An Essay on the History of Corporate Law*.
Georgia Law Review, 2. tbl. 2000, bls. 873-893.

Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret. 8. Gtgafa. Kaupmannahotn 2004.
Pall Sigurdsson o.1l.: Légfrediordabok med skyringum. Reykjavik 2008.

Pall Sigurdsson: Lagaheimur. Reykjavik 2004.

Pall Sigurdsson: Samningaréttur. Reykjavik 1987.

Richard William Leage: Roman Private Law. Founded on the Institutes of Gaius and
Justinian. 3. utgéfa. London 1961.

Robert B. Thompson: ,,Piercing the Corporate Veil: An Empirical Study“. Cornell Law
Review, 8. tbl. 1991, bls. 1036-1074

Robert D. Benedict: ,,The Historical Position of the Rhodian Law*. Yale Law Journal, 4. tbl.
1909, bls. 223-242.

Robert W. Hillman: ,,Limited Liability in Historical Perspective®. Washington and Lee Law
Review, 2. tbl. 1997, bls. 615-627.

S. M. Hasanuzzaman: ,,.Limited Liability of Shareholders: An Islamic Perspective®. Islamic
Studies, 4. tbl. 1989, bls. 353-361.

90



Samuel Williston: ,,History of the Law of Buisness Corporations before 1800“. Harvard Law
Review, 3. tbl. 1888, bls. 105-124.

Scott Shane og Shaker Heights: ,,The Importance of Angel Investing in Financing the Growth
of Entrepreneurial Ventures®. SBA Office of Advocacy, 2008.

Skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis: Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og
tengdir atburdir. Reykjavik 2010.

Stathis N. Kalyvas: ,,The Decay and Breakdown of Communist One-Party Systems*. Annual
Review of Political Science, 1. tbl. 1999, bls. 323-343.

Statistics Denmark: ,,General enterprise statistics by unit, industry (DB07 10-grouping), form
of organisations 1 and time*, http://www.statbank.dk (sott 20. 4gtst 2013).

Statistics Denmark: ,,Summary vital statistics by new increases/stock and time®,
http://www.statbank.dk (sott 20. agtst 2013).

Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir. Reykjavik 2003.
Stefan Mar Stefansson: Samstedur hlutafélaga. Reykjavik 2008.

Stjornartioindi.

,» The ownership of British Industrial Capital“. The Economist, 18. desember 1926, bls. 1053.
,»luttugu ara afmeeli*“. Morgunbladio, 17. januar 1934, bls. 4.

Vidar Mar Matthiasson: Endurheimt veromceta vid gjaldprot. Reykjavik 2000.

Vidar Mar Matthiasson: ,,Skadaboétareglur 1 kaupalogum”. Rannsoknir [ félagsvisindum 1V,
2004, bls. 153-179.

Vidar Mar Matthiasson: Skadabotaréttur. Reykjavik 2005.
Walter Ashburner A.S: The Rodian Sea-Law. Oxford 1909.
William Blackstone: Commentaries on the Laws of England. 9. utgafa. London 1783.

William L. Burdick: The Principles of Roman Law and their Relation to Modern Law. New
York 1988.

91



Doémar Hastaréttar:

Hrd. 1920, bls.
Hrd. 1967, bls.
Hrd. 1976, bls.
Hrd. 1976, bls.
Hrd. 1977, bls.
Hrd. 1979, bls.
Hrd. 1982, bls.
Hrd. 1986, bls.
Hrd. 1992, bls.
Hrd. 1993, bls.
Hrd. 1994, bls.
Hrd. 1995, bls.
Hrd. 1996, bls.
Hrd. 1997, bls.
Hrd. 1997, bls.
Hrd. 1998, bls.
Hrd. 1998, bls.
Hrd. 1998, bls.
Hrd. 1999, bls.
Hrd. 2000, bls.
Hrd. 2002, bls.
Hrd. 2004, bls.
Hrd. 20. desember 2007 (212/2007)

29
264

79

500

45

236

576

1371

1092

1653

1793

835

1542

602

2012

1067

1082

1775

4453 (206/1999)
1927 (86/2000)
2451 (452/2001)
1060 (292/2003)

Hrd. 5. juni 2008 (385/2007)
Hrd. 29. oktober 2009 (228/2009)
Hrd. 27. januar 2011 (400/2010)
Hrd. 3. november 2011 (55/2011)
Hrd. 7. juni 2012 (442/2011)

Domar héradsdoms:

Domur beejarpings Hfj. 24. juni 1976

DOMASKRA

Heérd. Rvk. 3. desember 2012 (E-2436/2011)

Danskir domar:

UfR 1980, bis.
UfR 1992, bis.
UfR 1996, bis.
UfR 1997, bis.
UfR 1997, bis.
UfR 1997, bis.
UfR 1998, bis.
UfR 1999, bis.
UfR 2011, bls.

A’kvaréanir Samkeppniseftirlitsins:
Akvoroun Samkeppniseftirlitsins 7. november 2011 (36/2011)

806V
607V
12V
364 H
400 H
1674 H
1660 O
326 0
777 H

92



Qrskuréir afryjunarnefndar samkeppnismala:
Urskurdur dafryjunarnefndar samkeppnismala 17. januar 2012 (13/2011)

93



