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pakkir

Hofundur vill koma & framfaeri pokkum til allra peirra sem 16gdu hénd & plég vid gerd pessa
verkefnis og veittu dmetanlega adstod og leidsogn. Fyrst ber ad pakka Gudmundi Olafssyni
leidbeinanda, fyrir gdda leidsdgn og hvatningu pegar hlutirnir voru ekki ad ganga upp par sem
hver hindrunin ték vid af annarri svo vart sa til sélar. Bryndis Gunnlaugsdéttir Holm
logfreedingur hja Rikisskattstjora Reykjavikur, Johann Niels Baldursson verkefnastjori i
vOrupréun og vidskiptalausnum hja Creditinfo og Stefdn Sigurdsson starfsmadur i
fyrirteekjatolfraedi hja Hagstofu Islands fa bestu pakkir fyrir goda adstod vid 6flun télulegra
gagna. Sérstakar pakkir fa svo peir Halldér Gronvold adstodarframkvemdarstjori hja
Alpydusambandi islands og Halldér Oddson, 16gfreedingur hja Alpydusambandi islands fyrir
greinagod svor vid spurningum hofundar og veittan adgang ad mikilveegum upplysingum vid
framvindu verkefnisins. Bjork Reynisdottir vidskiptafredinemi vid Héaskolann & Bifrost,
Sigurgeir Pér Bjarnason kennari og Kristjana Halldorsdéttir kennari, fa pakkir fyrir yfirlestur,
godar abendingar og polinmadi. Hofundur vill einnig pakka 6llum peim sem komu ad
verkefninu med einum eda 6drum heetti. Ad lokum vil ég svo fera syni minu Kristéfer Méana
Halldorssyni keerar pakkir fyrir adstod vid honnun forsioumyndar og 6trulega polinmedi og

skilning & verkefninu pratt fyrir ungan aldur.
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Utdrattur

Felagaformid eins og vid pekkjum pad i dag a reetur sinar ad rekja aftur til sautjandu og
atjandu aldar pegar mikil umskipti attu sér stad & busetuformi manna i Evrépu og pvi
samfélagi sem &dur pekktist. Almenningur flykktist Gr ba i borg vegna breyttra
atvinnumoguleika sem komu med stofnun ymiskonar félaga. Til pessa tima ma rekja
hlutafélagaformid p6 pad hafi pa verid ad morgu leyti olikt pvi sem pekkist i dag. Med
tilkomu breyttra félagaforma hvort sem um félog med dtakmarkada og takmarkada abyrgd er
ad reoa eru gjaldprot fylgifiskur pess og eiga ser stad pegar ad félog geta ekki stadid vid
skuldbindingar sinar. I pessu verkefni verdur rannsakad hvenar megi rekja gjaldprot til
kennitoluflakks en pad ma segja ad sé hid ,,0edlilega gjaldprot™, pegar farid er 4 svig vid 16g
og reglur i eiginhagsmunaskyni. Hid samfélagslega tjon sem hlyst baedi af véldum gjaldprota
og kennitoluflakks ma sja sem beint fjarhagslegt tjon fyrir samfélagid i heild sem og i skekkju
a samkeppnismarkadi svo fatt eitt sé nefnt. Adeins litid brot af Gtistandandi skuldum protabua
fast greiddar sem veldur samfélaginu i heild verulegu tjoni i ljosi pess ad einn af steerstu
krofuhdfum gjaldprota félaga er rikio eda opinberir sjédir landsmanna. Vitad er um pennan
vanda en litid um hann fjallad, p6 hefur Alpydusamband islands sem i upphafi var ad
rannsaka svarta atvinnustarfsemi attadi sig & vandanum og berst na fyrir breyttri 106ggjof til ad

beeta islenska vidskiptaheetti.
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Abstract

The corporation form as known today has its roots back to the seventeenth and eighteenth
century when a great transition took place at the residency and community in Europe. People
moved from the country to cities because of changing job opportunities that came with the
establishment of various corporations. The corporation form can be attributed to this period
even though it was in many ways unlike what is known today. With change in types of
businesses whether corporations with unlimited or limited liability, bankruptcy started to be a
threat to corporations but that occurs when they cannot meet their obligations. In this thesis it

9

is studied when ,,normal bankruptcy” can be attributed to so call I.D scam which means
bankruptcy that occurs when corporations do not abide by the rules and regulations for their
own personal interest. The social damage caused by both ,,normal bankruptcy” and I.D scam
affects the society with direct financial loss and as a bias in the competitive market. Only a
small fraction of outstanding claims is paid by bankrupt corporations which are causing
damage to the society because the largest creditors of bankrupt corporations is the state or in
other words the public founds of the population. This problem is known but nothing seems to
be done about it. Confederations of Iceland were investigating the underground economy
when they realized the problem of I.D scam and they are now fighting for changing

legislation to improve the Icelandic business market.
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Formali

Lokaverefni petta er 12 ECTS eininga verkefni til B.Sc. gradu fra vidskiptadeild Haskdlans a
Bifrost og for vinnsla pess fram & sumardonn 2013. Vidfangsefni verkefnisins er ad rannsaka
hvenar rekja megi gjaldprot til kennitdluflakks og hvert samfélagslegt tjon af vdldum
gjaldprota sé. Hofundur hefur unnid lokaverkefni petta og er pad ad 6llu leiti hennar eigid og
er skilmerkilega visad til heimilda par sem vitnad er i verk annarra. | pvi efni hefur reglum

skolans verid fylgt eftir bestu getu.

Bifrost 31. juli 2013

Ingibjort Rakel Kristjonudottir

Vil
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1. Inngangur

Tilflutningur reksturs félaga™ & nyja kennitolu® virdist vera velpekktur gjorningur hér & landi.
Breytingar a kennitélum geta gert ménnum kleift ad komast hja pvi ad greida skuldir og
einnig ad koma eignum undan pegar félag fer i gjaldprot™. Telja ma ad hér sé um léglegan
gjorning ad reeda. Spurningin er hinsvegar hversu sidlegur hann er. Virdist slik hattsemi hafa

fengid ad vidgangast hér a landi éareitt (Hallgrimur Oddson, 2010).

Kveikjan ad pessu verkefni kviknadi i kjolfar greinar sem birtist & dv.is med visan i
fyrirségnina ,, kennitoluflakk er ekki einu sinni siolaust*. Par tjadi eigandi netverslunarinnar
buy.is sig um ad hann stundadi kennitoluflakk med pad ad markmidid ad losna undan pvi ad
greida adflutningsgjold af innfluttri voru til Rikissjods (Annas Sigmundsson, 2013). Rikid
verdur pannig af tekjum sem attu ad renna i sameiginlega sjodi landsmanna. pegar félog fara
i gjaldprot er rikid i flestum tilfellum steersti krofuhafi peirra (Halldér Gronvold, samtal, 28.
jani 2013). Almenningur ber pannig skertan hlut fra bordi par sem I6gbundnar greidslur skila

sér ekki til rikisins.

Sem pjodfélagspegn i islensku samfélagi taldi héfundur &hugavert ad leggja upp med pad
markmid ad skoda tengingu gjaldprota vid kennitdluflakk og hvort samfélagslegt tjon fylgi
gjaldprotum.

1.1 Uppbygging verkefnis

I upphafi verkefnis verdur farid yfir pa adferdarfraedi sem notud var vid gerd pess. Hugtakid
félagaform er utskyrt og fario orlitid i sogu og proun pess. ba er fjallad um einkahlutafélog,
hlutafélég og sameignarfélog. Stuttlega er sidan tekid saman hvad er likt og 6likt & milli

bessara félagaforma. Par & eftir er fjallad um hvad kennitdlur eru og munurinn a kennitélum

* Félag er skipulogd heild einstaklinga sem stefna ad sama takmarki (Snara, e.d.).
* Tiu stafa tala sem audkennir einstakling eda fyrirtaeki 4 islandi (Snara, e.d.).
* Vanhafni & ad standa vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar (Snara, e.d.).
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einstaklinga og felaga utskyrdur. Farid er yfir pad hvernig félog eru stofnud, kostnadur vid
stofnun peirra og fjolda nyskradra félaga fyrir hvert ar i yfir tiu ara timabil. Fjallad er um hvad
gjaldprot eru og hvernig pau eiga sér stad. Skodadur er fjoldi gjaldprota fyrir hvert ar, tenging
einstaklinga vid gjaldprota félég og tenging gjaldprota vid personuleg vanskil. Stiklad verdur
& storu um arsreikninga og sidan er kynnt til ségunnar kennitdluflakk par sem lagaumgjord
verdur skodud. bar & eftir verdur rakin tenging gjaldprota vid kennitoluflakk i samremi vid
eignir @ moti skuldum vid uppgjor protabla. Tekinn verdur pulsinn af tidarandanum og
skodadar fréttir um 6edlileg gjaldprot til ad leggja mat & hvort um kennitéluflakk se ad raeda.
Starfsheettir fyrirteekja verda teknir fyrir og su samfélagslega dbyrgd sem hvilir & félogum og i
kjolfar pess verdur skodad hid samfélagslega tjon af voldum gjaldprota og kennitdluflakks.
Komid verdur inné starf Alpydusambands Islands og starfshops sem settur var & laggirnar en
peir hafa & sidustu misserum verid ad rannsaka kennitdluflakk med pad ad markmidi ad herda

16ggjof félagaformsins. Nidurstodur verda tulkadar og ad endingu koma lokaord.

1.2 Rannséknarspurning og markmid med vinnslu verkefnis

Svo virdist sem flestir kannist vid hugtakid kennitdluflakk. Fair virdast pd vita hvad petta
hugtak i raun og veru stendur fyrir par sem engin almenn lagaleg skilgreining virdist vera til
(Starfshopur b, 2013, bls. 1). Eitt af vidfangsefnum pessa verkefnis er ad skilgreina hugtakid
kennitoluflakk til ad sja hvad greinir pad fra almennu gjaldproti samfara pvi ad skoda hvort
samfélagslegt tjon hljotist af gjaldprotum.

Hugmyndin snyr ad pvi ad skoda fjolda stofnadra félaga og fjolda gjaldprota med pad
markmid ad sja hvort eitthvad 6edlilegt sé par a ferli. Skodad verdur hve hatt hlutfall krafna
vid gjaldprotaskipti fast greiddar Gt ur gjaldprota fyrirteekjum til ad geta lagt mat & hvort um

samfélagslegt tjon sé ad reda. Rannsoknarspurningin sem héfundur leitast vid ad svara er:

., Hvencer ma rekja gjaldprot til kennitéluflakks og hvert er samfélagslegt tion gjaldprota? *
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1.3 Helstu annmarkar verkefnisins

pegar hafist var handa vid verkefnid komu ymsir annmarkar i ljos. Medal annars rakst
héfundur & pann vegg ad litid er til af upplysingum hvad vardar kennitdluflakk enda erfitt ad
greina kennitoluflakk fra ef svo méa segja ,.edlilegum gjaldpotrum®. Vard hofundur pvi ad
endurskoda pad rannséknarefni sem lagt var upp med i upphafi en rannséknarspurningin var

svohljédandi:
»~Hvad er kennitoluflakk og hvada ahrif hefur pad a islenskt efnahagslif?

begar i ljos kom ad Islenska rikid, Tollstjori, Hagstofa Islands og Rikisskattstjori attu ekki
til upplysingar sem héfundur parfnadist til pess ad rannsaka ahrif kennitdluflakks & islenskt
efnahagslif, medal annars oinnheimtar tekjur rikissjéds vegna kennitdluflakks, &akvad
héfundur ad hafa samband vid Alpydusamband islands par sem peir eru ad rannsaka
kennitoluflakk. 1 Kkjolfar samtals sem hofundur atti  vid Halldor  Grénvold
adstodarframkveemdarstjora sambandsins akvad héfundur ad venda kveedi sinu i kross og
skoda hvenar megi rekja gjaldprot til kennitdluflakks samfara samfélagslegu tjoni.

Rannsoknarspurningin er pvi svohljédandi:
., Hvencer ma rekja gjaldprot til kennitoluflakks og hvert er samfélagslegt tjion gjaldprota? *

Spurningakénnun var send Ut til eitthundrad félaga med takmarkada abyrgd svo héfundur
geeti gert sér grein fyrir algengi kennitdluflakks. Svorun vard engin og pvi ekki haegt ad notast
vid pa kénnun. Hofundur lagdi einnig upp med ad raeda vid akvedna einstaklinga sem vitad er
ad hafa stundad kennitdluflakk og hafdi fengid sampykki peirra til ad veita par ad latandi
upplysingar. pegar & holminn var komid vard raunin st ad viokomandi voru ekKki tilbanir til
ad lata af hendi paer upplysingar og drogu pvi sampykki sitt til baka. Adrir annmarkar vio
vinnslu verkefnisins voru peir ad hofundur purfti ad leita gagna hja opinberum stofnunum og
par sem erfitt er ad gera krofu um ad upplysingar verdi sendar um heal, ma segja ad hofundur
hafi gert oraunhaefar krofur um upplysingafleedi. Timarammi verkefnis gerdi pad einnig ad

verkum ad ekki var haegt ad vinna ur 6llum upplysingum sem aflad var.
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2. Aodferdarfraoi

Vid vinnslu verkefnisins verdur urvinnsla og uppbygging i megindrattum byggd a
rannsoknarlikani Kotler sem sja ma hér ad nedan. Markmidid med adferdinni er ad geta
svarad rannsOknarspurningunni: ,,Hvenar ma rekja gjaldprot til kennitéluflakks og hvert er

samfélagslegt tion gjaldprota *.

Rannsoknar- Ra[;';th{;!:::ﬂr_ Upplysinga- Upplysingar Unnid tir Nidurstoour )
efni valid ‘Jrzf}tu 5 oflun metnar heimildum kynntar

Mynd 2-1: Rannsdknarlikan Kotler.

Vida var leitad fanga til ad afla gagna sem geetu gefid géda heildarmynd af vidfangsefninu.
Jéhann Niels Baldursson verkefnastjori i vorupréun og vidskiptalausnum hja Creditinfo veitti
héfundi upplysingar medal annars hvad vardar 6greiddar skuldir vid uppgjor protabla. Haft
var samband vid Alpydusamband Islands og rett vid pa nafnana Halldor Oddson lgfreeding
og Halldér Gronvold adstodarframkveaemdarstjora sambandsins, par sem peir hafa verid ad
rannsaka samfélagslegt tjon kennitéluflakks. Markmid peirra er ad reglugerd verdi sett sem
eykur abyrgd félaga med takmarkada abyrgd til ad minnka hattu & misnotkun félaga a
markadi til eigin hagsmuna (ASI a, 2012, bls. 1). Voru pessir heidursmenn tilbunir ad svara
beim spurningum sem leitad var svara vid d&samt pvi ad lata af hendi triGnadargdgn sem geetu
nyst vid vinnslu verkefnisins. Pessar upplysingar eru p6 peim annmérkum hadar ad héfundur
matti nota peer til vidmidunar vid vinnslu verkefnis en ekki opinbera innihald peirra.
Upplysinga var einnig aflad af vef Hagstofu islands asamt pvi ad fa frekari upplysingar fra
Stefani Sigurdssyni sem starfar vid fyrirteekjatolfreedi hja stofnunnin. Til ad afla gagna um
kostnad vid stofnun félaga var haft samband vid Bryndisi Gunnlaugdéttur Holm 16gfraeding
hja Rikisskattstjora. Ho6fundur stydst ad hluta til vid annars stigs gdgn svo sem skyrslur og
rannséknir um efnid sem eru na pegar til stadar sem og heimildir Gr bokum, I6gum, greinum

og af veraldarvefnum.
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I kafla ndmer 6.16 i Gagnfraedakveri handa haskdlanemum kemur fram ad vitna skuli i
vidtdl sem munnlegar heimildir og ad eigi skuli visa til peirra i heimildaskra (Fridrik H.

Jonsson og Sigurdur J. Grétarsson, 2007, bls. 100-101). Eftir pvi verdur farid i pessu verkefni.

peer upplysingar sem hofundur vann med voru vel igrundadar og ryndar til gagns. Leitast
var vido ad leggja mat a raunhafi peirra vid gerd verkefnisins til ad svara
rannsoknarspurningunni eftir bestu getu. Vid gerd pessa verkefnis voru notadar fraedilegar
adferoir sem kenndar hafa verid og eru vidurkenndar af Haskélanum & Bifrost til ad

nidurstodur pess veeru sem markteekastar.



©
HASKOLINN A BIFROST

BIFROST UNIVERSITY

Agirnd vex med eyri hverjum Sumalr 2013

3. Felagaform

Félag er skipulogd heild einstaklinga sem stefna ad sama takmarki. Hérlendis rikir svokallad
félagafrelsi, pad er frelsi til ad stofna féloég i lI6gmatum tilgangi svo lengi sem légum er
framfylgt (Stefan Mar Stefansson, 2003, bls. 4). Til eru tvennskonar form félaga, fjarhagsleg
og Ofjarhagsleg (Aslaug Bjorgvinsdottir, 1999, bls. 49). Ofjarhagsleg félog einkennast af pvi
ad pau stefna ekki ad fjarhagslegum avinningi med starfsemi sinni. pau geta verid stofnud
innan kunningjahGpa an sérstakra reglna um félagsskapinn. Ofjarhagsleg félog geta einnig
verid stofnud med einkaréttarlegum loggerningi® ma par medal annars nefna skakfélog og
fotboltafélog svo demi séu tekin (Aslaug Bjorgvinsdattir, 1999, bls. 66-67). EKki verdur
fjallad meira um o&fjarhagsleg félog hér. Fjarhagsleg félog einkennast aftur & méti af pvi ad
pau eru stofnud i fjarhagslegum tilgangi. Haegt er ad flokka pesskonar féloég i prennt,
personuleg-, fjarmagns- og gagnkvaem félog (Aslaug Bjorgvinsdottir, 1999, bls. 49-66). |
bessu verkefni verdur eingdngu fjallad um fjarmagns- og persénuleg félég. Personuleg félog
einkennast medal annars af pvi ad vinnuskylda hvilir & félagsménnum, svo sem
samvinnuféldg, samlagsfélog og sameignarfélog svo eitthvad sé nefnt. Fjarmagnsfélog
einkennast hinsvegar af pvi ad myndad er stofnfé til ad standa undir rekstri félagsins, pad er
félagsmenn greida tiltekna fjarhaed og réttindi peirra og skyldur fara i samremi vid pad.
Abyrgdarskylda félagsmanna ner einungis til peirrar fjarhaedar sem peir hafa innt af hendi til
félagsins. Dami um pesskonar félog eru hlutaféléog og einkahlutafélog (Aslaug
Bjorgvinsdottir, 1999, bls. 49-66).

3.1 Soguleg préun hlutafelagaformsins

Evropa tok miklum stakkaskiptum & sautjandu og atjandu o6ld en & peim tima breyttist
bjodfélagsskipan, pad er Evropublar fluttust i miklum meeli ar dreifbyli i péttbyli. A sama
tima voru ny fyrirtekjaform ad rydja sér rams par sem medal annars voru sett & laggirnar

verksmidjufyrirteeki, idnfyrirteeki og verslunarfélég. Markadi petta upphafid ad

* Loggerningur er viljayfirlysing sem atlad er ad stofna rétt, breyta rétti eda fella rétt nidur (Snara, e.d.).
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hlutafélagaforminu sem pekkist i dag p6 formid hafi pa verio ad morgu leiti 6likt. Medal
annars ma benda & ad & pessum tima voru afskipti rikisins mikil sem sja ma i takmérkunum &
frjalsri samkeppni og Uthlutun einkaleyfa svo eitthvad sé nefnt (Schmidt, Karsten , 1991, bls.
638-645). Atla ma ad pad hlutafélagaform sem pekkist i dag hafi fyrst komid fram & seinni
hluta nitjdndu aldar i kjolfar minni rikisafskipta, meira frjalsreedis i vidskiptum og
takmarkadri abyrgd. I kjolfar pessara breytinga proudust reglur um hlutafélagaformid sem i
fyrstu voru einungis meginreglur en voru festar i 16g arid 1921 med sidari breytingum (Stefan
Mar Stefansson, 2003, bls. 1-2).

Grundvollur hlutafélagaformsins er reglan um takmarkada abyrgd hluthafa. Ekki er ljost
hvernig su regla préadist innan Evropu. Talid er ad sumstadar hafi skipt personuleg abyrgd,
bad er Oll abyrgd félags verid skipt & milli eigenda félagsins, seinna proast i hlutafjarabyrgo
par sem &byrgd er takmdérkud vid hlutafé hvers og eins. Annarsstadar er talid ad abyrgd hafi
verid takmorkud i reglum og sampykktum félaganna. Hvernig svo sem préunin atti sér stad
var petta mikil bylting a réttindum innan fyrirteekjaformsins og atti eftir ad hafa mikil ahrif a
vidskipti a komandi tid (Dibeck, Inger, 1991, bls. 9-10).

3.2 Hlutafelag (e. corporation)

Samkvaemt 2. mgr. 1. gr. laga um hlutaféldg, er hlutafélag félag par sem enginn
félagsmannanna ber personulega &byrgd & heildarskuldbindingum pess (L6g um hlutaféldg nr.
2/1995). Hin takmarkada abyrgd félagsmanna er eitt pad helsta sem greinir hlutafélog fra
mérgum 6drum félagaformum (Andenzs, Mads Henry , 1998, bls. 13). I hlutafélégum bera
félagsmenn enga personulega abyrgd a félaginu og er skuldbinding félagsmanna einungis
bundin i peim fjarmunum sem peir hafa innt af hendi til félagsins eins og fram kemur hér ad
framan. Einungis er pvi gengid ad eignum félagsins vegna skuldbindinga pess, fari pad i prot.
(Gomard, Bernhard, 2000, bls. 49). Stjérnendur hlutafélaga bera enga persénulega abyrgd a
peim I6ggerningum sem peir gera & vegum félagsins. Jafnvel pé svo ad peir 16ggerningar
verdi seinna valdir pess ad félagio fari i gjaldprot og utistandandi skuldir faist ekki greiddar.
Hinsvegar ber hlutafélaginu sjalfu ad abyrgjast allar skuldbindingar sinar med 6llum eignum
bess (Stefan Mar Stefansson, 2003, bls. 68).
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Hlutafé er stofnfé hlutafélaga og er l6gbundinn sjodur félagsins (Stefan Méar Stefansson,
2003, bls. 68). Samkvemt 3. mgr. 1. gr. laga um hlutaféldg skal stofnféd vera minnst fjorar
milljonir. Vert er ad taka fram ad hlutafé og eigio fé hlutafélaga er ekki pad sama. Eigio fé
bessara félaga fer eftir pvi hvort fyrirteki er rekid med tapi eda groda og getur pvi tekio
sifelldum breytingum (Schmidt, Karsten , 1991, bls. 651). Félagsmenn kaupa sér eignarhlut i
félaginu (Stefan Mar Stefansson, 2003, bls. 71) sem er brot af hlutafé pess sbr. 1. malsl. 3.
mgr. 1. gr. laga um hlutafélég. Felur pad medal annars i sér ad geta nytt atkvaedisrétt sem er i
réttu hlutfalli vid eignarhlutinn, pad er ef félagsmadur & fimm présent eignarhlut i félagi gildir
atkvaedisréttur hans fimm prosent auk pess sem félagsmenn hafa rétt & ardgreidslum ar
felaginu (Stefan Mar Stefansson, 2003, bls. 71). Samkveemt 1. malsl. 2. mgr. 1. gr. laga um
hlutafélég, er eignaradild hlutafélaga skipt i tvo eda fleiri hluta. Asteda pess er st ad
samkvaemt 20. gr. sdmu laga skulu hluthafar vera tveir eda fleiri. Engin takmdrkun er po i

[6gum um hadmarksfjélda hluta (Stefan Mar Stefansson, 2003, bls. 71).

3.3 Einkahlutafélag

Samkvaemt 1. mgr. 1. gr. laga um einkahlutaféldg, er einkahlutafélag, félag par sem enginn
félagsmannanna ber persénulega abyrgd a heildarskuldbindingum félagsins (L6g um
einkahlutafélog nr. 138/1994). Log um abyrgdarskildu einkahlutafélaga er pvi st sama og 16g
um abyrgdarskyldu hlutafélaga sem var fjallad um i kaflanum hér ad ofan. Stofnfé
einkahlutafélaga er mun legra en hja hlutafélogum en samkvemt 2. mgr. 1. gr. laga um
einkahlutaféldg er pad 500 pasund kronur. Astaeda pess ad stofnfé einkahlutafélaga er svo lagt
er vegna pess ad pad er hugsad fyrir smeerri fyrirteeki sem geta haft jakvaed ahrif a atvinnulifid
(pingskjal 100, 1994-1995). Likt og hja hlutaféelogum kaupa félagsmenn sér eignarhlut i
felaginu og gilda ad mestu somu 16g og hja hlutafélégum. Helsti munurinn er s& ad samkvaemt
2. mgr. 1. gr. laga um einkahlutafélég skiptist hlutafé & einn eda fleiri hluti. Pessi munur
kemur fram i pvi ad einkahlutafélég eru hugsud sem minni félég og getur pvi einn
einstaklingur att allan hlut (Stefan Mar Stefansson, 2003, bls. 72).
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3.4 Sameignarfélag (e. partnership)

Samkveemt 1. mgr. 2. gr. i 16g um sameignarféldg, er sameignarfélag ,, samstarfsform sem
byggist a samstarfi tveggja eda fleiri adila um sameiginlega fjarhagslega starfsemi par sem
allir félagsmenn bera beina, Oskipta og otakmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins “
(L6g um sameignarféldg nr. 50/2007). Heildarskuldbinding félags er & abyrgd allra
félagsmanna. begar nyr félagsmadur gengur inn i félagid eftir stofnun pess tekur hann einnig
vid eldri skuldbindingum félagsins, nema félagssamningur kvedi & um annad sbr. 1. mgr. 8.
gr. laga um sameignarféldg. | 2. mgr. 8. gr. laga um sameignarfélog kemur fram ad pegar
sameignarfélag getur ekki greitt skuldir til krofuhafa, geta krofuhafar sent kréfu sina &
félagsmenn. burfa pé fimmtan dagar ad lida fra pvi ad sameignarfélagid atti ad inna af hendi
greidslu & krofu &0ur en gengid er & félagsmenn. Pegar vitad er ad sameignarfélagio geti ekki
stadid undir kr6fum & hendur pess mé krefja félagsmann beint um greidslu kréfunnar. pegar
um hagnad eda tap er ad reda skal félagsfundur taka akvoroun um hvort greida skuli
félagsmonnum hlut peirra i hagnadi félagsins og skal hagnadi og eda tapi vera skipti milli
félagsmanna eftir eignarhlutféllum, sbr. 1.-2. mgr. 21. gr. laga um sameignarféldg. Olikt
hlutaféldgum og einkahlutafélégum er ekki greitt hlutafé pegar sameignarfélag er stofnad
nema ad kvedid sé a um pad i félagssamningi. barf pad ad koma fram i samningnum hvort
félagsmenn greidi framlag til félagsins og pa upphad pess, sbr. 2. mgr. 7. gr. laga um

sameignarfeldg.

3.5 Samantekt

Pegar kaflar 3.2 til 3.4 hér ad ofan eru teknir saman mé alykta sem svo ad &hetta i rekstri
bessara félagsforma sé misjofn. Liklegt ma telja ad minnst ahaettan sé samfara pvi ad stofna
einkahlutafélag par sem hlutafé par parf ad lagmarki ad vera 500 puasund krénur. Vid
gjaldprot er tap félagsmanna einkahlutafélaga pvi litid auk pess ad ekki er haegt ad krefja
félagsmenn um atistandandi skuldir par sem um takmarkada abyrgd er ad raeda. Hlutafélog a
hinn boginn eru med hlutafé upp a fjorar milljonir. Pad sama & pd vid um einkahlutafélog og
hlutafélog ad ekki er haegt ad krefja félagsmenn um Gtistandandi skuldir félagsins. Telja méa

ad mest ahetta fylgi sameignarfélégum par sem ad abyrgdin liggur alfarid & félagsménnum.
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Ef sameignarfélag fer i gjaldprot og getur ekki greitt Gtistandandi skuldir er félagsménnum

skylt ad standa undir skuldbindingum pess.

10
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4. Kennito6lur (e. social security number)

Kennitala er tiu tolustafa nimer sem allir skradir ibdar islands hafa fengid Gthlutad. Fyrstu
sex stafir kennitolunnar standa fyrir fedingardag, feedingarmanud og seinustu tvo télustafi
feedingaréars. par & eftir koma tveir télustafir med enga merkingu, peir geta verid fra tuttugu
upp i 99. bvi naest kemur 6éryggistala sem er fra nall upp i niu og er seinasta talan ymist atta,
niu eda nall eftir pvi & hvada 6ld einstaklingur er feeddur (Pjodskra Islands, e.d.). islenskar
kennitolur hafa pad sérkenni ad heegt er ad lesa personuupplysingar Ur peim, pad er
feedingardag (Emelia Eiriksdottir, 2011).

4.1 Kennitolur félaga

Kennitolur félaga eru eins uppsettar og kennitélur einstaklinga ad pvi undanskyldu ad pegar
um kennitolur félaga er ad raeda er tolunni fjérum beett vid fremsta tolustaf. Til demis feer
felag sem stofnad var 10. juni 2012 (10.06.12), kennit6luna 50.06.12. Med pessu er hagt ad
sjd hvort um kennitdlu fyrirteekis eda einstaklings sé ad reda. Kennitdlur eru taldar auka
Oryggi og minnka likur & ad mistok eigi sér stad, medal annars ad koma i veg fyrir

innslattavillur vid millifeerslur i bénkum (Emelia Eiriksdéttir, 2011).

11



©
HASKOLINN A BIFROST

BIFROST UNIVERSITY

Agirnd vex med eyri hverjum Sumalr 2013

5. Stofnun félaga

begar félag er stofnad & Islandi er naudsynlegt ad byrja & ad akvarda hverskonar rekstrarform
félagid skal vinna eftir, pad er hvort pad eigi ad vera einkahlutafélag, hlutafélag eda
sameignarfelag svo eitthvad sé nefnt. Pvi naest parf ad fara i ad skra félagid og fa
virdisaukaskattsnamer sé stefnt ad virdisaukaskattskyldum rekstri. Félagid parf ad leggja inn
tilkynningu um virdisaukaskattskyldan rekstur til ad fa virdisaukaskattsnumer. Félég sem
greida munu laun purfa einnig ad vera skrdd i launagreidendaskra en ef um einstakling er ad
reeda og felag mun ekki greida nein laun, parf ad skila inn greinargerd um reiknad endurgjald.
Skilgreina parf hvort ad um launpega eda verktaka sé ad raeda. Pessar skraningar eru
stofnendum félaga ad kostnadarlausu og taka allt frd& einum og upp i prja daga (Soffia
Haraldsdottir, 2004).

Vid stofnun einkahlutafélaga er fyllt Gt eydublad hja rikisskattstjora. begar tilkynningunni
um stofnun félags er skilad inn parf henni ad fylgja sampykktir félagsins, stofnskra og
stofngerd, tilgreining stjornarmanna og endurskodenda auk stadfestingar um greidslu
stofnfjar. Hlutafé einkahlutafélaga parf sidan ad vera greitt vid skraningu pess (Soffia
Haraldsdéttir, 2004), 500 puasund krénur eins og adur hefur komid fram, sbr. 16g um
einkahlutaféldg. bratt fyrir ad hlutafé skuli vera greitt vid stofnun kemur alloft i 1jés vid

uppgjor protabus ad svo hafi ekki verid (Halldor Gronvold, samtal, 28. juni 2013).

Stofnun hlutafélaga fer fram med svipudum heetti og einkahlutafélaga nema hvad hlutafé
hlutafélaga er heaerra eda ad lagmarki fjérar milljonir kréna eins og fram hefur komid, sbr. 16g
um hlutafélég. Vid skraningu hlutafélaga parf ad greida minnst helming hlutafjar en aldrei
minna en fjorar milljonir auk pess parf ad gefa Gt hlutabréf til hlutadeigenda (Soffia
Haraldsdéttir, 2004). bad sama a vido um hlutafélog og einkahlutafélég ad pratt fyrir ad hlutafé
eigi ad vera greitt vid stofnun félagsins, er pad ekki alltaf gert (Halldor Gronvold, samtal, 28.
juni 2013).

Eins og fram hefur komid er sameignarfélag félagaform par sem skuldbinding félagsins er

alfario & abyrgo eigenda, pad er full personuleg abyrgd. Er stofnun sameignarfélaga med 6oru

12
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moti en hjd hlutafélégum og einkahlutafélogum. Vid stofnun sameignarfélaga parf ad gera
itarlegan stofnsamning sem greinir & um abyrgd hvers og eins og er félagid skrdd hja
syslumanni vidkomandi umdaemis. Pau sameignarfélég sem greida laun purfa ad vera skrad i

launagreidendaskra skattstjéra (Island.is, e.d.).

5.1 Nyskraning féelaga - kostnadur

Samkvaemt 2. gr. laga um fyrirteekjaskra er pad i hondum Rikisskattstjora ad starfreekja pessa
stofnun og ad annast utgafu kennitalna til annarra en einstaklinga, par stendur einnig ad
upplysingar um atvinnurekstur og sjalfsteda starfsemi skal geymd i fyrirteekjaskra.
Samkvemt 3. gr. somu laga sér fjarmalaradherra um mal sem varda fyrirteekjaskra. |
fyrirteekjaskra skulu félog medal annars skra eftirfarandi upplysingar; heiti félagsins,
kennitolu, rekstrar eda félagsform og stofndag. Samkveemt 5. gr. sému laga ber félégum ad
tilkynna sig til fyrirteekjaskraar og ef pau vanrakja pa skyldu sina er fyrirteekjaskra heimilt ad
sja um skraningu peirra (Log um fyrirtaekjaskra nr. 17/2003). 1 6. gr. laga um fyrirteekjaskra
kemur fram ad pegar félag er stofnad skuli pvi Gthlutud kennitala. Félog geta ymist fengid
uthlutada nyja kennit6lu en einnig gefst peim kostur & ad kaupa sér notadar kennitélur og geta
bvi fylgt ymsir kostir og gallar. Ef litid er fyrst & kosti pess ad kaupa notada kennitélu, pa
getur kostnadur pess ad stofna fyrirteekid verid minni par sem ekki parf ad leggja fram hlutafe.
Pad getur komid sér vel ef gamla kennitalan hefur verid med uppsafnad tap i bokhaldi, par
sem pad laekkar tekjuskattsstofninn auk pess sem lanstraust getur fylgt med gdémlum
kennitélum. Helstu gallar pess ad kaupa gamla kennitélu eru aftur & moti peir ad gamlar
skuldir geta verid a henni og er pvi mikilveegt ad skoda sogu kennitélunnar medal annars med
bvi ad skoda arsreikninga” og bokhald fyrirtekisins (Frumkvodlar, 2011). Til gamans ma geta
bess ad Alpydusamband Islands 4 gamla kennitélu med flekklausan feril sem ekki er i notkun
og hafa peir reglulega fengid hringingar par sem falast er eftir kennitdlu peirra. Peim
kauptilbodum hefur p6 fram til pessa verid neitad (Halldér Grénvold, samtal, 28. juni 2013).

* Arsreikningar eru yfirlit yfir rekstur og fjarhagsafkomu fyrirtaekis & einu ari (Snara, e.d.).
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Eins og &dur hefur komid fram eru einkahlutafélég og hlutafélog félég med takmarkada
abyrgd en sameignarfélog, félog med fulla personulega abyrgd og fer pvi skraning peirra fram
& mismunandi vegu. Ba0di einkahlutafélég og hlutafélog greida i rikissjod vid stofnun félags
auk pess sem stofnauglysing parf ad vera birt i l6gbirtingarbladinu™ (Soffia Haraldsddttir,
2004) & medan sameignarfelog greida i firmaskra syslumanns pess umdaemis sem félagid a
I6gsOgu i (Island.is, e.d.). Hér ad nedan mé sja kostnad vid stofnun félaga og par kemur fram
ad meiri kostnadur fylgir pvi ad stofna hlutafélég heldur en einkahlutaféldg og minnsti

kostnadur fylgir skraningu sameignarfélaga.

Kostnadur vio stofnun félaga - veroskra 2013

124.000 kr. 250.000 kr. - kr.

1.000 kr. 1.000 kr. - kr.

5.000 kr. 5.000 kr. 5.000 kr.

- kr. - kr. 79.000 kr.

Heild 130.000 kr. 256.000 kr. 84.000 kr.

Tafla 5-1: Kostnadur vid stofnun félaga — verdskra 2013. Heimild: (Bryndis Gunnlaugsdoéttir Holm, samtal, 18. juni 2013).

Einkahlutafélog greida i heild 130 puasund krénur vid skraningu félags, par af er 124
pasund kronur greiddar i rikissjod, eitt pasund krénur i stofnauglysingu og fimm pasund
kronur fyrir kennitélu. Hlutafélog greida 256 pasund kronur vid skraningu félaga, par af eru
250 pasund kronur i rikissjod. Sami kostnadur er fyrir hlutafélég og einkahlutafélég vid kaup
a kennitolu og ad setja inn stofnauglysingu. Sameignarfélog eins og fram hefur komid greioa i
firmaskra en ekki i rikissjod. I heild kostar pad sameignarfélog 84 pusund kronur ad skra félag
og par af eru fimm pasund krénur fyrir kaup & kennitlu eins og hja hlutafélogum og
einkahlutafélégum, afgangurinn eda 79 pasund kronur eru greiddar i firmaskra (Bryndis
Gunnlaugsdottir Holm, samtal, 18. juni 2013). Vert er ad taka fram ad tekjuskattur félaga med
takmarkada abyrgd og tekjuskattur félaga med fulla abyrgd er ekki sa& sami. Tekjuskattur
félaga med takmarkada abyrgd er 20% a medan tekjuskattur sameignarfélaga er 36%
(Rikisskattstjori, e.d.).

*Logbirtingarbladid er islenskt blad, gefid Gt af Domsmalaraduneytinu. Par eru birtar auglysingar og
opinberar tilkynningar, svo sem légbodnar auglysingar um félég asamt fleiru (Snara, e.d.).
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Mikil haekkun & kostnadi vid skraningu félaga hefur att sér stad fra arinu 2004 eins og sja
ma ef tafla 5-1 er borin saman vid t6flu 5-2. Heildarkostnadur vid stofnun einkahlutafélaga
hefur heekkad um 50 pusund, hlutafélaga um teep 100 pasund og sameignarfélaga um tep 30
basund. Kostnadur vid stofnauglysingu i logbirtingarbladinu hefur po lekkad toluvert fra
arinu 2004 eda um 3980 krénur (Soffia Haraldsdottir, 2004).

Kostnadur vio stofnun félaga - verdskra 2004

75.000 Kr. 150.000 kr. - kr.

4.980 kr. 4,980 kr. - kr.

5.000 kr. 5.000 kr. 5.000 kr.

- kr. - kr. 51.868 kr.

Heild 84.980 kr. 159.980 kr. 56.868 kr.

Tafla 5-2: Kostnadur vid stofnun félaga — verdskra 2004. Heimild: (Soffia Haraldsdottir, 2004).
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5.2 Fjoldi nyskradra félaga fyrir hvert ar

Hér verdur fjallad um fjolda nyskradra félaga med takmarkada abyrgd, einkahlutafélég og
hlutafélog fyrir hvert ar sem neer fra arinu 2002 til arsins 2012. Einnig verdur fjallad um
fjdlda nyskradra félaga med fulla persénulega abyrgd pad er sameignarfélég. Skodad verdur
timabilid fr4 arinu 2005 til arsins 2012. Athygli er vakin & pvi ad einungis er skodud nyskrad
sameignarfélog fra arinu 2005 vegna skorts & upplysingum. Hagstofa islands sem geymir

pbessar upplysingar hafdi peer ekki undir héndum og hver skyringin a pvi er, er ekki vitad.

I toflu 5-3 hér ad nedan ma sja nyskraningu einkahlutafélaga & hverju ari yfir tiu ara
timabil. Var nyskraning fyrir hvert ar & pessu timabili fra um pad bil 1.600 félégum og allt
upp i um pad bil 3.700 félog (Hagstofa islands, e.d.). I heildina voru nyskrad 27.945
einkahlutafélog. Arid 2007 hefur oft verid kallad toppur godaris (Konrad Gudjonsson, 2013)
og voru flestar nyskréningar einkahlutafélaga pad arid eda um 3.647 nyskraningar.

Nyskraningar ehf.

fyrir hvert ar

3.093
2.370

2.504

2.924

3.166

3.647

2.549

2.625

1.622

1.700

1.745

Heild 27.945

Tafla 5-3: Nyskraningar einkahlutafélaga fyrir hvert ar. Heimild: (Hagstofa Islands, e.d.).
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I toflu 5-4 hér ad nedan ma sja nyskraningar hlutafélag fyrir hvert ar. Voru nyskraningar a
tiu ara timabili & bilinu fra sex & ari og allt upp i 27. I heildina voru nyskraningar hlutafélaga
198. Eins og med einkahlutaféldg voru nyskraningar hlutafélaga flestar arid 2007 eda 27

talsins (Hagstofa Islands, e.d.).

Nyskraningar hf. fyrir
hvert ar

-

Ar Hf.

Tafla 5-4: Nyskraningar hlutafélaga fyrir hvert ar. Heimild: (Hagstofa Islands, e.d.).
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pegar litid er & toflu 5-5 hér ad nedan hvad vardar nyskraningu sameignarfélaga fyrir hvert
ar ma sja ad nyskraningar & ari er & bilinu fra 36 og allt upp i 107. [ heildina hafa verid skrad
526 sameignarfélog & sex ara timabil. Mest var um nyskraningar sameignarfélaga arid 2010

en pa voru 107 nyskrad félog (Hagstofa islands, e.d.).

Nyskraningar sf. fyrir
hvert ar
Ar Sf,
2002
2003
P
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

Tafla 5-5: Nyskraningar sameignarfélaga fyrir hvert ar. Heimild: (Hagstofa Islands, e.d.).
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pegar félogin eru 61l tekin saman, baedi félog med fulla persénulega abyrgd og félog med
takmarkada abyrgd, eins og sja ma i toflu 5-6 hér ad nedan, méa sja ad i heildina hafa verid
nyskrad 28.669 féldg yfir tiu ara timabil. Arid 2010 virdist hafa verid nokkur samdrattur i
nyskraningum félaga med takmarkada abyrgd en pa faekkadi nyskraningum einkahlutafélaga
um ramlega eitt ptsund og nyskraningum hlutafélaga um prettan. A sama tima vard gifurleg
fjolgun i nyskraningum sameignarfélaga sem fjolgadi um 67 milli &ra (Hagstofa Islands, e.d.).
Eins og fram kemur hér ad ofan attu hlutafélog og einkahlutafélég pad sameiginlegt ad vera
med flestar nyskraningar arid 2007. Felog med takmarkada abyrgd virdast hvergi vera & leid
utaf bordinu préatt fyrir gifurlega feekkun ario 2010, pvi til stadfestingar ma benda & ad 327 ny
einkahlutafélég voru stofnud & fyrstu tveimur manudum arsins 2013 (Halldér Gronvold a,
2013, bls. 6).

Nyskréningar félaga fyrir hvert ar

3.093 27 - 3.120
2.370 19 = 2.389
2.504 13 - 2.517
2.924 14 66 3.004
3.166 25 54 3.245
3.647 27 57 3.731
2.549 22 36 2.607
2.625 19 44 2.688
1.622 6 107 1.735
1.700 6 77 1.783
1.745 20 85 1.850
Heild 27.945 198 526 28.669

Tafla 5-6: Nyskraningar félaga fyrir hvert &r. Heimild: (Hagstofa Islands, e.d.).

Pegar horft er & pessi tvennskonar félagaform med 6takmarkadi og takmarkadri abyrgd er
heegt ad sja med tilliti til nyskraningar félaga ad einstaklingar velji frekar préatt fyrir meiri
kostnad vid stofnun, ad stofna einkahlutafélég en sameignarfélog (Bryndis Gunnlaugsdottir
Holm, samtal, 18. juni 2013). Hugsanlegt er ad einkahlutafélog séu frekar valin par sem um
takmarkada abyrgd er ad raeda, sbr. 16g um einkahlutafélég. Svo virdist vera ad einstaklingar
kjosi po frekar ad stofna sameignarfélég heldur en hlutafélog pratt fyrir ad hlutafélog seu

félég med takmarkada abyrgd. Likleg asteeda er su ad um hatt hlutafé sé ad raeda en pad er ad
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lamarki fjorar milljonir, sbr. 16g um hlutafélog og pvi er fjarhagslega &haettan mikil prétt fyrir

takmarkada abyrga.

Hér ad nedan ma sja heildafjolda félaga & skra hja fyrirtekjaskra i lok ars 2012. M4 sjé ad
langmest er um einkahlutafélog en pau eru 30.318 en hlutaféldg eru einungis 666 (Halldor
Gronvold a, 2013, bls. 6). Sameignarfélog sem eru félog med fulla personulega abyrgd eins
og adur hefur verid nefnt, voru 2.198 i arslok 2012 (Hagstofa islands, e.d.). bratt fyrir ad
fjoldi félaga med takmarkada abyrgd hafa verid 30.984 i arslok 2012, ma gera rad fyrir pvi ad
um pad bil helmingur peirra séu skaffufélog, pad er félag a kennitélu sem ekki er i rekstri
(Halldor Gronvold, samtal, 28. jani 2013).

Heildarfjoldi arslok 2012

30.318
666

30.984
2.198
33.182

Tafla 5-7: Heildarfjoldi félaga i arslok 2012. Heimild: (Hagstofa islands, e.d.).
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6. Gjaldprot

., Gjaldprot felur i sér vangetu manns til ad standa lanardrottnum skil a gjaldfollnum krofum
beirra eda ad 6dru leyti uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart peim“ (Alpydusamband
Islands, e.d.). begar skodad er hugtakid gjaldprot (e. bankruptcy) skiptir mali ad pekkja einnig
til hugtakanna gjaldfeerni og 6gjaldferni en dégjaldfeerni kemur til skodunar pegar akveda a
hvort hlutadeigandi® verdi tekin til gjaldprotaskipta. Gjaldfaerni a vié pegar hlutadeigandi er
feer um ad greida skuldir & hendur sér og standa vid skuldbindingar sinar. Talad er um
Ogjaldfeerni vid tvennskonar adstedur, annarsvegar pegar skuldir hlutadeigenda eru meiri en
eignir hans og eignir munu pvi ekki duga til ad standa undir skuldbindingum. Hinsvegar pegar
hlutadeigandi er ekki feer um ad greida skuldir & gjalddaga og standa vid skuldbindingar sinar.
Pessar tveer adstaedur spila ekki endilega saman, pad er hlutadeigandi getur stadid frammi
fyrir pvi ad skuldir séu herri en eignir en a sama tima verid fer um ad standa vid
skuldbindingar sinar og greida skuldir & gjalddaga og svo 6fugt (Asa Olafsdéttir, 2011, bls.
13). Samkvemt ordabdk Snoru eru gjaldprotaskipti eignauppgjor vegna gjaldprots, su
fullnustugerd sem notud er til ad skipta eignum protabds™ milli peirra sem eiga Gtistandandi
krofur i baid (Snara, e.d.). Samkvemt 64. gr. laga um gjaldprotaskipti getur hlutadeigandi
sjalfur farid fram & ad eignir hans verdi teknar til gjaldprotaskipta ef hann getur ekki stadid i
skilum vid kréfuhafa sina & gjalddaga. bad skilyroi parf pd ad vera til stadar ad 6liklegt sé ad
fjarhagsleg stada hans muni batna innan skamms tima. I 2. mgr. 65. gr. sému laga kemur fram
ad krofuhafi geti farid fram & ad eignir hlutadeigenda verdi teknar til gjaldprotaskipta pegar
tilteknar adstaedur syna fram & ad svo sé komiod fyrir fjarhag hlutadeigenda ad hann muni ekki
geta stadid vid skuldbindingar sinar (L6g um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991). Vid medferd
gjaldprota er mikilvaegt ad rannsaka l6ggerninga skuldara og tryggja ad krofuhafar fai
greidslur af eignum bus eftir &kvednum reglum um skuldaréd (Alpydusamband islands, e.d.).
[ 109-114. gr. laga um gjaldprotaskipti er kvedid & um hver skuldarédunin er en ekki verdur
fjallad nanar um pad hér. Rett er ad taka fram ad abyrgdarsjodur launa tryggir ad launpegar fai
ad fullu greidd laun sem peir eiga inni (Alpydusamband islands, e.d.). T 2. mgr. 98. gr. laga

* Hlutadeigandi er sa sem & hlut ad mali (Snara, e.d.).
* Protabd er félag sem & ekki neegar eignir fyrir skuldum sinum (Snara, e.d.).
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um gjaldprotaskipti kemur fram ad starfsmenn eiga rétt & launagreidslum fra peim tima sem
félagio var arskurdad i gjaldprot par til ad protabuid tekur afstddu til rddningarsamninga sem
hlutadeigandi var adili ad. Samkvemt 165. gr. peirra laga byrjar tveggja ara fyrningarfrestur
vid lok gjaldprotaskipta & paer skuldir sem ekki fengust greiddar vid uppgjor protabus. pad er
krofuhafi hefur tvo ar til ad hefja nytt mal & hendur hlutadeigenda vegna skuldbindinga sem

ekki var haegt ad standa skil & vid gjaldprotaskiptin.

6.1 Gjaldprot & Islandi

[ toflu 6-1 ma sja heildargjaldprot & arabilinu 2002 til 2012. A arunum 2002 til 2003 vard
mikil aukning i gjaldprotum. Arid 2002 voru gjaldprot einungis 560 en voru komin upp i 672
ario 2003, hafdi gjaldprotum pvi fjélgad um 112 & milli ra eda um 16,67%. Gjaldprotum for
aftur fekkandi fra arunum 2003 til 2006 en byrjadi aftur ad fjolga arid 2007 (Hagstofa
Islands, e.d.), &rid sem reglulega er nefnt toppur géderisins eins og &dur hefur komid fram
(Konrad Gudjénsson, 2013). Ef litid er & préun um og eftir efnahagshrunié 2008 ma sja ad
aukning hefur verid i fjolda gjaldprota a hverju ari fra arinu 2007 fram til arsins 2011 en peim
hinsvegar feekkadi um 467 milli 2011 og 2012. Voru gjaldprot seinasta ars 552 fleiri en ario
2002. Hefur gjaldprotum yfir tiu ara timabil pvi fjolgad um teeplega helming eda 49,67%.

Fjoldi gjaldprota fyrir hvert ar

560
672
604
529
561
633
748
910
983
1.579
1.112

Heild 8.891
Tafla 6-1: Fjoldi gjaldprota fyrir hvert ar. Heimild: (Hagstofa Islands, e.d.).
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Athyglisvert er ad sja i toflu 6-2 hér ad nedan hvernig gjaldprot skiptast & milli félaga.
Samkvaemt upplysingum sem fengust fra Hagstofu islands voru einungis einkahlutafélog lyst
gjaldprota fra arunum 2002 fram til arsins 2008. Hvort ad um skort & upplysingum um
hlutafélog og sameignarféldg fram til arsins 2008 sé ad reeda gat Hagstofa islands ekki svarad.
I heild hafa teep niu pasund félog verid tekin til gjaldprotaskipta sidastlidinn aratug (Hagstofa
[slands, e.d.). par af voru 8.816 einkahlutaféldg, 71 hlutafélég og fjdgur sameignarfélog. Ma
bvi midad vid fengnar upplysingar gera rad fyrir pvi ad 99,16% gjaldprota sidustu tiu ara seu
einkahlutafélog (Stefan Sigurdsson, samtal, 18. jali 2013). Ef gert er rad fyrir pvi ad skortur a
upplysingum fyrir arid 2008 sé &steda pess ad engin skrad gjaldprot voru & sameignarféldgum
og hlutafélégum er gjaldprot einkahlutafélaga 98,56% af heildargjaldprotum fra 2008 til
2012. Er pvi haegt ad alykta svo ad gjaldprot einkahlutafélaga séu algengari en gjaldprot hja

6drum félagaformum.

Fjoldi gjaldprota fyrir hvert ar eftir félogum

560 - - 560
672 - 2 672
604 - - 604
529 - - 529
561 - - 561
633 - - 633
748 15 - 763
910 17 3 930
983 15 - 998
1.579 16 - 1.595
1.112 8 1 1.121
Heild  8.891 71 4 8.966

Tafla 6-2: Fjoldi gjaldprota fyrir hvert ar eftir féldgum. Heimild: (Hagstofa fslands, e.d.), (Stefan Sigurdsson, samtal 19. juli
2013).
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Pegar litid er & fjolda einstaklinga i stjorn félaga sem hafa farid i gjaldprot, sbr. t6flu 6-3,
fra mars 2013, ma sja ad 6had timabili hafa 2098 einstaklingar verid i stjorn tveggja eda fleiri
félaga sem hafa farid i gjaldprot. Jafnframt ber ad benda & ad 1301 einstaklingar verid i stjorn
tveggja eda fleiri félaga sem foru i gjaldprot & sidastlidnum fimm arum. A sidastlidnum
fjérum &rum voru 1123 einstaklingar i stjorn tveggja eda fleiri félaga sem foru i prot og 890 &
sidustu prem arum. Ef litid er a pa stadreynd ad a sidastlionum fimm arum hafa 1301
einstaklingur verid stjornendur i tveimur eda fleiri felogum sem farid hafa i gjaldprot og 890
bessara einstaklingar voru i stjorn félaga sem féru i gjaldprot & sidustu tveimur arum. pad
kemur pvi i ljés ad um pad bil 67% pessara einstaklinga tengjast tveimur eda fleiri
gjaldpotrum & sidustu tveimur &rum. Vert er ad benda & ad 23 einstaklingar hafa verid i stjorn
fimm eda fleiri félaga sem foru i gjaldprot a sidustu premur arum (J6hann Niels Baldursson,
samtal, 18. juni 2013).

Tenging einstaklinga i stjorn félaga vid gjaldprot

6had timabili 2098
& fimm arum 1301
& fimm &arum 330
a fimm arum 134
a fjérum arum 1123
& fjérum arum 288
a premur arum 890
a premur arum 219
& premur arum 82

a premur arum 23

Tafla 6-3: Tenging einstaklinga i stjorn félaga vid gjaldprot. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).
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I toflu 6-4 hér ad nedan ma sja hlutfall einstaklinga & vanskilaskra midad vid fjolda
einstaklinga sem tengjast gjaldprota félagi. Athyglisvert er ad sja ad hlutfall einstaklinga a
vanskilaskra midad vid fjélda einstaklinga sem tengjast vanskilum, fer stigvaxandi eftir pvi
sem fjoldi gjaldprota eykst allt fram ad sjo gjaldprotum. Tveir einstaklingar tengjast 22

gjaldprotum og einn einstaklingur 29 gjaldprotum og eru peir allir & vanskilaskra.

Fjoldi einstaklinga sem tengjast gjaldproti félaga 2005-2012

7.566 2.984 39,4%
1.528 870 56,9%
436 288 66,1%
162 110 67,9%
68 52 76,5%
37 32 86,5%
21 13 61,9%
11 7 63,6%
4 2 50,0%
7 5 71,4%
2 1 50,0%
2 - 0,0%
1 1 100,0%
1 1 100,0%
1 1 100,0%
1 - 0,0%
1 - 0,0%
2 2 100,0%
1 1 100,0%

Tafla 6-4: Fjoldi einstaklinga sem tengjast gjaldproti félaga 2005-2012. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani
2013).

[ ljosi framangreindra upplysingar, hvad vardar tengingar milli fjolda einstaklinga i stjorn
félaga sem hafa verid tekin til gjaldprotaskipta, fjolda félaga med takmarkada stjorn sem tekin
hafa verid i gjaldprot og tenging vanskila vid gjaldprot, ma draga pa alyktun ad tenging sé a
milli persénulegrar stédu gagnvart vanskilaskra og fjolda gjaldprota. Ma telja ad um gréfa
misnotkun a heimild til reksturs félaga med takmarkada abyrgd sé ad reeda og ad pad sé i raun
alverlegt vandamal hér & landi (ASI b, 2013, bls. 3).
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6.2 Grodi i skjoli gjaldprots

Creditinfo ték saman télur um heildarskuldir i uppgerdum protabdum hlutafélaga og
einkahlutafélaga & moti heildar greidslum ar peim protabGum. I téflum sem birtast munu hér
ad nedan ma sja tvo timabil. Tafla 6-5 synir fyrra timabilid sem er frad 1. mars 2011 til 29.
febrdar 2012. Sést par ad heildar Gtistandandi skuldir allra protabla sem gerd voru upp & pvi
timabili ndmu teepum 237 miljéroum kréna. Er hér um ad raeda 1.236 protabd. Eignir sem
fundust i félogunum og voru teknar upp i skuldir ndmu i heild ramlega tveimur og halfum
milljardi eda 1,13% af heildar dtistandandi skuldum (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18.
juni 2013).

Heildartdlur Gr uppgjori protabla 2011-2012
236.929.150.475 kr.
2.674.960.538 kr.
234.254.189.937 kr.
Hlutfall greitt 1,13%

Tafla 6-5: Heildartdlur ar uppgjori protabta 2011-2012. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013).

Tafla 6-6 synir seinna timabilid og naer pad fra 1. mars 2012 til 24. janGar 2013. Var par
um ad raeda 995 protabd. Heildar Gtistandandi skuldir peirra voru rimar 165 milljardar kréna.
Eignir sem fengust & moti skuldum namu i heild um fimm milljoroum eda 3,14% af

utistandandi skuldum protabdanna (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013).

Heildartdlur Gr uppgjori protabla 2012-2013
165.885.819.780 kr.
5.209.697.570 kr.
160.676.122.210 kr.
Hlutfall greitt 3,14%

Tafla 6-6: Heildartdlur Gr uppgjori protablia 2012-2013. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013).
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Vert er ad vekja athygli & ad samkvemt fengnum upplysingum var fjarméla og
vatryggingarstarfsemi med heestar Gtistandandi skuldir & badum timabilum. A fyrra timabilinu
namu skuldir & pessa starfsemi um 140 milljérdum kréna eda um 60%. Upp i pessar skuldir
fengust greiddar 371 milljénir kréna vid uppgjor protablanna eda um 0,26% af skuldum.
Gerd voru upp 146 protabl innan pessarar starfsemi. A seinna timabili namu Gtistandandi
skuldir 87 milljérdum. Upp i pessar skuldir fékkst greiddur teepur prir og halfur milljaréur eda
um 3,92%. Gerd voru upp 85 protabu innan pessarar starfsemi a pessu timabili. Hlutfall eigna
a moti skuldum er mun heerra & seinna timabilinu en a pvi fyrra og skyrist pad af pvi ad teepir
prir milljardar innheimtust af tepri 15 milljarda skuld vid gjaldprot eignarhaldsfélagsins
Heidarsolar ehf. (Johann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).

'Fjérméla 0g vétryggingarstarfse mi

140.390.722.125 kr.  87.057.789.814 kr.
371.150.820 kr. 3.408.353.631 kr.
Hlutfall 0,26% 3,92%

Tafla 6-7: Fjarmala og vatryggingarstarfsemi. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).

A badum timabilum voru gerd upp protabi fimm félaga innan heilbrigdis og
félagspjonustu, pad eru i heildina tiu félog sem foru i gjaldprot. Utistandandi skuldir & fyrra
timabilinu voru rdmar 87 milljonir eins og sja mé i toflu 6-8 her ad nedan. Um eitthundrad
basund kronur fengust greiddar vid uppgjér protablanna eda 0,12%. A seinna timabilinu
namu skuldir um 54 miljénum og fundust engar eignir i protabdunum (J6hann Niels

Baldursson, samtal, 18. juni 2013).

Heilbrigdis og félagébjénusta

87.343.084 kr. 54.594.915 kr.
100.506 kr. - kr.
Hlutfall 0,12% 0,00%

Tafla 6-8: Heilbrigdis og félagspjonusta. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013).
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peer upplysingar fengust fra Creditinfo ad pegar um hatt hlutfall eigna & moti Utistandandi
skuldum er ad raeda er yfirleitt einféld skyring & pvi. Til ad byrja med méa nefna Gtistandandi
skuldir hja landbanadi, skéraekt og sjavarutvegi en yfirlit yfir pad ma sja i toéflu 6-9 hér ad
nedan. A seinna timabilinu var hlutfall eigna & moti skuldum 14,01% og skyrist af pvi ad
ramar 162 milljonir innheimtust af ramri 172 milljéna krona skuld vid gjaldprot Druda ehf.
(J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013).

Landbu nadur, skoraekt og' sjavaratvegur

3.587.818.961 kr. 1.381.203.766 kr.
445.870 kr. 193.559.543 kr.
Hlutfall 0,01% 14,01%

Tafla 6-9: Landbinadur, skorekt og sjavarutvegur. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).

Sému sdgu méa segja um hlutfall fasteignavidskipta sem & seinna timabilinu var 3,70% en
par innheimtust ramar 450 milljonir af teplega 650 milljona kréna skuld vid gjaldprot

leigufélagsins Buafls (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).

Fasteignavidskipti

20.198.080.767 kr.  20.106.690.186 kr.
268.061.110 kr. 744.591.834 kr.

Hiutfall 1,33% 3,70%
Tafla 6-10: Fasteignarvidskipti. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).
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7. Arsreikningar (e. annual financial statement)

Log um arsreikninga gilda um félég med takmarkadri dbyrgd félagsadila, baedi hvad vardar
hlutafélég og einkahlutafelog, ef pau fara fram ar tveimur af eftirfarandi steerdarmoérkum tvo
ar i r6a: Eignir nema 230 milljénum krona, rekstratekjur nema 460 milljdnum krona eda fjoldi
arsverka & reikningséari er 50 eda fleiri. bessi 16g gilda einnig um sameignarfélég og onnur
felog med Gtakmarkada personulega dbyrgd nema ef allar tekjur og gjold, eignir og skuldir
beirra eru medtaldar i &rsreikningum félagsadilanna (L6ég um &rsreikninga nr. 3/2006).
Samkvaemt I6gum um arsreikninga er féldgum skylt ad semja arsreikning. Arsreikningar eru
geroir til ad gefa upplysingar um fjarhalslega stédu félags a reikningsskiladegi og afkomu
bess & lidnu ari (Félag 10ggiltra endurskodenda, 2001, bls. 6-7). Er pad & 4byrgd stjérnenda ad
arsreikningar séu gerdir og gefnir at. beir eiga ad innhalda skyrslu stjornar, efnahags- og
rekstrarreikninga, fjarstreymisyfirlit og skyringar, sbr. 16g um arsreikninga. Arsreikningar
burfa ad vera & tolvuteeku formi med sundurlidadar upplysingar til ad heaegt sé ad vinna ur
gognum peirra. Mikilveegt er ad oll félog skili arsreikningum, badi svo Hagstofa islands geti
notad pa til hagskyrslugerdar og einnig svo gegnsei riki innan félaga & Islandi og erfidara

verdi fyrir pau ad misnota adstddu sina (Starfshépur b, 2013, bls. 4-5).
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[ &rslok 2011 attu 33.071 félag ad skila inn arsreikningum. Af peim skiludu 24.783 félog
inn arsreikningum voru pvi skil arsreikninga um pad bil 75% pad arid. Af peim 8.288
félégum sem ekki skiludu inn arsreikningum hafa 2.492 verid afskrad og 898 verid Urskurdud
gjaldprota. Eftir standa 4.898 félog sem ekki hafa skilad arsreikningum (Starfshépur b, 2013,
bls. 4). Eins og fram hefur komid voru 1.112 félég lyst gjaldprota ario 2012 (Hagstofa
Islands, e.d.). Ef litid er & pa stadreynd ad 898 félog sem attu ad skila inn arsreikningi fyrir
arid 2011 en voru farin i gjaldprot i lok 2012 pegar greinagerdin sem vitnad er i var gero, er
heegt ad draga pa alyktun ad 80,76% félaga sem foru i gjaldprot 2012 voru félég sem ekki

skiludu inn arsreikningum, sbr. toflu 7-1.

Vanskil arsreikninga

898

1112
Hlutfall 80,76%

Tafla 7-1: Samspil milli vanskila &rsreikninga og gjaldprota. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. jani 2013).
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8. Kennitdluflakk

Alpydusamband Islands hefur undanfarin misseri verid ad rannsaka kennitéluflakk med pad
ad markmidi ad baeta ndverandi 16ggjof til ad auka skyldur félaga med takmarkada abyrgd
(ASI a, 2012, bls. 1). Ekki hefur enn verid gefin Gt nein lagaleg skilgreining & hugtakinu
,kennitoluflakk (Starfshopur b, 2013, bls. 1). Attu peir p6 i forum sinum prijar skilgreiningar
bessa efnis. Fyrsta skilgreiningin er ar minnisbladi rikisskattstjora fra arinu 2011 en er su

skilgreining eftirfarandi:

Kennitdluflakk snyst edli mals samkvaemt um ad Utvega sér nyja kennitélu, pegar
starfsemi med takmarkadri dbyrgd undir hatti einkahlutafélags er komin i prot undir
naverandi audkenni, p.e. kennit6lu, sem nytt hefur verid fyrri athafnasemi peirra, sem
stodu ad baki. Med pessu méti hefur 6vondudum adilum tekist &n persdnulegrar abyrgoar
ad hlaupast undan abyrgo a rekstri ,,sinum*.*“ (Halldor Gronvold b, 2013, bls. 5).

Onnur skilgreiningin kemur Gr minnisbladi Alpydusambands Islands fra arinu 2012. Er su

skilgreining eftirfarandi:

Hverskonar hattsemi sem midar ad pvi ad misnota heimildina/réttinn til stofnunar og
reksturs & félagi med takamarkada abyrgd a pann hatt ad sami eda sambeerilegur rekstur,
sem edlilegt veeri ad sé i einu félagi, er brotinn upp i fleiri félog eda fluttur i annad félag ,
med pad ad markmidi ad komast hja fjarhagslegum skuldbindingum (Halldér Gronvold a,
2013, bls. 24).

Pridja og nyjasta skilgreingin & kennitoluflakki kemur Ur greinagerd starfshdps & vegum

atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytisins fra arinu 2013 og er han svohljodandi:

Oftast er po att vid misnotkun eigenda i skjoli takmarkadrar dbyrgdar. Felst pad i stofnun
fyrirtaekis i sama atvinnurekstri og pad félag sem hefur verid Urskurdad gjaldprota til ad
losa undirliggjandi rekstur undan fjarhagslegum skuldbindingum en vidhalda samt
eignum. T slikum tilvikum sitja birgjar, rikissjodur og launpegar eftir med skuldir sem
ekki fast greiddar og adrir verda ad standa undir t.d. med framlégum i abyrgoarsjodi
launa, heerra voruverdi o.s.frv. (Halldér Gronvold a, 2013, bls. 24).

Elstu finnanlegu skilgreininguna & kennit6luflakki var ad finna i pingskjali 766, 453. mal,
131. loggjafarpings fra arinu 2004-2005. Johanna Sigurdardottir fyrrverandi forsetsradherra

lagdi fram fyrirspurn til paverandi vidskiptaradherra. Fyrirspurn Jéhénnu var eftirfarandi:

31



©
HASKOLINN A BIFROST

BIFROST UNIVERSITY

Agirnd vex med eyri hverjum Sumalr 2013

»Telur rédherra astedu til ad gripa til adgerda eda lagasetningar til ad sporna vid
svokélludu kennitoluflakki i atvinnurekstri? “ 1 svari vidskiptaradherra kemur fram ad stofnun
félags a nyrri kennitolu er ekki endilega kennitéluflakk. Getur gjaldprot haft edlilega skyringu
enda getur gjaldprot orsakast af utanadkomandi adsteedum. Um kennitoluflakk er aftur & méti
ad reda pegar stofnun nyrrar kennitolu er i kjolfar 6loglegs atferlis fyrra félags (Pingskjal
131, 2004-2005).

Almennt er ekki talad um kennit6luflakk nema hja félogum med takmarkada abyrgd. Til
pbess ad haegt sé ad tala um kennitdluflakk purfa eftirfarandi atridi ad vera til stadar: Fyrirteeki
parf ad hafa verid i pad minnsta rekid & tveimur kennitélum og undir stjérn sému einstaklinga.
Gjaldprot fyrra félags, pad er pegar felagid var a fyrri kennitolu, parf ad hafa haft skadleg
ahrif & krofuhafa. Pad er skuldir ekki verid innheimtar fyrir eda eftir gjaldprot pvi ekki
fundust naegar eignir i félaginu (ASI a, 2012, bls. 1). Vert er ad nefna ad steerstu skuldir
brotabua eru opinber gjold, pad er sameiginlegur sjédur landsmanna (Halldér Gronvold,
samtal, 28. juni 2013).

8.1 L6g um kennitoluflakk

[ pingskjali 766, 453. mal, 131. l6ggjafarpings fra arinu 2004 - 2005, sem greint var fra hér ad
ofan kemur einnig fram i svari vidskiptarddherra ad engin serstok refsiakvaedi séu i 16gum um
gjaldprot (Pingskjal 131, 2004 - 2005) en samkvemt 64. gr. laga um gjaldprotaskipti er
skuldara po skylt ad gefa upp b sitt til gjaldprotaskipta ef hann getur ekki stadid i skilum vid

lanadrottna. 1 16gum um hlutafélég kemur eftirfarandi fram:

Stjornarmenn eda framkveemdastjorar skulu vera l6grada, fjar sins rddandi og mega ekki &
sidustu premur arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan
verknad samkvaemt almennum hegningarlogum eda l6gum um hlutafélég,
einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld (L6g um hlutafélog
nr. 2/1995).

[ almennum hegningarlégum er hagt ad finna ymis akvadi sem spornad geta gegn
kennitoluflakki (Pingskjal 131, 2004 - 2005). Ma par medal annars nefna 247. gr. peirra laga

sem fjallar um fjardréatt, par kemur fram ad dragi einstaklingur ad sér fjarmuni sem hann hefur
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i vorslu sinni skal hann sata fangelsi i allt ad sex arum. I 248. gr. sému laga kemur fram ad
fjarsvik geti einnig vardad fangelsisvistun i allt ad sex arum. Pa er getid um skilasvik i 250.
gr. hegningarlaganna og getur pad vardad fangelsi i allt ad sex ar. | 258. gr. kemur fram ad ef
einstaklingur kemur i veg fyrir pad med spjollum & eignum sinum eda undanskoti peirra, ad
lanardrottnar hans geti fengid greidslu af peim, pa vardar pad sektum eda fangelsi i allt ad

einu ari (Almenn hegningarlog nr. 19/1940).

Samkvaemt svari vidskiptaradherra sbr. ofangreint pingskjal, vid pvi hvort til greina komi
ad setja 16g sem banni timabundid atvinnurekstur eda setu i stjornun fyrirteekja hja peim sem
uppvisir eru ad kennitéluflakki, er ekki til nein 16ggjéf um atvinnurekstrarbann vegna
kennitdluflakks. A 118. Idggjafarpingi 1994, 87. mal, var lagt fumvarp til laga byggt &
senskum légum um timabundid atvinnurekstrarbann vegna afbrota. Var frumvarpid po ekki
sett i l6g par sem 4&kvedid var ad lata reyna & akvaedi um refsidomsleidina i
hlutafélagal6ggjofinni. bratt fyrir ad ndg sé um 16g sem sporna eiga gegn kennitéluflakki hafa
hinsvegar fair sem ordid hafa fyrir tjoni af atferli stjérnarmanna eda framkvemdarstjéra
felaga keert verknadinn og pvi engin opinber rannsokn farid i gang & pessum meintu
kennitdluflakks félogum. Af pessum voldum hafa stjérnarmenn og framkvemdarstjorar pvi
geta setio afram i stjorn OGareittir. Vandamalid liggur par af leidandi ekki i skorti &
lagaheimildum heldur pvi ad peer eru ekki notadar. Pad ma pvi gera rad fyrir ad
kennitdluflakk muni halda afram og jafnvel aukast par sem ekkert er adhafst (Pingskjal 131,
2004 - 2005).
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8.2 Tenging gjaldprota vid kennitoluflakk

Hér ad ofan hefur baedi verid fjallad um kennitoluflakk og gjaldprot. Eins og fram kom i
kaflanum um kennitoluflakk eru skilyrdi pess ad haegt se ad tala um kennitéluflakk pegar
gjaldprot & sér stad eftirfarandi: félag parf ad vera med takmarkada abyrgd, félag parf ad hafa
verid & minnst tveimur kennitdlum undir stjorn sému einstaklinga og gjaldprot fyrra félagsins
parf ad hafa haft skadleg ahrif a krofuhafa (ASI a, 2012, bls. 1). | kafla 6.2 var farid yfir eignir
& moti skuldum i uppgjori protabda. I toflu 8-1 hér ad nedan hafa heildartélur beggja timabila
verid teknar saman. M4 sja ad skuldir alls & badum timabilum namu teepum 403 milljoroum
krona. Eignir sem fundust i protabGunum ndmu i heild tepum atta milljoroum kroénum.
Eftirstodvar skulda ndmu pvi rétt um 395 milljoréum. Er hér um slaandi upphad ad reeda.
Ljost er ad gjaldprot er ad hafa skadleg ahrif & krofuhafa (Starfshopur a, 2012, bls. 4). EKki
liggja pé fyrir upplysingar um hve morg pessara protabla hafa stundad kennitéluflakk.

Heildartdlur ar uppgjori protabta 2011-2013
402.814.970.255 kr.
7.884.658.108 kr.
394.930.312.147 k.
Hlutfall greitt 1,96%

Tafla 8-1: Heildartélur Gr uppgjori protabla 2011-2013. Heimild: (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013).

Mikilvaegt er ad gera sér grein fyrir pvi ad ekki eru 6ll féelog med takmarkada abyrgd ad
stunda kennitoluflakk sem farid hafa i gjaldprot med adurnefndu tjéni fyrir kréfuhafa
(Starfshopur a, 2012, bls. 4). Astaedur gjaldprota geta verid utanadkomandi eins og adur hefur
komid fram (Pingskjal 131, 2004 - 2005). Eru pvi astedur gjaldprota ekki endilega 6edlilegar,
sidlausar eda 6loglegar. Islensk 16ggjof er pannig sett upp ad hin & ad vera hvetjandi fyrir
einstaklinga ad stofna félog med takmarkada abyrgd sem hugsanleg mikil ahatta fylgir og pvi
likur & ad rekstur gangi ekki upp. Er petta gert med pad i huga ad studla ad frumkvaedi og
proun i vidskiptalifi landsins (Starfshopur a, 2012, bls. 2). Med pannig 16ggjof ma hinsvegar
gera rad fyrir ad opruttnir adilar muni misnota adstdduna til eigin hagsmuna, pa serstaklega i
ljési pess ad alloft finnast engar eignir i félégum vid gjaldprotaskipti. Faest pvi litid sem

ekkert greitt ar protabium. [ 1josi pess ad nyskraningar og gjaldprot eru algengust hja
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einkahlutafélogum og &byrgd par takmarkadri en hja hlutafélogum, ma gera rad fyrir ad
kennitoluflakk sé stundad innan einkahlutafélaga frekar en hja hlutafélogum (Halldor
Gronvold, samtal, 28. juni 2013).

8.3 Félog ur fréttum vegna itrekadra gjaldprota

A seinustu tveimur arum hefur mikid borid & fréttum um fyrirtaeki sem flutt hafa rekstur sinn &
nyja kennitélu. Hér ad nedan verdur greint ut fra fréttum, med tilliti til peirra skilyroa sem
fjallad var um hér ad ofan hvad vardar greiningu kennitdluflakks, hvort um kennitdluflakk

fyrirteekja geti verid ad raeda.

8.3.1 Metroborgarar

pann 30. januar 2013 var birt frétt um itrekad gjaldprot Metroborgara i vidskiptabladi
Morgunbladsins & mbl.is. Kom par fram ad tveir eigendur h6fou verid ad Metro stédunum fra
stofnun til loka ars 2012 og namu utistandandi skuldir félaganna um halfum milljardi kréna.
Lif og heilsa ehf. toku vid stadnum &rid 2010 eftir ad Lyst ehf. hafdi verid lyst gjaldprota og
samkvaemt heimildum mbl.is voru Gtistandandi skuldir pess 400 milljonir og litlar sem engar
eignir til stadar til ad greida skuldir. Lif og heilsa ehf. vard gjaldprota i jantar 2013 en fyrir
gjaldprotid hafi Metro ehf. verid selt til M-veitingar enf.. I fréttinni var reett vid Jon Gardar
Ogmundsson, fyrrum eigenda Lystar ehf. og framkvemdarstjora Lifs og heilsu ehf.,
samkvaemt honum voru opinberar skuldir orsok erfidleika i rekstrinum en heildarskuldir Lifs
og heilsu ehf. voru um 100 milljonir. Fullyrti hann ad eignir félagsins myndu duga til ad gera

upp vid alla krofuhafa (Porsteinn Asgrimsson a, 2013).

Athyglisvert er ad sja ad Lyst ehf. stofnar Metro arid 2009, selur pad yfir til Lif og heilsu
ehf. pegar pad stefnir i gjaldprot, par sem eigandi Lystar er framkvaemdarstjori Lif og heilsu
ehf.. Seinni hluta ars 2012 var Metro selt aftur, pa til M-veitingar ehf.. Stuttu seinna stefnir
Lif og heilsa ehf. i gjaldprot (Porsteinn Asgrimsson a, 2013). Virdist svo vera ad hér sé um
kennitdluflakk ad reeda par sem skilyrdi kennitdluflakks sem fjallad var um hér ad ofan eru 6ll

til stadar.
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8.3.2 Keiluhdllin

Frétt birtist 9. febriar 2013 & vb.is med fyrirsdgninni ,, Keiluhéllin ¢ mérgum kennitolum*. |
fréttinni kemur fram ad protabd K2010 ehf. sem adur hét Keiluh6llin ehf. skuldi 687 milljonir
krona. Jafnframt kemur fram ad ekkert fékkst Ur protabdi félagsins. Teepu ari &dur hafdi
Keiluhollin verid i eigu Oskjuhlidar ehf. og Adhalds ehf.. Vid gjaldprot Oskjuhlidar ehf.
namu Utistandandi skuldir pess um pad bil 385 milljonum krona. begar Keiluhéllin ehf.
breytti nafni sinu i K2010 ehf. tok félagid Allir saman ehf. upp nafnid Keiluhéllin ehf. og er i
dag eigandi Keiluhallarinnar. Oll félog sem hér hafa verid nefnd eru beint og dbeint i eigu
somu eigenda (Lilja D6gg Jonsdéttir, 2013). Er pvi hegt ad gera rad fyrir ad hér sé um

kennitoluflakk ad raeda.

8.3.3 Jbon og Margeir

pann 28. oktdber 2012 kom frétt i Vidskiptabladinu undir yfirskriftinni ,, Volvoarnir reyndust
dyrir“. 1 peirri frétt kemur fram ad gjaldprotaskiptum félagsins SB 12 ehf. sem &dur hét Jon
og Margeir ehf. hafi lokid eftir tveggja &ra skiptamedferd. Skuldir i baid ndmu 367,3
milljonum en engar eignir fundust i buinu. Athyglisvert er ad teepu halfu ari fyrir gjaldprot SB
12 ehf. var nytt félag undir nafninu Jon og Margeir ehf. stofnad (Vidskiptabladid, 2012). EkKi
var hagt ad leggja mat a hvort um kennitdluflakk hafi verid ad reeda hja pessum félégum par

sem frétt innihélt ekki naegilegar upplysingar.
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9. Stjornarheettir fyrirtekja

Vinsaldir hugtaksins stjornarheettir fyrirteekja (e. corporate governance ) hefur aukist
verulega & seinustu tveimur aratugum & medal fredimanna (Lilja Ran Agustsdottir, 2010, bls.
52). betta hugtak er fremur nytt af nalinni og fjallar um pad hvernig eigi ad stjorna félégum &
sem skynsamlegastan og skilvirkastan hatt (Lilja Ran Agustsdottir, 2010, bls. 15-18). Arid
2004 voru fyrstu leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirteekja gefnar Gt af vidskiptaradi islands i
samvinnu vid Nasdag OMX Iceland hf. og Samtok atvinnulifsins (Vidskiptarad Islands, e.d.).
Meginmarkmid pessara leidbeininga er ad skyra abyrgd og hlutverk stjérnenda med pvi ad
baeta stjornarhaetti félaga (Vidskiptarad Islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtok
atvinnulifsins b, 2012, bls. 3). Til eru margar skilgreiningar & pessu hugtaki (Lilja Run
Agustsdattir, 2010, bls. 15-18). SG skilgreining sem notast er vid hérlendis er ad petta sé
prihlida samband milli stjérnar, hluthafa og framkvemdarstjornar en auk pess ner hugtakid til
annarra adila sem félagid hefur ahrif & svo sem birgja, starfsmanna, vidskiptavina og
samfélagsins i heild sinni (Vidskiptarad Islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtok
atvinnulifsins a, 2009, bls. 13-14). bad er hlutverk stjornar ad vera eingéngu rédd hluthafa en
hluthafarnir veita stjérninni umbod sitt (Kristin Gudmundsdattir, 2010). Leidbeiningarnar um
stjornarhaetti fyrirteekja hafa ekki verid teknar inn i 16g, heldur eru peer tladar til pess ad auka
skyldur stjornenda i félogum umfram sett 16g og reglur. Eru pessar leidbeiningar sérstaklega
gerdar fyrir félog sem eru med verobréf skrad & verdbréfamarkad. Hitt er annad ad
leidbeiningarnar geta gagnast ollum félogum og par med téldum hlutafélégum og
einkahlutaféldgum (Vidskiptarad islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samték atvinnulifsins
b, 2012, bls. 3).

Pad er eflaust ekki ad asteedulausu ad pessar leidbeiningar liti dagsins 1jés en raunin er su
ad goair stjornarhaettir auka samkeppnishafni & markadi, voxt, préun og sjalfbaerni félaga, par
sem hagsmunum hagsmunadila er gaett. Med gédum stjornarhattum er 16gd ahersla & gagnseei
sem felur i sér ad audvelt sé ad nélgast upplysingar um félagid og starfsferla pess sem
minnkar ahettu fjarfesta. Avinningurinn er einnig sa ad minni likur eru & pvi ad oheafir

einstaklingar komist i stjorn sem ekki geeta hagsmuna félagsins. Medal helstu patta i godum
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stjornarhattum fyrirteekja er ad félog séu med stjorn sem er skilvirk, med géoa stefnumotun,
gagnsja stefnu og virka upplysingagjof svo ekki sé nefnt sidferdisleg skylda og su

samfélagslega abyrgd sem hvilir & félogum (Lilja Run Agustsdottir, 2010, bls. 19-21).

9.1Mikilveegi godra stjornarhatta

Til ad benda frekar & mikilveegi godra stjornarhatta innan félaga ma lita aftur til arsins 2004
pegar fyrstu leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirteekja voru gefnar at. A peim tima var islenskt
efnahagslif gott og pad var ekkert i farvatninu sem benti til pess ad pad atti eftir ad taka
einhverjum storkostlegum breytingum. Arid 2008 kom pd i 1jos ad ekki veari allt med felldu.
Eftir efnahagshrunid og pa misbresti sem voru rikjandi innan félaga hefur mikilveegi pessa
hugtaks aukist enn frekar (Lilja Ran Agustsdottir, 2010, bls. 1). begar litid er til pess tima
begar efnahagshrunid atti sér stad og stjérnarheettir félaga eru skodadir ma sja ad margir
vankantar voru & stjornarhattum (Kristin Astgerisdéttir, Salvér Nordal og Vilhjalmur
Arnason, 2010, bls. 14).

Med tilliti til einkavaedingar bankanna ma benda & ad Oreyndir einstaklingar keyptu
steerstan hlut i bankastofnunum, ekki var gert 6had mat a eigendum um hafni peirra til ad
geeta hagsmuna innan bankakerfisins. Heefi stjérnarmanna var ekki skodad en margir peirra
voru eflaust ekki hefir til pess ad sinna pessum storfum sem peim var gert ad sinna, medal
annars vegna skorts & reynslu og litilli fagpekkingu. Stjornendur og lykilstarfsmenn bankanna
voru einnig oftar en ekki tengdir steerstu hluth6funum (Kristin Gudmundsdottir, 2010). begar
skodadur er addragandi efnahagshrunsins er reglulega minnst a freistni- og umbodsvandann
en hafdi hann mikil ahrif innan stjérnarhatta félaga. Steerstu hluthafarnir nyttu sina stédu
innan félaga og notudu hana i eigin fjarmalagjorninga medal annars med taumlausri
lanveitingu til ad hagnast mikid & skémmum tima. Bitnadi pad oftar en ekki a litlu
hluth6funum og peim pjédfélagspegnum sem voru i vidskiptum vid bankana. Seinna eda arid
2008 vard petta ein af dsteedum pess ad islenskt bankakerfi hrundi, med pekktum afleidingum
(Kristin Astgerisdottir, Salvor Nordal og Vilhjalmur Arnason, 2010, bls. 12-14).

A tima goderisins 16gdu storir hluthafar mikid upp ar pvi ad finna leid framhja 16gum og

reglum til ad hagnast sem mest & sem skemmstum tima an pess ad hugsa ut i afleidingar pess
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konar vidskiptahatta. Endurskodendur voru auk pessa oftar en ekki hadir storu hluthfunum
og toku patt i peim grodaleik sem atti sér stad. Mikid var um skattatilfeeringar til ad draga ar
abyrgd einstaklinga med pvi ad skra eignir og skuldir a eignarhaldsfélég og gagnseei var pvi
takmarkad. Stjornarhettir fyrirteekja einkenndust af virdingarleysi gagnvart settum légum og
reglum (Kristin Astgerisdottir, Salvor Nordal og Vilhjalmur Arnason, 2010, bls. 46-47).

Af pessu mé sja ad godir stjornarheettir innan félaga eru mikilveaegir. Hefur st 16ggjof verid
tekin upp ad fjarmalafyrirteeki og fyrirteeki & verdbréfamarkadi er skylt ad fara eftir
leidbeiningum um stjdrnarheetti fyrirtzekja (Vidskiptarad Islands, Nasdag OMX Iceland hf. og
Samtok atvinnulifsins b, 2012, bls. 3) ad 6dru leyti er fyrirteekjum ekki skylt ad fylgja pessum
reglum eins og adur hefur verid nefnt. Pad er vel hugsanlegt ad ef 6ll félog fylgdu pessum

reglum geeti pad eflaust haft ahrif & fjolda gjaldprota og pann kostnad sem peim fylgir.

9.2 Samfélagsleg abyrgo

Sidferdi- og samfélagslegri abyrgd fylgja betri samskipti vid hagsmunaadila, heilbrigdara
atvinnulif og aukin samkeppnishafni en einnig eykur petta traverdugleika og traust félagsins.
Gildi félags etti ad vera midad ad starfsemi pess og starfsumhverfi. Félag &tti medal annars
ad stefna ad pvi ad vera heidarlegt og sanngjarnt, starfa i samraemi vid 16g og reglur og vinna
gegn mogulegri spillingu i starfsemi pess 6drum til skada, hvort heldur er af hélfu
starfsmanna eda stjornar. Stjornarmenn eiga ekki ad misnota vald sitt innan félagsins heldur er
bad & peirra abyrgd ad vinna fyrir hénd hluthafa pess (Vidskiptarad islands, Nasdag OMX
Iceland hf. og Samtdk atvinnulifsins b, 2012, bls. 16-17). Arid 1970 var birt grein i New York
Times Magazine eftir hagfreedinginn Milton Friedman par sem hann skilgreindi hina
samfélagslegu abyrgd félaga. Samkveemt honum er einungis ein samfélagsleg abyrgd og
gengur han (ta pad ad nyta audlindir sinar i hagnadarskyni svo lengi sem ad farid er eftir
leikreglum markadar, pad er ad samkeppni sé frjals og engin blekking eda svik riki a

markadnum (Finnur Sveinsson, 2012).
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9.3 Samfeélagslegt tjéon

A undanférnum arum hefur umraeda um kennitéluflakk farid hatt i ljosi itrekadra gjaldprota
félaga og undanskotum opinbers vorslufjar er fylgir slikri hattsemi. Hafa gjaldprotin orsakad
tap i opinberum sj6dum landsmanna sem nemur tugum ef ekki hundrudum milljona, hvad
vardar oinnheimtar tekjur rikis (Halldor Gronvold b, 2013, bls. 1). Afleidingar pessa geta
verid miklar, medal annars getur petta orsakad skattahakkanir og eda nidurskurdi a svidi
heilbrigdis og menntamala svo fatt eitt sé nefnt. Afleidingar kennitéluflakks er vidtekara en
svo ad pad hafi einungis ahrif & opinber gjold. Skekkir petta einnig samkeppnisstodu &
markadi par sem félog sem stunda kennitoluflakk greida ekki skuldir sinar, hvort sem pad er
til birgja eda rikis. Jafnvel starfsmenn fyrirteekis geta ordid fyrir beinum &hrifum
kennitdluflakks til deemis pegar laun fast ekki greidd a tilskildum tima (Halldér Grénvold b,
2013, bls. 2). begar laun fast ekki greidd medal annars vegna gjaldprota félaga er pad i hond
abyrgdarsjods launa ad greida pessi laun sbr. 1. gr. laga um abyrgdarsjéo launa (L6ég um
abyrgoarsjod launa nr. 88/2003). bratt fyrir pessa tryggingu einstaklinga sem ekki fa greidd
laun fra félagi vegna gjaldprota, getur skadinn fyrir pa verid mikill. Langur timi lidur oft fra
peim tima sem laun hefdu att ad vera greidd, par til &byrgdarsjodur launa greidir pau en pad er
ekki gert fyrr en protabl hefur verid gert upp (Halldér Grénvold, samtal, 28. juni 2013). Vert
er ad benda a ad sidastlioin ar hafa greidslur ar sjodnum numid um tveimur milljéréum kréna
arlega. Svo virdist vera ad einstaklingar geti kerfisbundid hagnast a hlutafélagaforminu med
pvi ad feera starfsemi sina 4 ,,nytt félag™ pad er 4 nyja kennitdlu og skilja skuldir eftir i ,,gamla
félaginu® og pannig haldid afram starfsemi sinni med pvi ad varpa abyrgd yfir & pjodfélagid i
formi  dgreiddra  vorsluskatta, lifeyrissjodsidgjalda, launagreidsina og almennra
vidskiptakrafna (ASI b, 2013, bls. 2).
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10. Alpydusamband Islands og starfshopur

Alpydusamband Islands hefur & undanférnum misserum verid ad beita sér gegn
kennitoluflakki eins og komid hefur fram hér ad ofan. Markmidid med pvi er ad herda 16ggjof
til ad koma i veg fyrir ad pessi hattsemi geti nad fram ad ganga (ASI a, 2012, bls. 1). Adkoma
Alpydusambandsins ad kennitéluflakki & reetur sinar ad rekja til rannsdknar peirra & svartri
atvinnustarfsemi. Vid pa rannsdkn urdu peir varir vio ad samband veri a milli pesskonar
starfsemi og kennitoluflakks. 1 kjolfarid foru peir med pa vitneskju & fund paverandi
rikisstjorn (Halldor Gronvold, samtal, 28. juni 2013). bPann 5. mai 2011 kom sidan fram i
yfirlysingu stjérnvalda ad peir @tludu ad beita sér gegn kennitdluflakki med breytingum a
l6gum um félég med takmarkada abyrgd. [ arslok 2011 hafdi enn ekkert verid adhafst i peim
malum og for Alpydusamband islands pa fram & ad skipadur yrdi starfshopur sem myndi
vinna i pessum malum. I kjolfarid var stofnadur hopur sem hof starf sitt i byrjun ars 2012.
Hittist hopurinn reglulega fram a sumar og a peim tima var safnad upplysingum og komid
med hugmyndir ad urlausnum & pessu vandamali (Halldér Gronvold b, 2013, bls. 1). |
névember sama ar var sidan settur af stad annar starfshopur med pad markmid ad vinna
tillogur ad lagabreytingum og adgerdum til ad sporna gegn kennitdluflakki. Medlimir
starfshopsins voru fulltrGar 4 vegum Alpydusambands Islands, atvinnuvega- og
nyskdpunarraduneytisins og embeetti sérstaks saksoknara. Var peim gert ad skila tillogum til
rdduneytisstjora pann 15. desember 2012 en i ljési umfangs verkefnisins var pvi ekki
vidkomio. Drégum ad greinagerd var skilad inn i febrdar 2013. (Sigurbjorg S.
Gudmundsdottir, 2013). Samkvaemt upplysingum fra Alpydusambandi islands mun vinna
starfshopsins po6 ekki klarast ad fulla fyrr en seinni hluta pessa ars (Halldor Gronvold, samtal,
28. juni 2013).

Halldér Gronvold adstodarframkvemdarstjori Alpydusambandsins er starfandi innan
ofangreinds starfshdps. Hann gagnrynir hardlega athafnaleysi stjérnvalda pegar kemur ad
rannsoknum a kennitoluflakki en erfitt hefur verid ad nalgast upplysingar fra rikistofnunum i
sambandi vid pad. Pad er til demis ramt ar sidan ad starfshopurinn oskadi eftir upplysingum

um alégd opinber gjold sem tapast hafa i gjaldprotum. Hefur peim ekki enn borist neinar
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upplysingar hvad pad snertir (Porsteinn Asgrimsson b, 2013) pratt fyrir itrekadar oskir pess
efnis (Halldor Gronvold, samtal, 28. juni 2013). Starfshopurinn hefur hinsvegar verio i
samvinnu vid Creditinfo og fengid tdlulegar upplysingar um gjaldprot fra peim (Porsteinn
Asgrimsson b, 2013). Utistandandi skuldir vid uppgjor protabua a timabilinu 2011 til 2013
koma medal annars fra Creditinfo. Eins og fram adur hefur komid fram nema pessar skuldir
teepum 403 milljéoréum og einungis litid brot af peim skuldum fengust endurheimtar vid
uppgjor eda um atta milljardar. (J6hann Niels Baldursson, samtal, 18. juni 2013) Samkvaemt
Halldéri Gronvold er hér um 6tralegar upphaedir ad reeda og ef litid er & peer i samhengi vid
ICESAVE samningana, pa eins og Halldor segir sjalfur ,,ICESAVE hvad?“ (Porsteinn
Asgrimsson b, 2013).

Eins og fram hefur komid er pad stefna starfshdpsins ad vinna ad lagatillégum til ad sporna
gegn kennitoluflakki eda med 6drum ordum gegn pvi ad félég med takmarkada abyrgd geti
gegnid i opinbera sjodi og innheimt opinber gjold an pess ad skila peim til baka. Heidarlegt
folk situr pvi midur oft eftir med sart ennid (Porsteinn Asgrimsson b, 2013). Alpydusamband
Islands hefur komist ad peirri nidurstodu ad mikilvaegt sé ad sporna gegn kennitéluflakki i
ljosi pess samfélagslega tjons sem hlyst af pvi (ASI b, 2013, bls. 1-2). Medal tillagna
Alpydusambandsins er ad herda 16ggjof hvad vardar hafi einstaklinga vid stofnun félaga. Eitt
af pvi sem peir leggja til er ad peir einstaklingar sem hafa a priggja ara timabili verid i stjérn
tveggja eda fleiri félaga sem farid hafa i gjaldprot, missi hefi sitt til stjornarsetu i prja ar ef
tjon af voldum gjaldprotsins hefur ekki verid batt. bad er einnig melt med pvi ad haekka
lamarkshlutafé félaga med takmarkada abyrgd asamt pvi ad aukin eftirfylgni verdi med ao
hlutafé sé i raun og veru greitt vid stofnun félaga. Peir leggja lika til ad einstaklingar sem
stofna atla félog, verdi skyldugir til ad sekja vidurkennd ndmskeid hvad vardar rekstur og
stofnsetningu. Alpydusamband islands telur einnig porf & pvi ad setja upp upplysinga og
freedsluvef um rekstur og stofnun félaga med takmarkada abyrgd. Melast peir til ad
fyrirteekjaskra fai heimild til ad sekta felog sem ekki skila inn arsreikningum og ad takmaorkun
verdi sett & nafnabreytingar félaga. Telja peir einnig naudsynlegt ad minnka heimildir
einstaklinga sem eru i forsvari félags til ad taka lan atar pvi (ASI b, 2013, bls. 2-6). Hér ad
framan hefur adeins verid stiklad a storu um peer tillogur ad lagabreytingum sem
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Alpydusamband Islands leggur til. Samkvaemt upplysingum fra peim er ekki komin endanleg

mynd & peer (Halldér Gronvold, samtal, 28. juni 2013).
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11. Niourstbour

Allt virdist benda til pess ad kennitdluflakk sé og hafi verid stundad ad einhverju marki
hérlendis. EKkKi er til nein lagaleg skilgreining & hugtakinu en peer skilgreiningar sem til eru
gefa til kynna ad kennitdluflakk eigi sér einungis stad i félogum med takmarkada abyrgd.
Pessi hattsemi snyst um pad ad feera eignir felaga yfir a nyja kennitdlu adur en félag fer i
gjaldprot til pess ad purfa ekki ad greida skuldir sem eru a gémlu kennitdlunni. Petta er gert til
pess ad koma felaginu undan pvi ad standa undir fjarhagslegum skuldbindingum pess. Med
bessu getur félag byrjad alveg upp & nytt, med eignir en engar skuldir. Er kennitéluflakk pvi i
raun misnotkun & heimild til ad stofna félag med takmarkada abyrgd. Ma pvi segja ad
kennitoluflakk sé ,,06edlilegt gjaldprot™. Gjaldprot & sér stad pegar ad félag getur ekki stadiod
undir skuldbindingum sinum. Upplysingadflun vid vinnslu verkefnisins leiddi i 1jos ad haegt
er ad rekja gjaldprot til kennitdluflakks pegar um félag med takmarkada abyrgd er ad reda
sem hefur verid rekid a tveimur eda fleiri kennitélum undir stjorn somu einstaklinga. EKki er
b6 heaegt ad tala um kennitdluflakk nema ad gjaldprot fyrra félags hafi borid ad med
6logmaetum heetti, pad er haft skadleg ahrif & kréfuhafa sem haegt hefdi verid ad komast hja ef
eignir hefdu ekki verid fluttar & adra kennitlu. Vid gjaldprot sitja birgjar, rikissjéour og

launpegar oftast eftir med sart ennid.

Félog bera akvedna samfélagslega abyrgd og er skylt ad fara eftir lgum og reglum. I ljosi
bess ad einn af sterstu krofuhdfum gjaldprota félaga er rikid ma gera rad fyrir ad
samfélagslegt tjon af voldum gjaldprota sé mikid. Til ad mynda méa benda & ad fyrir arid 2011
til 2013 voru utistandandi skuldir eftir uppgjor protabla um 395 milljardar og liklega steersti
hluti pess ogreidd opinber gjold. Vert er einnig ad benda & ad vegna gjaldprota greidir
abyrgdarsjodur launa um tvo milljarda ar hvert. Hafa gjaldprot pvi baedi bein og 6bein ahrif &
rikissjod Islands og um leid samfélagid i heild, par sem dgreidd gjold geta haekkad skatta og
orsakad nidurskurd & mikilveegum svidum i samfélaginu eins og til demis i heilbrigdis- og
menntamalum. Samfélagslegt tjon af voldum kennitoluflakks er po mun vidtsekara en par sem
,,eOlilegt gjaldprot™ a sér stad. Getur pad medal annars skekkt samkeppnisstodu a markadi par

sem féldg sem stunda kennitoluflakk greida ekki skuldir sinar.
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pegar fjoldi gjaldprota var skodadur kom i ljos ad gjaldprot eru algengust hja
einkahlutafélégum og gera ma rad fyrir ad kennitoluflakk se adallega stundad innan pess
félagaforms. Likleg asteeda pess er ad af peim félogum sem eru med takmarkada abyrgd er
kostnadur vid stofnun einkahlutafélaga leegstur og pvi skuldbinding minnst. Athyglisvert potti
hofundi ad sja ad samspil er & milli vanskila arsreikninga og gjaldprota en eins og komid var
innd voru rum 80% félaga sem foru i gjaldprot 2012, félog sem ekki skiludu inn

arsreikningum arid 2011.

f 1j6si pess ad gjaldprot, hvort sem um ,.edlilegt gjaldprot eda kennitoluflakk sé ad rada,
skilur eftir sig litinn hluta eigna & méti Gtistandandi skuldum vid uppgjor protabla ma telja
mikla naudsyn a pvi ad gera eitthvad til ad sporna gegn gjaldprotum eda i pad minnsta gripa
inni &dur en eignir verda svo litlar. Telur hofundur pvi starf Alpydusambands islands og
starfshopsins sem vinnur ad lagatilbreytingum mikilveegt og vonar ad breytingar verdi teknar

inn i islensk 16g sem fyrst.
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12. Lokaord

S er petta ritar getur vart orda bundist yfir peim 6tralegu upphaedum sem ekki fast greiddar
vid uppgjor protabla. Eru petta sldandi tolur og vekur petta upp pa spurningu hvort 6lglegt
atheefi sé asteeda pess ad hlutfall eigna & moti skuldum sé svo 1agt? Veltir hofundur fyrir sér
hvort gera megi rad fyrir ad algengt sé ad feaera eignir Gtdar félégum & adra kennitdlu adur en
félog eru tekin til gjaldprotaskipta? Telja ma ad gjaldprot, badi ,,edlilegt™ og kennitdluflakk
sé virkilega alvarlegt vandamal og naudsynlegt ad gera eitthvad til sporna gegn pessari
hattsemi, pa sérstaklega i ljosi pess hvad att hefur sér stad i islensku samfélagi & seinustu
arum. Island hefur & sidustu arum stadid frammi fyrir miklum skattaheekkunum sem hafa
minnkad kaupmatt einstaklinga. Nidurskurdur hefur einnig verid a mikilveegum svidum
samfélagsins, eins og i heilbrigdis- og menntakerfinu og getur pad haft beinar skadlegar
afleidingar & islenskt samfélag. Sem deemi telur héfundur menntun geti skipt miklu pegar
kemur ad vidskiptalifi landsins og pa sérstaklega pegar pad snertir stjorn félaga. Er

hugsanlega hagt ad rekja hluta pessara skattahaekkana og nidurskurda til gjaldprota?

Pad er stadreynd ad til eru einstaklingar sem notfera sér veikan lagaramma i
eiginhagsmunaskyni. pykir héfundi pvi naudsynlegt ad hugsunarhattur islensks samfélags
breytist og ad félog sem stunda kennitdluflakk missi vidskiptavild sina. Rannsdknin leiddi
ymislegt dveent i 1jés og komu fram nokkrar dhugaverdar hugmyndir og tillogur. Medal pess
sem er mikilveegt er ad i 10g verdi sett ad 6llum félagaformum fylgi leidbeiningar um
stjornarhaetti fyrirteekja. Hofundur hafdi ekki gert sér grein fyrir pvi mikla tjoni sem fylgir
gjaldprotum pegar hann hof rannsokn sina. Paer upplysingar voru sldandi en um leid freedandi
og dr6 héfundur pvi mikinn leerdom af pessari rannsékn. Su er petta ritar vonast til pess ad
félog med takmarkada abyrgd verdi tekin til frekari rannséknar til ad takmarka pa spillingu og
bad tjon sem almenningur horfist i augu vid a eyjunni fogru. Pad er pvi vid hefi ad ljuka
pessu riti med pvi ad vitna i ekki démerkari mann en Mahatma Gandhi sem sagdi ,,heimurinn

hefur nog til ad fullnagja pérfum mannanna en ekki graedgi peirra®“ (Mahatma Gandhi, e.d.).
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15. Vidaukar

15.1 Ordskyringar
Arsreikningar: Yfirlit yfir rekstur og fjarhagsafkomu fyrirtaekis & einu ari.

Logbirtingarbladid: islenskt blad, gefid ut af Domsmalaraduneytinu. bar eru birtar
auglysingar og opinberar tilkynningar, svo sem légbodnar auglysingar um féldég dsamt fleiru
(Snara, e.d.).

Loggerningur: Viljayfirlysing sem &tlad er ad stofna rétt, breyta rétti eda fella rétt nidur.

Protabu: félag sem & ekki nagar eignir fyrir skuldum sinum.

15.2 Skammstafanir
Ehf.: Einkahlutafélag.
Hf.: Hlutafélag.

Sf.: Sameignarfélag.
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15.3 Yfirlit yfir uppgjér protabua

Hf og ehf 1. mar 2011 - 29, feh 2012 1. mar2012 - 24. jan 2013

ISAT Balkur Fildi Lystar krdfur, samanlagdar Heimtur, samanlagdar ~ Hlutfall ~ Fildi Lystar krofur, samanlagdar Heimtur, samanlagdar ~ Hlutfall
Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd 2% 15.217.250.564 kr. 34148218 ke, 2,26% 03 17.970.070.768 kr. 304315155 kr.  1,69%

Ekki skrad 1 5.286.200 kr. -kr.  0,00%

Fasteignavidskipti 137 20.198.080.767 kr. 268.061.110kr.  1,33% 122 20.106.690.186 kr. 744501834 kr.  3,70%

Feganok g oms % BL6TI 3% K e 000% 1 5259k 345219k 177%

bjonustustarfsemi
Fjarméla- og vatryggingastarfsemi 146 140.390.722.125 kr. 371.150.820kr.  0,26% 85 87.057.789.814 kr. 3408.353.63Lkr.  3,92%

Flutningar og geymsia 4 2505.070.820 kr. 57.907.925kr.  2,31% 29 1.377.334.262 kr. 2413523kr. 0,18%

Framleidsla n 7.007.173.299 kr. 1.035.760.905 kr.  14,78% 56 10.382.818.844 kr. 46.357.176 kr.  4,01%

Freedslustarfsemi I 474,990,813 kr. -kr.  0,00% 4 51.557.635 kr. -kr.  0,00%

Heilorigdis og félagshjonusta 5 87.343.084 kr. 100506 kr.  0,12% 5 54.594.915 kr. -kr. 0,00%
Pl cgsTEsoerun, gt 219 18,095,493 5B mk 1% | 1 14545485240k, 1664059k, 0%

Vélkniinum Bkutzekjum
Landbdnadur, skagreekt og fiskveidar kS| 3.587.818.961 kr. 445870k 0,01% K 1.381.203.766 kr. 193559543 kr.  14,01%
Leigustarfsemni og ymis sérhecfd pjonustal v 1.343.089.888 kr. 1447.204kr.  0,11% 4 2744420531 kr. 3094981k 0,11%

Menirgr, i o 15 330219822k 312576 kr.  009% 10 23313819k -k 000%

tomstundastarfsemi
Némugréfiur og vinnsla hrdefna r j6rdu 1 8.519.395 kr. -k, 0,00%

Opekkt starfsemi 5 160.258.460 kr. 2430067 kr.  152% 1 505.749.218 kr. -kr. 0,00%
Rekstur gististada og veitingarekstur 88 3.429.859.957 kr. 61.681.537 kr.  1,80% 71 1.454.106.924 k. 6.466.994 kr.  0,44%
Sém&a"eg’Zgﬂg;':?(’wk”"eg 8 21756.050.561 k. M350 kT, 125% 1 5 846484182 k1 408861 kr. 001%

Upplysingar og fiarskipti 55 1.648.184.617 kr. -k 0,00% 54 1.718.329.978 kr. -kr. 0,00%
Vatnsveita, fréveta, medhdndiun { L9150k e 000%

(rgangs og afmengun

Samtals 236.929.150475 kr. 2.674.960.538 kr. 165.885.819.780 kr. 5.200.697570kr.  314%
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