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Formali

Upp Ur sidustu aldamotum for ad bera nokkud & fréttum af yfirradum og breyttu eignarhaldi i
storum islenskum hlutafélogum og fjarméalastofnunum. Sum pessara hlutafélaga hoéfou att
langa farseela ségu & medan dnnur hofdu sprottid upp eins og gorkalur og steekkad hratt. Nyir
adilar vor ordnir rddandi hluthafar og p6é i moérgum tilvikum hafi slikar yfirrdd byggst a
kaupum a meirihluta hlutafjar i félogunum virtist ekki svo i 6llum tilvikum.

Hofundi pessarar ritgerdar 1ék forvitni & ad vita hvad leegi parna ad baki, hvada reglur
giltu og hvort heaegt veeri med einhverjum hetti ad hafa &hrif & eda stjorna & hvern hatt
eignarhaldi og yfirradum i hlutafélégum veeri héattad. I pvi skyni byrjadi hofundur 4 ad kanna
akveedi hlutafélagalaga nr. 2/1995 og vard fljotlega ljést ad mikid svigram er veitt til ad vikja
fra akvaeedum laganna med akvaeedum i sampykktum félaga og sérstaklega ef hlutum i félagi er
skipt i flokka.

Med pessarar ritgerdar er &tlad ad gera grein fyrir peim lagaakveedum sem kveda a um
yfirrdd og eignahald i hlutafeldgum og & hvern hatt ma beita felagssampykktum til ad hafa par
ahrif . Hofundur taldi naudsynlegt ad kanna fyrst pann grunn sem hlutafélég byggja a og
hvad raedur vali & hlutafélagsforminu og sidan hvad einkennir hlutafélég og hvernig yfirradum
er par fyrir komid i stjornkerfi. pa kannadi hofundur akvaedi hlutafélagalaga sem sérstaklega
tengjast sampykktum og reyndi ad afmarka pad svigram sem I6gin setja sampykktunum.
Stjornunarheettir hlutafélaga voru kannadir en peir eru adallega akvednir i sampykktum og
geta haft mikil ahrif @ hagsmuni hluthafa og med hvada heetti farid er med yfirrad i félagi. Ad
lokum var svo gerd grein fyrir med hvada hetti beita ma akveedum sampykkta hlutafélaga til

ad hafa ahrif a eda stjorna yfirradum og eignarhaldi hlutafélaga.

Gardaba 6. Januar 2014

Tryggvi Por Johannsson
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1 Inngangur

Umrada um yfirrdd og eignarhald hlutafélaga hefur verid nokkud aberandi i pjoofélaginu &
undanfornum arum, par sem m.a. rotgroin og pekkt felég i almannaeign hafa fallid undir
yfirrad og/eda eignarhald tiltolulega famenns hops athafnarmanna. I ritgerd pessari er &tlunin
ad kanna hvad liggur ad baki yfirradum og eignarhaldi i hlutafélégum og hvort pvi megi med
einhverjum heetti stjérna eda hafa ahrif par &. bvi verdur byrjad ad kanna hugtok og lagareglur
sem leggja grunninn ad hlutafélagaforminu og skipulagi hlutafélaga skv. l6gum nr. 2/1995 um
hlutafélog (hér eftir hfl.). Sampykktir hlutafélaga verda skodadar med skipulegum hetti og
sidan verda stjornunarheettir félaga kannadir. Ad lokum verdur kannad hvort beita megi
akvaeoum i sampykktum til ad styra eda hafa ahrif a yfirrad og eignarhald hlutafélaga.

I 63rum kafla ritgerdarinnar verdur gerd grein fyrir félagshugtakinu og stofnun félaga. pa
verda konnud hugtok sem nota méa um félég og hvad i peim fellst. Einnig verdur kannad hvad
radid geti mismunandi formi og skipulagi félaga og hver ahrif pess kunna ad vera a
réttarstodu felaganna og abyrgd eigenda. Ad lokum verdur svo litid til félagafrelsisins og
heimilda stjornvalda til eftirlits med félogum og ad setja peim skilyrdi.

I pridja kafla ritgerdarinnar verdur kannad hvad reedur um val pvi formi sem félagi er
akvedid. pa verdur kannad hvernig skipta megi félogum i flokka og hvernig abyrgd og
eignarhaldi mismunandi flokka félaga er hattad. I pvi sambandi verdur sérstaklega litid til
hlutafélaga par sem auk framangreinds, verdur sérstaklega farid yfir uppbyggingu og
stjornkerfi hlutafélaga.

[ fjoroa kafla ritgerdarinnar verdur sérstaklega fjallad um sampykktir hlutafélaga. Ef segja
méa ad hfl. skapi ytri ramma um starfsemi hlutafélaga sem bindur pau 6ll jafnt, fylla akvaedi
sampykktanna Gt i pann ramma, par sem sampykktirnar radast og taka mida af starfsemi
felagsins og hagsmunum hluthafa, oft med dlikum heetti.

Fjallad verdur um sampykktir hlutafélaga vid stofnun félags og sidan med hvada hatti
sampykktum verdur breytt. Pa verdur farid yfir akveedi hfl. med skipulegum hetti og greint
fra peim akvaedum hfl. sem mali skipta um sampykktir hlutafélaga. Hlutafélogum er skylt skv.
akveedum hfl. ad setja sér sampykktir um tiltekna peetti i starfsemi sinni. ba raedst réttarstada
hluthafa i tilteknum tilfellum af pvi hvort og med hvada hetti um hana sé kvedid i
sampykktum félagsins. Heimilt er ad vikja fra tilteknum akvaedum hfl. ef um slikt er akvedid i
sampykktum félagsins og einnig ma kveda a um o0légakvedna petti i starfsemi félags i

sampykktum pess.



Kannad verdur med hvada hatti ma med akvedum i sampykktum felags m.a. akveda
innra skipulag pess, akvardanatoku, veegi atkveeda, Uthlutun ards, framsali hluta og rétti
minnihluta med peim hetti ad radid getur drslitum um yfirrdd i félagi og med hvada heetti
slikum yfirradum verdur hrundid. Pa verda akveedi sampykkta um haekkun eda lekkun
hlutafjar og eigin hluti félags kdnnud.

I fimmta kafla ritgerdarinnar verdur fjallad um stjornunarhatti hlutafélaga og abyrgd
stjérnenda. bar verdur gerd grein fyrir hvad felst i hugtakinu stjornunarhettir fyrirteekja og ad
hvada markmidum ber ad stefna pegar stjornunarhettir fyrirteekja eru skilgreindir og teknir
upp i sampykktir eda 16g. P& verdur fjallad um hvernig abyrgd og upplysingaskyldu
stjornenda félags er hattad gagnvart hluth6fum og hvada leidir eru hluthfum faerar ad I6gum
til ad auka veegi hluthafafunda. Ad lokum verdur peirri spurningu velt upp hvort porf sé a
lagabreytingum til ad baeta vernd hluthafa gagnvart stjérnendum félaga.

I sjotta kafla ritgerdarinnar verdur fjallad um eignahald og yfirrad i hlutafélogum. Fjallad
verdur um mismunandi skipulag hlutafélaga sem akvedid er i sampykktum og hvernig olikir
hagsmunir og samsetning hluthafahops hafa ahrif & pad skipulag sem valid er og akvardanir
sem teknar eru i félaginu. pa verdur gerd grein fyrir peim adferoum sem nota ma med
akveedum sampykkta til ad hafa & ahrif & eda rada yfirradum og eignarhaldi i hlutafélogum.
Gerd verdur gerd fyrir tilgangi hverrar adferdar og hvada akvedi hfl. gilda par sérstaklega.
Einnig verdur gerd grein fyrir mismunandi ahrifum pessara adferda eftir pvi sem vié a um alla
hluthafa eda einungis um tiltekna hlutaflokka og farid yfir raunveruleg tilvik um misnotkun &
yfirradum i hlutaféldgum par sem studst verdur vid skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis. |
kjolfar pess verdur litid til 6likra hagsmuna hluthafa af yfirradum og eignarhaldi hlutafélaga.

[ sjsunda kafla verdur sidan gerd grein fyrir nidurstddum ritgerdarinnar.

2 Félog

2.1 Félag

Félag er hvers konar samvinna einstaklinga eda légadila, venjulega til langs tima, sem stofnad
er til med einkaréttarlegum l6ggerningi, af fasum og frjalsum vilja og starfar ad tilteknu
markmidi.

2.1.1 Einkaréttarlegur l6ggerningur

Venjulega liggur svokalladur félagssamningur til grundvallar stofnun félags en hann er

gagnkvaemur einkaréttarlegur samningur sem i fellst skuldbindandi viljayfirlysing stofnenda

! Aslaug Bjérgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 37 og Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og
fjarmélamarkadir, bls. 4.



til ad vinna ad sameiginlegu markmidi i tilteknu félagaformi.> Undantekningar eru p6 fra
skilyrdi um gagnkveeman félagssamning, sbr. 2. malsl. 2. mgr. 1. gr. hfl., par sem kvedid er &
um opinber hlutaféldég par sem hluthafi getur verid einn eda fleiri. Slik opinber hlutafélég eru
stofnud med sérstakri heimild i 16gum par sem rikid er eigandi allra hluta félagsins.® Einnig er
skv. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 138/1994 um einkahlutaféldg, (hér eftir ehfl.), einum adila heimilt
ad stofna einkahlutafélag og undirritar hann pa einn skriflegan stofnsamning.

pad er ekki skilyrdi fyrir stofnun félags ad fyrir liggi formbundinn félagssamningur en pad
getur hinsvegar verid skilyrdi pess ad tiltekin réttarahrif skapist.® Félagssamningur er
formbundinn pegar stofna skal hlutafélag, sbr. 3.-10. gr. hfl., einkahlutafélag, sbr. 3.-7. gr.
ehfl. og samlagshlutafélag sbr. 160.-163. gr. hfl. en ekki eru gerdar neinar formkrofur i I6gum
um félagasamning sameignarfélaga eda almennra félaga.”
2.1.2 Tiltekid markmid
Markmid félags er grundvollur stofnunar pess og aframhaldandi starfsemi. Vid stofnun félags
Odlast pad sjalfsteedan tilgang og parf sa tilgangur ekki endilega ad fara saman vid tilgang
félagsmanna pess. Tilgangur félagsmanna er mégulega ad afla tekna med atvinnurekstri a
medan tilgangur félagsins er rekstur tiltekinnar atvinnustarfsemi med hagnadi. Pad er pessi
tiltekni tilgangur félagsins sem reaedur um réttarstodu pess, félagsmanna og stjornenda og
afmarkar starfssvid félagsins.® T domi Hestaréttar (hér eftir Hrd.), Hrd. 1993, bls. 1653
(151/1993), var talid ad innflutningur & bifreidum veeri ekki i samraemi vid tilgang félags sem
var ,,skipamidlun, skiparekstur og énnur Gtgerdarstarfsemi.© Voru peir stjornendur félagsins
sem ad innflutningnum stéou i nafni pess gerdir personulega abyrgir fyrir peim
skuldbindingum er sképudust vegna hans.
2.1.3 Logadili
PO hugtakid ,,16gadili sé eitt af grundvallarhugtokum 16gfraedinnar og flestir telji sig vita
hvad i pvi fellst hefur reynst erfitt ad skilgreina nakvaemlega hvad petta hugtak merkir.” |
Logfraediordabdk med skyringum, er l6gadili skyrdur sem l6gpersdna sem svo er skyrd sem
,,Stofnun, félag, fyrirteki eda annar dpersonulegur adili sem vidurkennt er ad geti att réttindi,

borid skyldur og gert 16ggerninga med svipudum hatti og menn.“® Logadili 63last réttindi

2 Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 37.

¥ Sbr. t.d. 1. gr. laga um stofnun opinbers hlutafélags um rekstur Keflavikurflugvallar nr. 76/2008, 1. gr. og 3. gr.
laga um samruna opinberu hlutafélaganna Flugstoda og Keflavikurflugvallar nr. 153/2009, 1. gr. laga um stofnun
hlutafélaga um vegaframkvaemdir nr. 97/2010.

* Bjorg Thorarensen: Stjornskipunarréttur - Mannréttindi, bls. 401.

® Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 37.

® Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 39-40.

" Eirikur Jonsson: Mannréttindi Idgadila, bls. 48.

8 Logfraediordabok med skyringum, bls. 260 og 267.



alfarid a grundvelli laga og er samkvaemt réttarreglum vidurkenndur sem slikur og nytur
beirra réttinda sem honum eru par atlud.’

I 1. mgr. 16. gr. laga um medferd einkamala nr. 19/1991 segir ad adili ddomsmals geti hver
s& verid, einstaklingur, félag eda stofnun, sem geti att réttindi eda borid skyldur ad
landslégum. b4 er pad er skilyrdi, sbr. 1. mgr. 15. gr. hfl.,*° svo hlutafélag geti 66last réttindi
og tekio & sig skyldur eda verid adili ad domsmalum, 6drum en peim sem hofdud eru til
innheimtu hlutafjar sem askrift hefur fengist fyrir eda 6drum ddémsmalum vardandi
hlutafjaraskrift, ad félagid hafi verid skrad i hlutafélagaskra, sbr. 14. gr. hfl.** Skréning i
hlutafélagaskréd er pvi skilyrdi pess ad hlutafélag geti talist 16gadili en sem slikur getur
hlutafélag sidan borid refsiabyrgd, sbr. 19. gr. b. almennra hegningarlaga nr. 19/1940. par
segir ad um refsiabyrgd ldgadila gildi akveedi i 16gum, nema annad sé par tekid fram um
sérhvern dpersdnulegan adila sem getur att réttindi og borid skyldur ad islenskum rétti, par
med talin hlutafélog, einkahlutaféldg, samlagshlutafélég, evropsk fjarhagsleg hagsmunafélog,
sameignarfélog, samvinnuféldg, almenn félog, sjalfseignarstofnanir, stjornvold, stofnanir og
sveitarfélog. Skraning félags er po ekki skilyrdi pess ad pad teljist 16gadili nema slikt sé
askilid i logum.

Skilyrdi pess ad um 16gadila sé ad raeda er ad myndast hafi ,,skipulagsbundin eining utan
um malefni eda fjarmuni par sem radstofunarréttur peirra hefur verid skilinn fra peim adilum
sem hofou hann adur.* bessi skipulagsbundna eining parf ad lata dkvednum reglum svo sem
settum sampykktum fyrir félagid eda skv. skilyroum laga og verid sett stjorn pannig ad hdn
geti starfad og &tt vidskipti med svipudum hztti og menn.*2

Pad er grundvallaratridi ad eignir I6gadila séu adskildar fra eignum eigenda I6gadilans og
ad skuldheimtumenn eigendanna geti ekki gengid beint ad eignum ldégadilans. Stjorn og/eda
framkvaemdastjorn logadila verdur ad hafa fullt vald yfir 6llum eignum l6gadilans og geta
nytt peer, selt eda vedsett og gert samninga i edlilegri starfsemi I6gadilans. Til stadar verda ad
vera reglur sem tryggja forgang skuldheimtumanna l6gadila ad eignum légadilans umfram
skuldheimtumenn eigenda l6gadilans, par sem eignir I6gadilans standi til tryggingar peim
skuldbindingum sem gerdar eru af til pess baerum adilum i hans nafni. Einnig parf ad vera
tryggt ad einstakir eigendur légadila geti ekki dregid til sin hlutfallslegan eignarhluta sinn af
eignum logadilans ad eigin gedpdtta og pannig pvingad fram skipti a bui légadila eda hluta

pess. Af pvi leidir ad skuldheimtumenn eigendanna geta ekki heldur gengid ad eignum

° Eirikur Jonsson: Mannréttindi I6gadila, bls. 52.
19°5j4 1. mgr. 10. gr. ehfl. vardandi einkahlutafélég.
'1.5j4 9. gr. ehfl. vardandi einkahlutafélog.

12 Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 29.



I6gadilans eda pvingad fram skipti & bui hans. Svo heegt sé ad gera skuldbindandi samninga i
nafni légadila purfa jafnframt ad vera til stadar reglur sem skilgreina hverjir pad eru sem
skuldbundid geta logadila med samningum gagnvart pridja adila og hvernig skal skera ar
réttaragreiningi sem kann ad risa vegna slikra samninga og pess tjons sem légadili kann ad
valda med starfsemi sinni."™

2.1.4 Fyrirteeki — firma

Fyrirteeki er eining utan um fjarhagslega starfsemi sem rekin er i hagnadarskyni. Fyrirteeki er
ekki l6gadili heldur safnheiti um rekstur svo sem framleidslu voru eda veitta pjonustu.
Eigandi fyrirtaekis, sem baedi getur verid einstaklingur eda 16gadili, getur att morg fyrirteeki og
att par oll réttindi og bordi par einnig allar skyldur. Til fyrirtaekis teljast t.d. fasteignir pess,
vorur, krofur, vorumerki og vidskiptavild. Eigandi fyrirteekis getur valio ad stofna sérstakt
félag um fyrirteekid par sem tilgangur félagsins er rekstur fyrirteekisins, sbr. 2. mgr. 7. gr. laga
um sOlu fasteigna ofl. nr. 99/2004, par sem fasteignasala er gert ad eiga meirihluta i félagi
sem stundar fasteignasélu.**

Firma er heiti & 10gadila, félagi eda fyrirteeki sem stundar atvinnustarfsemi og undirskrift
fyrir hana.”> Firmad er notad i vidskiptum, t.d. vid undirritun samninga, gagnvart
stjornvoldum og fyrir domstélum. Reglur um firma er ad finna i firmaldgum nr. 42/1903. Ad
rita firma félags er i raun svipad pvi pegar einstaklingur ritar nafn sitt. Meginreglan er ad
stjorn félags riti firma pess. Stjorn félags getur enn fremur wveitt t.d. einstokum
stjornarmonnum eda framkvaemdarstjora heimild til ad rita firma pess.®
2.1.5 Skipulag félaga
Skipulagsbundid félag er pad félagaform, ,par sem félagsmenn bera ekki abyrgd a
skuldbindingum félagsins og sampykki meirihluta peirra raedur Urslitum pegar akvardanir eru
teknar“.’” Skipulagsbundin félég eru 6persénubundnir 16gadilar og pvi ekki hadir persénum
felagsmanna eda breytingum i peirra hopi. Ekki parf sampykki annarra félagsmanna til
framsals eignarhluta eda Ursogn Ur félaginu. Helstu tegundir skipulagsbundinna félaga eru
hlutafélég, einkahlutafélég, samvinnufeldg, gagnkvem félog, almenn félég og lifeyrissjéair.
Skipulag pessara félaga raedst af peim lagareglum sem gilda um vidkomandi tegund félags og

beim sampykktum sem félagsmenn hafa sett félaginu.*®

13 Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of corporate law, bls. 7-8.
4 Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 32-33.

1> Légfreediordabok med skyringum, bls. 122.

16 Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 32-33.

7 Légfreediordabok med skyringum, bls. 398.

18 Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 46-47.



Ofugt vid skipulagsbundin félog eru persénubundin félog eda félagsskapur, par sem byggt
er & personulegu samstarfi tveggja eda fleiri adila. Félagsmenn eru personuleg &byrgir fyrir
skuldbindingum félagsins og felagsadild eda félagsréttindum verdur ekki radstafad ad vild.
Meginregla er ad sampykki allra félagsmanna er askilio fyrir dkvérounum um malefni
félagsins. Helstu tegundir félagskapar eru sameignarféldg, samlagsfélog, evrépsk fjarhagsleg

hagsmunafélog, 6virk félég og 6fjarhagslegur félagsskapur.*®

2.2 Félagafrelsi

Félog eru stofnud i margvislegum tilgangi um sameiginlega hagsmuni manna. Rétturinn til ad
stofna félag er sérstaklega verndadur i 74. gr. laga nr. 33/1944, Stjornarskrd lydveldisins
islands (hér eftir stjskr.) og 11. gr. Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 11. gr. laga um
mannréttindasattmala Evropu nr. 62/1994 (hér eftir MSE). Enn fremur er kvedid & um pennan
rétt i 22. gr. Sattmala Sameinudu pjodanna um borgaraleg og stjornmalaleg réttindi fra 1966
(International Covenant on Civil and Political Rights), 20. gr. Mannréttindayfirlysingar
Sameinudu pjodanna fra 1948 (Universal Declaration of Human Rights) og 5. gr.
Félagsmalasattmala Evrépu fra 1961 (European Social Charter).

Ekki parf leyfi stjérnvalda til stofnunar félags. Loggjafanum og stjérnvéldum er enn
fremur 6heimilt ad banna stofnun félags. Rétturinn til stofnunar félags er po pvi skilyrdi hadur
ad félagid sé stofnad i loglegum tilgangi, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 74. gr. stjskr.?’ Félagsmenn
rada sjalfir skipulagi félagsins, peirri starfsemi sem par fer fram og peim reglum sem peir
setja um innri malefni félagsins, m.a. hverjir geta gegnio i félagid, en skipulag félagsins
verdur po avalt ad ramast innan ramma laga.”* Loggjafarvaldinu er heimilt ad setja i 16g
skilyrdi fyrir tiltekinni réttarstodu félags, skyldu akvedinna tegunda félaga til opinberrar
skraningar, reglur um opinbert eftirlit med tilteknum tegundum félaga og skilyrdi fyrir
starfsleyfi tiltekinna tegunda félaga.?* Stjornvéldum er hins vegar 6heimilt ad leysa upp félag
0g verdur pvi einungis slitid med domi sbr. 2. malsl. 1. mgr. 74. gr. stjskr. sé tilgangur pess
6loglegur ad logum.?

Litid hefur verid pannig 4 ad 11. gr. MSE hafi vidtaekt gildissvid og taki til allra tegunda
félaga, hafi pau tiltekid skipulag. Grundvallarpattur félagafrelsisins, skv. 11. gr. MSE, er

19 Aslaug Bjorgvinsdéttir: Félagaréttur, bls. 43-45.

20 Bjorg Thorarensen: Stjérnskipunarréttur - Mannréttindi, bls. 403 og bls. 410.

21 Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 19 og Bjérg Thorarensen: Stjérnskipunarréttur - Mannréttindi, bls.
403 og Stefan Mér Stefansson: Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 4.

22 Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 19.

23 Bjorg Thorarensen: Stjérnskipunarréttur - Mannréttindi, bls. 412.
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rétturinn til ad stofna félag en einnig réttur félagsmanna til aframhaldandi starfsemi
félagsins.?

Réttur til ad standa utan félaga eda ganga ur félagi er verndadur i 1. malsl. 2. mgr. 74. gr.
stjskr. og 11. gr. MSE, sbr. dém Mannréttindadémstols Evrépu (hér eftir MDE) i mali, MDE,
Sigurdur A. Sigurjonsson gegn Islandi, 30. jini 1993 (16130/90), sem féll i kjolfar Hrd. 1988,
bls. 1532 (239/1987). | malinu var islenska riki® talid hafa brotid gegn 11. gr. MSE, med pvi
ad pvinga bilstjéra til adildar ad bifreidastjorafélagi, gegn hans vilja, ad vidlogdum
starfsleyfismissi. Med 16gum ma pé kveda & um skylduadild ad félagi ef slikt er naudsynlegt
til ad félag geti sinnt I6gmeeltu hlutverki vegna almannahagsmuna eda réttinda annarra, sbr. 2.
malsl. 2. mgr. 74. gr. stjskr. og Hrd. 1996, bls. 2584 (187/1995). bar var deilt um skylduadild
ad lifeyrissjodum og segir i dominum agd stofnad seé til samtryggingarlifeyrissjoda ad logum til
hagsbota fyrir adila sjodanna og til ad na fram akvednu pjodfélagslegu markmidi. Loggjafinn
hefdi talid ad heetta veeri & ad petta pjodfélagslega markmid naedist ekki og ad hagsmunir
annarra rétthafa i sjodunum veeru fyrir bord bornir ef félagsmenn mattu ganga ur peim og i ad
vild. Taldi démurinn ad skylduadild launpega og takmérkun a valfrelsi ad lifeyrissjooum,
samkvemt logum nr. 55/1980, veeru i samremi vid gildandi akveedi stjornarskrar um

felagafrelsi, sbr. nagildandi akvadi 2. mgr. 74. gr. stjérnarskrarinnar.

2.3 Nidurstodur

I pessum kafla hefur verid gerd grein fyrir félagshugtakinu og pvi ad félog eru stofnud med
frjalsu samkomulagi félagsmanna, sem ekki parf ad vera formbundid, par sem félagsmenn
geta verid baedi einstaklingar og loégadilar. Félog eru stofnud i akvednum tilgangi med tiltekin
markmid sem reedur um skipulag peirra og réttarstodu.

Félog geta verid l6gadilar sem & grundvelli laga geta att réttindi, bordi skyldur og gert
I6ggerninga med svipudum hetti og menn. Félog geta verid fyrirtaeki ef tilgangur peirra er
fjarhagsleg starfsemi sem rekin er i hagnadarskyni. Firma er sidan heiti & félagi, l16gadila eda
fyrirteeki sem stundar atvinnustarfsemi og undirskrift fyrir hana.

S0 abyrgd sem eigendur félags bera a starfseminni pess raedst m.a. af pvi formi sem
felagsmenn akveda samstarfi sinu og pvi skipulagi sem akvedid er fyrir félagio.
Skipulagsbundid félag er épersénubundinn l6gadili og skipulag félagsins raedst af lagareglum
og sampykktum félagsmanna. Félagsmenn bera ekki persénulega abyrgd a skuldbindingum

félagsins og meirihluti raedur Grslitum um akvardanir. Urségn Ur félaginu og par med framsal

2 Elin Blondal: , Funda- og félagafrelsi*, bls. 395-396.



eignarhluta er ekki had sampykki annarra félagsmanna. Félagsskapur byggir hins vegar a
samstarfi félagsmanna sem eru personulega abyrgir fyrir skuldbindingum félagsins og
sampykki allra félagsmanna parf fyrir &kvordunum um malefni félagsins, einnig um framsal
eignarhluta og Ursogn ur félaginu.

Ollum er frjalst ad stofna félag i lIoglegum tilgangi og er sa réttur verndadur i stjskr., MSE
0g sattmalum Sameinudu pjédanna. b6 ekki purfi leyfi stjornvalda til ad stofna félag er peim
heimilt ad &kveda um skilyrdi fyrir tiltekinni réttarstddu, skraningarskyldu, eftirlit og
starfsleyfi tiltekinna tegunda félaga. Stjornvoldum er dheimilt ad leysa upp félég og verdur
peim pannig einungis slitid med domi sé tilgangur peirra 6loglegur. Félagafrelsid verndar
jafnframt rétt til ad vidhalda starfsemi félags og standa utan félags.

pad vardar pvi miklu um starfsemi félags, skuldbindingar félagsmanna og per reglur sem
um félagid gilda, med hvada heetti skipulagi pess er fyrir komid. | nasta kafla verdur pvi form
félaga kannad nanar og farid yfir helstu flokka peirra par sem hlutafélagaformid verdur

kannad sérstaklega.

3 Form félaga

Félsgum er gjarnan skipt upp i 6fjarhagsleg félog og fjarhagsleg félog. 1 peim fyrrnefndu er
ekki stefnt ad fjarhagslegum avinningi med starfsemi félagsins, hvorki fyrir félagsmenn pess
né félagio sjalft. I peim sidarnefndu er markmid félagsins eda tilgangur pess fjarhagslegur
avinningur. Fjarhagslegu félégin ma sidan flokka nidur i persénuleg félég, gagnkvem félog
og fjarmagnsfélog.

Personuleg félog eru pau félog par sem patttaka i félaginu er bundin vid tiltekna persénu
og er eignarhlutur i personulegu félagi pvi almennt ekki framseljanlegur nema med sampykki
allra annarra félagsmanna. Skuldbindingar félagsmanna geta verid i formi vinnuskyldu i pagu
félagsins, personulegrar oskiptrar abyrgdar a skuldbindingum félagsins eda skuldbindingar
féelagsmanna gagnvart hverjum 6drum. Atkveadis og akvordunarréttur i félaginu ner jafnt til
allra félagsmanna, 6had framlagi til félagsins.? Til persénulegra félaga teljast sameignarfélog,
samlagsfélog, evropsk fjarhagsleg hagsmunaféldg, ovirk félog og samvinnuféldg.

Gagnkveaem félog eru dbyrgdar- og tryggingarfélog par sem aheettu er dreift og félagsmenn

sameinast um sameiginlegan sjod sem greidir tjon eda abyrgist greidslur vid tilteknar

2 Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 50.



adstedur, t.d. slys eda andlat. Til gagnkveemra félaga teljast t.d. einkaréttarlegir lifeyrissjodir
skv. [6gum nr. 129/1997.%

Fjarmagnsfélog eru pau félog ,.par sem myndad er stofnfé til ad standa undir rekstri
félagsins med peim hetti ad félagsmenn inna einungis af hendi tiltekna fjarhaed i pagu
tilgangs félagsins, sem sidan radur Urslitum um réttindi peirra og skyldur i félaginu.“?’
Ahetta félagsmanna takmarkast pannig vid pa fjarhaed sem peir hafa innt af hendi til félagsins
en jafnframt reedur sa fjarhaed hlutdeild peirra i ardi af stafsemi félagsins sem og veegi peirra i
akvarodanatoku i félaginu. Almennt er félagsadild ad fjarmagnsfélogum framseljanleg i formi
hluta sem standa fyrir pad fjarmagn sem ad baki peim liggur. Til fjarmagnsfélaga teljast

hlutafélog, einkahlutaféldg og samlagshlutafélog.

3.1 Flokkar félaga

pad form sem akvedid er félogum raedur um réttarstédu peirra en einnig abyrgd og réttarstdou
eigenda pess og hvernig peir fara med eign sina. I pessum kafla verdur farid yfir helstu flokka
fyrirtekja og gerd grein fyrir einkennum peirra.

Einkafirma eda einkafyrirteeki er fyrirteeki i eigu einstaklings eda I6gadila sem rekur pad i
eigin nafni eda undir sérstoku heiti.® Ekki er nein heildstad 16ggjof um einkafirma en finna
ma einstaka akvadi um slikt i firmalégum nr. 42/1903. Eigandinn ber beina og 6takmarkada
abyrgd a firmanu og er pad samsamad eigandanum ad 6llu leyti.

Almenn feldg eru skipulagsbundin, varanleg samtk tveggja eda fleiri adila sem stofnad er
til af fasum og frjalsum vilja med einkaréttarlegum I6ggerningi til ad vinna ad 6fjarhagslegum
tilgangi.”® Engin almenn 16g eru um almenn félég og hafa pvi sampykktir peirra aukid vegi.

par sem almenn félog eru ofjarhagsleg og félagsadild felur ekki i sér fjarhagslegan hagnad
bera félagsmenn almennra félaga ekki fjarhagslega abyrgd & rekstrinum nema med
framlogum. Almennt félag getur sjalft verido med atvinnustarfsemi en tilgangur félagsins ma
ekki vera sa ad greida félagsménnum ard. Demi um almenn félog eru stjornmalaféldg,
ipréttafélog, stéttarfélog og gdédgerdarfélog.

Sameignarfélég eru 16gbundin sbr. 16g nr. 50/2007 um sameignarféldg (hér eftir sfl.). T 2.
gr. laganna er sameignarfélag skilgreint sem ,,samstarfsform sem byggist & samningi tveggja

eda fleiri adila um sameiginlega fjarhagslega starfsemi par sem allir félagsmenn bera beina,

%6 Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 65-66.
2T | ogfraediordabok med skyringum, bls. 127.

%8 | ggfraediordabok med skyringum, bls. 98.

2 Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 67.



Oskipta og Otakmarkada abyrgd 4 skuldbindingum félagsins®. Petta kom m.a. fram i Hrd.
1993, bls. 1240 (229/1990) par sem var deilt um greidslu skuldar sem skapast hafdi vegna
tveggja greioslukorta sem farid hofou i vanskil. Greidslukortin héfou verid gefin ut fyrir
sameignafélag en nofn tveggja stofnenda pess hofou verid skrdd undir nafn félagsins & sitt
hvoru kortinu. H6fdad var mal & hendur 6drum stofnandanum og hann talinn bera fulla og
Gtakmarkada abyrgo & pessum skuldum félagsins.

Sameignarfélagsformid byggir & trausti og er meginreglan s ad sampykki allra parf til
akvardanatoku i veigamiklum malum, sbr. 3. mgr. 7. gr. og 2. mgr. 12. gr. sfl. Framsal &
eignarhlut i sameignarfélagi er ekki heimilt nema med sampykki allra félagsmanna, sbr. 1.
mgr. 30. gr. sfl. og pegar nyr félagsmadur er tekin inn i sameignarfélag, ber hann einnig
abyrgd & eldri skuldbindingum félagsins, sbr. 1. mgr. 8. gr. sfl. Samkveemt &kvaedinu ma po
kveda & um annad i félagasamningi skrads sameignafélags. pa ber félagsmadur sem gengur ar
sameignarfélagi &fram abyrgd & peim skuldum félagsins sem stofnudust adur en hann gekk ur
felaginu, sbr. 1. mgr. 35. gr. sfl. en getur p6 med skriflegum og sannanlegum haetti skad eftir
ad vera leystur undan skuldbindingum. Félagsmanni i sameignarfélagi er Oheimilt &an
sampykkis allrar annarra félagsmanna ad stunda rekstur i samkeppni vid félagid, sbr. 1. mgr.
24, gr. sfl.

I samlagsfélégum og samlagshlutafélogum fara einn eda fleiri félagsmenn med
Otakmarkada abyrgd & skuldbindingum félagsins og nefnast abyrgdaradilar, & méti einum eda
fleiri felagsmdénnum sem fara med takmarkada abyrga.

Félagsmenn samlagsfélaga, adrir en abyrgdaradilar, bera eingdngu takmarkada abyrgd a
skuldbindingum félagsins, med pvi fé sem peir leggja til pess skv. félagasamningi og taka
venjulega ekki patt i stjorn pess.®* Um samlagsfélog fer ad 66ru leyti eins og um
sameignarfélog.

Félagsmenn samlagshlutafélaga, adrir en abyrgdaradilar, bera takmarkada abyrgd a
skuldbindingum félagsins med peim fjarmunum sem peir leggja til pess i formi hlutafjar.
Abyrgdaradilar samlagshlutafélaga geta jafnframt verid hluthafar.®* 1 sumum tilvikum er
abyrgdaradilinn hlutafélag i eigu félagsmanna samlagshlutafélagsins. Um samlagshlutafélog
fer skv. hfl., sbr. XX. kafli peirra laga.

Samvinnuféldg eru stofnud a samvinnugrundvelli i pvi skyni ad efla hag félagsmanna eftir

vidskiptalegri pétttoku peirra i félagsstarfinu.®* Um pau gilda 16g nr. 22/1991 um

%0 | 5gfraediordabok med skyringum, bls. 364-365.
%! | ogfraediordabok med skyringum, bls. 365.
%2 |ogfraediordabok med skyringum, bls. 372. og 1. gr. svfl.
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samvinnufélog, (hér eftir svfl.). Enn fremur gilda um tiltekin samvinnuféldg, 16g nr. 44/2007
um adild starfsmanna ad evropskum samvinnufélogum, 16g nr. 153/1998 um
byggingarsamvinnufélég, 16g nr. 92/2006 um evrépsk samvinnufélég og 16g nr. 66/2002 um
hdsnadissamvinnufélog.

Abyrgd félagsmanna samvinnufélaga er takmorkud og bera peir ekki abyrgd 4
heildarskuldbindingum félagsins umfram greidslu adildargjalds og med eignaradild ad sjédum
félagsins, sbr. 18. gr. svfl. Adild er heimil 6llum sem vilja hlita sampykktum félagsins, sbr. 1.
mgr. 15. gr. svfl. og eru félagsréttindi hvorki framseljanleg né erfast pau, sbr. 17. gr. svfl. A
fundum i samvinnufélagi hafa allir félagsmenn jafnan atkveedisrétt ef ekki er & annan veg
skipad i sampykktum félagsins, sbr. 1. mgr. 20. gr. svfl. bar mad m.a. kveda & um ad
félagsadilar fai vidbotaratkveedi & félagsfundum i hlutfalli vid vidskipti peirra sbr. 2. mgr. 20.
gr. svfl.

Einkahlutafélog eru félog par sem félagsmenn bera takmarkada abyrgd med sama haetti og
i hlutafélogum, sem gerd verdur grein fyrir hér sidar. Um einkahlutafélog gilda ehfl. og eru
pau ad miklu leiti sambeerileg vid hfl. en p6 ad nokkru leyti einfaldari. Helstur er munurinn &
I6gunum ad ekki parf ad skipta hlutafé, sbr. 12. gr. ehfl. og getur pvi einn adili stofnad
einkahlutafélag og takmarkad abyrgd sina a starfsemi félagsins, sbr. 3. gr. ehfl. Af pvi leidir
ad stjorn sliks félags getur verio skipud einum adila, auk varamanns, sbr. 1. mgr. 34. gr. ehfl.
og ekki er gerd krafa um hluthafafund i einkahlutafélagi eins adila sbr. 2. mgr. 55. gr. hfl.
Lagmarks hlutafé einkahlutafélags er 500.000. kr., sbr. 2. mgr. 1. gr. ehfl.

Evropusambandid hefur sem eitt af yfirlystum markmidum sinum lagasamraemingu & svidi
félagaréttar.®® Slik samraeming er einnig til pess fallin ad styrkja stofnsetningarréttinn, sbr. c-
lid 1. mgr. 3. gr. og 43.-48. gr. Rdbmarsattmalans, nd 49.-55. gr. sampaetts sattmala um virkni
Evropusambandsins fra 30. mars. 2010, (Consolidated version of the treaty on the functioning
of the European Union). Samsvarandi akveedi eru i 31.-34. gr. samningsins um Evropska
efnahagssvaedid (hér eftir EES-samningurinn), sbr. 16g nr. 2/1993 um evropska
efnahagssvaedid.

| stofnsetningarréttinum fellst réttur einstaklinga eda fyrirtekja til ad stofna til
Otimabundinnar atvinnustarfsemi i 6dru adildarriki og tekur hann til pess ad hefja

atvinnurekstur, flytja atvinnurekstur eda stofna détturfélég og Gtiba i 68ru adildarriki.

% Stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 30.
% Stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 33.
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3.2 Hlutafélog

3.2.1 Almennt um hlutaféldg

Hlutafélog eru skipulagsbundin fjarhagsleg fjarmagnsféldg, par sem félagsmenn hafa innt af
hendi akvedid stofnfe, (hlutafé) med 6endurkraefum heetti, sem skiptist i tvo eda fleiri hluti og
enginn felagsmanna ber, & grundvelli hlutafjareignar, persdnulega abyrgd a skuldbindingum
félagsins umfram pé fjarhed sem hann hefur innt af hendi fyrir sinn hlut, sbr. 1. gr. hfl.*

Um hlutafelagsformid gilda itarleg sérlog sbr. hfl. Megineinkenni hlutafélaga er ad pau
eru légpersona fra og med skraningu,®® sem adskilin er fra eigendum sinum hluthéfunum,
sem einungis bera 4byrgd med hlutafé sinu. Hlutir i hlutafélagi eru framseljanlegir®® og
stjornkerfi peirra 16gbundid.* Eignarhald hlutafélaga er sameiginlegt og &kvardast med
framlagningu fjarmagns.*

3.2.2 Takmorkud abyrgo

Hin takmarkada abyrgd félagsmanna & skuldbindingum félagsins greinir hlutafélég fra
mérgum 6drum félagsformum.** Hun leidir jafnframt til pess ad adeins verdur gengid ad
eignum hlutafélags vegna skuldbindinga pess en ekki vegna skuldbindinga eigenda pess.*
Akveedi 1. malsl. 2. mgr. 1. gr. hfl. kemur p6 ekki i veg fyrir ad einstakir hluthafar gangist i
abyrgd fyrir tilteknum skuldum hlutafélags, tiltekinni hamarksuppheaed af skuldum félagsins
eda vegna allra skulda hlutafélags vid tiltekinn vidskiptaadila t.d. banka, svo framarlega sem
ekki er um heildarskuldbindingar félagsins ad reda.*

Hin takmarkada abyrgd eigenda hlutafélags er andhverfa pess skilyrdis ad eignir légadila
séu adskildar fra eignum eigenda l6gadilans. Saman vinna pessar reglur pvi & pann hatt ad
lanadrottnar hlutafélags eiga einungis adgang ad eignum félagsins en ekki adgang ad eignum
eigendanna, 6dru en hlutafénu og lanadrottnar eigendanna eiga ekki adgang ad eignum
hlutafélagsins. petta samspil opnar einnig pann moguleika ad hlutafélag stofni détturfélag, t.d.
um nyjan eda dhattusaman rekstur og flytji pannig ahattu af slikum rekstri i meira meeli yfir &

lanadrottna en verid hefdi ef hinn nyi eda ahaettusami rekstur hefdi verid hja modurfélaginu.

® Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, bls. 63.

% Sbr. 1. mgr. 14. gr. og 1. mgr. 15. gr. hfl.

7 .Sbr. 2. mgr. 1. gr. hfl.

% Sbr. 21. gr. hfl.

%9 spr. IX. kafli hfl.

“'Sbr. 1. mgr. 20. gr., 2. télul. 1. mgr. 107. gr. hfl. og 3. mgr. 1. gr. hfl.

*! Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 67 og Andenas, Mads Henry:
Aksjeselskaper og Allmennaksjeselskaper, bls. 13.

%2 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 67 og Bernhard Gomard:
Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 49.

%3 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 67.
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Enn fremur eykur fyrrgreint samspil reglnanna 4 eftirlit lanadrottna med stjornum hlutafélaga
0g Veitir peim pvi mikilveegt adhald, par sem &hatta lanadrottnanna er oft mun meiri en
aheetta einstakra hluthafa. b4 eru lanadrottnar einnig oft mun betur i stakk banir til leggja mat
& rekstur og stjornun hlutafélags heldur en einstakir eigendur pess.**

pratt fyrir hina takmorkudu abyrgd geta stofnendur, stjérnendur og endurskodendur
hlutafélags, asamt 6drum trinadarmoénnum pess svo sem matsmdnnum og skodunarmdénnum
borid skadabotadbyrgd & pvi tjoni sem peir valda hlutafélagi, hluth6fum eda 6drum i stérfum
sinum med asetningi eda galeysi, sbr. 1. mgr. 134. gr. hfl. beir bera pé ekki 6skipta abyrgo
heldur parf ad syna sérstaklega fram & bétagrundvéll gagnvart hverjum og einum.* Einnig
geta hluthafar borid skadabotaabyrgd, sbr. 2. mgr. 134. gr. hfl., vegna tjons sem peir valda
med asetningi eda storkostlegu galeysi.*®
3.2.3 Hlutafée
Hlutafé i hlutafélagi skal, skv. 3. mgr. 1. gr. hfl., vera minnst fjorar milljonir kréna og skipt i
tvo eda fleiri hluti. Hlutafed er l6gbundinn sjédur par sem fjarhaedum verdur adeins breytt
skv. l16gum, sbr. t.d. V. kafli hfl. um hakkun hlutafjar og VII. kafli hfl. um leekkun hlutafjar.
Hlutaféd mé ekki lekka nidur fyrir framangreinda upphad.*’ Ekki er hamark & upphad
hlutafjar en pad verdur po ad vera fastakvedin tala sem jafnan skal standa & heilu hundradi
pusunda krona, sbr. 3. mgr. 1. gr. hfl. og greind i sampykktum félagins, sbr. 4. t6lul. 1. mgr. 9.
gr. hfl.
3.2.4. Framseljanlegir hlutir.
Hlutur i hlutafélagi stendur fyrir tiltekinn hlut af hlutafé félagsins sem greindur er med
tilteknu nafnverdi og eru ad lagmarki tveir hlutir i hverju hlutafélagi, sbr. 1. malsl. 3. mgr. 1.
gr. hfl.*® Hins vegar er ekki skilyrdi ad nafnverd allra hluta i félagi sé pad sama. I hlutafélagi
skulu jafnan vera tveir hluthafar hid festa skv. 1. mgr. 20. gr. hfl. og komi upp su stada ad
adeins einn hluthafi er i hlutfélaginu skal pad tekid til skipta, sé ekki Ur bett innan priggja
manada, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 107. gr. hfl.

Eignarhald & hlut i hlutafélagi felur m.a. i sér rétt til ad taka & méti ardi af starfsemi
félagsins, sbr. XII. kafla hfl., sekja hluthafafundi, nyta atkveedisrétt, sbr. X. kafla hfl. og

framselja pé eign sem fellst i hlutnum.*°

* Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of corporate law, bls. 9-10.

** Stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 376.

*® Sj& nénar i kafla 5.5

*7 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 69.
*8 Sj4 einnig 5. tolul. 2. mgr. 9. gr. hfl.

%9 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 71.

13



Framseljanlegir hlutir er eitt af einkennum hlutafélaga og greinir pau fra ymsum édrum
tegundum félaga svo sem samvinnu- og sameignarfélogum. Meginreglan er ad hluti i
hlutaféldgum megi selja og vedsetja, sbr. 1. malsl. 21. gr. hfl. og starfsemi hlutafélags raskast
ekki eda breytist vid pad eitt ad breyting verdi & eignarhaldi pess. Pad er pvi almennt einfalt
ad losa um pa fjarmuni sem festir hafa verid i hlutum hlutafélaga. Hlutféloég eru pvi almennt
goair fjarfestingarkostir og eignarhald peirra mun fjélbreyttara og hreyfanlegra en i 6drum
tegundum félaga sem jafnframt eykur moguleika hlutafélaga til 6flunar fjarmagns t.d. med
hlutafjaraukningu.

préatt fyrir ad hlutir séu framseljanlegir er heimilt ad takmarka vidskipti med hluti, sbr. 21.
gr. hfl., i fyrsta lagi med légum, t.d. 4. gr. laga nr. 34/1991 um fjarfestingar erlendra adila i
atvinnurekstri og i 60ru lagi i sampykktum félags, sbr. 22. gr. hfl. um forkaupsrétt og 23. gr.
hfl. um sampykki felags fyrir vedsetningu, solu eda 6dru framsali. PO er ekki heimilt ad
takmarka framsal hluta i hlutafélagi par sem hluthafar eru 200 eda fleiri og eru pvi vidskipti
med hluti i slikum féldgum hindrunarlaus.®
3.2.5 Stjornkerfi
Lagskipt skipulag og stjornun hlutafélaga byggist & hluthafafundi, sbr. 80. gr. hfl., stjorn, sbr.
63. gr. hfl. og framkvemdastjora, sbr. 65. gr. hfl. Einnig er heimilt ad skipa fulltrdanefnd, sbr.
73. gr. hfl.,, ef um hana er kvedid i sampykktum. P60 kvedid sé a um valdsvid og
verkaskiptingu milli einstakra stjornunarpatta i hfl. samtvinnast peir og hafa eftirlit hver med
6drum. Kveda ma nanar & um pessa verkaskiptingu i félagasampykktum, i peim tilvikum par
sem ekki er um ofravikjanleg dkvaedi ad raeda, og med akvérounum hluthafafundar, en einnig
geta hefdir og venjur haft par ahrif.>* Stjornkerfi hlutafélaga geta pvi verid mjoég mismunandi
uppbyggd og reedst pad m.a. af steerd félagsins og eignarhaldi.

3.2.6 Hluthafafundur
Hluthafafundur fer med edsta vald i malefnum hlutafélags samkvemt pvi sem l6g og

sampykktir pess akveda, sbr. 1. mgr. 80. gr. hfl.>

Hluthafafundur er sa vettvangur par sem
hluthafar koma saman, sérstaklega til pess kvaddir, ad reda um félagsméalefni eda taka
akvordun um pau.>* A hluthafafundi beita hluthafar ahrifum sinum, sbr. 2. mgr. 80. gr. hfl., i
samraemi vid hlutfjareign sina, sbr. 82. gr. hfl. A hluthafafundi er einnig stjorn félagsins kosin,

sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl. og laun stjérnarmanna akvedin & adalfundi, sbr. 79. gr. hfl.

% Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of corporate law, bls. 11.

*! Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 158.

%2 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 235-236.
>3 Sja t.d. Hrd. 1994, bls. 1642 (315/1994) og Hrd. 2001, bls. 2666 (256/2001)

** Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 279.
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Adalfund skal halda eftir pvi sem félagssampykktir kveda a um, a.m.k einu sinni & &ri og
ber ad taka par fyrir tiltekin malefni, sbr. 84. gr. hfl. Ad 6dru leyti er valdsvid adal- og
aukafundar pad sama. Aukafund skal halda pegar félagsstjorn eda fulltrGanefnd telja pess
porf, sbr. 85. gr. hfl. Einnig geta Kjornir endurskodendur eda hluthafar, sem rada yfir minnst
Y5 hlutafjérins krafist aukafundar, sé pad gert skriflega og greint fra fundarefni, sbr. 85. gr.
hfl.>> Akveda mé leegri mork i félagssampykktum.

Hluthafafundur er beer til dkvardanatoku um 6ll mélefni félagsins sem ekki eru dregin
undan valdsvidi hans skv. Isgum eda sampykktum félagins.”® Dami um malefni sem
hluthafafundur getur ekki akvardad um eru t.d. dkvardanir sem strida gegn akvaeedum um
minnihlutavernd og akvardanir sem mismuna hluth6fum med 6légmetum hatti. Pa getur
hluthafafundur ekki einn ékvardad lekkun hlutafjar, sbr. 3. mgr. 51. gr. hfl., eda Gthlutun
aros, sbr. 1. mgr. 101. gr. hfl., en baedi dkvaedin &skilja ad stjorn beri fram eda sampykki slikar
tillogur. Pa ma einnig nefna verkaskiptingu stjornar og framkvemdarstjora par sem stjorn er
falid allar peer radstafanir sem teljast Ovenjulegar eda mikils hattar, sbr. 2. mgr. 68. gr. hfl. og
ma par lita til Hrd. 24. september 2009 (678/2008). I déminum segir ,.Stjorn getur falid
framkvemdastjora ad annast daglegan rekstur, sbr. 2. mgr. 68. gr. laganna og veitt honum
umbod til ad rita firma félagsins, sbr. 2. mgr. 74. gr. Pessi heimild nzr po ekki til radstafana
sem eru ,,6venjulegar eda mikils hattar*. Hvad i pvi felst tekur mid af tilgangi felags, umfangi
og efnahagsstodu og verdur pad mat ekki falid framkvemdastjora. Getur stjorn hlutafélags
samkvemt ofravikjanlegum akvaedum laganna ekki framselt vald sitt til ad taka akvardanir
um hvers kyns otilgreindar radstafanir an tillits til pess hvort paer séu dvenjulegar eda mikils
hattar og breytir par engu pott hluthafafundur sampykki slikt framsal.“ ba getur
hluthafafundur ekki skert réttindi sem pridji madur hefur eignast i félaginu svo sem fyrir
hluthafasamning eda vedsetningu hlutabréfa.>

Hluthafafundi er skylt skv. hfl., ad taka akvordun um tiltekin malefni og getur ekki falid
hana 6drum svo sem félags- eda framkvemdastjorn. Demi um slik malefni eru leekkun
hlutafjar, sbr. 1. mgr. 51. gr. hfl., heekkun hlutafjar, sbr. 1. mgr. 33. gr. hfl., kosning stjornar,
sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl. og breytingar & félagssampykktum, sbr. 93. gr. hfl.

Ollum hluth6fum er heimilt ad sakja hluthafafund, taka par til mals og bera fram tillogur,

sbr. 3. mgr. 80. gr. og 86. gr. hfl. A pad einnig vid um hluthafa sem fara med hluti sem ekki

*® Sja t.d. Hrd. 1994, bls. 1642 (315/1994) og Hrd. 2001, bls. 2666 (256/2001)
*® Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 241.
*" Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 281-282.
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njota atkveedisréttar. Svo tillogur fai medferd & hluthafafundi purfa peer pd ad berast med
neegum fyrirvara svo askilnadur 1. og 3. mgr. 88. gr. hfl. um fundarbod sé uppfylitur.

Hluthafar eiga rétt til upplysinga um pau malefni sem skipta mali um stédu félagsins og
geta haft ahrif & akvordunartoku hluthafa, nema slikt leidi til verulegs tjons fyrir félagid, sbr.
91. gr. hfl. T pessum rétti felst ekki eingdngu ad gogn séu 16gd fram, heldur einnig ad pau séu
skyrd fyrir hluthofum.®® Hluthafi & hinsvegar ekki rétt til ad rannsaka sjalfur bokhald eda
onnur gogn félagsins, sbr. Hrd. 1968, bls. 315 (190/1967), par sem segir: ,,EKki verdur séd, ad
16g um hlutafélog veiti almennum hluthdfum rétt til ad krefjast pess ad fa ad athuga bdkhald
og reikninga hlutafélags.* Pa virdist upplysingarétturinn geta nad at fyrir hluthafafund og til
gagna sem skipt geta mali vegna logvarinna hagsmuna hluthafa gagnvart félaginu, sbr. Hrd.
22. mars. 2011 (64/2011). | malinu var talid ad hluthafi atti rétt til adgangs ad tilteknum
gégnum i vorslu skilanefndar eins af béonkum peim sem féllu i oktober 2008, par sem um
einstaklingsbundid tjon hans veeri ad raeda i skilningi 2. malslidar 1. mgr. 134. gr. hfl. og ad
hann &tti 16gvarda hagsmuni i malinu. Ekki var pad talid breyta nokkru p6 ad adrir hluthafar
kynnu einnig ad eiga samberilegar krofur & hendur fyrri stjorn bankans. Hinsvegar var
hluthafinn ekki talinn eiga légvarda hagsmuni af pvi ad fa gégn um satt bankans og fyrrum
forstjora hans.

SU meginregla gildir um atkveedisrétt hluthafa & hluthafafundi ad hver hlutur veitir
atkveedisrétt, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 82. gr. hfl. og allir hlutir skulu hafa jafnan atkvaedisrétt,
sbr. 1. mals. 2. mgr. 20. gr. hfl. Fra pessari reglu ma pé vikja med sampykktum og ma par
baedi kveda & um aukid atkveedagildi hluta og ad hlutir séu an atkvaedisréttar, sbr. 1. mgr. 82.
gr. hfl., hafi hlutum verid skipt upp i flokka i sampykktum skv. 2. mgr. 20. gr. hfl. Einnig ma i
sampykktum kveda & um tiltekid hamark atkvaeda, sem hlutfall samanlagds atkveaedafjolda i
felaginu, sem nokkur geti farid med fyrir sjalfs sin hond eda annarra, sbr. 2. mgr. 82. gr. hfl.
Hins vegar njota hlutir sem félag a i sjalfu sér og hlutir sem détturfélag & i modurfélagi ekki
atkveedisréttar og eru ekki taldir med pegar krafist er sampykki allra hluthafa eda akvedins
meirihluta alls hlutafjar, sbr. 3. mgr. 82. gr. hfl.

Ma hér lita til Hrd. 26. mars 2013 (585/2012), par sem 3. mgr. 82. gr. hfl. kemur til &lita. |
dominum er fjallad um samruna félaga, en til stod ad sameina félogin V hf. og U ehf. Gerdur
var kaupsamningur um skipti a hlutum i félégunum, par sem félagid V hf. afhenti eigin hluti
til félagsins U ehf. og eigenda pess, gegn hlutum i U ehf. begar pessi kaup hofdu gengid i

gegn var mett fyrir hond eigenda U ehf. m.a. & adalfund V hf., par sem peir virdast hafa nytt

%8 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 287.
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atkveedisrétt sinn vegna nyfenginna hluta i V hf., en par var medal annars sampykkt med
ramlega /3 hlutum atkvada, ad stjorn V hf. nytti pa eigin hluti sem enn voru { félaginu sem
gagngjald fyrir hlutabréf i U ehf. vegna fyrirhugadrar sameiningar. I atkvedi meirihlutans
segir um kaupsamninginn, par sem skipt var & hlutum i féldgunum, ad hann hafi i raun verid
,hluti af samkomulagi adila hans um samruna félaganna og verdur ekki séd ad hann hafi haft
neinn sjalfsteedan tilgang, sem ekki hefdi i 6llum atridum verid ndd med edlilegum heetti vid
samruna félaganna, annan en pann ad virkja atkvedisrétt eigin hluta stefnda [p.e. V hf.].“ ba
telur meirihlutinn ad pad jafnreedi og um leid atkvaedaveegi sem 3. mgr. 82. gr. hfl. er &tlad ad
tryggja hluthéfum hafi verid snidgegnid par sem borid hafi ad lita & pa hluti, sem
kaupsamningurinn ték til, sem eigin hluti V hf., sbr. Hrd. 2005 bls. 730 (48/2005). Atkvadi
hafi verid greidd i skjoli pessara hluta, um akvardanir sem m.a. falla undir 1. mgr. 93. gr. hfl.,
sbr. 3. mgr. 34. gr. hfl. beer hafi par af leidandi verid teknar med 6l6gmeetum heetti og sati pvi
6gildingu samkvemt 4. mgr. 96. gr. hfl. [ sératkvedinu var hinsvegar talid ad
kaupsamningurinn hafi haft fullt gildi og verid hluti af kaupum V hf. & U ehf. en kaupin hafi
att sér stad i afongum. Heimilt hafi verid ad nyta atkveedisrétt vegna 2.5 % hlutar i V hf. fra
afhendingu hans og pad hafi verid gert an athugasemda m.a. a adalfundi. Sératkvaedid
stadfestir héradsdom med visan til forsendna.

Urslit atkveedagreidslu & hluthafafundi radast af einféldum meirihluta atkvaeda, sbr. 92. gr.
hfl., nema 6druvisi sé fyrir meelt i 16gum eda félagssampykktum, sbr. 93. gr. hfl. og 94. gr.
hfl. Hluthafafundi er enn fremur Oheimilt ad afla akvednum hluth6fum eda Gdrum
otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins, sbr. 95. gr. hfl.

EkKi er heimilt ad takmarka fundarsetu hluthafa a hluthafafundi, t.d. i sampykktum, vid pa
sem tilkynnt hafa um patttéku fyrir tiltekinn frest,>® en 63rum en hluthéfum er almennt er ekki
heimill adgangur ad hluthafafundi p6 & pvi séu nokkrar undantekningar.®® Légradamenn
6lograda einstaklings, fyrirsvarsmenn logadila og stjornir hlutafélaga sem eiga hluti i félaginu
er heimilt ad sekja hluthafafundi.®* Umbodsménnum hluthafa er einnig heimilt ad s&kija
hluthafafund, sbr. 81. gr. hfl. og hluthafa er heimilt ad hafa med sér radgjafa & hluthafafund
samkvaemt somu grein. Ma radgjafinn taka til mals fyrir hond hluthafa en hefur hvorki tillogu
né atkveedisrétt. Hafi verid svo um samid ad atkveedisréttur fylgi vedi i hlutabréfum eiga

eigendur handvedréttar rétt til setu & hluthafafundum.®?

% Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 2030.

% Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 245.

8! Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 283.
82 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 286.
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Stjérn félagsins og framkvaemdastjorum er skylt ad sekja hluthafafund og veita hluth6fum
upplysingar um malefni félagsins, sbr. 1. mgr. 91. gr. hfl.”®* Sama & vid um endurskodendur
eda skodunarmenn, sbr. 2. mgr. 107. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga (hér eftir arl.). Pa
eiga fulltrGarddsmenn rétt til setu a hluthafafundum sé kvedid & um slikt rad i sampykktum,
sbr. 73. gr. hfl. bessir adilar hafa mélfrelsi um pau mal er undir pa heyra skv. logum,
sampykktum og edli mals en hafa ekki atkvaedisrétt nema peir séu jafnframt sjalfir hluthafar.

FulltrGum fjolmidla er heimilt ad saekja adalfundi opinberra hlutafélaga, sbr. 1. malsl. 3.
mgr. 80. gr. hfl. bingménnum ef rikid er eigandi og vidkomandi sveitarstjornarmgnnum ef
sveitarfélag er eigandi, er heimilt ad sekja adalfundi med rétt til ad bera fram skriflegar
fyrirspurnir, skv. 2. malsl. 3. mgr. 80. gr. hfl.

Fundarstjori & rétt til setu & hluthafafundi, sbr. 1. mgr. 90. gr. hfl., en ekki er skilyrdi ad
hann sé hluthafi nema um slikt sé kvedid i sampykktum félagsins.

3.2.7 Stjorn félags

Hluthafafundur kys stjorn hlutafélags eins og adur hefur verid & minnst, skv. 2. mgr. 63. gr.
hfl. 1 stjorn skulu sitja ad lagmarki prir menn, en i félagssampykktum ma kveda & um ad peir
skuli vera fleiri, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 63. gr. hfl og 6. télul. 1. mgr. 9. gr. hfl. Ekkert hdAmark
er i logum um mogulegan fjolda stjornarmanna i hlutafélagi og redst pad pvi af
felagssampykktum skv. hagkvaemissjonarmidum.

I sampykktum ma akveda skv. 4. mgr. 63. gr. hfl., hvernig stjornarmenn eru kjornir og
framkveemd kosninga, sbr. 3. mgr. 63. gr. hfl. Sé ekkert par um akvedid, skal kosningin
framkvemd sem meirihlutakosning milli einstaklinga, sbr. 5. mgr. 63. gr. hfl.

[ 2.-4. malsl. 1. mgr. 63. gr. hfl. er kvedid & um tiltekid kynjahlutfall i stjornum opinnberra
hlutafélaga og hlutafélaga par sem starfa fleiri en 50 starfsmenn ad jafnadi & arsgrundvelli.®*

Meirihluti stjornar skal avalt kosin & hluthafafundi, sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl. og pa getur
hluthafafundur einnig, avallt vikid fra 6llum peim stjérnarménnum sem hann hefur kosid og
1atio stjornarkjor fara fram ad nyju, sbr. 5. malsl. 1. mgr. 64. gr. hfl.

Heimilt er ad kveda & i sampykktum, sbr. 2. malsl. 2. mgr. 63. gr. hfl., ad veita megi
stjornvoldum eda 6drum rétt til ad tilnefna einn eda fleiri stjornarmenn. Er pessi heimild veitt
svo tryggja megi hagsmunaadilum svo sem riki, sveitafélogum, starfsménnum, lanadrottnum

og 6drum svo sem minnihlutahépum, sem hagsmuni hafa af starfsemi félagsins og ekki geta

% Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 467-468.
" Akveedi 2.-4. mélsl. 1. mgr. 63. gr. hfl. um onnur hlutaféldg en opinber hiutaféldg taka gildi 1. sept. 2013 skv.

10.gr. laga nr.13/2010 um breytingu & I6gum um hlutafélég og l6gum um einkahlutafélog
(eignarhald, kynjahlutfoll og starfandi stjornarformenn).
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byggt slikan rétt a hlutafé, adkomu ad é&kvardanatoku og upplysingum um starfsemi
félagsins.®® Slikir hagsmunaadilar geta po ekki myndad meirihluta stjornar par sem
meirihlutinn skal &vallt kosinn & hluthafafundi i samraemi vid pad sem ad framan greinir. Her
a po6 ekki undir, ef akveedi i sampykktum veita minnihluta hluthafa rétt til ad kjosa einn eda
fleiri stjornamenn, par sem peir teljast kosnir & hluthafafundi, sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl.®
Hluthafar geta hins vegar, med hluthafasamkomulagi peirra sem fara med meirihluta atkveeda
a hluthafafundi, komid sér saman um ad tiltekinn adili sem ekki byggir rétt sinn a
hlutafjareign tilnefni meirihluta félagsstjérnar.®’

Meirihluti stjérnarmanna mega ekki vera framkveemdastjérar i félaginu, sbr. 2. mgr. 65.
gr. hfl. og framkveemdastjora i félaginu mé ekki kjosa sem stjornarformann, skv. 1. mgr. 70.
gr. hfl. og pvi ekki lengur moguleiki & ad hafa starfandi stjornarformann. P& teljast
stjornarmenn i félagi ekki, vegna stjornarsetunnar, vera starfsmenn félagsins, sbr. Hrd. 1999,
bls. 2261 (487/1998). | malinu stadfesti Haestiréttur héradsdom med skirskotun til forsendna
hans en par segir: ,,Af pessu er 1jost ad stjornarmadur i hlutafélagi er ekki radinn pangad til
starfa heldur er hann kosinn af hluth6fum, sem eru eigendur félagsins, til ad fara med
stjornunar- og eftirlitsstorf i félaginu. 1 [6gum um hlutafélég kemur ekki fram ad stjornarmenn
i hlutafélagi skuli teljast til starfsmanna pess.*

I sampykktum er heimilt ad kveda & um kjortimabil stjornarmanns en pvi skal lokid vid
lok adalfundar, i sidasta lagi fjorum arum eftir kjorid, sbr. 8. mgr. 63. gr. hfl. og & pad einnig
vid um varamenn, sbr. 9. mgr. 63. gr. hfl. EKki er skylt ad 6ll stjoérn séu kjornir & sama fundi
0g pvi heimilt ad lata kjortimabil stjornarmanna skarast svo fremi ad ekki komi fram réttmaet
krafa um hlutfalls eda margfeldiskosningu, sbr. 63. gr. hfl.®® Endurkjor stjornarmanna er
heimilt nema sérstaklega sé lagt bann vid pvi i sampykktum.

Stjornarmadur getur hvenar sem er sagt af sér, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 64. gr. hfl. og pa
getur s& sem Kjorid hefur eda tilnefnt stjornarmann vikid honum fra stérfum, sbr. 3. malsl. 1.
mgr. 64. gr. hfl., pé geeta verdi 3.—7. mgr. 63. gr. hfl., hafi hlutfalls- eda margfeldiskosning
fari fram vid kjor hans. Sé hlutum skipt i flokka og hafi akvedinn hlutaflokkur radid

% Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 207 og Stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg,
einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 238.

% Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 455.

%7 Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 207 og Stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg,
einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 239.

%8 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 244-245.

19



tilnefningu eda Kjori stjérnarmanns skv. sampykktum geta einungis handhafa hluta i peim
flokki med einféldum meirihluta vikid viskomandi stjornarmanni fra.®

Hluthafafundurgetur hvenaer sem er vikid fra, peim stjornarmdénnum i heild eda tilteknum,
sem hann kaus og l4tid stjornarkjor fara fram ad nyju, sbr. 5. malsl. 1. mgr. 64. gr. hfl. og
naegir til pess einfaldur meirihluti atkveeda nema sampykktir kvedi @ um strangari skilyrdi og
geett hafi verdi ad 3.—7. mgr. 63. gr., hafi hlutfalls- eda margfeldiskosning fari fram vid kjor
peirra.

Verdi félag an stjornar gegna peir stjornarmenn sem sidast gegndu stérfum, formlega i
fyrirsvari fyrir félagid par til ny stjorn tekur vid, sbr. 3. mgr. 64. gr. hfl. Ljoki storfum
stjornarmanns adur en kjortimabili hans likur hvilir skylda & peim stjornarménnum er &fram
sitja ad efna til kjors nys stjornarmanns, fyrir pann tima sem eftir er af kjortima hins fyrri eda
Oska eftir nyrri tilnefningu. P6 ma fresta kjori nys stjornarmanns, ef kjorid heyrir undir
hluthafafund, til naesta adalfundar ef stjornin er dkvordunarber, sbr. 71. gr. hfl., med peim
stjornarménnum og varaménnum sem eftir eru, sbr. 2. mgr. 64. gr. hfl.

Stjoérnarmenn i hlutafélogum verda ad vera lograda og fjar sins radandi og mega peir ekki
hafa hlotid dom & sidustu premur arum, i tengslum vid atvinnurekstur, fyrir refsiverdan
verknad samkvemt almennum hegningarlogum eda l6gum um hlutafelég, einkahlutafélog,
bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold, sbr. 1. mgr. 66. gr. hfl. Undir akvadid
falla ekki domar sem menn hafa fengid og ekki eru i tengslum vid atvinnurekstur, svo sem
vegna personulegra gjaldprota, skattalagabrota eda brota & hegningarlégum. ™

Stjornarménnum ber ad wveita stjorninni upplysingar um hlutaeign sina i félaginu og
felogum innan sému samstedu og um sidari kaup og solu sina a slikum hlutum, sbr. 1. mgr.
67. gr. hfl.

Helmingur stjornarmanna skal vera bdsettur hér & landi, sbr. 2. mgr. 66. gr. hfl., en
radherra getur veitt fra pvi undanpagu, sbr. auglysingu nr. 364/2009 um almenna undanpagu
fra busetuskilyroum hlutafélagaléggjafarinnar. Skilyrdi um busetu & skv. akvedinu, ekki vid
um rikisborgara peirra rikja sem eru adilar ad samningnum um Evropska efnahagssveedid,
stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evrépu eda Fereyinga og skv. undapagu rikisborgarar
OECD-rikja. beir purfa pvi ekki ad vera heimilisfastir hér a landi til ad geta verid

stjornarmenn islenskra hlutafélaga, heldur naegir ad rikisborgararnir séu heimilisfastir i

8 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 465 og Stefan Mar Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir,
bls. 246.
"0 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 247.
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einhverju OECD-rikja, EES-rikja, adildarrikja stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu eda
Feereyjum.

Engar almennar l6gbundnar krofur eru um heefni eda pekkingu stjérnarmanna i
hlutaféldgum en lita ma par um til Hrd. 1999, bls. 4453 (206/1999), par sem segir: I
samreemi vid adurnefnda 52. gr. hlutafélagalaga [nG 2. mgr. 68. gr. hfl.] vard su krafa gerd til
stefndu sem stjérnarmanna, ad pau hefdu i meginatrioum vitneskju um rekstur félagsins og
mikils hattar radstafanir. beim stodar hvorki ad bera fyrir sig 6kunnugleika i peim efnum né
heldur & peirri 10ggjof, sem & hverjum tima gildir um starfsemi og &kvardanatoku
hlutafélaga.«

Sérreglur gilda p6 um tiltekin félog, svo sem stjornarmenn félaga sem falla undir 98. gr.
arl. og stjornarmenn i peim hlutafélogum sem rikissjodur & helmingshlut i eda meira og luta
endurskodun, skv. 2. mgr. 6. gr. laga nr. 86/1997 um Rikisendurskodun. Stjérnarmenn
framangreindra felaga purfa ad veita upplysingar um nafn, kennitélu og heimilisfang,
upplysingar um adalstarf, onnur stjornarstorf, menntun, reynslu og hlutafjareign i félaginu
pegar frambod til stjornar er tilkynnt, sbr. 63. gr. a. hfl. Samkvemt akveaedinu verda peir
somuleidis ad upplysa um hagsmunatengsl sin vid helstu vidskipta- og samkeppnisadila
felagsins, sem og hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i felaginu. bar kréfur sem gerdar eru
til stjornarmanna fjarmalafyrirteekja eru nokkud strangari en krofur skv. hfl. og purfa peir m.a.
ad gangast undir haefismat, sbr. 3. mgr. 52. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtzki.

I sampykktir ma setja skilyrdi um heefni og eda faglega pekkingu stjornarmanna pé slik
skilyrdi geti nokkud prengt méguleika hluthafa til stj6rnarsetu.”

Stjornarmenn hlutafélaga mega ekki taka patt i medferd mals sem lytur ad samningsgerd
milli félagsins og peirra sjalfra eda ad malshdfoun félagsins gegn peim, sbr. 72. gr. hfl. ba
mega peir heldur ekki taka patt i malsmedferd sem lytur ad pridja manni um framangreind
atrioi ef peir sjalfir eiga par verulegra hagsmuna ad geeta sem kunna ad fara i baga vid
hagsmuni félagsins. I Hrd. 1991, bls. 936 (19/1991b) var &kerda, sem verid hafdi forstjori H
hf., gefid ad sok ad hafa misnotad adstodu sina i starfi hja félaginu med pvi ad lata gefa ut
pbrjar kreditnotur og gefa pannig eftir vidskiptaskuld B hf. vid H hf., en B hf. var i vanskilum
og greidsluerfidleikum. I déminum segir: ,,Samkvamt 56. gr. laga um hlutafélog [nG 72. gr.
hfl.] ma s[t]jornarmadur eda framkveemdastjori ekki taka patt i medferd mals um
samningsgerd milli félagsins og pridja manns, eigi peir par verulegra hagsmuna ad geta.

Akeerdi Bjorgolfur atti verulegra hagsmuna ad geeta vardandi Blaskoga hf. Afskipti hans eru

™ stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 248 og Mads Henry Andenas:
Aksjeselskapesrett, bls. 252-253.
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pvi i andstddu vid framangreint akveaedi. Hann hefur pvi gerst sekur um brot & 249. gr.
almennra hegningarlaga. Pad er p6 skilyrdi svo stjornarmanni s¢ Oheimilt ad taka patt i
malsmedferd sem lytur ad pridja manni ad slikt fara i baga vid hagsmuni félagsins, sbr. Hrd.
1989, bls. 776 (100/1988), par sem hlutafelagio F hafdi dkvedido & hluthafafundi ad auka
hlutafé i félaginu med Gtgafu jofnunarhlutabréfa. Félagid seldi sidan til félagsins T, eigin hluti
eda 41,42 % af heildarhlutfé félagsins. Tveir af premur stjornarmdénnum F voru jafnframt
stjornarmenn i T. Hluthafi i F sem &dur hafdi hafnad ad nyta forkaupsrétt sinn & hlutafé i F
krafdist 6gildingar & s6lunni, par sem tveir af premur stjornaménnum F hafi brostid heefi til
medferdar malsins. A pad var ekki fallist, par sem ekki var talid ad synt hafi verid fram 4 ad
bad bryti i baga vid hagsmuni F, pott tveir stjornarmanna T hafi jafnframt verid stjornarmenn
i F, enda kaupverd og greidslukjor hlutabréfanna samberileg og vid innlausn & peim og
kaupverdid var hio sama og almennt var bodid i bréfin.

Akvardanir félagsstjornar skulu teknar & stjornarfundi sem er akvordunarbaer pegar
meirihluti stjérnar seekir fundinn séu ekki strangari krofur gerdar i sampykktum félagsins, sbr.
1. mgr. 71. gr. hfl. Allir stjornarmenn verda po ad hafa att pess kost ad fjalla um malid &dur en
akvordun er tekin.” Einfaldur meirihluti atkvaeda raedur drslitum mala nema annad sé akvedid
i sampykktum, sbr. 2. mgr. 71. gr. hfl. | sampykktum er t.d. haegt ad kveda & um ad tiltekinn
meirihluta eda sampykki allra purfi fyrir tilteknum akvordunum.

Stjornarformadur bodar til stjornarfunda, sbr. 2. mgr. 70. gr. hfl. Hann skal boda alla
stjornarmenn og framkvaemdarstjora sem ekki eru stjornarmenn, til fundarins med negum
fyrirvara sem reedst po af atvikum hverju sinni og getur par radid mikilvegi skjotara
akvardanatoku.” EKki eru akvadi i hfl. um dagskra stjornarfunda né ad til peirra skuli boda
med dagskra en um slikt ma kveda & um i sampykktum. Hafi verid bodad til stjornarfundar
med dagskré verdur ad draga f efa ad taka megi akvordun um énnur mal en par eru greind.”

Halda skal gerdabok um pad sem gerist & stjornarfundum, sbr. 3. mgr. 70. gr. hfl.
Sérstaklega er tiltekid ad stjornarmadur eda framkveemdastjori sem ekki er sammala akvéroun
stjornar eigi rétt a ad fa slikt skrad i gerdabdokina. Med bokun getur vidkomandi mogulega
firrt sig medabyrgd af saknemum akvordunum,” par sem gerdabdkin er sénnunargagn um
malefni félagsins, stjornarinnar og pad sem gerdist eda gerdist ekki & stjornarfundum. 1 Hrd.
2000, bls. 2008 (501/1999), var deilt um framsal krofu eins félags til annars. | dominum segir:

,,Telja verdur, ad hér hafi verio um mikilvaegan gerning ad raeda, pannig ad rétt hefdi verid ad

2 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 459-460.

3 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 459-460.

™ Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 253.
> Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 459.
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fjalla um hann med stjornarsampykkt innan félaganna, sem bokud hefdi verid i gerdabok med
tilhlydilegum heetti, sbr. 68. gr. og 3. mgr. 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég og 44. gr. og
3. mgr. 46. gr. laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog. Hafi radstéfunin hlotid ad teljast beedi
6venjuleg og mikils hattar midad vid stodu félaganna, svo sem um reedir i 2. mgr. 68. gr. laga
nr. 2/1995 og 2. mgr. 44. gr. laga nr. 138/1994.*

Stjérn félags sem fer med malefni pess, ber abyrgd & skipulagi pess og hefur eftirlit med
starfsemi pess, sbr. 1. mgr. 68. gr. hfl., nema & annan hatt sé kvedid i I6gum eda sampykktum.
pa ber stjorn félags ad fylgja l6gmatum akvérdunum hluthafafundar sem fer med adsta vald i
malefnum hlutafélags eins og adur hefur verid minnst 4. pad er stjorn félagsins sem matar
stefnu pess og hefur bodvald yfir framkvemdarstjora. Han redur hann og rekur, sbr. 1. mgr.
65. gr. hfl. og ber honum ad hlita fyrirmeelum stjoérnarinnar, sbr. 2. mgr. 68. gr. hfl. og 2. mgr.
79. gr. hfl.

Stjorn félags ber ad taka akvardanir i 6llum dvenjulegum eda mikilshattar malum og ber
framkvaemdarstjora ad visa slikum malum til stjornar, sbr. 2. mgr. 68. gr. hfl., nema honum
hafi verd falid af stjorn felagsins, dkvardanataka um slik mal sérstaklega og slikt ramist innan
laga og sampykkta,”® eda radstofun krefjist svo skjotrar akvordunartoku ad ekki sé unnt ad
bida akvardana félagsstjornar vegna hagsmuna félagsins. 1 slikum tilvikum skal félagsstjorn
tafarlaust tilkynnt um radstéfunina, sbr. Hrd. 2003, bls. 1758 (550/2002), par sem talid var ad
po framsal framkveemdastjorans veeri mikils hattar radstofun i skilningi 2. mgr. 68. gr. hfl.
hafi frestur H hf. til ad standa vid bodid verid ner lidinn og gat pad hugsanlega ordid fyrir
fjaratlatum vegna vanefnda. Yrdi pvi samkvemt nidurlagi 2. mgr. 68. gr. hfl. ad telja
framkvaemdastjérann hafa haft umbod til pess ad skuldbinda félagid og hefdi G matt lita svo
4. Somuleidis ma hér lita til Hrd. 24. september 2009 (678/2008) sem adur er minnst a. Pegar
radstafanir eda malefni eru mjog dvenjuleg, sé litid er til venjulegrar starfsemi félags eda hafa
mikla fjarhagslega pydingu fyrir félagid, ber stjorn ad leggja slik mal fyrir hluthafafund.’’

Stjorn felags ber ad tryggja ad innra skipulag rekstrarins sé i gédu lagi, svo sem med
aheettustyringu og innri endurskodun, sbr. 3. mgr. 68. gr. hfl., & pann hatt ad naegilegt eftirlit
sé haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félagsins.

Stjorn félagsins kemur fram Gt a vid fyrir hond félags og ritar firma pess, sbr. 1. mgr. 74.

gr. hfl. og getur hluthafafundur ekki breitt pvi hlutverki stjornar med sampykktum eda 6drum

"® Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 262.
" 1da Rosenberg, Lone Sneholt og Niels Thomsen: Aktieselskabsloven med sndringer senest af 23. December
1998, bls. 276.
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akvordunum.”® Stjorn félags getur veitt 58rum umbod til ad rita firma félagsins, sbr. 2. mgr.
74. gr. hfl., svo sem tilteknum stjornarmdénnum, framkveemdastjora eda umbodsmanni, sé ekKi
annad akvedid i sampykktum og er slikt umbod skréd i hlutafélagaskré, sbr. 3. tl. 1. mgr. 148.
gr. hfl. T ritun firma felst s& réttur ad koma fram fyrir hond félagsins, vid gerd samninga og
annarra l6ggerninga og gagnvart démstélum og stjornvoldum.® bessi réttur takmarkast m.a.
af tranadarskyldu 1. mgr. 76. gr. hfl. sem kvedur & um ad allir peir sem hafa heimild til ad
koma fram fyrir hond félagsins mega ekki gera neinar peer radstafanir sem eru til pess fallnar
ad afla &kvednum hluth6fum eda 6drum 6tilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa
eda félagsins.

Ritun firma bindur félagid vid pann l6ggerning sem undirritadur er samkveemt dkvaedum
74.—75. gr. hfl. en bindur ekki pann mann sem ritar firmad, sbr. 1. mgr. 77. gr. hfl., nema hann
hafi farid Gt fyrir takmarkanir & heimild sinni, skv. hfl., sbr. 1. télul. 1. mgr. 77. gr. hfl., eda
fario at fyrir takmarkanir & heimild sinni a annan hatt og viosemjandi vitad eda matt vita um
heimildarskortinn og 6sanngjarnt ad hann haldi fram rétti sinum, sbr. 2. télul. 1. mgr. 77. gr.
hfl. | Hrd. 25. mai 2012 (286/2012) var talid ad framkvaeemdastjori hefdi farid Gt fyrir heimild
sina til ad skuldbinda félagid. Framkvaemdastjori L hafdi prokdruumbod, en firmad ritudu
fjorir stjornarmenn saman. | sampykktum félagsins L var akvaedi naer samhljoda 2. mgr. 68.gr.
hfl. Framkvemdastjori L ritadi a stadfestingarbréf par sem abyrgst var ad dotturfélég L
myndu standi vid skuldbindingar sinar vid kréfuhafa og pvi m.a. lyst yfir ad L muni tryggja
dotturféelogum og doétturfelogum peirra neegt fjarmagn til pess ad meta skuldbindingum sem &
peim hvildu og ef naudsyn krefji med pvi ad féelogunum yrdi lagt til fé. Danska félagid K, sem
var doétturfélag dotturfélags L, lysti sida krofum i protabd L a grundvelli pess ad L hefdi med
fyrrnefndu stadfestingarbrefi tekist & hendur skuldbindingar K. Einnig la fyrir sérstakt umbod
stjornar L til framkveemdastjora felagsins en pad takmarkadist m.a vid hadmarksupphad
skuldbindinga ad verdmeeti 50.000.000 evrur i hverju tilviki. Talid var an alls vafa ad
umreaeddar undirritanir veeru mikilshattar radstafanir sem ekki voru bornar undir stjorn
félagsins, i samreemi vid é&kveedi sampykkta félagsins og akveaedi 2. mgr. 68. gr. hfl. |
forsendum héradsdoms sem stadfestar voru af Heestarétti segir: ,,Soknaradili er
dotturdotturfélag varnaradila og matti, med visan til framanrakinna sampykkta varnaradila og
sérstaks umbods til framkveemdastjora fra stjorn, vera ljost ad framkveemdastjori varnaradila
hafdi ekki heimild til svo gridarmikillar, 6timabundinnar og 6takmarkadrar skuldbindingar

félagsins sem byggt er & i malinu, og 6sanngjarnt er ad soknaradili haldi fram peim rétti

"8 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 261.
™ Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 461.
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sinum. Krofur peaer sem dottur- og détturdotturfélog varnaradila hafa lyst & grundvelli
stadfestingarbréfanna nema rumlega 113 milljordum islenskra krona, en su fjarhad er langt
umfram hémark peirrar heimildar sem framkvaemdastjori hefur til pess ad skuldbinda
varnaradila samkvemt 8. gr. sérstaks umbods til framkvemdastjora.“ Par sem
framkveemdastjori L for samkvemt framangreindu ut fyrir takmarkanir & heimild sinni
samkvaemt akvedum 77. gr. hlutafélagalaga, sampykktum L og sérstoku umbodi sinu,
skuldbatt stadfestingarbréf pad sem byggt er & i malinu ekki varnaradila.

Ollum stjornarmoénnum er badi rétt og skylt ad rita firma félagsins, hvort sem peir hafa
sampykkt eda greitt atkvaedi gegn I6gmeetri akvordun sem stadfesta skal og bokud hefur verid
i gerdabok. bad er hinsvegar nazgjanlegt ad s& meirihluti stjérnar sem askilinn er skv. légum
eda sampykktum félagsins til ad taka loglega akvordun riti firmad.® T Hrd. 1999 bls. 5012
(334/1999) hafdi fasteign S ehf. verid sett til tryggingar skuld félagsins b sf. og héfou tveir
stjornarmenn S ehf. sampykkt vedsetninguna. Sampykktir S ehf. fra arinu 1940 kvadu a um
ad stjorn felagsins skyldi skipud premur ménnum og ad undirskrift allrar stjornarinnar pyrfti
til ad skuldbinda félagid. I tilkynningu S ehf. & arinu 1990 til hlutafélagaskrar, segir ad tveir
stjornarmenn ritudu firmad og var greint fra pessum upplysingum i auglysingu
hlutafélagaskrar sem birt var i Logbirtingabladi. EKki l1a fyrir ad sampykktum felagsins hefdi
verid breytt i samraemi vid petta. Talid var ad a grundvelli tilkynningar til hlutafélagaskrar og
auglysingar i Logbirtingabladi hefou grandlausir vidsemjendur félagsins getad treyst pvi ad
tveir stjornarmenn geetu i sameiningu skuldbundid félagid.

Adeins stjorn félags getur veitt prokdruumbod, sbr. 4. mgr. 68. hfl., en pa heimild getur
hluthafafundur takmarkad med akveedum i sampykktum.

Svo stjorn hlutafélags geti gert sér betur grein fyrir abyrgd sinni og skyldum skal hun setja

|.81

sér starfsreglur, sbr. 5. mgr. 70. gr. hfl.®™ EkKki er nanar kvedid & um efni slikra starfsreglna en

gera ma rad fyrir ad peer taki til skipulags og framkveemd stjornarfunda, sem og med hvada
heetti stjorn sinni peim skyldum sem henni eru falin skv. hfl.%?

3.2.8 Framkveemdastjérn

[ hlutafélagi skulu vera einn til prir framkveemdastjorar, sbr. 1. mgr. 65. gr. hfl., en heimilt er
ad akveda fleiri framkvaemdastjora i sampykktum. Framkvaemdastjorar eiga seti a fundum
félagsstjornar, sbr. 2. mgr. 70. gr. hfl., pétt peir séu ekki stjérnarmenn. beim er skylt ad mata

a stjornarfundi, eins og adur er getid, og hafa par umraedu- og tillégurétt nema félagsstjorn

8 stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 263.
8 Alpt. 1994-95, A-deild, bls. 118. Iéggjafarping. — 96 . méal. Um 58. Gr.
82 Sja néna um starfsreglur stjornar i kafla 5.6
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akvedi annad i einstokum tilvikum. Peim skylt ad svara spurningum og veita paer upplysingar
sem Oskad er um starfsemi félagsins. Sérstaklega er kvedid a um ad meirihluti stjornarmanna
megi ekki vera framkvemdastjorar i félaginu, sbr. 2. mgr. 65. gr. hfl. Stjorn skipud ad
meirihluta af framkvemdastjorum felags geeti ekki med traverdugum hetti sinnt
eftirlitsskyldu sinni skv. 1. mgr. 68. gr. hfl. SOmu sjonarmid eiga vid um akveedi 4. malsl. 1.
mgr. 70. gr. hfl., um bann vid kosningu framkvemdastjora sem formanns stjornar likt og adur
hefur verid nefnt. Um heefi framkvemdastjora fer eftir somu reglum og um stjérnarmenn sem
adur er getid, sbr. 66. og 72. gr. hfl. og um upplysingaskyldu, sbr. 67. gr. hfl.

Framkvaemdastjori og félagsstjorn fara med stjorn félagsins, sbr. 2. malsl. 1. mgr. 68. gr.
hfl. Framkveemdastjora félags er avallt heimilt ad koma fram fyrir hond pess i malum sem eru
innan verksvids hans, sbr. 75. gr. hfl. og parf hvorki stjorn félagsins né hluthafafundur ad
veita slika heimild sérstaklega né parf ad skra hana eda auglysa.®® b4 ber framkvaemdastjora
ad framfylgja stefnu og fyrirmaelum stjérnar eins og adur er getid.

Verksvid framkvemdastjora félags er daglegur rekstur pess, sbr. 2. mgr. 68. gr. hfl., en
takmarkast vid radstafanir sem ekki eru mikils hattar eda 6venjulegar. Daglegur rekstur félags
reedst af tilgangi félagsins, sbr. 3. tolul. 1. mgr. 9. gr. hfl., edli og umfangi starfseminnar og
venjum & vidkomandi svidi.?* T Hrd. 2003, bls. 2548 (178/2003), hafdi framkvaemdastjori
felags ritad undir skuldabréf i pess nafni en bréfid for i vanskil og var gert fjarnam i eign
félagsins. | malinu voru bornar brigdur & heimild framkvaemdastjorans til undirritunarinnar en
i dominum segir: ,,p4 verour heldur ekki fallist 4 ad sampykki tveggja stjornarmanna
soknaradila hafi purft til radstéfunarinnar, enda hefur soknaradili ekki synt fram & ad han hafi
verid 6venjuleg eda mikils hattar [...].“ I Hrd. 1999, bls. 4453 (206/1999), sem &dur er minnst
a4, hafoi fiskiskip asamt aflahlutdeild verid vedsett en vid naudungarsdlu kom i ljos ad
aflahlutdeild hafdi verid skilin fra batnum an sampykkis vedhafa. I dominum segir: ,,Otvireett
er, ad akvordun um ad framselja aflahlutdeild mb. Asbergs KE-111 i oktober 1994 var mikils
hattar akvoroun i skilningi 2. mgr. 52. gr. pagildandi laga um hlutafélég nr. 32/1978, enda var
hér um eina skip Hafalds hf. ad reeda. HUn var pvi & verksvidi stjornar félagsins en ekki
framkvemdastjéra eins.“ Stjorn félags getur veitt framkveemdastjora sérstaka heimild til
tiltekinna 6venjulegra eda mikilshattar radstafana en st heimild getur ekki verid almenn, sbr.
aour nefndan Hrd. 24. september 2009 (678/2008). Einnig er framkvaemdastjora heimil mikils
hattar eda Ovenjuleg radstofun ef hun krefst svo skjotrar akvordunartoku ad ekki er unnt ad

bida dkvardana félagsstjoérnar vegna hagsmuna félagsins og skal framkvaemdastjori, i slikum

8 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 267.
8 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 458.
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tilvikum tilkynna felagsstjorn tafarlaust um radstéfunina, sbr. adur nefndan Hrd. 2003, bls.
1758 (550/2002).

Framkvaemdastjori ber abyrgd a ad bokhald félagsins se feaert i samraemi vid 10g og venjur
og medferd eigna félagsins sé med tryggilegum hetti, sbr. 3. mgr. 68. gr. hfl. pa er
framkveemdastjori bundinn af tranadarskyldu 76. gr. hfl. i 6llum stérfum sinum.

3.2.9 Fulltrdanefnd

I sampykktum ma akveda ad fulltrdanefnd starfi i félaginu og skal par nanar kveda a um vald
hennar og starfssvid, sbr. 1. mgr. 73. gr. hfl. Meirihluti fulltranefndar er Kkjorin &
hluthafafundi en dkveda ma i sampykktum ad einn eda fleiri nefndarmenn séu skipadir med
6drum heetti, sbr. akvaedi um skipan félagsstjornar sem adur er getid.

Fulltrianefnd skal ad lagmarki skipud fimm ménnum, sbr. 2. mgr. 73. gr. hfl. og mega
stjornarmenn og framkvemdastjorar ekki eiga seti i nefndinni. Setja skal nanari akveedi
asamt starfstima nefndarinnar i sampykktir.

Hlutverk fulltrGanefndar er ad hafa eftirlit med pvi hvernig félagsstjorn og
framkvemdastjori rada malum félagsins. pa skal fulltrdanefndin lata adalfundi i té umsdgn
um hvort sampykkja beri arsreikninga félagsins og tillogu stjornar um radstéfun hagnadar,
sbr. 3. mgr. 73. gr. hfl. Af akvadinu leidir ad fulltrianefnd er naudsyn a ad hafa vidtekar
heimildir til eftirlits og rannsokna & gégnum félagsins og allri starfsemi pess og ekki vist ad i
Ollum tilfellum fari hagsmunir stjérnar og framkvemdastjéra saman vid hagsmuni
fulltrdanefndar. Fulltrianefnd gefur hluthéfum skyrslu um storf sin & adalfundi. Fulltrianefnd
getur latid halda aukafund i félaginu, sbr. 1. mgr. 85. gr. hfl. og verdur pad ad teljast i
samraemi vid hlutverk nefndarinnar. Reglur hfl. um félagsstjorn eiga vié um fulltrianefnd eftir
bvi sem vid &, sbr. 3. mgr. 73. gr. hfl.

Kostir fulltrdanefnda eru pad eftirlitshlutverk sem peim er falid i umbodi hluthafanna og
par med adhald a stjornun felagsins, sérstaklega ef vel tekst til um val & nefndarménnum, m.a.
med tilliti til minnihlutaverndar. Pa gefst einnig kostur a ad koma sjénarmidum annarra en
hluthafa ad vid stjornun felagsins ef starfsménnum eda 6drum hagsmunaadilum er veittur
réttur til tilnefningar i nefndina. Okostir slikrar nefndar eru mogulegir arekstrar vid stjorn
félagsins vegna 6ljosrar eda 6skyrrar valda og 4byrgdarskiptingar.®®
3.2.10 Samstaedur
Modurfelag og dotturfélag, eitt eda fleiri eru i sameiningu kdllud samstada, sbr. 4. mgr. 2. gr.

hfl. PO hvert hlutafélag sé sjalfsteedur l6gadili og raddi malum sinum sjalft, par sem

8 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 331.
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hluthafafundur fer med &dsta vald i malefnum pess, er algengt ad felog starfi saman. Sé slikt
samstarf med peim hetti ad eitt hlutafélag & svo mikinn hluta hlutafjarins i 6dru hlutafélagi
eda einkahlutafélagi ad pad fer med meiri hluta atkveeda i félaginu, er talad um samstadu, par
sem fyrrnefnda félagid telst modurfélag en hid sidarnefnda dotturfélag, sbr. 1. mgr. 2. gr. hfl.

Gerd er su krafa ad mddurfélagio eigi og fari med meira en 50% heildaratkvaeda i
dotturfélagi og aherslan 16gd & atkvaedaveegid en ekki meirihlutaeign hlutafjar.®® Slikur
meirihluti atkvaeda getur verid til kominn vegna hluta sem bera aukid atkveedaveegi en p6 ber
ekki ad skilja 1. mgr. 2. gr. hfl. svo ad par sé endilega att vid beinan eignarrétt, heldur getur
Obeinn eignaréttur verid nagjanlegur, svo sem ef atkvaedaréttur fylgir skilyrdislaust,
vedsetningu og handhéfn hlutabréfs.®” pa getur hluthafasamkomulag, svo sem um medferd
atkveedisréttar leitt til pess ad félag fer med meiri hluta atkveeda i 6oru félagi.

Samstaeda getur stadid saman af tveimur eda fleiri félogum, sbr. 2. mgr. 2. gr. hfl. Eigi og
fari dotturfelag med meirihluta atkveaeda, i 60ru hlutafélagi eda einkahlutafélagi telst pad felag
einnig dotturfélag modurfélagsins. Sama & vid pegar modurfelag asamt détturfélagi eda pegar
tvo eda fleiri dotturfélog, eiga og fara i sameiningu med meirihluta atkveeda i félagi ad pad
felag telst dotturfélag modurfélagsins.

Hlutir sem félag & i sjalfu sér og hlutir sem détturfélag & i modurfélagi, njota ekki
atkveedisréttar, sbr. 3. mgr. 82. gr. hfl. og skulu pvi ekki teljast med pegar meirihluti atkvaeda
er fundinn skv. 1. mgr. 2. gr. hfl.2® Akvadi 3. mgr. 82. gr. hfl. leidir til pess ad, eigi eitt eda
fleiri détturféloég hluti i médurfélagi sinu, félaginu B, sem sjalft er dotturfélag félagsins A,
parf félagio A ekki ad eiga meira en helming hluta i félaginu B, til ad fara med meirihluta
atkveeda i pvi. Einungis meirihluta pess sem eftir stendur pegar buid er ad draga hluti
dotturfélaganna fra heildarhlutafé félagsins B.

Samsteda getur myndast, p6é skilyroum 1. mgr. 2. gr. hfl. um yfirrad meira en 50%
atkveeda sé ekki fullnegt, ef hlutafélag hefur, vegna hlutafjareignar eda samninga,
raunveruleg yfirrdd i 6dru hlutafélagi eda einkahlutafélagi sbr. 3. mgr. 2. gr. hfl. Daemi um
slik yfirrdd er pegar hlutafé skiptist a margar hendur og eigendur pess hlutafjar sekja ekki
hluthafafundi i peim meli ad mynda motvegi vid adalhluthafa félagsins. Slikur adalhluthafi
fer pvi med meirihluta atkveeda a hluthafafundi pd hann fari ekki med meirihluta
heildaratkveaeda félagsins og hefur pvi f raun yfirrad yfir pvi.®® Hluthafasamningar sem adur er

minnst 4, svo sem um medferd atkvaedisréttar og tilnefningu i stjorn félags, geta einnig leitt til

8 Stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 73 og Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 423-424.
8 Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 5. (tg., bls. 109.

8 Stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 73.

8 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 424.
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somu nidurstddu en slikir samningar mega p6 ekki ganga gegn I6gum eda sampykktum
félagsins.

Yfirrad pau sem 3. mgr. 2. gr. hfl. &skilur taka til peirra tilvika sem eru sambarileg pvi ad
félag fari med meirihluta atkveeda i 6dru félagi, svo sem heildaratkvaedafjoldi fjolskyldu eda
tiltekins héps, par sem sterk tengsl eru vid modurfélag eda radandi adila pess. Yfirrdd modur-
og/eda détturfélaga samstaedu i félagi, sbr. 2. mgr. 2. gr. hfl. falla einnig hér undir.*°

Almennt verdur ad vera hagt ad ganga ut frd yfirradunum og pau mega pvi ekki vera
tilviljunarkennd eda audvelt ad koma i veg fyrir pau.”

3.3 Nidurstodur

Val & félagsformi reedst af peim markmidum og tilgangi sem atladur er med stofnun félags og
hvort félaginu sé atlad ad skapa fjarhagslegan avinningi fyrir eigendur sina med rekstri
fyrirteekis. P& skiptir miklu hvernig félagsmenn hyggjast haga samstarfi sinu, hver fjoldi
peirra er og hvada abyrgd peir eru tilbanir ad axla & starfsemi félagsins.

Sameignarfélég eru hentug tiltélulega prongum hépi félagsmanna sem gangast undir
persdnulega og sameiginlega abyrgd a skuldbindingum félagsins. Gagnkvaemt og personulegt
traust er pvi grundvallar pattur i vali & sliku felagsformi. Ef pau skilyrdi eru ekki fyrir hendi
eru onnur félagsform vantanlega heppilegri.

Félagsmenn samvinnufélaga, einkahlutafélaga og hlutafélaga bera takmarkada abyrgd a
skuldbindingum felagsins med framlégum sinum. Pessi félog eru hentug pegar félagsmenn
eru einungis reidubdnir ad heetta tiltekinni upphad vegna patttoku i félaginu. S& munur er pé a
ad félagsréttindi samvinnufélaga eru m.a. persénubundinn og pvi ekki framseljanleg og ardur
reedst af vidskiptalegri patttoku félagsmanna i félagsstarfinu en ekki eignarhluta i félaginu.

Takmorkud abyrgd félagsmanna, félagsréttindi sem radast af hlutafjareign og frjalst
framsal eignarhluta eru einkenni einkahlutafélaga og hlutafélaga og hafa gert pau ad
akjosanlegu formi til ad stunda fjarhagslega starfsemi. Pessi einkenni gera mogulegt ad na
saman miklum fjarmunum vegna rekstrar sem m.a. getur verid mjog ahaettusamur og erfitt
geeti reynst ad fjarmagna a annan hatt. SU heaetta er pd fyrir hendi ad adrir en félagsmenn beri
fjarhagslegan skada ef ekki reynist grundvéllur fyrir rekstrinum.

Loggjafinn hefur talio porf & lagasetningu um starfsemi félaga sem stunda fjarhagslega
starfsemi vegna hinna miklu hagsmuna sem par geta legid ad baki. Er henni m.a. &tlad ad

verndar pa sem vidskipti eiga vid slik félog en jafnframt rétt eigenda félaganna t.d. gagnvart

% stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 80-82.
1 Erik Werlauff: Selskabsrett, bls. 563-564.
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hvorum 6drum. Su lagasetning sem tekur til hlutafélaga er par vidtekust og itarlegust, sbr.
hfl., sem raedst m.a. af pvi hversu algengt hlutafélagaformid er en einnig peim einkennum
hlutafélaga sem adur er lyst og geta leitt til misnotkunar ef ekki eru par um skyrar reglur.

Hlutafélag er sjalfsteedur l6gadili fra skraningu, adskilid fra eigendum sinum og hin
takmarkada abyrgd eigenda getur gert mdgulegt ad stofna til skuldbindinga i nafni félagsins
sem nyttar veeru til greidslu fjarmagns ar félaginu, til hagsbota fyrir eigendur pess, & kostnad
krofuhafa. I hfl. eru pvi settar strangar reglur um hlutafé og hvernig upphad pess verdur breitt
med akvedum i sampykktum félagsins, dsamt reglum um med hvada hetti greida ma
fjarmuni ar félégum til hluthafa. Er pessum reglum er &tlad ad torvelda slika misnotkun.

Eignarhald eigenda hlutafélags dkvardast af hlutdeild peirra i heildar hlutafé félagsins ad
nafnverdi og radast einnig réttindi peirra i félaginu af pessari hlutdeild eda hlut. Frjals framsal
hluta gerir eigendum hlutafélaga kleift ad losna Gr félagi ef peir telja slikt betur pjona
hagsmunum sinum og veitir jafnframt nyjum hluth6fum moéguleika & patttoku, sem hefur leitt
til fjéloreyttara og hreyfanlegra eignarhalds en i 6rdum félagsformum. | sampykktum ma po6
takmarka framsal hluta en slik dkveedi geta haft mikil ahrif & verdmeeti hluta og hverjir telja
pjona hagsmunum sinum ad taka patt i félagi og par af leidandi fjarmégnun pess.

Stjornkerfi hlutafélaga er akvedid i hfl. par fer hluthafafundur med a&dsta vald i malefnum
felagsins og kys stjorn pess. Stjornin fer med malefni félagsins & milli hluthafafunda og raedur
framkvemdastjora pess sem fer med hin daglega rekstur. P60 valdsvid og verkaskipting
stjornunarpatta hlutafélaga sé logbundin ma akveda nanar um pessa petti i sampykktum
felaga. Hluthafafundur getur pannig takmarkad valsvid stornar, sett henni reglur og aukid
eftirlit sitt, m.a. tekid til sin tiltekin mal sem annars mundu heyra undir stjorn, akvedid ad
fulltrdanefnd starfi i félaginu eda akvedid rétt minnihluta eda annarra adila til tilnefningar
stjornamanna, pé meirihluti stjérnar skuli avalt kosin a hluthafafundi.

Hluthafar beita ahrifum sinum & hluthafafundi i samreemi vid hlutafjareign sina og er
meginreglan ad einfaldur meirihluti reedur par urslitum atkveedagreidslu nema annad sé
akvedid i lI6gum eda sampykktum. Slik akvaedi eru m.a. um breytingar a sampykktum, sbr.
akveedi 93. gr. hfl. um aukinn meirihluta og 94. gr. hfl. um sampykki allra hluthafa. |
sampykktum ma hins vegar akveda mismunandi atkveedaveegi hluta og pannig hafa afgerandi
ahrif & akvardanir hluthafafundar og yfirrad i félaginu.

Meirihluti hluthafafundar raedur stjornarkjori, sé annad ekki akvedid i sampykktum. begar
sa meirihluti er & hondum eins eda takmarkads hops hluthafa sem hafa med sér samstarf,
jafnvel fyrir aukid atkveedaveegi hluta, er heetta a ad stjornin taki hagsmuni radandi hluthafa

umfram hagsmuni félagsins og minnihluta. Akvaedum hfl. er pvi @tlad ad tryggja ad stjorn
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sinni skyldum sinum og misfari ekki med vald sitt. Petta & m.a. vid pegar radandi hluthafi er
annad félaga og gilda pa einnig akveedi hfl. um samstedur. P4 ma &kveda i sampykktum
frekari reglur um stjérn félagsins, eins og &dur er getid, par sem ahersla er t.d. 16g0 &
minnihlutavernd, upplysingaskyldu, hafi og gegnsei i storfum stjornar.

Framkvemdastjorn hlutafélags er radin af félagsstjorn og ber ad framfylgja stefnu hennar
og fyrirmalum. Akvadi hfl. hindra ekki stjornarsetu framkveemdastjora. bar er p6 lagt bann
vid meirihluta stjérnar skipudum framkveemdastjorum og kosningu framkvemdastjora sem
stjérnarformanns, enda samraemist annad illa eftirlitshlutverki félagsstjornar.

P& gerd hafi verdi grein fyrir sumum helstu pattum hfl. i 3. kafla, hefur einnig komid fram
ad hlutafélogum er veitt mikid frelsi til ad dkveda um starfsemi sina i sampykktum félagsins.
Med &kvedum sampykkta ma &kveda nanar um tiltekna peetti hfl., vikja fra fravikjanlegum
akvaeoum hfl. og kveda & um 6l6gakvedin atrid med peim hetti ad radid getur miklu t.d. um
uppbyggingu hlutafélags, yfirrad, eignarhald og rétt hluthafa. I 4. kafla verdur pvi gerd nanari
grein fyrir sampykktum hlutafélaga.

4 Sampykktir
4.1 Stofnun hlutafélags

Hlutafélag verdur ekki stofnad nema pvi séu settar sampykktir. Drog ad sampykktum skulu
vera i stofnsamningi hlutafélags, sbr. 1. mgr. 3. gr. hfl. og skal i tillégum stofnenda greina ad
lagmarki pau atridi sem kvedid er & um i 9. gr. hfl. bratt fyrir ad drog ad sampykktum séu
hluti stofnsamnings og pvi ekki sjalfsteett stofnskjal gilda 6likar reglur um hvort skjalid fyrir
sig, hvad vardar efni en p6 sérstaklega med tilliti til moguleika & breytingum. %

Tillogur til breytinga a sampykktum sem greindar hafa verid i fundarbodi stofnfundar ma
sampykkja, sbr. 2. malsl. 2. mgr. 13. gr. hfl., eftir akveedum 93. gr. hfl. Sampykki allra
stofnenda og askrifenda er hins vegar askilid svo breyta megi akvaeedum stofnasamningsins, ad
fratdldum sampykktum eda sampykkja tillogu til breytinga & sampykktum um haekkun
hlutafjar sem ekki hafa verid greindar i fundarbodi stofnfundar, sbr. 3. malsl. 2. mgr. 13. gr.
hfl. Telja verdur ad heimilt sé ad gera breytingar & stofnsamningi fram ad skraningu og
birtingu i Légbirtingarbladi, svo sem vegna 6fullnaegjandi akveaeda stofnsamnings sem hamlad

hafa skraningu en eftir pann tima séu breytingar & stofnsamningi 6heimilar.*® .

%2 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 425 og Stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 55.
% Stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 55.
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4.2 Breytingar a sampykktum

Sampykktum hlutafélaga verdur ekki breytt nema & hluthafafundi, ad undanskyldum peim
tilvikum sem kvedid er & um i 19., 40., 42., 43., 45., 46., 49., 54. og 124. gr. hfl., sbr. 1. mgr.
93. gr. hfl. bau tilvik sem undanskilin eru sampykki hluthafafundar eru ekki talin fela i ser
eiginlegar breytingar & sampykktum, par sem pau l(ta ad breytingu eda leidréttingu & hlutafé
og breytingu & nafni yfirtokufélags og eiga rét i l6gmeetum akvérdunum hluthafafundar. **

Meginregluna um breytingar & sampykktum hlutafélaga er ad finna i 1. mgr. 93. gr. hfl. og
parf slik akvordun sampykki ad lagmarki %/ hluta greiddra atkveda & hluthafafundi, svo og
sampykki ad lagmarki /5 pess hlutafjar sem farid er med atkveed fyrir & fundinum. Eigin hlutir
félags eda hlutir détturfélags i modurfélagi njota ekki atkveedisréttar og teljast pvi ekki med
vid breytingar & sampykktum, sbr. 3. mgr. 82. gr. hfl.* Ef  félagi eru hlutir 4n atkveedisréttar,
sbr. 1. mgr. 82. gr. hfl. og meett fyrir pa & hluthafafund, péa teljast slikir hlutir til pess hlutafjar
sem farid er med atkvedi fyrir a hluthafafundi, sbr. 1. mgr. 93. gr. hfl., og teljast pvi med og
hafa atkvadisrétt sem slikir um sampykki hlutafjar.”

Reglum 93. gr. hfl. er &tlad ad taka baedi tillit til aukins atkveedaréttar sem kann ad fylgja
akvednum hlutum og tillit til hlutdeildar i heildarhlutafé félagsins.®” Krafan um ad lagmark %/5
greiddra atkveeda sampykki breytingar a sampykktum tekur tillit til ahrifa hluta med aukid
atkveedaveegi og hlutir an atkveedisréttar hafa par ekkert veegi. Krafan um sampykki ad
lagmarki /5 pess hlutafjar sem farid er med atkvadi fyrir, veitir hluthofum hlutfallslegt vegi
midad vid hlutafjareign sina, par sem hlutir med skert atkveedaveegi eda an atkvaedisréttar
njota sama réttar og adrir hlutir.

Sérstaklega er kvedid & um i 1. mgr. 93. gr. hfl., ad ef akvedid er & hluthafafundi ad
hluthafafundur skuli adeins haldinn rafreent, sbr. 2. mgr. 80. gr. a. hfl., eda i stad
pappirssamskipta ad nota rafreen skjalasamskipti og rafpost i samskiptum milli félags og
hluthafa pess, sbr. 3. mgr. 80. gr. b. hfl., skuli slikar adkvardanir teknar upp i sampykktir
félagsins. bad er po skilyrdi slikra breytinga @ sampykktum ad hluthafar sem réda yfir ¥4
hlutafjarins greidi ekki atkveedi gegn slikri akvoroun. Svipud akvedi er ad finna i donskum
l6gum.®®

Breytingar a sampykktum hlutafélags skal tilkynna til hlutafélagaskrar pegar i stad og
Odlast ekki gildi fyrr en peer hafa par verid skradar, sbr. 2. mgr. 93. gr. hfl.

% Stefan Mar Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 313.
% Sbr. einnig 1. mgr. 22. gr. annarrar félagatilskipunar ESB, 77/91/EEC.

% Stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 279.
" Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 468.

% Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 2666-2667.
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Akveedi 93. gr. hfl. um breytingar & sampykktum eru lagmarksakvaedi og pvi heimilt ad
akveda i sampykktum strangari skilyrdi um breytingar & tilteknum akveedum sampykkta
félagsins.*®

Sampykktir hlutafélags kveda m.a & um réttarstédu hluthafa gangvart hverjum 6drum sem
og réttarstodu peirra gagnvart félaginu og réttarstodu gagnvart pridja manni. Akvadi
sampykktanna geta pvi verid forsenda pess ad hluthafi akvedur ad taka patt i félagi. | 94. gr.
hfl. eru gerdar undantekningar fra meginreglu 93. gr. hfl. og gerdar strangari krofur um
sampykki hluthafa vid breytingar a peim sampykktum sem varda veigamestu forsendur peirra
fyrir patttoku i félaginu.’® bar rada sjonarmid um jafnreedi og minnihlutavernd.'®*

Sampykki allra hluthafa parf til peirra breytinga a sampykktum sem falla undir 1. mgr. 94.
gr. hfl. Pad er pvi ekki nagjanlegt ad allir peir hluthafar sem szkja hluthafafund, greida
tillogu um breytingu & sampykktum, sem fellur undir greinina jakveett atkveedi sitt, heldur
kvedur 1. mgr. 94. gr. hfl. & um ad allir hluthafar i félaginu greidi slikri tillogu atkveedi sitt
med sampykki. Tekur pad einnig til hluthafa sem fara med hluti &n atkveedisréttar, en slikt ma
rada af samanburdi vid ordalag akveeda 93. gr. sem og annarra akvaeda 94. gr. hfl. sem tiltaka
sérstaklega pa hluti sem farid er med atkvadi fyrir sem og skyru ordalagi greinargerdar.
Sérhver hluthafi hefur pvi neitunarvald vegna akvardana um breytingar & sampykktum sem
falla undir akveedid. Hjaseta hluthafa vid slika atkvaedagreidslu yrdi einnig pess valdandi ad
tillaga fengist ekki sampykkt par sem greinin krefst jakvads sampykkis allra.'®® ber
breytingar sem eiga undir 1. mgr. 94. gr. hfl. beinast med j6fnum hetti og & sama tima ad
6llum hluthofum félagsins.**

Sampykki allra hluthafa parf til breytinga & sampykktum hlutafélags ef slikar breytingar
eru 6drum en hluthofum til hagsbéta og skerda rétt hluthafa til ardagreidsina eda til annarrar
Gthlutunar Gr feélaginu, sbr. 1. t6lul. 1. mgr. 94. gr. hfl. Hér eiga undir akvardanir um
breytingar & sampykktum sem eru til hagsbota fyrir adila sem standa utan vid félagido. Daemi
um slika breytingu er ef akveda a ad ardur af félaginu skuli renna til annarra en hluthafanna,
t.d. g6dgerdamala eda starfsmanna.'® beir drletisgerningar sem ekki falla undir 103. gr. hfl.
falla undir 1. tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl.

% Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 468.
100 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 468.
101 Stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 281.
102 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 469.
103 Stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 281.
104 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 312.
105 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 312.
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Sampykki allra hluthafa parf til breytinga & sampykktum sem auka & skuldbindingar peirra
gagnvart félaginu, sbr. 2. télul. 1. mgr. 94. gr. hfl. Akvardanir um aukin fjaratlat til félagsins,
abyrgd a lanum eda skylda til tiltekinna vidskipta vid félagid eiga hér undir.

Sampykki allra hluthafa parf, skv. 3. tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl., ef breyta & sampykktum og
takmarka heimild hluthafa til medferdar & hlutum sinum vid eigendaskipti med dkvedum um
forkaupsrétt, skv. 22. gr. hfl. Einnig parf sampykki allra hluthafa ef takmarka a med
breytingum & sampykktum, heimild hluthafa til medferdar & hlutum sinum vid vedsetningu,
s6lu eda annad framsal, skv. 23. gr. hfl. pannig a0 slikt sé had sampykki félags. Pa kvedur 3.
tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl. & um ad ekki megi breyta sampykktum félags & pann hétt ad
hluthéfum sé gert skylt ad pola lausn & hlutum sinum &n pess ad um slit félagsins sé ad reeda,
nema med sampykkis allra hluthafa félagsins.

Aukinn meirihluti er askilinn i 2. mgr. 94. gr. hfl. fyrir peim breytingum & sampykktum
sem skerda ardgreidslur eda adrar greidslur af eignum félagsins til hluthafa og eiga ekki undir
1. t6lul. 1. mgr. 94. gr. hfl. sem fjallad er um hér ad framan. bar breytingar sem greinin tekur
til snerta alla hluthafana jafnt og eru til hagsbota fyrir félagio sjalft. Slikar breytingar geta t.d.
verid leekkun & akveedi sampykkta um lagmarks ardgreidslu eda auknar greidslur i varasjod.
Svo umraddar breytingar néi fram ad ganga parf sampykki meira en %1, pess hlutafjar sem
fario er med atkveedi fyrir a hluthafafundi. Hér er litid til sjonarmida um minnihlutavernd og
verdur ad skoda akveedid med hlidsjon af 2. mgr. 101. gr. hfl. sem kvedur & um ad eigendur
samtals “/10 hluta hlutafjar eigi kréfu til lamarks ardstthlutunar.®

Akvordun um breytingar & sampykktum sem felur i sér roskun & réttarsambandi milli
hluthafa & undir 3. mgr. 94. gr. hfl. Allir peir hluthafar sem seeta eiga slikri réttarskerdingu
verda ad sampykkja breytingu & sampykktum svo han 6dlist gildi, sbr. 1. malsl. 3. mgr. 94. gr.
hfl. Hver og einn hluthafi sem &tlad er ad seta réttarskerdingu samkvaemt akvaedinu hefur pvi
neitunarvald um slika breytingu. Undir akveediod eiga peer breytingar a sampykktum sem auka
eda skerda rétt tiltekinna hluthafa gagnvart 6drum hluthofum. Akvardanir um breytingar &
sampykktum sem etlad er ad breyta atkvaedaveegi tiltekinna hluta eda rétti tiltekinna hluta til
ards falla undir akveedid sem og ef breyta & reétti tiltekinna hluta til stjornarkjors. Adalatridi
greinarinnar er ad jafnraedi hluthafa verid skert vid fyrirhugada breytingu.**’

Undantekning fra framansdgdu er ad finna i 2. malsl. 3. mgr. 94. gr. hfl., en i henni felst
ad hafi hlutum i félagi verd skipt upp i fleiri en einn flokk, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. og &tlun er

ad gera breytingu a pvi réttarsambandi milli hluthafaflokka sem akvedid er i sampykktum. pa

106 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 469.
197 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 314.
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er negjanlegt ad eigendur hlutafjar i flokki er seeta skal skerdingu og fara ad lagmarki med
%110 hluta pess hlutafjar sem mett er fyrir & hluthafafund sampykki slika breytingu og ad auki
helmingur alls hlutafjér i peim flokki er sata skal slikri skerdingu.’®® Tekur &skilnadurinn
einnig til hlutaflokka an atkvaedisréttar.

Akvaedi um breytingar & sampykktum, skv. 93. gr. hfl., eiga einnig vid um breytingar &
sampykktum, skv. 94. gr. hfl. bvi er sampykki allra peirra hluthafa er seta skulu skerdingu &
réttindum sinum, sbr. 1. malsl. 3. mgr. 94. gr. hfl., ekki nagjanlegt svo slik breyting &
sampykktum 68list gildi, ef skilyrdi 1. mgr. 93. gr. hfl. um sampykki %/ hluta greiddra
atkvaeda og */5 hluta pess hlutafjar sem farid er med atkvadi fyrir & hluthafafundi er jafnframt
ekki uppfyllt.

Ef breyta & hlutafélagi i samlagshlutafélag er askilid sampykki allra hluthafa félagsins til
breytinga a félagssampykktum, sbr. 1. mgr. 162. gr. hfl.

Meginregla minnihlutaverndar er i 95. gr. hfl. par er kvedid a um ad hluthafafundur megi
ekki taka akvoroun sem til pess er fallin ad afla akvednum hluthofum eda Odrum
otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Akvedid tekur til
akvardana sem bersynilega eru til pess fallnar ad mismuna hluth6fum, par & medal breytinga a
sampykktum félags, einkum peim sem ekki er kvedio sérstaklega a um i hfl. en einnig hefur
akvaedid pydingu vid skyringu annarra akvada svo sem 3. mgr. 94. gr. hfl.*%°

Ef leggja & fyrir hluthafafund tillégu til breytinga & sampykktum skal greina fra meginefni
slikrar breytingar i fundarbodi, sbr. 3. mgr. 88. gr. hfl. og med pad skyrum heetti ad hluthafa
geti attad sig & efni hennar og innihaldi og pannig badid sig undir og tekid patt i umraedum um
breytinguna.™® Eina undantekningin fra pessari skyldu er akvadi 89. gr. hfl., sem heimilar ad
taka mal sem ekki hafa verid greind i dagskrd hluthafafundar til endanlegrar Urlausnar &
fundinum ef fyrir liggur sampykki allra hluthafa félagsins, par med talid einnig peirra sem
ekki eru meettir til fundarins.

Um bodun til stofnfundar félags gilda reglur hfl. og sampykktir félagsins um hluthafafund,
sbr. 2. mgr. 12. gr. hfl. Samkvaemt 9. gr. hfl. skulu stofnendur gera tillogur ad sampykktum
félagsins. Komi fram breytingartillogur vid tillogur stofnenda méa ekki akveda stofnun félags
fyrr en peer tillogur hafa verid reeddar og afgreiddar, sbr. 2. mgr. 13. gr. hfl. Slikar tillégur til
breytinga & sampykktum verdur ad greina i fundarbodi stofnfundar svo paer megi afgreida og

fer um medferd peirra skv. peim reglum sem gilda um breytingar & sampykktum og greint

198 Shr. einnig 40. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC.

109 stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 317.
119 paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, 7. (tg., bls. 334.
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hefur verid fr4 hér ad framan. P6 ma taka til afgreidslu breytingar & sampykktum um hakkun
hlutafjar po slikrar breytingar hafi ekki verid getid i fundarbodi med sampykki allra stofnenda
og askrifenda, sbr. 3. malsl. 2. mgr. 13. gr. hfl.

Breytingar & félagsampykktum ber ad tilkynna til hlutafélagaskrar innan manadar, sbr. 1.
mgr. 149. gr. hfl. og 6dlast ekki gildi gagnvart pridja manni fyrr er paer hafa verid birtar i
Logbirtingarbladi, sbr. 151. gr. hfl.

4.3 Sampykktir sem skylt er ad setja

4.3.1 Um 9.gr.hfl.

Hlutafélogum er skylt ad setja sér sampykktir, sbr. 1. mgr. 3. gr. og 9. gr. hfl. og ma ekki
akveda stofnun félags fyrr en buid er ad reeda og afgreida peer tillogur sem fram kunna ad
koma um breytingar vid tillogur stofnenda ad sampykktum, sbr. 2. mgr. 13. gr. hfl. eins og
adur er getio.

[ 2. mgr. 9. gr. hfl. er i prettan t6lulidum kvedid & um pad lagmarks innihald sem i
sampykktunum ber ad greina.

Heiti hlutafélags er einnig firma pess og pad nafn sem félagid notar vid starfsemi sina.
Skylt ad greina i sampykktum fra heiti félags og mogulega erlendu aukaheiti, sbr. 1. t6lul. 2.
mgr. 9. gr. hfl.'*! Hlutafélégum einum ber réttur til, en einnig skylda, ad hafa ordid hlutafélag
i heiti sinu eda skammstofunina hf. (h/f, h.f.), sbr. 7. mgr. og 2. mgr. 1. gr. hfl. Vid val a heiti
hlutafélags ber ad geeta akvaeda laga nr. 42/1903 um verslanaskrar, firmu og prokiaruumbod
og laga nr. 45/1997 um voérumerki, auk sérakveaeda i I6gum svo sem 1. mgr. 12. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalfyrirteeki. Skrad firmaheiti er eign félagsins og pvi verdur einnig ad geeta
ad peim réttindum sem adrir kunna ad eiga sbr. 10. gr. laga nr. 42/1903.

[ sampykktum skal greina i hvada sveitarfélagi & Islandi félagid skuli teljast hafa
heimilisfang, sbr. 2. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl. EKki parf ad taka fram gétunafn og nimer en pad
er p6 heimilt. barf pvi ekki ad breyta sampykktum ef félag flyst innan sama sveitarfélags.**?

Heimilisfang félags er s& stadur padan sem pvi er stjérnad og par skal halda adalfund pess,
sbr. 83. gr. hfl., nema annad sé akvedid i sampykktum. Adalstodvar félags skulu pvi vera &
[slandi og pad skulu vera raunverulegar stjornstédvar félagsins p6 énnur starfsemi félagsins
fari fram annarstadar.'*® Heimili félags er mikilvaegt ad lsgum og redur drslitum um

stofnsetningarrétt pess innan Evropska efnahagssveaedisins.

111 peer Schaumburg-Miiller og Erik Werlauff: Werlauffs kommenterede aktieselskabslov, 3. (tg., bls. 27-28.
112 Alpt. 2007-08, A-deild, bls. 4168.
113 paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, 7. (tg., bls. 129.
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Tilgangur félags skal akvedinn i sampykktum, sbr. 3. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl. og hann
verdur ad afmarka naegjanlega."™* Tilgangur félags er mikilveegur fyrir hluthafa félagsins par
sem félaginu er 6heimilt ad fara at fyrir pann verkahring sem par er afmarkadur. Athafnir
fyrirsvarsmanna félags takmarkast af tilgangi félagsins og getur pannig radido um gildi
I6ggerninga sem peir gera i pess nafni, sbr. Hrd. 12. febrtar 2009 (202/2008). | mélinu hafdi
framkveemdastjori R ehf. gert 14 afleidusamninga fyrir hond félagsins vid M hf. og afhenti ad
handvedi innsteedu bankareiknings. Tap vard af vidskiptunum og stefndi R ehf. M hf. og
krafdist endurgreidslu & peirri fjarheed sem M hf. hafoi skuldfert af vidskiptareikningi
félagsins. Taldi R ehf. vidskiptin Ogild og &skuldbindandi fyrir sig par sem badi
framkvaemdarstjora og stjornarmanns félagsins hafi purft til ad skuldbinda félagid. |
sampykktum R ehf. voru ekki dkveaedi sem kvadu & um ad stjornarmadur og framkvemdastjori
skuldbindi félagid i sameiningu og prékuruumbod framkvemdastjora R ehf. var ekki
takmorkunum had og gat hann pvi skuldbundid félagid. I tilkynningu til hlutafélagaskrar um
stofnun félagsins kom medal annars fram ad tilgangur pess veari ,kaup og sala verdbréfa,
rekstur og utleiga fasteigna, svo og lanastarfsemi og skyldur rekstur.” Domurinn taldi pvi ad
vidskiptaménnum R ehf. hefdi verid rétt ad lita svo & ad afleiduvidskipti med hlutabréf féllu
undir pa almennu skilgreiningu & tilgangi félagsins sem lyst var i tilkynningu til
hlutafélagaskrar. Var M hf. syknad af kr6fum R ehf.

Hlutafé felags skal tilgreint i sampykktum pess, sbr. 4. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl., en pad skal
ad lagmarki nema fjorum miljonum kréna, sbr. 3. mgr. 1. gr. hfl. [ stofnasamningi mé akveda
tiltekna lamarksupphaed hlutafjar svo stofna megi félagid en safnist hlutafjarloford umfram pa
upphad parf einungis ad dkveda og tilkynna pau hlutafjarloford sem stofnendur sampykkja,
b6 pau nemi hearri upphaed en lamarksupphaed hlutafjar skv. stofnsamningi kvedur a um. parf
bvi ekki ad hafna hluta hlutafjarloforda eda akveda haekkun hlutafjar. Félag ma hinsvegar ekki
skra, nema heildarhlutafé pad sem askrift hefur fengist fyrir sé i samremi vid akvadi
sampykkta um hlutafé og skal minnst helmingur pess vera greiddur sbr. 2. mgr. 14. gr. hfl.

[ 5. tolul. 2. mgr. 9. gr. hfl. er kvedid & um ad i sampykktum skuli koma fram hvert sé
fjarhaed hluta og afstada skal tekin til atkvaedisréttar hluthafa. Hver hlutur skal pvi hljéda upp
a tiltekna fjarhaed en fjarhaedir einstakra hluta purfa ekki ad vera jafnar. Geta sumir hlutir
hljédad upp & tiltekna fjarhad og adrir hlutir marfeldi af pvi.**® b4 verdur ad 4kveda og tiltaka

i sampykktum hvort allir hlutir hafi jafnan atkveedisrétt eda hvort i félaginu séu hlutir med

14 Alpt. 1977-78 A-deild, bls. 429.
115 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 71.
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skertan atkveedarétt, an atkveedisréttar og/eda hlutir med aukinn atkveedisrétt og hlutum pa
skipt i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl.

Skylt er ad hafa i sampykktum &kvaedi par sem fjoldi stjornarmanna, varastjornarmanna
og endurskodenda er akvedinn,**® sem og skodunarmanna og kjortimabil peirra, sbr. 6. tolul.
2. mgr. 9. gr. hfl. og er 4kvadid i samraemi vid d-lid 2. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar
ESB nr. 77/91/EEC. Heimilt er ad akvarda tiltekid lamark eda hdmark stjérnarmanna og
varamanna en fastamenn i stjorn geta p6 feestir ordid prir, sbr. 1. mgr. 63. gr. hfl.

Akvadi um bodun hluthafafunda skulu vera i sampykktum, sbr. 7. télul. 2. mgr. 9.gr. hfl.
par skal koma fram & hvern hatt boda skuli til hluthafafundar svo sem opinberlega, bréflega
eda med télvupdsti og hvada frestir gilda um fundabodun innan peirra marka sem akvedio er
med lbgum, sbr. 88. gr. og 88. gr. a-e hfl.**’

Akvaedi um hvada mal skuli leggja fyrir adalfund, sbr. 8. télul. 2. mgr. 9. gr. skal vera i
sampykktum. Dagskra adalfundar er dkvedin i 2. mgr. 84. gr. hfl. en dnnur akvedi hfl. geta
einnig radid um dagskra adalfundar, sbr. 1., 2. og 4. mgr. 90. gr., 2. mgr. 63. gr., 1. mgr. 79.
gr. og 4. mgr. 79. gr. a. hfl. Auk framangreinds ma i sampykktum &kveda ad onnur tiltekin
mal skuli leggja fyrir adalfund.

Reikningsar hlutafélags skal akvedid i sampykktum, sbr. 9. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl. bar
sem reikningsar parf ekki ad vera almanaksarid verdur ad taka afstodu til hvert pad skal vera.
Hiutafélog eru bokhaldsskyld, sbr. 1. télul. 1. mgr. 1. gr. laga um bokhald nr. 145/1994. [ 2.
mgr. 22. gr. laga nr. 145/1994, sbr. einnig 4. gr. arl., segir ad reikningsarid skul vera tolf
manudir og midast vid manadarmot og ad nytt reikningsar hefjist daginn eftir ad fyrra
reikningsari lykur. Reikningsarid getur pé ordid lengra eda skemmra vid upphaf eda lok
rekstrar eda vid breytingu a rekstrarari af sérstokum asteedum. Pad getur pé aldrei ordid lengra
en fimmtan manudir. Breytingar a rekstrarari skulu teknar upp i sampykktir félagsins og
tilgreindar og rokstuddar i skyringum naesta arsreiknings.

[ 10. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl. er kvedid & um ad akvadi skuli vera i sampykktum um hvort
hluthafar skuli seeta innlausn & hlutum sinum og hvada reglur skuli gilda um slika innlausn. |
akveedum sampykkta verdur ad koma fram vid hvada adsteedur innlausn er heimil, hverjir taki
akvordunina, ef adrir en stjérn félagsins og med hvada hetti innlausnarverd er fundid. Slik
akveedi i sampykktum geta m.a. tekid til innlausnar a hlutum vegna andlats eda buskipta
hluthafa sem akvaedi 22. gr. hfl. um forkaupsrétt na ekki til. Tilgangur slikra akveeda veeri ad

halda hlutum i félagi innan akvedins hdps, t.d. stofnenda.

116 5j4 1. mgr. 96.gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga.
7 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 73.
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Hlutafé félags ma lekka med innlausn hluta ad pvi tilskildu ad um slikt sé kvedid i
sampykktum, sbr. 1. mgr. 54. gr. hfl. Pad er skilyrdi fyrir slikri hlutafjarleekkun ad eftir standi
i felaginu fjarmagn er svari a.m.k. til hlutafjarins og pess fjar er lagt hefur verid i l[6gmeelta
varasjodi, sbr. 2. mgr. 54. gr. hfl. EKki parf pvi undanfarandi askorun til kréfuhafa félagsins
um ad tilkynna krofur sinar til félagsstjornar eins og krafist er i 53. gr. hfl.

Akvedi hlutafélag engar reglur vegna innlausnar, umfram paer sem kvedid er & um i
l[6gum, sbr. 24. gr., 25. gr., 26. gr., 26. gr. a. og 131. gr. hfl., skal slikt koma fram i
sampykktunum félagsins.**®

Akvaedi um heimild hluthafa til medferdar & hlutum sinum skal vera i sampykktum, sbr.
11. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl. Séu engar skordur reistar vio medferd hluthafa & hlutum sinu skal
greina fra pvi i dkveedinu en tiltaka hvada takmarkanir eda homlur gilda vid medferd hluthafa
a hlutum sinum, hafi slikar skordur verid akvednar. Vidskiptahdmlur & medferd hluta eru
algengar i sampykktum félaga og beinast pa helst ad framsali eda vedsetningu, sem og
framsali & askrift nyrra hluta vid hlutafjarheekkun.'** Almenna reglan er ad hluti megi selja
eda vedsetja, sbr. 21. gr. hfl. og allar takmarkanar par & verda ad vera i samraemi vid 22. og
23. gr. hfl. eda sérlaga. Séu hluthafar i félagi fleiri en 200 er ¢heimilt ad leggja homlur a
vidskipti med almenna hluti i félaginu, sbr. 3. malsl. 21. gr. hfl.

Ef sérstok réttindi fylgja nokkrum hlutum i félagi skulu vera um pad akveedi i
sampykktum, sbr. 12. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl. Pad er pé skilyrdi ad hlutum i félagi sé skipt upp
i flokka sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. og fylgja sérstok réttindi pa tilteknum hlutaflokki. Pessi
sérstoku réttindi geta m.a. tekio til atkveedisréttar, sbr. 1. og 2. mgr. 82. gr. hfl., Gthlutunar
ards, fjarathlutunar vid félagsslit, sbr. 3. mgr. 114. gr. hfl., rétts til ad leysa til sin hluti annarra
hluthafa og forgangsréttar til askriftar ad nyju hlutafé i viokomandi hlutaflokki, sbr. 2. mgr.
34. gr. hfl.**°

Stjorn félags skal rada einn til prja framkveemdastjora, sbr. 1. mgr. 65. gr. hfl. Séu peir
fleiri en prir skal akveaedi vera i sampykktum um fjolda peirra, sbr. 13. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl.
0g er pad i samreemi vid d-1id 2. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC eins
0g adur er getid. bar er m.a. kvedid & um ad i sampykktum skuli koma fram reglur um fjélda
og skipun framkvemdastjora félags, sé slikt ekki akvedid i lbgum.

Ef tilgangur félags ad hluta eda 6llu leyti er ekki ad afla hluthéfum fjarhagslegs avinnings

skal, skv. 3. mgr. 9. gr. hfl,, tiltaka i sampykktum med hvada hetti hagnadi af starfseminni er

118 Stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 112.
119 stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 159 og 113.
120 stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 114.
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radstafad og hvernig fara skuli med eignir félagsins vid félagsslit. Akvaedid tekur adallega til
félaga sem hafa pann tilgang ad vera rekin i gédgerdarskyni fyrir tiltekin malefni ad 6llu leyti
eda ad hluta, en tekur ekki til félaga sem hafa pann tilgang ad afla einungis hluth6fum
fjarhagslegs avinnings, p6 peim félogum sé heimilt ad hafa slik dkveedi i sampykktum sinum.
Petta akveedi bindur &kvordun hluthafafundar, skv. b-lid 2. mgr. 84. gr. hfl., um hvernig skuli
fara med hagnad eda tap félags og einnig skilanefndar og hluthafafundar, sbr. 3. og 4. mgr.
114. gr. hfl., um greidslur til hluthafa vid slit & félagi.

4.3.2Um 1. mgr. 63.gr. hfl.

Kvedid er & um tiltekid lagmarks hlutfall kynjanna i stjornum opinberra hlutafélaga og félaga
par sem fleiri en 50 starfsmenn starfa ad jafnadi & arsgrundvelli, sbr. 1. mgr. 63. gr. hfl. Ef
vidhlitandi nidurstada neest ekki i kosningu ma hluthafafundur sampykkja naudsynlega
breytingu med nyrri akvoroun, sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl. Umraeddum félégum er skylt ad hafa
akveedi i sampykktum sem meela fyrir um med hvada hetti hluthafafundur bregst vid ef ekki
neest pad hlutfall kynjanna i stjorn sem kvedid er a um i 1. mgr. 63. gr. hfl.

Pau hlutafélog sem falla undir akvaedid eiga hér ekki val og er vald hluthafafundar til ad
kjosa sér stjorn pannig skert. Sérstaklega & pad vid um félog med tiltdlulega faa hluthafa og
alla eda ad mestu af sama kyni. I slikum féldgum geta hluthafar af pvi kyni sem farri eru
verid pvi sem nast sjalfkjornir i stjorn eda hluth6fum naudugur einn sa kostur ad leita ut fyrir
hluthafahdpinn og til adila sem jafnvel ekki hafa pa sérpekkingu a rekstri felagsins sem fyrir
hendi er hja hluth6fum pess. Pa getur akveedid ad sama skapi skert rétt minnihluta til
tilnefningar i stjorn.

4.3.3 Um 2.mgr. 88.gr. hfl.

Hluthafafundur er lokadur fundur og almennt eiga utanadkomandi adilar ekki rétt til ad saekja
slikan fund.*?* [ 88. gr. hfl. er fjallad um hvernig boda skuli til hluthafafundar og eins og geti®
er hér ad framan er skylt ad hafa akvaedi um slikt i sampykktum, sbr. 7. t6lul. 2. mgr. 9. gr.
hfl. Stjérnarmenn og framkvaemdastjorar félaga eiga rétt til setu & hluthafafundum en bera
jafnframt til pess skyldu svo hluthafafundur geti krafi® pa um upplysingar er varda félagid.*??
pa eiga endurskodendur, sbr. 1. mgr. 107. gr. arl., einnig rétt til setu & hluthafafundum. EKkKki
eru akvaedi i hfl. sem kveda & um ad pessa adila skuli boda & hluthafafundi umfram pad sem
segir i 2. mgr. .88. gr. hfl. og i sampykktum félaga og er pvi mégulegt ad kveda & um ad

einungis skuli boda pa af framangreindum adilum a hluthafafund er fundarefnid vardar

121 stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 2830g Bernhard Gomard:
Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 245.
122 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 467-468.
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sérstaklega. I 4. malsl. 2. mgr. 88. gr. hfl. eru 6ll tvimali tekin af um ad i sampykktum
opinbers hlutafélags skuli kveda & um ad etid skuli boda stjérnarmenn, framkvaemdastjora og
endurskodendur & alla hluthafafundi.

FulltrGum fjoImidla er heimilt ad sekja adalfund opinbers hlutafélags sem og kjoérnum

fulltrum eigenda, sbr. 3. mgr. 80. gr. hfl. Samkveemt 4. malsl. 2. mgr. 88. gr. hfl., skal i
sampykktum opinbers hlutafélags kveda & um ad boda skuli fulltria fjélmidla & adalfund og er
4kvaedi med svipudum hetti i donskum légunum sbr. 4. mgr. 65. gr. Aktieselskabsloven,?
(hér eftir asl.), Hins vegar er ekki skylt skv. dkvaedinu ad boda hina kjérnu fulltria & adalfund.
4.3.4 Um 160. gr. hfl.
[ XX. kafla hfl. er fjallad um samlagshlutafélog. Samlagshlutafélog hafa verid skyrd sem ,[...]
su tegund samlagsfélaga par sem einn eda fleiri félagsmenn (&byrgdaradilar) bera beina og
Otakmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins en adrir félagsmenn (hluthafar), einn eda
fleiri, bera takmarkada &byrgd & grundvelli framlaga sem mynda hlutafé i félaginu.
Abyrgdaradilar geta jafnframt verid hluthafar.«**

Su krafa er gerd ad i sampykktum samlagshlutfélaga séu til vidbdtar peim akvedum i
sampykktum sem skylt er ad setja hlutafélogum, m.a. sbr. 2. mgr. 9. gr. hfl., akveedi par sem
fram kemur nafn, kennitala, stada og heimilisfang abyrgdaradila, sbr. 1. t6lul. 4. mgr. 160. gr.
hfl. Einnig skulu vera akveedi i sampykktum par sem fram kemur hvort abyrgdaradila sé skylt
ad leggja fram hlutafé og hversu mikid ef svo er, sbr. 2. t6lul. 4. mgr. 160. gr. hfl. P& skulu
vera i sampykktum samlagshlutafélaga reglur um ahrif abyrgdaradila i malefnum félagsins og
patt hans i skiptingu hagnadar og taps, sbr. 3. télul. 4. mgr. 160. gr. hfl. b6 par sé ekki getid
takamarkana eda hversu langt ma ganga skv. 3. tolul., verdur po ad atla ad ekki megi ganga
jafn langt og vardandi samlagsfélég sem stunda fjarfestingarstafsemi og heimilad er skv. 161.
gr. hfl.*?® b skulu vera akvaedi i sampykktum um hvort einhver félagsmanna njéti sérstakra
réttinda eda skyldna i félaginu, sbr. 4. tolul. 4. mgr. 160. gr. hfl.

I sampykktum samlagshlutafélaga skulu, sbr. 5. mgr. 160. gr. hfl. vera sérstok akvaedi um

innbyrais réttarsamband abyrgdaradila og hluthafa.

123 | BKG 2006-06-15 nr. 649 Aktieselskabsloven.
124 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 4121.
125 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 156.
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4.4 Sampykktir sem kveda & um réttarstodu adila

4.4.1 Hlutaflokkar samkveemt 20. gr. hfl.

Meginreglan um jafnan rétt hluta i hlutafélagi er ad finna i 2. mgr. 20. gr. hfl. par sem segir ad
allir hlutir skulu hafa jafnan rétt i félaginu. Pad er og i samraemi vid 42. gr. annarrar
félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC, par sem su skylda er 16gd & adildarrikin ad
tryggja med légum jafnreedi allra hluthafa i somu stodu.

Fra reglunni um jafnan rétt hluta ma pé vikja ef dkvedid eru i sampykktum ad hlutum i
félagi sé skipt upp sérstaka i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. og 12. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl. Sé
slikt dkvedid, skal i sampykktum koma fram hver munur er & milli flokka, fjarhaed hvers
flokks og sérstok askriftarréttindi ad nyju hlutafé sem hluthafar hafa rétt til vio hakkun
hlutafjar.

Munur milli flokkanna getur falist i mismunandi rétti til ards fra félaginu. S& mismunandi
réttur getur m.a. verid til kominn vid 6flun aukins hlutafjar par sem hinum nyju hlutum er
veittur aukin réttur til ards svo peir séu soluveenlegri. Einnig geta hlutum sem eiga rétt til
aukins ards, fylgt skerding & 6drum réttindum svo sem skert eda ekkert atkveedaveegi. Sama &
vid um rétti til Gthlutunar af eignum félagsins vid félagsslit, sbr. 2. malsl. 3. mgr. 114. gr. hfl.,
par sem meginreglan er ad greidslur til hluthafa skulu vera i réttu hlutfalli vid hlutafjareign
peirra en heimilt er ad akveda med éroum heetti i sampykktum.

Mismunur & hlutaflokkum getur falist i atkveedisrétti eins og adur er minnst &, sbr. 2.
malsl. 2. mgr. 20. gr. hfl., 2. malsl. 1. mgr. 82. gr. hfl. og 5. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl. 1 eldri
l6gum™® var akveedi um ad hamark aukins atkvaedaveegis veri tifalt atkvaedavaegi jafnhéas
hlutar eda hlutafjarupphadar. Akvadid var fellt Ut med a-1id 62. gr. laga nr. 137/1994, en
tekid upp i greinina dkveedi um ad hlutir meettu vera an atkveeda. Engin takmork eru pvi &
hversu mikill munur atkveedaveegis ma vera. Mismunandi atkvaedaveegi hluta er til pess fallid
ad hafa ahrif & yfirrad og ahrif i félagi. Pa er einnig heaegt ad binda t.d. stjornarkjoér vid
hlutaflokka svo sem ad akvedinn hlutaflokkur tilnefni tiltekinn fjélda stjornarmanna.

Hlutum an atkveedisréttar fylgja oft 6nnur réttindi svo sem aukinn réttur til ards eins og
fyrr var minnst & og getur verid leid félags til 6flunar aukins hlutafjar an pess ad raska pvi
valdajafnveegi sem fyrir er i félaginu. P& getur aukinn atkveedisréttur m.a. komid til vio
innkomu nyrra hluthafa i félagid sem krefjast meiri ahrifa & stjornun pess en hlutafjarframlag

pbeirra geefi efni til.

126 5j4 1. mgr. 65. gr. laga um hlutafélég nr. 32/1978.
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Mogulegt er ad dkveda hlutaflokkum eda hlutaflokki tiltekid hlutfall samanlagdra atkveda
i félaginu. Einnig er haegt ad akveda tiltekid hamark atkveeda sem hlutir i tilteknum flokki
geta fario med sem hlutfall af heildaratkveedafjolda i félaginu.

Sé akvedio i sampykktum ad enginn geti farid med meira en tiltekid hlutfall atkveda a
hluthafafundi, fyrir sina hond eda annarra, sbr. 2. mgr. 82. gr. hfl. parf ekki ad skipta hlutum i
félagi { flokka, skv. 2. mgr. 20. gr. hfl., par sem slik regla gildir jafnt fyrir alla hluti.**’

Pegar hlutum i félagi er skipt i flokka med mismunandi rétti til Gthlutunar ards, rétti til
athlutunar af eignum félagsins eda atkvaedisrétti, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., er heimilt ad dkveda
i sampykktum ad veita hluthofum i pessum flokkum forgangsrétt til ad skréa sig fyrir a nyjum
hlutum i sinum flokki, sbr. 2. mgr. 34. gr. hfl. og 2. og 3. t6lul. 1. mgr. 36. gr. hfl. Hluthafar
sem ekki eiga hluti i viokomandi flokki geta pa ekki nytt forgangsrétt sinn skv. 1. mgr. 34. gr.
hfl., fyrr en ad eigendum hluta i viskomandi hlutaflokki fragengnum.*?® Ekki er hins vegar
heimilt ad skipta hlutum i flokka a grundvelli forgangsréttar ad nyjum hlutum i viokomandi
flokki, sbr. 6fravikjanleg akvaedi 2. mgr. 34. gr. hfl.*?

Hafi hlutum i félagi verid skipt i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., og forkaupsréttur
akvedinn skv. 22. gr. hfl., er heimilt ad akveda i sampykktum ad veita hluth6fum i pessum
flokkum forkaupstétt ad hlutum i sinum flokki, sbr. a-1id 1. mgr. 22. gr. hfl.

I sampykktum skulu vera akveedi um innlausn hluta, sbr. 10. tolul. 2. mgr. 9. gr. hfl. eins
og adur er minnst 4. I félagi par sem hlutum er skipt i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., er
heimilt ad akveda i sampykktum mismunandi skyldu hluthafa til ad seta innlausn hluta sinna,
eftir hlutaflokkum. Innlausnarskylda getur i slikum tilvikum t.d. vid hlutafjarleekkun, skv. 54.
gr. hfl., ndd einungis til tiltekins eda tiltekinna hlutaflokka.

4.4.2 Vioskiptahomlur samkveemt 21. gr. hfl.

Hlutafélagaformid og takmorkud abyrgd pess hentar almennt vel til fjarfestinga eins og adur
er getid og mikilveegt ad hluthafar geti radstafad fjarfestingu sinni i hlutum ad vild, eftir pvi
sem peim best hentar. bad er pvi grundvallarregla ad framsal og vedsetning hluta sé frjals, sbr.
1. malsl. 21. gr. hfl.**® Framsal og vedsetning hluta verdur ad vera i samrami vid 16g og ma
takmarka med légum en einnig ma akveda skordur vid heimild hluthafa til medferdar a
hlutum sinum i sampykktum, sbr. 21. gr. hfl. | sampykktum ber ad greina fra hvort einhverjar

slikar skordur séu settar og ef svo er pa hverjar, sbr. 11. tolul. 2. mgr. 9. gr. hfl. Séu slikar

127 stefan Mér Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 294.

128 shr., einnig b-1id 2. mgr. 29. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC.

129 stefan Maér Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 114 og 154.
130 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 437.
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skordur dkvednar verda paer ad samrymast 22. og 23. gr. hfl. eda sérstakra laga, sbr. 21. gr.
hfl.

Mismunandi lagaleg sjonarmid geta att vid um stor eda litil fyrirtaeki'®! og sjast pess merki
i 3. mélsl. 21. gr. hfl. par sem segir ad ekki megi leggja homlur & vidskipti med almenna hluti
ef hlutafar eru 200 eda fleiri. Pvi ma halda fram hér ad malefnalegar asteedur pess ad halda
eignarhaldi & felagi innan tiltekins hops fari minnkandi i réttu hlutfalli vid aukin fjolda
hluthafa auk pess sem frjalst framsal hlutabréfa er almennt skilyrd pessa ad heegt sé ad taka
hlutabréf til vidskipta @ markadi.

Akvadi i sampykktum um innlausn hluta vid tilteknar adsteedur eru ekki talin vera
vidskiptahdmlur og eiga pvi ekki undir 21. gr. hfl.**
4.4.3 Forkaupsréttur samkvemt 22. gr. hfl.
Med forkaupsrétti er att vid rétt adila til ad ganga inn i kaup um eign, sem eigandinn vill selja,
oftast med sému skilmalum og i kaupsamningi eigandans og vidsemjanda hans.*®
Forkaupsréttur verdur par af leidandi adeins virkur vid eigendaskipti hluta. Akveda ma i
sampykktum, ad vid eigendaskipti ad hlut i félagi hafi hluthafar eda adrir forkaupsrétt.
Forkaupsrétturinn neer po ekki til eigendaskipta sem verda vid erfd eda baskipti, sbr. 1. mgr.
22. gr. hfl. Forkaupsrétturinn getur par af leidandi ordid virkur m.a. vid kaup a hlutum, pegar
hlutir eru afhentir an endurgjalds, pegar skipt er & hlutum, pegar hlutum er radstafad vegna

greidslustddvunar eda naudasamninga og vid naudungarsélu,*®*

sbr. 5. mgr. 32. gr. laga nr.
90/1991 um naudungarsolu. Forkaupsréttur naer hins vegar ekki til hluta sem skipta um
eigendur vegna t.d. skipta & danarbium, gjaldprota bdum og bdum i slitamedferd eda til
buskipta hjona. P& er hlutur sem erfist i kjoIfar andlats hluthafa undanskilin forkaupsreétti.

Ef akvedio er i sampykktum ad reisa skordur vid heimild hluthafa til medferdar & hlutum
sinum med forkaupsrétti skal tiltaka med skyrum heetti til hvada tilvika forkaupsrétturinn neer.
par skal einnig tilgreina r6d forkaupsréttarhafa, pann frest sem forkaupsréttarhafar hafa til ad
beita forkaupsrétti sinum og pann frest sem forkaupsréttarhafar hafa til greidslu kaupverdsins,
sbr. 1. mgr. 22. gr. hfl. og 11. t6lul. 2. mgr. 9. gr. hfl.

Forkaupsrétti ma m.a. beita til ad halda hlutum i félagi innan akvedins héps, eda i
flokkaskiptu félagi, hlutum innan tiltekins hlutaflokks. Forkaupsrétturinn einskordast pé ekki
vid hluthafa pvi hann ma veita 6drum, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 22. gr. hfl., svo sem félaginu

sjalfu, stofnendum sem ekki eru hluthafar, 6dru félagi, starfsménnum o.s.frv.

131 stefan Mér Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélog og fjarmalamarkadir, bls. 12.
132 stefan Mér Stefansson: Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 166.
133 | ggfreediordabok med skyringum, bls. 135.

134 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 128.
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Ef allir hluthafar njota jafns forkaupsréttar i hlutfalli vid hlutafjareign sina mé gera
breytingar & sampykktum um forkaupsrétt skv. 93. gr. hfl.,** en sé akvedinn mismunandi
forkaupsréttur eftir hlutaflokkum i flokkaskiptu félagi, ber ad fara ad 3. mgr. 94. gr. hfl. vid
slika breytingu 4 sampykktum.**

Ef eigendaskipti sem falla undir forkaupsrétt taka til margra hluta eins eda fleiri hluthafa

7 shr.

er meginregla ad ekki sé heimilt ad neyta forkaupsréttar ad einungis sumum hlutanna,
1. malsl. 2. mgr. 22. gr. hfl., par sem slikt geeti skada hagsmuni seljenda. I sampykktum ma po6
akveda ao slikt sé heimilt og veeri t.d. mogulegt ad dkveda ad pegar margir hluthafa hyggjast
selja hluti sina i sameiningu skuli lita & fyrirhugada s6lu hvers hluthafa sem sérstakan
samning.'®

Vid beitingu forkaupsréttar er algengast ad kaupandi gangi inn i pann kaupsamning sem
fyrir liggur med somu skilméalum og par er kvedid & um, sbr. 2. malsl. c-lidar. 1. mgr. 22. gr.
hfl. I sampykktum ma p6 akveda annan reikningsgrundvoll kaupverds, sbr. 4. mgr. 22. gr. hfl.
Ef s& reikningsgrundvollur kaupverds hluta leidir til bersynilega 0sanngjarns verds eda
skilmala ad 6dru leyti skul slik dkveedi vera ogild, sbr. 2. malsl. 2. mgr. 22. gr. hfl.

Stjorn felags skal pegar i stad tilkynna forkaupsréttarhafa skriflega fra tilkynningu um
tilbod sem berst i hlut, sbr. 3. mgr. 22. gr. hfl., svo forkaupsréttarhafinn eigi pess kost ad nyta
sér rétt sinn. | sampykktum verdur pvi ad kveda & um tilkynningarskyldu hluthafa til stj6rnar
felags, hyggist peir taka tilbodi i hluti sina sem hadir eru forkaupsreétti.

4.4.4 Sampykki félags samkveemt 23. gr. hfl.

[ sampykktum mé akveda ad ekki megi nema med sampykki félagsins vedsetja, selja eda
framselja med 63rum heetti hluti i félagi, sbr. 1. mgr. 23. gr. hfl. Akvadi petta & p6 ekki vid
um hlutafélég par sem hluthafar eru 200 eda fleiri, sbr. 3. malsl. 21. gr. hfl. Ef akvedio er i
sampykktum ad askilja sampykki félags, skv. 23. gr. hfl., og pannig skordur reistar vid
medferd hluthafa & hlutum sinum, sbr. 11. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl., verdur jafnframt ad dkveda
hvort slikt sampykki sé askilid f 6llum tilvikum eda nai einungis til tiltekinna gerninga.** Lita
verdur svo & ad undir akveedid falli einungis lifgerningar og pvi eigendaskipti sem koma til

vid erfd eda adfor undanskilin.'*® Einnig verdur ad telja adilaskipti vegna naudungarsdlu,

135 5j4 Hrd. 2002, bls. 1176 (354/2001).

136 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 129.
37 sj4 Hrd. 2001, bls. 3386 (207/2001).

138 Sj4 Hrd. 1983, bls. 421 (171/1980).

139 5j4 Hrd. 1996, bls. 1926 (196/1996).

140 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 438-439.
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gjaldprots, eda annarra buskipta undanskilin sampykki félags nema augljost sé ad verid sé ad
reyna ad komast undan &kveedum 1. mgr. 23. gr. hfl.***

Ad baki &kvaedinu liggur pad sjonarmid sem adur hefur verid minnst & ad halda hlutum i
félagi innan tiltekins hops eda koma i veg fyrir ad keppinautar eignist hlut i félaginu.**
Akveadi i sampykktum par sem askilid er sampykki félags fyrir vedsetningu, solu eda 6dru
framsali skv. 23. gr. hfl. fara oft saman med akvaedum 22. gr. hfl. um forkaupsrétt og na til
adilaskipta i peim tilvikum par sem forkaupsréttarhafa nyta sér ekki rétt sinn, t.d. vegna skorts
a fjarmagni.

Stjérn félags skal taka akvoroun um sampykki eda synjun nema annad sé akvedid i
sampykktum, sbr. 2. mgr. 23. gr. hfl. Eigi annar adili en stjorn félags ad taka slika akvoéroun,
svo sem hluthafafundur eda sérstok matsnefnd, verdur slikt ad koma fram i sampykktum. pPa
fer vel & pvi ad peer reglur sem rdda um hvort sampykki skuli veitt eda synjad komi fram i
sampykktunum, sbr. 21. gr. hfl. og 1. mgr. 23. gr. hfl. Synji félag hluthafa um s6lu eda annad
framsal a hlutum, skv. 1. mgr. 23. gr. hfl., getur hluthafi krafist pess ad félagid leysi til sin pa
hluti er um raedir, sbr. 3. mgr. 23. gr. hfl.

4.4.5 Innlausn samkveemt 25.gr. og 54.gr.hfl.

Eins og adur er greint fra skal i sampykktum greina fra hvort hluthafar skuli szta innlausn a
hlutum sinum ad nokkru leyti eda 6llu og ef svo, pa eftir hvada reglum,**® sbr. 10. t6lul. 2.
mgr. 9. gr. hfl. Innlausnarréttur heimilar rétthafa kaup & hlutum, 6had pvi hvort eigandi
hlutanna hafi akvedid ad selja pa.*** Hluthafar purfa ekki ad hlita innlausn hluta sinna nema
slikt sé akvedid i sampykktum eda ofravikjanlegum akvaedum laga, par sem fram kemur hver
hafi heimild til innlausnar, vio hvad adstedur, vid hvad verdi og hvernig pad er fundid og
hvort allir hlutir skuli seeta innlausn eda adeins sumir i flokkaskiptu félagi, sbr. 20. gr. hfl.

Ef akvedid er i sampykktum félags ad innlausnarskylda hvili & hlutum i félaginu skal pad
einnig greint & hlutabréfi, sbr. 3. tolul. 2. mgr. 27. gr. hfl. Sé innlausnarskylda hluthafa
akvedin en hvorki getid i sampykktum eda & hlutabréfum er han gildislaus gagnvart peim sem
dlast hefur rétt yfir bréfunum og er grandlaus um innlausnarskylduna.**

[ 24. gr. hfl. er kvedid & um rétt hluthafa sem & meira en %1, hlutafjar og radur yfir
samsvarandi atkvaedamagni til ad akveda i sameiningu med stjérn félagsins ad adrir hluthafar

i félaginu skuli szeta innlausn a hlutum sinum og hvernig verd innleystra hluta verdi akvedid.

141 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 133.

142 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 438-439.

13 beer reglur purfa ad vera i samrami vid 39. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC.

14| ggfreediordabok med skyringum, bls. 210.

145 |_one Sneholt og Niels Thomsen: Aktieselskabsloven med @ndringer senest af 23. December 1992, bls. 85-86.
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Sé hlutur ekki framseldur skv. &kvedum 24. gr. hfl., skal andvidi hans greitt &
geymslureikning, hlutabréf fyrri eiganda 6gild og hluthafi sa er dkvad innkdllunina teljast
réttur eigandi hlutanna, sbr. 25. gr. hfl. I sampykktir ma setja nanari akvadi par um, svo sem
um fresti og tilkynningar.

begar si stada er uppi i félagi ad hluthafi & meira en %3 hlutafjar og raedur yfir
samsvarandi atkvedamagni getur hver einstakur hluthafi minnihluta krafist innlausnar a
sinum hlut i félaginu af hluthafanum, sbr. 26. gr. hfl. Hér er um mikilsverd réttindi minnihluta
ad reeda til ad losna Ur felagi pegar eigandi meirihluta hyggst ekki beita innlausn skv. 24. gr.
hfl. og hlutir i félaginu illseljanlegir skum pessarar stodu hans.

Ef veigamikil rok standa til getur hluthafi krafist doms fyrir pvi ad félagid innleysi hluti
hans, sbr. 26. gr. a. hfl. og hann pannig losnad ur félaginu. Skilyrdi pess eru ad brotid hafi
verid gegn bannreglum 76. gr. og 95. gr. hfl. um 6flun 6tilhlydilegra hagsmuna, annar hluthafi
i félaginu hafi misbeitt ahrifum sinum eda djupsteedur og langvarandi agreiningur hafi verid
milli hluthafa. Strong skilyrdi eru sett fyrir pvi ad domstoll geti beitt reglunni og verdur ad
@tla ad talsvert purfi til ad koma svo ad fallist verdi & slika krofu.'*® Enn fremur skal ekki taka
slika krofu til greina ef han leidir til umtalsverds tjons fyrir félagio eda leidir med 6drum heetti
til 6sanngjarnrar nidurstodu fyrir pad. ba er ekki haegt ad gera krofu um innlausnarskyldu,
skv. 26. gr. a. hfl., ef félagio hefur fundid einhvern sem er reidubuinn til ad kaupa hlutabréfin
gegn greidslu er svarar til innlausnarverdsins.

I 131. gr. hfl. er kvedid & um rétt peirra hluthafa sem greitt hafa atkvadi gegn samruna eda
sameiningu i nytt félag, til pess ad fa hlutabréf sin innleyst.

Leekka méa hlutafé félags med innlausn hluta eftir &kvednum reglum ef slik akvaedi eru i
sampykktum félagsins, sbr. 1. mgr. 54. gr. hfl.**" Hafi slik heimild til innlausnar ekki verid
sampykktum fra éndverdu, nar han adeins til peirra hluta sem askrift hefur fengist fyrir, eftir
ad akvaedin voru tekin upp i sampykktirnar og hlutum i félagi skipt i sérstaka hlutaflokka sbr.
20. gr. hfl. Eigi innlausnarskylda ad taka til allra hluta i félagi fer um pannig breytingu skv. 3.
tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl. Stjorn félagsins framkvaemir leekkun hlutafjar med innlausn og getur
sampykkt naudsynlegar breytingar & sampykktum af pvi tilefni. Ad lokinni slikri
hlutafjarleekkun skal vera til stadar i félaginu fjarmagn sem ad lagmarki svarar til hlutafjarins
auk pess fjarmagns sem lagt hefur verid i lgbundna varasjéadi, sbr. 2. mgr. 54. gr. hfl.

Astaedur hlutafjarleekkunar med innlausn, skv. 54. gr. hfl., geta verid af ymsum toga, m.a.

vegna krofu hluthafa um endurgreidslu hlutafjar eda pa ad hluthafi sé ekki lengur tengdur

148 bskj. 960, 138. 16gp. 2009-10, bls. 9 (enn dbirt i A-deild Alpt.).
17 Sambeerileg 1. gr. 47. gr. asl.
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félaginu med peim heetti sem gert var rad fyrir vid stofnun pess, fari ekki ad reglum félagsins
eda brj6ti gegn hagsmunum pess ad mati stjornar.**® bau tilvik sem falla eiga undir greinina
verda ad vera tilgreind i sampykktunum félagsins dsamt nanari reglum um framkveemd,
hversu mikid hlutafé ad nafnvirdi ma innleysa, hvad skuli greida fyrir innleysta hluti eda
hvernig slikt verd verdi fundid Gt og innlausnartima.**°

Auk ofangreindra reglna mé akveda i sampykktum ad vid tiltekin skilyrd sé félagi heimilt
ad innleysa til sin hluti af somu tilefnum og med sému skilyroum og skv. 54. gr. hfl., &n pess
b0 ad hlutafé sé laekkad ef gaett er akvaeda VI1I. kafla hfl. um eigin hluti. T flokkaskiptu félagi,
skv. 20. gr. hfl., ma akveda mismunandi innlausnarskyldu eftir hlutaflokkum, t.d. ad eigendur
hluta i tilteknum hlutaflokki eda hlutaflokkum geti leyst til sin hluti annarra hlutaflokka en um
slika skyldu verda ad vera skyr og afdrattarlaus akveedi i sampykktum og hvernig verd
innleystra hluta skuli fundid.
4.4.6 Breyting & réttarsambandi hluthafa
Ef gera & breytingar a sampykktum sem raska réttarsambandi pvi sem fyrir er milli
hluthafanna eru peer pvi adeins gildar ad allir peir hluthafar sem szta eiga slikri
réttarskerdingu sampykki hana, sbr. 3. mgr. 94. gr. hfl. Hver hluthafi sem seta skal skerdingu
hefur pvi neitunarvald um breytinguna. I féldgum par sem hlutum er skipt i flokka, sbr. 20. gr.
hfl. og breytingar & sampykktum valda roskun a réttarsambandi milli hlutaflokka er
neegjanlegt ad hluthafar pess hlutaflokks sem szta skal skerdingu og eiga meira en °/1 hluta
pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi fyrir & fundi og til vidbotar meira en helming pess
hluthaflokks i heild sampykki breytinguna. Eftir sem adur purfa ofangreindar breytingar a
sampykktunum einnig ad uppfylla skilyrdi 93. gr. hfl.

Eins og &dur er getid skulu i sampykktum samlagshlutafélaga vera sérstok akveedi sem

kveda & um innbyrdis réttarsamband abyrgdaradila og hluthafa, sbr. 5. mgr. 160. gr. hfl.

4.5 Sampykktir sem vikja fra fravikjanlegum akvaedum hfl.

[ hfl. er vida kvedid & um tilteknar reglur sem fara skal eftir nema um annad sé akvediod i
sampykktum og pa oftast med peim hatti ad i sampykktum ma gera strangari krofur eda velja
a milli tiltekinna uppgefinna kosta. Félégum er pannig veitt heimild til ad laga sampykktir
sinar ad pvi umhverfi og starfsemi sem best hentar félaginu og hluth6fum pess. Hér meetti t.d.

nefna akveedi 20.-23. gr. hfl. en pegar hefur verid gerd grein fyrir peim hér ad framan.

198 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 199.
149 Alpt. 1977-78, A-deild bls. 453.
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4.5.1 Greidsla hlutafjar

I 1. mgr. 17. gr. hfl. segir ad vextir af tilskildu hlutafé sem ekki er greitt & gjalddaga skuli vera
frd peim degi jafnhair haestu voxtum & almennum sparisjodsreikningum enda sé ekki annad
akvedid i sampykktum félagsins. Samningar um adra vexti eru par af leidandi ekki bindandi
nema akveedi par um hafi verid i sampykktum &dur en hlutafjéraskriftin for fram,**® og innan
peirra marka sem kvedio er a um i logum, sbr. 16g nr. 38/2001 um vexti og verotryggingu. P6
er mogulegt ad breyta akveedum um vaxtafét eftir ad askrift for fram & stofnfundi, skv. 13. gr.
hfl. og eftir peim reglum sem gilda um breytingar 4 sampykktum.*>*

4.5.2 Um félagsstjorn, framkvemdastjora og fulltrianefnd

Ymis akvedi IX. kafla hfl. par sem fjallad er um félagsstjorn, framkvaemdastjora og
fulltrianefnd veita féldgum heimild til ad vikja fra &kvaedum laganna og eins og &dur er sagt
skal &kveda fjolda stjornarmanna, hdmark peirra eda lagmark i sampykktum, sbr. 6. tolul. 2.
mgr. 9. gr. hfl. en festir skulu peir p6 vera prir, sbr. 1. mgr. 63. gr. hfl.

Meginreglan er ad hluthafafundur kys stjorn félagsins en heimilt er ad akveda i
sampykktum ad veita stjornvoldum eda 6drum rett til ad tilnefna einn eda fleiri stjérnarmenn,
sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl., en meirihluti stjornar skal p6 atid kjorinn a hluthafafundi. Hér er veitt
mikid svigram til ad vikja frd& meginreglunni og skv. greininni er pvi heimilt ad veita
minnihluta i félaginu eda tilteknum hlutaflokki, starfsménnum, hagsmunasamtokum,
lanadrottnum auk stjornvalda svo nokkrir seu nefndir, heimild til ad tilnefna stjérnarmenn i
félagi.*®® Hiluthafafundur kys avallt meirihluta stjrnar og heimili sampykktir tilteknum hopi
hluthafa ad rdda kjori akvedins fjolda stjérnarmanna teljast peir stjérnarmenn Kjornir a
hluthafafundi.**

Hlutafélog geta ad miklu leyti akvedid i sampykktum hvernig stjornarkjor fer fram, sbr. 4.
mgr. 63. gr. hfl. Séu ekki akvaedi i sampykktum um kosningafyrirkomulag skal kosningin
framkvaemd sem meirihlutakosning milli einstaklinga, sbr. 5. mgr. 63. gr. hfl. | sampykktum
méa akveda ad vid Kkjor stjornar skuli beita meirihlutakosningu, hlutfallskosningu eda
margfeldiskosningu par sem kosid er a milli einstaklinga eda lista med néfnum eins eda fleiri
einstaklinga, sbr. 3. mgr. 63. gr. hfl. pratt fyrir ad kosningafyrirkomulag sé akvedio i
sampykktum eda skv. 5. mgr. 63. gr. hfl., getur tiltekinn minnihluti krafist hlutfallskosningar
eda margfeldiskosningar vid kjor stjérnarmanna félagsins, berist slik krafa til stjérnar minnst
5 dogum fyrir hluthafafund, sbr. 7. mgr. 63. gr. hfl.

150 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 435.

151 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 115.

152 Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 2. ttg., bls. 181.
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Stjérn hlutafélags reedur framkveemdastjora félagsins og akvedur einnig fjdlda peirra séu
peir einn til prir. Ef rdda & fleiri en prjd framkvemdastjora til félags verdur slikt ad vera
heimilad i sampykktum félagsins, sbr. 1. mgr. 65. gr. hfl. og 13. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl.***
Radning framkveemdastjéra er pvi & valdi og abyrgd félagsstjornar en ekki hluthafafundar.'*®

I 6llum hlutafélogum skal vera sérstakur formadur stjornar sem ekki méa vera
framkvaemdastéri félagsins. Hann skal kosinn af félagsstjorn nema akvedid sé i sampykktum
ad hluthafafundur kjési stjérnarformann sérstaklega, sbr. 1. mgr. 70. gr. hfl. Geta verdur ad 3.
- 7. mgr. 63. gr. hfl. um hlutfalls og margfeldiskosningu ef dkvedid er ad hluthafafundur kjosi
stjornarformann. Komi fram logleg krafa um hlutfalls og margfeldiskosningu verdur
hluthafafundur fyrst ad kjésa stjérnina og sidan kjosa stjornarformann ar hépi peirra sem pa
begar hafa hlotid kosningu i stjorn.**® Ekki er nein asteda til ad @tla ad hluthafafundur sé
siour faer en stjorn félagsins ad akveda stjornarformann og felur st skipan i sér aukid vald
hluthafa.*’

Meginreglan um akvordunarbzerni félagsstjornar er i 1. mgr. 71. gr. hfl., par sem segir ad
felagsstjorn se akvorounarbeer pegar meiri hluti stjornarmanna seekir fund en adkveda megi
strangari krofur i sampykktum félagsins. | sampykktum ma pvi akveda ad aukinn meirihluti
stjornarmanna purfi ad sakja stjérnarfund svo hann sé akvordunarbeer en einnig getur slik
krafa verid bundin vid sérstok tilefni eda tiltekin mal. P4 er mogulegt ad akveda i
sampykktum ad tilteknar akvardanir verdi ekki teknar nema allir stjornarmenn szki fundinn.
Ekki ma taka mikilveegar akvardanir nema allir stjornarmenn hafi haft ték & pvi ad fjalla um
malid sé pess kostur, sbr. 2. malsl. 1. mgr. 71. gr. hfl. T sliku tilviki getur alyktun stjornar
ordid ogild ef allir stjornarmenn hafa ekki verid bodadir a fund med hafilegum fyrirvara,
fengid teekifaeri til ad fjalla um malid og séu allir meettir pegar akvéroun er tekin, nema synt sé
fram & naudsyn skjotrar akvordunar eda samberilegra malefnalegra asteedna.**®

A stjornarfundum raedur einfaldur meirihluti drslitum en dkveda ma annad i sampykktum,
sbr. 2. mgr. 71. gr. hfl. bad ma pvi akveda ad aukinn meirihluta purfi til allra &kvardana eda til
sérstakra tiltekinna akvardanna og einnig ad sampykki allra stjornarmanna purfi fyrir
akvednum akvorounum. Slikar strangari krofur um sampykki allra dkvardana geta po verid

Ohentugar par sem peer geta leitt til pess ad erfitt sé ad komast ad nokkurri nidurstéou.

5% Shr. einnig d-1id 2. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC.
155 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 456.
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P4 ma einnig akveda i sampykktum, skv. 2. mgr. 71. gr. hfl., ad falli atkvaedi jafnt skuli
atkveedi stjornarformanns rada Urslitum. Ef dkveedi um atkveedi stjornarformanns er ekki i
sampykktum fellur tillaga & stjornarfundi & jofnum atkveedum. Er slikt talid heppilegra en ad
varpa hlutkesti.®®® Hlutkesti er pé 16gbundid ef atkvadi eru jofn vid kosningu
stjérnarformanns, sbr. 1. mgr. 70. gr. hfl.

Akveda ma i sampykktum ad i félaginu skuli vera fulltranefnd, sbr. 1. mgr. 73. gr. hfl. og
skal pa kveda nanar & um vald hennar og starfssvid. Hlutverk fulltrGanefndar er skv. 3. mgr.
73. gr. hfl., ad hafa eftirlit med pvi hvernig félagsstjorn og framkvaemdastjérar ra&d malum
félagsins og pvi wveitt heimild til ad lata boda hluthafafundar, sbr. 85. gr. hfl.
Fulltrdanefndarmenn sem og nefndin i sameiningu getur einnig 1atid boda til hluthafafundar
skv. 2. mgr. 87. gr. hfl. pa skal fulltrGanefnd lata adalfundi i té umségn um hvort sampykkja
beri arsreikninga félagsins og tillégu stjornar um radstéfun hagnadar, sbr. 3. mgr. 73. gr. hfl.
Morg somu akvaedi og sjonarmid eiga vid um fulltrdanefnd og félagsstjorn, sbr. 4. mgr. 73.
gr. hfl. Telja verdur ad per heimildir sem veita ma fulltranefnd séu temandi taldar i
ofangreindum lagagreinum og henni verdi pvi ekki veitt frekara vald.*®

pad er hlutverk felagsstjornar ad koma fram Gt & vid fyrir hond félagsins og rita firma
pess, sbr. 1. mgr. 74. gr. hfl. og verdur ritunarréttur stjornar ekki takmarkadur eda felldur

nidur med akvadum i sampykktum né 68rum adgerdum innan félagsins.*®*

sampykktum ma
b6 akveda ad tveir eda fleiri fari med hann i sameiningu, sbr. 3. mgr. 74. gr. hfl. EKki er hagt
ad takmarka réttinn til ritunar firma vid tiltekna I6ggerninga eda mikilveegi radstafana.

[ Hrd. 10. juni 2011 (201/2011) var deilt um heimild forstjora til ad skuldbinda félag og
haldid fram ad umbod hans hefdi ekki tekid til peirrar radstofunar sem um raeddi. Haestiréttur
hafnadi pvi og tok fram ad samkveemt 3. mgr. 74. gr. hfl. maetti takmarka rétt til ad rita firma
& pann hatt ad fleiri en einn faeeru med hann i sameiningu, en adra takmoérkun & ritunarrétti
veri ekki unnt ad skra. I umbodi pvi sem veitti forstjora rétt til ad rita firma félagsins hefdi
skyrt verid kvedid a um ad peir prir menn, sem nefndir voru ,,forstjorar” hefdu umbod hvort
heldur til ad rita firmad i sameiningu eda hver fyrir sig. Pad hefdi pvi ekki verid takmarkad a
pann hatt ad fleiri en einn feeru med ritunarréttinn i sameiningu, sbr. 3. mgr. 74. gr. hfl, sem
b0 hefdi verid heimilt.

Stjorn félags getur veitt stjornarménnum, framkveemdastjérum eda 6drum svo sem

umbodsmonnum eda utibusstjorum heimild til ritunar firma félagsins, sbr. 2. mgr. 74. gr. hfl.

159 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 460.
160 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 331.
161 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 308.
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en takmarka ma pann rétt i sampykktum. Slik umbod skulu &vallt tilkynnt og skrad i
hlutafélagaskr, sbr. 3. tolul. 1. mgr. 148. gr. hfl. Getur slik skréning rutt ar vegi akvaedum
sampykkta gagnvart grandlausum pridja manni, sbr. Hrd. 1999, bls. 5021 (334/1999). i
maélinu var deilt um hvort undirritun tveggja stjornarmanna naegdi til ad skuldbinda félag. |
sampykktum félagsins fra 1940 sagdi ad stjorn félagsins skyldi skipud premur ménnum og ad
undirskrift allrar stjornar pyrfti til ad skuldbinda félagid og ekkert la fyrir um ad pessu akvaedi
hafi verid breytt. I dominum segir: ,,Fram hja pvi verdur hins vegar ekki liti® ad samkvaemt
tilkynningunni til hlutafélagaskrar 27. jali 1990 og auglysingunni um hana i Logbirtingabladi
29. ndvember sama ars var nagilegt ad tveir stjornarmenn i félaginu steedu ad radstéfun svo
skuldbindandi yrdi fyrir pad. Af pessum gdégnum var ekki unnt ad rdda ad sampykktum
félagsins hefdi ekki verid breytt i pad horf, sem hér um reedir. Mattu pvi grandlausir
vidsemjendur félagsins eftir petta treysta ad tveir stjornarmenn gaetu i sameiningu
skuldbundid pad, svo sem leitt verdur af peirri meginreglu, sem bjé ad baki 2. mgr. og 3. mgr.
149. gr. pégildandi laga um hlutafélég nr. 32/1978, sbr. nd 2.-4. mgr. 125. gr. laga nr.
138/1994 um einkahlutaféldg, eins og peim var breytt med 6. gr. laga nr. 31/1997. | malinu
hefur ekki verid synt fram & ad stefndi hafi matt vita ad umraedd tilkynning og auglysing um
hana veeri i 6samraemi vid sampykktir félagsins.“ Tilkynning félagsins til hlutafélagaskrar um
ad tveir stjérnarmenn ritud firma félagsins var pvi latin gilda umfram akvaedi sampykkta.
4.5.3 Hluthafafundir

I 80. gr. a. hfl. er gert rad fyrir tvenns konar rafreenum hluthafafundum. begar
hluthafafundur er rafreenn ad hluta, sbr. 1. mgr. 80. gr. a. hfl., er haldinn er venjulegur
hluthafafundur en hluthéfum gefst kostur & ad taka patt i honum rafreent, pannig ad peir sekja
fund, taka til mals og greida atkvaedi, med hjalp rafreenna midla an pess ad vera staddir &
fundinum.'®® Félagsstjorn getur, ef ekki er annad akvedid i sampykktum, akvedid ad
hluthafafundur skuli vera rafraenn ad hluta, sbr. 1. mgr. 80. gr. a. hfl. Telja verdur ad best feeri
& ad hluthafafundur taki afstodu til og pa akvedi nanari reglur um framkvaemd hluthafafundar,
sem er ad hluta til rafreenn, og taki upp i sampykktir félagsins. Félogum sem skrdd eru a
skipulegum verdbréfamarkadi er skylt ad gefa hluthéfum kost 4 ad greida atkvaedi um mal,
sem eru a dagskra hluthafafundar, bréflega eda rafreent, sbr. 2. malsl. 1. mgr. 80. gr. a. hfl. og
hluth6fum pannig gert feert ad hafa ahrif i félaginu og nyta réttindi sin a audveldan og 6dyran
hatt.

162 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 2666.
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Akveda ma i sampykktum ad hluthafafundir verdi framvegis adeins rafraenir sbr. 2. mgr.
80. gr. a. hfl. en hluthafar sem réada yfir minnst 25% hlutafjarins, geta komid i veg fyrir
sampykki slikrar tillogu med pvi ad greida atkveedi gegn henni, sbr. 3. malsl. 1. mgr. 93. gr.
hfl.**® Einnig mé& akveda ad i samskiptum milli félagsins og hluthafa pess megi nota rafrena
midla auk rafposts i stad pess ad leggja fram skjol ritud & pappir, sbr. 80. gr. b. hfl.

Skylt er ad halda hluthafafund & heimili felagsins sem er par sem raunverulegar
stjornstodvar pess eru,*®* en akveda ma i sampykktum ad halda skuli eda megi hluthafafund &
odrum stad, sbr. 83. gr. hfl. Heimili félags skal vera i sveitarfélagi & islandi, sbr. 2. t6lul. 2.
mgr. 9. gr. hfl. og skal pad greint i sampykktum. I sampykktum ma t.d. fela stjorn ad akveda
fundarstad hluthafafundar innan pess sveitarfélags par sem heimili félagsins er skrad pegar
ekki er adstada til slikra fundarhalda & heimili félagsins. Takmdrkun & akvordun um
fundarstad i sampykktum raedst adallega af 80. gr. hfl. par sem 6llum hluthéfum er heimilt ad
sekja hluthafafund. Mé& stadsetning hans pvi ekki vera pvi til fyrirstddu ad hluthafi geti nytt
sér pennan rétt sinn med sambarilegum hetti og fundurinn hefdi verid haldinn & heimili
felagsins.

Adalfund skal halda eigi sjaldnar en einu sinni & ari og innan atta méanada fra lokum hvers
reikningsars, sbr. 1. mgr. 84. gr. hfl., en reikningsarid er akvedid i sampykktum, skv. 9. t6lul.
2. mgr. 9. gr. hfl. T sampykktum ma &kveda nanar um fundartima adalfundar innan
ofangreindra marka en i sampykktunum skulu vera akveedi um hvernig boda skuli til
hluthafafunda, sbr. 7. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl.

Akvadi um dagskra adalfundar hlutafélags skulu vera i sampykktum,'®® sbr. 8. télul. 2.
mgr. 9. gr. hfl. Dagskra adalfundar er akvedin i 2. mgr. 84. gr. hfl. og eru par taldir upp peir
dagskrarlidir sem eru ofravikjanlegir, en peir eru stadfesting arsreiknings, akvoéroun um
hvernig fara skuli med hagnad eda tap felagsins og énnur pau mal sem heyra undir adalfund
samkvaemt sampykktum félagsins, sbr. a-c—lid 2. mgr. 84. gr. hfl. b4 skal adalfundur akveda
arlega laun stjornarmanna og fulltrdanefndarmanna, sbr. 79. gr. hfl. og akvarda um tillégu
félagsstjornar um starfskjarastefnu vardandi laun og adrar greidslur til stjérnar og aedstu
stjornenda félagsins, sbr. 79. gr. a., eigi st grein vid um félagid. Algengt er ad i sampykktum
séu akveonir dagskrarlidir svo sem skyrsla stjornar, tillogur hluthafa sem ber ad taka til

umfjéllunar svo sem breytingar & sampykktum, kosning stjornar, kosning endurskodenda og

163 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 2666-2667.
164 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 68.
165 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 429-430.
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onnur mal. Sé ekki annad &kvedid i sampykktum er po fyrsta mal & dagskra ad lokinni
setningu hluthafafundar kosning fundarstjora, sbr. 1. og 2. mgr. 90. gr. hfl.

Félagsstjorn eda fulltrianefnd geta dkvedid ad halda aukafund i félagi telji peer pess porf,
en einnig skal boda til aukafundar innan 14 daga ef kjornir endurskodendur eda hluthafar sem
rada yfir minnst /5 hlutafjérins krefjast pess skriflega og greina fundarefnid, sbr. 85. gr. hfl. |
sampykktum ma akveda leegra mark hlutafjar purfi til. I dénskum og senskum I6gum er
midad vid Y10 hluta hlutafjar og helgast pad af pvi sjonarmidi ad smeerri hluthafar kunni ad
misnota ser &kvaedid, félaginu til tjons. Svo var einnig i islenskum rétti en med 2. gr.
breytingarlaga nr. 68/2010 var pessu breytt og er ni midad vid /2o hlutafjar eins og { norskum
rétti og sjonarmid um minnihlutavernd latin vega pyngra par sem pad teljast mikilsverd
réttindi fyrir hluthafa ad eiga rétt til ad reeda malefni félagsins.’®® i Hrd. 2001, bls. 2666
(256/2001) var deilt um &kvoroun stjérnar L hf. ad kaupa allt hlutafé F ehf. og greida fyrir pad
med hlutafé i L hf. Hluthafar i L hf. sem rédu yfir minnst /1o hlutafjar i félaginu h6fdu, adur
en kaupin foru fram, krafist hluthafafundar i félaginu samkveemt 85. gr. hfl. svo allir hluthafar
&ttu pess kost ad taka afstodu til kaupa félagsins & hlutum i F ehf. Haestiréttur taldi krofuna
I6gmeeta og ad stjorn L hf. hefdi verid i adstédu til ad boda til hluthafafundar en par sem slikt
var ekki gert hafi stjorn L hf. verid éheimilt ad akveda sjalf og ganga fra kaupum a hlutafenu i
F ehf.

I 1. mgr. 88. gr. hfl. er kvedid & um ad boda megi til hluthafafunda ad hamarki fjorum
vikum fyrir fund en ad lagmarki viku fyrir fund og tveimur vikum fyrir adalfund. P6 ma boda
til hluthafafundar med skemmri en viku fyrirvara ef a.m.k. 90% eigenda hlutafjar sampykkja
bad skriflega fyrirfram. 1 sampykktum ma akveda lengri lagmarksfrest fundarbodunar og er
skylt ad setja akvaedi um bodun hluthafafundar i sampykktir, sbr. 7. tl. 2. mgr. 9. gr. hfl. eins
0g adur er minnst 4. Bodun fundar med of I6ngum fyrirvara kann ad missa marks og valda
Ohagraedi, m.a. fyrir nyja hluthafa, en sé bodad til fundar med of skommum fyrirvara gefst
hluth6fum ekki naegt teekifeeri til undirbunings.

I sampykktum ma ékveda ad gildi tiltekinna ékvardana hluthafafundar sé had sampykki
tveggja funda, sbr. 4. malsl. 1. mgr. 88.gr. hfl. og ma pa ekki boda til seinni fundarins fyrr en
ad loknum peim fyrri.

Hluthafafundur kys fundarstjora ur hopi hluthafa eda annarra nema annad sé akvedio i
sampykktum, sbr. 1. mgr. 90. gr. hfl., og styrir hann hluthafafundi. Kosning fundarstjéra er

pvi fyrsta mal & dagskra hluthafafundar ef annad er ekki akvedid i sampykktum og ber pa ad

166 bskj. 960, 138. 16gp. 2009-10, bls. 12 (enn 6birt i A-deild Alpt.).
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lysa eftir tillogum. Fundarstjori styrir fundi skv. dagskra, I6gum og sampykktum félagsins og
Grskurdar um taeknileg og 16gfraedileg alitaefni sem upp kunna ad risa i pvi sambandi.*®” Hann
er trinadarmadur allra hluthafanna og ber ad geeta hlutleysis og réttsyni i stérfum sinum. Gild
rok, m.a. med tilliti til minnihlutaverndar, geta pvi legid ad baki akvaedum i sampykktum par
sem éakvedid er ad fundarstjori komi ekki Ur hépi hluthafa heldur skuli hann valinn med
6drum mélefnalegum heetti.

Einfaldur meirihluti atkveeda reedur akvordun hluthafafundar ef annad er ekki akvedid i
l6gum eda sampykktum félagsins, sbr. 92. gr. hfl. T pvi fellst ad svo tillaga sem liggur fyrir
hluthafafundi faist sampykkt purfa fleiri ad greida atkveedi med henni heldur en & moti.
Heildar atkveedamagn i félaginu skiptir ekki mali vio slika atkveedagreioslu né heldur fyrir
hve morg atkveedi er meett & fundinn. Einungis eru talin gild greidd atkveedi sem afstodu taka
til malsins og horft framhja audum og 6gildum atkvedum, sem og atkveedum peirra hluthafa
sem maettir eru & fundinn en taka ekki pétt i atkvaedagreidslunni.'®® begar greidd eru atkveedi
um prja eda fleiri valkosti i somu atkvaedagreioslu er ekki vist ad nokkur peirra hljoti
meirihluta atkveeda. | peim tilvikum er rétta ad mida vid hlutfallslegan meirihluta og ad sa
kostur sem hlytur flest atkvadin akvedinn. Er ordalag 92. gr. hfl. pvi ekki til fyrirstédu.*®®

I sampykktum méa m.a. akveda strangari skilyrdi fyrir gildi tiltekinnar akvordunar en gert
er i 92. gr. hfl., sé slik akvoroun ekki pegar akvedin i légum. Hins vegar er 6heimilt ad akveda
i sampykktum ad minnihluti atkvaeda radi akvordun gegn atkvaedum meirihluta.*”

Pegar atkveedi falla jofn vid atkveedagreidslu um tvo eda fleiri kosti raedur hlutkesti
arslitum nema annad sé akvedid i sampykktum, sbr. 92. gr. hfl. | sampykktum méa pvi dkveda
ad kjosa skuli aftur, atkveedi formanns eda atkveedi tiltekins hlutaflokks radi drslitum eda med
6drum heetti. Hér & hins vegar ekki undir pegar greidd eru atkveedi um tiltekid malefni og
atkveedi falla jofn, par sem i sliku tilviki fellur tillagan par sem han hefur ekki hlotid
meirihluta atkveeda sbr. 92. gr. hfl.*"*

Hluthafafundur dkvedur um breytingar a félagssampykktum, sbr. 93. gr. hfl. og strangari
skilyrdi fyrir gildi tiltekinna akvardanna i 94. gr. hfl. en um pau akvedi hefur pegar verid
fjallad. Akveda mé i sampykktum strangari skilyrd fyrir breytingum & sampykktum en kvedid

er aum i 93. og 94. gr. hfl. sbr. 4. malsl. 1. mgr. 93. gr. hfl.

167 Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber, 4. (tg., bls. 256-257.
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4.5.4 Varasjoour og ardsuthlutun.

Varasjoodur er logbundinn sjodur hlutafélags sem i skal leggja minnst 10% pess hagnadar sem
ekki fer til pess ad jafna hugsanlegt tap fyrri ara og ekki er lagdur i adra l6gbundna sjooi.
Pegar varsjodur hefur ndd 10% hlutafjarins ma leekka pad hlutfall hagnadar sem i hann skal
leggja niour i 5% ad lagmarki par til varasjodurinn nemur 25% hlutafjarins, sbr. 1. mgr. 100.
gr. hfl. I sampykktum ma akveda herri framlog i varasjod, sbr. 1. mgr. 100. gr. hfl.

Tilgangur og markmid varasjods er ad styrkja eigin fjarstodu félagsins til hagsbéta fyrir
krofuhafa og um leid veita félogum aukna moguleika & ad komast yfir fjarhagslega erfidleika.
P4 er heimilt ad nota varasjod til pess ad jafna tap reikningsarsins og pannig greida ard af
hagnadi nasta ars sem mogulega hefdi ekki verid unnt annars til hagsbota fyrir hluthafa.

Varasjéd ma nota til jafna tap sem ekki er unnt ad jafna ur frjalsum sjodum félagsins og
nemi varasjéour meira en 25% hlutafjar ma nota pa upphaed sem umfram er til ad heaekka
hlutafé eda til annarra parfa ad uppfylltum akveedum 53. gr. hfl., sbr. 3. mgr. 100. gr. hfl. Ef
akveda a i sampykktum auknar greidslur i varasjod umfram I6gbundna skyldu fer um gildi
slikar akvorounar skv. 2. mgr. 94. gr. hfl. par sem réttur hluthafa til ards er ad sama skapi
skertur.

4.5.5 Medferd eigna vid félagsslit

pegar félagi er slitid, sbr. XI1I. kafla hfl. og eignir standa eftir ad greiddum kréfum kréfuhafa,
skal skipta pvi sem eftir stendur & milli hluthafanna i réttu hlutfalli vid hlutafjareign peirra,
sbr. 2. mgr. 105. gr. hfl. og 3. mgr. 114. gr. hfl., nema annad sé akvedid i sampykktum. Adur
er minnst & ad heimilt er ad skipta hlutum i félagi i flokka, sbr. 20. gr. hfl., og akveda i
sampykktum mismunandi réttindi hlutaflokka, m.a. til Gthlutunar eigna vid slit & félagi. Einnig
er skylt ad akveda i sampykktum hvernig fara skuli med eignir félaga vid félagsslit sem ekki
hafa pann tilgang ad afla hluth6fum fjarhagslegs avinnings, sbr. 3. mgr. 9. gr. hfl. pegar
pannig er malum hattad ma pvi akveda i sampykktum ad eftirstandandi eignir félags vid slit
renni til annarra en hluthafa, svo sem til mala sem samrymast upphaflegum tilgangi félagsins
t.d. gddgerdarmala.

4.5.6 Samruni

Hluthafafundur tekur akvéroun um samruna i yfirteknu félagi, sbr. 1. mgr. 124. gr. hfl. og fer
um gildi slikrar akvordunar eftir 93. gr. hfl. og nanari reglum sem félagssampykktir kunna ad
geyma um félagsslit eda samruna, sbr. p6 129. gr. Slik akvordun parf pvi ad hljoéta sampykKi
minnst %/ hluta greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst %3 hlutum
pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir a4 hluthafafundinum. Par af leidandi hafa

hluthafar sem rada meiru en */; atkvaeda eda hlutafjar neitunarvald um samrunann. Akveda mé
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strangari skilyrdi fyrir gildi &kvérdunar um samruna i sampykktum og einnig geetu akveedi
sampykkta svo sem um forkaupsrétt komid til &lita &dur en dkvarda ma um samruna.

I yfirtokufélaginu tekur félagsstjorn akvordun um samrunan nema gera purfi breytingar &
sampykktunum félagsins ad 6dru leyti en hvad varda nafn pess, sbr. 2. mgr. 124. gr. hfl. P4
geta 5% hluthafa, eda peir hluthafar sem skv. sampykktum félagsins og i samraemi vid 85. gr.
hfl. krafist ad hluthafafundur dkvardi um samruna og er slika akvordun gild ef meirihluti skv.
93. gr. hfl. sampykkir slika tillogu, sbr. 124. gr. hfl.

I Hrd. 28. febriar 2013 (418/2012) var deilt um gildi akveeda sampykkta yfirtokufélags L
ehf. pegar pad sameinadist yfirtekna félaginu M ehf og hvort forgangshlutir i L ehf hefdu
breyst i almenna hluti vid samrunann. Hlutum i félaginu L ehf. var skipt i flokka par sem voru
forgangshlutir og almennir hlutir. [ sampykktum L ehf. voru sidan akvaedi sem maltu fyrir um
sjakrafa breytingu forgangshluta i félaginu vid samruna skv. nanari skilyrdum. Akvedid var
ad sampykktir L ehf. skyldu gilda eftir samruna félaganna ad pvi undanskildu ad félagid
skyldi bera nafn M ehf. I nidurstodum démsins segir: ,,Med visan til forsendna hins afryjada
doms verdur stadfest su nidurstada hans ad réttardhrif samruna einkahlutafélaganna
Leikhusmogulsins og Mogul Holding hafi medal annars verid pau ad forgangshlutir hafi
sjalfkrafa breyst i almenna hluti. VVard pessi breyting vegna beinna fyrirmeala i 5. malsgrein 4.
greinar sampykkta félagsins sem i gildi voru pegar samruninn atti sér stad. Getur vidhorf
einstakra stjornarmanna, sem po er ekki upplyst um, ekki haggad pessari nidurstodu, sem
leidir af Otvireedu ordalagi sampykktanna. P& er fallist & med héradsdomi ad atvik sem sidar
urdu og par eru rakin hafi ekki leitt til pess ad sjalfkrafa breyting forgangshluta i almenna
hluti 2tti ad ganga til baka.“ Akvaedi sampykkta yfirtokufélagsins giltu pvi um hid sameinada
felag fra peim tima sem stjorn yfirtokufélagsins sampykkti samrunann. Ad 6drum kosti hefdi
ordid ad boda til hluthafafundar og breyta par sampykktum sbr. 2. mgr. 124. gr. hfl.

4.5.7 Samlagshlutafélog

Samlagshlutafélég eru samlagsfélog par sem einn eda fleiri félagsmenn bera 6takmarkada
abyrgd a skuldbindingum félagsins en adrir félagsmenn bera takmarkada abyrgd med
hlutafjarframlagi sinu, sbr. 1. mgr. 160. gr. hfl. I sampykktum slikra félaga skulu vera, auk
pbeirra akvaeda sem askilid er skv. 9. gr. hfl., upplysingar um abyrgdaradila og hvort honum sé
skylt ad leggja fram hlutafé og pa hversu mikid, sbr. 1. og 2. télul. 4. mgr. 160. gr. hfl. Einnig
skulu vera reglur um ahrif abyrgdaradila i malefnum félagsins, svo sem hvort sampykki
abyrgdaradila sé askilid um tilteknar dkvardanir. ba skulu vera i sampykktum akvaedi um hlut
abyrgdaradila i skiptingu hagnadar félagsins. I sampykktum skulu einnig vera &kveedi um

hvort einhverjir félagsmanna njoti sérstakra réttinda eda skyldna i félaginu, sbr. 3. og 4. télul.
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4. mgr. 160. gr. hfl., og gildir pad jafnt um &byrgdaradila ef hann er hluthafi i félaginu. Ef
akveda & misjafnan rétt hluta, m.a. med tilliti til atkveedisrétta eda uthlutunar ards, skal skipta
hlutum i félaginu i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. Reglur um innbyrdis réttarsamband
abyrgdaradila og hluthafa félagsins skulu vera i sampykktum, sbr. 5. mgr. 160. gr. hfl.
Akvadi hfl. gilda um samlagshlutafélog, m.a. akvaedi um kosningu stjornar og hluthafafundi
ad undanskyldum peim samlagshlutafélogum stunda fjarfestingarstarfsemi, sbr. 161. gr. hfl.

peim samlagshlutaféldgum sem stunda fjarfestingarstarfsemi er veitt meira frelsi til ad
réda med hvada heetti féldgunum er stjérnad heldur en 6drum samlagshlutafélégum eda
hlutafélogum og er peim heimilt ad vikja fra akveedum hfl. med peim hatti sem kvedid er &
um i 161. gr. hfl. Sliku samlagshlutafélagi er ekki skylt ad kjosa stjorn, sbr. 2. mgr. 161. gr.
hfl., ef akvedid er i sampykktum ad &byrgdaradili, einn eda fleiri sameiginlega, gegni
hlutverki stjérnar. Einnig ma akveda i sampykktum ad abyrgdaradili gegni storfum
framkvemdarstjora eda feli pad 6drum og riti firma félagsins. begar abyrgdaradilinn er
I6gadili skal tiltekinn einstaklingur koma fram fyrir hans hond. Ef dkvedid er ad kjosa stjorn
felagsins skal abyrgdaradili avallt eiga par seti.

I samlagshlutafélogum sem stunda fjarfestingarstarfsemi ma akveda i sampykktum ad
framselja vald hluthafafundar til abyrgdaradila ad hluta eda 6llu leit innan peirra takmarka
sem kvedid er a um i Il6gum og sampykktunum, sbr. 3. mgr. 161. gr. hfl. og pannig akveda ad
abyrgdaradili fari med adsta valdi i felaginu i stad hluthafafundar innan framangreindra
takmarkana. Ein pessara takmarkana sem ekKki er haegt ad fela abyrgdaradila eru breytingar a
sampykktum en peer skal bera undir hluthafafund, sbr. 3. mgr. 161. gr. hfl. og a gildi slikra
breytinga undir 93. gr. hfl. | sampykktum umraddra félaga mé akveda sérstaklega um form
atkveedagreioslu & hluthafafundi og hvada reglur gildi um slikar atkveedagreidslur og
atkveedahlutfoll, par sem m.a. ma akveda einroma sampykki eda neitunarvald abyrgdaradila. |
sampykktum skulu vera akveedi sem gera hluth6fum kleift ad lata boda til hluthafafundar ef
talid er ad éakveedi sampykkta félagsins séu brotin. I samlagshlutafélogum sem stunda
fjarfestingastarfsemi skal halda adalfund og sampykkja par arsreikning. Um &nnur
adalfundarstorf fer skv. sampykktum félagsins, sbr. 3. mgr. 161. gr. hfl.}"? [ sampykktum
samlagshlutafélaga sem stunda fjarfestingastarfsemi ma einnig akveda sérstaklega um framsal
og vedsetningu hluta, innlausnarskyldu og ardgreidslur, m.a. tidni ardgreidsina par sem
akveda ma ad abyrgdaradili akvardi greidslur, svo og slit félaganna, t.d. i peim tilvikum sem

peim er akvedinn tiltekinn liftimi, sbr. 4. mgr. 161. gr. hfl.

172 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 4123.
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4.6 Sampykktir sem heimilt er ad setja - Ologakvedin atridi

4.6.1 Starfskjarastefna samkvaemt 79. gr. a. hfl.

Pegar hlutafélogum er skylt ad kjosa sér endurskodanda skv. 1.-3. mgr. 98. gr. arl., ber
félagsstjorn ad sampykkja starfskjarastefnu félagsins, sbr. 79. gr. a. hfl., par sem fram koma
grundvallaratridi vardandi starfskjor stjornenda og stjornarmanna, stefnu félagsins vardandi
samninga vid stjornendur og stjornarmenn og hvort heimilt sé ad greida peim eda umbuna til
vidbotar vid grunnlaun. Starfskjarastefnuna skal sampykkja & adalfundi félagsins, sbr. 4. mgr.
79. gr. a. hfl., en han er einungis bindandi fyrir stjorn félagsins hvad vardar 3. télul. 1. mgr.
79. gr. a. hfl,, sem tekur til stjornenda félagsins og fjallar um vidbdtagreidslur i formi
hlutabréfa, kaup- og sOluréttar, forkaupsréttar og annarskonar greidsina sem tengdar eru
hlutabréfum i félaginu. Akveedi 3. tlul. 1. mgr. & ekki vid um stjornarmenn, par sem peir
njota ekki slikra greidsina, sbr. 5. t6lul. 2. mgr. 79. gr. a. hfl.

I sampykktum ma akveda ad starfskjarastefna, skv. 79. gr. a. hfl., sem sampykkt er &
adalfundi skuli vera bindandi um fleiri patti en einungis 3. t6lul. 1. mgr. 79. gr. a. hfl. eda ad
Ollu leyti. Einnig geta félog sem ekki falla undir akveedi 79. gr. a. hfl. akvedid i sampykktum
ad greinin skuli gilda um félagid og vera bindandi ad hluta eda 6llu leyti.

Markmid starfskjarastefnu 79. gr. a. hfl. er ad upplysa hluthafana og veita peim yfirsyn en
jafnframt ad veita peim teekiferi til ad hafa ahrif & stefnu félagsins vardandi starfskjor
stjornenda og stjornarmanna og pannig auka traust a fjarmalaupplysingum félaganna sem er
mikilveegt fyrir vidskipti med hlutabréf. Slik starfskjarastefna er einnig mikilveegur lidur i
minnihlutavernd og gédum stjérnarhattum og pvi askileg i flestum hlutafélogum.*’

4.6.2 Sjooir

[ hlutaféldgum geta verid prjar gerdir sjoda, p.e. 16gbundnir, bundnir samkveemt sampykktum
felagsins og frjalsir sjoédir. Meginreglan er ad félag getur notad allar eigur sinar og pvi alla
sjodi félags, p.m.t. hlutaféd, i pagu rekstrar félagsins. Frjalsir sjodir eru hvorki bundnir
samkvaemt akveedum laga eda sampykktum félagsins og Ur peim ma m.a. Gthluta ardi, sbr. 1.
mgr. 99. gr. hfl. | sampykktum ma akveda ad i félaginu skuli vera bundnir sj6dir, svo sem
menntunarsjodur, starfsmanna eda byggingasjodur. Atla ma ad 6heimilt sé ad nota bundna
sjoai til ardgreidsina, sbr. 1. mgr. 99. gr. hfl., haekkunar & hlutafé, sbr. 1. mgr. 43. gr. hfl., eda
jofnunar taps, sbr. 3. mgr. 100. gr. hfl. Bundnum sj6di samkvaemt sampykktum verdur breitt i

frjalsan sjod med sama hatti og honum var komid & i upphafi, sbr. 93. gr. hfl. Logbundnum

173 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 2665.
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sjodum er komid & samkvaemt dkvaedum laga sem einnig rdda um medferd peirra. PO ma
akveda i sampykktum m.a. heerri framldg i varasjoo, sbr. 1. mgr. 100. gr. hfl. eda breytingar &
hlutafé, sbr. 41. og 54. gr. hfl.*"*

Vid lekkun hlutafjar, skv. 51. gr. hfl., ad uppfylltum skilyrdum 53. gr. hfl., er heimilt ad
raostafa lekkunarfénu i sérstakan sjod sem adeins ma radstafa samkvemt akvoroun
hluthafafundar, sbr. 4. télul. 2. mgr. 51. gr. Hluthafafundur getur radstafad slikum sj6di med
sampykki einfalds meirihluta & hluthafafundi en einnig dkvedid um hann i sampykktum, skv.
akvaedum 93. gr. hfl.

Hlutafélogum er pvi frjalst ad akveoa i sampykktum sinum pa bundnu og frjalsu sj6di sem
rumast innan tilgangs, markmida og sampykkta félagsins og akveaeda laga en askilegt verdur
ad telja ad i sampykktum komi skyrt fram hvort um er ad raeda bundinn eda frjalsan sjod. Ef
akveda & i sampykktum greidslur i bundinn sj6d umfram I6gbundna skyldu fer um gildi slikar
akvorounar skv. 2. mgr. 94. gr. hfl., par sem réttur hluthafa til ards er ad sama skapi skertur.
4.6.3 Félagsslit - 1. tolul. 2. mgr. 107. gr. hfl.

I sampykktum méa akveda um slit félags vid tilteknar adstedur, svo sem ad slita skuli félagi
pegar tilgangi pess er nad samkvaemt dkvedum sampykkta. Einnig getur félag verid stofnad
til tiltekins tima og akveaedi sampykkta kveda & um ad af peim tima lidnum skuli slita félaginu.
pa geta verid akvaedi i sampykktum sem kveda a um ad tiltekin hluti hluthafa geti krafist
félagsslita. Akvedi hluthafafundur ekki ad slita félaginu eins og skylt er samkvaemt
sampykktunum getur hluthafi krafist pess ad héradsdémur taki b hlutafélags til skipta, sbr. 1.
t6lul. 2. mgr. 107. gr. hfl.}"

4.6.4 Lagareglur og leidbeiningar

Algengt er ad einstaka lagareglur eda hlutar peirra sé teknar upp i sampykktir hlutafélaga og
er ekkert pvi til fyrirstddu.’”® Getur slikt verid hentugt til leidbeiningar og nanari skyringa &
akveedum sampykktanna. Eins ma taka upp i sampykktir &kvaedi um stefnu og sjénarmid sem
fara skal eftir eda hafa til leidbeiningar svo fremi ad slik akveedi gangi ekki gegn logum.
Medal peirra laga sem hafa skal i huga vid gerd stofnsamnings, draga ad sampykktum og
sidar vid allar breytinga & sampykktunum eru akvaedi stjskr. og MSE og einnig t.d. 16g nr.
2/1993 um Evrdpska efnahagssvaedid en l6g og reglur skal syra til samraemis vid EES-

samninginn og peer reglur sem & honum byggja, sbr. 3. gr. laga nr. 2/1993.

174 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 217.
175 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 421.
176 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 66.
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I 4. gr. EES-samningsins er hvers konar mismunun sem byggd er & grundvelli rikisfangs
bénnud nema annad leidi af akveedum hans. bar af leidaandi mé ekki i sampykktum félags
veita islenskum rikisborgurum meiri rétt en rikisborgurum annarra adildarrikja samningsins.
A pvi kunna pé ad vera undantekningar svo sem & vid um pa adila sem stunda mega
fiskveidar i efnahagslogsogu Islands eda eiga og reka fyrirtaeki til vinnslu sjavarafurda, sbr. 1.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri, en
akvaeoio & ser stod i 9. tolul. VIII vidauka og g-lidar 1. tolul. XII vidauka vid EES-
samninginn. Hin almenna regla 4. gr. EES-samningsins er sidan aréttud i 124. gr. EES-
samningsins sem kvedur & um ad adildarrikjum EES-samningsins beri ad sja til pess ad allir
rikisborgarar adildarrikjanna sitji vid sama bord hvad vardar hlutdeild i fjarmagni félaga eda
fyrirteekja i skilningi 34. gr. EES-samningsins. Onnur akvaedi sem geetu takmarkad akveedi
sampykkta eru stofnsetningarrétturinn, sbr. 31. gr. EES-samningsins, sem felur i sér rétt allra
rikisborgara adildarrikja EES-samningsins til ad hefja og stunda sjalfsteeda atvinnustarfsemi
og til ad stofna og reka fyrirteki og felog med somu skilyrdum og gilda ad landslégum um
rikisborgara pess rikis par sem starfsemin & sér stad eda a ad eiga ser stad. Einnig skulu engin
hoft vera & milli adildarrikja EES-samningsins & flutningum fjarmagns i eigu peirra sem
basettir eru i adildarrikjum EES-samningsins né heldur nokkur mismunun sem byggd er &
rikisfangi eda busetu adila eda pvi hvar féd er notad til fjarfestingar, sbr. 40. gr. EES-

samningsins.

4.7 Hlutafjarhaekkun eda leekkun og lantaka med serstokum skilyroum og eigin hlutir
4.7.1 Haekkun hlutafjar

I sampykktum skal greina fra upphead hlutafjar félagsins, sbr. 4. tolul. 2. mgr. 9. gr. hfl.
Stofnfundur ma sampykkja tillogur um haekkun hlutafjar, hafi per verid greindar i fundarbodi,
eftir peim reglum sem gilda um sampykktir, sbr. 93. gr. hfl., en hafi slikar tillogur ekki verid
greindar i fundarbodi parf sampykki allra stofnenda og askrifenda, sbr. 2. mgr. 13. gr. hfl.
Hafi hlutafjarheekkun verid akvedin en hlutir ekki greiddir ad fullu innan ars ad vidbaettum
peim fresti sem hlutafélagaskra hefur veitt félaginu til ad baeta ur eda leekka hlutaféd, skv. 53.
gr. hfl., skal hlutafélagaskra lata leekka hlutafé sem samsvarar nafnverdi 6greiddra hluta og
breyta sampykktum samkvaemt pvi, sbr. 19. gr. hfl.

Einungis hluthafafundur getur akvedid haekkun hlutafjar, sbr. 33. gr. hfl., en heimilt er ad
akveda i sampykktum timabundna heimild til stjérnar, pé aldrei lengri en fimm éar, til ad
hekka hlutafé ad tilteknu hamarki, sbr. 41. gr. og 43. gr. hfl. Um gildi akvordunar
hluthafafundar um hakkun hlutafjar fer skv. 93. gr. hfl. um breytingar & sampykktum.
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Meginreglan um jafnreedi hluthafa gildir vid haekkun hlutafjar, sbr. 1. malsl. 2. mgr. 20.
gr. hfl. og eiga hluthafar rétt til ad skra sig fyrir nyju hlutafé i réttu hlutfalli vid hlutaeign sina,
sbr. 1. mgr. 34. gr. hfl., en & pvi eru p6 gerdar undantekningar.

Hafi hlutum i félagi verid skipt i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. og mismunandi
atkveedisrettur ellegar réttur til ards eda uthlutunar af eignum félagsins verid akvedinn, ma
einnig akveda i sampykktum ad veita hluth6fum i pessum flokkum forgangsrétt til ad skra sig
fyrir hlutum i sinum flokki, sbr. 2. mgr. 34. gr. hfl. Ef slik 4kvadi eru i sampykktum getur
hluthafafundur dkvedid hlutafjarhaekkun i tilteknum hlutaflokki og hluthafar sem eiga hluti i
6orum flokkum geta pa ekki nytt sér forgangsrétt fyrr en ad eigendum hluta i viokomandi
flokki fragengnum.*’’

Hluthafafundur getur dkvedid ad engir hluthafar skuli nj6ti forgangsréttar og pannig vikio
fra reglu 1. mgr. 34. gr. hfl., sbr. 3. mgr. 34. gr. hfl., enda sé hluth6fum & engan hatt
mismunad. barf slik akvordun ad hljéta sampykki skv. 93. gr. hfl.*"® Hluthafafundur getur p6
ekki akvedio meiri skerdingu & forgangsrétti hluthafa en greint er i fundarbodi an sampykkis
peirra hluthafa er s&ta skulu skerdingu, sbr. 94. gr. hfl. Med akvaedum 3. mgr. 34. gr. hfl. er
hluthafafundi m.a. veitt heimild til ad veita pridja manni kost & ad eignast hluti i félaginu svo
sem med kaupréttarsamningum vid starfsmenn og pa mdgulega med timabundinni heimild til
stjornar i sampykktum skv. 1. mgr. 33. gr. hfl., sbr. 41.gr. hfl. Einnig er samkvaemt akvadinu
hluthafafundi heimilt ad akveda ad falla fra forkaupsrétti hluthafa og bjéda nytt hlutafé a
almennum markadi.

Pegar stjorn felags er heimilad ad hakka hlutafé med akvedum i sampykktum, sbr. 1.
mgr. 41. gr. hfl., skal i heimildinni tiltaka pa hamarks fjarhaed hlutafjar sem stjérn er heimilt
ad heekka, sbr. 2. mgr. 41. gr. hfl. Slik heimild verdur ad vera timabundin til hamarks fimm
ara og koma skal fram i sampykktum hvenar han fellur dr gildi. b4 skal tiltaka i heimildinni
til hvada hlutaflokka haekkunin tekur til ef félaginu er skipt i hlutaflokka og forgangsrett
hluthafa eda annarra ad askrift ad hlutum, sbr. 2.-3. télul. 1. mgr. 36. gr. hfl. Eigi hinir nyju
hlutir ad seeta innlausn eda vidskiptahdmlum svo sem sampykki félags & framsali, skal slikt
tiltekid i heimildinni til hlutafjarhaekkunarinnar, sbr. 2. mgr. 36. gr. hfl., sem og frd hvada
degi hinir nyju hlutir veita réttindi i félaginu, sé sa dagur dkvedinn annar en skraningardagur

hlutafjarheekkunarinnar, sbr. 3. mgr. 36. gr. hfl.

Y7 shr. 2. mgr. 33. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC.
178 Shr. 4. mgr. 33. gr., sbr. 44. gr. annarrar félagaréttartilskipunnar ESB nr. 77/91/EEC.
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Stjérn hlutafélags getur gert naudsynlegar breytingar & sampykktum sem leida beint af
akvordun hluthafafundar um haekkun hlutafjarins, sbr. 3. mgr. 40. gr., 42. gr., 3. mgr. 43. gr.
0g 4. mgr. 46. gr. hfl., svo fremi ad ekki purfi ad breyta 6drum sampykktum félagsins.

Haekka méa hlutafé félags med atgafu jofnunarhlutabréfa skv. 43. gr. hfl. pad er hagt ad
framkvaema & pann héatt ad paer fjarhaedir sem greida ma Ut sem ard, skv. 99. gr. hfl. eda ur
varasjodi ef upphad hans sem nemur meiru en % hluta hlutafjarins, sbr. 3. mgr. 100. gr. hfl.,
eru Yfirfeerdar i hlutafé. Hluthafafundur getur &kvedid ad veita stjorn heimild til utgafu
jofnunarhlutabréfa & yfirstandandi reikningsari ad tilteknu hamarki, sbr. 2. mgr. 43. gr. hfl. og
gilda 2. t6lul. 1. mgr., 2. mgr. og 3. mgr. 36. gr. hfl. um &kvordunina med sama hetti og um
heekkun hlutafjar skv. 1. mgr. 41. gr. hfl. og fer um breytingar & sampykktum, sbr. 3. mgr. 43.
gr. hfl., skv. 1. mgr. 42. gr. hfl.

Hluthafafundur getur akvedid utgéafu &skriftarréttinda en pa parf jafnframt samtimis ad
akveda hlutafjarheekkun i samreemi vid 33.-37. gr. hfl., sbr. 45. gr. hfl. | akvordun
hluthafafundar skal kveda nanar & um askriftarskilyrdi, m.a. hamark peirrar hlutafjarhaeekkunar
sem skrifa méa sig fyrir og i hvada hlutaflokki nyir hlutir skulu vera, séu hlutum i félaginu
skipt i flokka. Um akvoréun um utgéfu askriftarskirteina og rétt til askriftar gilda dkveedi 33.
gr. og 34. gr. hfl. en einnig fyrri hluti 3. télul. og 4.-7. t6lul. 1. mgr. sem og 4. mgr. 36. gr.
hfl., og ad auki 38. gr. hfl eftir pvi sem vid & Akvedi hluthafafundur Gtgafu askriftarréttinda
skal taka slika akvoroun upp i sampykktir félagsins en félagsstjorn getur sidan fellt akveedio
ar sampykktunum pegar frestur til askriftar ad hlutafjarnaekkun er a enda, sbr. 3. mgr. 45. gr.
hfl.

Hluthafafundur getur veitt stjorn félagsins heimild til ad akveda atgafu askriftarréttinda ef
stjorn er jafnframt & sama tima veitt heimild til ad heekka hlutaféd, sbr. 41. gr. hfl. Slika
heimild ma veita til allt ad fimm ara og ma hamarks fjarhaed heimildarinnar ekki nema herri
upphad en helmingi hlutafjarins a akvordunardegi, sbr. 1. mgr. 46. gr. hfl. Slika heimild skal
taka upp i sampykktir félagsins. | sampykktum skal einnig tiltaka lokadag timabilsins,
hamarksupphad hlutfjarheekkunarinnar og pann hlutaflokk sem nyir hlutir skulu tilheyra.
Akveedi 34. gr. hfl. gilda eftir pvi sem vid & og pvi verdur ad tiltaka i heimildinni ef i
einhverju skal vikja fra rétti hluthafa til skraningar, sbr. 2. mgr. 46. gr. hfl.

Akvedi félagsstjorn ad nyta heimild til atgafu askriftarréttinda, sbr. 3. mgr. 46. gr. hfl.,
skal hun akveda m.a. hamark hlutafjarhaekkunarinnar og hlutaflokk nyju hlutanna og gilda
akveedi 4.-7. tolul. 1. mgr. sem og 4. mgr. 36. gr. hfl., auk 38. gr. og 2. malsl. 2. mgr. 45. gr.

hfl. eftir pvi sem vid 4. Akvordun félagsstjornar skal eins og adur taka upp i sampykktir, sbr.
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4. mgr. 46. gr. hfl., en stjérnin getur einnig gert paer naudsynlegu breytingar & sampykktum
sem leida af slikri &kvordun.

4.7.2 Leekkun hlutafjar

Hluthafafundur tekur akvérdun um hlutafjarlekkun, sbr. 51. gr. hfl., ad undanskildum reglum
54. gr. hfl. sem &dur hefur verid gerd grein fyrir. Skilyrdi fyrir hlutafjarleekkun er ad félagio
hafi pegar verid skrad. Ekki er hegt ad lekka hlutafé 6druvisi en ad breyta jafnframt
sampykktum og gilda reglur 93. gr. hfl. um slika akvordun, auk reglna 94. gr. hfl. ef vid 4.*"
Auk pess getur hluthafafundur adeins tekid akvordun um lekkun hlutafjar, i peim tilgangi
sem greint er i 2., 3. og 4. t6lul. 2. mgr. 51. gr. hfl., ad stjorn félagsins hafi borid fram eda
sampykkt slika tillogu, sbr. 3. mgr. 51. gr. hfl.

Um akvardarnir hluthafafundar vardandi leekkun hlutafjar gilda akvaedi 2. mgr. 33. gr. hfl.
eftir pvi sem vid 4. I akvordun skal koma fram sa fjarhaed sem hlutaféd skal lekka um asamt
upplysingum um hvernig radstafa skuli leekkunarfénu, sbr. 2. mgr. 51. gr. hfl.

Leekkun hlutafjar ma radstafa skv. 1. tolul. 2. mgr. 51. gr. hfl., til jofnunar taps fyrri ara
sem ekki verdur jafnad & annan hatt, sem merkir ad fyrst verdur ad nyta varasjod og frjalsa
sj6di félagsins adur en hagt er ad lekka hlutafé i pessum tilgangi.*®® Tilgangur laekkunar
hlutafjar skv. 1. tolul. 2. mgr. 51. gr. hfl., getur m.a. verid ad gera ardgreidslur mogulegar i
felagi sem glimt hefur vid taprekstur um tima en er na farid ad skila hagnadi. Sé hlutafé
leekkad skv. 1. t6lul., til jofnunar taps fyrri ara, ber ad fara ad akvaeedum 52. gr. hfl.

Pegar radstafa skal leekkun hlutafar ad nokkur eda 6llu leyti skv. 2.-4. télul. 2. mgr. 51. gr.
hfl. ber ad fara ad akveedum 53. gr. hfl., sem kvedur m.a. & um askorun til kréfuhafa um ad
tilkynna krofur sinar og yfirlysingu stjornarmanna um ad skuldir félagsins vid lanadrottna séu
hlutafjarleekkun ekki til fyrirstdou.

Hlutafjarlekkun sem radstafa & skv. 2.-4. t6lul. 2. mgr. 51. gr. hfl., gefur m.a. kost & ad
endurgreida hluthéfum fé, afskrifa greidsluskyldu hluthafa eda leggja i serstakan sjod sem
adeins hluthafafundi er heimilt ad radstafa. Pa geta astaedur hlutafjarleekkunar jafnframt verio
ad felagid sé minnka umfang rekstrar sins eda hagsteaedari fjarmognunarkostir en hlutafé standi
pvi til boda.

Um utdeilingu leekkunarfjarins til hluthafa gilda sému sjonarmid og um utdeilingu ards,
sbr. 98. gr. og 1. malsl. 2. mgr. 20. gr. hfl. Hafi i félagi par sem hlutum er skipt i flokka, sbr.

20. gr. hfl., verid akvedinn i sampykktum mismunandi réttur til ards eda uthlutunar af

179 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 450.
180 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 192.
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fjarmunum félagsins, eiga slik akveedi einnig vid um atdeilingu fjar til hluthafa vegna
hlutafjarleekkunar.

I sampykktum ma veita stjorn félags heimild, sbr. 1. mgr. 54. gr. hfl., til innlausnar &
hlutum og lekkunar hlutafjar, sbr. ad framan. Einnig m4, sbr. 3. mgr. 54. gr. hfl., veita stjorn
féelags heimild i sampykktum til ad leekka hlutafé an innk6llunar krafna, skv. 53. gr. hfl. ef slik
leekkun hlutafjarins & sér stad med oOgildingu fullgreiddra hluta, greitt hefur verid fyrir hlutina
med fjarhaed sem er ekki herri fjarhaed sem radstafa meetti med ardi, hlutirnir hafi fengist &n
greidslu eda hlutir eru 6giltir og fjarhaeed sem svara til nafnverds peirra er 16g0 i sérstakan
varasjod. bvi til vidbotar skal geeta dkvaeda 4. mgr. 54. gr. hfl.

4.7.3 Lantaka med sérstokum skilyroum

Hluthafafundi er heimilt ad akveda ad félagid taki lan i formi breytanlegs skuldabréfs sem
veitir lanadrottni heimild til ad breyta kréfu sinni & hendur félaginu i hluti i pvi, sbr. 1. mgr.
47. gr. Slik akvordun verdur ad hljota sampykki pess meirihluta sem krafist er til breytinga &
sampykktum. Auk peirra skilyrda sem kvedid er & um i 2. mgr. 47. gr. hfl., skal
hluthafafundur veita stjorn félagsins heimild til ad haekka hlutaféd um pa upphaed sem leidir
af breytingu skuldabréfsins i hluti, sbr. 3. mgr. 47. gr. hfl. Akvérdun hluthafafundar skal tekin
upp i sampykktir félagsins og stjorn heimilt ad fella hana dr sampykktum ad lidnum fresti.

Hluthafafundur getur heimilad stjorn félagsins ad taka breytanlegt skuldabréfalan, sbr. 1.
mgr. 48. gr. hfl., ef henni er jafnframt heimilad ad framkvaema naudsynlega hlutafjarhaekkun i
samraemi vid 41. gr. hfl. Slik heimild ma& mest vera til fimm ara i senn og ma fjarhaed hennar
ad hamarki vera helmingur hlutafjar & akvordunardegi. Akvordun hluthafafundar skal taka
upp i sampykktir félagsins og skal par greina lokadag heimildarinnar og hamarksfjarhaed
lansins. Einnig skal geeta akveeda 36. gr. hfl., m.a. hvad vardar forkaupsrétt hluthafa. pa skal
einnig tiltaka i akvordun ef greida ma lanid med 6drum heetti en reidufé, sbr. 2. mgr. 48. gr.
hfl.

Akvedi félagsstjorn ad nyta sér ofangreinda heimild til téku breytanlegs skuldabréfalans
fer um sampykkt félagsstjornar skv. 3. mgr. 48. gr. hfl. Akvérdun félagsstjornar skal taka upp
i sampykktir og er henni heimilt ad gera slikar breytingar, sbr. 4. mgr. 48. gr. hfl.

Stjorn félags ber abyrgd & tilkynningum vegna akvardanna skv. 47. gr. og 48. gr. hfl. til
hlutafélagaskrar og hefur heimild til breytinga & sampykktum sem af peim akvordunum leida,
sbr. 49. gr. hfl.

Hluthafafundur getur akvedid ad taka lan gegn skuldabréfum par sem greidsla vaxta
midast ad hluta eda 6llu leyti vid greidslu ards sem greiddur er hluth6fum eda arsagoda, sbr.

50. gr. hfl. b4 getur hluthafafundur veitt stjorn félagsins heimild til toéku sliks lans en p6 ad
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hamarki til fimm &ra. Slika heimild parf skv. sému sjénarmidum og gilda um 47. gr. og 48. gr.
hfl. ad taka upp i sampykktir félagsins.

4.7.4 Eigin hlutir

Reglur um pé hluti sem félag ma eiga i sjalfum sér er ad finna i VIII. kafla. hfl. Hamark peirra
hluta sem félag og détturfélég pess mega eignast gegn endurgjaldi med kaupum eda fa ad
vedi, ma ad nafnverdi ekki vera harra eda verda heerra hlutfall en 10% af hlutafénu, sbr. 1.
mgr. 55. gr. hfl. Félagid méa adeins eignast hluti sem eru ad fullu greiddir, sbr. 5. mgr. 55. gr.
hfl. og eigid fé félagsins sem nytt er til kaupa & hlutum verdur ad n4 pvi marki ad heimilt sé
ad greida pad sem ard Ur félaginu, sbr. 4. mgr. 55. gr. hfl. Hlutafé félagsins ad fradregnum
eigin hlutum ma ekki nema laegri upphead en fjorum milljonum kréna.

Félag getur adeins eignast hluti i sjalfu sér skv. heimild hluthafafundar til handa stjérn
félagsins. Fer um slika heimild skv. 2. og 3. mgr. 55. gr. hfl., par sem greina skal pann
hamarksfjolda hluta sem félagid ma eignast, asamt haestu og legstu fjarhaed sem greida méa
fyrir hlutina, sbr. einnig Hrd. 29. oktdber 2009 (228/2009). Einungis er haegt ad veita slika
heimild timabundid ad hamarki fimm ara i senn og slika heimild ber ad taka upp i sampykktir
felagsins, sbr. adurgreind sjonamid um timabundnar heimildir sem hluthafafundur veitir stjorn

felags.

4.8 Nidurstoour

I pessum kafla hefur verid farid yfir sampykktir hlutafélaga og & hvern hatt peer fylla Gt i pa
umgjord sem hfl. hafa myndad, en pad raedst og tekur mida af sterd félags, tilgangi og
hagsmunum hluthafa.

Sampykktir félags eru bindandi fyrir félagid, hluthafa pess og stjérn og verdur ekki breytt
nema med tilteknum heetti, sbr. 93. gr. hfl.

Drog ad sampykktum skulu vera i stofnasamningi hlutafélags og telst tillaga um ad stofna
félag sampykkt ef han feer sampykki meiri hluta peirra er greida atkvaedi og fara med minnst
25 hluta pess hlutafjar sem maett er fyrir & stofnfundi, sbr. 3. mgr. 13.gr. hfl.

pad er meginregla ad sampykktum hlutafélaga verdur ekki breytt nema a hluthafafundi og
barf slik akvordun sampykki ad lagmarki %/; hluta greiddra atkveda svo og sampykki ad
lagmarki /3 pess hlutafjar sem farid er med atkved fyrir & fundinum, sbr. 93. gr. hfl. Er
pessum reglum atlad ad taka baedi tillit til aukins atkveedaréttar sem kann ad fylgja akvednum
hlutum og einnig tillit til hlutdeildar hluthafa i heildarhlutafé félagsins. Akvaedi 93. gr. hfl. um
breytingar & sampykktum eru lagmarksakvaedi og heimilt ad dkveda i sampykktum strangari

skilyroi.
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Sérstok og strangari akvaedi eiga vid um breytingar & sampykktum er varda mikilveegan
rétt hluthafa, sbr. 94. gr. hfl. bar er sampykkis allra hluthafa félagsins krafist ef breyta &
sampykktum sem skerda rétt hluthafa til ardgreidslu eda til annarrar Uthlutunar Ur hendi
félagsins, 6drum en hluthdfum til hagsbota, auka skuldbindingar hluthafa gagnvart félaginu
eda takmarka heimild hluthafa til medferdar & hlutum sinum eftir &kveedum 22. og 23. gr. hfl.
eda skylda hluthafa til ad pola lausn & hlutum sinum an pess ad um slit félagsins sé ao raeda,
sbr. 1. mgr. 94. gr. hfl. Einnig er krafist sampykkis peirra hlutahafa sem seta skul
réttarskerdingu ef raska & réttarsambandi milli hluthafa, sbr. 3. mgr. 94. gr. hfl.

Breytingar & sampykktum sem eiga undir 94. gr. hfl., purfa einnig ad uppfylla skilyrdi skv.
93. gr. hfl., auk pess sem hluthafafundur mé ekki taka dkvordun sem er til pess fallin ad afla
akvednum hluthofum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda
félagsins, sbr. 95. gr. hfl.

Hlutafélogum er skylt ad hafa i sampykktum sinum pau akvaedi sem kvedid er a um i 9.
gr. hfl. bar er i prettan télulidum tilgreint pad lagmarks innihald sem i sampykktunum ber ad
greina og varda grundvallar peetti i skipulagi félagins og rétt hluthafa. Pad reedst sidan af
hagsmunum hluthafa i hverju félagi hvernig pau akvaedi eru akvedin innan marka laga.

Fra meginreglu hlutafélagaréttar ad allir hlutir skulu hafa jafnan rétt i félaginu ma vikja, ef
akvedid er i sampykktum ad skipta hlutum i flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. Pad er einnig
meginregla ad framsal og vedsetning hluta se frjals, sbr. 21. gr. hfl., en i sampykktum ma po
akveda vidskiptahdmlur a hluti i samraemi vid 22. og 23. gr. hfl. eda sérstakra laga en p6 ma
ekki leggja hoémlur & vidskipti med almenna hluti ef hlutafar eru 200 eda fleiri. Akveda ma i
sampykktum ad vid eigendaskipti ad hlut i félagi hafi hluthafar eda adrir forkaupsrétt en
forkaupsrétturinn naer po ekki til eigendaskipta sem verda vid erfd eda buskipti, sbr. 22. gr.
hfl. Einnig ma akveda i sampykktum ad ekki megi nema med sampykki félagsins vedsetja,
selja eda framselja med 6drum heetti hluti i félagi, sbr. 23. gr. hfl. P4 verdur innlausn hluta
ekki beitt nema samkvaemt akvedum laga eda sampykkta, sbr. 54. gr. hfl., sem heimilar
leekkun hlutafjar med innlausn og framkveemir stjorn félagsins slika leekkun eftir pvi sem
kvedid er & um i sampykktum.

Akvedi sampykkta sem kveda & um mismunandi rétt hluthafa eda takmarka rétt peirra til
medferdar & hlutum sinum eru til pess fallin ad hafa ahrif & yfirrdd og eignarhald félaga par
sem med slikum akvaedum ma feera tilteknum hluthdfum ahrif i félagi, téluvert umfram pad
sem etla meetti af hlutfall eignar peirra af hlutafénu.

[ hfl. eru vida fravikjanlegar reglur og méa akveda annad i sampykktum og pa oftast med

peim hatti ad gera ma strangari krofur eda velja a milli tiltekinna uppgefinna kosta. bannig er
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felogum veitt heimild til ad laga sampykktir sinar og starfshetti ad pvi umhverfi og starfsemi
sem best hentar pvi og hluth6fum pess.

Meginreglan er ad hluthafafundur kys stjorn hlutafélags, sbr. 63. gr. hfl., en heimilt er ad
akveda i sampykktum ad veita stjornvoldum eda 6drum rétt til ad tilnefna einn eda fleiri
stjornarmenn. Hluthafafundur kys p6 avallt meirihluta stjornar og veiti sampykktir tilteknum
hopi hluthafa, svo sem minnihluta eda tilteknum hlutaflokki rétt til ad rada kjori eins eda fleiri
stjornarmanna, teljast peir Kjornir & hluthafafundi. Moérg akveedi er varda stjorn félags eru
fravikjanleg og pvi ma akveda nanar i sampykktum t.d. um stjornarkjor, akvoérdunarberni
stjornar og kjor stjornarformanns. bar sem stjorn félags fer med malefni pess a milli
hluthafafunda og m.a. raedur framkveemdastjéra, skiptir miklu mali fyrir hluthafa og um
yfirrad i félaginu, hvernig han er skipud og sinnir skyldum sinum. Med akvaedum sampykkta
er haegt ad hafa par ahrif 4, en po sérstaklega i pa veru ad stjorn eru settar prengri skordur um
storf sin en kvedid er a um i hfl. og valdsvid hennar skert. Pannig dkvaedi geta verid fallin til
minnihlutaverndar en einnig dregid ur virkni og akvardanatoku stjornar. Ef fulltrdanefnd skal
starfa i felaginu verdur ad aveda svo i sampykktum.

A hluthafafundum radur einfaldur meirihluti Grslitum um akvordun ef ekki er kvedid a
um annad i hfl. en &kveda ma i sampykktum strangari skilyrdi fyrir gildi tiltekinna akvardana
hluthafafundar. Hins vegar er 6heimilt ad akveda i sampykktum ad minnihluti atkveeda radi
akvordun gegn atkvaedum meirihluta. | sampykktum mé pé vikja fra almennum akvaedum hfl.
0g akveda aukio valdsvid og abyrgd abyrgdaradila samlagshlutafélags sem jafnframt getur
verid hluthafi. Sama a vio um strangari skilyrdi fyrir tilteknum akvordunum hluthafafundar og
adur var sagt um félagsstjorn, ad slik akvaedi geta verid fallin til minnihlutaverndar en & sama
tima skert akvordunarbzerni fundarins.

I sampykktum ma akveda um atridi sem ekki eru I6gbundin samkvaemt hfl. eda 6drum
I6gum. Algengt er ad einstaka lagareglur eda hlutar peirra sé teknar upp i sampykktir
hlutafélaga og getur pad verid hentugt til leidbeiningar og nanari skyringa & akvedum
sampykktanna.

I sampykktum ma akveda ad i félagi skuli vera bundnir sjodir med akvedinn tilgang og er
6heimilt ad nota slika sjodi ardgreidsina, heekkunar hlutafar, eda jofnunar taps. Pa er haegt ad
akveda i sampykktum hvenzer og hvernig félagi verdur slitid, svo sem ef tilgangi pess er nad
eda félagio er stofnad til tiltekins tima eda dnnur akvedin skilyrdi eru til stadar. Einnig er
heegt ad taka upp i sampykktir dkvaedi um stefnu og sjonarmid sem ber ad fylgja eda til
leidbeiningar. Akvaedi sampykkta mega p6 ekki ganga gegn ldgum, svo sem akveaedum stjskr..

MSE og hfl. en einnig verdur m.a. ad lita til EES-samningsins.
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I sampykktum skal akveda uppaed hlutafjar félagsins og pvi getur einungis hluthafafundur
akvedio breytingar par &. P mé heimila stjorn med akveedum i sampykktum ad leekka hlutafé
med innlausn eda veita henni timabundna heimild til hlutafjarheekkunar. Meginreglan um
jafnraedi hluthafa gildir vid haekkun hlutafjar. Hafi hins vegar hlutum i félagi verid skipt i
flokka, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., og mismunandi atkveedisréttur ellegar réttur til ards eda
athlutunar af eignum félagsins verid akvedinn, ma einnig akveda i sampykktum ad veita
hluthofum i pessum flokkum forgangsrétt til ad skré sig fyrir hlutum i sinum flokki. Ef slik
akveedi eru i sampykktum getur hluthafafundur akvedio hlutafjarheekkun i tilteknum
hlutaflokki og hluthafar sem eiga hluti i 6drum flokkum geta pa ekki nytt sér forgangsrett fyrr
en ad eigendum hluta i viokomandi flokki frigengnum. Ma pannig raska pvi valdajafnveegi
sem fyrir er i félaginu.

Hamark peirra hluta sem félag og dotturfélog pess ma eignast i sjalfu sér gegn endurgjaldi
med kaupum eda fa ad vedi, ma ad nafnverdi ekki vera hearra hlutfall en 10% af hlutafénu og
hlutafé félagsins ad fradregnum eigin hlutum ma ekki nema laegri upphad en fjorum
milljonum krona. P& getur félag adeins eignast hluti i sjalfu sér samkvemt heimild
hluthafafundar til handa stjorn félagsins.

Af ofangreindri umfjollun ma rada, eins og adur hefur verid haldid fram, ad eigendum
hlutafélaga, hluthéfunum, sé wveitt toluvert frelsi til ad akveda um skipulag felagsins,
stjiornkerfi pess og réttarstodu hluthafa med akvaedum i sampykktum félagsins. Akvaedi
sampykkta rada pvi miklu um hvort hluthafar telja hag sinum borgid med patttoku i félagi eda
ekki. pad eru ekki sidur hagsmunir hluthafa og sérstakleg minnihluta, ad félaginu sé stjérnad
til hagsbota fyrir alla hluthafa pess, stjornendur raeki skyldur sinar og upplysingar liggi fyrir
um starfsemi félagsins. PG stjornkerfi hlutafélaga byggist a légbundnum pattum eru
stjornunarheetti hlutafélaga ekki légbundnir og ad miklu leiti akvednir med akveaedum i

sampykktum. I nasta kafla verdur pvi litid til stjornunarhatta hlutafélaga og peir kannadir.

5 Stjérnunarheettir hlutafélaga og abyrgo stjornenda

5.1 Stjérnunarheettir fyrirteekja

Hluthafar eru i misjafnri stodu med tilliti til haefni og pekkingar til pess ad taka akvardanir um
oft flokin atridi i rekstri félags og eftir pvi sem hlutafélég verda steerri og floknari verdur pad
meira vandamal. bad yrdi lika pungt i vofum, flokio og gaeti hamladi vexti félaga ef bera
pyrfti mikid af akvordunum undir félagsfund. Pessi stada hefur skapad stétt stjornenda sem

ekki einungis fer ad vilja hluthafanna heldur hefur ahrif & og moétar stefnu og markmid
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viokomandi félags & eigin abyrgd. Naudsynlegt er ad setja samskiptum slikra stjornenda og
hluthafanna reglur og takmork. Hins vegar er ekki endilega ljést med hvada heatti pessum
samskiptum verdi best fyrir komid. Hvort pad sé med vidteekum &kveedum i 16ggjof um félog
eda hvort best fari 4 pvi ad félogin radi um pad sjalf i sampykktum sinum? A pessu
forsendum skapast umraedan um stjornunarhetti félaga og abyrgd stjornenda peirra gagnvart
hluth6funum og 6drum sem hagsmuna eiga ad geeta af rekstri félagsins svo sem
starfsménnum og krofuhofum. '8

Med patttoku i hlutafélagi afsalar hluthafinn sér beinum radstéfunarrétti yfir hlutafénu til
félagsins. Adkoma hans og ahrif liggja i gegnum hluthafafund, sbr. 2. mgr. 80. gr. hfl. pad er
svo hluthafafundur sem kys stjorn félagsins, sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl., sem aftur reedur félaginu
framkvaemdarstjorn, sbr. 1. mgr. 65. gr. hfl. Pegar reett er um stjornunarhztti fyrirteekja er
verid ad fjalla um samskipti pessara stjornareininga félagsins, hlutverk peirra og abyrgd. Med
stjornunarhattum fyrirteekja er einnig att vid & hvern hatt skipa & hlutverki og samskiptum
hluthafa og stjornenda sem i sameiningu mota stefnu félagsins, taka akvardanir i malefnum
bess og rada framferdi pess og stefnu i vidskiptum.'®® Stjérnarhettir fyrirtaekja taka pvi til
prihlida sambands milli hluthafa, stjornar og framkveemdastjornar, en i vidari skilningi, einnig
til sambands fyrirteekisins vid adra adila sem starfsemi félagsins hefur ahrif &, svo sem
starfsmenn pess, krofuhafa og pad samfélag sem fyrirteekid starfar 7.'%®

I skyrslu vidskiptaradherra um stjornunarhatti fyrirteekja sem 16gd var fyrir Alpingi & 130.
I6ggjafarpingi 2003-2004, skilgreinir Birgir Mar Ragnarsson hdl. LL.M. i Vidauka I,
stjornunarheetti fyrirteekja sem ,,pad kerfi eda st adferd sem fyrirtaeki er styrt og stjornad eftir,
sem og peer grundvallarreglur og sjonarmid sem gilda um hlutverk og abyrgd mismunandi
stjornunareininga fyrirteekisins gagnvart hvorri annarri og peim adilum 6drum sem hagsmuna
hafa ad gaeta af rekstri pess.“*®

Stjornunarheettir fyrirteekja sem slikir eru ekki légbundnir nema ad akvednu leyti en hins
vegar eru ymsir peir paettir sem stjornunarheettir fyrirteekja byggjast a I6gbundnir, svo sem um
hluthafafund, félagsstjorn, framkvaemdastjorn, starfskjarastefnu og arsreikningar en ad ¢dru

leyti er stjornunarheetti félags ad finna i sampykktum pess.

181 paul L. Davies: Gower and Davies, Principles of Modern Company Law, bls. 359-360.
182 Aslaug Bjorgvinsdottir: ,,Stjornun og stjornkerfi islenskra hlutafélaga®, bls. 10.

183 stiornunarheettir fyrirtaekja, leidbeiningar, bls. 42.

184 Alpt. 2003-04, A-deild, bls. 4910.
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5.2 Markmid sem stefna ber ad pegar settar eru reglur um stjérnunarheetti fyrirteekja
I kjolfar hneykslismala sem upp komu i Bretlandi & niunda aratug sidustu aldar og vordudu
m.a. reikningsskil félaga, ha laun stjérnenda og sidar t.d. Enron malid i Bandarikjunum 2001,
for af stad mikil umraeda um stjérnunarheaetti fyrirtekja. Markmid pessarar umredu var ad
finna 0t hvad veeri hegt ad gera til ad koma i veg fyrir eda lagmarka heettuna a pvi ad slik mal
kaemu upp aftur.’® Umrada um stjdrnunarhatti fyrirteekja hefur midad ad pvi ad auka fagleg
vinnubrdgd i stjornun fyrirtekja, lagmarka heettu & pvi ad stjornendur Iati dkvardanir sinar
radast af persénulegum hagsmunum og med pvi ad sampeetta hagsmuni stjérnenda og
hluthafa.

Ymsar skilgreiningar hafa verid settar fram um hvad felist i stjornunarhattum fyrirtaekja
0g ad hvada markmidum skuli stefnt med skilgreiningu peirra. bessum markmidum hefur m.a.
verid lyst pannig ad pau séu til ad auka verdmeeti hlutafjar, tryggja efnahagslegan grundvoll
rekstrar og koma & areidanlegri og virdismidadri stjorn fyrirtekja, auka eftirlit med rekstri
fyrirtekja, vidhalda jafnveegi milli efnahagslegra og félagslegra markmida og milli markmida
einstaklinganna og samfélagsins. Sémuleidis er aukio gegnseai i stjornun fyrirteekja og med
bvi, aukid traust til fyrirteekjanna.'®®

I adurnefndri skyrslu vidskiptaradherra um stjornunarheetti fyrirteekja, segir Birgir Mar
Ragnarsson hdl. LL.M. i Vidauka I, ,,a0 markmid laga og reglna um stjornunarhetti fyrirteekja
sé ad bua til kerfi sem leysir & sem hagkvaemastan hatt: 1). bad naudsynlega framsal a valdi til
akvordunartoku sem hluthafar verda ad framkveaema i rekstri fyrirteekja. 2). Eftirlit med peim
stjornendum sem akvordunarvald er framselt til.«*®

Markmid med stjornunarhattum fyrirteekja er fyrst og fremst ad tryggja sem best hagsmuni
hluthafanna og annarra sem hagsmuna eiga ad geta af rekstri fyrirteekja i samskiptum vid
stjornendur fyrirteekjanna, pannig ad fyrirtekjunum sé stjornad & gegnseejan hatt par sem

abyrgd og hlutverk helstu stjornenda og eftirlitsadila sé skyr.**®

5.3 Abyrgd stjornenda félags gagnvart hluthéfum

Stjorn hlutafélags saekir umbod sitt til hluthafanna a hluthafafundi, sem fer med a&dsta vald i
félaginu og par svarar han einnig til &byrgdar gagnvart hluth6fum. betta er stadferst i Hrd.
2001, bls. 2666 (256/2001) en par sem segir: ,,Hluthafafundur fer med adsta vald i malefnum

185 Alpt. 2003-04, A-deild, bls. 4906-4907.
186 Alpt. 2003-04, A-deild, bls. 4908-4910.
187 Alpt. 2003-04, A-deild, bls. 4912.

188 Alpt. 2003-04, A-deild, bls. 4912-4013.
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hlutafélags samkvemt pvi, sem 16g og sampykktir pess akveda, og fara hluthafar med
akvorounarvald sitt i malefnum félagsins & hluthafafundum. Getur hluthafafundur tekid til
umfjollunar sérhvert malefni, sem vardar félagid, og tekid akvardanir um pad. Ber pa stjorn
félagsins ad fara eftir pvi.*

Félagsstjorn, framkvemdarstjori og adrir peir sem hafa heimild til ad koma fram fyrir
hond felagsins mega ekki framkvema neinar per radstafanir sem eru fallnar til pess ad afla
akvednum hluthéfum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna, & kostnad annarra hluthafa eda
félagsins, sbr. 1. mgr. 76. gr. hfl., né heldur framfylgja dkvorédunum hluthafafundar eda
annarra stjérnaradila félagsins ef dkvardanirnar eru ogildar vegna pess ad peer brjota i baga
vid 16g eda félagssampykktir, shr. 2. mgr. 76. gr. hfl.

Akvadi 76. gr. hfl. komu m.a. til alita i Hrd. 29. oktdber 2009 (228/2009), par sem
hluthafi krafdist skadabdta af stjornaménnum félags fyrir ad hafa brotid gegn 76. gr. hfl. og
Oskradri meginreglu félagaréttar um jafnraedi féelagsmanna med pvi ad gera samninga vid tvo
einkahlutafélog i eigu frafarandi framkveemdarstjora felagsins um kaup & hlutum peirra i
felaginu fyrir haerra verd en var medalgengi i vidskiptum i kauph6ll. Heestiréttur leit til 55. gr.
hfl. en tok fram ad huan feeli i sér fravik fra 76. gr. hfl. Taldi rétturinn ad i gildi hafi verid
heimild hluthafafundar til handa felagsstjorn, skv. 2. mgr. 55.gr. hfl., til kaupa & hlutum i
felaginu og askilnadi 3. mgr. 55. gr. hfl. um legstu og hestu fjarhaed hefdi verid fullnegt. Ad
pessu virtu voru radstafanir stjornarmanna taldar innan peirra takmarka sem akvaedi hfl. og
sampykkt adalfundar félagsins settu stjorn pess med tilliti til jafnraedis milli hluthafa vid kaup
pbess & eigin hlutum.

[ &dur tilvitnudum Hrd. 2001, bls. 2666 (256/2001) hafdi agreiningur risid um akvordun
stjornar L hf. ad kaupa hlutafé eins hluthafans i F ehf. og greida pad med hlutafé i L hf. |
dominum var m.a. byggt & pvi ad adur en kaupin foru fram hofou eigendur 17.3% hlutar i L
hf. krafist hluthafafundar i pvi skyni ad allir eigendur félagsins attu pess kost ad taka afst6du
til kaupa pess & hlutum i F ehf. Haestiréttur taldi ad skilyroum hlutafélagalaga og sampykkta L
hf. hefdi verid fullneegt til ad hluthafarnir geetu krafist fundarins. Stjorn L hf. hefdi verid i
adstoou til ad boda til fundarins svo fljott sem audid yrdi og vid pessar adstaedur hefdi
stjorninni verid 6heimilt ad akveda sjalf og ganga fra kaupum a 6llu hlutafé i F ehf. &dur en
slikur fundur var haldinn, svo sem léglega hefdi verid krafist. Taldi Heestiréttur ad kaupin
geetu verid til pess fallin ad raska rétti hluthafa samkvaemt 76. gr. hfl., en samkvemt peirri
grein laganna ber félagsstjorn ad geeta hagsmuna allra hluthafa félagsins.

Félagsstjorn fer med malefni félagsins, sbr. 1. mgr. 68. gr. hfl., og ber abyrgd & ad

starfsemi pess og skipulag sé i réttu og godu horfi. Félagsstjorn og framkveemdarstjori fara
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saman med stjorn félagsins. Pad eru sidan skyldur framkvemdarstjora ad annast daglegan
rekstur félagsins og fara eftir peirri stefnu og fyrirmeelum sem félagsstjorn hefur dkvedid, sbr.
2. mgr. 68. gr. hfl. Undir daglegan rekstur falla ekki évenjulegar eda mikilshattar radstafanir
nema samkvemt sérstakri heimild stjornar, nema ekki sé unnt ad bida akvardana
féelagsstjornar an verulegs 6hagraedis fyrir starfsemi félagsins. bvi til stadfestingar ma lita til
adur nefndra Hrd. 2000. bls. 2008 (501/1999) og Hrd. 2003, bls. 1758 (550/2002).

Mjog Ovenjuleg malefni eda malefni sem hafa mjog mikla fjarhagslega pydingu fyrir
félagid ber félagsstjorn ad leggja fyrir hluthafafund.'®

pad fellur undir abyrgd félagsstjérnar ad neegjanlegt eftirlit sé haft med bokhaldi og
medferd fjarmuna félagsins, sbr. 3. mgr. 68. gr. hfl., en &byrgd framkvemdastjéra ad
bokhaldid sé faert i samraemi vid 16g og venjur og medferd eigna sé med tryggum heetti. T 1.
mgr. 3. gr. arl., er svo kvedido & um ad stjorn og framkvaemdastjéri skulu bera abyrgd a

samningu arsreiknings og undirrita hann skv. 2. mgr. 3. gr. arl.

5.4 Upplysingareéttur hluthafa
Hluthafafundur hefur eftirlitsskyldur med storfum stjornar félags, sem adsta stjornareining
pbess og er stjorn félags pvi skylt ad veita hluthafafundi tilteknar upplysingar svo hluthafar geti
framkveemt skyldur sinar. pvi til vidbdtar geta hluthafar krafid stjérn og framkvemdastjora
upplysinga er varda akvedin mal sem &kvarda & um & hluthafafundi. An slikra upplysinga er
hluth6fum illmoégulegt ad taka afstédu til margra mikilveera akvardana eda leggja mat a
hagsmuni sina og er pvi réttur hluthafa til upplysinga um rekstur félagsins og adra starfsemi
pess grundvallarpattur i pvi valdi sem hluthafar fara med & hluthafafundi asamt pvi ad vera
mikilveegur pattur minnihlutaverndar.
5.4.1 Upplysingar sem skylt er ad veita
Um bodun hluthafafundar fer skv. 88. gr. hfl. og skulu &kvaedi par um vera i sampykktum,
sbr. 7. t6lul. 9. gr. hfl. Bodun hluthafafundar er skilyrdi pess ad hluthafar geti nytt rétt sinn og
undirbuid sig fyrir fundinn og pvi naudsynlegt ad peir fai upplysingar um efni fundarins. pad
er pvi skylt ad greina i fundarbodi fra peim malefnum sem taka a til medferdar & fundinum,
sbr. 3. mgr. 88. gr. hfl., og einnig greina fra ef fyrirhugad er ad gera breytingar a sampykktum
félags asamt meginefni slikrar tillogu.

Dagskra hluthafafundar dsamt peim gégnum sem taka parf afstodu til a bodudum fundi

skal 16go fram hluth6fum til synis & skrifstofu félags og samtimis send sérhverjum skradum

189 |da Rosenberg, Lone Sneholt og Niels Thomsen: Aktieselskabsloven med andringer senest af 23. December

1998, bls. 276.
73



hluthafa sem pess 6skar, minnst viku fyrir hluthafafund og tveimur vikum fyrir adalfund, sbr.
4. mgr. 88. gr. hfl. Skylt er ad leggja fram &rsreikning og samstedureikning ef pad & vid,
skyrslu stjornar og skyrslu endurskodenda eda skodunarmanna auk tillagna félagsstjornar um
starfskjarastefnu i félogum sem ber skylda til ad kjosa sér endurskodanda, sbr. 79. gr. a, hfl.,
sé um adalfund ad reeda. ba er skylt ad leggja fram endanlegar tillégur i peim malum sem taka
a til medferdar & fundinum, sbr. einnig 2. mgr. 33. gr. hfl., um tillogu um hlutafjarhaekkun.

I félogum par sem hlutir hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
gilda akveedi 88. gr. a-d. hfl. um bodun hluthafafundar. Slik félog skulu veita hluthdfum
sinum upplysingar, samfellt & vef félagsins i 21 dag fyrir hluthafafund, sbr. 1. mgr. 88. gr. d.
hfl., og pvi til vidbotar & fundardaginn, a.m.k. um fundarbod, heildarfjélda hluta og atkveeda &
fundarbodsdegi, skjol sem 16gd verda fyrir fundinn, &lyktunartillogur og athugsemdir
vardandi hvert atridi i drogum ad dagskrd hluthafafundar auk eydublada sem nota skal &
fundinum.

Adalfundur hlutafélags akvedur laun stjornarmanna, sbr. 1. mgr. 79. gr. hfl., en
félagsstjorn akvedur laun framkveemdastjornar, sbr. 2. mgr. 79. gr. hfl. [ kjolfar
hneykslismala, ohoflegra starfskjarasamninga stjornenda og mikillar umraedu er nu talid
mikilveegt ad hluthafar séu upplystir um starfskjor og kaupréttarsamninga stjornenda félaga a
hlutabréfamarkadi. ba hafa kauphallir, m.a. hér & landi, sett reglur um slika upplysingaskyldu.
Markmidid er ad auka ahrif hluthafa og veita peim innsyn i stefnu félaga vardandi starfskjor
stjornenda og stjérnarmanna jafnframt pvi ad auka minnihlutavernd. Pannig ma etla ad traust
til fjarmalaupplysinga fra felogunum aukist en slikt traust er mikilveegt fyrir vidskipti med
hlutabréf,'®

[ samreemi vid ofangreind markmid voru sampykkt 16g nr. 89/2006 um breytingu & légum
nr. 2/1995 um hlutafélég, med sidari breytingum. Samkvaemt 3. gr. peirra laga kom m.a. inn i
hfl. ny grein, 79. gr. a. hfl., par sem kvedid er & um skyldu stjornar peirra félaga sem ber
skylda til ad kjosa sér endurskodanda skv. 1.—-3. mgr. 98. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga,
ad sampykkja starfskjarastefnu fyrir félagid. Stjorn félags er bundin af &kvedum
starfskjarastefnu um greidslur i formi hlutabréfa, kaup og soOlurétt, forkaupsrétt eda
annarskonar greidslur sem tengjast hlutabréfum i félaginu eda préun & verdi peirra skv. 3.
tolul. 1. mgr., sbr. 3. mgr. 79. gr. a. hfl., en stjornarmenn skulu ekki njéta slikra réttinda. Ad
60dru leyti er starfskjarastefnan leidbeinandi en akveda ma i sampykktum ad hdan byndi félagio

ad 00ru leyti. Starfskjarastefnuna skal leggja fyrir adalfund félagsins til sampykktar, med eda

190 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 2663.
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an breytinga, sbr. 4. mgr. 79. gr. a. hfl., og skal félagsstjorn jafnframt upplysa um og gera
grein fyrir Kjérum stjornenda og stjérnarmanna félags og &zetludum kostnadi vegna
kaupréttaraeetlana dsamt pvi ad skyra fra framkveemd adur sampykktrar starfskjarastefnu.

A stjorn félags hvilir ymis I6gbundin tilkynningarskylda og upplysingarskylda. Skylt er
stjorn félags t.d. ad tilkynna hluth6fum pegar félagid hefur, til ad fordast verulegt og
yfirvofandi tjon, eignast eigin hluti skv. 55. gr. hfl., &n heimildar hluthafafundar, sbr. 56. gr.
hfl. Einnig er stjorn félags skylt ad upplysa hluthafafund um pau atvik sem hafa verulega
pbydingu vid akvoéroun um samruna &samt pvi ad leggja fram tiltekinn skjol par um til
skodunar fyrir hluthafa, sbr. 124. gr. hfl. P4 er stjorn félags skylt ad annast tilkynningar til
hlutafélagaskrar, sbr. 148. gr. og 149. gr. hfl., en ein helsta forsenda 6ruggra vidskipta er talin
opinber skréning, birting og almennur adgangur ad upplysingum um hlutafélog.***

A stjornendum hlutafélaga hvilir sérstok trinadarskylda.'*?

Stjérnarménnum og
framkvemdastjora er pvi m.a. skylt ad upplysa um ef peir hafa verulegra hagsmuna ad geeta
sem kunna ad fara i baga vid hagsmuni félagsins, sbr. 72. gr. hfl. I tranadarskyldunni fellst
einnig skylda stjérnarmanna ad upplysa um mikilsverd atrid er vardad geta hag félagsins, sbr.
UfR. 2004, bls. 2253 H, par sem stjornarmadur, sem jafnframt var [6gmadur félagsins, let m.a.
undir hofud leggjast ad upplysa adra stjornarmenn um mikilsverda peetti i rekstri felagsins
sem sidar ullu kréfuhdfum feélagsins fjarhagslegu tjoni. Var hann talinn bera skadabotaabyrgd
a tjoni krofuhafanna. bad fer sidan eftir adsteedum hvort stjorn félags ber ad upplysa hluthafa
félagsins og boda til hluthafafundar.'®

Strangari krofur um upplysingarskyldu eru gerdar til peirra hlutafélaga sem falla undir arl.
Um pau gilda dkveedi um abyrgd stjornar og framkvaemdastjora, sbr. 1. mgr. 3. gr. arl., og um
skyrslu stjornar sem skal fylgja med arsreikningi, sbr. V1. kafla arl. Par er serstaklega kvedid
& um upplysingaskyldu, sbr. 66. gr. a. arl., og géda stjornunarhatti, sbr. 66. gr. c. arl. |
tilkynningu um frambod til stjornar, i peim félogum sem skylt er ad kjosa sér endurskodanda
skv. 1.-3. mgr. 98. gr. arl., skal nG, skv. 63. gr. a. hfl., m.a. gefa upplysingar um adalstarf,
onnur stjornarstorf, menntun, reynslu og hlutfjareign i félaginu auk upplysa um
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila félagsins, sem og hluthafa sem

eiga meira en 10% hlut i félaginu.

191 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 101.
192 \/idar Mar Matthiasson: ,, Trinadarskyldan vid gerd, framkvamd og slit samninga“ , bls. 205.
193 Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 2. Gtg., bls. 692.
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I sampykktum ma akveda frekari upplysingaskyldu til hluthafa og geta pau félog sem t.d.
falla ekki undir 79. gr. a. hfl., &kvedid i sampykktum ad akvadi hfl. um starfskjarastefnu gildi
um félagid.

5.4.2 Upplysingar sem hluthafar eiga rétt a.

Hluthafi getur krafist pess ad stjornendur félagsins leggi fram & hluthafafundi upplysingar um
pau méalefni, sem skipta mali um mat & arsreikningi félagsins og stodu felagsins ad 6dru leiti
ef slikt verdur ekKi til verulegs tjons fyrir félagid ad mati stjornar og framkvaemdastjora pess,
sbr. 1. mgr. 91. gr. hfl. Slik krafa verdur ad taka til tiltekins mals sem taka & akvérdun um &
fundinum. P& getur hluthafi einnig krafist upplysinga um hlutafjareign einstakra hluthafa og
atkveedisrétt peirra og samband félagsins vid 6nnur félog innan sdmu samsteedu, par med talid
gagnkveemt eignarhald félaganna. Tilgangur akveedisins er ad veita hluthéfum aukna
méguleika til ad kynna sér malefni félagins.*®* Upplysingaréttur skv. 91. gr. hfl. er naudsynleg
forsenda pess ad hluthafar getir tekid upplysta afstoou til akvardana stjornenda félagsins og
metid hagsmuni sina ut frd og med tilliti til hagsmuna og tengsla annarra hluthafa. Ekki er
neegjanlegt ad stjornendur leggi einungis fram upplysingar skv. 91. gr. hfl., heldur ber peim
jafnframt ad skyra paer Ut, sé pess 6skad.'® Ef ekki er unnt ad verda vid krofu um tilteknar
upplysingar & hluthafafundi skulu hluthafar eiga adgang ad peim skriflegum hja félaginu
innan fjértan daga eda fa paer sendar sé pess 6skad, sbr. 2. mgr. 91.gr. hfl.

Akveedid 91. gr. hfl. eru mjog mikilvegur lidur i minnihlutavernd og pau réttindi sem
hluth6fum eru par tryggd talin medal mikilveegustu hluthafaréttinda. A pad sérstaklega vid
pegar ahrif minnihluta og litilla fjarfesta eru takmdérkud svo sem i sterri hlutafélogum en
mikilveegir hagsmunir peirra geta falist i ad draga upplysingar um malefni félagsins fram i
dagslj6sid.

Sérhver hluthafi getur krafist pess ad akvedid mal sé tekid til medferdar & hluthafafundi,
sbr. 86. gr. hfl. Slika krofu parf ad gera skriflega til félagsstjornar og med peim fyrirvara ad
unnt sé ad taka malid & dagskra fundarins, sbr. 3. mgr. 88. gr. hfl. Sé slikt mal tekid & dagskra
hluthafafundar méa jafnframt krefja stjérn og framkvaemdastjorn um par upplysingar sem mali
geta skipt um afstodu hluthafa og akvardanatdku, sbr. 91. gr. hfl.

Hluthafar eiga rétt 4 ad kanna sjalfir efni hlutaskra félagsins, sbr. 8. mgr. 30. gr. hfl., og
fundargerdabokar pess, sbr. 6. mgr. 90. gr. hfl., en per skulu geymdar & skrifstofu félagsins

og vera adgengilegar hluthéfum. bar upplysingar eru pvi ekki bundnar vid hluthafafund og

194 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 467-468.

195 Stefan Mér Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 252 og Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber, 2. (tg. bls.
446.

19 Erik Werlauff: Werlauff's kommenterede Aktieselskabslov, bls. 391.
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geta hluthafar pvi & hverjum tima aflad sér upplysinga um hlutaeign annarra hluthafa i

félaginu og pannig metid hagsmuni sina Ut fra pvi og hverjir fara par med vold og ahrif.

5.5 Misnotkun yfirrada og rad minnihluta

Yfirradum i hlutafélogum getur fylgt spilling og misnotkun & adstdédu, par sem radandi
hluthafar nota adstodu sina til ad feera sér steerri hluta af fjarmunum félagsins en peim ber
réttur til samkvaemt hlutafjareign.’®’ bvi mé halda fram ad slik tilhneiging aukist eftir pvi sem
minna samband er & milli yfirrada og fjarhaglegrar abyrgdar, p.e. ad eftir pvi sem legra
hlutfall hlutafjar stendur ad baki yfirrddum i félagi, pvi meiri likur eru & misnotkun.

Feera ma fjarmuni ar félégum til radandi hluthafa med ymsum heetti. Pekkt eru hlunnindi
framkvaemdastjora og stjérnarmanna par sem personulegar parfir peirra eru kostadar af
félaginu. Par ma nefna 6hof i tengslum vid fundahdld, utanlandsferdir og dyra gististadi,
jafnvel einkapotur, dyrar bifreidar o.s.frv., allt & kostnad félagsins sem stjornunarkostnadur.
Af pvi tilefni mé nefna tvo doma er varda skattskil M en hann var starfandi stjornaformadur F
hf. og eigandi mesta hluta hlutafjar pess asamt paverandi eiginkonu sinni. I Hrd. 1997, bls.
602 (88/1996), kemur fram ad F hf. hafi greitt ymsan kostnad fyrir M, sem ekki var heimilt ad
draga fra tekjum af atvinnurekstri, sbr. 1. tl. 31. gr. laga nr. 75/1981 um tekjuskatt og
eignarskatt. Voru pau Gtgjold miklum mun herri en laun hans og gatu ekki talist til edlilegs
rekstrakostnadar. 1 Hrd. 1998, bls. 268 (356/1999) var svo deilt um skattskyldu
endurgjaldslausra afnota M af tilteknum bifreidum i eigu fyrirteekja par sem hann var steerstur
hluthafa, framkvaemdastjori og stjornarformadur. I nidurstodum démsins kemur fram ad M
,hafdi stoou sinnar vegna sjalfdeemi um afnot sin an pess ad neinu eftirliti med peim veeri
fyrir ad fara. Syna ofangreindir domar vel hvernig radandi hluthafar geta nytt sér fjarmuni
félags til eigin parfa i formi hlunninda.**®

Kaupaukar og adrar arangurstengdar greidslur og kaupréttir sem almennir hluthafar eiga
ekki kost & eru vel pekktar leidir til ad feera fjarmuni til rddandi hluthafa sem jafnframt fara
med stjorn félaganna. Pa ma til vidbotar nefha sélu & eignum og gerd hagstaedra samninga

sem enn frekari leidir radandi hluthafa til misnotkunar.’® Hér ma af pvi tilefni nefna tvo

Y7 paul L. Davies: Gower and Davies Principles of Modern Company Law, bls. 647.
198 Sj4 einnig Hrd. 2001, bls. 4454 (210/2001), um sélu & bifreid til framkveemdastjora & undirverdi.
199 5ja Hrd. 29. oktober. 2009 (228/2009), en par var deilt var um starfslokasamning fyrrverandi forstjora G hf.

og kaup félagsins & eigin hlutum i hans eigu. Heestiréttur sneri vid domi héradsdéms og taldi rédstafanir
stjornarmanna félagsins vera innan peirra takmarka sem akvaodi hfl. og sampykkt adalfundar G hf. settu stjorn
félagsins med tilliti til jafnreedis milli hluthafa vid kaup pess & eigin hlutum. Hrd. 14. jandar 2010 (350/2009).
par var deilt var um s6lu eigin hluta SBF hf. & storum hluta i félaginu til 6pekkts adila og haldid fram ad salan
hafi verio undir markadsvirdi og ryrt verdmeeti félagsins til tjons fyrir hluthafa. Einnig var haldid fram ad
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nylega doma sem badir varda gjaldprota félég. I Hrd. 20. desember 2007 (212/2007), var
héradsdomur stadfestur med skirskotun til forsendna. VP hf. hafdi verid urskurdad gjaldprota
og krafdist protabdid riftunar & gjafagerningi félagsins i tengslum vid sélu & vorubirgdum pess
til VB ehf. A peim tima sem um radir i malinu var G framkveemdastjori Vb hf. og einnig
stjornarmadur og framkvemdastjori VB ehf. VVorubyrgdir ar Vb hf. voru seldar a undirverdi
til VB ehf. og var verdmunur svo verulegur ad fallast vard a ad um gjafagerning hefdi verid
ad reeda og ad protabuid geeti krafist riftunar & honum, skv. 1. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl., (hér eftir gpl.). Einnig var fallist & fjarkrofu protabusins a hendur VB
ehf., sbr. 1. mgr. 142. gr. gpl., og & hendur framkveemdastjora Vb hf., G, en su krafa var reist
& almennu skadabétareglunni og 1. mgr. 134. gr. hfl. | Hrd. 7. febrdar 2013 (457/2012), hafdi
S verid einn af framkveemdastjérum B hf. &samt pvi ad eiga seti i fjolda dotturfélaga pess. Pa
atti S hluti i B hf. og félaginu BE ehf. sem var i eigu tiltekinna starfsmanna B hf. og var
tilgangur pess félags ad fjarfesta i hlutabréfum i B hf. begar S lét af storfum hja B hf. var
gerdur vid hann starfslokasamningur par sem hann seldi til B hf. allt hlutafé sitt i BE ehf. BU
B. hf. var tekid til gjaldprotaskipta og var krafist riftunar & kaupunum. Samkvaemt matsgerd
domkvadds matsmanns var allt eigid fé BE ehf. uppurid og eignarhlutur S i félaginu verdlaus
pegar hann seldi hlutinn. Taldist pvi sannad ad su radstéfun sem félst i greidslu peninga fra B
hf. til S hafi verid orleetisgerningur i skilningi 1. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991 og var
riftunarkrafan tekin til greina.*®

Helsta vorn minnihluta eda peirra hluthafa sem ekki fara med yfirrad i félagi er ad nyta
rétt sinn a hluthafafundi og krefjast upplysinga um rekstur félagsins asamt upplysingum um
eignarhald & hlutum i félaginu og pannig hvada hagsmunir liggja ad baki akvardanatoku i
félaginu.?™

Hluthafafundur fer med &dsta vald i malefnum hlutafélags samkvaemt pvi sem lég og
sampykktir pess akveda, sbr. 1. mgr. 80. gr. hfl. og adalfundi er skylt ad taka akvardanir um
pau mal sem undir hann heyra skv. félagssampykktum, sbr. d-1id 2. mgr. 84. gr. hfl. bvi

stjornarménnum félagsins hefdi verid 6heimilt ad mismuna hluthéfum med pvi ad selja einum peirra hluti & mun
legra verdi en adrir gatu keypt hluti & pennan dag. I forsendum héradsdéms sem stadfestar voru af Hestarétti
segir ad ekki hafi verid synt fram & tjon vegna umraddrar sélu né ad salan hafi verid 6porf. Stjornendur félags
teekju &kvardanir um fjarhagslegar rddstafanir og doémstolar geetu ekki fjallad um hvort per hefdu verid
naudsynlegar eda ekki. Ekki hafi heldur verid synt fram & ad heegt hefdi verid ad fa verulega heerra verd fyrir
bréfin en fékkst. Enginn askilnadur var i hlutafélagalogum né sampykktum félagsins um ad bjéda beeri
hluth6fum ad ganga inn i umraddan samning og hefdi hluthtfum félagsins pvi ekki verid mismunad. UfR. 2007,
bls. 497 H, par sem stjérn félags var gerd abyrg fyrir pvi tjoni sem han hafdi valdid kréfuh6fum félagsins med
skorti & eftirliti.

200 g4 einnig Hrd. 2001, bls. 833 (293/2000).

20! 54 kafla 5.4 um upplysingarétt hluthafa.
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skiptir toluverdu mali & hvern hatt sampykktir félags kveda & um hluthafafund, verkefni hans,
atkveedisrétt hluta og skyldu stjornar til ad bera mal undir hluthafafund. Hluthafar geta med
akveedum i sampykktum félagsins takmarkad eda sett homlur & stjérnendur pess og feert vald
sem annars legi hja stjornendum til hluthafafundar. Liklegt er p6 ad sampykktir sem
takmarka mjog akvordunarvald stjornenda geti dregid ur skilvikni félags par sem 6&ll
akvardanataka verdur pyngri i vofum og seinvirkari.

Hluthafi & rétt & pvi ad fa dkvedid mal tekid til medferdar & hluthafafundi, sbr. 86. gr. hfl.,
og getur krafist upplysinga um starfsemi félagsins, sbr. 91. gr. hfl., og pannig haft ahrif &
stjornun pess.?%? [ 85. gr. hfl. er kvedid 4 um ad boda skuli til aukafundar innan 14 daga ef
hluthafar sem rada yfir minnst /5 hlutafjar krefjast pess og ekki sé leegra mark akvedid i
félagssampykktum. Hluthafar geta pvi hvenser sem er samkvemt &kvadinu, ef nagur
studningur faest, krafist fundar um akvedin mal er varda félagio, skv. 86. gr. hfl. Hluthafi
getur sidan lagt fram tillégu & hluthafafundi ad fram fari rannsokn, m.a. & starfsemi félags eda
akvednum pattum bokhalds eda arsreiknings, sbr. 97. gr. hfl.

Skadabotaabyrgd i hlutafeldgum hefur hamlandi ahrif & stjornendur vegna eigin hagsmuna
0g gerir abyrgd peirra skyrari. Skadabotaabyrgdin hamlar pannig ad misfarid sé med vald. A
moti kemur ad of sterk abyrgd hefur hamlandi ahrif a akvérounartoku sem komid getur nidur
a félaginu i glétudum tekifeerum.

Almenna reglan um skadabdtadbyrgd er i 1. og 2. mgr. 134. gr. hfl. og tekur til stofnenda,
stjornarmanna, framkveemdarstjora og endurskodenda og skodunarmanna hlutafélags, svo og
matsmanna og rannséknarmanna. Peir eru skyldir ad baeta hlutafélagi pad tjon sem peir hafa
valdio félaginu i stérfum sinum, hvort sem er af asetningi eda galeysi og einnig hluthfum eda
bridja manni ef peir verda fyrir tjoni vegna brota & 4kvadum hfl. eda sampykkta félagsins,?*
sbr. Hrd. 27. jandar 2011 (400/2010), par sem litid var svo & ad G og S sem gegndu stérfum
framkvaemdastjora og stjornarformanns i B ehf. hefdu nytt fjarmuni félagsins i eigin pagu vid
stofnun dotturfélags B ehf. i Slovakiu. Var su radstofun G og S ekki heimil & grundvelli neins
af akvedum XII. kafla ehfl. og hofou peir pvi bakad B ehf. tjon sem peir baru
skadabotaskyldu & samkveemt 1. mgr. 108. gr. ehfl., (sambarileg 1. mgr. 134. gr. hfl.).

Hluthafar geta einnig ordid skadabdtaskyldir, einn eda fleiri saman, og eru peir skyldir til

ad beeta tjon sem peir valda félaginu, 6drum hluth6fum eda pridja adila med broti & hfl. eda

202 gpr, kafli 5.4.2

23 gja Hrd. 1991, bls. 936 (19/1991b) og Hrd. 1992, bls. 1101 (490/1991), par sem reyndi sérstaklega &
refsidbyrgd endurskodenda og UfR. 2004, bls. 2377 H, par sem endurskodendur voru taldir hafa
skadabotaskyldir skv. 140. gr. asl. (sambearileg 1. mgr. 134. gr. hfl.).

79



sampykktum félagsins af asetningi eda storfelldu galeysi.?®* Hér er i raun um ad reda

l6gfestingu & reglum sem matt hefdi leida af almennum reglum skadabétaréttarins. *®

5.6 Breytingar a I16gum um starfsreglur stjornar

Starfsskyldur og hlutverk stjornenda hlutafélags er skilgreint i 68. gr. hfl. og er par gert rad
fyrir &kvedinni verkaskiptingu peirra & milli sem i adalatridum er ad framkveemdastjori annast
daglegan rekstur en félagsstjornstjornin gefur almenn eda sérstok fyrirmali og hefur eftirlit
med framkveemdastjora.”®® Fjallad er um storf stjornar i 70. gr. hfl. og er par t.d. lagt bann vid
ad kjosa framkvaemdastjora sem stjérnarformann. Med l16gum nr. 13/2010 var m.a. 1. mgr. 70.
gr. hfl. breitt og lagt bann vid pvi sem nefnt hefur verid starfandi stjornarformadur.
Stjérnarformanni er ni adeins heimilt ad gegna peim storfum fyrir félagid sem teljast
edlilegur hluti starfa hans, ad undaskyldum einstokum verkefnum sem honum eru falin af
félagsstjornstjorn og er svipad akvaedi ad finna i donskum légum, sbr. 3. mgr. 51. gr. asl.?%’
Pannig er reynt ad koma i veg fyrir ad stjorn félags yfirtaki pann daglega rekstur sem han skal
hafa eftirlit med.*%

I samraemi vid goda stjornunarhaetti meetti enn frekar baeta ar og skilgreina betur verksvid
og verkaskiptingu stjornenda med skyrari haetti og med pvi baedi auka abyrgd stjornenda og
gera hana skyrari. Hér er adallega att vid samberileg atridi og er ad finna i dénskum l6gum,
sbr. 7. mgr. 56. gr. asl., m.a. um ahattustyringu og innra eftirlit par sem reynt er ad tryggja ad
stjorn félags hafi a 6llum timum adgang ad raunverulegri fjarhagsstodu fyrirtaekisins og beri
abyrgd & ad lausafjarstada felagsins sé vidunandi, félagid hafi fjarmagn til ad standa vid
skuldbindingar sinar & hverjum tima og ad ahattutaka fyrirteekisins se i samremi vid
fjarhagslegan styrk félagsins.

[ 5. mgr. 70. gr. hfl. segir ad stjorn félagsins skuli setja sér starfsreglur og skuli par nanar
kvedid & um framkvaemd starfa stjornar. 1 7. mgr. 56. gr. asl. er einnig kvedi & um ad stjorn

félags setji sér starfsreglur en ad auki eru par tilgreind, i 10 t6lul., pau atridi sem félégum, par

204 gSja Hrd. 2004, bls. 1060 (292/2003), par sem eignir voru ekki fyrir hendi { félaginu TV ehf. vid
gjaldprotaskipti. Talid var ad veromatum Ur TV ehf. hefdi verid radstafad med 6l6gmeetum haetti til mdédurfélags
pess TV ehf. og systurfélagsins H hf. og var talid sannad ad pad hefdi gerst med vitund og vilja stjérnar
maodurfélagsins. Médurfélagid TV ehf. var pvi deemt skadab6taskylt skv. 2. mgr. 108. gr. ehfl. (sambarileg vid
2. mgr. 134. gr. hfl.).

UfR. 2006, bls. 3050 H, par sem hluthafinn (modurfélag) var talinn skadabotadbyrgur vegna leekkunar hlutafjar
og ardgreidslan doétturfélags i samraemi vid 142. gr. asl. og hafa brotid gegn gédum vidskiptahattum, par sem
dotturfélagid gat ekki stadid vid skuldbindingar sinar.

205 gtefan Mar Stefansson, Hlutafélég, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 411.

206 stefan Mar Stefansson, Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 260.

27 bskj. 71, 138. légp. 2009-10, bls. 6 (enn 6birt i A-deild Alpt.).
208 jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 2. Gtg., bls. 429.
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sem hlutabréf hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og felogum i eigu
rikisins, er skylt ad hafa i starfsreglum sinum. Pessi akvaedi eru afrakstur samnorraennar vinnu
og komu fyrst i dénsku hlutafélagalégin 1993.2%°

Stjornum peirra hlutafélaga sem falla undir 7. mgr. 56. gr. asl. er skylt ad hafa i
starfsreglum sinum akveedi um skipan stjornar, hvenar stjorn er alyktunarbeer og hversu oft
skal halda stjornarfundi. bar skulu einnig vera verklagsreglur, heimildir og leidbeiningar um
skiptingu starfa og samskipti félagsstjornar og framkvemdastjornar eda annarra
stjérnareininga félagsins. P& skal akvedid i starfsreglum stjornar & hvern hatt félagsstjorn
hefur eftirlit med framkveemdastjorn félagsins og dotturfélaga pess. I starfsreglum stjornar
skulu einnig vera leidbeiningar um, & hvern hatt bakur, skjol og verkferlar sem félaginu er
skylt ad halda er fyrir komid og vidhaldid.

Stjornum peirra hlutafélaga sem falla undir 7. mgr. 56. gr. asl. er einnig skylt ad hafa
akveedi i starfsreglum sinum sem skyldar peer ad hafa eftirlit med starfsemi félagsins, svo sem
feerslu bokhalds, innra eftirliti, upplysinga og télvumalum og gerd fjarhagsaatlana. ba skulu
vera dkvaedi i starfsreglum sem skyldar stjornir ad afla sér naudsynlegar upplysingar svo peim
sé feert ad uppfylla petta eftirlitshlutverk sitt. Sérstaklega skal par kvedid a um skyldu stjérnar
ad afla sér upplysinga um framkvemd &ztlana, fjarhagsastlunar og samberilegra péatta i
starfsemi félagsins og ad han skuli kanna skyrslur um lausafjarstddu félagsins, verkefnastodu,
veruleg vidskipti, tryggingar félagsins, fjarmdgnun, sjodstreymi og sérstakra aheettupeetti.
Einnig skulu vera akveedi i starfsreglum sem skylda stjornir ad kanna innihald skyrslu
endurskodanda fyrir undirritun hennar og ad yfirfara arshlutareikning félagsins & hverju
timabili, &samt medfylgjandi gdgnum, par & medal mat & fjarhagsazetlun og fravik fra henni.
starfsreglum stjornar skal tryggja naudsynlegan grundvéll endurskodunar, par & medal akvedi
hvort porf sé & innri endurskodun.

Pess ma geta ad reglur 7. mgr. 56. gr. asl. voru hafdar til hlidsjonar pegar nyrri mgr. var
beett vid 54. gr. laga nr. 32/1978, (na 70. gr. hfl.) og par kvedid & um skyldu stjornar ad setja
sér starfsreglur, sbr. 16g nr. 137 28. desember 1994, frumvarp til laga um breytingu & I6gum
nr. 32 12. mai 1978, um hlutafélég, med sidari breytingum.?*

Starfsreglur paer sem stjorn félags setur sér verda avalt ad vera i samraemi vid 16g og

sampykktir félagsins. beer geta pvi hvorki veitt meiri rétt eda takmarkad pann rétt sem par er

299 jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 2. Gtg., bls. 453.
210 Alpt. 1994-95, A-deild, bls. 805.
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akvedinn.?** Med akvedum i starfsreglum er pvi ekki haegt ad takmarka eda prengja rétt
stjornar til 6flunar upplysinga, sbr. UfR. 2002, bls. 1452.

Stjérn hlutafélags er ekki bundin af starfsreglum med sama hetti og samkvaemt l6gum eda
sampykktum og pvi vafasamt ad han yrdi gerd skadabotaskyld & grundvelli peirra einna.*?
peer skipta po vissulega mali vid mat & hvort stjornarmadur hafi brotid gegn skyldum sinum
gagnvart félaginu.*® Med ofangreindum akvadum asl. er stjorn félags hins vegar skylt ad
akveda um tilgreinda peetti sem eru mikilveegir i starfsemi félags og pannig er reynt ad tryggja
ad stjornin reeki eftirlitsskyldu sina med abyrgum og arangursrikum heetti til hagsbéta fyrir
hluthafa félagsins. pad er pvi mat hofundar ad askilegt veeri ad slik akvaedi veeru tekin upp i
hfl. med samberilegum heetti og gert er i donsku asl. pPa er hluth6fum einnig frjalst ad dkveda

um starfsreglur stjornar i sampykktum & hluthafafundi.

5.7 Nidurstédur
Stjornunarheettir félaga eru pad skipulag sem fyrirtaeki er styrt og stjornad eftir og raedst af
peim grundvallarreglum og sjonarmidum sem gilda samkvemt l6gum eda akvedum
sampykkta um hlutverk og abyrgd mismunandi stjornunareininga fyrirteekisins gagnvart
hvorri annarri og peim adilum 6drum sem hagsmuna hafa ad geeta af rekstri pess. Umfjéllunin
um stjornunarheetti fyrirteekja hefur markast af ymsum hneykslismalum sem upp hafa komid a
lionum arum par sem stjérnendur hafa oftar en ekki latid stjornast af persdnulegum
hagsmunum i akvordunartoku sinni um malefni félaga. Stjérnendur félags bera fyrst og fremst
abyrgd gagnvart hluth6fum a hluthafafundi. Vold hluthafafundar sem adsta valds félags eru
mikil par sem stjornir eru radnar og reknar. I gegnum hluthafafund hefur hluthafinn
moguleika a ad hafa ahrif & stjornun félags og fa upplysingar um starfsemi pess og stédu. P6
ad réttur pessi seé tryggour i logum parf meira til. Skilgreina parf stjérnunarhaettir fyrirteekja i
sampykktum peirra og med pvi audvelda stjornarménnum og stjornendum fyrirteekja ad reekja
skyldur sinar gagnvart hluth6fum og 6drum sem hagsmuna eiga ad geeta af rekstri peirra.
pannig verdur rekstur peirra gegnsaer og fyrirsjaanlegur sem eykur traust hluthafa og fjarfesta
a fyrirteekjunum og vidskiptalifinu almennt.

Upplysingaréttur hluthafa er skilyrdi pess ad peim sé feert ad meta hagsmuni sina og hafa
eftirlit med stérfum stjornar. A stjorn hlutafélags hvilir pvi ymis l16gbundin upplysingaskylda,

m.a. vardandi bodun og dagskra hluthafafundar asamt peim upplysingum sem par skulu

211 Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 2. Gtg., bls. 453.

212 Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 2. (tg., bls. 452 og Bernhard Gomard: Aktieselskaber og
anpartsselskaber. 5. Gtg., bls. 258.

213 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 304.
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fylgja. Einnig er n0 talid mikilveegt ad hluthafar séu upplystir um starfskjor og
kauprettarsamninga stjornenda félaga og er peim hlutafélogum sem skylt er ad kjosa ser
endurskodanda, skv. 1.—3. mgr. 98. gr. arl., skylt ad sampykkja starfskjarastefnu fyrir félagio,
sbr. 79. gr. a. hfl. P4 ma einnig lita til VI. kafla arl. um upplysingaskyldu og gdda
stjornunarheetti.

Ymis énnur 16gbundin tilkynningarskylda og upplysingarskylda hvilir & stjorn félags, t.d.
vardandi eigin hluti og samruna. P4 er stjorn félags skylt ad annast tilkynningar til
hlutafélagaskrér, en ein helsta forsenda 6ruggra vioskipta er talin opinber skraning, birting og
almennur adgangur ad upplysingum um hlutafélég. A stjornaménnum hvilir einnig
trinadarskylda sem skyldar stjornarmenn ad upplysa um mikilsverd atrid er vardad geta hag
félagsins.

Hluthafar eiga rétt til upplysinga & hluthafafundi um pau malefni, sem skipta mali um mat
a arsreikningi félagsins og stodu felagsins ad ddru leiti ef slikt verdur ekki til verulegs tjons
fyrir félagid ad mati stjornar og framkveemdastjora pess, sbr. 91. gr. hfl. Einnig eiga peir rétt
til upplysinga um hlutafjareign einstakra hluthafa og atkveedisrétt peirra og samband félagsins
vid onnur félog innan sdmu samstaedu. Pa geta hluthafar krafist pess ad akvedid mal sé tekid
til medferdar a hluthafafundi og eiga pvi jafnframt rétt til peirra upplysingar sem par geta mali
skipt um afstodu og akvardanatoku. Upplysingaréttur er talinn mikilsverdur pattur
minnihlutaverndar og i sampykktum ma akveda frekari upplysingaskyldu til hluthafa en
akvein er i hfl.

pvi hefur verid haldid fram ad spilling og misnotkun & adstédou radandi hluthafa aukist
eftir pvi sem minna samband er & milli yfirrdda og fjarhaglegrar abyrgdar. Hluthafar geta
reynt ad hindra slikt med akvedum i sampykktum sem takmarka eda setja homlur a
stjornendur félags og feert vald sem annars laegi hja stjornendum til hluthafafundar. bad getur
b0 dregid ur skilvikni félags par sem 6ll dkvardanataka verdur peim mun pyngri i vofum og
seinvirkari. ba geta hluthafar nytt sér rétt sinn ad krefjast hluthafafundar og upplysinga par
sem stjorn félags er latinn svar til abyrgdar. Valdi stjornendur félaginu, hluth6fum eda 6drum
tjoni i storfum synum, med asetningi eda galeysi, bera peir skadabotaabyrgd, sbr. 134. gr. hfl.
Kvedid er a um storf og skyldur stjérnenda hlutafélaga i 16gum, sbr. t.d. 68. gr. og 70. gr. hfl.,
m.a. skyldu stjornar ad setja sér starfreglur en ekKki er akvedid hvad i peim skuli felast. Gengid
hefur verid nokkru lengra t.d. i donsku asl. par sem greint er i 10 t6lul. pau atridi sem
felogum, par sem hlutabréf hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og
felogum i eigu rikisins, er skylt ad hafa i starfsreglum sinum, sbr. 7. mgr. 56. gr. asl. Telja

verour ad slik akveedi séu til pess fallinn ad gera abyrgd og skyldur stjornar hlutafélaga
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skyrari, gegnseri og fyrirsjaanlegri og auki traust hluthafa og fjarfesta & fyrirteekjunum og
vidskiptalifinu almennt.

Hér ad framan hefur verid haldido fram og synt fram & ad yfirradum i hlutafélégum getur
fylgt misnotkun & fjarmunum félagsins til hagsbéta fyrir radandi hluthafa og stjornendur. |
naesta kafla verdur pvi litid til yfirrdda og eignarhalds i hlutafélégum og med hvada hetti

megi hafa ahrif & og stjorna slikum yfirrddum og eignarhaldi med akvaedum i sampykktum.

6 Eignarhald og yfirrad i hlutafelégum
6.1 Mismunandi skipulag hlutafélaga
Meginregla hlutafélagaréttar er ad allir hlutafar i félaginu skuli hafa sama rétt og ad hverjum
hlut i felaginu fylgi atkveedisréttur, sbr. 1. malsl. 2. mgr. 20. gr. og 1. malsl. 1. mgr. 82. gr. hfl.
pad leidir til pess ad jafnvaegi er & milli akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar i felaginu.
pa er pad somuleidis meginregla ad hluthofum sé frjalst framsal hluta sinna, sbr. 1. malsl. 21.
gr. hfl,, og geti pvi radstafad pessari eign sinni innan marka laga eftir pvi sem hagsmunir
peirra segja til um, par med talid selt hluti sina og pannig losad sig ar félaginu. bvi ma pé 6llu
breyta med akveedum i sampykktum félagsins og pannig akveda mismunandi rétt, ahrif og
medferd hluta sem baedi getur styrkt yfirrad og vold i félagi eda dregid ur og takmarkad vold.
Samsetning hluthafahéps félags er radandi pattur um hegdan og samskKipti
stjornunareininga pess og mali skiptir hvort hlutafarnir eru fair eda eignarhaldid mjog dreift.
pegar hluthafahopurinn samanstendur af mdégum smaum hluthéfum er heaettan si ad
framkvaemdarstjornin verdi hinn raunverulegi stjornandi félagsins og hennar hagsmunir radi
umfram hagsmuni hluthafanna. A hinn boginn pegar hluthafi fer med radandi hlut i félagi eda
hluthafahépurinn samanstendur af faum hluth6fum er liklegra ad peir beiti valdi sinu, hafi
eftirlit med framkvemdarstjorn og haldi henni til &byrgdar. Ad visu getur verid ad pad breyti
litlu fyrir pa hluthafa sem eru i minnihluta ef framkvemdarstjorn tekur adallega mid af
hagsmunum radandi hluthafa i stérfum sinum og radandi hluthafi leetur sina hagsmuni rada
umfram hagsmuni félagsins. Til pess ber p6 ad lita ad oft fara pessir hagsmunir saman og
takist radandi meirihluta vel upp vid rekstur félagsins og pad skilar gédum ardi hagnast
minnihlutinn einnig.?* Einnig er mogulegt ad radandi meirihluti, sérstaklega ef hann fer med
umtalsvert steerri hlut atkveedisréttar i félagi en hlutur hans i heildarhlutafé felagsins gefur
tilefni til, framkvaemi vald sitt med peim hatti ad hann ferir til sin med einum eda 6drum

heetti, steerri hlut af hagnadi félagsins en hann a rétt & samkveemt hlutafjareign sinni og &

24 paul L. Davies: Gower and Davies Principles of Modern Company Law, bls. 647.
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kostnad minnihlutans, m.a. med hagsteedum vidskiptasamningum eda sélu & eignum félagsins.
pessi tilhneiging & alveg sérstaklega vid pegar slikir hluthafar sitja i stjorn félags og eru i
stodu til ad veita sér ymis personuleg fridindi stjornarmanna sem minnihlutinn & ekki kost
4.2 slik fridindi geta p6 oft talist edlileg poknun fyrir eftirlits- og stjrnunarstorf i pagu
félagsins.

Ef ekkert veeri gert til verndar minnihluta i féeldogum myndu fjarfestar veentanlega fordast
félog par sem fyrir er sterkur rddandi meirihluti sem mogulega geeti misbeitt valdi sinu. bad
geeti svo leitt til leegra verds hlutabréfa og heerri fjarmdgnunarkostnadar slikra félaga. I hfl. eru
reglur sem &tlad er ad sporna vid misnotkun radandi hluthafa, m.a. i 104. gr. hfl., sem bannar
lanveitingar til hluthafa, stjornarmanna og framkvaemdastjora og i 76. og 95. gr. hfl., sem
banna allar paer radstafanir sem fallnar eru til pess ad afla &kvednum hluth6fum eda 6drum
otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Hafi verid brotid gegn
akveedum 76. og 95. gr. hfl. eda ef annar hluthafi hefur misbeitt ahrifum sinum eda pa ad
djupsteedar og langvarnandi deilur hafa stadid milli hluthafa i félaginu, getur hluthafi krafist
doms um ad hlutir hans i félaginu verdi innleystir, sbr. 26. gr. a. hfl. Einnig ma nefna 79. gr. a.
hfl. og er peim félogum sem falla undir greinina skylt ad setja sér starfskjarastefnu vardandi
laun og adrar greidslur til stjornarmanna, forstjora og framkvemdarstjora. A0 auki ma hér
nefna 26. gr., 94. gr., 2. mgr. 101. gr., 1. mgr. 106. gr. og 2. mgr. 124. gr. hfl.

Eins og adur hefur komid fram veita hfl. felogum nokkud rdamar heimildir og frelsi til ad
haga skipulagi sinu & pann hatt sem best er talid henta vidkomandi félagi, par med talid ad
akveda hluthofum mismunandi rétt og ahrif. Skipulag félags er akvedid & stofnfundi par sem
beir sem fara minnst med /s hlutar pess hlutafjar sem mett er fyrir & stofnfundinn og
meirihluti peirra sem greida atkvaedi veitir sampykKi sitt, sbr. 2. og 3. mgr. 13. gr. hfl. Um
sidari breytingar a skipulagi félags fer skv. 93. gr. hfl. um breytingar a sampykktum auk
akveeda 94. gr. hfl., eftir pvi sem vid a. Pad er pvi nokkud erfidara ad breyta skipulagi félags
eftir stofnun pess og pannig gera breytingar réttarsambandi hluthafa innbyrdis og gagnvart
félaginu. Meginreglan er ad sampykki peirra sem etlad er ad pola skertan rétt er askilid og
hlutum i félagi sé skipt i flokka ef hlutir eiga ad bera mismunandi rétt, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl.

Heimilt er ad skipuleggja hlutafélag med peim heatti ad akvedid er ad hlutafjareign i pvi
skuli haldid innan tiltekins afmarkads hops. Einnig er haegt ad akveda ad hlutafjareign i
félaginu sé almenn en yfirrad félagsins og meirihluti atkveedisréttar haldist innan tiltekins

afmarkads hops. Pa er til vidbdtar haegt ad dkveda ad tiltekinn hépur hluthafa njoti heerri

2% |mpact Assessment on the Proportionality Between Capital and Control in Listed Companies, bls. 14.
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athlutunar af fjarmunum félagsins en adrir hluthafar eda akveda ad engin hluthafi njoti
sérréttinda og ad enginn hluthafi geti ordid svo stér og ahrifamikill ad hann r&di félaginu.
Petta skipulag reedst af pvi med hvada heatti akvedid er i sampykktum ad beita eda beita ekki,
tilteknum adferdum sem ahrif hafa & pau réttindi sem bundin eru tilteknum hlutum.
Forkaupsréttur, sampykki félags & framsali hluta og innlausnarskylda eru adferdir sem
beita m& samkvemt akveedum i sampykktum og hafa med beinum hetti ahrif & hvort og
hverjir geta ordid nyir hluthafar. Akveda ma i sampykktum ad beita adferdum sem hafa med
beinum hetti ahrif & atkveedaveegi hluta, svo sem aukid atkveedaveegi hluta, hlutir an
atkveedisréttar, hlutir an atkveedisréttar med forgangsrétti og hamark atkveedisréttar. Adrar
adferdir sem akveda ma i sampykktum hafa 6beint ahrif & atkveedisréttinn, & pann hatt ad
skapa sérréttindi eda med pvi ad draga ur eda skerda moguleika hluthafa a ad njota

hlutfallslegs atkveedisréttar. betta eru t.d. dkvaedi um forgangshluti, gullna hluti**°

og aukinn
meirihluta. P4 méa akveda i sampykktum adferdir sem draga Ur eda hindra ahrif atkveedisréttar
a yfirrdd i félagi svo sem med hamarki hlutafjareignar, hémlur & framsali hluta og akvaedi um
stjornarkjor og gagnkvemt eignarhald. Til viobotar vid paer adferdir sem byggjast & akveedum
i sampykktum vidkomandi félags og akvordunum hluthafafundar mé sérstaklega nefna
pyramidaskipulag®'’ og hluthafasamninga, sem beita mé til ad styrkja og auka yfirrad i félagi
en liggja fyrir utan valdsvid félagsins sjalfs.>*® pad leysir pvi ekki vandann ad akveda i
sampykktum félags ad jafnreedisreglan skuli avallt gilda, enginn hlutur njoti serréttinda og
allir hlutir njoti jafns atkveedaveegis. EKKi er heldur vist ad afnam eda bann vid adferdum sem
auka yfirrdd i félagi sé yfir hofud aeskilegt par sem pa veeri mogulega m.a. komid i veg fyrir
langtima stefnumdtun félaga, hindradur adgangur félaga ad fjarmagni med hlutafjaraukningu,
sérstaklega i tilvikum fjolskyldufyrirteekja og fyrirteekja med seérhafdan hluthafahdp og

aukinn eftirlitskostnadur hluthafa med framkveemdastjérn og starfsemi félagsins.**?

6.2 Adferdir sem ahrif hafa & eignarhald og yfirrad i hlutaféelogum

6.2.1 Forkaupsréttur

Forkaupsréttur er réttur adila til ad ganga inn i kaup um eign, sem eigandinn vill selja, oftast
med somu skilmalum og i kaupsamningi eigandans og vidsemjanda hans, eins og adur hefur

verid gerd grein fyrir og felur i sér vidskiptahdmlur, sbr. 21. gr. hfl. EkKi er heimilt ad leggja

218 54 kafla 6.2.11

27 54 kafla 6.2.14

218 |mpact Assessment on the Proportionality Between Capital and Control in Listed Companies, bls. 10.
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vidskiptahomlur & almenna hluti i félogum par sem hluthafar eru fleiri en 200 og eru vidskipti
med hlutabréf peirra félaga pvi avallt hindrunarlaus.?®

Forkaupsréttur, sbr. 22. gr. hfl., sem &kvedinn er i sampykktum félags par sem hlutum er
ekki skipt i flokka, neer jafnt til allra hluthafa félagsins og er adallega @tladur til ad halda
hlutum i félagi innan hluthafahdpsins og hindra ad nyir adilar eignist hlut i félaginu, svo sem
samkeppnisadilar. Allir hluthafar eiga jafnan rétt & ad ganga inn i fyrirliggjandi bindandi
kauptilbod i hluti i félaginu i samraemi vid hlutafjareign sina. Akvedi adeins sumir hluthafar
ad nyta forkaupsrétt sinn eiga peir sameiginlegan rétt til alls pess hlutafjar sem fyrirhugad er
ad selja en ekki bara pvi sem nemur hlutfalli peirra af heildarhlutafé félagsins, sé ekki annad
akvedio i sampykktum, sbr. Hrd. 2001, bls. 3386 (207/2001). P& verdur ad neyta
forkaupsréttar ad 6llum peim hlutum sem til stendur ad selja en ekki einungis hluta peirra, sbr.
2. mgr. 22. gr. hfl., og Hrd. 1983, bls. 421 (171/1980), sé annad ekki adkvedid i sampykktum.
P6 getur verid ef margir hluthafar atla ad selja hluti sina i sameiningu, mogulega til pess ad
komast hja forkaupsrétti, ad lita verid & solu hvers hluthafa sem sérstakan samning.??* EkKki er
heldur haegt ad semja sig undan forkaupsrétti med fyrirvorum i kaupsamningi, sbr. Hrd. 2002,
bls. 1176 (354/2001), par sem sérstaklega kom fram ad i forkaupsrétti feelist ,,[...] sjalfstedur
réttur forkaupsréttarhafa til ad ganga inn i samning um sélu peirrar eignar, sem sa réttur lytur
ad, 0had vilja peirra, er ad samningnum standa. Pann rétt geta samningsadilar ekki gert ad
engu med pvi ad semja sin @ milli um ad sala eignarinnar sé had pvi ad forkaupsréttar verdi
ekki neytt.“

Séu akveaedi um forkaupsrétt hluthafa ekki i sampykktum fra stofnun verdur peim ekki
komid a nema skv. akvedum 93. gr. hfl. auk akveeda 3. tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl. sem askilur
sampykki allra hluthafa félags svo slik akvordun verdi gild. Forkaupsréttinn ma hins vegar
afnema med sampykki minnst %/5 hluta greiddra atkveeda & hluthafafundi svo og sampykkis
hluthafa sem rada yfir minnst %/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvadi fyrir &
fundinum, sbr. 1. mgr. 93. gr. hfl., par sem slik breyting tekur jafnt til allra hluthafa.*

Akveda ma i sampykktum forkaupsrétt til handa 68rum en hluthéfum, sbr. 1. mgr. 22. gr.
hfl., svo sem stjorn fyrir hond félagsins. HUn er hins vegar bundin af akveedum VIII. kafla.
hfl. um eigin hluti, auk peirra dkvaeeda sem kunna ad vera i sampykktum um nytingu sliks
forkaupsréttar. Einnig er mogulegt ad akveda i sampykktum forkaupsrétt ad hlutum til handa

opinberum adilum, starfsménnum eda 6drum sem hagsmuna eiga ad gaeta um rekstur

220 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 127.
221 poul Madsen: ,,Nogle aktieretlige sporgsmal®, bls. 341-346.
222 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 128.
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félagsins. Verdur pannig akvednum forkaupsrétti komid &, eins og &dur er getid, skv.
akvaedum 93. gr. hfl. auk &kvaeda 3. tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl. pad fer sidan eftir almennum
reglum samningaréttar og um loford auk akveeda um breytingar ad sampykktum, med hvada
heetti slik akvaedi verda sioan afnumin.

Pegar hlutum i félagi er skipt i flokka er heimilt ad akveda i sampykktum ad hluthafar
njoti forkaupsréttar ad hlutum i félaginu med mismunandi hztti. Akveda ma ad eigendur hluta
njéti forkaupsréttar ad hlutum i sinum hlutaflokki og ad adrir hlutaflokka njoti ekki pess
réttar. Einnig ma akveda i sampykktunum ad eigendur hluta i tilteknum hlutaflokki hafi
almennan forkaupsrétt ad 6llum hlutum i félaginu en adrir ekki. P4 ma akveda ad rod
forkaupsréttarhafa radist af hlutaflokkum, sbr. a-1id 1. mgr. 22. gr. hfl. bannig er heaegt ad veita
tilteknum hlutaflokki forgang ad forkaupsrétti umfram adra hlutaflokka og tryggja ad yfirrad
félags haldist innan hlutaflokks.

Ef ekki er avedid strax vid stofnun ad i félaginu skuli vera mismunandi forkaupsrettur sem
reedst af hlutaflokkum, verdur slikum forkaupsrétti ekki komid & nema skv. 3. tolul. 1. mgr.
94. gr. hfl., né verdur honum breytt eda hann afnumin nema skv. 3. mgr. 94. gr. hfl., auk
akveeda 93. gr. hfl.

Tilgangur forkaupsréttar er adallega ad halda hlutum i feélagi innan fyrirliggjandi
hluthafahdps og vidhalda peim yfirrddum og eignarhaldi sem fyrir eru. Hann getur p6 einnig
leitt til pess ad sumir hluthafar eignist aukinn hlut og 6dlist yfirrdd pegar adrir nyta ekki rétt
sinn. | félagi par sem hlutum er skipt i flokka méa svo akveda mismunandi réd eda rétt
hlutaflokka til forkaupsréttar. Akveedi sampykkta um forkaupsrétt geta pannig radid miklu um
yfirrad og eignarhald i félagi.

6.2.2 Sampykki stjornar

[ sampykktum méa &kveda ad vedsetning, sala eda annad framsal & hlutum i félaginu megi
einungis fara fram med sampykki félagsins og a akveaedid einungis vid um lifgerninga, sbr. 1.
mgr. 23. gr. hfl.?* Eins og vid & um forkaupsrétt eru slik skilyrdi vidskiptahdmlur, sbr. 21. gr.
hfl., og pvi ekki heimil i félogum med 200 hluthafa eda fleiri.

Gera ma mun & skilyrdum um sampykki félags eftir tegund framsals, svo sem ad einungis
sé krafist sampykkis félags vid beina sdlu en t.d. ekki vid vedsetningu eda sKipti.

Akvérdun um hvort sampykkja beri eda synja sélu tekur stjorn félags nema annad sé
akvedid i sampykktum, sbr. 2. mgr. 23. gr. hfl. og er han bundin af reglunni um jafnan rétt

hluta, sbr. 1. malsl. 2. mgr. 20. gr. hfl., asamt 76. gr. hfl., sem leggur bann vid hverri peirri

223 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 439.
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raostofun sem fallin er til pess ad afla dkvednum hluth6fum eda 6drum otilhlydilegra
hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Telja verdur ad akvaedi 23. gr., sbr. 21. gr.
hfl., heimili ekki ad i sampykktum sé akvedid ad framselja akvordunarvaldid at fyrir félagio,
svo sem til kréfuhafa eda opinberra adila, m.a. vegna innlausnarréttar skv. 3. mgr. 23. gr.?*
Hins vegar ma akveda i sampykktum ad hluthafafundur eda &kvordunaradili sem abyrgd ber
gagnvart félaginu, taki slika akvoérdun ad geettum akvadum 95. gr. hfl.??

I sampykktum ma akveda reglur um og med hvada hetti akvordun um sampykki eda
synjun s6lu hluta verdur tekin og til hvada frekari sjonarmida par ber ad lita. bar geta m.a.
komid til svipud sjénarmid og eiga vio um hamark hlutafjareignar af heildarhlutafé félagsins
eda staerd pess hlutar sem framselja &, auk t.d. samkeppnissjénarmida. Sama a vid askilnad
um sampykki stjornar og gildir um forkaupsrétt, hafi slik akveedi ekki verid i sampykktum fra
upphafi verdur peim ekki komid a nema skv. dkvedum 3. tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl., med
sampykki allra hluthafa, en afnema ma slik skilyrdi eftir reglum um breytingar &
sampykktum, sbr. 93. gr. hfl.

I hlutaflokkaskiptu félagi er haegt ad akveda mismunandi reglur um sampykki félags
vegna solu eda framsals hluta eftir hlutaflokkum, svo sem ad ekki séu vidskiptahomlur a
hlutum an atkveedisréttar en sampykki félags purfi til solu eda framsals annarra hluta. Um
breytingar & skilyrdum skv. 23. gr. hfl. i hlutaskiptu félagi, fer skv. 3. mgr. 94. gr. hfl., auk
akveeda 93. gr. hfl.

Taki félag ekki akvoroun um sampykki framsals hluta eftir ad slik skrifleg 6sk hefur
borist, innan tveggja manada skal litid svo & ad sampykki hafi veri veitt, sbr. 2. mgr. 23. gr.
hfl. Sé sdlu eda framsali hins vegar synjad getur vidkomandi hluthafi krafist pess ad félagio
leysi til sin pa hluti sem um raedir skv. akveedum 3. mgr. 23. gr. hfl.

Tilgangur akvaeda i sampykktum sem askilja sampykki félags fyrir eigendaskiptum eda
6dru framsali er, eins og vid a um forkaupsréttinn, m.a. ad halda hlutum i félagi innan
hluthafahdps og koma i veg fyrir ad 6aeskilegir adilar svo sem peir sem eiga i samkeppni vid
félagid eignist i pvi hluti og/eda néi par yfirradum. Akveedi um sampykki félags eru oft i
sampykktum asamt akveedum um forkaupsrétt og pannig til pess fallin ad vinna saman og

gripa pau tilvik pegar hluthafar hafa ekki getu eda stédu til ad nyta forkaupsrétt sinn.??®

22% stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 132-134.

225 gk, 2. mgr. 20. gr. asl., tekur stjorn akvordun um framsal nema i sampykktum sé akvedid ad hluthafafundur
taki slika akvordun, sbr. Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber, 2. (tg., bls. 178.

226 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 133.
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6.2.3 Innlausn

Innlausnarskylda hluthafa er &kvedin i 24. gr. hfl., pegar hluthafi 4 eda redur yfir meira en %1

hlutafjar félagsins og skv. 1. mgr. 54. gr. hfl. med &kvedum i sampykktum ef jafnframt skal

lekka hlutafé felagsins. Innlausnarréttur hluthafa er sidan akvedinn i 26. gr. og 26. gr. a. hfl.

4samt akvadum 3. mgr. 23. gr. hfl., en 4dur hefur verid gerd grein fyrir pessum akveedum.?’
Innlausn mé& akveda i sampykktum i fleiri tilvikum en greint er i ofangreindum akvaedum,

m.a. med peim hetti ad innlausnarskylda skapist pegar forkaupsréttur og askilnadur um

sampykki stjornar nar ekki til eigendaskiptana eda framsalsins.??®

sampykktum ma pannig
akveda tiltekin skilyrdi fyrir adild ad félagi og uppfylli adili sem eignast hefur hluti i félaginu,
m.a. vegna buskipta eda fyrir erfd, ekki slik skilyrdi sé honum skylt ad sata innlausn hluta
sinna. Daemi um skilyrdi geetu verid tiltekin menntun eda starfsréttindi eda énnur tengsl vid
félagid innan ramma laga, m.a. akveeda sem banna mismunun, svo sem 4. gr. EES-
samningsins, en almennt hafa félog nokkud frjalsar hendur um akvordun skilyrda.

Ef akveda & ad hluthafar skuli seeta innlausn hluta sinna og hafi slik akvadi ekki verid i
sampykktum fra stofnun félagsins, sbr. 10. télul. 2. mgr. 9. gr. hfl., er fer um gildi slikrar
akvorounar skv. 3. télul. 94. gr. hfl., sem &skilur sampykki allra hluthafa. Afnema ma pannig
akvedna innlausnarskyldu med peim meirihluta sem parf til breytinga & sampykktum, sbr. 93.
gr. hfl.

I félagi par sem hlutum er skipt i flokka, ma é&kveda i sampykkum mismunandi
innlausnarskyldu hluthafa eftir hlutaflokkum, svo sem ad félaginu sé heimilt ad akveda
innlausn hluta i tilteknum hlutaflokki eda hlutaflokkum ad fullu eda ad hluta og pa i réttu
hlutfalli vid hlutafjareign i viskomandi hlutaflokki. Akvérdun um slika innlausn skal tekin af
stjorn félagsins samkvemt timabundinni heimild hluthafafundar, sbr. 2. mgr. 55. gr. og VIII.
kafla hfl. um eigin hluti.

Mismunandi innlausnarskylda eftir hlutaflokkum getur haft mikil ahrif a yfirrdd og
eignahald i félagi, serstaklega ef hun tekur ekki til hluta i radandi hlutaflokki eda tilteknum
hluthaflokki veitt heimild til ad innleysa hluti i 6drum hlutaflokkum.

Breytingar & akveedum um innlausn i félagi par sem hlutum er skipt i flokka fara skv. 3.
mgr. 94. gr. hfl. auk 93. gr. hfl., en p6 ma akveda ad innlausnarskylda gildi um nyjan

hlutaflokk samkvemt peim reglum sem gilda um breytingar & sampykktum skv. 93. gr. hfl.

221 54 kafla 4.4.5
228 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 75.
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6.2.4 Hlutir med aukid atkveedaveegi (e. Multiple voting right shares)

Grundvallarregla 2. mgr. 20. gr. hfl. kvedur & um ag allir hlutir i félagi skuli hafi jafnan rétt og
i 1. malsl. 1. mgr. 82. gr. hfl. er kvedid & um ad hver hlutur veiti atkveedisrétt. Heimilt er ad
vikja fra pessari reglu, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., ef hlutum er skipti i sérstaka flokka i
sampykktum félagsins, m.a. an atkveedisréttar, par sem tiltekid er hver munur er & milli
flokka, fjarhaed hvers flokks og rétt til askriftar ad nyju hlutafé vid haekkun hlutafjar. Vid
skiptingu hluta i flokka opnast sa moguleiki ad veita eigendum hluta i tilteknum hlutaflokkum
aukio atkvaedaveegi gagnvart hluth6fum annarra hlutaflokka, sbr. 2. malsl. 1. mgr. 82. gr. hfl.,
par sem segir ad i félagasampykktum megi akveda ad tilteknir hlutir skuli hafa aukid
atkvaedagildi eda vera an atkvadisréttar.*°

Ekkert hamark er na i hfl. & peim mun sem dkveda ma & atkvaedisrétt hlutaflokka. Donsku
hlutafélagaldgin heimila ad i sampykktum megi kveda & um aukid veegi atkvaeda, sbr. 1. mgr.
67. gr. asl., en po aldrei meira en tiu sinnum meira en atkveedaveegi annarra hluta af somu
steed. Er pad sambeerilegt vid islenska akvadi eins og pad var fyrir pa breytingu sem gerd var
4 1. mgr. 65. gr. laga nr. 32/1987.%%

Ef akveda & i sampykktum ad skipta hlutum i flokka og mismunandi atkvaedisrett eftir
hlutaflokkum, gerir 1. malsl. 3. mgr. 94. gr. hfl. pann askilnad ad allir hluthafar i félaginu sem
seta eiga réttarskerdingu sampykki slika tillogu og hafa peir pvi hver og einn neitunarvald.
Allir eigendur peirra hluta sem &tlad er ad beri minni atkvadisrétt en adrir hlutir i félaginu
verda pvi ad sampykkja pess hattar breytingu & sampykktum. Hafi hlutum i félagi pegar verid
skipt i flokka med mismunandi atkveedisrétt, ma gera sidari breytingar par a, sbr. 2. malsl. 3.
mgr. 94. gr. hfl. med sampykki hluthafa pess flokks eda flokka sem pola skulu skerdingu &
gildandi réttindum og eiga hid minnsta %o hluta pess hlutafar sem farid er med atkvadi fyrir &
hluthafafundi og jafnframt meira helmings pess hlutafjar sem tilheyrir peim hlutafjarflokknum
i heild sem pola skulu skerdingu. Akvérdun um mismunandi atkvadavaegi hluta verdur einnig
ad uppfylla skilyrdi 93. gr. hfl.

Akvedi hluthafafundur ad hakka hlutafé félags, sbr. V. kafla hfl., par sem nyir hlutir skulu
tilheyra hlutaflokki sem nytur aukins atkveedaveegis og allir hluthafar eigi sama rétt til ad ska
sig fyrir nyjum hlutum i réttu hlutfalli vid hlutafjareign sina, sbr. 1. mgr. 34. gr. hfl. er slik
akvoroun gild ef han hlytur sampykki skv. 93. gr. hfl. Telja verdur ad sama eigi vio ef
akvedid er, sbr. 3. mgr. 34. gr. hfl., ad vikja fra akveedum 1. mgr. 34. gr. hfl. og bjéda nyjum

229 gtefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 258.
220 Alpt. 1977-1978, A-deild, bls. 464 og a-lidur 62. gr. laga nr. 137/1994.
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adilum hluti i félaginu sem bera aukid atkveedaveegi, enda sé hluthdfum peim sem fyrir eru i
félaginu & engan hatt mismunad.

Tillit er tekid til hluta med aukid atkveedaveegi i vid breytingar & sampykktum, sbr. 93. gr.
hfl., par sem krafist er %/; hluta greiddra atkvaeda fyrir sampykki tilldgu, en jafnframt er
stemmt stigu vid auknu atkvadavaegi hluta med krofu um sampykki %/ hluta pess hlutafjar
sem farid er med atkveedi fyrir & hluthafafundi. Aukid atkveedaveegi hluta hefur ekki ahrif &
beer breytingar a sampykktum sem eiga undir 94. gr. hfl., par sem krafist er sampykkis allra
eda */10 hlutafjar.

Skilyrdi fyrir gildi tiltekinna &kvardanna hluthafafundar fer skv. 93. gr. hfl., en einnig geta
akveaedi sampykkta um gildi atkveedagreidsina um tiltekin mal, kvedid & um ad akvaedi 93. gr.
hfl. skuli gilda eda strangari skilyrdi, svo sem sampykki allra og er slikum akvaedum etlad ad
draga ur ahrifum aukins atkvaedaveegis. Einnig ber ad geta akveeda 95. gr. hfl., par sem lagt er
bann vid akvordunum hluthafafundar sem mismuna hluth6fum med 6tilhlydilegum heetti og
skiptir pa engu med hvada meirihluta slikar akvardanir hafa verid sampykktar.?*!

Meginreglan er ad einfaldur meirihluti atkveeda reedur urslitum & hluthafafundi, sbr. 92. gr.
hfl., og a pad einnig vid um stjornarkjor, sbr. 63. gr. hfl. Eigendur hluta med aukid
atkveedaveegi geta edli malsins samkvaemt nytt afl sitt vid akvardanatoku i félaginu og
mogulega radid akvorounum hluthafafundar og meirihluta stjornar og par af leidandi farid
med yfirrad i felaginu an pess ad eiga par meirihluta hlutafjar.

Tilgangur hluta med aukid atkveedaveegi er ad veita eigendum peirra aukin ahrif a stjérnun
og yfirrad i félagi. pvi fylgir ad hlutfalleg ahrif peirra & dkvardanatoku i félaginu er meiri en
su &hetta sem peir bera med hlutafé sinu og getur su stada leitt til misnotkunar & fjarmunum
félagsins sem pegar hefur verid fjallad um.?*

6.2.5 Hlutir an atkvaedisréttar (e. None voting shares)

Heimilt er ad hafa i félagi hluti sem ekki njota atkvaedisréttar, sbr. 2. malsl. 1. mgr. 82. gr. og
2. malsl. 2. mgr. 20. gr. hfl. Skilyrdi atgafu hluta an atkveaedisréttar eru ad pad sé akvedid i
sampykktum félagsins og hlutum i félaginu sé skipt i flokka. Fer um slika akvéroun med sama
heetti og gerd hefur verid grein fyrir hér ad framan, ef dkveda & hluti med mismunandi
atkveedaveegi, sbr. 93. og 94. gr. hfl. Pess ma geta ad hlutir an atkveeda eru ekki heimilir
samkvaemt donskum légum, sbr. 1. mgr. 67. gr. asl.

pratt fyrir ad hlutir njoti ekki atkveedisréttar i félagi eru par undatekningar a og hlutir an

atkveeda hafa, vid tilteknar akvardanir hluthafafundar, sému ahrif og adrir hlutir i félaginu.

281 sambeerilegt 80.gr.asl.
%2 54 kafli 5.5
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Akvardanir samkveemt 1.-3. t6lul. 1. mgr. 94. gr. hfl. eru pvi adeins gildar ad par hljoti
sampykki allra hluthafa félagsins og hefur pvi hver og einn hluthafi neitunarvald. Eigi ad
raska réttarsambandi milli hlutaflokka og skerda annan rétt hluta i hlutaflokki &n atkveeda er
slik akvordun adeins gild ad han hljoti sampykki ad lamarki %10 hluta pess hlutafjar sem farid
med atkvaedi fyrir i hlutaflokknum & hluthafafundi og einnig sampykki meira en helmings
hlutaflokksins f heild. Akveedum sampykkta verdur ekki breytt nema med sampykki /3 hluta
hlutafjar, sbr. 93. gr. hfl., og pé geta akvadi i sampykktum meelt fyrir um sampykki allra
hluthafa eda tiltekins hluta hlutafjar i tilteknum malum.

Eigendur hluta i hlutaflokki an atkveeda eiga sama rétt i félaginu og adrir hluthafar ad
undanskyldum atkvaedisréttinum, nema annad sé akvedid i sampykktum. Pannig eiga peir rétt
til upplysinga um félagid, fundarboda og péatttoku i hluthafafundum og geta krafist aukafundar
i félaginu, sbr. 85. gr. hfl.

Tilgangur hluta an atkveedisréttar er adallega leid til fjarmoégnunar félags an pess ad raska
peim yfirradum sem fyrir eru i félaginu. Peim hlutum sem fyrir eru i félaginu er pannig ferdur
aukinn atkvaedisrettur og ahrif umfram hlutfallslega hlutafjareign. Fylgi engin 6nnur réttindi
hlutum an atkvaedisreéttar, svo sem aukinn réttur til ards, getur eftirspurn verid takmorkud en
reedst vissulega af stodu og afkomu félagsins. Hluti an atkveedisréttar ma nota vid akvedin
tilefni svo sem ef gefa a starfsménnum eda 6drum kost a hlutum, mogulega a sérstokum
kjorum.

6.2.6 Hlutir an atkveedisréttar med forgangsrétti (e. None-voting preference shares)

pad sem adur er sagt um hluti &n atkveedisréttar a einnig vid um hluti an atkveedisréttar med
forgangsrétti. Med forgangsrétti er hluthofum veittur réttur samkvemt sampykktum, til
forgangs og/eda aukinnar uthlutunar af fjarmunum félagsins og er pessi réttur atladur til ad
vega upp a méti missi atkveaedisréttarins og gera slika hluti framseljanlegri en annars veeri.

Akvaedi um forgangsréttinn skulu vera i sampykktum og ma par m.a. akveda ad hlutir an
atkveedisréttar njoti haerri ardgreidsina en adrir hlutir félagsins, sbr. 2. mgr. 20. gr. og 12.
tolul. 2. mgr. 9. gr. hfl., eda njoti betri réttar til Gthlutunar vid félagsslit, sbr. 3. mgr. 114. gr.
hfl.?* Sémuleidis geta akvaedi sampykkta kvedid & um skyldu til ad greida eigendum slikra
hluta ard ef heimilt er ad greida ard ur félaginu skv. XII. kafla hfl. Pannig akvaedi sampykkta
takmarkast p6 af 1. mgr. 101. gr. hfl., par sem hluthafafundur tekur akvordun um athlutun

ards samkveemt tillogu félagsstjornar. ba er haegt ad akveda i sampykktum ad sé ekki greiddur

238 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 437.
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arour til eigenda umraeddra hluta i tiltekinn tima endurvakni atkveedisréttur hlutanna og peir
breytist i almenna hluti.

Akvordun hluthafafundar um hlutafjaraukningu og Gtgafu nyrra hluta an atkveedisréttar
med forgangsrétti ma taka samkvemt akvedum V. kafla hfl. og 93. gr. hfl., enda sé
hluth6fum & engan hatt mismunad, sbr. 34. gr. hfl.

6.2.7 Forgangshlutir (e. Priority shares)

Akveda ma mismunandi réttindi hluta i sampykktum ef hlutum i félagi er skipt i flokka,
sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl. Pessi munur getur falist i mismunandi atkvedaveegi, rétti til ards eda
rétti til athlutunar af eigum félagsins eins og adur hefur verid gerd grein fyrir og skilyrt eru
sem forsenda forgangsréttar hlutaflokks vid hlutafjarhaekkun, sbr. 2. mgr. 34. gr. hfl. |
sampykktum er einnig hegt ad akveda ad slikum forgangshlutum skuli veitt sérstakt
akvordunarvald eda neitunarvald um maélefni félagsins, 6had pvi hlutafé sem ad baki
viokomandi hlutum stendur. Pannig réttindi geta m.a. kvedid a um rétt hlutaflokks til ad
tilnefna einn eda fleiri stjérnarmenn til stjornarkjors, sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl.

pratt fyrir ad meginreglan se ad hluthafafundur kjosi stjorn er veitt heimild til ad vikja fra
peirri reglu med akvaedum sampykkta, sbr. 2. mgr. 63. gr. hfl., par sem veita ma 6drum en
hluth6fum reétt til ad tilnefna einn eda fleiri stjornarmenn. Mikid svigram er hér veitt til ad
vikja frd meginreglunni um vald hluthafafundar. Hluthafafundur skal p6 avalt kjosa meirihluta
stjornar og pannig tryggt ad yfirrad félags feerist ekki til annarra en hluthafa. I sampykktum
ma pannig veita tilteknum hépum hluthafa rétt til ad rada kjori eins eda fleiri stjornarmanna,
svo sem minnihlutahdpi og skodast slikir stjornarmenn sem kjérnir af hluthafafundi.?**

Somuleidis geta akveedi sampykkta kvedid & um ad tilteknar akvardanir hluthafafundar
verdi adeins gildar ad peer hljoti sampykki tiltekins meirihluta atkveeda hlutaflokks sem nytur
forgangsréttar.”®*® Daemi um slikt mé& finna i Hrd. 28. febrar 2013 (418/2012), sem adur er
minnst 4% en par kemur fram ad hlutum { félagi hafdi verid skipt i forgangshluti og almenna
hluti og i sampykktum pess var askilid ad sampykki allra hluta i félaginu pyrfti til tiltekinna
dkvardana og 51% forgangshluta til ymissa annarra akvardana par a medal tiltekinna
akvardana sem lutu ad stédu forgangshluta i felaginu.

pegar sumum hlutum eru veitt réttindi umfram adra hluti i félagi verdur po avallt ad lita til

95. gr. hfl. sem bindur hluthafafund og leggur bann vid ad 6flun 6tilhlydilegra hagsmuna til

23 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 455,
2% Report on the Proportionality Principle in the European Union, bls. 8.
2% 5j4 kafla 4.5.6
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handa dkvednum hluth6fum eda 6drum & kostnad annarra hluthafa félagsins. Hluthafar sem
telja & sér brotid geta krafist pess ad losna ur félaginu, sbr. 26. gr. a. hfl.

Séu forgangshlutir ekki &kvednir i félagi fra stofnun pess verdur peim ekki komid & nema
hlutum sé skipt i flokka og med sampykki meira en °/3o hluta hlutafjar peirra flokka sem seta
skulu samsvarandi skerdingu & sinum réttindum og farid er med atkveedi fyrir & fundinum, sbr.
3. mgr. 94. gr. hfl.

Akvaedum sampykkta um forgangshluti er &tlad ad skerda jafnraedi hluthafa, sbr. 1. malsl
2. mgr. 20. gr. hfl., og fera hlutaflokki aukinn rétt umfram adra hluthafa sem jafnvel
takmarka vald hluthafafundar til dkvardanatoku, p.m.t. stjornarkjors. Forgangshlutir geta pvi
haft afgerandi ahrif & yfirrad félags, m.a. tryggt tilteknum hlutaflokki meirihluta i stjorn
félagsins.

6.2.8 Hamark atkveedisréttar (e. Voting right ceilings)

Pad er meginregla ad atkvaedisrettur i hlutafélagi byggir & hlutafjareign par sem hver hlutur
veitir atkveedisrétt, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 82. gr. hfl., en einnig er pekkt og sennilega eldra, ad
hver hluthafi fari adeins med eitt atkveedi. Vikja ma fra reglunni ad hverjum hlut fylgi
atkveedisréttur med akveedum i sampykktum og veita sumum hlutum aukinn atkveedisrétt eda
afnema hann eins og adur hefur verid greint fra. P4 ma einnig setja hamark a atkveedisréttinn,
sbr. 2. mgr. 82. gr. hfl., og akveda i sampykktum ad enginn geti farid med nema takmarkadan
hluta samanlagdra atkvada i félaginu hvorki fyrir sjalfs sins hénd eda annarra.?’

Ef dkvaedi um hamark atkvaedisréttar er ekki i sampykktum fra upphafi fer um slikrar
akvardanir skv. 93. gr. og 3. mgr. 94. gr. hfl. EKki er porf & ad skipta hlutum félagsins i flokka
bar sem peim eru ekki akvordud sérréttindi.?*® Sé hlutum i félagi hinsvegar skipt i flokka ma
akveda i sampykktum hamark atkveedaveegis tiltekins hlutaflokks eda takmarka atkveedaveegi
hvers hluthafa i tilteknum flokki, svo sem ad hver hluthafi i akvednum hlutaflokki fari
einungis med eitt atkvaedi. Eigi akveedi um hamark atkveedisréttar ad gilda um nyjan
hlutaflokk, vegna hlutafjaraukningar, er han gild ef hin hlytur pad sampykki sem parf til
breytinga a sampykktum, sbr. 93. gr. hfl.

Markmid akveeda sampykkta um hadmark atkveedisréttar er adallega ad koma i veg fyrir
yfirrad i félagi fyrir eignarhald & hlutum pess. Hamark a atkvaedisrétt sem jafnt tekur til allra
hluthafa leidir til pess ad dregid er ur ahrifum stérra hluthafa og adila sem fara med fjolda

umboda til ad fa akvardanir sampykktar & hluthafafundi, par med talid kosningu stjérnar. Nota

237 Betaenkning om feellesnordisk aktielskabslovgivning nr. 540/1969, bls. 112.
238 gtefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 258.
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mé slik akvadi sem vorn gegn daskilegri yfirtoku.?*® Hamark atkveedisréttar skerdir po ekki
moguleika storra hluthafa til ad hindra sampykki peirra dkvardana sem krefjast sampykkis
tiltekins hlutfalls hlutafjar svo sem, skv. 93. gr. hfl., eda dkveedum 94. gr. hfl.

Ef hlutum i félagi er skipt i flokka er haegt ad akveda hamark atkvedaveegis hluta i
tilteknum flokki. Pannig er haegt ad takmarka atkvaedaveegi pess hluthaflokks sem raedur
mestu hlutafé sérstaklega. Einnig er pa mogulegt ad hamark atkvedaveegis gildi ekki um
tiltekinn hlutaflokk sem par af leidandi geeti farid med yfirrdd i félaginu.

Pegar hamark atkveedisréttar er akvedid i félagi eru tengslin milli &kvardanatdku og
fjarhagslegrar &byrgdar i félaginu skert & pann hatt ad atkvedaveegi og ahrif peirra hluthafa
sem par falla undir eru minni en hlutafjareign peirra gefur tilefni til.>*° pad leidir til
samsvarandi aukins atkveedaveegis annarra hluta sem getur leitt til dmarkvissari og
ahaettuseeknari akvardana hluthafafundar og stjérnar en annars.?**

6.2.9 Hamark hlutafjareignar (e. Ownership ceilings)
Akveda ma i sampykktum ad enginn hluthafi i félaginu megi eiga hlutafé i félaginu umfram
tiltekid hamark.

Hamark hlutafjareignar eru medal elstu adferda sem pekkjast og hafa pann tilgang, eins og
hamark atkveedisréttar, ad koma i veg fyrir yfirrad i félagi i krafti eignarhalds. beer eiga reetur
ad rekja til pess tima pegar algengt var ad akveadi i sampykktum félaga kveedu & um ad hver
hluthafi skyldi einungis hafa eitt atkveedi 6h&d hlutafjareign.?*> Hamark hlutafjareignar getur
tekio til tiltekins hlutfalls af samanlogdu hlutafé félagsins eda tiltekins fjolda hluta ad
nafnverdi. Pad er hins vegar mjog mismunandi hvert hlutfallid eda upphadin parf ad vera svo
slikt akvaedi nai tilgangi sinum og raedst pad baedi af samanlégdu hlutafé i félaginu og fjdlda
hluthafa. Hamar hlutafjareignar getur, eins og 4 vid um hamark atkveedisréttar, hindrad
Oaskilegar yfirtokur.

Ef akveedi um hamark hlutafjareignar eru ekki i sampykktum fra stofnun ma akveda slikt
hamark i sampykktum skv. akveedum 93. gr. og 3. mgr. 94. gr. hfl. Hamark hlutafjareignar ma
ekki vera til pess fallin ad afla akvednum hluthéfum eda 6drum 6tilhlydilegra hagsmuna, sbr.
95. gr. hfl., sem geeti leitt til innlausnarréttar hluthafa, sbr. 26. gr. a. hfl.

| félagi par sem hlutum er skipt i flokka skal akveda i sampykktum fjarhadir hvers
hlutaflokks, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., en einnig ma akveda ad eignarhald & hlutum i tilteknum

flokki takmarkist vid akvedio hamark. Hamark hlutafjareignar sem bundin er vid hlutaflokka

2% Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of Corporate Law. A Comparative and Functional Approach, bls. 91.
240 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 259.

41 paul L. Davies: Gower and Davies, Principles of Modern Company Law, bls. 413.

242 proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies, Comparative Legal Study, bls. 15.
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er mogulegt ad beitta til ad styrkja yfirrdd, t.d. ef hlutaflokkur er undanskilinn hamarki
hlutafjareignar.

EkKki er sérstaklega gert rad fyrir akveedum um hamark hlutafjareignar i hfl. eins og gert er
t.d. { donskum 16gum.?* T islenskum l6gum er p6 sett hamark hlutfjéreignar, sbr. ii-lidur, b-
lidar 1. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarfestingar erlendra adila i atvinnurekstri nr. 34/1991,
par sem &kvedid er hdmark pess hlutafjar sem erlendum adilum er heimilt ad eiga i félégum
sem stunda veidar i efnahagslogsogu Islands eda vinnslu sjavarafurda hér a landi.

6.2.10 Aukinn meirihluti (e. Supermajority provisions)

Pegar gerd er krafa um aukinn meirihluta vid atkveedagreidslu er att vid ad akvedinn valkostur
hljoti tiltekinn fjolda atkveda umfram helming til ad geta talist 16glega sampykktur.?** Mali
skiptir hvort eingongu sé gerd krafa um aukinn meirihluta atkveda eda hvort einnig eda
eingdngu sé gerd krafa um sampykki aukins meirihluta hlutafjar. Akvaedi um aukinn
meirihluta hlutafjar eru fallin til pess ad auka minnihlutavernd og stemma stigu vid afli
meirihluta til ad fa akvardanir sampykktar & hluthafafundi & medan aukinn meirihluti atkveeda
tekur m.a. tillit til hluta sem bera aukid atkvadaveegi.**®

I hfl. eru akvaedi um sampykki aukins meirihluta baedi atkvaeda og hlutafjar svo breyta
megi sampykktum, sbr. 93. gr. hfl. og a pad einnig vid um akvardanir skv. 2. mgr. 13. gr., 3.
mgr. 34. gr. og 2. 0g. 3. mgr. 124. gr. hfl. Hins vegar er einungis krafist aukins meirihluta
hlutafjar og pvi sérstaklega litid til minnihlutaverndar, pegar sampykkja skal stofnun félags,
sbr. 3. mgr. 13. gr. hfl., skerda rétt hluthafa til ards eda annarrar greidslu af eigum félagsins til
hagsbota fyrir félagid sjalft, sbr. 2. mgr. 94. gr. hfl., eda ef breyta & réttarsambandi milli
hlutaflokka, sbr. 3. mgr. 94. gr.,

Audir og ogildir sedlar eru ekki taldir med vid aukinn meirihluta og ekki heldur eiginhlutir
félags eda hlutir dotturfélags i médurfélagi, sbr. 3. mgr. 82. gr. hfl.?*® bad m4 rada af Hrd. 26.
mars 2013 (585/2012), sem &dur hefur verid reifadur,®*’ en i déminum taldi meirihlutinn ad
pad jafnraedi og um leid atkvaedavaegi sem 3. mgr. 82. gr. hfl. er &tlad ad tryggja hluthdéfum
hafi verid snidgengid par sem borid hafi ad lita & pa hluti, sem kaupsamningurinn tok til, sem

eigin hluti V hf. Atkveaedi hafi verid greidd i skjoli pessara hluta, um akvardanir sem m.a. falla

243 2 tolul. 2. mgr. 79. gr. asl.

244 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 279.
25 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 468.

246 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 279.
7 Sj4 kafla 3.2.6
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undir 1. mgr. 93. gr. hfl. sbr. 3. mgr. 34. gr. hfl. beer hafi par af leidandi verid teknar med
6l6gmeetum hetti og seti pvi 6gildingu samkvaemt 4. mgr. 96. gr. laga nr. 2/1995.%*%

Ofangreind skilyrdi hfl. um aukinn meirihluta eru lagmarkskréfur og i sampykktum ma
akveda strangari skilyrdi um 6ll pau mal sem hluthafafundur dkvardar um, sbr. 1. mgr. 80. gr.
0g 92. gr. hfl.

Krafa um aukinn meirihluta gerir pad ad verkum ad almennt parf ad vera vidtek samstada

i félaginu um akvordunina svo hun faist sampykkt. pad parf pé ekki ad vera ef einungis er
gerd krafa um aukinn meirihluta atkveeda og i félaginu eru hlutir med aukinn atkveedisrétt.
Krafa um aukinn meirihluta hlutafjar tekur hins vegar jafnt til allra hluthafa i samraemi vid
hlutafjareign peirra og fjarhagslega abyrgd. Akvardanir sem krefjast aukins meirihluta fyrir
sampykki veita hluthofum, sérstaklega minnihluta, einnig pad vald ad geta mogulega komid i
veg fyrir tilteknar akvardanir og geta par af leidandi hindrad akvardanatoku f félaginu.?*°
6.2.11 Gullnir hlutir (e. Golden shares)
Gullnir hlutir eru ein gerd forgangshluta. Pbeir eru gefnir Gt til hagsbota fyrir opinber
stjornvold oft i tengslum vid einkavadingarferli. Gullnir hlutir veita serstakan rétt til handa
innlendum eda stadbundnum stjornvéldum eda adilum sem eru undir yfirradum peirra med
beinum eda Obeinum hatti. Stjornvold nota pann rétt, sem oftast gengur lengra en edlilegt
geeti talist i tengslum vid venjulega hlutafjareign, sem teki til ad vidhalda voldum i
einkaveeddu hlutafélagi. Pessi sérstoku réttindi veita stjornvoldum m.a. rétt til ad koma i veg
fyrir yfirtokur, takmarka atkveedisrétt og/eda veita peim neitunarvald vid akvardanatoku og
pannig er dregid Ur eda afnuminn méguleiki annarra hluthafa til ad hafa ahrif & akvardanatoku
i félaginu i samraemi vid hlutafjareign. Vid einkavaedingu Kaupmannahafnarflugvallar var t.d.
akvedid i sampykktum Copenhagen Airports A/S, ad danska rikid veeri eini hluthafinn sem
metti eiga meira en 10% hlutafjar félagsins.?® Réttur gullinna hluta er p6 oft akvedid med
sérstokum légum um félagid en ekki i sampykktum pess.?*

EB-sattmalinn bannar adildarrikjunum ad takmarka frjalsa fjarmagnsflutninga innan
sambandsins, sbr. 56. gr. stofnsattmala Evrépubandalagsins, og er haegt ad framfylgja
akveedinu med stjornsyslu eda domsmedferd pegar brotid er gegn pessum reglum sattmalans.
Virdist pad eiga vid um gullin hlutabréf og hefur framkveemdastjornin sott ad gullnum

hlutabréfum fyrir Evropudomstolnum & undanférnum arum med go6dum arangri.

248 Sj4 einnig Hrd. 2005 bls. 730 (48/2005).

249 Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of Corporate Law. A Comparative and Functional Approach, bls. 97.
20 proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies. Comparative Legal Study, Exhibit
C, (Part 1), bls. 83.

! proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies. Comparative Legal Study, Exhibit
A bls. 2.
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Evropuddmstollinn  hefur med skipulegum hetti hafnad rokstudningi fyrir gullnum
hlutabréfum og fyrirkomulagi sem byggir & pjohagslegri stefnu pjédrikja, sbr. démur
Evropudomstolsins (hér eftir EBD) i mal framkvemdastjornarinnar gegn Frakklandi (C-
483/99).%? | malinu héfdu franskar reglu gilt um eignarhald rikisins i oliufélaginu ELF-
Aquitaine sem kvadu & um ad sampykki franskra stjornvaldi pyrfti fyrir sérhverja s6lu &
hlutum i félaginu til einkaadila. Tilgangur pessara reglna var ad tryggja eftirlit franska rikisins
og varna pvi ad félagid yrdi einkaveett um of. Deilt var um hvort franska rikid geeti haldid
slikum rétti i félaginu en Evrépuddmstollinn taldi svo ekki vera og ad slikur réttur feri i baga
vid reglur um frjalst fleedi fjarmagns. Evrépuddémstollinn hefur hins vegar talid ad riki geetu
réttleett gullna hluti i tilvikum par sem opinbert félag a svidi almannapjonustu, skipulags eda
oryggismal hefur verid einkavatt, sbr. EBD, framkvaemdastjornin gegn Belgiu (C-503/99).%>2
6.2.12 Samlagshlutaféldg (e. Partnerships limited by shares)
Ein elsta gerd félagsforma er med peim heetti ad i félagi eru tveir hdpar hluthafa an pess p6 ad
hlutunum sé skipt i flokka og allir hlutir i félaginu eru jafnir ad nafnvirdi. Almennir hluthafar
i felaginu bera 0takmarkada abyrgo a skuldbindingum félagsins og stjorna pvi, en takmarkadir
hluthafar bera takmarkada abyrgd med hlutafjarframlogum sinum og er réttur peirra skertur
pannig ad peir koma almennt ekki ad stjérnun eda akvardanatoku i félaginu. Takmdérkudum
hlutum eru oft tryggdar herri ardgreidslur en almennum hlutum m.a. til 4&kvedins tima.*>*

Samlagshlutafélég eru tegund samlagsfélaga par sem einn eda fleiri félagsmenn bera beina
0g Otakmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins sem abyrgdaradilar en adrir hluthafar
bera takmarkada abyrgd a grundvelli pess hlutafjar sem peir hafa lagt i félagid, sbr. 2. mgr.
160. gr. hfl. Abyrgdaradila er heimilt en ekki skylt ad vera hluthafi i félaginu.

Samlagshlutfélég er m.a. haegt ad setja upp a pann hatt ad abyrgdaradilinn sé hlutafélag i
eigu tiltekinna eda allra hluthafa samlagshlutafélagsins sem bera takmarkada &byrgd. A
pennan hatt bera peir adeins takmarkada abyrgd med pvi hlutafé sem peir hafa lagt i félogin
pratt fyrir ad eiga og rada einnig abyrgdaradilanum sem ber 6takmarkada abyrgo.

Um samlagshlutfélég gilda almennar reglur hfl. auk peirra sérreglna um samlagshlutafélog
sem kvedid er & um i XX. kafla hfl., sbr. 1. mgr. 160. gr. hfl. Reglur hfl., svo sem um
hluthafafund, hlutafé, stjorn, framkveemdastjérn og breytingar & sampykktum, gilda pvi um

samlagshlutféldg.

22 ECR 2002, bls. 1-04781.

23 ECR 2002, bls. 1-04809.

% proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies, Comparative Legal Study, Exhibit
A bls. 4.
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Undantekning er gerd um pau samlagshlutafélog sem stunda fjarmalastarfsemi og er peim
heimilt ad vikja fra sumum akvedum hfl. skv. akvaedum 161. gr. hfl. | sampykktum verdur
pvi ad koma skyrt fram ad megintilgangur félagsins sé ad stunda fjarfestingar og verdur
félagid raunverulega ad stunda slika starfsemi.”® bannig félogum er veitt heimild til ad
akveda ad abyrgdaradili, einn eda fleiri sameiginlega, gegni hlutverki stjornar félagsins sem
og storfum framkvaemdastjora og geti falid pad 6drum og riti einnig firma félagsins, sbr. 2.
mgr. 161. gr. hfl. Abyrgdaradili & avallt seti i stjorn félagsins sé hin kosin. b4 ma framselja
vald hluthafafundar til &byrgdaradila samlagshlutafélaga sem stunda fjarmalastarfsemi, sbr. 3.
mgr. 161. gr. hfl., en breytingar & sampykktum skulu bornar undir hluthafafund. Akveda ma i
sampykktum hvada reglur gilda um atkvaedagreidslur & hluthafafundi m.a. um einréma
sampykki. b6 skal alltaf halda adalfund og sampykkja arsreikninga. Ardgreidslur
samlagshlutafélaga sem stunda fjarmalastarfsemi mega fara fram oftar en almennt gerist i
hlutaféldgum, sbr. 4. mgr. 161. gr. hfl. 2

Sampykki allra hluthafa parf til svo breyta megi hlutafélagi i samlagshlutafélag, sbr. 1.
mgr. 162. gr. hfl. Svo breyta megi samlagshlutafélagi i hlutafélag skal halda hluthafafund og
sampykkja slika tillogu med peim fjélda atkvaeda sem krafist er til breytinga & sampykktum
felagsins og ad auki sampykki abyrgdaradila.

6.2.13 Gagnkvaemt eignarhald (e. Cross-shareholdings)

Gagnkvaemt eignarhald er pegar félag & hluti i 6dru félagi sem aftur & hluti i fyrrnefnda
felaginu. ba getur gagnkvemt eignarhald m.a. falist i pvi ad félag & hluti i 6dru félagi sem
sidan & hluti i pridja félaginu sem a svo hluti i fyrsta felaginu.

Gagnkveemt eignarhald er ekki bundid vid modur- og détturfelag heldur & hugtakio alltaf
vid ef félog eiga hluti hvort i 6dru. Tilgangur gagnkvaems eignarhalds er m.a. &tlun félaganna
ad vinna naid saman, sem og ad verjast mogulegri yfirtéku i sameiningu.?’ Hagsmunir stérra
hluthafa i felogunum geta hér radid miklu og umraedd tilhégun styrkt yfirad peirra.

Pegar gagnkveemt eignarhald er & milli félaga verdur ad lita til 2. gr. hfl. og hvort
samsteeda hafi myndast, med videigandi réttarahrifum. Sé um samstedu ad reda ma m.a.
samanlagdur hlutur modur- og détturfélags i modurfélagi ekki verda meiri en 10% ad
nafnverdi hlutafjarins ef hlutirnir eru til komnir fyrir kaup eda fengnir ad vedi gegn

endurgjaldi, sbr. 1. mgr. 55. gr. og 6. mgr. 55. gr. hfl. P4 njéta eigin hlutir og hlutir

2% gtefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 157.
26 Alpt. 2005-06, A-deild, bls. 4123.
27 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 208.
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dotturfélags ekki atkveedisréttar né teljast med pegar krafist er tiltekins meirihluta eda
sampykkis allra, sbr. 3. mgr. 82. gr. hfl.

Gagnkvaemu eignarhaldi ma ekki koma a med fjarmdgnun hlutafélags & kaupum & hlutum
i sjalfu sér eda modurfélagi pess, sbr. 2. mgr. 104. gr. hfl. Einnig verdur ad geeta ad 3. mgr.
34. gr. hfl. ef fyrirhugad er vid hlutafjarheekkun ad veita 6dru félagi rétt til kaupa & nyjum
hlutum i félaginu og falla fr4 forgangi hluthafa og pannig koma a gagnkvaeemu eignarhaldi en
um slika &kvordun fer, skv. 93. gr. hfl. P4 verdur ad fara ad akvedum 6. gr. hfl. ef &tlad er ad
greida fyrir hlutafé vid stofnun eda hlutafjarheekkun med hlutabréfum i 6dru félagi.

I flestum tilvikum ma atla ad gagnkvaemu eignarhaldi félaga sé komid & med akvordun
stjornar frekar en akvordun hluthafafundar. bess ber pé ad geeta ad slik kaup félags a hlutafé
annars félags verda ad samrymast tilgangi og markmidum fyrrnefnda félagsins eins og
akvedio er i sampykktum pess en par getur einungis hluthafafundur gert breytingar a skv. 93.
gr. hfl.

6.2.14 Pyramida skipulag og samsteedur (e. Pyramid structures)

pegar adili hefur yfirrad yfir félagi sem sidan aftur fer med radandi hlut i 6dru félagi og pad
sidan endurtekid er haegt ad tala um pyramida skipulag. Ef hlutafélag fer med yfirrad i 6dru
hlutafélagi eda einkahlutafélagi eru slik félég i sameiningu kollud samstaeda, sbr. 2. mgr. hfl.
Samstaedur geta myndad kedjur par sem sa adili sem hefur yfirrad yfir fyrsta félaginu raedur
Ollum peim félégum sem nedar i kedjunni standa an pess ad eiga sjalfur meirihluta hlutafjar
felaganna. Sé slik kedja nokkrir hlekkir getur pad hlutafé sem heaegt er ad telja ad vidkomandi
adili eigi med beinum heetti i nedsta félaginu verid afskaplega litid, préatt fyrir ad hann fari
med yfirrad i félaginu.

Samkvaemt hlutafélagaldgum er hvert hlutafélag sjalfsteed eining med sérstakan tilgang,
skipulag og stjoérnun sem fylgir akvedinni stefnu til ad na markmidum sinum til hagsbéta fyrir
sig og hluthafa sina. pegar eitt felag fer med yfirrad yfir 6dru félagi er heetta & ad petta kerfi
rofni og liklegt ad sému sjonarmidum og vidskiptastefnu sé fylgt i badum félogum. Slik stada
kann ad leida til aukinnar ahsttu og breyttra forsendna annarra hluthafa fyrir patttoku i
félaginu.?®

Hlutafélag eda einkahlutafélag telst dotturfélag hlutaféelags ef pad félag a svo mikinn hluta
hlutafjar peirra ad pad fer med meirihluta atkveeda i félaginu, sbr. 1. mgr. 2. gr. hfl. M6dur- og
dotturfélég eru i sameiningu nefnd samstaeda, sbr. 4. mgr. 2. gr. hfl., en um samstadur gilda

tilteknar reglur, svo sem 55. gr., 69. gr., 3. mgr. 82. gr. og 104. gr. hfl.

238 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 462.
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Ekki er gerd st krafa ad mddurfélag eigi meirihluta hlutafjar i doétturfélaginu, heldur
einungis ad pad fari med meirihluta atkveedanna en su stada getur skapast i hlutaskiptu félagi,
sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl., par sem hlutir hafa aukid atkveedaveegi, sbr. 1. mgr. 82. gr. hfl., pratt
fyrir ad ekki sé um meirihlutaeign hlutafjarins ad raeda. bad skilyrdi ad modurfélagid fari med
meirihluta atkveeda ber ad skilja pannig ad pad fari med meira en 50% atkveeda i
détturfélaginu p6 leegra hlutfall dugi til ad stjérna pvi.?>® Einnig verdur ad lita til 3. mgr. 82.
gr. hfl., sem tiltekur ad eigin hlutir félags og hlutir sem détturfélag & i modurfélagi, njoti ekKki
atkveedisréttar. peir hlutir eru pvi ekki taldir med pegar meirihluti atkvaeda er fundinn skv. 1.
mgr. 2. gr. hfl.?°

Pad er ekki heldur skylda ad meirihluti peirra atkveeda sem mddurfélag fer med i
dotturfélagi, sé til kominn vegna beinna eignarréttinda hluta. Fylgi t.d. atkveedisréttur
handhdfn moédurfélags & vedsettu hlutabréfi fer mddurfelagio med pann rétt i skilningi 1. mgr.
2. gr. hfl.”®* Sama & vid ef félag fer med meirihluta atkveeda, vegna akveda
hluthafasamkomulags um framsal atkveedisréttar, sbr. 1. mgr. 81. gr. hfl., eda vegna annarra
bindandi akvaeda hluthafasamkomulags um medferd atkveedisréttar og telst sa atkvadisréttur
einnig til peirra atkvaeda sem félagid fer med.

pegar médurfélag fer med meirihluta atkveeda, sbr. 1. mgr. 2. gr. hfl., i dotturfélagi og pad
dotturfélag fer med meirihluta atkveeda i O60ru felagi pa eru badi félogin dotturfélog
maodurfelagsins, sbr. 2. mgr. 2. gr. hfl. Sama a vid ef mddurfélag og eitt eda fleiri dotturfélog
fara i sameiningu med meirihluta atkveedi i félagi, pa telst pad félag einnig détturfélag
maoadurfélagsins.

pratt fyrir ad hlutafélag fari ekki med meirihluta atkveeda i 6dru félagi, sbr. 1. eda 2. mgr.
2. gr. hfl., geta pau talist modur- og détturfélag ef annad félagid hefur yfirrdd yfir hinu
felaginu vegna hlutafjareignar eda samninga, sbr. 3. mgr. 2. gr. hfl. Pau yfirrad sem hér er att
vid mega ekki vera tilviljunarkennd og almennt verdur ad mega ganga Ut fra ad pau se fyrir
hendi.?®® Ekki er pvi negjanlegt ad slik yfirrad séu oft fyrir hendi en ekki alltaf eda myndist
timabundid vegna sameiginlegra hagsmuna. Pa skiptir ekki mali hvort slik yfirrad koma fram
& hluthafafundi, i stjorn félagsins eda framkvaemdastjorn pess.?®* Yfirrad félags yfir 6dru

félagi, skv. 3. mgr. 2. gr. hfl., eru ein og sér po ekki naegjanleg til pess ad a félogin sé litid

29 Erik Werlauff: Selskabsret, bls. 560.

260 gstefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 73.

28! Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber. 5. Gtg., bls. 109.
%62 gtefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 76.

263 Erik Werlauff: Selskabsrett, bls. 563-564.

26% Stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 80-81.
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sem samstaedu heldur er pad einnig skilyrdi ad pad félag sem hefur yfirradin njéti verulegrar
hlutdeildar i afrakstri pess félags sem pad hefur yfirrad yfir.?®

Yfirrdd skv. 3. mgr. 2. gr. hfl. geta myndast m.a. vegna dreifds eignarhalds og ad
takmarkadur fjoldi hluthafa sekir hluthafafundi sem leidir til pess ad adalhluthafi hefur par
meirihluta atkvaeda pé hann radi ekki meirihluta heildaratkveaedafjolda félagsins.”®® Eins og
vid & um 1. mgr. 2. gr. hfl. purfa yfirrddin ekki ad vera tilkomin fyrir beint eignarhald
adalhluthafa & hlutum sem veita honum atkvaedisrétt, heldur geta pau verid til komin fyrir
samninga um radstofun atkvaedisréttar annarra hluthafa med hluthafasamkomulagi. Pegar
sterk tengsl eru milli adila svo sem vegna fjdlskyldubanda og hlutafélag getur reitt sig &
studning sem negir til yfirrdada i 6dru félagi sokum slikra tengsla adaleiganda sins, ber ad lita
4 félogin sem samstaedu, sbr. 3. mgr. 2. gr. hfl.**" Einnig geta 6venjulegir samningar milli
félaga leitt til pess ad a pau sé litid sem samstedu, svo sem lanasamningar sem askilja
lanveitanda yfirrdd eda ef félag reedur ad mestu leyti adfongum eda afurdum annars félags en
slikir samningar geetu hins vegar vardad vid 1V. kafla samkeppnislaga nr. 44/2005.

Pyramidaskipulag er ekki akvedid med beinum hetti i sampykkum félags og pvi getur
mogulega verid komid & i andstodu vid meirihluta hluthafa. I sumum tilvikum er einnig hulid
hver hin raunverulegi eigandi eda radandi adili pyramidaskipulagdra félaga er.

Leid til ad stemma stigu vio yfirradum med pyramidaskipulagi er ad takmarka i
sampykktum pann hlut samanlagdra atkveeda sem einstakir hluthafar og samstarfsadilar geta
farid med fyrir sina hond eda annarra, sbr. 2. mgr. 82. gr. hfl., eda akveda i sampykktum
hamark pess hlutafjar sem einstakur hluthafi ma eignast i félaginu.

6.2.15 Hluthafasamkomulag (e. Shareholders agreements)

Hluthafasamkomulag reedst af samningsfrelsinu og er samningur milli hluthafa i dkvednu
hlutafélagi sem kvedur 4 um innbyrdis réttarstddu peirra & milli eda gagnvart félaginu.?®® Slikt
samkomulag er adallega gert milli allra hluthafa i félaginu eda meirihluta peirra.
Hluthafasamkomulag minnihluta hluthafa hefur minni pydingu en getur samt skipt mali um
pau réttindi sem minnihluta eru tryggd. Félagio sjalft er yfirleitt ekki adili ad

hluthafasamkomulagi p6 pad sé ekki Utilokad og eins getur pridji madur verid adili ad

265 Alpt. 1977—78, A-deild, bls. 424.

266 Alpt. 1977—78, A-deild, bls. 424.

287 stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga, bls. 80.

288 paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, 7. (tg., bls. 133 og Erik Werlauff: Vedtagt og
aktioneraftale, bls. 207.
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hluthafasamkomulagi vegna tiltekinni hagsmuna sem hann hefur vegna félagsins eda reksturs
bess b6 hann sé ekki hluthafi i félaginu.?®

Hluthafasamkomulag kvedur oft & um adra réttarstodu milli adila en leida myndi af
sampykktum félagsins eda hlutafjareign peirra.?® 1 hfl. er ekki tekin afstada til
hluthafasamkomulags og reedst pvi gildi pess, takmork og ahrif af 6fravikjanlegum reglum
hfl., almennum reglum samningsréttarins og meginreglum laga. Hluthafasamkomulag er oft
gert samhlida stofnun félags en pad er einnig hagt ad gera sidar, sérstaklega i tengslum vio
hlutafjarhaekkun.?™*

Hluthafasamningur er ekki opinbert skjal og eiga pvi adrir en samningsadilar ekki rétt til
adgangs ad pvi. Efni hluthafasamnings getur verid med margvislegum heetti, svo fremi ad pad
nai til hluthafa félagsins eda starfsemi pess. Oft geetu akvaedi hluthafasamkomulags eins verid
i sampykktum félags, sérstaklega ef allir hluthafar félagsins eru adilar ad pvi svo sem um
vidskiptastefnu félagsins eda tiltekinn mal sem bera skal undir félagsfund eda hvernig skuli
fara ad pegar hluthafi hyggst selja hlut sinn i félaginu. I hluthafasamkomulagi er einnig oft
kvedid a um adra tilhdgun en akvedin er skv. hfl. eda sampykktum félagsins, sérstaklega ef
adilar sliks hluthafasamkomulags eru afmarkadur og jafnvel famennur hopur hluthafa. Par
geta m.a. verid akveedi um skiptingu ards, par sem t.d. tiltekinn hluthafi fer argreidslur
annarra adila samkomulagsins um tiltekinn tima. Einnig geta verid akvaedi um hvernig skuli
greida atkveedi & hluthafafundi, framsal atkveedisréttar til tiltekins adila eda akveaedi um
hvernig haga beri tilnefningum og greidslu atkveeda vid stjornarkjér. Pa geta akveedi
hluthafasamkomulags kvedid a um adrar reglur um forkaupsrétt en skv. sampykktum
felagsins eda hfl. en einnig geta akveedi hluthafasamkomulags kvedid & um kauprétt tiltekins
eda tiltekinna hluthafa & hlutum annarra hluthafa.*

Mali skiptir um réttarstodu hvort akveedi er ad finna i hluthafasamkomulagi eda
sampykktum og liggur sa munur i tilurd, réttarahrifum og framkvemd. Sampykktir eru
I6gbundnar um tiltekna peetti, sbr. 9. gr. hfl. og verdur ekki breytt nema samkvaemt akvaedum
93. gr. hfl. og aukinna krafna 94. gr. hfl. Hluthafasamkomulag er hins vegar frjalst

samkomulag sem parf sampykki allra peirra adila sem pad er &tlad ad binda og verdur heldur

289 Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber, 3.(tg., bls. 227.

210 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 437 og Mads Henry Andenas: Aksjeselskaper og Allmennaksjeselskaper, bls. 43-
44,

2! stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 93.

272 Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber, 3.4tg., bls. 228-230
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ekki breytt nema med sampykki allra adila pess. b6 er haegt ad dkveda i hluthafasamkomulagi
ef pad er gert med skyrum hetti ad breyta megi samkomulaginu med tilteknum meirihluta.?”®

Hluthafafundur fer med adsta vald i méalefnum hlutafélags og er bundinn af I6gum og
sampykktum pess sem eru skradar og 6llum opnar, sbr. 1. mgr. 80. gr. hfl. b4 binda 16g og
sampykktir félagsins stjorn pess og framkvemdastjorn, sbr. 2. mgr. 76. gr. hfl. Framsalshafi
hluta getur pvi ekki 6dlast betri rétt gagnvart félaginu en leidir af l6gum og sampykktum
félagsins og skiptir par engu p6 hann hafi verid grandlaus og réttur sa er hann heldur fram
ritadur & hlutabréfin.?”* Hlutafélag er ekki bundid vid hluthafasamkomulag nema pad sé adili
ad sliku samkomulagi og hafi par tekid & sig tilteknar skyldur sem rumast innan laga og
sampykkta félagsins.?” betta ma rada af Hrd. 1994, bls. 2425 (516/1993), par sem deilt var
um akvaedi hluthafasamkomulags sem allir hluthafar félagsins voru adilar ad. Haldid var fram
ad i hluthafasamkomulaginu feelist kaupskylda félagsins og hluthafa pess & peim hlutum sem
einn hluthafi félagsins fyrirhugadi ad selja. Domurinn komst ad peirri nidurstodu ad félagid
sjalft veeri ekki adili ad hluthafasamkomulaginu og ekki hafdi heldur verid i 1jos leitt, ad pad
hafi undirgengist med 6drum heetti peaer skyldur ad kaupa péa hluti, sem kynnu ad verda bodnir
til s6lu i félaginu og var félagio pvi syknad. pa hafi ordid ad taka fram med skyrum heetti i
hluthafasamkomulaginu ef etlunin var ad leggja par skyldu & hluthafa, an tillits til
viljaafstodu peirra, pannig ad hluthafi, sem vildi selja hlut sinn i félaginu, geeti med einhlida
akvordun sinni skyldad adra hluthafa til ad kaupa eignarhlutann og voru pvi adrir hluthafar
einnig syknadir par sem ekki hafdi komist & samningur um pad efni sem haldid var fram.

Akvardanir hluthafafundar verda almennt ekki gerdar 6gildar af peim astsedum ad peer fari
i baga vid akveedi hluthafasamkomulags, t.d. ef akvaedi hluthafasamkomulags kveda a um ad
atkveedi séu greidd 4 tiltekinn hatt & hluthafafundi en adilar samkomulagsins virda pad ad
vettugi og greida atkveedi & annan hatt, vardar pad engu um gildi atkveedagreidslunnar ef hin
er samkvaemt l6gum og félagssampykktum.

Hluthafasamkomulag lytur reglum krofuréttarins og er gerningur sem lifir sjalfsteedu lifi.
Pau Urraedi sem til athugunar koma vegna vanefnda eru t.d. riftun, légbann og skadabatur.
Vandalaust kann ad vera ad leysa Ur agreiningi er vardar peningakrofu eda tiltekna skyldu,

svo sem ad selja eda kaupa hluti, en vandasamara getur verid ad akveda um réttar efndir

273 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 94.

21% stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 95.

2% 1da Rosenberg, Lone Sneholt og Niels Thomsen: Aktieselskabsloven med a&ndringer senest af 23. December
1998, bls. 139 og Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, 7. Utg., bls. 135-135.
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vardandi t.d. atkveedagreioslu par sem mogulega parf ad lita til sjonamida um skyldur
hluthafans gagnvart félaginu og 68rum hluthdfum.?’

Hluthafasamkomulag getur ekki kvedio & um atridi svo gilt sé¢, sem eru akvedin med
ofravikjanlegum heetti i hfl., svo sem ad ardi skuli Gthlutad i baga vid akveedi XII. kafla hfl.
eda &kvedid ad einhverjir adrir en peir sem kosnir hafa verid i stjorn félags fari med stjorn
pess, sbr. 68. gr. hfl. Hluthafasamkomulag er enn fremur bundid af dkveedum 26. gr. a. hfl.,
par sem stjorn, sbr. 76. gr. hfl., og/eda hluthafafundi, sbr. 95. gr. hfl., eru bannadar allar
rddstafanir sem fallnar eru til ad afla akvednum hluthéfum eda 6drum otilhlydilegra
hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Brot gegn dkvaedum 1. mgr. 26. gr. a. hfl.

geta vardad pvi ad hluthafi 6dlast rétt til innlausnar hluta sinna & hendur félaginu.

6.3 Beiting adferda sem ahrif hafa & yfirrad og eignarhald

6.3.1 Akvaedi sampykkta vid stofnun og sidari breytingar

Pegar fyrirhugud er stofnun hlutafélags er mikilveegt ad fyrir liggi pau markmid sem stefnt er
ad vardandi eignarhald og yfirrad. Sampykktir felags sem etlad er ad haldist i eigu eda
yfirradum stofnenda eda annars afmarkads hops hluthafa geta verid med 6drum hetti en
felags sem etlad er ad verdi i dreifdri almannaeign eins og rada ma af umfjéllun kafla 6.2 hér
ad framan. P& skiptir fyrirhugud fjarmégnun félagsins einnig miklu mali par sem
framseljanleiki hluta og yfirrad i félagi geta radio miklu um pa méguleika sem félaginu standa
til boda vid hlutafjaraukningu.

Hlutafélog geta verid afskaplega mismunandi m.a. ad steerd og samsetningu hluthafahops.
Adferdir sem nagja til yfirrada i sumum félégum geta verid alls 6fullnaegjandi i 6rum. |
sumum tilvikum getur verid ad beita purfi tveimur eda fleiri adferdum samtimis svo tileetladur
arangur naist.

Hlutum i félagi er skipt upp i flokka svo akveda megi mismunandi rétt hluta til
akvardanatoku og yfirrada i félagi eda til Gthlutunar af fjarmunum pess, sbr. 2. mgr. 20. gr.
hfl.?”" bad sem radur slikri &kvérdun eru hagsmunir stofnenda félagsins og pad skipulag sem
peir telja ad henta muni félaginu og sidar ef radandi meirihluti telur mismunandi rétt hluta
bjona hagsmunum sinum. Akvérdun um mismunandi rétt hluta hefur pvi akvedid markmid
eda tilgang sem henni er &tlad er ad na fram og hefur verid farid yfir peer helstu adferdir sem

beitta mé til ad na pessum markmidum.?’®

276 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 96.
2" stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 76.
278 Spr. kafla 6.2
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Einfaldara er ad &kveda strax vid stofnun hlutafélags ad hlutum skuli skipt i flokka og
hlutaflokkum skuli fylgja mismunandi réttur heldur en ad slikt sé akvedid eftir ad félag hefur
verid stofnad. Sama & vido ef um hluti i felaginu eiga ad gilda vidskiptahdmlur eda
innlausnarskylda. pad raedst af akveedum 3. mgr. 13. gr. hfl., par sem vid stofnun félags er
neegjanlegt ad meirihluti peirra sem greida atkvadi og fara ad lagmarki med /5 pess hlutafjar
sem meett er fyrir & stofnfund sampykki tillogu um ad stofna félagid. Pess ber pé ad geeta ad
ekki ma akveda ad stofna félag fyrr en tillogur um breytingar & sampykktum eda
stofnsamningi hafa verid reddar og afgreiddar, sbr. 2. mgr. 13. gr. hfl., og med pvi reynt ad
tryggja ad allir adilar séu vel upplystir og minnihluta ekki komid & 6vart med sidbunum
6kynntum breytingartillsgum.””® Komi fram breytingartillsgur vid tillogur stofnenda og hafi
peer tillogur verid greindar i fundarbodi gildir sama um sampykki peirra og almennt um
breytingar a sampykktum, sbr. 93. gr. og sérteek akveedi 94. gr. hfl., en mdgulega gilda
strangari serakvaedi um breytingar a sampykktum i tillogum stofnenda ad sampykktum. Allir
stofnendur og askrifendur verda hins vegar ad sampykkja tillogur til breytinga & sampykktum
eda stofnsamningi sem ekki hafa verid greindar i fundarbodi stofnfundar, svo sem tillégur um
heekkun hlutafjar sem raskad geti valdahlutfollum i félaginu.”®® Hafi félag verid stofnad
verdur sampykktum ekki breytt nema skv. 3. mgr. 88. gr., 93. gr. og 94. gr. hfl., dsamt
maogulega strangari &kveedum sampykkta félagsins.

Ef akveda & vidskiptahomlur & hluti, sbr. 22. eda 23. gr. hfl., eda innlausnarskyldu, i félagi
sem pegar hefur verid stofnad, hefur hver og einn hluthafi neitunarvald um slikar kvadir ef
bar beinast jafnt ad 6llum hluthéfum félagsins samtimis, sbr. 3. tolul. 1. mgr. 94. gr. hfl.?®!
Hafi félagi verid skipt i hlutaflokka og akveda a vidskiptahémlur eda innlausnarskyldu hluta i
tilteknum hlutaflokki verdur ad etla ad neaegjanlegt sé ad allir hluthafar vidkomandi
hlutaflokks sampykki slikar kvadir, auk pess meirihluta sem askilin er i 93. gr. hfl.

Ef dkveda & annan mismunandi rétt hluta, svo sem mismunandi atkvadisrétt, mismunandi
rétt til ards, hamark atkveedisréttar eda hamark eignarhalds er pad skilyrdi ad hlutum i
felaginu sé fyrst skipt i flokka og ad peir hluthafar sem sata skulu skerdingu réttinda sinna
veiti sampykki sitt, sbr. 1. malsl. 3. mgr. 94. gr. hfl., auk pess meirihluta sem askilinn er i 93.
gr. hfl. P6 ma gera breytingar & réttarsambandinu milli hlutaflokka, sbr. 2. malsl. 3. mgr. 94.

gr. hfl., med sampykki meira en %10 hluta hlutafjar pess hlutaflokks sem sata skal skerdingu &

219 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 432.
280 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 432.
281 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 278.
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rétti og farid er med atkvadi fyrir & hluthafafundi, auk akveeda 93. gr. hfl.?®* A pad pvi vid um
sampykki peirra hlutaflokka sem ekki njota hins aukna réttar en einnig ef skerda & rétt
hlutaflokks sem pegar nytur aukins réttar.?®* Vid stofnun félags er hins vegar nagjanlegt, eins
og skyrt er hér ad framan, sampykki skv. 3. mgr. 13. gr. hfl. ef 4kveda & mismunandi rétt
hluta.

6.3.2 Adferdir sem styrkja yfirrad og eignarhald i félogum

Med forkaupsrétti og innlausnarskyldu ma tryggja ad hlutir i félagi haldist innan hluthafahdps
pbess. pad hefur ekki ahrif & meirinluta og minnihluta med beinum heetti, pegar hluthafar eiga
allir jafnan rétt til hluta i samraemi vid hlutfallslega eign sina i hlutafé félagsins.

Ef hlutum i félagi er skipt i flokka méa akveda i sampykktum mismunandi forkaupsrétt eda roo
forkaupsréttarhafa eftir hlutaflokkum og pannig ad styrkja yfirrad akvedins hlutaflokks. Pa ma
einnig dkveda mismunandi innlausnarétt eda skyldu hlutaflokka og pannig i raun fera
akvednum hlutaflokki akvordunarvald um hverjir eigi hluti i félaginu.

Sampykki félags gerir sidan radandi hluth6fum kleift ad rdda hverjum er heimilt ad eignast
hluti i félaginu.

Pegar akvedid er ad hlutir i tilteknum hlutaflokki skuli hafa aukid atkvedaveegi er
tilgangurinn ad auka ahrif peirra og yfirrad i félaginu. Par skiptir mali hversu margfalt
atkveedaveegi hvers hlutar er akvedid, en ekkert hdmark er & peim muni sem akveda méa og
ekki skiptir siour mali hversu stor hluti af heildarhlutfé félagsins tilheyrir vidkomandi
hlutaflokki. Ef 4kvedid er ad “/1o hluti alls hlutafjar félags skuli vera i sérstékum hlutaflokki
med tifalt atkveedaveegi hluta, hefur slikur hlutflokkur meirihluta atkveeda i félagi og er i
adstoou til ad rada peim akvordunum sem krefjast einfalds meirihluta. Hann raedur hins vegar
ekki einn, sampykki peirra 4kvardanna sem krefjast aukins meirihluta, t.d. %/5 hluta atkvada,
né heldur peim akvérounum par sem askid er sampykki meirihluta pess hlutafjar sem farid er
med atkvaedi fyrir. Einnig getur skipt mali hvernig samsetning hluthafa sliks hlutaflokks er,
svo sem hvort allir hlutirnir séu & somu hendi eda i eign margra og hvort hluthafasamkomulag
sé i gildi & milli peirra t.d. um medferd atkveedisréttar.

Adferdum sem skerda eda afnema atkveedisrétt hluta verdur ekki beitt nema i félagi par
sem hlutum er skipt i flokka og er helst beitt vegna fjarmégnunar félags med nyju hlutafé, par
sem reynt er ad takmarka sem mest ahrif nyrra hluthafa og vidhalda pvi valdajafnveegi sem

fyrir er i félaginu.2®* Hlutir an atkveedisréttar eru p6 aldrei alveg ahrifalausir, sbr. t.d. 94. gr.

282 gtefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 124.
283 Betzenkning nr. 1498/2008, bls. 170-173.
8% Alpt. 1994-95, A-deild, bls. 796.

108



hfl. og ef akveedi sampykkta kveda & um sampykki allra eda tiltekid hlutfall hlutafjar fyrir
gildi dkvardana.

Forgangshlutum er &tlad ad hafa meiri og betri rétt en almennir hlutir i félaginu. Slikur
forgangur getur falist i tryggingu tiltekinna ardgreidsina & undan 6drum hlutum &samt
akvednum forgangi ad eignum félagsins vid slit en einnig heerri ardgreidslum, auknum
atkvaedarétti, tilnefningu stjornarmanna, 0.s.frv.”® Forgangshlutum ma sérstaklega beita til ad
hafa ahrif & yfirrdd i felagi ef peim er akvedinn réttur til tilnefningar stjornamanna eda
neitunarvald um akvednar akvardanir hluthafafundar.

I flokkaskiptu félagi ma akveda hamark atkvadisréttar eda hamark hlutafjareignar med
mismunandi hetti efir hlutaflokkum og pannig studla ad eda vidhalda yfirradum i félagi,
sérstaklega ef radandi hlutaflokkur er undanskilinn slikum takmérkunum. I flokkaskiptu
félagi ma veita hlutum tiltekins hlutaflokks aukid atkvaedaveegi, einnig p6 hamark sé &
hlutafjareign i félaginu og pannig raska jafnveeginu milli dkvardanatoku og fjarhagslegrar
abyrgadar.

Krafa um aukinn meirihluta vid atkveedagreidslu er fallinn til minnihlutaverndar par sem
vidtekara sampykkis er krafist en parf til akvordunar skv. einfdldum meirihluta. Slik krafa
um aukinn meirihluta getur pé jafnframt fert t.d. radandi hluthafa, sem ekki fer med
meirihluta atkveeda i félaginu, neitunarvald um peer akvardanir.

Hagt er ad akveda gullna hluti i sampykktum eda med lagasetningu og opinberum adilum
pannig veitt sérstok réttindi, m.a. til ad hafna tilteknum akvoérounum & hluthafafundi eda rada
tilnefningu akvedins fjolda stjornamanna eda meirihluta stjornar, sbr. 63. gr. hfl. Fjarhaed
hlutaflokks eda atkvaedaveegi hluta hefur ekki ahrif pegar slik sérréttindi eru akvedin. P& er
einnig heaegt ad akveda slik réttindi til handa tilteknum hlutaflokki an pess ad pad tengist
nokkud opinberum yfirvoldum.

Samlagshlutafélag er akvedid vid stofnun félagsins eda med sampykki allra hluthafa.
Einkenni slikra félaga er abyrgdaradili sem ber 6takmarkada abyrgd og er pvi i élikri stédu en
almennir hluthafar og ma akveda honum yfirrad i félaginu, sérstaklega ef samlagshlutafélagid
stundar fjarfestingastarfsemi, sbr. 161. gr. hfl. og skulu samlagshlutafélég hafa sérstakar
reglur i sampykktum um &hrif abyrgdaradila & starfsemi félagsins. | samlagshlutafélagi getur
abyrgdaradilinn verid hlutafélag i eigu annarra hluthafa eda adrir hluthafar félog i eigu

abyrgdaradila. PO mdgulega megi beita akvaeedum hfl. og skiptingu hluta i flokka & pann hatt

28 gtefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 123-124.
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ad fera tilteknum hluthafa i hlutafelagi pau ahrif og yfirrad sem Aabyrgdaradila
samlagshlutafélags eru fengin, samrymist pad illa meginreglum hfl. um jafnreedi hluthafanna.

Félagio eda hluthafar pess hafa i &kvednum tilvikum litil &hrif & &kvardanir sem i mérgum
tilvikum geta radid miklu um eignarhald og yfirrad i hlutafélogum. A pad sérstaklega vid um
pyramidaskipulag par sem kaup adila & hlutum i félagi eda kaup & félogum sem eiga hluti i
félaginu geta feert adilanum yfirrdd, 6had afstddu hluthafa, annarra en peirra sem tilbunir eru
ad selja sinn hlut

Algengt er ad félog eigi hvort i 6dru og hefur pad sérstaklega att vid um eignarhalds- og
fjarfestingarfélog. Gagnkveemt eignarhald getur stafad af &huga félaga 4 ad vinna saman og
verja hvort annad afollum en tilgangur gagnkvaems eignarhalds getur einnig verid ad styrkja
yfirrdd radandi meirihluta, hluti pyramidaskipulags, adferd til ad haekka verd a hlutum i félagi
eda fela raunverulegt eignarhald.?*

Med hluthafasamkomulagi geta hluthafar gert samning um innbyrdis réttarstoou sina
og/eda gagnvart félaginu®®’ og kvedur slikt samkomulag oft 4 um adra réttarastodu ein leida
myndi af hlutafjéreign skv. sampykktum félagsins eda akvadum hfl.?®® Med akvadum
hluthafasamkomulags ma pvi tryggja yfirrad i félagi svo fremi ad ekki sé gengid gegn
ofravikjanlegum reglum hfl.

6.3.3 Adferdir sem draga ar yfirradum og eignarhaldi i félégum
Mun algengara er ad beit se adferoum sem auka sérstaklega rétt minnihluta heldur en beit sé
adferdum sem draga Ur eda takmarka ahrif starri og radandi hluthafa i hlutafélogum.®°

Vidskiptahémlur, sbr. 22. og 23. gr. hfl., innlausnarskylda, hdmark atkvedisréttar og

hamark hlutafjareignar eru adferdir sem auk pess ad tryggja og styrkja yfirrad, >

ma einnig
beita til ad takmarka eda koma i veg fyrir radandi meirihluta tiltekinna farra hluthafa. Pad
byggir pé & pvi ad allir hlutir i félagi njoti jafns forkaupsréttar og hluthafar hafi fjarhagslegan
styrk til ad nyta hann og pannig vidhalda pvi valdajafnveegi sem fyrir er i félaginu.

Akveaedum um hamark atkvadisréttar eda hamark hlutafjareignar er &tlad ad torvelda eda
koma i veg fyrir yfirrad einstakra adila i félagi og hafa mest ahrif ef pau taka jafnt til allra
hluthafa. P4 verda pau hamdrk sem akvedin eru ad taka mid af fjolda hluthafa og samsetningu

hluthafahdpsins.

286 Alpt. 2008-09, A-deild, bls. 3344-3345,

287 paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret, 7. (tg., bls. 133 og Erik Werlauff: Vedtagt og
aktioneraftale, bls. 207.

288 Alpt. 1977-78, A-deild, bls. 437 og Mads Henry Andenas: Aksjeselskaper og Allmennaksjeselskaper, bls. 43-
44,

289 Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of Corporate Law. A Comparative and Functional Approach, bls. 91.
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I félogum par sem engum hlutum fylgja sérréttindi virka hamark atkveedisréttar og hamark
hlutafjareignar med svipudum hetti en pd ekki eins. Hamark atkveedisréttar setur pak & magn
peirra atkvaeda sem einstakur hluthafi getur farid med i félaginu en takmarkar ekki
hlutafjareign hans. bad getur skipt mali ef um gildi akvardana fer samkvaemt akvednu hlutfalli
hlutafjar, sbr. t.d. 93. gr. hfl. P4 getur hamark atkveedisréttar, med skerdingu atkveedisréttar
storra hluthafa, raskad jafnveegi milli dkvardanatoku og fjarhagslegrar &byrgdar. Hamark
hlutafjareignar takmarkar einnig atkvaedisréttinn i peim félogum par sem 6llum hlutum fylgir
jafn atkveedisréttur en raskar ekki jafnveeginu milli &kvardanatoku og fjarhagslegrar dbyrgoar.

I hfl. er askilinn aukinn meirihluti fyrir gildi tiltekinna dkvardana og akveda ma slik
skilyrdi i sampykktum. Sé hlutum i félagi ekki skipt i flokka og pvi jafn atkveedisréttur hluta i
samreemi vid hlutafjareign, eru slik akvaedi fallin til minnihlutaverndar. Munur er &, hvort
krafist sé aukins meirihluta atkvaeda eda hlutafjar. Aukinn meirihluti hlutafjar er &vallt fallinn
til minnihlutaverndar og getur tryggt minnihluta neitunarvald, t.d. um samruna, sbr. 124. gr.
hfl. pa skiptir einnig mali hvort gerd sé krafa um aukinn meirihluta atkveeda & hluthafafundi
eda af heildaratkveedafjolda i felaginu.

6.3.4 Misnotkun & yfirrddum

Algengt er ad i islenskum hlutafélogum sé akvedid i sampykktum ad setja vidskiptahémlur &
hluti, sbr. 21. gr. hfl.?** b6 virdist algengast ad i islenskum féldgum sé hluthofum frjalst ad
radstafa hlutum sinum og hlutum i peim ekki skipt i flokka og par af leidandi fylgja engin
sérréttindi nokkrum hlutum i peim félégum. bad er hins vegar ljost ad adferdum sem ekKki eru
byggdar & akvedum sampykkta, svo sem pyramidaskipulagi, hluthafasamkomulagi og
gagnkvemu eignarhaldi hefur verid beitt i nokkrum meeli til ad na og halda yfirrddum i
madrgum steerstu hlutafélégum landsins & undanférnum arum.

[ skyrslu rannséknarnefndar Alpingis, sem komid var & laggirnar til leitar sannleikans um
addraganda og orsok falls islensku bankanna 2008 og tengdra atburda,?®’ koma fram
upplysingar um tengsl ymissa félaga og skuldbindingar peirra og tengdra adila gagnvart
Kauppingi banka hf. og Landsbanka islands hf. en einnig gagnvart Glitni banka hf.?** Mest
aberandi eru par tengsl Baugs Group hf. vid énnur félég. ba alyktun ma draga af umfjéllun
skyrslunnar ad pyramida skipulag, gagnkveemt eignarhald og hluthafasamkomulag hafi verid
adferdir sem voru nokkud Utbreiddar medal islenskra hlutafélaga og einkahlutafélaga fyrir

bankahrunid i oktéber 2008. Sémuleidis ma rada af skyrslu rannsdknarnefndar Alpingis ad

291 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 126.

22 5j4 1.gr. laga nr. 142/2008 um rannsokn & addraganda og orsdkum falls islensku bankanna 2008 og tengdra
atburda.

298 pddragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdi, 2. bindi, bls. 124-131.
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radandi hluthafar i Kauppingi banka h.f., Landsbanka Islands hf. og Glitni banka hf. hafi beitt
yfirradum sinum til ad uthluta sér fjarmunum bankanna m.a. i formi lana, umfram pad sem
adrir hluthafar 4ttu kost & og par med 4 kostnad annarra hluthafa og minnihluta.”®* Er
sérstaklega athyglisverdur i pessu sambandi télvupostur fra JA, adaleiganda S(FL) til bankans
G, par sem fram kemur ad S(FL) sé steersti hluthafi bankans og fari med radandi hlut i honum.
I hvorugu félaginu S(FL) eda bankanum G var hlutum skipt i flokka og fylgdu peim pvi engin
sérréttindi. Umraeddur JA var radandi hluthafi i B hf. sem var steersti hluthafinn i S(FL) og af
umraeddum télvuposti er ljost ad JA taldi sér heimilt ad koma fram fyrir hond stjorna beggja
félaganna og pvi fyrirliggjandi ad félogin hafi verid tengd. Svo segir i skyrslu
rannsdknarnefndarinnar: ,,Bréfid ber einnig vitni pvi umbodi sem fulltrdar steerstu hluthafa
bankans, sem ekki satu i bankarddi, toldu sig hafa til ad hlutast til um daglegan rekstur
bankans.“*®> Af ofangreindu ma alykta ad radandi hluthafar hafi i einhverjum tilvikum tali®
sér heimilt ad ganga badi framhja hluthafafundum, sem fara med adsta vald i hverju félagi,
sbr. 80. gr. hfl., sem og stjornum félaganna sem & stjornarfundi, sbr. 71. gr. hfl., fara med
malefni félaganna, sbr. 1. mgr. 68. gr. hfl. bannig hafi rddandi hlutahafar féelaganna mdgulega
hlutast til um rekstur peirra sjalfum sér til hagsbota og afla ser étilhlydilegra hagsmuna a
kostnad annarra hluthaf og pvi brotid gegn akveedum 76. gr. hfl. Pess ber p6 ad geeta ad ekki
liggur rannsékn né domaframkvaemd ad baki framangreindri alyktun.

Med akveedum i sampykktum ma koma i veg fyrir ad nokkur adili eignist radandi hlut i
felagi ef akvedid er hamark hlutafjareignar og/eda hamark atkveedisréttar eins og adur hefur
verid bent a en einnig skal po6 taka fram ad ekki er endilega askilegt ad komid sé i veg fyrir

radandi meirihluta i hlutafélogum.

6.4 Olikir hagsmunir hluthafa af yfirradum

Med hfl. er &kvedinn rammi um & hvern hatt hlutafélég skulu byggd upp og starfa en einnig
hvernig samskiptum peirra adila sem 16gin taka til skuli hattad. peir adilar sem helst skipta
mali eru framkvemdastjorar, stjorn, hluthafar, félagid sjalft og pridju adilar, svo sem
krofuhafar og starfsmenn. Allir eiga pessir adilar hagsmuna ad geeta um starfsemi hlutafélags,

eins og &dur hefur verid gerd grein fyrir.?®® bvi ma halda fram ad hagsmunir hluthafa sem

2% pgdragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdi, 2. bindi, bls. 171.
2% pgdragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdi, 2. bindi, bls. 138.
% 5j4 kafla 6.1
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eigenda félags skipti p6 mestu mali skv. hfl. Hluthafar skiptast hinsvegar i tvo hdpa,
meirihluta eda radandi hluta og minnihluta og fara hagsmunir peirra ekki avallt saman.”®’
Rannsoknir hafa verid gerdar & stodu minnihlutaverndar i félogum, m.a. af Rafael La
Porta o. fl. frediménnum vid Harvard- og Chicago- haskdla. beir framkveemdu rannsékn &
arinu 1997 par sem borin var saman stada minnihlutaverndar i 49 16ndum og svo sidar, hver
efnahagsleg ahrif l16gbundinnar minnihlutaverndar hefdu verid & 539 félog i 27 hagkerfum

audugustu pjoda heims.*®

Ma draga peer alyktanir af peim rannséknum ad god fjarfestavernd
leidi frekar til vaxtar og vidgangs hagkerfa en veik fjarfestavernd og félog i peim 16ndum sem
tryggja 6fluga minnihlutavernd eru metin verdmeetari en par sem minnihlutaverndar nytur
sidur vid.”*® Med minnihlutavernd er studlad ad fyrirsjaanleika og reynt ad tryggja 6llum
hluth6fum sanngjarna hlutdeild i peirri vedametaskdpun sem verdur i félaginu. Pannig er
traust fjarfesta til hlutafélaga aukid og peir verda viljugri ad heetta fé sinu i rekstur peirra,
sjalfum sér og félaginu til hagsbéta.>®

Su nidurstada ad vernd minnihluta i hlutafélogum se avalt og éllum hluth6fum til hagsbota
er pé ekki raunin. Minnihlutavernd getur gengid of langt og valdid pvi ad dkvardanataka i
féelaginu verdur haeg, dmarkviss og kostnadarsom eda jafnvel fert minnihluta vald til ad
hindra akvardanatoku og valdid pannig félaginu tjoni.>*

Peir hagsmunir sem litid er til pegar tilteknum hluthafa eda hdpi hluthafa eru fengin
yfirrad i félagi eda reynt ad tryggja ad pau haldist, eru ekki sidur mikilveegir en hagsmunir
minnihluta. Adur er minnst & ad eftirlits- og stefnumétunarhlutverk radandi hluthafa gagnvart
framkvaemdastjorn felags en fleira kemur til. Frumkvodlar sem stofnad hafa hlutafélag og
heett 6llu sinu fé til ad framkveema akvedna hugmynd reyna ad tryggja ad peir hafi afram um
slikt félag ad segja, pott peir szeki fjarmagn til framkveemda med hlutafjaraukningu og nyjum
hluth6fum. Pa getur g6d afkoma og hagnadur hlutafélags byggst & sérpekkingu og heefni
tiltekins hluthafa félagsins sem adrir hluthafar njéta gods af og pvi verid gildar astedur fyrir
ad slikur hluthafi rddi meiru um akvardanatoku félagsins eda njoti meiri ards en adrir

hluthafar.

297 stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur, bls. 22.
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6.5 Nidurstodur

Samsetning hluthafahdps reedur pd miklu um pad skipulag sem &kvedid er eda prdast innan
hvers hlutafélags. 1 félogum med marga smaa hluthafa og engan akvedinn meirihluta er s
heetta ad framkvemdarstjornin verdi hinir raunverulegu stjérnendur félagsins og peirra
hagsmunir r&di umfram hagsmuni hluthafanna. Fél6g med sterkan meirihluta rddandi hluthafa
eru liklegri til hafa 6flugt eftirlit med framkvemdarstjorn félags og halda henni til abyrgdar.
pad breytir hins vegar litlu fyrir minnihlutann ef rdadandi meirihluti setur sina hagsmuni i
forgang umfram hagsmuni félagsins og annarra hluthafa. Eftir pvi sem minni tengsl eru milli
akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar i félagi eykst tilhneiging radandi hluthafa til pess ad
taka sér steerri hlut af fjarmunum félagsins en peir eiga rétt til midad vid hlutafjareign sina. Ef
ekki veeri fyrir reglur hfl. sem m.a. &tlad er ad styrkja minnihluta og hindra misnotkun
radandi hluthafa a stédu sinni, myndu fjarfestar veentanlega fordast félog med sterkan radandi
meirihluta sem leida mundi til leegra verds hlutabréfa og herri fjarmégnunarkostnadar slikra
félaga.

Skipulag félags er akvedid i drogum ad sampykktum vid stofnun pess, sbr. 13. gr. hfl., par
sem askilinn er meirihluti peirra sem greida par atkvadi og fara med minnst %/3 hluta pess
hlutafjar sem meett er fyrir & stofnfundi. Eftir ad félag hefur verid stofnad fer um slikar
akvardanir skv. 93. og 94. gr. hfl., par sem m.a. i akvednum tilvikum er krafist sampykkis
allra hluthafa félagsins eda allra peirra hluthafa sem saeta skulu skerdingu reéttar sins.

Akveda ma i sampykktum takmarkanir & rétti sem neer jafnt til alla hluta félagsins, svo
sem forkaupsrétt, sampykki félags, innlausn og hadmark atkveedaveegis eda hlutafjareignar.
Slikum adferdum er a&tlad ad vidhalda peim yfirradum sem fyrir eru i félagi og koma i veg
fyrir ad daskilegir adilar eignist hluti i félaginu og nai par yfirradum. Almennt er pannig
akvednum ekki @tlad ad raska jafnveegi akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar pé slikt
geti verid raunin ef atkveedisréttur storra hluthafa er skertur med hamarki atkveedaveegis.

Sé hlutum i félagi hins vegar skipt i flokka ma akveda i sampykktum, mismunandi rétt
hluta og hafa pannig bein ahrif & eda stjorna yfirradum og eignarhaldi i hlutafélogum og raska
jafnveegi akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar. bannig ma akveda hluti med aukid
atkveedaveegi, hluti an atkveedisréttar, hluti an atkveaedisréttar med forgagnsrétti, forgangshluti
og gullna hluti. Einnig ma akveda ad forkaupsréttur, sampykki félags, innlausn og hamark
atkveedaveegis na adeins til tiltekinna hlutaflokka og geti pannig rédid um yfirrdd og
eignarhald i félaginu. Sama & vid um hamark hlutfjareignar en pad raskar p6 ekki jafnvaegi

akvaroanatdku og fjarhagslegrar abyrgdar pd pad nai adeins til tiltekinna hlutaflokka.
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I sampykktum méa akveda ad tilteknar akvardanir krefjist sampykkis aukins meirihluta
umfram helming. S& aukni meirihluti getur na til atkveeda, hlutafjar eda beggja. Aukinn
meirihluti atkveeda tekur tillit til hluta med aukid atkveedaveegi en aukinn meirihluti hlutafjar
er fallinn til minnihlutaverndar. Kréfur um aukinn meirihluta geta jafnframt feert storum
hluthéfum neitunarvald sem styrkir pannig yfirrad peirra.

Gagnkvaemt eignarhald hlutafélaga er oftast akvedid af stjornum félaganna og til pess
fallid ad styrkja pau yfirrdd sem pegar eru i félaginu umfram hlutafjareign, m.a. til ad verjast
yfirtokum. Hafa verdur p6 i huga édkveaedi hfl. um samstaedur og eigin hluti og ad eigin hlutir
félags og hlutir, sem dotturfélag a i médurfélagi, njéta ekki atkvaedisréttar.

Akvaedi i sampykktum samlagshlutafélaga geta feert abyrgdaradila slikra fyrirtaekja yfirrad
i félaginu en til pess ber ad lita ad hann ber jafnframt 6takmarkada abyrgd a skuldbindingum
félagsins. pegar abyrgdaradilinn er hlutafélag gildir pad sem hér fyrr er sagt um pad félag og
bvi haegt ad beita ofangreindum adferdum til ad rada yfirradum i félaginu og jafnframt
samlagshlutafélaginu. A pad sérstaklega vid um pau samlagshlutaféldg sem stunda
fjarmalastarfsemi.

Einnig eru adferdir, svo sem pyramidaskipulag og hluthafasamningar, sem radid geta
miklu um yfirrdd og eignarhald i hlutafélogum en eru ekki med beinum heetti & valdi félagsins
sjalfs ad akveda, pd verjast megi slikum adferdum med dkveedum i sampykktum

Algengt er ad i islenskum hlutaféelogum sé akvedid i sampykktum ad forkaupsréttur
og/eda sampykki félags gildi um eigendaskipt a hlutum. Algengast virdist p6 ad hluthfum sé
frjalst ad radstafa hlutum sinum an takmarkana og hlutum i félégum sé ekki skipt i flokka og
par af leidandi fylgja peim engin sérréttindi. Pratt fyrir ad engum hlutum fylgdu sérréttindi i
maorgum af steerstu hlutafélogum landsins, par med talid storum fjarmalafyrirteekjum, nadu
tilteknir hopar fjarfesta yfirradum i peim umfram hlutfallslega hlutafjareign, t.d. a arunum fra
pvi um 2000 og fram til 2008. bvi ma @tla ad slik yfirrdd hafi verid til komin fyrir
piramidaskipulag, hluthafasamninga og gagnkvaemt eignarhald, enda litlar radstafanir gerdar i
sampykktum félaganna sem hindrad geetu eda torveldad slik yfirrdd. pa bendir margt til pess
ad i peim tilvikum par sem yfirrdd voru téluverd umfram hlutafjareign, og pvi jafnveegi
akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar raskad, hafi radandi hluthafar misbeitt valdi sinu og
nytt fjarmuni félaga sjalfum sér til hagsbéta og a kostnad annarra hluthafa t.d. med
lanveitingum.

Rannsdknir hafa synt ad minnihlutavernd er fallin til ad auka traust & félogum og pannig
auka verdmeeti peirra. Minnihlutavernd getur pé gengid of langt og mogulega komid i veg

fyrir langtima stefnumétun félaga, hindrad adgang félaga ad fjarmagni med hlutafjaraukningu,
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sérstaklega i tilvikum fjolskyldufyrirteekja og fyrirteekja med sérhefdan hluthafahop og
aukinn eftirlitskostnadur hluthafa med framkvaemdarstjorn og starfsemi félagsins.

Hagsmunir radandi hluthafa geta ekki sidur verid mikilveegir. Stofnendur hlutafélaga hafa
oft lagt mikid til félags sem er byggt & sérpekkingu peirra og haefni, sem adrir hluthafar njota
gods af. pad geta pvi verid gildar astedur fyrir pvi ad slikir hluthafar rddi meiru um

akvardanatdku félagsins og framtid eda njoti meiri ards en adrir hluthafar.

7 Lokaoro

I ritgerd pessari hefur verid reynt ad kanna & hvern hatt ma rada og hafa ahrif a yfirrad og
eignarhald hlutafélaga med akvedum i sampykktum. Byrjad var & ad kanna hvad fellst i
stofnun félags og hvernig tilgangur og markmid stofnenda félagsins getur styrt pvi formi sem
felagi er valid og peirri abyrgd sem eigendur bera & skuldbindingum félagsins. P6 6llum sé
frjalst ad stofna félag og sa réttur verndadur i stjskr. og mannréttindasattmalum, er
stjornvOlum heimilt ad setja akvedin skilyrdi fyrir tiltekinni réttarstoou félaga og jafnframt
hafa eftirlit med pvi ad slik skilyrdi séu haldin. Pau 16g og reglur sem stjornvild hafa akvedio
ad setja um mismunandi flokka felaga akvardar mismunandi réttarstoou peirra en ekki siour
mismunandi réttarstéou, samstarf og abyrgd eigenda félaganna.

Hlutafélog er sa flokkur félaga sem stjornvold hafa sett hvad vidtaekust 16g og reglur, t.d.
med hfl., og raedst pad m.a af stodu hlutafélaga sem l6gadila og takmarkadri abyrgd eigenda a
skuldbindingum félagsins asamt miklum vinseeldum hlutafélagaformsins i fyrirtaeekjarekstri.
hfl. er kvedid a um flest pad er mali skiptir i starfsemi hlutafélags, svo sem stofnun, hlutafé og
medferd a hlutum, stjornkerfi og greidslu ards. Hluthafafundur fer med &dsta vald
hlutafélags, par sem hluthafarnir fara med akvérounarvald sitt. Stjorn hlutafélags er kosin a
hluthafafundi og fer hiun med malefni félagsins & milli hluthafafunda og raedur pvi
framkvaemdastjora.

pratt fyrir ad hfl. kvedi & um flesta peetti i starfsemi hlutafélaga sem mali skipta er veita
I6gin einnig frelsi til ad rada miklu um skipulag og starfsemi félaganna med akveedum i
sampykktum innan ramma hfl. Akvadi sampykkta hlutafélags taka mid af steerd hlutafélaga
en ekki sidur af tilgangi og markmidum félagsins og hagsmunum eigenda pess. P6
meginreglur hfl. kvedi a um ad allir hlutir i félaginu skuli hafa jafnan rétt, hverjum hlut fylgi
atkveedisréttur og hluthofum sé frjalst framsal eignaréttinda sinna, ma med akvaedum i
sampykktum akveda hid gagnsteeda. Sé hlutum i félagi skipt i flokka ma dkveda mismunandi

rétt hluta eftir hlutaflokkum og getur sa réttur m.a. tekio til atkveedisréttar, ards, framsals,
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tilnefningar i stjorn og neitunarvalds um tilteknar akvardanir hluthafafundar. I hfl. eru pvi
settar strangar reglur um breytingar & sampykktum, sérstaklega ef breyta & rétti hluthafa til
ards eda takmarka heimild peirra til medferdar & hlutum sinum.

Peir hagsmunir sem liggja ad baki rekstri hlutafélags geta verid miklir og pvi skipt miklu
hverjir rada félaginu. Hin almenni hluthafi reedur par oftast litlu og framsalsréttur hluta og
ardgreidslur honum mikilvaegastar. Ahrif hins almenna hluthafa eru ventanlega mest pegar
enginn hluthafi er umtalsvert steerri en annar, allir hlutir hafa sama rétt og ekki neinn dkvedin
meirihluti er i félaginu. Slik stada getur hins vegar aukid ahrif framkvemdastjornar félagsins.
Pegar stérir hluthafar i félagi eda hopur hluthafa med samstarfi mynda meirihluta, taka
aherslur i rekstri pess og stefna mid af hagsmunum og fyrireetlunum meirihlutans, mégulega
gegn hagsmunum annarra hluthafa. Ekki er alltaf naudsynlegt ad rada yfir meirihluta
heildaratkveedafjolda i felagi til ad fara par med yfirrdd. Takmorkud fundarsokn &
hluthafafundi, eins og oft er raunin i steerri felogum getur ordid til pess ad téluvert minna en
helming heildaratkveeda félags parf til ad fara med meirihluta atkveeda & hluthafafundi og
pannig rada akvordunum hans.

Badi innlend og erlend domaframkvaemd, sem og skyrsla rannsoknarnefndar Alpingis um
addraganda og orsok falls islensku bankanna 2008, syna ad yfirrddum i hlutafélogum getur
fylgt misnotkun & fjarmunum og eignum félagsins. Pannig misnotkun virdist haldast i hendur
vid skerdingu hlutfalls milli akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar. Til ad sporna vid slikri
misnotkun, hefur & undanfornum arum verid 16go ahersla a stjérnunarhetti hlutafelaga. bar er
m.a. reynt ad auka gegnsei i stjornun og koma a areidanlegri og virdismidadri stjorn sem
hefur eftirlit med rekstri félagsins og med pvi aukid traust til félaganna. Stjornunarhetti félaga
er ad mestu ad finna i sampykktum peirra pd peir pattir sem stjornunarheettir félaga byggjast
a séu oft akvednir i 16gum. Stjornvold hafa pé einnig Iatid til sin taka & pessu svidi og ma par
t.d. nefna akveaedi hfl. um starfskjarastefnu en einnig ma lita til akveeda donsku asl. um
starfsreglur stjornar.

Vid stofnun hlutafélags er mikilvaegt ad huga vel ad markmidum pess, tilgangi og & hvern
hatt yfirrddum og eignarhaldi verdur best fyrir komid.

Liklegra er ef akveda & mismunandi rétt hluta og pess vegna skipta hlutum i félaginu i
flokka, ad slik akveedi faist sampykkt & stofnfundi heldur en eftir ad félaga hefur verid
stofnad, og pa eftir strangari akveedum hfl. um breytingar & sampykktum.

I sampykktum hlutafélaga méa akveda forkaupsrétt, sampykki stjornar og innlausn. Nai slik

akveedi jafnt til allra hluthafa eru pau fallin til ad vidhalda peim yfirrddum og eignarhaldi sem
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fyrir er i félaginu. Taki pau med mismunandi heetti til hlutaflokka eru pau fallin til ad styrkja
yfirrad og eignarhald.

I sampykktum hlutafélaga ma akveda, sé hlutum skipt i flokka, ad sumir hlutir hafi aukid
atkvaedaveegi. Ekkert hamark er i hfl. & pvi aukna atkveedavegi sem &kveda ma. Aukid
atkvaedavaegi hluta er etlad ad styrkja yfirrad i félagi. Einnig mé akveda i sampykktum hluti
an atkveeoisréttar eda med skertan atkveedisrétt. Hlutum an atkveedisréttar ma einnig veita
annan rétt svo sem aukin rétt til ards til ad vega upp & moti atkveedismissinum. Skerding eda
afndm dakvaedisréttar eykur samsvarandi hlutfallslegan atkveedisrétt annarra hluthafa og er
&tlad ad viohalda peim yfirrddum sem fyrir eru i félaginu.

I sampykktum hlutafélaga méa akveda forgangshluti i félagi par sem hlutum er skipt i
flokka. Slikum hlutum eru feerd aukin réttindi umfram adra hluti og geta pau m.a. tekid til
réttar til ad tilnefna stjornarmenn eda meirihluta stjornar og neitunarvalds um tilteknar
akvardanir. Gullnir hlutir eru ein gerd forgangshluta, par sem opinberum stjornvoldum er
fenginn rettur umfram hlutafjareign til ad vidhalda véldum i einkaveeddu fyrirtaeki.

I sampykktum hlutafélaga ma akveda hamark pess atkvaedisréttar sem nokkur getur farid
med i félaginu og er pannig dkveedum etlad ad hindra yfirtokur og yfirrad farra storra
hluthafa, nai pau jafnt til allra hluta i félaginu. Einnig er, i félagi par sem hlutum er skipt i
flokka, haegt ad akveda hamark atkveedaveegis sem hluthafar i tilteknum hlutaflokki geta farid
med & hluthafafundi og pannig styrkja yfirrad i félagi.

I sampykktum hlutafélaga ma akveda hamark peirrar hlutafjareignar sem nokkur getur étt
i felaginu og er eins og akvaeedum um hamark atkveedisréttar, er peim &tlad ad hindra yfirtokur
og yfirrad farra storra hluthafa, nai pau jafnt til allra hluta i félaginu. Slik akveaedi ma einnig
lata nd til hluthafa i tilteknum hlutaflokki i félagi par sem hlutum er skipt i flokka og pannig
akvedin, eru pau fallin til ad styrkja yfirrad i félagi.

I sampykktum hlutafélaga ma akveda ad tilteknar akvardanir krefjist sampykkis aukins
meirihluta. S& aukni meirihluti getur na til atkveeda, hlutafjar eda beggja. Aukinn meirihluti
atkveeda tekur tillit til hluta med aukid atkveedaveegi en aukinn meirihluti hlutafjar er fallinn
til minnihlutaverndar. Kréfur um aukinn meirihluta geta jafnframt fert stérum hluthéfum
neitunarvald.

I sampykktum samlagshlutafélaga ma akveda abyrgdaradila, edli malsins samkveemt,
meiri yfirrad og ahrif i starfsemi félagsins en 6drum félagsmonnum. A petta sérstaklega vid
um pau samlagshlutafélég sem stunda fjarfestingarstarfsemi en par getur abyrgdaradili gengt

hlutverki stjornar og heimilt er ad framselja til hans vald hluthafafundar ad mestu. Ef
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abyrgdaradili i samlagshlutafélagi er hlutafélag (eda einkahlutafélag) geta peir sem fara med
yfirrdd i pvi félagi einnig fario med yfirradd i samlagsfelaginu.

Gagnkvemt eignarhald er yfirleitt akvedid af stjorn og er m.a. &tlad ad styrkja samvinnu
félagana, verjast yfirtokum og styrkja stodu radandi hluthafa en hafa verdur i huga akveedi hfl.
um samsteedur og eigin hluti.

Pyramidaskipulag getur leitt til pess ad eiginleg hlutafjareign pess adila sem fer med
yfirradin i fyrsta felaginu, getur verid afskaplega litil i sidasta félaginu. Pyramidaskipulag
hefur, m.a. verid nytt til ad hylja raunveruleg yfirrad og eignarhald.

Med hluthafasamkomulagi er oft kvedid a um adra tilhdgun en &kvedin er i hfl. eda
sampykktum félagsins, t.d. um medferd atkveedisréttar, tilnefningu i stjorn félagsins,
forkaupsrétt og kauprétt. Med hluthafasamkomulagi er pvi haegt ad styrkja yfirrdd og
eignarhald i félagi.

Eins og fram hefur komid ma beita 6llum ofangreindar adferda til ad styrkja yfirrad og
eignarhald radandi hluthafa i hlutafélogum og ad undanskildu hamarki hlutafjareignar, geta
paer raskad jafnveeginu milli &kvordunartoku og abyrgdar. Afleidingar pess eru ad jafnframt
eykst heettan a misnotkun & fjarmunum og eignum félags til hagsbota fyrir radandi hluthafa og
stjornendur en til tjons fyrir félagid, adra hluthafa, kréfuhafa og adra pa sem hagsmuni hafa af
rekstri félagsins.

Minnihlutavernd i félogum er etlad ad studlad ad fyrirsjaanleika og tryggja 6llum
hluth6fum sanngjarna hlutdeild i peirri vedamatasképun sem verdur i félaginu. Rannsoknir
hafa synt ad minnihlutavernd er fallin til ad auka traust & félégum og pannig auka veromeeti
peirra. Minnihlutavernd getur pé gengid of langt, hindrad akvardanatdku og stefnumétun og
lika raskad jafnveegi akvardanatoku og fjarhagslegrar abyrgdar. Vopn minnihluta i
hlutafélégum er réttur peirra & hluthafafundi til upplysinga og patttoku i atkveedagreidslum og
bann vid akvérounum sem fallnar eru til pess ad afla &kvednum hluth6fum eda 6drum
otilhlydilegra hagsmuna a kostnad annarra hluthafa eda félagsins. ba auka vel skilgreindir
stjornunarheetti félags gegnsei og abyrgo stjérnenda. Einnig ma med akvaedum i sampykktum
akveda skipulag félags, m.a. med hlidsjon af peim adferdum sem hér hefur verid lyst, med
peim heetti ad litid sé til hagsmuna minnihlutans.

Hagsmunir radandi hluthafa eru ekki sidur mikilveaegir en hagsmunir minnihluta. Adur er
minnst & stefnumdétunarhlutverk radandi hluthafa og eftirlitshlutverk peirra gagnvart
framkvaemdarstjorn félags en fleira kemur til. Stofnendur hlutafélaga haetta oft 6llu sinu fé til
ad framkvama akvedna hugmynd og afkoma hlutafélags getur byggt a sérpekkingu og heefni

tiltekins hluthafa félagsins, sem adrir hluthafar njota g6ds af. bad geta pvi verid gildar astaedur
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fyrir pvi ad slikir hluthafar radi meiru um akvardanatoku félagsins og framtid eda njoti meiri
ards en adrir hluthafar. Stofnendur hlutafélaga geta pvi med akvedum i sampykktum gert peer
radstafanir og gripid til peirra adferda sem hér hefur verid lyst og samreemast markmidum
beirra og tilgangi til ad vidhalda og tryggja sér yfirrad i hlutafélagi.

pad er sidan mikilveegt ad peir hluthafar sem sidar koma ad félaginu og eignast i pvi hluti
bekki pessar adferdir og geti attad sig & pydingu peirra og ahrifum & eignarhald og yfirrao i
hlutafélogum.

120



HEIMILDASKRA

Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdi. Rannsoknarnefnd
Alpingis. Reykjavik 2010.

Alpingistidindi.
Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur. Reykjavik 1999.

Aslaug Bjorgvinsdottir: ,,Stjornun og stjornkerfi islenskra hlutafélaga®. Morgunbladid, 6.
november 2003, bls. 10-11

Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber. 2. utg. Kaupmannahtfn 1986.
Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber. 4. (tg. Kaupmannahdfn 2000.
Bernhard Gomard: Aktieselskaber og anpartsselskaber. 5. Utg. Kaupmannahtfn 2006.
Beteenkning om feellesnordisk aktielskabslovgivning nr. 540/1969

Beteenkning om modernisering af selskabsretten nr. 1498/2008.

Bjorg Thorarensen: Stjornskipunarréttur - Mannréttindi. Reykjavik 2008.

Eirikur Jonsson: Mannréttindi l6gadila. Vernd logadila samkvemt mannréttindadkveedum
stjornarskrarinnar, einkum 71. og 73. gr. Reykjavik 2011.

Elin Blondal: ,Funda- og félagafrelsi“. Mannréttindasattmali Evrépu. Meginreglur,
framkvaeemd og ahrif a islenskan rétt. Ritstj. Bjorg Thorarensen og fl. Reykjavik 2005.

Erik Werlauff: Werlauff's kommenterede Aktieselskabslov. 2. (tg. Kaupmannahdfn 2002.
Erik Werlauff: Selskabsret. 6. utg. Kaupmannahdfn 2006.
Erik Werlauff: Vedtaegt og aktionaraftale. Kaupmannahdfn 1989.

Filip Truyen: Aksjonarenes myndighetsmisbruk — en studie av asl./asal. 5-21 og uskrevne
misbruksprinsipper. Osl6 2005.

Ida Rosenberg, Lone Sneholt og Niels Thomsen: Aktieselskabsloven med a&ndringer senest af
23. December 1998. 6. utg. Kaupmannahofn 1999.

Impact Assessment on the Proportionality between Capital and Control in Listed Companies.
Commission of the European communities. Brussel 2007.

Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 2. (tg. Kaupmannahdfn 2007.

Jan Schans Christensen: Kapitalselskaber. 3. (tg. Kaupmannahdfn 2009.

121



Lone Sneholt og Niels Thomsen: Aktieselskabsloven med &ndringer senest af 23. December
1992. Kaupmannahdfn 1995.

Logfreediordabok med skyringum. Ritstj. Pall Sigurdsson. Reykjavik 2008.

Mads Henry Andengs: Aksjeselskaper og Allmennaksjeselskaper. Oslé 1998.

Mads Henry Andenas: Aksjeselskapesrett. Oslé 1991.

Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret. 7. Utg. Kaupmannahdfn 2002.
Paul Kriiger Andersen: Aktie- og anpartsselskabsret. 11. Gtg. Kaupmannahtfn 2010.

Paul L. Davies: Gower and Davies Principles of Modern Company Law. 8. (tg. London 2008

Peer Schaumburg-Muller og Erik Werlauff: Werlauff's kommenterede aktieselskabslov, 3.
utg. Kaupmannahofn 2008.

Poul Madsen: ,,Nogle aktieretlige spergsmal®. Ugeskrift for retsvaesen, 1975, bls. 341-346.

Proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies. Comparative
Legal Study. Commission of the European Communities. Brussel 2007.

Proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies. Comparative
Legal Study, Exhibit A. Commission of the European Communities. Brussel 2007.

Proportionality Between Ownership and Control in EU Listed Companies. Comparative legal
Study, Exhibit C, (Part I). Commission of the European Communities. Brussel 2007.

Rafael La Porta o.fl.: ,,Investor Protection and Corporate Valuation“. Journal of Finance, 3.
tbl. 2002, bls. 1147-1170.

Rafael La Porta o.fl.: ,,Law and Finance®. Journal of Political Economy, 6. tbl. 1998 bls.
1113-1155.

Reinier Kraakman ofl.: The Anatomy of Corporate Law. A Comparative and Functional
Approach. 2. utg. Oxford 2009.

Report on the Proportionality Principle in the European Union. ISS Europe, ECGI, Shearman
& Sterling. Brussel 2007.

Skyrsla lagastofnunar um minnihlutavernd i hlutafélégum og einkahlutafélégum. Lagastofnun
Haskdla Islands. Reykjavik 20009.

Stefan Mar Stefansson: Hlutafélagaréttur. Reykjavik 2013.
Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog, einkahlutaféloég og fjarmalamarkadir. Reykjavik 2003.

Stefan Mar Stefansson: Samstaedur hlutafélaga. Reykjavik 2008.

122



Vidar Mar Matthiasson: ,, Tranadarskyldan vid gerd framkvaemd og slit samninga* Ulfljotur,
2. tbl. 2000, bls. 190-216.

123



DOMASKA

Do6mar Haestaréttar:

Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.

Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.
Hrd.

Hrd.

1968, bls. 315 (190/1967)
1983, bls. 421 (171/1980)
1988, bls. 1532 (239/1987)
1989, bls. 776 (100/1988)
1991, bls. 936 (19/1991b)
1992, bls. 1101 (490/1991)
1993, bls. 1240 (229/1990)
1993, bls. 1653 (151/1993)
1994, bls. 1642 (315/1994)
1994, bls. 2425 (516/1993)
1996, bls. 1926 (196/1996)
1996, bls. 2584 (187/1995)
1997, bls. 602 (88/1996)
1998, bls. 268 (356/1999)
1999, bls. 2261 (487/1998)
1999, bls. 4453 (206/1999)
1999, bls. 5012 (334/1999)
1999, bls. 5021 (334/1999)
2000, bls. 2008 (501/1999)
2001, bls. 833 (293/2000)
2001, bls. 2666 (256/2001)

2001, bls. 3386 (207/2001)
2001, bls. 4454 (210/2001)
2002, bls. 1176 (354/2001)
2003, bls. 1758 (550/2002)
2004, bls. 1060 (292/2003)
2005 bls. 730 (48/2005)

20. desember 2007 (212/2007)
12. febraar 2009 (202/2008)
24. september 2009 (678/2008)
29. oktdber 2009 (228/2009)
14. jantar 2010 (350/2009)
27. janGar 2011 (400/2010)
22. mars. 2011 (64/2011)

10. juni 2011 (201/2011)

25. mai 2012 (286/2012)

7. febrtar 2013 (457/2012)
28. febraar 2013 (418/2012)

26. mars 2013 (585/2012)

Domar Mannréttindadémstols Evropu:
MDE, Sigurdur A. Sigurjonsson gegn islandi, 30. juni 1993 (16130/90)

124



Do6mar domstols EB:
EBD, mal C-483/99, ECR 2002, bls. 1-04781.
EBD, mal C-503/99, ECR 2002, bls. 1-04809

Danskir domar:

UfR. 2002, bls. 1452 H
UfR. 2004, bls. 2253 H
UfR. 2004, bls. 2377 H
UfR. 2006, bls. 3050 H
UfR. 2007, bls. 497 H

125



	Lagadeild snidmat 333
	Tryggvi Þór_ritgerð

