BS ritgerd

i vioskiptafreedi

Nyr alpjédlegur gjaldmidill
Hvad er rafgjaldmidillinn Bitcoin og hvernig méa

nyta hann i flarmalaheimi natimans

Bjorn Ingi Bjérnsson

Leidbeinandi Hersir Sigurgeirsson, Dosent
Vidskiptafreedideild
Juni 2014

HASKOLI iSLANDS



Nyr alpjédlegur gjaldmidill

Hvad er rafgjaldmidillinn Bitcoin og hvernig ma

nyta hann i fjarmadlaheimi nutimans

Bjorn Ingi Bjérnsson

Lokaverkefni til BS-gradu i vidskiptafraedi

Leidbeinandi: Hersir Sigurgeirsson, Ddsent

Vidskiptafraedideild

Félagsvisindasvid Haskola islands

Juni 2014



Hvad er rafgjaldmidillinn Bitcoin og hvernig ma

nyta hann i fjarmalaheimi ndtimans.

Ritgerd pessi er 6 eininga lokaverkefni til BS préfs vid

Vidskiptafraedideild, Félagsvisindasvidi Haskoéla islands.

© 2014 Bjorn Ingi Bjornsson

Ritgerdina ma ekki afrita nema med leyfi héfundar.

Prentun: Haskdlaprent

Reykjavik, 2014



Formali

Ritgerd pessi telst til 6 ECT eininga i BS nami vid Vidskiptafraedideild Haskdla Islands.
Leidbeinandi minn var Hersir Sigurgeirsson, désent vid Haskdla [slands og vil ég

bakka honum fyrir gédar abendingar og sndgga svorun vid adstod a gerd ritgerdarinnar.



Utdrattur

Undanfarna dratugi hafa pjodir um allan heim notast vid fiat-peninga. Fiat
peningurinn er gefinn Ut af rikisstjornum vidsvegar um heiminn en hefur ekkert
raunverulegt virdi. Adur fyrr var haegt ad fa peningunum sinum skipt Gt fyrir gull hja
rikisstjéornum en eftir ad sa kostur var afnumin hefur fiat peningurinn adeins haft virdi
vegna lagasetninga rikisins. Gjaldmidlum er stjérnad af rikinu sem hamid getur flutning
fjdrmagns til og fra landi dsamt pvi ad allar rafreenar peningafaerslur eru rekjanlegar par

sem paer eru skradar af pridja adila sem sér um ad greidslur eigi sér stad.

Med Bitcoin var midstyringu banka med gjaldmidilinn eytt. Bitcoin var settur 3
laggirnar sem nyr gjaldmidill og ny greidsluleid. Allar greidslur eru stadfestar af
notendum Bitcoin og engin leid er ad rekja millifeerslur & milli reikninga til eigenda
reikninganna. Bitcoin er byggdur til ad frjalst fledi fjdrmagns geti att sér stad med
landameeralausum gjaldmidli, en pannig kemur gjaldmidillinn i veg fyrir ad gjaldeyrishoft

geti aftrad sér.

Fjarfestar hafa fengid aukinn ahuga & Bitcoin undanfarin ar par sem ad
gjaldmidillin hefur sveiflast mikid i virdi og einstaklingar hafa ordid moldrikir af saralitilli
fjarfestingu. bvi hafa skapast fjarfestingarsjodir til pess ad audvelda almenningi adgang
ad rafmyntinni. Lagalegar hindranir eiga hinsvegar staerstan hlut i pvi ad akveda hvort

gjaldmidillinn muni halda afram ad risa eda hvort ad ad lokum sé komid
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1 Inngangur

[ pessari ritgerd er fjallad um rafgjaldmidilinn Bitcoin. Sett var fram spurningin: Hvad
er rafgjaldmidillinn Bitcoin og hvernig ma nyta sér hann i fjarmalaheimi ndtimans? Reynt

verdur eftir fremsta megni ad svara henni i eftirkomandi skrifum.

Byrjad verdur a pvi ad fjalla um fiat peninga sem gefnir eru Ut af rikisvaldinu. Litid
verdur @ préun a peningum og gjaldmidli fra orofi alda til ndtimans. par a eftir koma
fram meginhvatar fyrir sképun Bitcoin asamt pvi ad gjaldmidillinn verdur utskyrdur og

bréun hans athugud.

Fjallad verdur um gjaldeyrish6ft og hvernig pau komu til med ad vera 16gd a hér 3
landi dsamt pvi hvernig Bitcoin hefur verid notad til ad komast hja gjaldeyrishoftum t.d. i

Kina og Argentinu.

A0 lokum verdur fjallad um Bitcoin sem fjarfestingarkost par sem skodad verdur
hvort Bitcoin eda adrir rafgjaldmidlar séu dkjosanlegir fjarfestingarkostir. Skodud verdur
sagan a bakvid pad hvernig Bitcoin reis fra pvi ad vera nanast verdlaus tala a tolvu og i
ad verda verdmeetari en gull, asamt frjalsu falli rafmyntarinnar stuttu seinna. Lauslega
verdur taept a pvi hvernig haegt er ad fjarfesta i Bitcoin og ad lokum hvort fjarfesting i

bessum sveiflukennda gjaldmidli geti i raun skilad hagnadi eftir allt saman.



2 Fiat-peningar

Fiat peningar eru peningar sem gefnir eru Gt af rikinu og hafa virdi vegna reglugerdar
eda lagasetningar rikisins. (Elwell, 2011) bessir peningar hafa raunverulega ekki neitt
virdi en vid saettum okkur vid ad nota pa vegna pess ad vid erum neydd til pess par sem

ad stjornvold taka ekki vid 68ru formi af peningum i skattgreidslu.

2.1 Saga Fiat-peninga i Bandarikjunum

A drum a8ur og allt fram ad heimstyrjoldinni fyrri var haegt ad fa peningum skipt Gt fyrir
gull. Gull hefur, asamt 6drum edalmalmum likt og silfri, verid notad i vidskiptum allt fra
upphafi sidmenningar. Egyptar voru medal fyrstu pjéda til ad nyta sér gull sem

gjaldmidil en pa voru notadar gullstangir sem greidslumidill.

Arid 1792 var settur & gull- og silfurfétur i Bandarikjunum. Fyrstu steyptu myntirnar
voru baedi ar gulli og silfri. Silfrid var steypt i myntir sem hofdu virdi eins dollara en gull
peningarnir voru steyptir i tveer staerdir ad virdi tiu og tveggja- og halfs dollara. (Elwell,

2011)

Virdi pyngdar silfurs gagnvart gulli i Bandarikjunum var @ genginu 15 & moéti 1 3
medan heimsverdid var 15,5 a moti 1. (Elwell, 2011) Vard pad til pess ad gullid sem var
meira virdi erlendis var nytt til verslunar utanlands en silfrid sem var verdmeira
innanlands var nytt i innlendum vidskiptum. betta pyddi ad gullid fér mestmegnis ur
landi en silfrid vard eftir sem vard til pess ad mestmegnis var notadur silfurfétur fyrstu
40 ar malmfétanna. Til pess ad koma i veg fyrir ad allt gull hyrfi ar landi var gullmyntinni
breytt arid 1834 og minna gull var nytt i hana dsamt pvi ad gengi silfurs og gulls var
breytt i 16 gegn 1. (Elwell, 2011) Breytingin var heldur mikil og gullid héf ad streyma
aftur inn i Bandarikin en silfrid héf ad hverfa og var ndnast ekkert silfur par ad finna i
kringum arid 1850. betta skapadi vandamal fyrir vidskiptamenn par sem minni
peningaeiningar voru ekki til og adeins var haegt ad versla med gullpeningum sem voru

mikils virdi. (Elwell, 2011)
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Vegna mikillar sveiflu i rikisfjdrmalum i kringum borgarastyrjoldina sem hofst arid
1861 hof rikid ad gefa Ut pappirspeninga sem haegt var ad fa skipt ut fyrir gull. (Elwell,
2011) Rikid atti p6 i erfidleikum med ad skipta ut 6llum peningnum fyrir gull sem varé til
bess ad arid 1862 voru i fyrsta sinn sett a8 16g um ad notadur veeri fiat peningur sem
l6geyrir. Pappirspeningurinn sem notadur var hafdi ekki lengur neitt virdi par sem ekki
var haegt ad fa honum skipt ut fyrir gull eins og adur. Veruleg verdbdlga hof ad myndast
vegna ofprentunar 4 seélunum en eftir strid var dkvedid ad feekka peningum i umferd og
koma aftur & gullfaeti. Arid 1878 var magn sedla i umferd fryst i 347 milljénum dollara

(Elwell, 2011).

Vegna mikillar adséknar almennings & bankana til ad taka Ut peninga var arid 1913
stofnadur Sedlabanki Bandarikjanna. Sedlabankinn sa um ad lana béonkunum fjarmagn
ef pess purfti og gaf Ut nyjan gjaldmidil sem var innleysanlegur fyrir pann gamla. (Elwell,

2011).

[ fyrri heimsstyrjoldinni vard skyndilega mikil porf & fjarmagni sem vard til pess ad
flest stérveldi heimsins [6gdu nidur gullfétinn og gatu pvi prentad ut étakmarkad magn
af peningum. | Bandarikjunum var gullféturinn pé enn til stadar allt til enda stridsins en
eftir stridslok héfu énnur riki ad setja hann aftur a laggirnar. (Elwell, 2011). bad var svo
arid 1933 sem ad gullféturinn var afnuminn i Bandarikjunum i kjélfar kreppunnar miklu.
Gull var ekki lengur innleysanlegt fyrir peninga sem vard til ad virdi peninganna hrundi
og allt gull i einkaeigu var pjodnytt sem pyddi ad eigendur gullsins urdu ad skila pvi til
rikisins & genginu $20,67 & hverja unsu. (Bordo, 4.a). Dollarinn var 8 naestu drum settur 4
flot og latinn fylgja markadsverdi par til hann var festur i virdi i 35 dollurum gagnvart
unsu af gulli en enn gat almenningur ekki fengid gull fra rikinu fyrir peninginn.
Sedlabonkum annara landa var hinsvegar gefinn adgangur ad gulli fra rikinu eftir seinni
heimstyrjoldina med Bretton Woods samkomulaginu en enn var lokad & almenning og
fyrirtaeki. Verdid var endurskodad arid 1972 pegar pvi var breytt i 38 dollara og svo aftur
i 42,22 arid 1973. bratt fyrir petta fasta virdi dollarans var virdi hans i raunveruleikanum
a floti sem var ad lokum gert opinbert af bandariskjum stjérnvoldum arié 1976. (Elwell,

2011).
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Sedlabankinn hafdi fra stofnun sinni og hefur enn yfirumsjon med styringu
peningamagns i umferd og ymiskonar kenningar um hafilegt peningamagn i umferd

hafa verid settar fram asamt maeliteekjum likt og verdbdlgu og visitélum.
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3 Bitcoin og rafmyntir

Allt fra pvi ad Bitcoin komst & laggirnar arid 2009 hafa adrir rafraenir gjaldmidlar, sem
einnig eru nefndar rafmyntir, byrjad ad skjéta upp kollinum. Olikt 83rum myntum sem
vid pekkjum eru rafmyntir einungis faanlegar a stafranu formi. Rafmynt er pvi ekki haegt
ad eiga i neinu fostu formi likt og sedlum pvi allar rafmyntir eru geymdar & hoérdu drifi i
eigu eiganda myntarinnar (Karame o.fl, 2012). i dag eru nokkur hundrud rafmynta &
markadinum sem flestar eru po verdlitlar, en po eru nokkrar peirra sem telja
heildarmarkadsvirdi uppd hundrudi milliona dala. (Coinmarketcap) Konungur
rafmyntanna verdur pé ad teljast Bitcoin enda stendur heildarmarkadsvirdi Bitcoin i um

700 milljorédum islenskra kréna.

Hér verdur litid til sogu Bitcoin allt fra upphafi pess og til ndtimans. Vid munum skoda
helstu hvata fyrir skopun rafmyntarinnar dsamt pvi ad lita & greidslufyrirkomulagid sem
sett var upp med gjaldmidlinum, kostir og gallar verda skodadir, uthlutun peninganna

Utskyrd og préun og ris Bitcoin verdur skodud.

3.1 Upphaf Bitcoin

Bitcoin er 6midstyrdur rafreenn gjaldeyrir sem kynntur var til sdgunnar arié 2008 i ritinu
,Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System® sem skrifad var af manni undir
dulnefninu Satoshi Nakamoto. [ ritinu var nyi gjaldeyririnn kynntur til ségunnar i fyrsta
skipti og eiginleikar hans skilgreindir. P4 Bitcoin sé rafraenn gjaldmidill hegdar hann sér
ad morgu leyti likt og reidufé par sem engar upplysingar um kaupanda eda seljanda
koma upp i vidskiptum. Markmid Bitcoin var ad gera neytendum kleyft ad eignast
peninga a rafreenu formi sem takmarkad upplag var af og eyfa Ut midstyringu
rikisvaldsins. (Nakamoto, 2008) Med pvi moti var haegt ad koma i veg fyrir marga kvilla
sem vid pekkjum i ndtima fjarmalaheimi. Med stofnun Bitcoin var ekki adeins settur

fram nyr gjaldmidill heldur einnig nytt greidslufyrirkomulag.
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3.2 Meginhvatar

A nylidnum d4rum hafa vinszeldir netverslana & internetinu aukist til muna.
Vidskiptavinum naegir ad sitja heima vid i tolvu til pess ad versla. | pessum netverslunum
er haegt ad versla sér allt fra matvoru og upp i bifreidar og fa vorurnar sendar beint heim
ad dyrum. baegindi netsverslunar eru gridarleg en allt til pessa hafa pau einungis verid
moguleg med tilkomu banka og kortafyrirteekja og faerslum peirra a peningum milli
bankareikninga. Faerslur @ milli bankareikninga geta verid kostnadarsamar sérstaklega
begar faerslurnar eiga sér stad a milli landa og par sem pridji adilinn, sem idulega eru
kortafyrirtaeki, verdur ad vera med i Ollum millifeerslum og tekur pdknun fyrir. Ein
megindstaedna Satoshi fyrir pvi ad setja upp petta nyja greidslufyrirkomulag og pennan
nyja gjaldmidil var ad eyda Ut pridja adilanum i vidskiptum i gegnum internetid auk pess
ad skapa landamaeralausan gjaldmidil. Med tilkomu Bitcoin og annara rafmynta er haegt
ad millifeera og stunda vidskipti an eda med lagmarks kostnadi og an adkomu

kortafyrirtaekja, banka eda annars pridja adila. (Nakamoto, 2008)

3.3 Nytt greidslufyrirkomulag

Allar faerslur sem gerdar eru med Bitcoin eru framkveemdar med rafreenu veski sem
badir adilar purfa ad hafa uppsett a télvum sinum eda snjallsimum. Rafraent veski er
forrit sem heldur utan um rafmyntina og festir hana @ hérdum disk eiganda hennar.
Rafmyntir eru pvi ekki geymdar a internetinu heldur eru pzer bundnar i rafreenu
geymslurymi (Karame, 2012) likt og USB kubbum. betta pydir ad haegt er ad geyma paer
a utanaliggjandi drifi sem ekki er tengt vid internetid til ad verja myntina fra netarasum.
Einnig rikir algjor nafnleynd um allar millifaerslur & Bitcoin par sem ad enginn parf ad vita
ad feersla hafi farid a@ milli veskja. Med pessu moéti er einnig varist arasum pvi ekki er
haegt ad sja hversu miklir peningar i heildina hafa verid feerdir i hvert veski. (Nakamoto,

2008)

3.4 Kostir og gallar

Pad er ekki ad astaedulausu ad notkun 34 Bitcoin og 6drum rafmyntum hefur aukist en
kostir peirra fram yfir fiat peninga eru fjolmargir. Rafraenar greidslur med Bitcoin

krefjast ekki audkenningu notanda likt og rafraenar greidslur fiat peninga og Bitcoin
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peningarnir eru leyndir. Likt og med vidskipti med reidufé parf ekki ad syna fram a
kreditkortanimer, sem annars geeti verid stolid, eda nokkurskonar dnnur skilriki.

Notadir eru nafnlausir Bitcoin kddar sem breytast med hverri greidslu. Hegt er ad
fylgjast med hverri greidslu sem framkveemd er en nafnleynd rikir yfir hverri peirra og
med breytingu a kédum eftir hverja greidslu er ndnast vonlaust ad rekja pa til eigenda.

(Karame, 2008)

Engin greidsla sem framkvaemd er fer i gegnum pridja adila. Med pessu moti er haegt
ad koma i veg fyrir oft gridarhaar upphaedir sem rukkadar eru af kortafyrirtaekjum pegar
til deemis um erlendar millifaerslur er ad reeda. Einnig er petta sérstaklega notendaveaent
fyrir fyrirtaeki par sem svindl gerast sifellt algengari i netverslun. Allar framkvaemdar
greidslur eru Odafturkallanlegar nema ad adilinn sem tdék vid greidslu sendi fyrrum
eiganda hana til baka. petta kemur i veg fyrir pad vandamal sem att sér hefur stad i
netverslun ad svindlarar hafi samband vid banka eftir kaup @ vorum eda pjonustu og fai
greidslur bakfaerdar vegna upploginna astedna pess efnis til deemis ad varan eda
bjonustan sem keypt var hafi ekki verid afhent, jafnvel pdé svo hafi raunverulega verid.
Oafturkallanleiki greidsina getur hinsvegar einnig verid stér galli fyrir notendur
rafmyntarinnar par sem svindl seljanda, greidslur sendar a vitlausan adila og 6nnur

mistok eru glatad fé.

Einnig er vert ad minnast @ ad allur forritunarkédinn a bakvid Bitcoin er opinn 6llum
til ad sja og breytingar sem lagdar eru til er haegt ad sampykkja af meirihluta notenda.
Pvi er haegt ad laga og betrumbaeta gjaldmidilinn ef alvarlegir gallar finnast. (Nakamoto,

2008)

3.5 Uthlutun a Bitcoin

Olikt 63rum gjaldeyri pa er Bitcoin gjaldmidillinn ekki midstyrdur og pvi er enginn sem
sér um prentun sedla eda utgafu a rafmyntinni. bar sem nzer helmingur myntarinnar er
enn ekki kominn @ markad & enn eftir ad finna pad sem ut af stendur en heildarmagn af
Bitcoin mun @ endanum ekki nd yfir 21 milljonir Bitcoin eininga. Hverri einingu af Bitcoin
er p6 haegt ad skipta nidur i hundrad milljonir minni eininga sem kallast hver eitt Satoshi

(Sprankel, 2013)
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Oft hefur Bitcoin verid likt vid gull i peirri merkingu ad nyir peningar eru fundnir af
svokolludum namumonnum sem grafa eftir Bitcoins. Namumennirnir fara po ekki til
Klondike ad berja i grjoét til pess ad finna Bitcoin, eins og gullgrafarar gerdu 8 arum adur,
heldur er grafid eftir Bitcoin einingum med svokélludu miner-forriti. A 10 mindtna fresti
eru gefin Ut samansofn eda blokkir, yfir allar millifaerslur sem hafa att sér stad med
notkun Bitcoin veskja seinustu 10 minuturnar. Pad er verk namumannanna ad nota
miner-forritin til pess ad stadfesta pessar greidslur og rada peim saman i svokallada
blokk-kedju. | hvert skipti sem blokk er stadfest inn i blokk-kedjuna er peim sem
reiknudu og stadfestu blokkina greitt i Bitcoin sem sendir eru i veski ndAmumannanna.
Pessi upphaed minnkar um helming @ um fjogurra ara fresti par til ad han naer nulli arid
2140. (Sprankel 2013). Segja ma ad namumennirnir sjai um bdkhald gjaldmidilsins pvi
beir sja til pess ad allir flutningar & milli Bitcoinveskja séu skradir nidur, og koma pannig
einnig i veg fyrir ad svindlarar afriti Bitcoin myntina sina og noti hana oftar en einu sinni
a mismunandi st6dum. (Karame, 2012). bPad er i hondum hvers sem er ad hefja
namuvinnu vid Bitcoin en til pess ad pad skili einhverjum hagnadi parf mikla fjarfestingu

a teekjabunadi.

3.6 Proun og ris Bitcoin

Pad ték nokkurn tima fyrir Bitcoin ad byrja ad haekka i virdi eins hratt og pad gerdi. A
upphafsdarunum voru adeins orfair einstaklingar sem téku patt i uppbyggingunni 3
Bitcoin. bessir einstaklingar attu pad allir sameiginlegt ad vilja komast hja notkun a fiat
peningum par sem peir voru gefnir ut af yfirvaldinu og héfdu adeins virdi vegna pess ad
stjérnvold s6gdu svo. Margir pessara upphafsmanna sonkudu ad sér fjdldanum 6llum af
Bitcoins adur en myntin rauk upp i verdi og hafa audgast gridarlega @ henni. Fréttir eins
og sagan af Nordmanninum sem versladi sér 5000 Bitcoin einingar arid 2009 fyrir ekki
nema $27 kyntu undir dhuga adila sem déskudu eftir skyndigréda, en arid 2013, fjérum
arum eftir kaupin, mundi Nordmadurinn eftir kaupum sinum sem hofdu svo sannarlega
borgad sig, en hann gat endurselt Bitcoin einingarnar sinar &4 peim tima 4 um 884

pusund dali. (Gibbs, 2013)
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3.6.1 Fyrstu not Bitcoin

Notendur rafmyntarinnar hofu ad reyna ad nyta hana til kaupa @ vorum til ad auka virdi
hennar pvi an vorukaupa var myntin svo gott sem verdlaus. Einhver fyrstu vidskipti sem
attu sér stad med Bitcoin voru 4 pizzastad par sem ad eigandi pizzustadarins var fenginn
til ad taka vid 10.000 einingum af pessum nyja gjaldmidli i skiptum fyrir tveer pizzur.
(Mack, 2013)

Treglega gengur enn pann dag i dag ad fa fyrirtaeki til ad taka vid myntinni en po
hefur mikil aukning att sér stad i peim efnum vegna haekkunar i virdi hennar arid 2013.
Sem daemi ma nefna hefur Tesla rafbill verid keyptur fyrir Bitcoin. (Hicken, 2013) En

rafbilar og pizzur eru ekki einu hlutirnir sem haegt er ad kaupa fyrir gjaldmidilinn.

Med auknum vinsaldum og pekkingu a Bitcoin héfu fleiri ad nyta sér nafnleynd
myntarinnar. Vegna algjorrar nafnleyndar & vidskiptum med gjaldmidilinn féru
netverslanir med misloglegan varning ad skjota upp kollinum. Kaup og sala a 6léglegum
varningi likt og fikniefnum og hridskotabyssum urdu skyndilega feikivinseel og mun
ahaettuminni en 4dur og audvelt var ad ndlgast pennan 6léglega varning 8 netverslunum
eins og Silk Road. Yfirvold vidsvegar um heiminn hafa pé ekki att i vandraedum med ad
finna slikar netverslanir, loka peim og handsama hofudpaurana. Hins vegar er

6mogulegt ad finna Ut hverjir peir eru sem hafa att par i vidskiptum. (Thomas, 2013)

3.6.2 Afleidingar aukinnar notkunnar

Med sifellt meiri préun og aukningu peirra fyrirtaekja er taka vid Bitcoin sem greidslu
hafa rikisstjornir farid ad velta fyrir sér [6gmaeti myntarinnar og pvi hvort og hvernig
maetti skattleggja hana. Russar féru hordu leidina med pvi ad banna alfarid 6ll vidskipti
med Bitcoin pvi ad ekki var haegt ad hafa stjorn & rafmyntinni vegna nafnleyndar 3
peningafaerslum og stjornvéldum var utilokud midstyring 4 rafmyntinni. Kinverjar fylgdu
beim sidar eftir med banni & notkun Bitcoin hja 6llum fjarmalastofnunum landsins.

Hinsvegar féru Japanir og Bandarikjamenn adra leid. (Pauli, 2014)

Japanir litu svo a ad par sem ad notendurnir héfdu avinning af notkun Bitcoin yrdu
sett 16g par i landi um ad allir myndu greida skatt af peim vidskiptum sem peir settu med
gjaldmidilinn. (Hern, 2014) Enn hefur Bitcoin p6 ekki verid vidurkennt sem gjaldmidill

bar i landi og enn er ekki buid ad finna nakvaeema lausn a pvi hvernig skal skattleggja
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rafmyntina. | Bandarikjunum hafa hins vegar nylega verid sett skattlagningarlég a
Bitcoin en par mun eignaskattur vera lagdur & eigendur rafmyntarinnar. (Rubin ofl.,

2014)

3.6.3 Mt Gox

Mt Gox var vefsida sem sett var upp af Jed McCaleb arid 2007. Hugmyndin & bak vid
siduna var ad folk gaeti keypt og selt spil ur vinsaelu bordspili eins og hlutabréf a netinu.
Sidan entist ekki lengi og var sett & hilluna. Arid 2010 kynntist Jed McCaleb Bitcoin og s&
teekifeeri i pvi ad setja upp fyrstu kauphoéllina fyrir gjaldmidilinn & netinu. Hélt hann
gamla léninu og jafnframt nafninu Mt Gox. Hugdist hann nota sama fyrirkomulag og
hann notadi fyrir bordspilin, p.e. ad Bitcoin yrdi keypt og selt eins og hlutabréf.
Vidskiptavinir 16gdu Bitcoin peningana sina inna reikninga a sidunni sem peir gatu sidar
selt eda keypt fleiri. Vinsaeldir sidunnar stodu ekki a sér og i febrdar arid 2011 voru
timamoét pegar hver eining af Bitcoin var farin ad seljast & meira en einn
bandarikjadollara. (Kate L, 2014). Jed sa sér ekki feert ad reka siduna sjalfur vegna alags

og seldi hana til manns ad nafni Mark Karpeles.

[ juni 4 sama &ri vard heimasidan fyrir fyrstu netarasinni par sem 60.000
notendandfnum og lykilordum var lekid & netid. Sama dag var adgangi stjornanda
sidunnar einnig stolid og hann notadur til pess ad leekka virdid a Bitcoin a heimasidunni.
Virdid leekkadi fra $17 nidur i $S0.01 (Kate L, 2014) og arasarmennirnir komust i burtu
med fjoldann allan af 6dyrum Bitcoin. bessi aras var su fyrsta af moérgum sem attu eftir
ad eiga sér stad og lofadi Mark og adrir stjérnendur ad endurgreifa ur eigin vosum
6llum peim sem ordid hefdu fyrir skada. Oryggismal sidunnar voru yfirfarin og vegna
aukins trausts vegna abyrgdar eigenda jukust vinszeldir sidunnar gifurlega. | april arid
2013 hafdi hver eining 4 Bitcoin haekkad hundradfalt fra sélu heimasidunnar og um 76%
af ollum vidskiptum sem attu sér stad med Bitcoin um allan heiminn féru i gegnum

MtGox. (Kate L)

Med haekkandi gengi a Bitcoin og sifellt auknum vidskiptum fér alagié ad segja til sin
og ymsir oryggisgallar hja Mt. Gox féru ad koma i ljos. H6fdud var malsékn d@ hendur Mt.
Gox snemma i mai 4arid 2013 og um midjan manudinn voru allar feerslur fra
Bandarikjunum til fyrirtaekisins bannadar vegna nafnleyndar gjaldmidilsins. betta pyddi

ad nafnleyndinni purfti ad férna til ad taka Ut eda kaupa Bitcoin fra Bandarikjunum. A
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bessum timapunkti sa Mt. Gox enn um 80% af 6llum millifeerslum sem attu sér stad med

Bitcoin en raddir peirra sem andstaedir voru fyrirtaekinu féru ad verda haerri.

3.6.4 Fall Mt Gox

Fljotlega eftir lagasetninguna i Bandarikjunum voru sett hoft @ allar Bitcoin uttektir fra
sidunni. Vinszldir sidunnar déludu a komandi manudum og efasemdir um framtid
fyrirtaekisins jukust. Stjérnvold i Bandarikjunum [6gdu hald & 2,9 milljonir bandarikjadala
i eigu dotturfyrirtaekis Mt Gox og eftir ad fréttir pess efnis barust almenningi var ekki
aftur snudid. Mt Gox missti fljétlega st6du sina sem staersta Bitcoin kauphollin og BTC
China trod sér a toppinn. Margar orvaentingafullar tilraunir voru gerdar til pess ad
endurheimta traust vidskiptavinanna en allt kom fyrir ekki pott verdmeeti gjaldmidilsins
héldi afram ad risa. (Kate L, 2014)

Med aframhaldandi neikvaedum fréttum af fyrirtaekinu hof Bitcoin aftur ad falla i

verdi. A nyju ari voru Gttektir & Virdisbreyting Bitcoin hja MtGox i arsbyrjun 2014
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Kannanir sem gerdar voru medal vidskiptavina Mt Gox syndu ad 68% vidskiptavina
félagsins hofdu lent i vandraedum par sem fjarmagn hafdi ekki skilad sér eftir ad uttekt a

peningum var 6skad sem vard til pess ad rafmyntin hrundi i verdi. Fyrirteekid lysti sig

loks gjaldprota eftir ad 850.000 Bitcoin einingar hofdu glatast eda hafdi verid stolid.
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Mynd 1: Virdisbreyting Bitcoin hja MtGox i arsbyrjun 2014. Heimild:



Nokkur hluti peirra, eda 200.000 Bitcoins, fannst pd aftur en ljést var ad afgangurinn var

horfinn og enn veit enginn hvar hann er nidurkominn. (Hamill, 2014)

3.6.5 Afleidingar fallsins a virdi Bitcoin

Eins og adur var nefnt hrundi virdi Bitcoin eftir lokun Mt Gox og foru efasemdarraddir ad
heyrst um framtid gjaldmidilsins. Margir toldu ad gjaldmidillinn myndi brenna /fra
haesta virdi sinu i $1242 hefur Bitcoin laekkadi eins og adur sagdi laegst nidur fyrir $100 &
MtGox pegar allar attektir af reikningum a sidunni stédvudust. Miklar sveiflur hafa
einkennt gjaldmidilinn allt fra upphafi en sveiflurnar hafa pé verid évenju miklar allt fra
lokun MtGox. Enn sjast miklar sveiflur @ virdinu en ekki er dalgengt ad gjaldmidillinn
sveiflist 4-5% upp eda nidur & hverjum einasta degi, en sveiflurnar geta p6 ordid mun
meiri. pratt fyrir gifurlegt fall i verdi er haekkunin fra arsbyrjun 2013 enn um 4000%
midad vid nuverandi gengi, sem er um 500 dalir,(Bitcoincharts) pétt gengid hafi, ad pvi
er virdist, stadid i stad undanfarid. bessi sveiflukennda hegdun synir ad enn er mikil

ahaetta félgin i pvi ad fjarfesta i Bitcoin en eins og svo oft er pa getur su dhaetta stundum

margborgad sig.
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Mynd 2 Gengi Bitcoin hja MtGox pegar lida for undir lok. Heimild: Bitcoinwisdom.com

20



4 Bitcoin sem lausn a gjaldeyrish6ftum

Gjaldeyrishoft eru log sett af rikisvaldi til pess ad takmarka eda utiloka flutning &
fijarmagni til eda fra landi. Gjaldeyrishoft geta tekid a sig nokkrar myndir eins og t.d.
magnbyggd eda verdbyggd hoft eda pa ad pau geta einblint einungis a takmarkanir &
fijarmagnshreyfingum til eda frad landi. Gjaldeyrishoftum getur verid styrt pannig ad pau
takmarki annar svegar vissa flokka fjarmagnsfleedis eda hins vegar verid beint ad

fyrirtaekjum, bénkum, stjérnvoldum og einstaklingum. (Forbes, K. J., 2006)

[ pessum hluta verda gjaldeyrishéft & islandi skodud dsamt pvi ad vid litum til Kina og
Argentinu. Vid munum skoda sdgu gjaldeyrishafta sem fyrst voru sett 4 & islandi eftir
Kreppuna miklu og svo aftur eftir bankahrunid 2008. Utskyrt verdur svo hvernig nota ma

Bitcoin til pess ad komast hja pessum hoftum.

4.1 Fyrri gjaldeyrishoft

Arid 1931 voru gjaldeyrishoft sett & & islandi i fyrsta sinn eftir ad krénan hafdi fylgt gengi
sterlingspundsins og gullinnlausn pundsins var afnumin. Voru hoftin sett 3 til pess ad
vernda gjaldeyrisforda Landsbanka [slands sem einn sa um sedlaprentun. Héftin eiga
uppruna sinn ad rekja til Kreppunnar miklu sem adur var raett um sem atti upphaf sitt i
Bandarikjunum arid 1929. Adeins tveimur arum eftir setningu haftanna hér a landi
hofdu atflutningsvorur islendinga fallid um 50% i verdi. (Finnur Oddsson, Bjérn b.

Arnarsson, Bjorn B. Bjornsson, Ludvik Eliasson & Haraldur I. Birgisson, 2011)

Seinna meir var innleidd reglugerd par sem innflutningur @ vorum og pjénustu var
takmarkadur auk pess sem ad gjaldeyrisvidskiptum voru settar strangari reglur.
Megininntak reglugerdarinnar var 16ng upptalning @ varningi sem bannad var ad flytja til
landsins og talinn var éparfur. Skilaskylda var sett 4 gjaldeyri til vidskiptabanka og hert a

Ollum vidskiptum med gjaldeyri. (Finnur Oddsson o.fl, 2011)

Arid 1995, rimum sex aratugum fra setningugjaldeyrishaftanna, voru pau loks
afnumin i kjolfar adildar islands ad Evrépska efnahagssveedinu. Ein grunnstod EES-

samningins er ad flaedi fjarmagns sé frjalst og voru stjornvéld a islandi pvi tilneydd til ad
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afnema héftin. [ EES-samningnum er hinsvegar leyfilegt ad taka upp gjaldeyrishéft sem

timabundna lausn ef um mikinn éréleika reedir 8 fjarmagns- og gjaldeyrismarkadi.

4.2 Seinni gjaldeyrishoft

Arid 2008 vard mikid bankahrun hér & landi. [ kjdlfar bankahrunsins var alpjédleg
greidslumidlun & hérlendis st6dvud ad mestu. Med pvi var islenskum heimilum,
lifeyrissjodum og 60rum fjarfestum settar skordur vid avoxtunarmoguleikum erlendis.
Adgengi ad erlendum gjaldmidli fyrir islenskar krénur var nanast ekkert og skilyrdi voru
sett um ad allur erlendur gjaldmidill sem afladur veeri med hverskyns moti veeri fluttur
heim til islands. (Finnur Oddsson o.fl, 2011) Allt frd peim tima hafa fjarfestar reynt ad

finna smugur i l6gunum og stjérnvold jafnédum reynt ad loka peim.

4.3 Bitcoin leysir vandann

Bitcoin hefur hingad til ekki verid sampykkt sem gjaldeyrir af stjérnvéldum hvorki
hérlendis né erlendis. Par sem Bitcoin er ekki skilgreint sem gjaldeyrir heldur adeins sem
hugbunadur eru ekki enn til neinar lagagerdir sem hamla faerslu a Bitcoin til eda fra
landi. Almenningi er pvi frjalst ad versla rafmyntina fyrir innlendan gjaldmidil.
Rafmyntina ma svo feera ur landi en med pvi moéti er engin feersla 4 raunverulegum
gjaldmidli ad eiga sér stad & milli landa - ad mati stjérnvalda. Eftir ad hafa aflad sér
Bitcoin getur almenningur svo selt rafmyntina erlendis fyrir parlendan gjaldeyri og
stungid nyofludum gjaldeyri @ bankreikning ad eigin vali. Pannig er almenningi og 68rum

gefin audveld leid til pess ad faera fjdrmagn sitt af landi brott.

Pessi adferd var gridarlega vinszel i Kina par sem ad erfitt er og strangar reglur gilda
um feaerslu @ parlendum logeyri, Renminbi, Ur landi. Audvelt var ad versla sér Bitcoin
barlendis fyrir Renminbi i gegnum kauphéllina BTC-China. | stad pess ad purfa ad haetta
a ad smygla sedlum at i skjalatoskum er vandinn leystur med Bitcoin. (Christensen,
2013) Eftir l6gsetningu par i landi um ad fjarmalastofnanir maettu med engu moéti taka

vid Bitcoin vard toluvert erfidara fyrir almenning ad koma hondum yfir rafmyntina.
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Almenningi er p6é enn gefinn frjals adgangur ad Bitcoin en kaup og sala @ honum hefur

ordi0 talsvert erfidari.

i Argentinu er pessi adferd einnig vinsal en par gilda sérstaklega strong 16g um
flutning 4 gjaldeyri ur landi. (McLeod, 2013) Einnig er 6loglegt ad eiga bandariska dollara
barlendis sem adur var vinsall til ad koma i veg fyrir hridlaekkandi gengi & argentinsku
peso. En jafnvel pott ad Bitcoin sveiflist i verdi eins og raun ber vitni virdist almenningur
bar i landi samt sem adur vera tilbdinn ad versla gjaldmidilinn til pess ad halda utan um

virdi fjarmagns sins, en einnig til pess ad koma peningum audveldlega ur landi.
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5 Bitcoin og adrar rafmyntir sem fjarfestingarkostur

Bitcoin hefur aukist i vinsaldum ekki einungis sem gjaldmidill heldur einnig sem
fjarfestingarkostur. Ahaettufjarfestar um allan heim eru byrjadir ad fylgjast ndid med
rafmyntinni en hun er talin af sérfreedingum sem ein dhaettumesta, en jafnframt ein
ardveenlegasta fjarfestingarleid sem kostur er &. Asteeduna fyrir pessari dhaettu segir
sérfraedingurinn Barry Silber, forstjori SecondMarket og stofnandi Bitcoin Investment
Trust vera ad annadhvort eigi Bitcoin eftir ad verda alpjodlega nyttur gjaldmidill,
alpjédleg fjarfestingarleid, alpjédlegt greidslufyrirkomulag og par af leidandi margfalt
verdmaetari en hann er i dag eda pa ekkert af pessu. (Vaishampayan, 2014) | pessum
kafla ritgerdinnar verdur skodadur moguleikinn ad fjarfesta i Bitcoin. Horft verdur 3
gengisbreytingar undanfarinna ara, fjarfestingasjédi sem baedi hafa komist & laggirnar
og adra i byggingu asamt pvi sem lagalegar hindranir verda sko6adr og adrir rafraeninr

gjaldmidlar verda hafdir til samanburdar.

5.1 Rannsodknir a proun Bitcoin

Samkvaemt rannsékn sem framkveemd var fyrir The Wall Street Journal af manni ad
nafni Campbell Harvey kom i ljés ad a milli seinniparts 2010 og seinni hluta névember
arid 2013 var arlegt stadalfravik a virdi Bitcoin i samanburdi vid bandariskan dollara um
139%. A peim tima pyddi pad ad stdduleiki Bitcoin var 7,5 sinnum meiri en & gulli sem
ba var talid ostodugt i verdi. (Light, 2013)

Onnur rannsékn sem framkveemd var af Marie Briere , préfessor vid haskédlann
Université Paris Dauphine i Frakklandi leiddi i Ij6s ad @ milli Juli manada @ arunum 2010
og 2013 var arleg haekkun a virdi Bitcoin 370%, en flokt var maelt um 175%. Hun komst
einnig ad pvi ad rafmyntin hafdi litla en pd einhverja fylgni med virdi gulls og
verdtryggdra skuldabréfa. (Briére, M., Oosterlinck, K. & Szafarz, A., 2013)

Badar pessar rannsdknir voru hinsvegar framkvamdar pegar Bitcoin var rétt ordid
um fjogurra ara gamalt fyrirbrigdi. Of stuttur timi hafdi 1idid svo meta meetti framtid
gjaldeyrisins og varadi adurnefnd Marie Briere fjarfesta vid hugsanlegri Bitcoin bélu.

Adeins nokkrum manudum seinna atti su kenning ad hluta til eftir ad sannreynast med
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l6gbanni Kinverja og mesta falli Bitcoin sem nokkurntiman hafdi att sér stad eftir hrun

Mt. Gox, sem pa var staersta kauphollin fyrir Bitcoin.

5.2 Virdisbreytingar a Bitcoin i gegnum tidina

Allt fra pvi ad farid var ad nyta Bitcoin sem greidsluleid hefur gjaldmidillinn risid i verdi.
Fleiri saekjast eftir pvi ad verda sér Uti um fleiri einingar af rafmyntinni og hefur
eftirspurnin  pvi verid mun meiri en frambodid. Samkvaemt grunnlégmalum
hagfraedinnar hefur petta adeins leitt af sér haekkun & virdi Bitcoin og ma jafnvel segja
ad 2013 hafi verid &r Bitcoin. | upphafi ars 2013 var haegt ad fa Bitcoin & 13,5 dali hver
eining (Light, 2013) og haeg en stédug virdisaukning &tti sér stad med gjaldmidilinn. |
byrjun annars arsfjéroungs 2013 atti sér stad bankakreppa 8 Kypur sem vard til pess ad
almenningur ték Ut peningana sina i bonkunum og margir hverjir versludu sér Bitcoin.
(Christensen, 2013) pannig kamust stjornvold ekki i peningana og virdid a fjdrmagni
almennings geeti haldist. Virdid a Bitcoin i byrjun pessarar kreppu var um S$S40 en
tvofaldadist @ ramri viku. bad nddi haest virdi um $200 (Bitcoincharts) par til adstaedur i
landinu réudust og krisan hjadnadi. Eftir ad nokkrar netardsir hofdu verid gerdar 3
kauphallir sem vard til pess ad oll vidskipti peirra med Bitcoin stoppudu, laekkadi
gjaldmidillinn nidur i $60 (Christensen, 2013) en hof svo strax aftur stoduga
virdisaukningu sina. [ névember 2013 ték gjaldmidillinn pé stékk og nadi haesta virdi sinu
begar hver einingin seldist & $1242. bessi haekkun nemur 10.250% og midad vid verdid a
gulli sama dag, sem var $1240 uUnsan, var hver eining af Bitcoin ordin verdmaetari en
gull. Eftir ad hafa nad toppnum atti sér svo stad mikil laekkun a virdinu og tveimur vikum
seinna hafdi einingin laekkad um 28% eda nidur i $961. (Christensen, 2013) Afram hélt
gjaldmidillinn svo ad sveiflast nidur @ vid inn i arid 2014 en hefur stadnad i kringum
$400-500. (Coinmarketcap, a.a) betta bil er gridarlega mikid i venjulegu samhengi en
midad vid sveiflur Bitcoin pykir pad nokkud stodugt. Pessa miklu laeekkun ma helst rekja
til lokunar 4 MtGox, dsamt lagasetningum i Russlandi og Kina sem alfarid bannadi ollum
barlendum fjarmalafyrirtaeekjum ad nota gjaldmidilinn. [ april 2014 laekkadi gjaldmidillinn
nidur i $400 en & fjorum dogum haekkadi hann aftur upp i $530. (Bitcoincharts) pad er
bvi haegt ad sja ad gridarmikid flokt og ahaetta er til stadar pegar fjarfest er i Bitcoin og

mega fjarfestar gera fastlega rad fyrir miklu tapi, eda miklum hagnadi.
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5.3 Fjarfestingarsjodir fyrir Bitcoin

Dzaemi um heittrdada Bitcoin menn eru Winklevoss braedurnir sem gerdu gardinn fraegan
med 16gsdknum a hendur Mark Zuckerberg stofnanda Facebook. Braedurnir hafa éskad
eftir leyfi fra rikisstjorn Bandarikjanna ad setja & laggirnar kauphallarsjéd sem heldur
utan um Bitcoin. (Zeiler, 2014) Kauphallarsjédir eru visitolusjodir sem ganga kaupum og
s6lum eins og hlutabréf. Braedurnir hafa komid fram med yfirlysingar um ad 1% allra

Bitcoin i umferd séu i peirra eign.

Eftir fall Mt Gox gerdust kaup og sala a Bitcoin toluvert erfidari par sem ad kaupandi
barf ad leita uppi seljanda og kaupa beint af seljandanum. Med kauphallarsjddi
Winklevoss braedra verdur almenningi gert kleift ad kaupa hluti sem hver samsvarar sér
sem einn Bitcoin. Kaupandi mun ekki purfi ad halda utan um Bitcoin myntina sjalfur
heldur mun hann adeins eignast hluti i sjd6dnum. (Zeiler, 2014) Med pessu mati vilja
Winklevoss braedurnir leyfa almenningi ad fjarfesta i Bitcoin an dhaettunnar sem getur

falist i pvi ad halda utan um rafmyntina sjalfur.

NU pegar eru adrir Bitcoin sjédir i byggingu eins og Bitcoin Investment Trust sem
heyrir undir fyrirtaekid SecondMarket, en peir sjédir eru adeins settir upp fyrir
fagfjarfesta med mikla peninga 4 milli handanna. (Rizzo, 2014) Med sj6di Winklevoss
braedra vonast peir til pess ad almenningur geti fjarfest édbeint i rafmyntinni og ad su
fjarfesting muni lada ad adra sem vilja fjarfesta beint i Bitcoin. Steerd sjédsins i komandi
hlutafjardtbodi mun nema um 20 milljdnum bandarikjadala sem samsvarar um 2,3

milljérdum kroéna.

Pessi préun synir greinilega ad mikill ahugi er a Bitcoin hja fjarfestum.

5.4 Er Bitcoin god fjarfesting?

Spurningin hvort ad Bitcoin sé gdd fjarfesting er spurning sem hefur brunnid 4 vérum
fjarfesta fra upphafi en nu helst fra pvi ad Mt Gox féll og Kinverjar settu bann a notkun
Bitcoin hja ollum sinum fjarmalastofnunum. Omogulegt er ad horfa inn i framtidina og
segja til um hvort ad Bitcoin muni skila eiganda sinum hagnadi en ef horft er a ségu

gjaldmidilsins og flokt hans skodad er heegt ad draga nokkrar alyktanir.

Gjaldmidillinn hefur verid ad vekja eftirtekt hja sifellt fleiri einstaklingum. Kaup a

myntinni hafa éneitanlega dregist saman eftir nulidid hrun en ef litid er adeins eitt ar
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aftur i timann ma sja nakveemlega sama ferlid og vid bankahrunid a Kypur. Eftir hrunid
bar var Bitcoin enn moérgum skrefum framar en pad var fyrir béluna. Sama ma segja
med bdéluna sem vard i nébvember 4 sidasta ari en i dag er gjaldmidillinn enn um 150%
verdmaetari en hann var adur en bdlan héf ad penjast. (Bitcoincharts) Haekkunin sem
atti sér stad eftir bankahrunid & Kypur var 60% fra upphafi verhaekkunar og par til
stodnun atti sér stad eftir hrunid. Heildarhaekkun & arsbyrjun 2013 og til arsloka 2014
voru yfir 5.500% og @ sama tima ari adur nam haekkunin 150%. Pott ad sveiflutidnin sé

mikil & gjaldmidlinum virdist hann alltaf haekka pegar litid er til langs tima.

5.5 Lagalegar hindranir

Ef ekki vaeri litid til annara patta en haekkana a verdi undanfarin ar og finna ut medaltal
beirra veeri audvelt ad segja ad kaup a Bitcoin vaeru hinn sjalfsagdasti hlutur fyrir hvern
sem er, en pad er margt annad sem spilar inn i. Staersti patturinn er an efa lagalega
hlidin. Enn 3 eftir ad skilgreina med 16gum hvad Bitcoin ndakvaemlega er. Sifellt er verid
ad hanna 16g i kringum gjaldmidilinn og med banni i Russlandi og Kina er erfitt ad segja
til um hvort adrar pjédir muni taka i sama streng. Su stadreynd ad pjédir heimsins gaetu
einfaldlega lokad a og bannad alla notkun a gjaldmidlinum er staersti ahaettupatturinn
sem felst i kaupum a rafmyntinni. Légin i Bandarikjunum um ad allar Bitcoin einingar
verdi skattlagdar med eignaskatti & eftir ad setja en gifurlega erfitt verdur fyrir
stjérnvold parlendis ad fylgja peim légum eftir vegna nafnleyndar a 6llum faerslunum
sem eiga sér stad, en pad gerir eigendum mjog audvelt ad fela fjarmagn sitt. bvi er ekki
haegt ad utiloka ad Bandarikin gripi & endanum til rétteekra adgerda likt og Kina og
Russland og banni alfarid Bitcoin sem greidsluleid sem hefdi eflaust hormuleg ahrif a

framtid gjaldmidilsins.
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5.6 Adrar rafmyntir

Eins og greint var frd i upphafi 3. kafla hafa sprottid upp margar nyjar rafmyntir eftir
utgafu a Bitcoin. Hlutverk peirra hefur yfirleitt verid ad setja upp eins greidslumidil og
Bitcoin med betrumbaetingum sem stofnendur peirra telja ad vanti. | pessum efnum ma

helst nefna Litecoin og Peercoin sem staerstu keppinauta Bitcoin.
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Mynd 3 Heildarmarkadsvirdi nokkura rafmynta Heimild: Coinmarketcap.com

5.6.1 Litecoin

Litecoin er, eins og Bitcoin og adrar rafmyntir, leid til ad komast hja notkun Fiat peninga.
Litecoin var stofnad af brédur Bobby Lee sem var stofnandi BTC China, en pad vard
staersta kaupholl Bitcoin um allan heim eftir fall MtGox. Helsti munurinn 3 Litecoin og
Bitcoin er stadfestingarhradi 8 greidslum, en @ medan Bitcoin stadfestir hverja greidslu &
10 minutna fresti gerist pad sama hja Litecoin & ekki nema tveimur og halfri minatu.
Litecoin telur einnig heildareiningar uppa 84 milljénir midad vid 21 milljon hja Bitcoin
svo fjorfalt fleiri einingar munu vera i umferd af Litecoin en Bitcoin. SOmuleidis var
kédunarteknin @ bakvid namuvinnslu Litecoin gerd pannig ad ekki pyrfti ad kaupa
randyr taeki til vinnslunnar, heldur veeru venjulegar heimilistdélvur naegilega gddar, og
bar med veeru ekki adeins nokkrir adilar sem taekju vid 6llum uppgrofnum Litecoin.

(Sprankel, 2013).

Litecoin situr eins og stendur i 6dru seeti yfir heildarmarkadsvirdi med yfir prju

hundrud milljénir bandarikjadala. (Coinmarketcap) Ekki eru margar adrar breytingar
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sem gerdar voru @ upprunalegu kerfi Bitcoin vid honnunina & Litecoin en markadsvirdi
bessa tveggja gjaldmidla gagnvart hvor 6drum hefur flokt mikid. Gengi Litecoin gegn
Bitcoin hefur yfirleitt farid leekkandi en med ndévember bolunni 2013 stokk Litecoin
gengid prefalt meira en Bitcoin gengid en hefur sidan farid laekkandi aftur.

(Bitcoinwisdom)
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Mynd 4: Gengi Litecoin gegn Bandarikjadollara fra arslokum 2013 Heimild Bitcoinwisdom.com

5.6.2 Peercoin

Olikt Bitcoin og Litecoin pa byggir Peercoin ekki alla greidsluségu sina einungis &
namumonnum. Ekki er haegt ad segja ad Peercoin sé algjorlega dmidstyrt par sem ad
annad maédel er notad yfir pad hvernig greidslur eru stadfestar par sem ad pridji adili sér

um stadfestingu & greidslum. (King, S., Nadal, S., 2012)

Tekid er gjald uppd 0,01 Peercoin fyrir hverja greidslu sem innt er af hendi med
Peercoin og fost verdbdlga er i kerfinu til ad koma i veg fyrir ad mynteigendur geymi
peninginn sinn of lengi. (King, S. o.fl, 2012)Likt og gerdist med Litecoin hefur virdi

Peercoin farid laekkandi gagnvart Bitcoin. b6 hakkadi virdi Peercoin umtalsvert meira en
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virdi Bitcoin i névemberbdélunni og hélt su hakkun afram fram til jéla par sem virdid

fimmfaldadist en hefur sidan pa farid laekkandi.
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Mynd 5: Gengi Peercoin gegn Bandarikjadollara fra arslokum 2013 Heimild: cryptocoincharts.info

5.6.3 Vandamal liltu rafmyntanna

Eitt helsta vandamal sem stedjar ad smeaerri rafmyntunum er hraedsla 4@ kaupum peirra.
Pessi hraedsla stafar adallega af ménnum sem dreifa ordrémi um maogulegar hakkanir
eda lekkanir 8 rafmyntunum og stunda pannig adgerd sem & ensku kallast ,pump and
dump”, eda pvadrad og selt. Med pessari adferd kaupa adilar miklar upphaedir af einni
tegund rafmyntar og koma fram med yfirlysingar pess efnis ad han hljéti ad fara ad
haekka. (Investopedia, 4, a) Almenningur bregst pa vid og kaupir upp meirihluta
eininganna sem i bodi eru, enda er markadsvirdi minni rafmyntanna ekki mikid. Eftir ad
akvednu marki hefur svo verid nad selja épruttnu adilarnir svo allar einingarnar sinar

eins fljétt og haegt er 4 haekkudu verdi og jafnframt hrynur virdi rafmyntarinnar.
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5.7 Nidurstoodur

bPad ma segja ad fatt standi i vegi fyrir ad Bitcoin haekki i verdi og verdi hugsanlega
allra besta fjarfesting sem moguleiki er 4. Haettan er pd adallega su ad lagasetningar loki

algjorlega a alla notkun & rafeyrinum.

Astaedur lagasetninga geetu verid ad sifellt aukin eftirspurn og vinseeldir &
gjaldeyrinum geta farid ad égna rikisutgefnum peningum. Nafnleyndin vid faerslu 3
rafmyntinni getur einnig verid 6gn par sem hun getur hjalpad glaepamdnnum ad koma
undan peningum og gert yfirvoldum erfitt med ad fylgjast ndid med peim. betta parf po
ekki ad vera mikid dhyggjuefni par sem ad uUtprentadir sedlar hegda sér a vissan hatt
eins og eru algengasta leidin vid vidskipti gleepamanna, en pd parf ad hafa pennan

moguleika i huga.

Erfidleikar vid bein kaup & Bitcoin gaetu einnig verid vendipunktur par sem ekki er
haegt ad kaupa Bitcoin eins audveldlega og adra gjaldmidla. bvi getur Bitcoin att erfitt

med ad na fétfestu sem alpjédlega nyttur gjaldmidill frekar en fjarfesting.

Ef horft er til langs tima parf ekki ad hafa miklar ahyggjur af samkeppni fra
keppinautum likt og Litecoin og Peercoin. Vissulega liggur sa moguleiki fyrir hendi ad
bar myntir verdi steerri en Bitcoin en vegna breytanleika i kédanum & Bitcoin geta
notendur Bitcoin kosid um ad setja inn pzer betrumbaetingar og breytingar sem hafa att
sér stad i minni myntunum adur en pessar minni myntir verda steerri en Bitcoin.

Horft Ut fra deginum i dag er framtidin hja Bitcoin mjog 6ljés og eetli menn sér ad
fjarfesta i gjaldmidlinum er gott ad hafa pa reglu til hlidsjénar ad fjarfesta adeins pvi
sem menn eru tilbunir ad tapa. Eftir sogur eins og pa af Nordmanninum sem fyrr var
nefndur er pd ljést ad ekki parf mikla fjarfestingu til pess ad hagnast verulega &

fjarfestingu i Bitcoin.
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6 Lokaord

Pegar litid er & sogu Bitcoin, hversu fljott pessi gjaldmidill 6x og hversu vel
almenningur hefur tekid honum er greinilegt ad nyjungar hefur vantad i greidsluadferdir
og fjarmagnsflutninga. Med tilkomu Bitcoin voru pessar adgerdir einfaldadar og &sk
almennings uppfyllt. Pad er greinilegt ad ahugi almennings 4 pessari nyjung eykst en
adeins timinn getur svarad pvi hvort ad upptaka a pessum gjaldmidli verdur naegjanlega
mikil svo haegt verdi ad nyta sér hann hvarvetna um heiminn sem sampykktan

greidslumidil.

Su stadreynd ad myntinni er stjérnad af almenningi er virkilega adladandi par sem ad
sifelldar endurbaetur munu geta att sér stad og gefur pad myntinni kost a pvi ad verja sig
fra samkeppni annara rafmynta. Myntin mun pa einnig hafa kost & pvi ad adlaga sig ad
umhverfinu ef lagasetningar eda adrar 6gnir stedja ad henni.

Hofundi pykir pd dliklegt ad Bitcoin muni algjorlega na ad dtryma midstyrdum
peningum utgefnum af stjornvéldum. Hann muni samt sem adur na sterkri fotfestu sem

annar kostur greidslumidlunar i vestreenum rikjum.

32



Heimildaskra

Bitcoincharts (.3) skodad 8. mai 2014: http://bitcoincharts.com/charts/
Bitcoinwisdom (4.a) skodad 8. mai 2014: https://bitcoinwisdom.com/

Bordo, M. D. (3, &) Gold Standard. Skodad 24. april 2014 34 vef The Concise Encyclopedia

of Economics: http://www.econlib.org/library/Enc/GoldStandard.html

Coinmarketcap (3.3) Crypto-currency Market Capitalizations Skodad 22. april 2014 a

http://coinmarketcap.com/

Elwell, C. K. (2011). Brief History of the Gold Standard in the United States. Skodad 2.
mai 2014 & vef Federation of American Scientists:

http://www.fas.org/sgp/crs/misc/R41887.pdf

Finnur Oddsson, Bjorn b. Arnarsson, Bjorn B. Bjornsson, Ludvik Eliasson & Haraldur .
Birgisson (ritstj.) (2011). Gjaldeyrishoftin: Kostnadur og efnahagsleg ahrif. Reykjavik:
Vidskiptarad islands
http://www.vi.is/files/2011.12.13-Gjaldeyrishoft_548218812.pdf

Fong, J (2013). Bitcoin Price 2013: Could Bitcoin Destroy Government Control Of Currency?.
Skodad 18. april 2014 34 vef PolicyMic:
http://www.policymic.com/articles/41349/Bitcoin-price-2013-could-Bitcoin-destroy-

government-control-of-currency

Christensen, N (2014). 2013: Year of the Bitcoin. Skodad 18.april 2014 & vef Forbes:
http://www.forbes.com/sites/kitconews/2013/12/10/2013-year-of-the-Bitcoin/

Forbes, K. J. (6. Juni 2006). Sott 23. april 2014 fra
http://web.mit.edu/kjforbes/www/Papers/Capita_Controls-Palgrave_Entry-
Forbes.pdf

33


http://bitcoincharts.com/charts/
https://bitcoinwisdom.com/
http://www.econlib.org/library/Enc/GoldStandard.html
http://coinmarketcap.com/
http://www.fas.org/sgp/crs/misc/R41887.pdf
http://www.vi.is/files/2011.12.13-Gjaldeyrishoft_548218812.pdf
http://www.policymic.com/articles/41349/bitcoin-price-2013-could-bitcoin-destroy-government-control-of-currency
http://www.policymic.com/articles/41349/bitcoin-price-2013-could-bitcoin-destroy-government-control-of-currency
http://www.forbes.com/sites/kitconews/2013/12/10/2013-year-of-the-bitcoin/
http://web.mit.edu/kjforbes/www/Papers/Capita_Controls-Palgrave_Entry-Forbes.pdf
http://web.mit.edu/kjforbes/www/Papers/Capita_Controls-Palgrave_Entry-Forbes.pdf

Gibbs, S (2013) Man buys 527 of Bitcoin, forgets about them, finds out they‘re now
worth 5886k. Skodad 4 vef The Guardian:
http://www.theguardian.com/technology/2013/oct/29/Bitcoin-forgotten-currency-

norway-oslo-home

Hamill, J (2014) Bankrupt Bitcoin bunker blender begins: MtGox admin starts
liquefaction. Skodad a vef The Register:
http://www.theregister.co.uk/2014/04/24/mt_gox_files_for_bankruptcy/

Hern, A (2014). Japan issues guidelines on Bitcoin taxation. Skodad 18. april 2014 a vef The
Guardian: http://www.theguardian.com/technology/2014/mar/07/japan-issues-

guidelines-on-Bitcoin-taxation

Hicken, M (2013) Someone bought a $100,000 Tesla with Bitcoins. Skodad 24. april 2014
a vef CNN Money a http://money.cnn.com/2013/12/06/autos/tesla-Bitcoin/

Hill, K (2014). Bitcoin Battle: Warren Buffet vs. Marc Andreessen. Skodad 20. april 2014 & vef
Forbes: http://www.forbes.com/sites/kashmirhill/2014/03/26/warren-buffett-says-

Bitcoin-is-a-mirage-why-marc-andreessen-thinks-hes-wrong/

Investopedia (3, a). Pump and dump. Skodad 2. mai 2014 3

http://www.investopedia.com/terms/p/pumpanddump.asp

Karame, G. O., Androulaki, E. & Capkun, S. (2012).
http://users.encs.concordia.ca/~clark/biblio/Bitcoin/Karame%202012.pdf

Kate L (2014). The Rise and Fall of MtGox, Everything You Need To Know. Skodad 19. april

2014 4 vef Coin Report: https://coinreport.net/editorial-rise-fall-mtgox/

King, S., Nadal, S. (2012) PPCoin: Peer-to-Peer Crypto-Currency with Proof-of-Stake.

http://www.peercoin.net/assets/paper/peercoin-paper.pdf

Light, J (2013). Should you invest in Bitcoin?. Skodad 19. april 2014 4 vef The Wall Street
Journal:
http://online.wsj.com/news/articles/SB10001424052702304607104579212101356897
382

34


http://www.theguardian.com/technology/2013/oct/29/bitcoin-forgotten-currency-norway-oslo-home
http://www.theguardian.com/technology/2013/oct/29/bitcoin-forgotten-currency-norway-oslo-home
http://www.theregister.co.uk/2014/04/24/mt_gox_files_for_bankruptcy/
http://www.theguardian.com/technology/2014/mar/07/japan-issues-guidelines-on-bitcoin-taxation
http://www.theguardian.com/technology/2014/mar/07/japan-issues-guidelines-on-bitcoin-taxation
http://money.cnn.com/2013/12/06/autos/tesla-bitcoin/
http://www.forbes.com/sites/kashmirhill/2014/03/26/warren-buffett-says-bitcoin-is-a-mirage-why-marc-andreessen-thinks-hes-wrong/
http://www.forbes.com/sites/kashmirhill/2014/03/26/warren-buffett-says-bitcoin-is-a-mirage-why-marc-andreessen-thinks-hes-wrong/
http://www.investopedia.com/terms/p/pumpanddump.asp
http://users.encs.concordia.ca/~clark/biblio/bitcoin/Karame%202012.pdf
https://coinreport.net/editorial-rise-fall-mtgox/
http://www.peercoin.net/assets/paper/peercoin-paper.pdf
http://online.wsj.com/news/articles/SB10001424052702304607104579212101356897382
http://online.wsj.com/news/articles/SB10001424052702304607104579212101356897382

Mack, E (2013) The Bitcoin Pizza Purchase That’s Worth S7 Million Today sko6ad 22.
april 2014 3a http://www.forbes.com/sites/ericmack/2013/12/23/the-Bitcoin-pizza-

purchase-thats-worth-7-million-today/

McLeod, A. S. (2013). Bitcoins Soar In Value In Argentina Due To Capital Control Laws,
Bitcoin MeetUp Held In Nation’s Capital. Skodad 21. april 2014 a vef Forex magnets :
http://forexmagnates.com/Bitcoins-soar-in-value-in-argentina-due-to-capital-control-

laws-Bitcoin-meetup-held-in-nations-capital/

Nakamoto, S. (2008): Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system.

http://www.Bitcoin.org/Bitcoin.pdf

Pauli, D (2014). Russia bans Bitcoin. Skodad 4. mai 2014 a vef itnews:

http://www.itnews.com.au/News/371774,russia-bans-Bitcoin.aspx

Rubin, R. & Dougherty, C. (2014) Bitcoin is Property, Not Currency, in Tax System: IRS.
Skodad 4 vef Bloomberg: http://www.bloomberg.com/news/2014-03-25/Bitcoin-is-

property-not-currency-in-tax-system-irs-says.html

Sprankel, S. (2013). Technical Basis of Digital Currencies.
http://www.coderblog.de/wp-content/uploads/technical-basis-of-digital-

currencies.pdf

Thomas, G (2013) The Silk Road Is Shut Down, and the Owner Is in Custody. Skodad 25.
april 2014 3 vef Vice: http://motherboard.vice.com/read/the-silk-road-is-shut-

down-and-the-owner-is-in-custody

Vaishampayan, S (2014). Bitcoin: ‘Highest risk, Highest return’. Skodad 19. april 2014 3 vef
Market Watch: http://www.marketwatch.com/story/Bitcoin-highest-risk-highest-
return-2014-04-09

Wallace, B (2011). The Rise and Fall of Bitcoin, Wired Magazine. Skodad 22 april 2014 a
http://fromm.robertkeahey.com/wp-content/uploads/2013/07/Session-7-The-Rise-
and-Fall-of-Bitcoin.pdf

35


http://www.forbes.com/sites/ericmack/2013/12/23/the-bitcoin-pizza-purchase-thats-worth-7-million-today/
http://www.forbes.com/sites/ericmack/2013/12/23/the-bitcoin-pizza-purchase-thats-worth-7-million-today/
http://forexmagnates.com/bitcoins-soar-in-value-in-argentina-due-to-capital-control-laws-bitcoin-meetup-held-in-nations-capital/
http://forexmagnates.com/bitcoins-soar-in-value-in-argentina-due-to-capital-control-laws-bitcoin-meetup-held-in-nations-capital/
http://www.bitcoin.org/bitcoin.pdf
http://www.itnews.com.au/News/371774,russia-bans-bitcoin.aspx
http://www.bloomberg.com/news/2014-03-25/bitcoin-is-property-not-currency-in-tax-system-irs-says.html
http://www.bloomberg.com/news/2014-03-25/bitcoin-is-property-not-currency-in-tax-system-irs-says.html
http://www.coderblog.de/wp-content/uploads/technical-basis-of-digital-currencies.pdf
http://www.coderblog.de/wp-content/uploads/technical-basis-of-digital-currencies.pdf
http://motherboard.vice.com/read/the-silk-road-is-shut-down-and-the-owner-is-in-custody
http://motherboard.vice.com/read/the-silk-road-is-shut-down-and-the-owner-is-in-custody
http://www.marketwatch.com/story/bitcoin-highest-risk-highest-return-2014-04-09
http://www.marketwatch.com/story/bitcoin-highest-risk-highest-return-2014-04-09
http://fromm.robertkeahey.com/wp-content/uploads/2013/07/Session-7-The-Rise-and-Fall-of-Bitcoin.pdf
http://fromm.robertkeahey.com/wp-content/uploads/2013/07/Session-7-The-Rise-and-Fall-of-Bitcoin.pdf

Wile, R. (2013) What is Litecoin: Here‘s what you need to know about the Digital
Currency growing faster than Bitcoin. Sko6ad 21. april 2014 3 vef Business Insider

http://www.businessinsider.com/introduction-to-litecoin-2013-11

Zeiler, D (2014). Why the Winklevoss Bitcoin EFT Is a Game-Changer. Skodad 22. april 2014
a vef Money Morning: http://moneymorning.com/2014/02/05/winklevoss-Bitcoin-

etf-game-changer/

Briére, M., Oosterlinck, K. & Szafarz, A. (2013) Virtual Currency, Tangible Returns:

Portfolio Diversification with Bitcoins. Brussel, Belgiu: Université Libre de Bruxelles.

Rizzo, P (2014) SecondMarket CEO Barry Silbert Talks Vision for Bitcoin Investement
Trust. Skodad 29. april & vef Coindesk: http://www.coindesk.com/secondmarket-

ceo-barry-silbert-talks-big-picture-vision-Bitcoin-investment-trust/

36


http://www.businessinsider.com/introduction-to-litecoin-2013-11
http://moneymorning.com/2014/02/05/winklevoss-bitcoin-etf-game-changer/
http://moneymorning.com/2014/02/05/winklevoss-bitcoin-etf-game-changer/
http://www.coindesk.com/secondmarket-ceo-barry-silbert-talks-big-picture-vision-bitcoin-investment-trust/
http://www.coindesk.com/secondmarket-ceo-barry-silbert-talks-big-picture-vision-bitcoin-investment-trust/

