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Formali

Pessi ritgerd er 6 eininga lokaverkefni til BS profs vid Vidskiptafraedideild Haskola
islands arid 2014.

Vidfangsefnid i pessari ritgerd var valid eftir ad hofundur las grein eftir Bjarna
Frimann Karlsson sem heitir vandradinn med vidskiptavildina, og grein eftir Einar

Gudbjartsson um préun éefnislegar 4 islandi 4@ arunum 1995 til 2001.

Eg vill pakka leidbeinandanum minum Einari Gudbjartssyni fyrir adstodina og

Ollum peim sem hjalpudu til med yfirlestur og abendingar.



Utdrattur

Mikil aukning hefur ordid & defnislegum eignum hja fyrirtaekjum sidan um aldamot, og
ba sérstaklega hja frumkvodla og nyskdpunar fyrirtaekjum. Daemi um defnislegar eignir
eru t.d. tolvuforrit, einkaleyfi, vorumerki hofundarréttur og rannséknar og

préunarkostnadur.

Alpjédlegi reikningsstadallinn IAS 38 lysir reikningshaldslegri medferd a defnislegum
eignum. Stadallinn var upprunalega gefinn Ut 4rid 1998 en var baettur og endurutgefinn
arid 2004. [ helstu pattum IAS 38, kemur fram ad defnislegar eignir eru skradar i

reikningsskil, hvort sem paer eru keyptar eda myndast innan fyrirtaekis.

Vidskiptavild er oft staersta defnislega eignin i bokum fyrirtaekja. A sidustu arum hefur
eignafaersla vidskiptavildar seett mikilli gagnryni. Hér a landi hefur pessi gagnryni verid
mjog havaer eftir bankahrun. Pad sem pd sérstaklega hefur verid gagnrynt eru kunstir

med skuldsettar yfirtokur fyrirtaekja og feersla vidskiptavildar & méti skuldunum.

Vid skodun arsreikninga nokkurra storfyrirtaekja kom i ljés ad hja peim 6llum hafa

6efnislegar eignir storaukist 4 sidustu arum.
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1 Inngangur

Um og eftir aldamétin sidustu var mikill Ijdmi yfir islensku efnahagslifi. Uppgangur var
mikill, atvinnuleysi ekkert og erlent vinnuafl flaeddi inn i landid. Bankarnir pondust Ut og
hlutabréf fyrirtaekja ruku upp i verdi. bad var pvi pjédinni mikid afall pegar bankahrunid
dundi skyndilega yfir i oktéber 2008. Dyrdarljémi fjarmadla og vidskiptalifsins purrkadist
ut i einum vetfangi og almenningur krafdist skyringa @ pvi hvernig i éskopunum petta
gat gerst. Spjotin beindust mikid ad reikningsskilareglum og arsreikningum f6llnu
bankanna sem hofdu synt trausta rekstrarafkomu og géda eignastddu. Einnig var mikid
reett um aevintyralega haar upphadir a bdékfaerdri vidskiptavild follnu bankanna sem
hefdu synt oraunverulega gdéda eiginfjarstodu. b6 darsreikningar eigi ad gefa “glogga
mynd“ af rekstrinum, eru margar reglur og 16g pad mikid tdlkunaratridi ad mogulegt er
ad sveigja eda beygja peer eftir porfum. Tulkun og medferd a reikningsskilareglum hafa
bvi verid ofarlega & lista yfir orsakir islenska bankahrunsins og ad frjalslega hafi verid

farid med hugtok eins og vidskiptavild i addraganda hrunsins.

Erfitt getur verid ad meta sumar eignir til fjar. Tolvuforrit, sérleyfi og héfundaréttur
eru deemi um Odefnislegar eignir sem erfitt getur verid ad meta. NU pegar télvu og
bekkingardldin er vel gengin i gard, hefur hlutfall éefnislegra eigna af heildareignum

fyrirtaekja haekkad mjog hratt.

Mikid hefur verid reett eftir islenska bankahrunid hvad o&efnislegar eignir (e.
intangible assets) veeru, og af hverju paer voru svona fyrirferdamiklar i
efnahagsreikningum fyrirtaekja og banka. ba var 16gmaeti defnislegra eigna mikid reett i
kjolfari hrunsins. Einnig rangt verdmat fyrirtaekja sem orsakadist af ofmati a8 defnislegum
eighum.

Megin markmid pessarar BS ritgerdar er ad varpa ljési 4 hversu storar éefnislegar

eignir eru ordnar i békum fyrirtaekja i dag.

Ritgerdinni er skipt i prennt. [ fyrsta hluta er kynnt fyrir lesendum 4 fraedilegan hatt,
hvad defnislegar eignir eru og hvernig paer eru notadar. Einnig hvernig paer verda til i
bokum fyrirtaekja og hvernig farid er med peer. [ hluta tvd er skodud préun defnislegra

eigna & islandi. Skodud verdur skipting peirra eftir atvinnugreinum og hvernig préunin



var hja islensku fyrirtaekjunum, Marel hf. og Ossuri hf. [ pridja hluta verdur farid yfir
arsreikninga hja taekni og télvurisum at i heimi eins og Facebook og Twitter, auk islenska

tolvuleikjafyrirtaekisins CCP, og skodad hversu hatt hlutfall defnislegar eignir eru af

heildareignum.
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2 Oefnislegar eignir

Steerstu einkenni defnislegra eigna er ad paer eru ekki dpreifanlegar eins og bilar og

fasteignir, heldur 6apreifanlegar.

2.1 Einkenni éefnislegra eigna
Samkvaemt alpjédlega reikningsskilastadlinum IAS 38 pda hafa defnislegar eignir prju
megin einkenni sem skilgreina paer frd 66rum eignum (IAS 38, 2013). bessi einkenni eru

pbau ad eignirnar eru:
1. Adgreinanlegar,
2. Ekki til i hlutkenndu formi,

3. Openingalegar.

Skraning og afskriftir defnislegra eigna yfir liftima peirra, 4 ad passa vid asetladan
kostnad eignarinnar i samraemi vid framtidar avinning. betta 4 ad auka gadi og
upplysingastig reikningsskilanna. En par sem pad er erfitt ad meta framtidar dvinning af
defnislegum eignum eru pessar eignir oft illa metnar og jafnvel ekki til stadar. Meiri
gaedi og betri framsetning 4 defnislegum eignum i reikningsskilum fyrirteekja er stor

askorun 4 naestu dratugum (Nils E. Joachim Huegh-Krohn & Kjell Henry Knivsfla, 2000).

2.2 |AS 38 - defnislegar eignir

Alpjodlegi reikningsstadallinn IAS 38 um defnislegar eignir lysir reikningshaldslegri
medferd a defnislegum eignum (e. intangible assets). Stadallinn var upprunanlega
gefinn Gt arid 1998 en var baettur og endurdtgefinn &rid 2004. [ helstu pattum IAS 38,
kemur fram ad defnislegar eignir eru skrddar i reikningsskil, hvort sem paer eru keyptar
eda myndast innan fyrirteekis, ef liklegt er ad framtidaravinningur sé af eigninni og haegt
sé ad meta kostnadarverd eignarinnar med areidanlegum haetti. Stadallinn skilgreinir
oefnislegar eignir sem adgreinanlega eign sem haegt er ad adskilja, skipta nidur og selja
eda leigja. Einnig sem eign sem haegt er ad nota vid framleidslu eda frambod a vérum
eda pjonstu. | IAS 38 kemur fram ad bad sé naudsynlegt ad haegt sé ad greina
vidskiptavild skyrt fra 6drum defnislegum eignum (IAS 38, 2013, 11.gr.). Oefnislegar

eignir sem verda til vegna rannséknar og prounarvinnu skal ekki eignfaera nema
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sannarlega sé haegt ad tengja hana vid framtidaravinning. Einnig kemur fram ad aldrei
skal eignfaera vidskiptavild sem myndast innan fyrirtaekis. Eftir upphaflega faerslu
6efnislegra eigna skal endurmeta hana reglulega vid gangverd hennar, ad frddregnum

afskriftum og virdisryrnun (IAS 38, 2013).

2.3 Flokkun éefnislegra eigna

Oefnislegar eignir geta verid af ymsum toga. Til pess ad haegt sé ad atta sig 4 hvernig
defnislegar eignir urdu til er peim oft skipt i 6 eftirfarandi flokka (Kieso, Weygandt og
Warfield, 2011; Deloitte, 2007)

1. Makadstengdar eignir

2. Vidskiptavinatengdar eignir
3. Listtengdar eignir

4. Samningstengdar eignir

5. Teknitengdar eignir

6. Vidskiptavild

2.3.1 Markadstengdar eignir

Markadstengdar eignir eru notadar til ad markadsetja og kynna vorur eda pjonustu,
t.d. vorumerki, 1én eda samkeppnisakvaedi. Vorumerki er ord, frasi eda tdkn sem
adgreinir vorur og fyrirtaeki hvert fra 6dru. Deemi um pekkt vérumerki eru Pepsi og
Coke. Markadstengdar eignir eins og vorumerki hafa étakmarkadan liftima og afskrifast
pbar med ekki. Békfaert virdi markadstengdra eigna er oftast kaupverdid a eigninni. Ef
fyrirtaeki préa vorumerki innan fyrirtaekisins pa er eignfaerdur allur kostnadur vid ad
tryggja réttinn til framtidar, t.d skraningarkostnadur, logfreedikostnadur og

hénnunarkostnadur (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011; Deloitte, 2007)

2.3.2 Vidskiptavinatengdar eignir

Vidskiptavinatengdar eignir verda til pegar verdmaeti myndast med
vidskiptasambondum vid utanadkomandi adila. Daemi um vidskiptavinatengdar eignir
eru samningsbundin  og  dsamningsbundin  vidskiptasambond, oafgreiddar

samningsbundnar pantanir og vidskiptamannalistar. Vidskiptavinalistar eru oft seldir a
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milli fyrirteekja og geta verid mjog verOmeet eign, t.d. vidskiptamannalisti simafyrirtaekja
eda hja tannlaeknum, sem er mjog algeng ad peir selji pegar peir setjast i helgan stein.
Vidskiptavinatengdar eignir hafa akvedinn liftima og eru par med afskrifadar i samraemi

vid hann (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011; Deloitte, 2007).

2.3.3 Listatengdar eignir

Listatengdar eignir er t.d. hofundarréttur eigna, og er hann veittur og verndadur af
yfirvoldum. Hofundarrétturinn verndar eignarétt listafolks a sképunarverkum sinum,
eins og t.d. ritverk, kvikmyndir, malverk og ténlist. Hofundarréttur er veittur Ut zevi
hofundar auk 70 dra eftir andlat eiganda, og er hann afskrifadur ut liftimann. betta gefur
eiganda og erfingjum rétt af allri verdmaetaskdpun sem getur myndast af verkunum

(Kieso, Weygandt og Warfield, 2011; Deloitte, 2007).

2.3.4 Samningstengdar eignir

Samningstengdar eignir syna pau verdmaeti sem geta myndast med sérleyfum (e.
franchise) og samningum. Dami um slika samninga eru t.d byggingaréttur,
utsendingaréttur sjonvarpsefnis og ténlistar, og birgdasamningar. Sérleyfi (e. franchise)
er samkomulag, par sem eigandi sérleyfisins leyfir 66rum ad selja dkvedna voru,
bjénustu eda afnot af vérumerki. Gott daemi er McDonald‘s. Samningar og sérleyfi hafa
mismunandi endingartima. Sum sérleyfi hafa 6takmarkadan liftima og eru pa ekki
afskrifud, en flest hafa akvedinn liftima og eru afskrifud jafnt og pétt yfir pann tima

(Kieso, Weygandt og Warfield, 2011; Deloitte, 2007).

2.3.5 Taeknitengdar eignir

Allar peer eignir sem tengjast nyskopun eda framforum & taekninyjungum eru
tulkadar i békum fyrirteekja sem taknitengdar eignir. Teeknitengdar eignir eru t.d
sérleyfi eda einkaleyfi (e. patent) sem eru gefin Ut af stjornvéldum i mérgum I6ndum, og
geta pessi réttindi verid allt ad 20 ara I6ng. Daemi um teeknitengdar eignir eru ny lyf
lyfjafyrirtaekja eda ny teekni t.d. fra Samsung eda Apple. Algengt er ad stor fyrirtaeki
kaupi einkaleyfi fra minni frumkvodla fyrirtaekjum eda fra félki i nyskopun. Gott deemi er
Facebook sem hefur keypt moérg dnnur minni samskiptaforrit. Taeknitengdar eignir eru
afskrifadar i samraemi vid nytingartima peirra (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011;
Deloitte, 2007)
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2.3.6 Vidskiptavild

Vidskiptavild er oft staersta éefnislega eignin i bokum fyrirtaekja. ESli vidskiptavildar
er ad endurspegla vaentanlegan framtidar dvinning eigna sem keyptar eru vié samruna
eda yfirtoku fyrirtaekja. Vidskiptavild getur adeins ordid til pegar fyrirtaeki eru keypt i
heild sinni, en sa mismunur a8 gangvirdi fyrirtaekis sem er yfir bokfaerdu virdi getur verid
eignfaert sem vidskiptavild. [ sumum tilfellum er kaupverd fyrirtaekis laegra en gangvirdi
nettd eignar. Slik kaup eru kollud kjarakaup (e. bargin purchase) og er mismunurinn &
kaupunum faerdur sem hagnadur hja kaupandanum. i 1AS 38 um defnislegar eignir segir
ennfremur ad ekki sé haegt ad eignfeera vidskiptavild sem verdur til innan fyrirtaekja (IAS
38, 2013, 48.gr.). Samkvaemt gildandi skattalogum & ad afskrifa vidskiptavild um 10-20%
a ari. [ 1AS 38 (107-110. gr.) um Sefnislegar eignir og i IAS 36 (15. gr.) um virdisryrnun
eigna er vidskiptavild tulkud sem defnisleg eign sem hefur étakmarkadan liftima, og er

bar med ekki afskrifud (Kieso, Weygandt og Warfield. 2011)

Vidskiptavild er freegt ord hér a landi og var tidur gestur i fjolmidlum og a Alpingi a
fyrstu darum eftir hrun. pekking almennings og fjdlmidlamanna & vidskiptavild er mjog
abdtavant og rangtulkanir algengar eins og sést a ordum Atla Gislasonar paverandi
alpingismanns um verdmat vidskiptavildar pegar hann sagdi: ,pa pumalputtareglu lzerdi
ég i békhaldsndmi og vinnu i pa tid ad vidskiptavild veeri metin 10% af arsveltu. Mér er
tjad ad einkabankarnir hafi fra arinu 2001 eda 2002 til arsins 2007, og sparisjédirnir,
haekkad pessa vidskiptavild jafnvel upp i 30-50% af arsveltu, myndad pannig tekjur i
bokhaldi og haekkad eigid fé sem vard sidan grundvollur lanstrausts” (Atli Gislason,

2009).
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3 Afskriftir 6efnislegra eigna

Samkvaemt IAS 38 (88-89. gr.) skal meta hvort defnislegar eignir hafi takmarkadan
eda 6takmarkadan liftima. Grundvallast bokfaert verd pvi 4 hvort notagildi eignarinnar

haldist 6breytt eda ryrni med timanum.

3.1 Afskriftir 6efnislegra eigna med takmarkadan liftima

paer eignir sem hafa akvedinn liftima skal afskrifa. Bodkfaert virdi eignarinnar er pa
lekkad jafnt og pétt yfir liftimann, par til endingartimi hennar er @ enda. betta ferli
kallast ad afskrifa. Liftimi éefnislegra eigna er sa timi sem azetlad er ad verdmaetasképun
eigi sér stad. Einnig getur endingartimi defnislegra eigna rddist af efnahagslegum og
lagalegum pattum. Afskriftaradferdin er dkvedin eftir pvi fjarfleedi sem eignin gefur af
sér. Ef pad er jafnt, er notud linuleg afskriftaradferd, en ef pad er misjafnt er oftast
notud svokollud hrodunar afskriftaradferd (e. declining balance methods), (Kieso,

Weygandt og Warfield, 2011).

3.2 Afskriftir defnislegra eigna med otakmarkadan liftima

Eignir med otakmarkadan liftima skal ekki afskrifa. Nytingartima af eignum sem er
ekki verid ad afskrifa skal endurskoda arlega til ad kanna hvort atburdir og astaedur
stydji 6étakmarkadan liftima eignarinnar. Ef peir gera pad ekki skal meta nyjan liftima
eignarinnar og faera i baekur fyrirtaekisins i samraemi vid IAS 8 (36. gr.) um breytingar a
reikningshaldslegu mati og skekkjum. Einnig skal fara yfir afskriftartimabil, adferd og
hrakvirdi arlega hja eignum med takmarkadan liftima. Ef naudsyn krefst, skal adlaga

afskriftarferlid ad breyttum adstaedum (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011).
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4 Virdisryrnun defnislegra eigna

Oefnislegar eignir verda fyrir virdisryrnun pegar fyrirtaeki eiga ekki moguleika & ad
endurheimta bdklegt virdi peirra. begar grunur liggur fyrir um ad verdmeeti defnislegra
eigna hafi ryrnad, parf ad framkvaema virdisryrnunarproéf ad lagmarki einu sinni @ ari.
Bera skal saman endurheimtanlegt virdi eignar vid bokfaert virdi hennar (IAS 36, 2013,
10.gr.). Ef endurheimtanlegt virdi eignarinnar er laegra en bokfaert virdi, ber félaginu ad
bokfaera virdisryrnunina. begar virdisryrnun a sér stad, pa er ryrnunin faerd kredit af
eigninni og i gegnum rekstur sem tap. Virdisryrnunarprof er einnig tekid arlega af
vidskiptavild. Hins vegar er virdisryrnunarpréfid framkvemt a peim sjédskapandi
einingum sem vidskiptavildin er bundin vid. Med sjédskapandi einingum er att vid
einingu sem grundvallast & pvi minnsta eignasafni sem framkallar sjodstreymi 6had
sjodstreymi frd 60rum sjédskapandi einingum. Samkveemt IAS 38 (11. gr.) pegar
fyrirtaeki skrdir vidskiptavild vegna kaupa og samruna fyrirtaekja, parf ad feera
vidskiptavildina 4 pa sjédskapandi einingu sem vanst er ad hagnist & peim margféldunar

ahrifum eda hagraedingu sem faest vid samrunann (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011).
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5 Rannsoknar og préunarkostnadur

Rannsdknar og préunarkostnadur (e. research and development) leikur lykilhlutverk i
myndun oéefnislegra eigna. Morg fyrirtaeki i dag eyda fulgu fjar i rannsdknir og préun,
ymist til ad betrumbaeta vorur sinar eda ad finna ardbaera nysképun. Rannsdknar og
brounarkostnadur leidir oft til t.d einhverskonar hugverks sem fyrirtaeki faer einkaleyfi
fyrir eda hofundarrétt 4. Ahugavert hefur verid ad fylgjast med aukningu & rannséknar
og préunarkostnadi i bokum fyrirtaekja, sem hefur stighaekkad hér a landi i samraemi vid
Oefnislegar eignir fyrirtaekja. Samkvaemt IAS 38 um defnislegar eignir 4 ad gjaldfaera
allan rannséknarkostnad pegar til hans er stofnad. Préunarkosnadur er eignfaerdur
begar pad er grundvollur fyrir pvi ad verkefnid sé komid pad langt a8 veg ad pad muni
skila efnahagslegum Aavinningi. Ef pessi grundvollur er ekki til stadar skal gjaldfaera

kostnadinn (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011).
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6 Gagnryni a defnislegar eignir

Pad sem alpjodlegar efnahags nidursveiflur hafa i for med sér er su mikla umraeda
sem myndast. Almenningur jafnt sem fraedimenn fa pa I6ngun og porf, til ad skoda og
rannsaka asteedur og afleidingar. Hér a landi hafa reikningsskil fyrirtaekja verid mikid
gagnrynd og bent 4 ad hugtok i reikningshaldi geti verid villandi og ad patttakendur i
vidskiptalifinu leggi stundum annan skilning i pau en til var aetlast (Bjarni Frimann
Karlsson, 2011). Einnig hefur verid bent @ ad hugtok i reikningshaldi fari ekki alltaf
saman vid almennan malskilning (Bjarni Frimann Karlsson, 2011). bad sem mest hefur
verid skrifad um eru defnislegar eignir og pa sérstaklega vidskiptavild (Bjarni Frimann

Karlsson, 2011; Adalsteinn Hakonarson, 2008, 2009).

Eins og fram hefur komid hér ad framan, getur bokfaerd vidskiptavild ekki ordid til
innan fyrirtaekis. Hun getur einungis myndast i yfirtbkum og samrunum. Eignfaerd
vidskiptavild 4 ad vera mismunur & gangvirdi og bokferds virdis fyrirtekja. |
arsreikningum fyrirtaekja er oft mjog erfitt ad sja hvernig vidskiptavildin vard til og
hvernig han hefur verid feerd i baekur fyrirtaekisins. Til eru deemi um ad eftir samruna
fyrirtaekja hafi s upphaed sem zetti med réttu ad vera békud undir vidskiptavild, verid
dreift eda baett & adrar eignir fyrirteekisins. Rong skraning gefur pvi ranga mynd af
eignum fyrirtaekisins.

Komid hefur fram i skrifum um reikningsskil ad edlilegt sé ad faera upp vidskiptavild
begar eitt rekstrarfélag kaupir annad yfir bokfaerdu verdi (Adalsteinn Hakonarson,
2009). Vidskiptavild er samt erfitt ad verdleggja, en hun gerir oftast fyrirtaeki
verOmeetari vid solu. Fyrirtaeki eins og Coca Cola, (Forbes, 2013) med eitt pekktasta
vorumerki i heimi og vinsaelan svaladrykk sem buinn er til eftir leynilegri uppskrift,
myndi t.d. 6rugglega seljast langt yfir bokfaerdu verdi og par med orsaka haa bdkfaerda
vidskiptavild vid sameiningu vié annad fyrirtaeki. Litt pekkt gosdrykkjafyrirtaeki sem hefdi
einungis sveedisbundna soélu, ylli aftur & mati litilli eda engri bokfaerdri vidskiptavild vid

solu.

Vegna pess sem liggur vanalega til grundvallar vid mat 34 vidskiptavild er ad mestu
hugleegt mat, er alltaf mikil haetta a ad vidskiptavild sé ofmetin vid sameiningu
fyrirtaekja. Oraunsaett verdmat fyririrtaekis og vidskiptavildar er pvi mjog sleemt fyrir

hluthafahdp fyrirtaekisins sem kaupir, pvi liklegt er ad hlutabréfin laekki i verdi seinna
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begar bokfaerd vidskiptavild er endurmetin og fyrirtaekid verdur ad afskrifa eignina.
Dzaemi um slikt er pegar AOL (America On Line) keypti Time Warner fyrir 164 milljarda
dollara arid 2001 (Thompson, 2003). Veentingar um voxt og vidgang sameinada
fyrirtaekisins gengu ekki eftir og neyddist fyrirtaekid til ad afskrifa vidskiptavildina um 99
milljarda dollara, pannid ad i kjolfarid féllu hlutabréf pess Ur 226 milljarda dollara nidur i
20 milljarda dollara. Nuverandi forstjori Times Warner, Jeff Bewkes, sagdi seinna ad um
hefdi verid ad reda staerstu mistok i hlutafélagasogu Bandarikjanna (Barnett og

Andrews, 2010).

Vidskiptavild og skraning hennar i baekur @ samt sem adur fullan rétt a sér pegar
fyrirtaeki sem byr yfir pekkingu eda framtidarvaxtarmoguleikum sem gagnast sameinudu
fyrirtaeki er keypt yfir bokfeerdu verdi. Vid kaupin er pvi mikilvaegt ad raunszaett mat a
verdgildinu fari fram og vidskiptadeetlanir séu byggdar 4 heidarlegum og edlilegum
forsendum. Einnig er edlilegt ad vidskiptavild sé afskrifud skv. gildandi skattalogum eda
han ,metin drlega i samraemi vid settar reikningsskilareglur, hafi hun ekki akvedinn
liftima“ eins og segir i gildandi Iogum um arsreikninga fyrirtaekja (I16g nr. 3/2006).

A sidustu drum hefur eignafeersla vidskiptavildar saett mikilli gagnryni. Hér & landi
hefur pessi gagnryni verid mjog hdveer eftir bankahrun. begar hlutabréfaverd fer ort
hakkandi, eins @ arunum fyrir bankahrun, fer ekki hja pvi ad bokfaert verd fyrirtekja
verdi mun lzegra en raunverd eda markadsvirdi. pad er pvi edlilegt vid pannig adstaedur
ad vid samruna fyrirtaekja verdi til umtalsverd aukning 4 békfaerdri vidskiptavild. [ Tiund,
fréttabréfi Rikisskattstjoraembaettis, hafa birst tvaer athyglisverdar greinar eftir
Adalstein Hakonarson, par sem hann fjallar m.a. um patt skuldsettra yfirtaka fyrirtaekja i
bankahruninu (Hdkon Adalsteinsson, 2008 og 2009). | upphafi fyrri greinarinnar segir:
,Su var tidin ad pegar menn keyptu sér eignir pa purftu peir ad borga fyrir paer. [ byrjun
bessarar aldar fundu islenskir vidskiptajofrar leid til pess ad komast hja pvi. beir keyptu
fyrirtaeki og létu fyrirtaekin sjalf, sem keypt voru, greida kaupverdid i gegnum eignalausa
samruna. Med pvi ad hengja skuldir utan a fyrirteekin med samruna eftir kaupin, setja
bau sidan @ markad og selja hlutina i peim til lifeyrissjd6a og almennings 4 enn haerra
verdi en keypt hafdi verid a. bratt fyrir skuldsetninguna, gatu forvigismennirnir skapad
sér miklar tekjur.” Adalsteinn gagnryndi hardlega , 6fugan samruna“ sem felst i pvi ad

fyrirtaeki sem er stofnad i peim eina tilgangi ad kaupa alitlegt fyrirtaeki og sameina sidan.
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Nystofnada fyrirtaekid tekur lan, sem audvelt var ad afla @ drunum fyrir hrun, fyrir
steerstum hluta kaupverdsins og greidir med pvi fyrir hlutabréfin til fyrri eigenda. Skuldir
nyja félagsins eru naestum pad eina sem nyjir eigendur leggja til sameinads félags,
vanalega undir nafni félagsins sem keypt var. Adalsteinn segir sidan ad til ad ekki sjaist
skerding & eigin fé vegna skuldsetningarinnar, ,pa faeri menn upp eign, sem peir kalla
vidskiptavild, i arsreikninginn @ maéti skuldunum®. Hér sé pvi alls ekki um nyja eign ad
reeda sem komi inn med samrunanum. Hafi vidskiptavild & annad bord verid til, hefdi
hdn verid til stadar i fyrirtaekinu sem keypt var, pott hidn veeri ekki bokferd 3
efnahagsreikningi. Daemi eru einnig um ad félog hafi verid seld milli somu adila aftur og
aftur. Vid hverja s6lu haekkadi kaupverdid og um leid bokfaerd eignarstada undir
vidskiptavild. Slik kaup og s6lur hafa verid nefndar ,sterling fléttur”, en vid hverja sélu
hafa eigendurnir nad til sin veenum fulgum fjar uns bladran sprakk og fyrirtaekid gat ekki

greitt af skuldum og vard gjaldprota.

Pad eru einmitt pessar kunstir med feerslu vidskiptavildar til eigna 8 méti skuldunum
vid skuldsetta yfirtoku sem gagnrynin beinist ad. Vid almennt mat 4 eignum fyrirteekja,
pbmt. vidskiptavildar, er edlilegt verklag ad beita almennri skynsemi og
varudarsjénarmidum vid dkvordun upphaeda. | deeminu sem Adalsteinn Hakonarson
gefur og lyst er hér ad framan, er gengid alveg i hina attina, skuldir feerdar inn i félag og
a moéti peim faerdar eign undir vidskiptavild, pétt engin slik eign hafi ordid til eda fluttst
til félagsins vid samrunann. [ lok greinar sinnar aréttar Adalsteinn petta med pvi ad setja
fram pa skodun ad vid skuldsettar yfirtokur sé bdkfaerd vidskiptavild visbending um pa
fjarhaed skulda sem flutt hafi verid inn i félogin umfram raunverdmaeti eigna. Bjarni F.
Karlsson stingur upp a i grein sem hann kallar ,Vandraedin med vidskiptavildina® ad
ordid ,vidskiptavild“ verdi lagt nidur i reikningshaldi og skattamalum og upp verdi tekid i

bess stad heitid , yfirverd fjarfestinga i 66rum félogum® (Bjarni Frimann Karlsson, 2008).
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7 bréun defnislegra eigna

Aukning a bokfaerdum defnislegum eignum hefur farid stighaekkandi sidustu aratugi.
bessi mikla aukning & defnislegum eignum i békum fyrirtaekja hjalpadi til ad byggja upp
fijarmalabdluna sem &tti sér stad & islandi 4 sidasta dratug og endadi med allsherjar

efnahagshruni haustid 2008.

7.1 Préun éefnislegra eigna a islandi

A mynd 1 hér fyrir nedan sem Einar Gudbjartsson (2003) setti saman eru upplysingar
um Sefnislegar eignir 75 islenskra fyrirtaekja. Oll 75 fyrirtaekin voru skrad & skipulagdan
fjarmagnsmarkad & timabilinu 1995 til 2001. | téflunni sést hlutfall éefnislegra eigna i
bokum pessara fyrirtaekja og hlutfall peirra af fastafjarmunum. Oefnislegar eignir i
bokum pessara 75 fyrirtaekja meira en tvoféldudust & drunum 1995 til 2001. | arslok
1999 voru verdmazeti defnislegra eigna hja fyrirteekjunum 25,4 milljardar kréna en voru
um 53 milljardar arid 2001. | téflunni sést ad hlutfall defnislegra eigna i arslok 1995 var
4,4% af bokfeerdum fastafjsrmunum, en i arslok 2001 var pad ordid um 10,5%. A
arunum 1995 til 2001 hakkudu fastafjarmunir hja pessum fyrirteekjum um naestum
1000% & medan defnislegar eignir jukust um 2200%, eda 22-foldudust. Vidskiptavildin

var langstaersta defnilsega eignin i békum hja pessum 75 fyrirtaekjum.
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Mynd 1. Hlutfall 6efnislegra eigna af heildareignum og fastafjarmunum 75 islenskra fyrirtaekja 1995 -
2001 (Einar Gudjartsson, 2003).



[ fréttabladi Rikisskattstjora skodar Adalsteinn Hdkonarsson (2008) préun
vidskiptavildar @ arunum 2003 til 2007 hja 20 félagssamstaedum sem skrad voru i
Kaupholl fslands. Nidurstada Adalsteins var su ad vidskiptavild pessara félaga hefdi 15-
faldast & pessum arum. A pessum tima voru samrunar og yfirtokur mjog algengar, sem
hafdi i for med sér ad vidskiptavild fyrirtaekja for upp ur 6llu valdi. Sem deemi ma nefna
Actavis, en i arsbyrjun 2003 var vidskiptavild félagsins um 21 milljaréur kréna. Fjérum

arum seinna eda i lok 2007 var hun komin i 358 milljarda (Einar Gudbjartsson, 2003).

bessi mikli voxtur defnislegra eigna & islandi, hélt 4fram alveg par til bankahrunid
vard ad veruleika i oktéber 2008. A mynd 2 hér fyrir nedan er haegt ad sja voxt
defnislegra eigna hja sex einstokum atvinnugreinum. bessi rannsékn birtist upprunalega

i rannséknarskyrslu Alpingis arid 2010, sem var gerd i kjolfar hrunsins.
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Mynd 2..Voxtur defnislegra eigna einstakra atvinnugreina: Eignarhaldsfélog, Fasteignafélog,
Fjarmalafyrirtaeki, Sjavarutvegur, Tryggingafélég og Smasala. (Rannsdknarnefnd Alpingis,
2010)

A toflunni sést hversu hratt og mikid Oefnislegar eignir haekkudu i sumum
atvinnugreinum. Sjavarutvegurinn var med rumlega 20 milljarda kréna i defnislegum

eignum arid 2003 en yfir 90 milljarda skrada i lok ars 2007. A pessum arum var mikid
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verslad med kvota og par med myndadist vidskiptavild hratt hja
sjavarutvegsfyrirtaekjum. Hafa skal i huga ad kvétinn er békfeerdur sem defnisleg eign
hja sjavarutvegsfyrirtaekjum, sem skyrir ad hluta til pessar hau télur. Oefnislegar eignir
fjarmalafyrirteekja eru nanast ekki til fyrr en arid 2005 og arid 2007 eru paer komnar i
u.p.b 25 milljarda. Ahugavert er ad sja haekkun Odefnislegra eigna hja
eignarhaldsfélogum. Frd 2003 - 2007 hofdu defnislegar eignir eignarhaldsfélaga haekkad
ar 10 milljoréum i um 85 milljarda kréna. Haegt er ad utskyra pessa dvenjulega hrédu
hakkun odefnislegra eigna hja eignarhaldsfélogum og fjarmalafyrirteekjum med
yfirtdkum og samrunum. [ uppsveiflu dranna fyrir hrun voru yfirtdkur og samrunar mjog

algengir og vidskiptavild myndadist hratt.

7.2 broun defnislegra eigna eftir atvinnugreinum

A toflum 1 og 2 er haegt ad sja skiptingu OSefnislegra eigna & islandi eftir
atvinnugreinum. Toflurnar syna hlutfall éefnislegra eigna af heildar eignum hverrar
atvinnugreinar fyrir sig. | t6flu 1 sést hlutfall defnislegra eigna arin 2003-2007, og svo
fyrir arin 2008-2009 i toflu 2. Hafa skal i huga ad i toflu 2 er sjdvaratvegur og
landbunadur sameinud i einn flokk. Haegt er ad sja ad hlutfall defnislegra eigna af
heildar eignum félaga hefur hakkad hratt a8 pessu timabili, einkum a arunum rétt fyrir

hrun.

Hja undirstoduatvinnuvegum sést ad hlutfall sjavardtvegsins (e. Fishing) hefur
haekkad hratt, sem skyrist af pvi hve aflaheimildir er stér hluti af éefnislegum eignum i
sjavarutvegi. A drunum 2003-2007 haekkudu Sefnislegar eignir i sjdvardtvegi Gr 22% i
teeplega 35%. bessar télur eru i samraemi vid pa vidteeku stjornunarhzetti sem attu sér
stad 4 pessum arum pegar kvoti var ndnast keyptur & hvada verdi sem var. Vid getum
einnig séd storar sveiflur  hlutfalli defnislegra eigna i mérgum 63rum atvinnugreinum. A
bessum arum voru morg af elstu og virtustu félégum f[slands keypt, t.d. skiptu mérg
staerstu bilaumbodin og fjolmidlafyrirteekin um eigendur eda voru sameinud. bessi kaup

og yfirtokur endurspeglast i télunum i téflu 1 (Pordlfur Matthiasson, 2011).
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Tafla 1. Hlutfall 6efnislegra eigna af heildareignum 3 islandi eftir atvinnugreinum, 2003-2007
(Rikisskattstjori).

Industry (selecred) 2003 2004 2005 2006 2007
Agriculture and forestry 4. 6% 4.0%% 3, 7% 3.5% 3,5%0
Fishing 220% | 253% | 290% | 353% | 34,9%
Food, beverages and tobacco 16, 4% | 227% | 28,9% | 23,7% 31,0%
Textiles 0.7%a 1.6% 20045 9.5% Q.0%%
Leather 46,1% | 44.6% | 424% | 00% 0, 0%
Paper industry and publication 3,8% B,5%0 9 4% B.0% 10,4%a
Chemical industry 10,6% | 2,9% 2.3% 20%a 1,8%
Plastics 0.4%a 0,3% 1,2% 0,9% T.1%
Glass 3,2% 10,6% | 4,8% 4 5% 7.0
Motors 3.4% 4. 7% T.6% 296% | 25,7%
Electricity and electronics 10,9%0 10,3% 4. 6% T.7%0 1,2%
Electricity producton and distribution 19 1% 1,0%% 0,1%a 6% 1,2%
Building industry 1, 7% 0,7%% 0,4%a 0, 3% 0. 2%
Wholesale and rerailing 6,9% Q.2%% 9 6%a B,0%% 10,6%a
Communication 5.5% 3,0%% 28 3% | 25 4% | 20,1%
Education 2 8% 2.6%b 1,0%6 16, 7% | 11,7%
(her service activities 8,9% 11.4% | 2.0 7.3% 7.5%
Unspecific activity 14.9% 4. 6% 2.4% 34 2%

[ toflu 2 er hins vegar haegt ad sja ahrif fjarmalahrunsins & islandi, p6 erfitt sé ad gera
einhlitan samanburd, pvi margir flokkar eru 6likir og i toflu 1. Asetla ma ad morg félog
eftir hrun hafi purft ad endurmeta efnahagsreikninginn hja sér vegna hrunsins og falls
krénunnar. Arin 2008 og 2009 purftu morg félég ad ganga i gegnum endurmat, afskriftir
og virdisryrnun eigna, sem hefur haft mikil ahrif & vidskiptavild og éefnislegar eignir hja

fyrirtaekjunum.
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Tafla 2. Hlutfall 6efnislegra eigna af heildareignum 3 islandi eftir atvinnugreinum, 2008-2009 (bérélfur
Matthiasson, 2011).

Industry 2008 2009
AGRICULTURE, FORESTRY AND FISHING 30,2% 30,07
MINING AND QUARBYING 1.,6%a 3,2%
MANUFACTURING 11,5% 11,8%
ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR COMNDI-

TIONING SUPPLY 2% 2P

WATER SUPPLY; SEWERAGE, WASTE MANAGE-
MENT AND REMEDIATION ACTIVITIES 5.1% 4 B%

COMNSTRUCTION 3,6% 1 4%

WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF

MOTOR VEHICLES AND MOTORCYCLES 9,2%, 11,0%
TRANSPORTATION AND STORAGE 2.4% 4.0%
ACCOMMODATION AND FOOD SERVICE AC-

TIVITIES 2,5% 2.0%
INFORMATION AND COMMUNICATION 34,4% 39,3%
PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL

ACTIVITIES 1,5% 1,5%
ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE AC-

TIVITIES 6,2% 9,5%
EDUCATION 5,6% 46%
HUMAN HEALTH AND SOCIAL WORK ACTIVI-

TIES 0,7% 0,6%
ARTS, ENTERTAINMENT AND RECREATION 10,6% 11,2%
OTHER SERVICE ACTIVITIES 1,3% 1,1%
UNSPECIFIED ACTIVITY 18,5% 16,3%

7.3 Proéun éefnislegra eigna hja tveimur islenskum fyrirtaekjum

7.3.1 Marel

Marel hf. er gott deemi um haekkun éefnislegra eigna 4 islandi. Mikill uppgangur var hja
Marel & fyrsta dratug pessarar aldar. Marel var mikid i yfirtokum fyrirtaekja og
oefnislegar eignir haekkudu pvi hratt. Marel var stofnad arid 1983 og er i dag i hopi
staerstu Utflutningsfyrirtaekja & Islandi. Marel framleidir hapréud teeki og hugbtnad sem
er notadur i matveelaidnadinum. Ad medaltali leggur Marel allt ad 5-7% af arlegri veltu i

rannséknir og préunarstarf (Marel, Arsreikningar, 2003-2013).
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Tafla 3. bréun Sefnislegra eigna hja Marel 2003-2013 (Marel, Arsreikningar, 2003-2013).

Oefnislegar
i Oefnislegar Hlutfall af Hlutfall af eignir an
Ar Eignir eignir eignum Vidskiptavild eignum vidskiptavildar
2003 81.334 4.184 5,14% 3.515 4,32% 669
2004 90.551 8.556 9,45% 7.687 8,49% 869
2005 114.890 18.098 | 15,75% 9.580 8,34% 8.518
2006 364.793 113.627 | 31,15% 97.117 26,62% 16.510
2007 427.304 120.035 | 28,09% 95.450 22,34% 24.585
2008 920.259 480.438 | 52,21% 394.979 42,92% 85.459
2009 882.882 463.392 | 52,49% 377.959 42,81% 85.433
2010 877.623 472.763 | 53,87% 379.879 43,28% 92.884
2011 877.818 480.492 | 54,74% 380.419 43,34% 100.073
2012 865.128 492.763 | 56,96% 379.984 43,92% 112.779
2013 839.568 497.269 | 59,23% 378.708 45,11% 118.561

Allar fjarhaedir eru i pusundum Evra.

[ toflu 3 er haegt ad sja proun Sefnislegra eigna hja Marel sidustu tiu ar. A
pbessum tiu drum hafa eignir félagsins rimlega tifaldast, 8 medan déefnislegar eignir hafa
rimlega 120-faldast. Arid 2003 voru odefnislegar eignir 5,14% af heildar eignum
félagsins, en 2013, tiu drum seinna eru paer ordnar 59,23%. Oefnislegar eignir haekkudu
mikid a arunum 2005-2006 vegna sameiningar og yfirtoku Marels 3 AEW Delford
System, og Scanvaegt International. Arid 2008 keypti Marel félagid Stork Food System.
Vid pad prefoldudust defnislegar eignir & einu ari. Eftir hrun hafa breytingar a
6efnislegum eignum ordid tiltdlulega litlar og nanast stadid i stad midad vid arin fyrir

hrun (Marel, Arsreikningar, 2003-2013).

7.3.2 Ossur

Annad gott deemi um préun og haekkun defnislegra eigna & Islandi er stodtaekja
fyrirtaekid Ossur hf. sem er leidandi alpjodlegt hataeknifyrirtaeki 4 heilbrigdissvidi. Ossur
starfar i 18 16ndum og framleidir einkum ymis konar stodtaeki og gervilimi. Ossur hefur
verid skrdd 4 markad sidan 1999 og var eitt af faum islenskum fyrirtaekjum dsamt Marel
sem voru ekki tekin af markadi eftir bankahrunid. Arid 2013 eyddi Ossur um 21,5
milljdnum dollara i rannséknar og préunarkostnad sem samsvarar 5% af heildarsélu

(Ossur, Arsreikningar, 2003 — 2013).
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Tafla 4. bréun éefnislegra eigna hja Ossuri 2003-2013 (Ossur, Arsreikningar, 2003-2013).

Hlutfall Oefnislegar
) Oefnislegar af Hlutfallaf |  eignir an
Ar Eignir eignir eignum | Vidskiptavild | eignum | vidskiptavildar
2003 102.126 29.168 | 28,56% 23.599 | 23,11% 5.569
2004 108.915 30.470 | 27,98% 25.095 | 23,04% 5.375
2005 407.986 278.828 | 68,34% 232.134 | 56,90% 46.694
2006 612.752 386.552 | 63,08% 316.593 | 51,67% 69.959
2007 635.821 404.156 | 63,56% 342.359 | 53,85% 61.797
2008 603.778 367.556 | 60,88% 322.381 | 53,39% 45.175
2009 628.217 370.226 | 58,93% 334.844 | 53,30% 35.382
2010 607.078 369.128 | 60,80% 339.153 | 55,87% 29.975
2011 581.991 363.405 | 62,44% 333.484 | 57,30% 29.921
2012 591.163 382.071 | 64,63% 348.935 | 59,03% 33.136
2013 706.248 444.472 | 62,93% 396.601 | 56,16% 47.871

Allar fjarhaedir eru i pusundum USD

A pessu 10 &ra skeidi hefur hlutfall éefnislegra eigna af heildareignum Ossurar
haekkad Ur 28,5% arid 2003 i taeplega 63% arid 2013. Arid 2005 var stért ar hja
fyrirtaekinu, en pad ar var akvedid ad steekka reksturinn og auka markadshlutdeild med
bvi ad kaupa fjogur 6nnur félog i svipudum rekstri. Eins og sést i to6flu 4 haekkudu baedi
heildareignir en pd sérstaklega defnislegar eignir mikid hja félaginu vid kaupin, sem
komust pad ar i ram 68% af eignum. Sidustu ar hefur félagid ekki verid eins mikid i
yfirtdkum. Oefnislegar eignir hafa haekkad hja Ossuri sidustu arin vegna kaupa &
détturfélogum og vegna rannséknar og prounarkostnadar sem hefur verid eignfaerdur

(Ossur, Arsreikningar, 2003 — 2013).

7.4 broun defnislegra eigna hja netfyrirtaekjum

[ dag er rannséknar og préunarkostnadur (e. Research and Development) hja
fyrirtaekjum mjog mikilveegur. Rannsodknar og prounarkostnadur 4 ad hjalpa fyrirtaekjum
ad hanna og prda nyjar vorur. Fyrirtaeki berjast um bestu télvunar- og verkfreedingana til
ad geta buid til vorur og forrit sem eru vel samkeppnishefar eda med
samkeppnisforskot. Eftir ad netbdlan (e. dot-com bubble) héfst um aldamétin, hafa
teekni og net fyrirtaeki sprottid upp um allan heim. bessi fyrirtaeki eyda fulgum fjar arlega

i rannséknar og préunarkostnad sem er oft einungis eignfeerdur ad hluta. Hja pessum
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teekni og internet fyrirtaekjum eru déefnislegar eignir samt stor hluti af eignasafninu og

nu 4 seinni arum meira en pekkst hefur.

Valin hafa verid tvo af staerstu samskiptafyrirtaekjum heims, Facebook og Twitter, til
ad skoda nanar. Facebook og Twitter eru i dag baedi leidandi fyrirtaeki 3
samskiptamarkadi. Badi pessi fyrirtaeki eyda storum fjarhaedum i rannsdknir og préun,
og hafa keypt og yfirtekid marga af sinum samkeppnisadilum. Einnig verdur farid yfir
arsreikning CCP, sem er stort islenskt fyrirtaeki sem framleidir tolvuleiki sem selur vorur

sinar um allan heim.

7.4.1 Twitter
Twitter er einn af steerstu samskiptamidlum i heimi. Fyrirtaekid var stofnad arid 2006
og hefur vaxid gridarlega hratt sidustu ar. Ekki eru til birtir arsreikningar hja Twitter

nema fyrir arin 2012 og 2013.

Tafla 5. Heildareignir hja Twitter 2012-2013 (Twitter, Arsreikningar, 2012-2013).

Eignir
2013 2012 Breyting %
Veltufjarmunir
Handbzert fé 841.010 203.328 314%
Skammtimafjarfestingar 1.393.044 221.528 529%
Vidskiptakrofur 247.328 112.155 121%
Fyrirframgreiddur kostnadur 93.297 17.455 435%
Fastafjarmunir
Rekstrarfjarmunir 332.662 185.574 79%
Oefnislegar eignir 77.627 3.753 1968%
Vidskiptavild 363.477 68.813 428%
Adrar eignir 17.795 18.962 -6%
Heildareignir 3.366.240 831.568 305%

Allar fjarhaedir eru i pisundum USD

[ toflu 5 og 6 er haegt ad sja skiptingu heildareigna og defnislegra eigna hja Twitter
sidustu tvo arin, og breytingu a milli ara. Vekur pad athygli ad déefnislegar eignir eru
ramlega 56% af fastafjarmunum og ad heildareignir Twitter naestum 4-féldudust a einu
ari. Skyringin & pvi er ad Twitter for & hlutabréfamarkad seint & arinu 2013. Oefnislegar
eignir hakkudu um naestum 2000% & einu ari, og vidskiptavild haekkadi um 428%.
Langsteersti hlutinn af pessari haekkun kom pegar Twitter yfirtdk prju félog 4 arinu 2013,

fyrirtaekin MoPub, Bluefin og Crashlytics.
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Tafla 6. bréun Sefnislegra eigna hja Twitter 2012-2013 (Twitter, Arsreikningar, 2012-2013).

Hlutfall
af Hlutfall | Oefnislegar
i Oefnislegar | heildar af eignir an
Ar Eignir eignir eignum | Vidskiptavild | eignum | vidskiptavildar
2012 831.568 72.566 | 8,73% 68.813 8,28% 3.753
2013 3.366.240 441.104 | 13,10% 363.477 | 10,80% 77.627

Allar fjarhaedir eru i pisundum USD

Twitter hefur sidasta arid aukid mikid pad fjdrmagn sem pad leggur i rannsdéknar og
bréunarkostnad. Arid 2011 setti Twitter 80 milljonir dollara i rannséknar og
bréunarkostnad. Arid 2012 hafdi sa kostnadur haekkad um 48% & milli 4ra og var kominn
i 119 milljonir dollara. Arid 2013 var rannséknar og préunarkostnadur 594 milljénir
dollara og hakkadi pvi um 399% a milli ara. pad skal hafa i huga ad stér hluti af
rannsoknar og prounarkostnadinum 2013 var vegna pdknana almenns Utbods &
eignarhlutum i Twitter. Arid 2012 voru eignfaerdar 6,8 milljénir dollara af rannséknar og
bréunarkostnadi sem hafdi aukist i 24 milljén dollara arid 2013 (Twitter, Arsreikningar,

2012-2013).

7.4.2 Facebook

Facebook er eins og Twitter einn af staerstu samskiptamidlum i heimi, med yfir 1 milljard
notenda. Facebook var stofnad arid 2004 og opnadi fyrir almenningi arid 2006, og hefur
staekkad ort sidustu &r. [ juni 2012 var Facebook formlega skrad & hlutabréfamarkad.
Facebook hefur verid mikid i stérum yfirtékum og nudna nylega eda i febriar 2014 keypti

Facebook snjallsimaforritid Whatsapp fyrir um télf milljarda dollara.
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Tafla 7. bréun 6efnislegra eigna hja Facebook 2011-2013 (Facebook, Arsreikningar, 2012-2013).

Oefnislegar
i Oefnislegar Hlutfall af Hlutfall af eignir an
Ar Heildar eignir eignir eignum Vidskiptavild eignum | vidskiptavildar
2011 6.331 162 | 2,56% 82| 1,30% 80
2012 15.103 1.388 | 9,19% 587 | 3,89% 801
2013 17.895 1.722 | 9,62% 839 | 4,69% 883

Allar fjarhaedir i milljonum USD

Eins og sja ma i toflu 7 hafa defnislegar eignir haekkad hratt hja Facebook sidustu tvo
ar. [ april 2012 keypti Facebook snjallsimaforritid Instagram fyrir einn milljard dollara.
Arid 2012 haekkudu defnislegar eignir hja Facebook um 1226 milljénir dollara, og ma
rekja pad hakkun til kaupanna & Instagram. Facebook eignfaerdi 911 milljénir arié 2012

vegna keyptra defnislegra eigna (Facebook, Arsreikningar, 2012 — 2013).

7.4.3 CCP

Tolvuleikjafyrirtaekid CCP er islenskt fyrirtaeki sem var stofnad arid 1997 undir
nafninu Loki Margmidlun, en var breytt i naverandi nafn arid 1999. Fyrirtaekid er
alpjédlegur toélvuleikjaframleidandi sem hefur framleitt stéra og vinsala télvuleiki.
Tolvuleikjafyrirtaekid CCP er pekktast fyrir nettoélvuleikinn Eve online sem kom ut arid
2003. Starfsemi CCP byggist a ad hanna og prda nyja télvuleiki sem eiga méguleika a ad
na vinsaeldum. Einn af staerstu kostnadarlidum CCP er rannséknar og préunarkostnadur.
Arlega eignfaerir CCP stéran hluta af pessum kostnadi.
[ toflu 8 er haegt ad sja préun defnislegra eigna hja CCP, en eignir fyrirtaekisins eru ad
storum hluta bundnar i defnislegum eignum. Haest var hlutfall éefnislegra eigna af
heildar eignum arid 2011, eda 81,5%. Olikt og hja 6drum fyrirtaekjum sem hafa verid
skodud hér a undan, er vidskiptavildin ekki steersta defnislega eignin hja CCP. Nuverandi
vidskiptavild fyrirtaekisins vard ad mestu til arid 2006 pegar CCP keypti White Wolf
Publishing.

Hja CCP hefur pad verid venjan ad eignfaera arlega stérar fjarhadir i préunarkostnad.
Pad eru ekki dalgeng vinnubrégd hja taeknifyrirtaekjum ef vid hofum pad ad leidarljosi ad
oft tekur morg ar ad hanna nyjan tolvuleik. Mikid af peirri hénnunarvinnu er eignfaerdur

undir préunarkostnadi sem Sefnislegar eignir (CCP, Arsreikningar, 2010-2013).
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Tafla 8. bréun éefnislegra eigna hja CCP 2009-2013 (CCP, Arsreikningar, 2010-2013).

Hlutfall Oefnislegar
i Oefnislegar Hlutfall af af eignir an
Ar Heildar eignir eignir eignum Vidskiptavild | eignum | vidskiptavildar
2009 74.375.469 42.368.491 56,97% 4.252.956 5,72% 38.115.535
2010 83.490.041 59.412.050 71,16% 4.252.956 5,09% 55.159.094
2011 97.614.885 79.565.240 81,51% 4.252.956 4,36% 75.312.284
2012 128.316.444 93.003.251 72,48% 4.252.956 3,31% 88.750.295
2013 104.322.305 72.331.445 69,33% 4.252.956 4,08% 68.078.489

Allar fjarhaedir i USD

Tafla 9. Eignfaerdir kostnadarlidir a ari hja CCP 2009-2013 (CCP, Arsreikningar, 2010-2013).

Eignfaerdur

) Laun vid Eignfaerd laun vid | Hlutfall af | prounarkostnadur

Ar préunarvinnu préunarvinnu launum i heild
2009 14.555.401 12.096.131 83,10% 17.011.736
2010 21.337.964 16.885.477 79,13% 23.503.434
2011 27.063.745 21.578.861 79,73% 27.798.365
2012 24.270.409 18.575.346 76,53% 24.668.549
2013 30.547.075 20.115.519 65,85% 26.183.318

Allar fjarhaedir i USD

Préunarkostnadur er steersta defnislega eign CCP og stdd hdn i rimum 67 milljonum

dollara i lok ars 2013. [ téflu 9 er tekid saman hversu stérar fjarhaedir CCP hefur

eignfeert, en sidustu 5 ar hefur fyrirtaekid eignfeert samtals um 119 milljénir dollara. |

april 2014 gaf CCP pad ut ad peir eetli ad haetta préun a nyjum tolvuleik sem var i

vinnslu. Gera ma rad fyrir ad stér hluti af rannséknar og préunarkostnadi verksins verdi

afskrifadur a arinu 2014.

31




8 Samantekt

Préun éefnislegra eigna hja fyrirtaekjum hefur verid hréd a sidustu arum. Hér adur
fyrr voru paer einungis brot af eignum félaga en i dag hafa paer haekkad mjog hratt. A
islandi haekkudu paer hratt vegna breytinga a vidskiptavenjum og vidskiptaumhverfi sem
skapadist hér a landi @ arunum fyrir hrun. Eins og sést t.d. & drsreikningum Marels og
Ossurar, var ekki 6algengt ad félog veeru drlega i stérum yfirtékum, pannig ad bokfeerdar

Gefnislegar eignir storhaekkudu 8 skdommum tima.

Med tilkomu Internetsins hefur a sidustu arum verid mikil uppsveifla i taeknigreinum.
Litil sem stér fyrirtaeki keppast vid ad hanna og prda nyjungar sem gaetu skapad
verdmaeti. Pessi 6klarudu hugverk eru titlud i bokum fyrirtaekja sem verdmaeti og eru
skradar sem defnislegar eignir. Hja pessum fyrirtaekjum er ekki dalgengt ad defnislegar
eignir séu lang stzersta eign félagsins, pd svo ad hun sé raunverulega ekki ennpa ad fullu
til stadar eda skapi verdmaeti. Télvuleikjafyrirteekid CCP er gott deemi um pannig félag.
Fyrirtaekid eignfaerir haar fjarhaedir arlega sem eru enn i préun. Oftast er mjog erfitt ad
meta raunverulegt virdi pessara hugverka og er pad alltof algengt ad defnislegar eignir

séu verometnar of hatt.

Pessi hrada préun og aukning a békfeerdum éefnislegum eignum fyrirtaekja kallar a
betri og beittari reglur um skraningu og verdmat defnislegra eigna. A naestu dratugum
munu éefnislegar eignir vaentanlega verda enn fyrirferdameiri, sem kallar a betri og

skilvirkari reglur um skraningu og medferd defnislegra eigna.
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