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Formali
Ritgerd pessi er 6 ECTS eininga lokaverkefni til BS proéfs vid vidskiptafreedideild med
aherslu & reikningshald & félagsvisindasvidi Haskdla [slands.
Leidbeinandi verkefnisins var Bjarni Frimann Karlsson lektor i vidskiptafraedi og pakka ég
honum samstarfid.
Einnig vil ég pakka fjolskyldu minni og kaerasta fyrir polinmadi medan @ ndmi minu stéd

og Ragnhildi Hollu Bjarnadottur fyrir alla hjalpina.



Utdrattur

[ verkefni pessu verdur farid yfir eignamat i reikningsskilum i ljési markmida peirra.
Athugad verdur i hverju felist helsti munurinn ad félég meti eignir sinar upp ad
markadsvirdi @ moti pvi ad meta peer samkvaemt kostnadaradferd. Skodad verdur

mismunandi mat 4 eignum og hvada reglur gildi.

Helstu nidurstédur um hvort sé meira videigandi ad meta eignir 4 kostnadarverdi eda
gangvirdi fara eftir pvi hvad gerir upplysingar reikningsskila gagnlegar. Kostir
gangvirdismats eru ad upplysingar reikningsskila verda timanlegar, samanburdarhaefar,
hafa spagildi og gefa endurgjof til lesanda. Eignir metnar & kostnadarverdi veita

areidanlegar upplysingar, sem eru sannreynanlegar, hlutlausar og truverdugar.
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1. Inngangur

Efnahagsleegdir lidinna ara hafa leitt til umreedna um matsadferdir 4 eignum. Eftir
efnahagskreppuna 2008 hefur verid aukinn agreiningur um gangvirdisreikningsskil. pott
erfitt sé ad finna eina orsok fyrir peim samdraetti sem vard eru margir sem telja ad su

matsadferd hafi aukid alvarleika hans.

Samkvaemt reikningsskilareglum ber félégum ad meta eignir sinar a kostnadarverdi
eda 4 gangvirdi. Akvednar reglur gilda um verdmatsadferdirnar og hvada eignir skuli
faera eftir hvorri adferd fyrir sig. A islandi eru pad 16g um arsreikninga og alpjédlegu
reikningsstadlarnir sem setja reglur um reikningsskil en mismunandi reglur gilda fyrir
mismunandi eignir félaga. Meginreglan er ad meta eignir a kostnadarverdi en pd eru

sumar eignir metnar 4 gangvirdi.

Vidfangsefnid hér er ad meta badi kosti og dkosti beggja matsadferda og markmid
ritgerdarinnar er ad varpa ljési & hvad veldur pvi ad sumar eignir séu metnar a gangvirdi

og adrar ekki. Leitast verdur vid ad svara eftirfarandi spurningum:

e Hver er helsti munurinn @ ad meta eignir med kostnadarverdsadferd eda a
gangvirdi?

e Hvada reglur gilda um mismunandi eignir?

e Hverijir eru helstu kostir og gallar matsadferda?



2. Reikningsskil markmid og tilgangur

Eitt helsta markmid reikningsskila er ad setja fram fjarhagslegar upplysingar sem eru
gagnlegar fyrir fyrirtaeki. Reikningsskilin feera fyrirtaekjum upplysingar um fjarhagsstodu,
breytingu & fjarhagslegri skipan milli timabila og rekstrardarangur fyrirtaekis. begar
reikningsskilin eru gerd med areidanlegum haetti koma pessar upplysingar fyrirtaekjum
ad gédum notum, pa allra helst vid dkvardanatoku. Mikilveegt er ad taka fram ad
upplysingar reikningsskila taka til lidins tima og adeins ad litlum hluta til framtidar en
baer geta hins vegar nyst vid dkvardanatoku vardandi framtidina (Reikningsskilarad,

1994).

Jafnvel pott margir telji ad reikningsskil syni adeins lidna tid er tilgangur peirra einnig
ad greina hvad framtidin geeti haft upp a ad bjéda. bvi lesendur reikningsskila geta
notad pau sem taeki vid dkvardanatoku, til ad meta haefni fyrirtaekis til ad avaxta eigid
fé, dsamt pvi ad meta stjdrnunarhaefni stjérnenda. Naudsynlegt er fyrir pa sem gera og
lesa reikningsskil ad gera sér grein fyrir helstu hugtékum, pydingum og reglum peirra

(Reikningsskilarad, 1994).

2.1. Gagnlegar upplysingar i reikningsskilum

Upplysingar i reikningsskilum purfa ad uppfylla akvednar gaedakrofur til ad byggja a
traustum grunni (Reikningsskilardd, 1994). bessar geedakrofur sndast um ad upplysingar
reikningsskila séu gagnlegar, pad er ad paer séu samanburdarhafar, skiljanlegar,

timanlegar og areidanlegar (Deloitte, 2011).

Vid dkvardanatoku félaga er mikilvaegt ad pau séu med samanburdarhzefar
upplysingar i reikningsskilum sinum. Lestur reikningsskila snyst pvi oftast um ad bera
saman fjarhagslegar upplysingar milli dkvedinna timabila. Pad er pvi gagnlegt ad
fyrirtaeki birti fjarhagslegar upplysingar fyrri timabila til samanburdar fyrir lesandann
(Reikningsskilardd, 1994). Samanburdarhaefar upplysingar eru einnig paer upplysingar
sem heegt er ad mala og skyra fra & sambeerilegan mata milli tveggja mismunandi
fyrirtaekja. Fjarfestar nota upplysingarnar til ad meta hvort eigi ad avaxta fé sitt i
fyrirtaekinu. Samanburdarhaefar upplysingar er sidan haegt ad nota til ad bera saman

fyrirtaeki og greina i hverju felist helsti munurinn & milli peirra og hvad pau eiga
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sameiginlegt (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011). Mikilveegt er ad upplysa lesendur um
hvada adferdir eru notadar vid reikningsskilin og hvernig stjérnendur meta hagreena

atburdi (Reikningsskilarad, 1994).

Upplysingar reikningsskila verda ad vera skiljanlegar svo paer komi ad gagni. Hugtakid
skiljanleg reikningsskil er erfitt ad skilgreina eitt og sér en pd verdur semjandi
reikningsskila ad hafa akvedna pezetti i huga (Reikningsskilardd, 1994). Med skiljanleika er
att vid geedi fjarhagslegra upplysinga, fjarhagslegar upplysingar eru skiljanlegar pegar
baer eru nakveemar og gefa glégga mynd svo ad lesandi skilji paer (Einar Gudbjartsson,
2010). Notendur reikningsskila verda pod ad hafa skilning & vidskipta- og

rekstrarumhverfinu sem fyrirtaekid starfar i (Reikningsskilarad, 1994).

Mikilvaegt er ad hafa upplysingar timanlegar og adgengilegar fyrir dkvardanatoku
adur en fyrirtaekid tapar peirri getu til ad taka akvardanir. Ad hafa réttar upplysingar a
réttum tima getur verid mikilvaegt fyrir akvardanatoku, pvi ef paer berast of seint geta
baer gert litid sem ekkert gagn (Kieso o.fl., 2011). Upplysingarnar verda lika ad skipta
mali pannig ad peer hafi spagildi sem er notad fyrir akvardanatdku um atburdi sem hafa
ekki enn att sér stad og svargildi sem notad er til ad meta drangur (Reikningsskilarad,

1994).

Lesendur reikningsskila ver6a ad geta treyst pvi ad upplysingarnar ur
reikningsskilunum séu areidanlegar. Areidanlegar upplysingar eru pegar fjarhagslegar
upplysingar eru sannreynanlegar. Upplysingarnar verda jafnframt ad vera hlutlausar og
mikilvaegt er ad fyrirframdkvedin nidurstada liggi ekki fyrir hja semjanda

reikningsskilanna (Reikningsskilarad, 1994).

2.2. Efnahagsreikningur logadila

Efnahagsreikningur inniheldur nokkur hugték sem parf ad hafa skilning a til ad meta
fjarhagsstodu logadila. Efnahagsreikningur skiptist upp i eignir annars vegar og skuldir
og eigid fé hins vegar (Reikningsskilarad, 1994).

Eigid fé eru paer eignir sem eftir eru pegar allar skuldir hafa verid dregnar fra (Kieso
o.fl., 2011). Eigid fé er skilgreint sem afgangsstaerd reikningsskila en pé ber ad syna pad i
akvednum lidum og samkvaemt gddri reikningsskilavenju. Lidir eigin fjar eru framlog
eiganda, Oradstafad eigid fé, logbundinn varasjédur og endurmatsreikningur

(Reikningsskilarad, 1994).



Framlég eiganda geta verid yfir nafnverdi hlutafjar og pad yfirverd faert samkvaemt
hlutafélagalogum a l6gbundinn varasjod medal eigin fjar. Félogum er skylt ad hafa
[6gbundinn varasjéd til ad geta brugdist vid afalli sem pau kunna ad lenda i sidar.
Oradstafad eigid fé segir til um hvernig félagid hefur dvaxtad framlog fjarfesta yfir
timabilid ad fratdldum ardgreidslum. Utborgun til fjarfesta getur verid radstdfun & hluta
af afrekstri félagsins til hluthafa. Sérstakar reglur gilda vegna utgreidslna og ber ad lita til

hlutafélagalaga (Reikningsskilarad, 1994).

Medal eigin fjar eru fleiri peettir eins og endurmatsreikningur varanlegra
fastafjarmuna. Heimilt er vid vissar adstaedur ad hakka bodkfeert virdi varanlegra
rekstrarfjarmuna og er su haekkun feeré @ endurmatsreikning medal eigin fjar. Gagnlegt
er ad eigid fé sé adgreint i flokka fyrir lesanda reikningsskilanna og hann geti séd hvernig

bessir flokkar hafi myndast (Reikningsskilarad, 1994).

Skuldir eru nuverandi skuldbindingar l6gadila sem hafa komid til vegna lidinna
atburda. Til bokar er feert pad greidslufleedi sem er daetlad ad fari Ut ur fyrirtaekinu
vegna lidinna atburda (Kieso o.fl., 2011). Skuld er kvod a l6gadila ad lata eign af hendi
eda pjonustu vegna lidinna vidskipta. Skuldum er skipt upp i skammtimaskuldir og
langtimaskuldir eftir pvi hveneser 3aatlud greidsla fjarmagns fer fram (Log um
arsreikninga nr. 3/2006). Skuld er adeins faerd til bokar ef liklegt sé ad 16gadili purfi ad
standa skil @ henni. Eins og med eignir ber I6gadila ad hafa i huga reglu um efni mals i
stad forms vid skraningu skuldar. Abyrgdaskuldbindingar eru deemi um petta par sem
skuld stofnast vid selda abyrgd. Abyrgdin getur verid fyrir dkvedinn tima og byggir
I6gadili & reynslu og s6gu nyttrar abyrgdar vid feerslu skuldarinnar. Ef mikil dvissa er um
hvort til greidslu skuldar komi ber l6gadila ad upplysa lesanda um skuldbindingu i
skyringum (Reikningsskilarad, 1994).

Eignir eru audlindir sem stjérnad er af félogum og eru komnar til vegna lidinna
atburda. Eignir bera med sér hagraenan avinning i framtidinni med pvi ad afla tekna fyrir
I6gadila (Kieso o.fl., 2011). Eignir eru skradar & peim grundvelli ad paer séu komnar til
vegna lidinna atburda og pvi ma ekki eignfeera eignir sem koma til vegna vidskipta i
framtidinni. Undartekningar gilda po i pessu sambandi, og hér ma nefna ad heimilt sé ad
faera (afskrifad) kostnadarverd eigna upp vid tilteknar adstaedur. Yfirleitt hefur 16gadili

eignarrétt yfir eigninni, ef ekki pa er mikilvaegt ad hafa i huga ad form samninga getur
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verid annad en efni peirra (Reikningsskilarad, 1994). Eignir geta skapad fyrirtaekinu
tekjur badi beint og ébeint. Eignum er skipt upp i veltufjarmuni og fastafjarmuni eftir
beim tima sem eignin kemur til med ad skapa fyrirtaekinu tekjur (Log um darsreikninga nr.

3/2006).

Veltufjdrmunir eru eignir sem haegt er ad breyta i reidufé eda paer eignir sem azetlad
er ad radstafa inn eins ars. Birgdir teljast til veltufjdrmuna par sem peer skapa félaginu
tekjur. b6 ber a6 meta paer birgdir sem ekki er haegt ad selja til gjalda. Til veltufjarmuna
teljast lika handbeert fé og vidskiptakrofur; vaxtatekjur sem fylgja slikum eignum falla i

sama flokk (Kieso o.fl., 2011).

Fastafjarmunir eru paer eignir sem skapa félaginu tekjur i lengur en eitt ar (Kieso o.fl.,
2011). Fastafjarmunir skiptast i efnislegar og déefnislegar eignir. Efnislegar eignir eru
varanlegir rekstrafjarmunir, t.d. byggingar og vinnuvélar en defnislegar eignir eru m.a.
vidskiptavild sem getur skipad stéran patt i ad skapa fyrirteekinu tekjur. Vidskiptavild ma

eingongu fzera til eignar vid kaup og samruna @ 6drum rekstri (Reikningsskilarad, 1994).

Flokkun a fjarmalagerningum fer eftir mati stjérnenda a hvort eignin sé skammtima
eda langtima fjarfesting (Kieso o.fl., 2011). Fjarmalagerningar eru einskonar raunavisun

a rauneignir (Gudrun Johnsen, munnleg heimild, 2. september 2014).

Mismunandi matsreglur gilda um mismunandi eignir félaga. Ndverandi reglur um mat
a varanlegum rekstrarfiarmunum samkveemt alpjédlegum reikningsskilast6dlum eru
tilgreindar i stadli IAS 16. b6 gilda adrar reglur um mat eigna sem eru notadar til
fijarfestinga, 1AS 40 og landbunadar, IAS 41. Reglur um mat & fjarmalagerningum eru
tilgreindar i stadli IAS 39 (Herrmann, Saudagaran og Thomas, 2006.). Almenna reglan a
islandi er ad félog fylgi arsreikningaldgum en nokkur félég og samstaedur skulu fylgja

alpjédlegum reikningsskilastodlum.
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3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjdrmunir eru paer eignir sem aetladar eru til varanlegrar notkunar eda
eignar (Lég um arsreikninga nr.3/2006). Rekstrarfjarmuni skal meta samkvaemt
kostnadarverdsreglunni (Reikningsskilarad, 1994). Kostnadarverd er pad kaupverd sem
eignin var fengin 4, asamt 6llum peim kostnadi sem féll til vid ad koma eigninni i notkun

og par med til tekjudflunar (Log um arsreikninga nr.3/2006).

Bokfaert verd eignarinnar & uppgjorsdegi er kaupverd ad fradregnum afskriftum sem
fallid hafa til eftir kaupin. Afskriftir eru gerdar a varanlegum rekstrarfjarmunum par sem
baer nytast til dkvedins tima vegna aldurs, slits eda ureldingar. Afskriftir eru gerdar &
kerfisbundinn hatt samkvaemt nytingartima eignarinnar og eru paer faerdar til gjalda i

rekstrarreikningi 4 mati tekjum (L6g um arsreikninga nr.3/2006).

Varanlegir rekstrarfjdarmunir eru paer eignir sem eru ekki til sélu i fyrirtaekinu heldur
nyttar til ad framleida voru eda pjénustu og skapa fyrirteekinu tekjur. bessir fjdrmunir
eru sem daemi byggingar, teki, vélar og verkfaeri. Rekstrarfjarmunir eru dpreifanlegar
eignir sem atladar eru til notkunar i lengur en eitt ar og eru paer odlikar huglaegum

eignum eins og vidskiptavild. (Kieso o.fl., 2011).

3.1. Mat rekstrarfjarmuna samkvamt arsreikningalégum

Flest 16nd skilgreina sina eigin reikningsskilastadla sem veita dkvedna leidségn um pad
hvernig reikningsskil skulu vera sett fram og hvada reglur gildi i pvi landi. A islandi gilda
[6g um arsreikninga en hinsvegar eru pau vikjandi fyrir dkveeGum um arsreikninga i
sérlogum. Samkvaemt peim l6gum ber 6llum hlutafélogum, samlagshlutafélégum og

samvinnufélégum ad semja arsreikning (Log um arsreikninga nr.3/2006).

Arsreikningaldg leggja til ad varanlegir rekstrarfjarmunir séu ekki metnir a4 hazerra
verdi en kostnadarverdi en pé er til undantekning & pvi. Samkveemt 31. grein
arsreikningalaga er heimilt ad feera verd fastafjdrmuna, fjarfestingaeigna og
fjarmalagerninga ad markadsverdi. Login tilgreina pé akvedin skilyrdi hvad vardar ad
feera upp varanlega rekstrarfjarmuni. Skilyrdin eru pau ad bodkfaert verd peirra sé

verulega laegra en markadsverd og ad hakkunin sé talin varanleg. bessa matsbreytingu
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skal feera a sérstakan endurmatsreikning medal eigin fjar (Log um arsreikninga

nr.3/2006).

Ef félog kjdésa ad meta eignir samkvaemt kostnadarverdsreglu er hagnadur af solu
eigna tekjufaerdur i rekstrarreikning pess vid solu. Til adgreiningar fra tekjum ar rekstri
barf samkvaemt lI6gum ad sérgreina pennan soluhagnad eda gera grein fyrir honum i

skyringum (L6g um arsreikninga nr.3/2006).

3.2. Alpjodlegir reikningsskilastadlar, IAS 16

Tilgangur alpjodlegu reikningsskilastadlanna IFRS er ad samraema reikningsskil a milli
landa. Sameiginlegir stadlar gera reikningsskilin skiljanlegri fyrir lesendur fra olikum
[6ndum og samanburdarhaef & milli landa. Peim félogum innan evrépska
efnahagssvaedisins, sem gefa Ut hlutabréf eda skuldabréf & skipulégdum
verdbréfamorkudum, ber ad semja reikningsskil sin samkvamt IFRS. Fyrirtaeki sem eru
ekki skrdd & verdbréfamarkadi hafa einnig val um ad semja reikningsskil sin eftir
alpjédlegu stodlunum. begar fyrirtaeki hefur valid ad nyta stadlana verdur pad ad semja
reikningsskilin eftir peim i fimm ar samfleytt (Deloitte, 2011). | IFRS-stédlunum eru
settar fram akvednar vidmidunarreglur um hvernig fyrirtaeki skal haga reikningsskilum
sinum. Stadlarnir veita ekki ndkvaemar leidbeiningar en eru vidtek markmid og
akvednar grundvallarreglur (Kieso o.fl., 2011). Alpjédlegir reikningsskilastadlar hafa

verid vidurkenndir i neerri 100 |6ndum um allan heim (Ramanna, 2013).

Stadall IAS 16 innan IFRS fjallar um varanlega rekstrarfjdrmuni og mat peirra.
Stadallinn gerir ekki kréfu um ad markadsverd sé verulega haerra en békfzert verd og su
hakkun sé varanleg likt og gert er i arsreikningalogum (IAS 16, Log um &rsreikninga
nr.3/2006). Arid 1982 birti alpjédlega reikningsskilanefndin skilgreiningu & verdmati
varanlegra rekstrarfjarmuna og i kjolfarid hefur stadallinn verid i stédugri préun.
Samkvaemt nuverandi IAS 16 ber félogum ad velja hvort pau meti varanlega
rekstrarfjarmuni @ kostnadarverdi eda noti endurmatsadferd. Eftir ad matsadferd hefur
verid valin ber félogum ad halda sig vid hana. Ef félag hefur valid ad meta med
endurmatsadferd ber pvi ad endurmeta eignir i sama flokki med reglulegum haetti (IAS
16).

Samkvaemt l6gum nr. 3/2006 um arsreikninga og i samrami vid IFRS stadla ber ad

feera matshaekkunina a sérstakan endurmatsreikning medal eigin fjar og med pvi verdur
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hagnadurinn ad dinnleystum geymsluhagnadi. Endurmatsreikning ber sidan ad leysa
upp jafnt @ moéti fjarhaed arlegrar afskriftar af mismun 4@ endurmetnu verdi og
kostnadarverdi. Einnig ber ad leysa endurmatsreikning upp vid s6lu eigna eda ef paer
hafa verid teknar ur notkun. Ef hins vegar markadsverd eignar laekkar meira en
ndverandi matsverd verdur pad tap feert & rekstrarreikning sem gjold. Eina
undantekningin a pessari reglu er ad heimilt er ad nidurfaera a endurmatsreikning medal
eigin fjar ad pvi sem nemur haekkun @ endurmati sem hafi verid gerd adur. Semjanda
reikningsskila ber ad upplysa lesanda i skyringum um allar hreyfingar 24

endurmatsreikningi yfir reikningstimabilid (Log um arsreikninga nr. 3/2006., IAS 16).
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4. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem leigutaki eda eigandi hefur umrad yfir og er notud til ad
afla leigutekna eda til verdmaetaaukningar. Slik eign er land, hiseign eda hluti hiseignar

sem ekki er notud vid rekstur (IAS 40).

Samkvaemt logum um arsreikninga mega peir sem eru med starfsemi sina & svidi
fiarfestinga i fjarfestingareignum faera slikar eignir til gangvirdis. Matsbreytingar eru
feerdar a rekstrarreikning. Gangvirdisbreyting & slikum eignum er su virdisbreyting 3
eighum og skuldbindingum sem tengjast fjarfestingareignum fyrirtaekis (L6g um

arsreikninga nr.3/2006).

Alpjédlegir reikningsskilastadlar tilgreina matsadferdir sem skal beita vid mat a
fijarfestingaeignum og hvad semjanda ber ad tilkynna i skyringum. Stadallinn IAS 40 var
fyrsti stadall sem leyfdi haekkun & gangvirdi annarra eigna en fjareigna i gegnum
rekstrarreikning. Fjarfestingareignir eru upphaflega metnar 4 kostnadarverdi asamt
beim vidskiptakostnadi sem hefur fallid til. Eignfaera ma pann kostnad sem fellur til sidar
begar liklegt er ad efnahagslegur avinningur i framtidinni, umfram upphaflegt mat renni
til fyrirtaekisins. Oll dnnur gjéld sem falla til sidar skulu vera feerd & rekstrarreikning.
Breytingar a gangvirdi fjarfestingaeigna ber ad feera med hreinum hagnadi eda tapi 4
timabilinu. Ef notkun a fjarfestingareign er bléndud, p.e adeins ad hluta til utleigu, ber

ad skipta eftir hlutfallslegri notkun i reikningsskilum (IAS 40).

IFRS heimilar ad eftir upphaflega skraningu sé hzegt ad velja ad meta fjarfestingareign
eftir kostnadaradferd eda gangvirdisadferd. Velji fyrirteeki ad meta eftir kostnadaradferd
ber semjanda reikningsskila ad upplysa gangvirdisverd i skyringum. Adferd sem verdur
fyrir valinu skal vera notud til ad meta allar fjarfestingareignir fyrirtaekis. Leyfilegt er po
ad breyta um matsadferd ef hin adferdin & betur vid. Fjarfestingareign er eign sem
myndar sjédstreymi sem er ad mestu leyti 6had 66rum eignum fyrirtaekis og pannig
greinir hdn sig fra 6drum rekstrareignum. Ef ekki er hezegt ad meta gangvirdi
fjarfestingaeigna skal eignin vera metin samkvaeemt stadli IAS 16. Semjanda

reikningsskila ber ad upplysa lesanda um paer forsendur sem gangvirdismat eignar
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byggist a. Fjarfestingaeign skal vera tekin ur efnahagsreikningi vid solu eda ef ekki er ad

vaenta neins efnahagslegs dvinnings af eigninni (IAS 40).
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5. Fjarmalagerningar

Samkvaemt [6gum um verdbréfavidskipti teljast fjarmalagerningar m.a hlutabréf,
skuldabréf og onnur framseljanleg verdbréf, peningamarkadsskjol, hlutdeildarskirteini
og afleidur (Log um verdbréfavidskipti nr.108/2007). Fjarmalagerningur er samningur
sem eykur fjareign eins félags og skuld eda eigid fé hja 6dru félagi (IAS 39).

Loég um arsreikninga nr.3/2006, greinar 36 til 38, fjalla um hvernig ber ad meta
fjarmalagerninga i reikningsskilum félaga. Samkveemt l6gunum er heimilt ad faera
fjdrmadlagerninga @ gangvirdi ef markmid med kaupum beirra sé ad hagnast a
skammtimaverdbreytingum. Fjarmalagerningar sem metnir eru & gangvirdi skulu vera i
samraemi vid reikningsskilareglur reikningsskilarads. Adeins er leyfilegt ad faera
fjdrmadlagerninga a gangyvirdi ef pad byggist & dreidanlegum upplysingum um gangvirdi
og skal gangvirdi slikra gerninga vera akvedid med tilliti til markadsverds
fjarmalagerninga sem skradir eru a virkan markad (Log um drsreikninga nr.3/2006).
Virkur markadur er par sem vidskipti med eignir eda skuldir fara fram med reglulegum
haetti og veita pannig upplysingar um verd med stédugum heetti (IFRS 13). Ef
fjarmalagerningur er ekki skradur & virkum markadi skal hann vera metinn 3
markadsvirdi undirliggjandi patta i vibkomandi gerningi eda a pvi virdi sem unnid er Ut
fra almennum vidurkenndum matslikunum eda matsadferdum. Virdisbreytingar skulu

vera feerdar a rekstrarreikning (L6g um arsreikninga nr.3/2006).

5.1. Alpjodlegir reikningsskilastadlar, IFRS
Fjarmalagerningar geta verid flékin fyrirbzeri og i dag eru i gildi prir IFRS stadlar um
fijarmalagerninga, IAS 39, IFRS 7 og 9. IFRS setur fram sérstakan stadal fyrir skyringar 3
fijarmalagerningum, IFRS 7. Arid 2014 tdk stadall IFRS 9 vid af stadli IAS 39, vardandi
innleidingarakvaedi sem semjendur reikningsskila purfa ad hafa i huga. pridji stadallinn
IAS 39 er sa stadall sem fjallar um skraningu og reikningshaldslegt mat 34
fijarmalagerningum.

Markmid IAS 39 er ad tilgreina paer meginreglur sem gilda um afskrdningu, skraningu

og mat & fjarskuldum og fjareignum. Stadallinn hefur tekid stodugum breytingum fra
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upphafi hans og var sidast uppfaerdur arid 2014. Stadallinn er liklega einn floknasti og
mest krefjandi reikningsskilastadall sem IFRS hefur gefid ut; hann tekur stédugt
breytingum sem liklega ma rekja til pess hversu flokid og sivaxandi fjarmalaumhverfié er
(Spector, 2009). Uppfeerslur sem voru gerdar a stadlinum 4arid 2013 sndast um ad ekki sé
borf & ad heaetta ahaettuvarnarskilum ef skuldaraskipti hafa ordid a afleiGum ad

uppfylltum akvednum skilyrdum (IAS 39).

IFRS 9 stadallinn hefur tekid miklum breytingum eftir efnahagshrunid. Honum er
>tlad ad leysa stadal IAS 39 af hdlmi og hefur hann verid gefinn ut i aféngum. Hann var
fullbdinn sumarid 2014, en tekur ekki gildi fyrr en 1.jandar 2018. bangad til mun IAS 39
gilda um pau atridi sem IFRS 9 hefur ekki pegar tekid gildi um. Breytingar a stadlinum
félust i ad kynna nytt likan um hvernig ber ad fara med virdisryrnun, takmorkun 3 feerslu
milli flokka og maelingakrofur fyrir fjdreignir (IFRS 9).

Stadallinn leggur til ad fjarmalagerningar séu flokkadir i fjéra hluta:

o Flokkur eitt neer yfir pa fjarmadlagerninga sem metnir eru & gangvirdi.
Fjdrmadlagerningar i pessum flokki eru peir sem eru atladir til sélu og flokkast
bvi undir veltufjareign. bessar veltufjareignir eru pa fjareignir sem eru keyptar
til skamms tima i peim tilgangi ad hagnast 4 peim. Skrd skal fjdrmadlagerninga i
flokki eitt & gangvirdi & hverjum uppgjorsdegi.

o Flokkur tvo felur i sér pa fjarmalagerninga sem haldid er til gjalddaga.
Fjarmalagerningar sem haldid er til gjalddaga ber ad meta a afskrifudu

kostnadarverdi.

o bridji flokkur eru 1an og krofur, pad eru fjareignir med fostu eda akvednu
greidslufleedi og eru ekki skrddar & virkum markadi.

e Fjordi og sidasti flokkurinn eru fjareignir sem haldid er til s6lu og er
afgangsflokkur, pad eru peir fjarmalagerningar sem falla ekki undir adra flokka

(IFRS 9).

Fjarmalagerningar eru skradir a gangvirdi vid utgafu eda kaup peirra. Pad gangvirdi er
bo oftast pad verd sem greitt var fyrir pa og pvi ekki langt frd kostnadarverdsreglunni.
Fjarmalagerninga skal feera & efnahagsreikning félagsins. Vidskiptakostnad sem ma

tengja beint vid kaup eda uatgafu fjarmdlagerninga ma eignfeera sem hluta af
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kostnadarverdi. Annan vidskiptakostnad skal faera a rekstrarreikning sem gjéld. Heimilt
er ad velja & milli pess ad skra vidskipti fjarmalagerninga midad vid vidskiptadag eda
greidsludag. Ef skrad er 4 vidskiptadag ber ad leidrétta breytingar sem kunna ad verda 4
milli vidskiptadags og greidsludags (IFRS 9).

Fyrirtaeki ber ad gera virdisryrnunarproéf a fjarmalagerningum sinum. Slikt préf kannar
hvort liklegt pykir ad fjarfestir innheimti allar greidslur i samraemi vid akvaedi samnings.
Virdisryrnunartap er fundid ut med pvi ad reikna mismun milli békferds virdis ad
vidbaettum aféllnum vaxtatekjum og nuvirdis af vaentu sjédstreymi. begar fyrirtaeki ber
enn ahaettu og dbata af fjdrmadlagerningi eda af hluta hans ma ekki afskrd hann. Einnig
gildir pad sama ef fyrirtaekid hefur enn yfirrad yfir fjdrmalagerningi eda hluta hans eda

hafi ekki yfirfaert alla ahaettu og abata (IFRS 9).
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6. Lifreenar eignir

Arid 2012 gaf alpjédlega reikningsskilastadlaradid ut stadalinn IAS 41. Markmid
stadalsins er ad skilgreina reikningshaldslega medferd a lifraanum eignum i landbunadi
og hvad ber ad upplysa lesanda um i skyringum. Lifreen eign eru lifandi dyr eda plontur
sem fela i sér liffraedilegar breytur. Lifraen umbreyting felur i sér ferli vaxtar, hrérnunar,
framleidslu og getnadar sem valda eigindlegum eda megindlegum breytingum i

lifreenum eignum (IAS 41).

Landbunadarafurd er fullbdin lifreen eign a uppskerutima. Landbunadarafurdir a
uppskerutima skulu vera metnar & gangvirdi ad fradregnum solukostnadi.
Gangvirdisbreytingar & landbunadarafurdum skulu vera faerdar i rekstrarreikning
fyrirtaekis. S6lukostnadur er medal annars poknun til midlara og sélumanna eda skattar
og skyldur. Solukostnadur er dan flutningsgjalda og annars kostnadar sem er
naudsynlegur til ad fa eignir 4 markad. Slikur kostnadur er dreginn fra vid dkvordun
gangvirdis (IAS 41).

Arsreikningaldg hafa ekki skyr akvaedi um lifraenar eignir, pé nefna Idgin i 39 grein ad
heimilt sé ad meta lifandi eignir a gangvirdi. Skilyrdi laganna er ad peir sem stunda eldi 4
lifandi dyrum eda plontum i peim tilgangi ad selja annad hvort afurdir peirra eda eignina

sjalfa geta faert hana 4 gangvirdi (L6g um arsreikninga nr.3/2006).
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7. Kostnadarverdsregla

Kostnadarverdsregla er ein af grunnreglum reikningsskila og felur i sér ad skra eignir og
skuldir & upphaflegu vidskiptaverdi sem var gilt pegar til peirra var stofnad ad
fradregnum afskriftum. Upphaflega vidskiptaverdid byggir & sannreynanlegum gégnum
og bykir pad pvi areidanlegt (Reikningsskilardd, 1994). Areidanlegra pykir ad meta &
upphaflegu kostnadarverdi par sem erfitt getur verid ad meta virdi dseldra eigna a
hverjum uppgjorstima. Semjendur reikningsskila geta einnig metid virdi eigna

mismunandi (Kieso o.fl., 2011).

Skuldir ber einnig ad meta 4 kostnadarverdi. Sem deemi ma nefna skuldabréf og
vidskiptaskuldir.  Skuldir skulu vera metnar & upphaflegu vidskiptaverdi.
Kostnadarverdsreglan felur i sér ad ekki skuli endurmeta eignir og skuldir pott virdi

beirra hafi styrkst med timanum (Kieso o.fl., 2011).

Kostnadarverdsreglan segir ad kostnadarverd sé meginreglan en jafnframt ber
félogum ad feera eign & markadsvirdi ef pad er leegra en upphaflegt kostnadarverd
(Kieso o.fl., 2011). Kostnadarverdsreglan er talin vera dkjésanlegasti kosturinn vid mat 4
utldanum fjarmalafyrirteekja, pa einna helst pegar [anin eru til gjalddaga. Fair telja b6 ad
kostnadarverdsreglan sé videigandi fyrir lausafjareignir (Laux og Luez, 2009b).

Markadsvirdi eda gangvirdi er su fjarhaed sem haegt er ad selja eignina 3§, a tilteknum
markadi hverju sinni og getur su nalgun hentad betur i akvednum tilvikum (Kieso o.fl.,

2011). Adrar reglur gilda pé um uppfeerslu a virdi eigna (IAS 16).
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8. Gangvirdi

Gangvirdi er su fjarhaed sem haegt er ad fa fyrir eign i vidskiptum otengdra adila par
sem adilar eru upplystir og fusir til vidskiptanna (IFRS 13). Gangvirdi er ekki andstada
vid kostnadarverdsregluna heldur ma lita 4 pad sem dkvedna préun 3 verdmati
(Emerson, Karim og Rutledge, 2010). Krepputimar hafa leitt til mikillar umfjéllunar um

ad meta eignir a gangvirdi en po er pad ekki nytt hugtak (Laux og Luez, 2009a).

Hugmyndafraedin um gangvirdi atti til ad byrja med undir hogg ad sakja og hefur
seett mikilli gagnryni. Um araradir hafa menn ekki verid & eitt sattir um hvort
reikningsskil skulu vera gerd & gangvirdi eda kostnadarverdi. Fyrir kreppuna miklu arid
1929 voru eignir og skuldir fyrirtaekja faerd a4 markadsvirdi. [ kjélfar hennar hafdi mat
eigna 4 markadsvirdi sleem ahrif & reikningsskil fyrirtaekja og téldu margir pad hafa att
storan patt i peim efnahagssamdraetti sem atti sér stad. betta leiddi til ad virdi eigna
banka laekkadi, peir drégu saman seglin og til ad vidhalda eiginfjarhlutfalli purftu peir ad
skerda utldn (Barlev og Haddad, 2003). | framhaldi af pessum atburdum var
kostnadarverdsregla talinn akjésanlegri kostur vid mat eigna og skulda i reikningsskilum.
Pa var jafnframt lagt bann vid ad beita markadsvirdi vid mat eigna og skulda fra arunum
1930 til 1970 (Ramanna, 2013). Pad var sidan um 1980 pegar efnahagskreppa skall 4 i
Bandarikjunum, svo kallad sparisjodshrun (e. saving and loans crisis), ad gangvirdi var
talinn akjésanlegur kostur a ny. ba var talid ad markadsvirdi hefdi verid gagnlegt fyrir
eftirlitsstofnanir og bankana sjalfa i sparisjédshruninu. Veikleikar

kostnadarverdsreglunnar komu pvi einnig i ljés i kjolfar efnahagssamdrattar.

Arid 1990 tilkynnti formadur verdbréfaeftirlits Bandarikjanna ad gangvirdi veeri eina
raunverulega matid og lagdi til ad oll fjarfestingafyrirtaeki gerdu reikningsskil sin a
gangvirdi hvad vardar fjarfestingar sinar. bessi tilkynning vard til pess ad skoda purfti
hagkvaemni pess ad nyta gangvirdi sem matsadferd i reikningsskilum (Barlev og Haddad,

2003).

Arid 2005 &kvad alpjédlega reikningsskilastadlaradid ad auka dherslu & mat eigna
samkveemt gangvirdisadferdum. Gangvirdi var samt notad i alpjédlegum st6dlum en litil

ahersla a hvernig pvi skyldi hattad (IAS plus). bPad var ekki fyrr en arid 2011 ad stadallinn
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IFRS 13 var gefinn Gt en hann gefur nanari skyringar & gangvirdismati. | stadlinum er
reynt ad auka samanburdarhafni og samraemi i malingum a gangvirdi med stigveldi &
gangvirdismati (IFRS 13).

Stigveldid byggist a pvi ad ein matsadferd a gangvirdi hefur forgang yfir adra :

e Fyrsta stig er markadsverd, pad er s6luverdid sem er & virkum markadi fyrir
samskonar eignir eda skuldir og er pad verd sem er adgengilegt 3 matsdegi.
Markadsverd a virkum markadi veitir dreidanlegasta mat a virdi eigna og

skulda.

e Annad stig eru adrar breytur en nefndar eru i fyrsta stigi sem haegt er ad
sannreyna annad hvort dbeint eda beint. bessar breytur eru medal annars

vextir og vaxtaréf sem greinanleg eru med akvednu millibili.

e bridja stig eru pa enn adrar breytur sem ekki er haegt ad sannreyna. Breytur
sem eru ekki sannreynanlegar eru notadar til ad meta virdi par sem
sannreynanlegar breytur eru ekki i bodi. betta stig a oftast vid paer adstaedur

bar sem markadur er litill eda jafnvel enginn.

Félog velja sér paer verdmatsadferdir sem henta peim, par sem ein adferd getur verid
meira videigandi en oOnnur. IFRS 13 setur fram prjar verdmatsadferdir, p.e.

markadsadferd, tekjuadferd og kostnadarnalgun.

e Markadsadferdin (e. market approach) notar verd eda adrar videigandi
upplysingar sem skapast hafa i nylegum markadsvidskiptum med

sambaerilegar eignir eda skuldir.

e Tekjuadferdin (e. Income approach) nuvirdir framtidar fjarflaedi, sem

endurspeglar hvad félag getur att von a ad fa i framtidinni.

e Kostnadarndlgun (e. Cost approach) er su fjarhaed sem endurspeglar pann
kostnad ad byggja upp sambezerilegar eignir. Kostnadarndlgun er notud ef

hinar adferdirnar eru ekki i bodi.
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Ad meta gangvirdi eigna par sem litlar markadsupplysingar eda litil sala @ sér stad
getur leitt til erfidleika og pvi getur kostnadarverdsadferd hentad betur vid vissar
adstaedur. Gangvirdi skal endurspegla raunverulega st6du markadarins og adsteedur fra
og med dagsetningu efnahagsreiknings, en ekki fra peim degi sem er lidinn eda
6kominn. Besti vitnisburdur um gangvirdi er yfirleitt gildandi verd a virkum markadi fyrir

svipada eign i sambeerilegu astandi (IFRS 13).
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9. Kostir og 6kostir matsadferda

Areidanleiki upplysinga og ad paer skipti mali eru grundvallaratridi sem naudsynlegt er
ad taka mid af og endurspeglist i reikningsskilum. bessar forsendur er sidan hzegt ad
nyta til ad meta hvort reikningshaldslegt mat eigna fari eftir gangvirdisadferd eda eftir

kostnadarverdsreglunni (Barlev og Haddad, 2003).

Timanlegar upplysingar eru ein af peim forsendum sem gerir upplysingar
reikningsskila gagnlegar og videigandi. A0 meta eignir samkvaemt gangvirdisadferd gerir
upplysingar timanlegar fyrir fjarfesta, lanardrottna og adra lesendur reikningsskila
(Herrmann o.fl, 2006). Gangvirdi eigna eykur gagnsai og gefur visbendingar ef porf er 8
urbotum i rekstri (Laux og Luez, 2009b). Timanlegar upplysingar syna fjarfestum
areidanlegar upplysingar um verdmaeti eigna og skulda. Lanardrottnar hafa einnig hag af
beim og pa einna helst pegar rekstrarfjarmunur er lagdur ad vedi eda til ad tryggja
kréfur peirra (Herrmann o.fl, 2006).

Upplysingar i reikningsskilum eru mikilvaegar pegar spagildi peirra er skyrt fyrir
framtidarhorfur. Rannsdknir hafa synt fram & ad gangvirdi audveldar spd fyrir
framtidartekjur og ardgreidslur @ naestu arum. Kostnadarverdsadferdin getur einnig
verid notud til ad afla timanlegra upplysinga svo lengi sem boékfeert verd sé i samrami

vid markadsverd eigna (Herrmann o.fl, 2006).

Gangvirdi breytist med timanum og pad breytist jafnframt virdi eignar i
reikningsskilum. Pessar breytingar geta verid mikilveeg endurgjof til lesanda
reikningsskila og haft ahrif & dkvardanatoku hans byggda a grundvelli ndverandi stodu a
efnahagsumhverfi og endurmati. Kostnadarverd eigna breytist ekki med timanum og
veitir pvi minni endurgjof til lesanda og par sem upplysingarnar gefa ekki upp ndverandi
markadsvirdi eignanna getur adferdin jafnvel styrt endurgjofinni i ranga att. Bokfaert
verd eignarinnar leekkar vegna afskrifta yfir timabilid p6é svo ad virdi eignarinnar hafi
aukist (Herrmann o.fl, 2006). Mat samkveaemt kostnadaradferd getur hindrad samanburd
og ba sérstaklega milli fyrirtaekja. Sidastlidin ar hefur verd 4 fasteignum & islandi haekkad
og pvi getur boékfert verd eigna ekki gefid skyra mynd af raunveruleikanum

(islandsbanki, 2013).
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Sem demi ma taka ad fyrirtaeki A kaupir fasteign arid 2000 a 20.000.000 kr. og
fyrirtaeki B kaupir samskonar fasteign arid 2010 & 30.000.000 kr. Parna getur myndast
misvaegi i mati @ eigninni. Ef notud er kostnadarverdsregla er virdi fasteignar fyrirtaekis A
langt undir markadsvirdi. Samkvaeemt pessari stédu reikningsskila félaganna er B med
betri eignastodu. Sterkari eignastada hefur m.a. ahrif & kennitdlu reikningsskila,
skuldahlutfall viokomandi félags sem getur haft ahrif 4 mogulega og nuverandi fjarfesta
félagsins. Skuldahlutfall er allar samanlagdar skuldir félagsins sem hlutfall af
heildareignum pess, pvi haerra virdi eigna pvi leegra er skuldahlutfallié (Kieso o.fl., 2011).
Leegra skuldahlutfall synir haerra eiginfjarhlutfall pvi eigid fé eru eignir ad frddregnum
skuldum (Log um arsreikninga nr. 3/2006).

Heildarskuldir
Heildareignir

Skuldahlutfall % (e. Debt ratio) =

Traverdugleiki er ein af peim forsendum sem gerir upplysingar i reikningsskilum
gagnlegar. Kostnadarverd og gangvirdi eru alls ekki 6lik hugtok enda i flestum tilvikum
eru eignir keyptar & pvi verdi sem er gangvirdi peirra a vidskiptadegi. begar eignir eru
ekki greiddar med fjarmunum er feert til bdkar pad verd sem sambeerilegar eignir eru
verdlagdar a. Sa kostnadur sem greiddur er fyrir eign 4 ad endurspegla pad gangvirdi
sem rikir & peim degi. Kostnadurinn er pa ekki adalatridid i mati heldur pad virdi sem
faest fyrir eignina. Gangvirdismat eigna getur aukid trdverdugleika upplysinganna par

sem pad endurspeglar undirliggjandi virdi (Herrmann o.fl, 2006).

Gagnlegar upplysingar i reikningsskilum verda ad vera samanburdarhzefar. begar
gangvirdi er metid med areidanlegum haetti eykur pad samanburdarhaefnina. Mat eigna
og skulda samkveemt kostnadaradferd hindrar hinsvegar samanburdinn, sérstaklega
milli fyrirtaekja. Erlend mynt getur skekkt samanburdarhaefni pegar kostnadaradferd er
beitt. begar fyrirtaeki kaupir eign i annarri mynt, gildir dagsgengi vidskiptadags i
reikningsskilum. Pad getur skekkt samanburdarhaefnina ad kostnadarverd sambaerilegra
eigna er mismunandi vegna breytinga a gengi gjaldmidla. Erfitt er einnig ad bera saman

reikningsskil fyrirtaekja sem nota mismunandi matsadferdir (Herrmann o.fl, 2006).

Areidanlegar upplysingar fela i sér ad peer séu sannreynanlegar, hlutlausar og
traverdugar. Kostnadarverdsadferd byggist adallega 4 peim rokum ad upplysingar

reikningsskila séu sannreynanlegar. Kostnadarverd er sa kostnadur sem borgad var fyrir
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eignina og pvi reynist pad vera sannreynanlegt. Hinsvegar getur verid erfitt ad
sannreyna kostnad ymissa eigna og pvi geeti verid réttara ad meta gangvirdi peirra.
Slikar eignir eru til deemis byggingar sem hafa verid reistar fra grunni. Oft hefur adeins
hluti af efniskostnadi vegna byggingarinnar verid skilgreindur sem beinn efniskostnadur.
Annar kostnadur getur verid badi beinn og Obeinn launakostnadur og
fjarmagnskostnadur. Undir slikum kringumstaedum er oft deilt um hvort kostnadarverd

sé sannreynanlegra en gangvirdi (Herrmann o.fl, 2006).

Nokkur deemi eru pé um ad reikningsskilin purfi ad vikja fra kostnadarverdsreglunni.
Vid sameiningu, yfirtoku eda kaup & fyrirtaekjum eru eignir skradar a gangvirdi. Slik
skraning eigna minnir @ kostnadarverdsregluna en pé ma deila um hvort slik skraning
eigna sé sannreynanleg. Skraning defnislegra eigna i slikum adgerdum veldur pé meiri
ahyggjum frekar en skrdning efnislegra eigna. Annad demi um fravik fra
kostnadarverdsreglunni er skraning eigna, sem hafa komid til vegna fjarframlaga, par
sem upphaflegt kostnadarverd eignanna er ekki fyrir hendi. Yfirleitt er gangvirdi eigna
einnig notad pegar sétt er um lan par sem eignir eru settar ad vedi sem trygging

(Herrmann o.fl, 2006).

Hlutlausar upplysingar eiga ad tryggja ad fyrirframakvedin nidurstada liggi ekki fyrir.
Kostnadarverdsreglan felur i sér akvedid hlutleysi sem getur pé att illa vid fastafjarmuni i
verdbolgu. Virdi @ eignum sem metnar eru a kostnadarverdi minnkar vegna afskrifta
(Herrmann o.fl, 2006). Vid islenskar adstaedur getur hlutleysi haft ahrif og minnkad gaedi
reikningsskila, einkum vegna verdbdlguadstaedna sem hér rikja (Landsbanki, 2012). Mat
a eignum og skuldum vid kaup og s6lu félaga byggist oft & tidum a veentingum

kaupenda, sem geta verid hugleegar og dregid ur hlutleysi i reikningsskilum.

Mat samkvaemt kostnadarverdsadferd getur gefid skyrari mynd en gangvirdisadferd
sé horft fra tekjuhlid reikningsskila. Ef stjérnendur reyna ad hafa ahrif 4 gangviréi med
rongum forsendum hefur pad bein ahrif & tekjuhlid félagsins. Margir telja pvi
kostnadarverdsregluna vera traverdugri fyrir tekjuhlidina en gangvirdi (Herrmann o.fl,

2006).

Félog sem meta eftir kostnadarverdsadferd geta att von & miklum sveiflum i hagnadi
vid solu eigna, sem getur leitt til pess ad afkoma timabilsins verdi haerri en ella

(Herrmann o.fl., 2006). Stjornendur hafa oft tilhneigingu til ad styra rekstrarafkomunni
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til ad nd eda beaeta hagnadarmarkmidum, sem hefur ahrif & geedi afkomunnar (Kieso
o.fl., 2011). Oft & tidum eru fyrirfram skilgreindir hvatar sem geta leitt til pess ad
stjérnendur hagi rekstri til ad nad peim. betta getur haft ahrif 4 akvardanatoku um sélu
eigna sem eru metnar undir markadsvirdi i reikningsskilum. Pad getur skapast misraemi
a skammtima og langtimamarkmidum med pessu, par sem eign undir markadsvirdi er
seld til ad na fram baettri rekstrarafkomu en geeti haft neikvaed ahrif a tekjufleedi naestu

timabila.

Par sem rekstrarafkoma er faerd medal eigin fjar, pa leida haerri tekjur til haekkunar a
eigin fé (Kieso o.fl., 2011). pPad geta pvi einnig myndast hvatar fyrir eigendur ad fa betri
rekstrarafkomu, par sem ardgreidslur eru greiddar til hluthafa & grundvelli
rekstrarafkomu eftir skatt. Haerri rekstrarafkoma sem komin er til vegna sélu eigna getur
leitt til pess ad fjarfestar fa greiddan ard af afkomu sem er ekki hluti af reglubundnum

rekstri félagsins.
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10. Gangvirdi og efnahagskreppan 2008.

Efnahagsleegdir sidustu 100 ara hafa avallt leitt til endurskodunar @ matsadferdum a
eignum. Efnahagskreppan 4arid 2008 leiddi af sér margar spurningar um eiginleika
gangvirdislikana. Ein peirra var hvort gangvirdisreikningsskil hafi leitt til

efnahaglaegdarinnar eda hafi aukid alvarleika hennar (Laux og Luez, 2009a).

Samdrattur i efnahag Bandarikjanna 4arid 2000 leiddi til pess ad Sedlabanki
Bandarikjanna laekkadi vexti til muna (Federal reserve, 2002). Med pvi ad leekka vexti
vard aukning i Utldnum bankanna sem leiddi til aukinnar eftirspurnar 4@ fasteignum.
betta leiddi til verdhaekkunar og eignabdla tdk ad myndast. Mikil haekkun var & drunum
2000-2006 og pegar mest var meeldist arleg haekkun allt ad 17% (Bernanke, 2010).
Ldnum var pakkad saman i skuldabréfavafninga og pau seld til fjdrfesta med heerra

l[anshaefismati en lanin hefdu fengid ein og sér (Crotty, 2009).

Arid 2004 haekkadi Sedlabanki Bandarikjanna vexti sina en pad leiddi til aukinna
vanskila vegna ibudalana. Vid pad drd ur eftirspurn a fasteignamarkadi og verd fasteigna
tok ad lekka, eignabdlan sem hafdi verid ad myndast sidustu ar sprakk (Taylor, 2007).
Mikid greidslufall vard a skuldabréfum tengdum ibudalanum sem leiddi til pess ad vextir
hakkudu 3 slikum [dnum. Markadur fyrir husnaedislanin byrjadi pa ad purrkast ut og var
litill ahugi a ad fjarfesta i slikum bréfum. Mikil évissa rikti pa um hvernig verdmat aetti ad
vera 4 bréfum vegna ibudaldna og a undirliggjandi pattum. Mikid Gtreymi fjar vard ar
fjarfestingafyrirteekjunum par sem ekkert verd fékkst fyrir bréfin. Gangvirdi hafdi pau
ahrif ad fyrirtaeki purftu ad nidurfzaera stéran hluta eigna sinna vegna peirrar évissu sem
rikti. Pad var likt og gerdist eftir 1929, pegar gridarlegar nidurfeerslur attu sér stad 3

eignum i kjolfar efnahagssamdrattar (Laux og Luez, 2009a).

Bankarnir purftu ad faera nidur eignir sinar vegna slaamra markadsadstaedna, pad er
gangvirdi eigna var laegra. bessar nidurfeerslur hofdu dkvedin smitahrif i for med sér.
Fjarfestingafyrirteeki purftu morg hver ad selja eignir sinar @ naudungasolu sem hafdi
sidan ahrif 8 6nnur félég (Laux og Luez, 2009a). Upphaf efnahagskreppunnar arid 2007 i
Bandarikjunum for sidan ad hafa ahrif 4 alpjédasamfélagid, par & medal island (Gudrun

Johnsen, munnleg heimild, 18. ndvember 2014).
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Til ad meta hvort gangvirdisreikningsskil hafi haft ahrif a3 pann samdratt sem atti sér
stad eda aukid alvarleika hans parf ad lita 4 efnahagsreikninginn. Staersti hluti
efnahagsreiknings flestra fjarfestingabanka voru Gtldn atlud til fjarfestinga. Utlan til
fijarfestinga eru metin a (afskrifudu) kostnadarverdi. Naeststaersti hluti efnahagsreiknings
fjarfestingafyrirteekja eru fjarmalagerningar, sem haldid er til s6lu og peir metnir 3
gangvirdi. Ahrif peirra na adeins til annarra tekna en rekstrartekna nema eignin sé seld
eda ryrnun hafi att sér stad. bad er ad segja: eignir, sem haldid er til s6lu, hafa ekki ahrif

a eiginfjargrunn nema paer séu seldar (Laux og Luez, 2009a).

Eftir efnahagskreppuna snerist helsti agreiningurinn um gangvirdisreikningsskil um
mat 3 fjarmalagerningum sem haldid er til s6lu a gangvirdi. Reett var um ad laekkun &
fjarmagnseignum, sleem lausafjarstada bankanna og meira dhaettudlag hafi adeins verid
timabundid dstand pegar sumir bankanna hafa haft getu til ad halda eignum. Bent var a
ad fjarfestingarbankar heféu getad haldid eignum til lengri tima eda pangad til
markadsadstaedur botnudu. Medhondla beeri tapid sem timabundid og pannig veeri
haegt ad koma i veg fyrir tap vegna gangvirdisbreytinga sem hafa ahrif a eiginfjargrunn
(Laux og Luez, 2009a).

Leekkun & eignum vard til pess ad krofuhafar fjarmalafyrirtaekja badu um heaerri ved
fyrir ldnum og vedkoll urdu par sem eiginfjargrunnur hafdi laeekkad. Mal sem snuda ad
gangvirdi eru marghattud og eiga ofluga andstaedinga (Emerson o.fl, 2010). beir helstu
eru peir sem urdu fyrir mikilli vir@isryrnun 3@ eignum i efnahagshruninu. beir telja ad
gangvirdisreikningsskil hafi haft ahrif a8 stodu peirra a samdrattartima og hafa dskad eftir
ad gangvirdisreikningsskil verdi tekin ut ur reikningsskilast6dlum (Rubin, Shi og Toskova,

2009).

Er haegt ad asaka pann sem er med skilabod um svo stért mal ad eiga sok &
efnahagslaegd? Margir adrir peettir varda virdi eigna pvi erfitt getur verid ad sanna
hversu mikil ahrif gangvirdisreikningsskil hefur haft. | Bandarikjunum par sem
efnahagssleegd 4atti sér stad voru adeins 31% fjarmalafyrirteekja ad nyta
gangvirdisreikningsskil & eignum og pvi erfitt ad segja ad pad hafi haft gridarleg ahrif
(Pozen, 2009). Jafnvel pegar félog nota kostnadarverdsadferdina eru pau skyldug til ad
framkvaema virdisryrnunarpréf a fjdrmagnseignum og -skuldum og gera varanlega

nidurfaerslu ef pad a vid (Pozen, 2009).

30



Pvi ma segja ad gangvirdi og kostnadarverdsreglan séu mun likari hugtok en margir
halda fram. Rannsakendur eru flestir sammadla um ad gangvirdisreikningsskil hafi ekki
valdid efnahagskreppu, en pd geti verid ad pau hafi aukid alvarleika hennar med
misskilningi a reikningsskilastudlum (Pozen, 2009). Lesendur reikningsskila krefjast 6likra
upplysinga fra reikningsskilum og hafa mismikla vitneskju um reikningsskil. Fjarfestar
hafa gert rdd fyrir ad fjarmalafyrirtaeki hafi metid allar eignir sinar @ gangvirdi. Enn adrir
fjarfestar hafa ekki attad sig 4 pvi ad timabundin nidurfaersla hefdi ekki kallad & auknar
krofur um eiginfjarporf félaganna. Ef pekking a reikningsskilum yrdi efld settu baedi
fiarfestar og félog ad vera betur undirbuin til ad bregdast vid markadsbreytingum likt og

gerdist i sidustu efnahagskreppu (Pozen, 2009).

Mat eigna a gangvirdi geeti hafa gefid visbendingar négu snemma til ad bregdast vid
breytingum og hefdu skuldagerningar getad valdid enn meiri skada en raun vard.
Gangvirdismat er ad Ollum likindum ekki vandamalid par sem pad veldur ekki
ostoduleika heldur hjalpar til vid ad varpa ljési @ raunveruleikann. Likt og gerdist i Japan
arid 1990 nadu bankamenn ad hunsa vandamala lan sin og framlengdu pannig sleemt
efnahagsdstand. Reikningsskil eiga ekki ad falsa upplysingar eda leyna fjarhagslegum
vandamalum. Haettan vid ad taka gangvirdi ur stédlum er ad fjarfestar verdi pa ekki eins
vel upplystir um stédu mala (Rubin, o.fl, 2009). Hér md pdéd benda & ad
gangvirdisadferdin var notud vid eitt mesta fjarsvikamal ségunar, Enron, par sem ykt var

upp virdi eigna (Emerson o.fl, 2010).

Fjarmalagerningar natimans eru stodugt ad verda fléknari og getur verid erfitt ad
atta sig @ dheaettunni sem fylgir peim (Gudrun Johnsen, munnleg heimild, 14. oktéber
2014). IFRS hefur lagt aukna daherslu a notkun gangvirdis i stodlum sinum eftir
efnahagshrunid. bessar breytingar endurspegla ad fjarhagsupplysingar sem skipta mali
séu meira videigandi fyrir lesendur reikningsskila (Barlev og Haddad, 2003).
Stjérnmalalegt umhverfi getur pd haft ahrif 8 hvernig st6dlunum verdur hattad i

framtidinni likt og gildir um adrar reglur. (Laux og Luez, 2009b).
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Margir hafa lyst skodun sinni @ pvi hvers vegna efnahagsamdrattur vard i
Bandarikjunum sem teygdi anga sina um pvi sem naest allan heim og hverjir baeru
abyrgdina. Pad er i mannlegu edli ad vilja kenna 68rum um pegar illa fer og njota
avinningsins ef vel gengur (Gudrun Johnsen, munnleg heimild, 25. névember 2014).
Stjérnmalamenn skiptast 4 ad kenna hver 66rum um og hafinn er dkvedinn sakaleikur
um efnahagskreppuna (Steverman og Bogoslaw, 2008). Efnahagskreppan geeti p6 verid
of nalaegt okkur i tima og enn er mikill hiti i umraedum um astaedur hennar. Nyjar
upplysingar gaetu birst 8 naestu arum sem gaetu gefid okkur nyja syn a hlutina (Gudruan

Johnsen, munnleg heimild, 25. névember 2014).
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11. Nidurlag

Eignir er haegt ad meta a gangvirdi eda kostnadarverdi og hafa badar adferdir sina kosti
og galla. Akvedin férnarskipti eru & milli peirra, annadhvort skila peer areidanlegri eda
meira videigandi upplysingum. Eftir ad hafa greint baedi kosti og galla beggja adferda
kemur i ljés ad gangvirdi er akjosanlegur kostur fyrir lesendur reikningsskila sem leita
eftir timanlegum upplysingum, sem jafnframt hafa spagildi, eru traverdugar,
samberilegar og veita vissa endurgjof. Eignir metnar & kostnadarverdi veita
areidanlegar upplysingar, sem eru sannreynanlegar, hlutlausar og trdverdugar. Sama
matsadferdin hentar ekki fyrir allar eignir og ber pa ad greina hvert ofangreindra atrida
skiptir mali fyrir reikningsskilin.

Mismunandi reglur gilda um mat a eignum félaga. Fastafjarmunir eru annadhvort
metnir & kostnadarverdi eda med endurmatsadferd. Fjarfestingareignir og eignir i
landbunadi eru ferdar & gangviréi en pd er haegt ad meta fjarfestingareignir &
kostnadarverdi og ber pa ad upplysa lesandann um gangvirdi peirra. Fjarmalagerningar
eru metnir annadhvort 4 gangvirdi eda kostnadarverdi en pd verda félog ad lita til
timalengdar a fjarfestingunni, skammtimafjarfestingar eru oftast metnar 4 gangvirdi og

langtimafjarfestingar 4 kostnadarverdi.

Notkun gangvirdisadferdarinnar hefur aukist sidustu ar og hafa alpjédlegu
reikningsskilastadlarnir proast toluvert i pa att eftir sidustu efnahagslaegd. pPad hefur
synt sig ad gangvirdi er ekki talid valda efnahagsleegdum, heldur veitir adferdin
timanlegar upplysingar sem gefur baedi stjérnendum og fjarfestum teekifeeri til ad

bregdast vid peim.

Préunin sidustu ar er su ad sifellt fleiri I6nd eru ad taka upp alpjodlega
reikningsskilastadla og gaetir pvi meira samramis a mati 4 eignum a milli landa. pad er
b6 ljést ad dlikar skodanir i stjiornmalum hafa ahrif og pvi liklegt ad afram verdi misraemi
landa @ milli. Gangvirdisreikningsskil eru ekki fullkomin lausn og eru i stédugri préun.
Pad ma pvi adlykta ad rannséknir naestu dra muni beeta geedi reikningsskila par sem nu er

engin leid talin réttari en 6nnur.
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