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Formali
Ritgerd pessi er 6 eininga lokaverkefni vid Vidskiptafraedideild Haskdla islands 2015.
Hofundur ritgerdar fékk ahuga & vidfangsefni ritgerdarinar eftir mikid umtal um
vidskiptavild i kjolfar efnahagshrunsins arié 2008. Einni hafa aflaheimildir verid mikid til

umraedu og hvort veidigjold sem 16gd er & greinina séu sanngjorn, poétti hofundi

ahugavert ad skoda aflaheimildir og medferd peirra i reikningsskilum.

Einari Gudbjartsyni vil ég pakka fyrir ad vera lei6banandi minn vid gerd pessara

ritgerdar og 6llum peim sem téku ad sér ad lesa yfir hana.



Utdrattur

Ritgerd pessi fjallar um éefnislegar eignir og mikilvaegi Alpjédlegra reikningsskilastodlum
a medferd peirra. Einnig verdur varpad ljési & umfang defnislegra eigna 4 adallista

Kauphallar slands.

Nokkrar af helstu éefnislegu eignum verda teknar fyrir og medferd peirra samkvaemt
Alpjédlegum reikningsskilastodlunum. Adferdir vid nidurfeerslu & defnislegum eignum

eftir eignfaerslu verdur einnig skodud.

Til o6flunar upplysinga a vidfangsefni um oéefnislegar eignir var helst notast vid
Alpjodlegu reikningsskilastadla, IAS 38 og IFRS 3. Ritryndar baekur og greinar voru einnig
nyttar til 6flunar & upplysingum. Ahugaverd raundaemi voru tekin um éefnislegar eignir
og voru arsreikningar ymissa félaga nyttir til pess.

Umfang éefnislegar eigna & hlutabréfamarkadi & islandi var rannsékud & timabilinu
2008 til 2014. 13 féloég voru skrad 4 adalista Kaudahallar [slands arid 2014, 6ll nema eitt
félag var med bokfaerdar defnislegar eignir. Gjaldfaersla a eignfeerdum defnislegum

eignum voru skodud a pessu timabili lika.

Rannsékn Einars Gudbjartsonar um proun Odefnislegar eigna & islenska
hlutabréfamarkadnum arunnum 1995 til 2001 var su rannsékn sem kveikti ahuga

hofundar 8 pessu efni.

Meginn markmid pessara ritgerdar er ad syna fram 4 proun defnislegra eigna hja

islenskum fyrirtaekjum.
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1 Inngangur

i upphafi pessarar ritgerdar er gerd grein fyrir Alpjédlegu reikningsskilastédlunum og
mikilvaegi peirra. Farid er yfir peer stofnanir sem tengjast Alpjédlegu
reikningsskilastodlunum i stuttu mali, hverjir stadlarnir eru, talkanir og hver ber dbyrgd
a utgafu peirra. Einnig er komid inn a innleidingu Alpjédlegu reikningsskilastadlana a
islandi.

Par & eftir verdur fjallad um defnislegar eignir og medferd peirra i reikningsskilum
samkveemt Alpjddlegu reikningsskilastodlunum. Fjallad verdur um helstu eignir sem falla
undir skilgreininguna a odefnislegri eign. Gerd er grein fyrir eignunum frd lagalegu
sjonarhorni og beitingu Alpjédlegu reikningsskilastadlana vid reikningsskil & éefnislegum
eignum. Farid verdur i afskriftar adferdir a8 defnislegum eignum, virdisryrnun éefnislegra

eigna og 6nnur mal sem tengjast reikningsskilum peirra.

i lokin verdur fjallad um éefnislegar eignir & hlutabréfamarkadi a islandi fra 2008 til
2014, en 13 félog voru skrad & adallista Kauphallar islands pegar ritgerd pessi var gerd.
Umfang peirra verdur skodad og hvada defnislegu eignir eru algengastar i arsreikningum
félaganna, einnig er athugad hvort félogin séu ad feera virdisryrnun a defnislegum

eignum sem gengust undir virdisryrnunarprof.



2 Alpjodlegir reikningsskilastadlar

Mjog mikilvaegt er ad reikningsskil syni glégga mynd og rétta stédu. bpar sem l6g og
reglur landa eru mismunandi vardandi reikningsskil ad pa getur verid erfitt ad bera

saman reikningsskil 8 milli landa og fa glégga mynd af peim (Sigurdur bPérdarson, 2004).

International Accounting Standards Board hefur umsjén med gerd a Alpjodlegu
reikningsskilastodlunum, hafa peir ordid fyrir valinu hja mérgum londum vid gerd

reikningsskila (IFRS, 2014).

Einn megin tilgangurinn med Alpjodlegu reikningsskilastodlunum er ad hafa sému
reikningsskilastadla fyrir morg |6nd. Pad audveldar baedi fyrirtaekjum og fjarfestum ad
bera saman reikningsskil félaga @ milli landa ef somu adferdum er beitt. Med pvi ad gera
arsreikning samkvaemt Alpjodlegum reikningsskilastédlum, hjalpar pad vid sameiginlegri

adferd a gerd arsreikninga og arshlutareikninga.

Mikil alpjédarvaeding hefur att sér stad i fjarmalaheiminum sidustu aratugi. Félég eru
oft med starfsemi i moérgum londum eda fara i hlutafjardtbod erlendis, vid pessar
adstaedur er mikilvaegt ad reikningsskil séu samin eftir somu st6dlum svo ad upplysingar

komi eins fram.

Fjarmagnskennitdlur geta einnig verid misjafnar eftir pvi hvernig reikningsskil eru
gerd. Teeknipréun sidustu aratugi hefur gert fjarfestum kleift ad fjarfesta heimshorna a
milli i gegnum netid. Slikar adsteedur krefjast pess ad reikningsskil og
fjarmagnskennitolur séu samanburdarhaefar milli landa svo fjarfestir geti tekid upplysta

akvordun um val sitt.

International Accounting Standards Committee (IASC) var stofnad arid 1973 i peim
tilgangi ad hafa eitt safn af vondudum reikningsskilastodlum. Gafu peir Ut 41 stadal sem
nefnast International Accounting Standards (IAS). Arid 2001 ték International
Accounting Standards Board (IASB) vid storfum af IASC og sja peir nd um ad proa og
endurnyja IAS stadla asamt pvi ad gefa Ut nyja stadla. Nyju stadlarnir nefnast
International Financial Reporting Standards (IFRS), eru peir 13 talsins i dag. Einnig hafa

verid gefnar at tdlkanir 4 1AS sem nefnast Standard Interpretations Committee (SIC) og
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tulkanir & IFRS sem nefnast Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), IASB

hefur umsjén med utgafu a SIC og IFRIC (Mackenzie, o.fl., 2013).

Notast er vid Alpjédlega reikningsskilastadla i 130 I6ndum, par & medal & islandi og
morgum londum og hagkerfum sem hafa stéra fjdarmalamarkadi. ba eru einnig morg

I6nd sem eru ad vinna ad pvi ad taka upp pessa stadla (IFRS, 2014).

2.1 Alpjodlegir reikningsskilastadlar a islandi

Evrépusambandid setti reglugerd um innleidingu alpjédlegra reikningsskilastadla arid
2002 sem var svo innleidd 4 [slandi arid 2006 med reglugerd nr.181 fra 2006 (Lég um
arsreikninga nr. 3/2006, 127. gr). Reglugerdin fél i sér ad félog sem eru skrad i kaupholl
og & fjarmalamérkudum skyldu notast vid Alpjédlegu reikningsskilastadlana. O8ludust
bessar breytingar gildi fyrir reikningsskiladrid sem hoéfst eftir 1. jandar 2005 (Reglugerd
181/2006). Einnig eru félog sem stunda vatryggingarstarfsemi hér a landi skyldug ad
nota Alpjédlega reikningsskilastadla (Log um vatryggingarfélog nr. 56/2010, gr. 56).

Pa er félogum sem eru ad akvedinni staerdargradu sem er tilgreind i 2. tolul. 1.gr i
arsreikningalégum, lika heimilt ad gera arsreikninga sina samkvaemt Alpjédlegu
reikningsskilastédlunum. Arsreikningaskrd sér um eftirlit med féldgum sem gera

arsreikninga samkvaemt Alpjédlegu reikningsskilastédlunum (Rikisskattstjori, e.d).

Arid 2013 voru 77 félog & Islandi sem skiludu arsreikningi inn til Arsreikningaskraar
sem voru gerdir eftir Alpjédlegu reikningskilasstodlunum. Eru petta ymist félog sem eru
skyldug til ad skila inn arsreikning gerdann eftir Alpjédlegu reikningsskilastédlunum eda

félog sem saekja um pad til Arsreikningaskraar (Rikisskattstjori, e.d).
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3 Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir hafa hlotid mikla umfjéllun i fidlmidlum fra fjarmalahruninu arid 2008.
Margt hefur verid skrifad og sagt um paer og ma par helst nefna vidskiptavild sem mikid
var fjallad um i t.d. skyrslu Rannsdknarnefndar Alpingis (Rannsdknarnefnd Alpingis,

2010).

Oefnislegar eignir geta verid margskonar eignir og hafa nokkrar peirra verid
gagryndar mikid. Pessar eignir geta verid toluvert hlutfall af heildareignum fyrirtaekja,

bvi parf ad vanda til vid ad feera peaer inn i efnahagsreikning fyrirtaekja.

Fjallad er um oéefnislegar eignir i IAS 38 um Odefnislegar eignir, par eru defnislegar
eignir skilgreindar sem: ,adgreinanleg, dpeningaleg eign sem er ekki i hlutkenndu formi
og adili @ til ad nota vid framleidslu eda frambod d véru eda pjonustu til ad leigja 6rum
eda i stjornartilgangi. Eign er verdmeeti:

a) sem er undir yfirradum fyrirtaekis vegna atburda i fortidinni og
b) sem veaenst er ad efnahagslegur framtidardvinningur streymi fra til fyrirtaekisins. "
(IAS 38, 7.gr, 2008).

Ef ofangreind skilyrdi eru uppfyllt er leyfilegt ad feera eign sem éefnislega eign inn i
efnahagsreikning fyrirtaekis, asamt atgjoldum sem féllu til vid ad koma eigninni i pad
astand sem henni er tlad (IAS 38, 24. gr, 2008).

Ekki er leyfilegt ad eignfeera defnislega eign sem verdur til innan fyrirteekis. Allan
kostnad sem fellur til vid gerd defnislegrar eignar innan fyrirtaekis ber pvi ad gjaldfeera.
Undantekning er reyndar fyrir kostnadi sem fellur til & préunarstigi i rannséknar og
bréunarkostnadi (IAS 38, 39-42.gr, 2008).

bpar sem ekki er leyfilegt ad eignfaera allar éefnislegar eignir geta margar verdmeetar
eignir stadid ut fyrir efnahagsreikning fyrirtaekis (IAS 38, 10. gr, 2008).

Oefnisleg eign getur verid & geisladisk eda sem skjal, par med er su fullyrding ad
oefniselg eign sé ekki i hlutkenndu formi ekki alltaf rétt. Slik eign getur lika flokkast undir
varanlega rekstarfjarmuni sem ber ad fara med samkveemt IAS 16, pa parf ad meta
hvort eignin sé stor hluti af eigninni sem flokkast undir varanlega rekstrarfjarmuni. Ef

eignin er verulegur hluti af annarri eign ad pa telst t.d. diskurinn med hugbunadi 4 sem
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varanlegur rekstrarfjdrmunur med t.d. tolvu. Ef eignin er litill partur af annarri eign pa
flokkast hin sem defnisleg eign (IAS 38, 4. gr, 2008).

Leyfilegt er ad meta defnislegar eignir a tvo vegu, annars vegar a kostnadarverdi ad
fradregnum 6llum uppsoéfnudum afskriftum og virdisryrnunartépum eda a@ endurmetnu
verdi ad fradregnum Ollum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnunartépum (IAS 38, 9.
gr, 2008).

Med endurmetnu verdi er att vid gangvirdi eignarinnar, pad verd sem feaest fyrir
eignina i skipuldgdum vidskiptum & matsdegi (Deloitte & [slandi, e.d).

Eftir upphaflega feerslu er gerd krafa um ad éefnisleg eign sé afskrifud a kerfisbundin
hatt nidur 4 nytingartima hennar (IAS 38, 79. gr, 2008). Betur verdur farid i afskriftir og
endurmat 4 defnislegum eignum hér fyrir nedan i kaflanum ,Nidurfaersla defnislegra
eigna“.

Ekki er til neinn teemandi listi fyrir pad hvad telst defnisleg eign innan IAS 38. Farid er
eftir skilgreiningum sem nefndar eru hér ad ofan vid mat 4 pvi hvort eign sé déefnisleg
eign eda ekki. Margar eignir eru nefndar innan stadalsins um oéefnislegar eignir, s.s.
tolvuhugbunadur, einkaleyfi, hofundaréttur, kvikmyndir, vidskiptamannaskrar,
aflaheimildir, innflutningskvétar, sérleyfi, sambond vid vidskiptamenn eda birgja,
vidskiptavild, préunarkostnadur o.fl. (IAS 38, 8. gr, 2008). Hér ad nedan verdur farid

betur i nokkrar af pessum eignum.

3.1 Einkaleyfi
Tilgangur einkaleyfis er ad vernda uppfinningu sem einstaklingur eda 16gadili hefur
fundid upp. Einkaleyfisleg uppfinning getur verid vegna uppgotvunar, visindakenningar,
steerdfraediadferda, listreena verka, skipulag, reglur eda adferdir vid hugarstarfsemi,
leiki, atvinnustarfsemi eda forrit fyrir télvur og midlun upplysinga. Einkaleyfi er gefid ut i
allt ad 20 ar og gefur pad einstaklingi eda I6gadila rétt 4 ad banna 6drum ad framleida,
flytja inn og selja uppfinninguna (L6g um einkaleyfi nr. 19/1991).

Einkaleyfi getur verid stér partur af defnislegum eignum hja ymsum fyrirtaekjum, s.s. i
lyfjafyrirtaekjum og taeknifyrirtaekjum. Oft & tidum eru petta vorur sem eru lengi i préun
og er oft sétt um einkaleyfi & hugmyndina. Mikill rannséknar- og préunarkostnadur

myndast einnig vid gerd einkaleyfa (Kieso, Weygandt og Warfield, 2011).
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Opinberir styrkir geta oft fallid undir einkaleyfi, s.s. réttur & lendingarleyfi &
flugvollum, leyfum til ad starfraekja Utvarpsstodvar eda sjonvarpsstodvar,
innflutningsleyfi og kvoti ( IAS 38, 33.gr, 2008). Um opinbera styrki er fjallad i IAS 20 um
Skraningu opinberra styrkja og upplysingar um opinbera adstod, eignfaersla opinbera
styrkja er leyfd 4 tvenna vegu. Ein adferdin er ad feera styrkinn inn sem frestadar tekjur.

Hin adferdin er ad draga styrkinn fra bokfaerda verdi eignarinnar (1AS 20, 24. gr, 2008).

par sem einkaleyfi er ekki veitt til meira en 20 ara (Log um einkaleyfi nr. 17/1991) ad

ba eru einkaleyfi afskrifud 4 20 arum 4 kerfisbundinn hatt.

3.2 Aflaheimildir
Aflaheimildir eru ein af staerstu defnislegu eignum & islenskum markadi, mikid hefur
verid ritad og reett um medferd aflaheimilda i fjarhagsbokhaldi Utgerda a islandi.

Utgerdum & Islandi eru Uthlutadar aflaheimildir af Fiskistofu, aflaheimildum er
uthlutad einu sinni @ ari. Sjavaratvegurinn midar vid fiskveididr sem er fra 1. september
til 31. dgust en morg sjdvarutvegsfyrirtaeki notast einnig vid pad ar sem reikningsskilaar
(log 116/2006).

bpegar aflaheimildum var fyrst uthlutad voru engin gjold tekin fyrir pau. Sidan arid
1990 féru menn ad framselja aflaheimildir og hagnast a pvi. Med farmsali a
aflaheimildum geta eigendur aflaheimilda faert paer & gangvirdi i fjarhagsbdkhald sitt,
reiknast pad midad vid porskigildi & gangvirdi (Bolli Hédinsson, 2012).

Samkvaemt IAS 38 ad pa er leyfilegt ad meta defnislegar eignir a8 gangvirdi a tvennan
hatt. Notkun margfeldisstudla sem endurspegla naverandi markadsvirdi eignarinnar eda
afvoxtun dzetlads, hreins sjodsstreymis af eigninni i framtidinni (IAS38, 56. gr, 2008). bar
sem aflaheimildir hafa engan liftima ad pa fer fram virdisryrnunarpréf a peim eignum.

Sidar meir komu veidigjold sem eru 16gd ofan & aflaverdmaeti sem skilar sér sem
tekjur til rikisins. Gjaldsstofn pess er hvert Gthlutad porskigildi i aflaheimildum ar hvert.
Gjaldid sjalft er 9,50 kr. & hvert porskigildiskild. (Log um veidigjold 74/2012).

Mikid hefur verid reett um sérstakt veidigjald sem er ny til komid i islensk 16g, par
motmaeltu margar utgerdir ad sérstaka veidigjaldid veeri dsanngjarnt par sem pad taeki
ekki tillit til rekstrarafkomu félagsins eins og venjulegur fjarmagnstekjuskattur, né

skuldastodu atgerdarinnar.
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Sérstakt veidigjald er reiknad ut fra rentu hvers porskigildiskilé. Rentan er reiknud
sérstaklega fyrir hvert porskigildiskild i veidum og vinnslu & uppsjavarfisk og hins vegar
fyrir veidar og vinnslu @ botnfiski. Gjaldid er 23,20 kr. fyrir hvert porskigildiskilé i
botnfiskveidum og 27,50 kr. i uppsjavarveidum fyrir fiskveidi arid 2012/2013. Fiskveidi
arid 2013/2014 reiknast sérstakt veidigjald einungis 50% af rentustofninum ad
fradregnum almennu veidigjaldi, fiskveidi arid 2014/2015 mun pad vera 55% af
stofninum og sidan fiskveidiarid 2015/2016 vera 60% af stofninum (Log 74/2012).

Ein leid hefur verid i umraedunni um medhondlun aflaheimilda, en su leid er oft
nefnd ,tilbodsleid”. | henni felst ad allar naverandi aflaheimildir verdi innkalladar og
95% af peim verdi Uthlutad aftur til 20 ara, 5% verdi sidan leigdar at til 20 dra. Mundi
betta ganga sidan koll af kolli pangad til meirihluti aflaheimilda veeru i leigu (Bolli
Hédinsson. 2012).

pott aflaheimild vaeri i nokkurs konar leigu pa pyrfti ad halda afram ad flokka pa eign
sem Oefnislega eign. bar sem tekid er fram i IAS 17 um leigusamninga ,beita skal
bessum stadli vid feerslu & 6llum leigusamningum, 66rum en: leigusamningum um leit
eda notkun & jardefnum, olium, jardgasi og sambaerilegum dendurnyjanlegum
audlindum® (IAS 17, 2. gr, 2008). bétt pad sé verid ad reeda um leigusamning i pessari
Htilbodsleid” pa maetti ekki flokkad pad sem fyrirfram greidda leigu samkvaemt IAS 17,
heldur pyrfti ad flokka petta sem defnislega eign (IAS 17, 2. Gr, 2008). Ein breyting
myndi eiga sér stad, par sem leigan er til 20 ara pa veaeru aflaheimildir afskrifadar en ekki

gerd virdisryrnunarprof.
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3.2.1 Aflaheimildir hja Vinnslust6d Vestmaneyjar og HB Granda

Efnahagsreikningar HB Granda hf. og Vinnslustédvar Vestmaneyja hf. voru skodadir fyrir
arin 2008 til 2013 (Vinnslustdd Vestmaneyja hf. er ekki med samburdahaefan arsreikning
fyrir 2008). Aflaheimildir voru skodadar sem hlutfall af heildareignum félagsins, einnig

var athugad hvort félogin hofdu feert virdisryrnun a aflaheimildum.

60.000.000
50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000
_ 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Télur i pdsundum ISK W Aflaheimildir ™ Adrar eignir

Mynd 1. Hlutfall aflaheimilda af heildareignum HB Granda hf (arsreikningar HB Granda hf. 2008 til
2013).

Aflaheimildir hafa ordid fyrir virGisryrnunum hja utgerdarfyrirteekjum eftir gildistoku
nyrra laga um veidigjold. HB Grandi taldi arid 2012 ad ny l6g um veidigjold myndi
haekka veidigjold peirra um 400%, af peim afleidingum gerdu peir virdisryrnunarprof og
fundu Ut ad endurheimtanlegt virdi aflaheimilda veeru lsegra en bdkfeert verd peirra.
Afleidingar virdisryrnunarpréfsins urdu peer ad aflaheimildir laekkudu um 16% i
efnahagsreikning peirra arid 2012 (arsreikningur HB Grandi hf. 2012). Arid 2013 gerdi HB
Grandi aftur virdisryrnunarpréf a aflaheimildum sinum og bakferdu peir 63% af
virdisryrnun sidasta ars, par er nefnt ad aukning aflaheimilda og hagraeding i rekstri
muni skila sér i meiri tekjum af aflaheimildum naestu fimm arin heldur en gert var rad

fyrir (arsreikningur HB Grandi hf. 2013).
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Mynd 2.Hlutfall aflaheimilda af heildareignum Vinnslustédvar Vestmaneyjar hf (arsreikningar
vinnslustoédvarinnar 2009 til 2013).

A drunum 2011 og 2013 keypti Vinnslustéd Vestmaneyja rekstrar einingar og vid pau
vidskipti eignfeerdust aflaheimildir. Engin virdisryrnun var faerd a drunum 2009 til 2013
vegna aflaheimilda, adrar breytingar i bdkfeerdu verdi aflaheimilda eru vegna

gengismunar (arsreikningur Vinnslustédvar Vestmaneyjar hf. 2009 til 2013).

3.3 Hofundaréttur
Hofundaréttur felur i sér ad sa logadili sem byr til lag, kvikmynd, listaverk, leikrit,
ljidsmynd, texta o.s.frv. hefur rétt & pvi verki og purfa adrir l6gadilar ad fa leyfi hja

hofundinum til ad nota pad verk.

Hofundur 6dlast hofundarrétt 4 verki synu pegar hann gefur pad fyrst Ut opinberlega.
Hofundur 6dlast pa rétt 4 ad endurbirta efnid sitt i upphaflegri mynd eda endurgert.
Verk sem er gefid at er varid hofundarétt fra peim degi sem pad er gefid ut og 70 arum

eftir ad hofundur andast (H6fundarlég nr. 73/1972).

Samband ténskalda og eigenda flutningsréttar sér um ad gaeta ad hofundarrétti fyrir
textasmidi og tonskald og Samtdk Myndrétthafa & Islandi geetir hagsmuna dreifiadila
vegna kvikmynda, sjonvarpsefnis og toélvuleikja (Samband ténskdlda og eigenda

flutningsréttar, e.d ; Samtdk Myndrétthafa 4 islandi, e.d).

Mikid hefur farid fyrir fréttum um hofundarrétt & sidustu arum, sérstaklega fyrir
6loglegt nidurhal sem er ad skila miklu tapi i s6lu & kvikmyndum og ténlist. Einnig komst

i fréttirnar arid 2005 pegar Bubbi Morthens seldi h6fundarétt af I6gum og textum sinum
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til Sjovd, samningurinn @ milli Bubba og Sjéva fél i sér ad Sjéva greiddi Bubba eina
greidslu fyrir framtidargreidslur af hofundarrétti sinum. bzer greidslur sem barust Sjova
fyrir héfundarrétt 4 16gum og textum Bubba voru pd tekjufeerda (Birgir Orn Steinarsson,

2005).

3.4 Samningar

Oefnislegar eignir geta verid ymiskonar samningar sem tveir eda fleiri |6gadilar hafa gert
sin @ milli. Samningurinn er pa bdékadur inn 4 kostnadarverdi og arleg afskrift feerd til
gjalda yfir liftima (samningstima) ef hann er til stadar (IAS 38, 22. gr, 2008 ; Kieso, o.fl.,
2011).

Sérleyfi er ein tegund samnings sem flokkast undir defnislegar eignir, hann gengur ut
a ad fyrirtaeki gerir samning vid annad fyrirtaeki um ad nota vorumerki, selja voru eda
nota hugmyndir peirra siGarnefndu. McDonalds er liklega eitt pad pekktasta sérleyfi a
markadnum i dag, par sem morg fyrirteeki starfa undir nafninu McDonalds um allan
heim(Kieso, o.fl., 2011). Fyrirtaekid sem greidir fyrir notkun vorumerkis nytur
efnahagslegan framtidar avinning af samningnum. Sé mogulegt ad meta kostnadarverd
samningsins, pa er leyfilegt ad faera hann inn i efnahagsreikning félagsins sem éefnislega

eign (IAS 38, 7. gr, 2008 ; IAS 38, 22. gr, 2008).

Onnur tegund sérleyfis er réttur til ad nyta opinberar eignir til starfsemi sinnar, t.d.
ferjufyrirtaeki sem feer ad nyta sér siglingarleid, notkun lands fyrir simastaura eda sima
linu. Einnig geta samningar flokkast sem &efnisleg eign pegar tveir l6gadilar gera
samning sin @ milli um rétt til ad senda Ut dkvedid efni i sjénvarpi eda utvarpi (Kieso,

o.fl., 2011).

Samningar sem eru gerdir i tengslum vid sjonvarpsutsendingar geta verid mjog storir,
FIFA voru med tekjufaerdan sjonvarpsrétti upp a 630 milljonir Bandarikja dollara arid
2013 par af 601 milljénir Bandarikja dollara fyrir HM 2014 (FIFA, 2014). Liklega hafa
félog sem keyptu sjonvarpsrétt af HM 2014 eignfeert hann hja sér pegar gengid var fra

samningi vid FIFA og hann afskrifadur pangad til dtsendingum var haett.

Eignfeerdir samningar geta verid stor partur af efnahagsreikningi fotboltalida. Sem
deemi um pad, i arsskyrslu Manchester United plc. fyrir timabilid sem endadi 30. juni
2013 var bokfeert verd samninga leikmanna lidsinns 120 milljonir Sterlings punda, eda

10,7% af heildareignum félagsins (Manchester United plc. 2014).
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Samningar um vidskiptamannalista eda vidskiptasambond geta verid bokadir inn sem
Oefnisleg eign. ba kaupir fyrirtaeki lista af 6drum l6gadila i peim tilgangi ad efla
vidskiptasambdnd sin, samningurinn er bokfaerdur a kostnadarverdi og afskrifadur a

nytingartima (Kieso, o.fl., 2011).

3.5 Rannsdknar- og prounarkostnadur

Samkveemt 54 grein IAS 38, pa skiptist rannsdknar- og préunarkostnadur i
rannsoknarstig og prounarstig. Allur kostnadur sem fellur vid rannsodknarstig ber ad
gjaldfeera pegar stofnad er til hans. Hluta af kostnadi sem myndast & préunarstigi ma
eignfeera ef 6llum eftirfarandi skilyrdum er uppfylit:

a) ad pad sé teknilega framkveemanlegt ad ljuka vid defnislegu eignina
pannig ad hun verdi tiltaek til notkunar eda sélu,

b) ad pad atli sér ad ljuka vid defnislegu eignina og nota eda selja.
c) getu pess til ad nota eda selja defnislegu eignina.
d) hvernig liklegur efnahagslegur framtidardvinnungur myndast af

Oefnislegu eigninni. Fyrirtaekid skal m.a. syna fram & ad markadur sé fyrir
framleidslu defnislegu eignarinnar eda defnislegu eignina sjdlfa eda, ef
hana d ad nota innan fyrirtaekisins, notagildi defnislegu eignarinnar.

e) ad fyrir hendi séu naeg taeknileg, fidrhagsleg og 6nnur verdmeeti til ad
ljuka préuninni og til ad nota eda selja oefnislegu eignina.

f) Getu pess til ad meta utgjéld, sem rekja ma til prounar & defnislegu
eigninni, med dreidanlegum heettu.

(IAS 38, 57. gr, 2008).

Ef ekki er haegt ad meta pad hvenaer eignfeerdur préunarkostnadur muni byrja ad
skyla tekjum ber ad gera virdisryrnunarpréf ad minnstakosti arlega samkvaeemt IAS 36

(IAS 38, gr. 60, 2008)

Rannsdknar og prounarkostnadur leidir oft ad sér einkaleyfi eda hofundarétt af
tekjuaflandi eign, eignfeerdur préunarkostnadur skilar ekki beint tekjum i framtidinni en

afkoma af eignfeerdum préounarkostnadi skilar af sér tekjum (Kieso, o.fl., 2011).

CCP myndadi bokfaert tap i arslok 2013 og i halfsarsuppgjori synu 2014 sem ma rekja
ad storum hluta til gjaldfeerds d6ur eignfaerdum préunarkostnadi. préun a verkefni sem
nefndist World of Darknes var haett og purfti pvi ad gjaldfaera allan préunarkostnad sem

honum tengdist, par sem ekki var setlads framtidaravinnings af honum (CCP, 2014).
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Arsuppgjér CCP 2013 syndi gjaldfaerslu & préunarkostnadi sem nam 24% af békfaerdu
verdi préunarkostnads i arslok 2013, halfsarsuppgjor CCP pann 30. juni 2014 syndi
gjaldfaerslu 4@ prounarkostnadi sem nam 36% af békfeerdu verdi prounarkostnads i arslok
2013. [ &rsuppgjoéri CCP &rid 2012 var hlutfall préunarkostnadar af heildar eignum 68%
en i pann 30. juni 2014 var hlutfallid ordid 59%. Hafdi bokfert verd prounarkostnads
lekkad um 74% 4 pessum tima. bessa feerslur eru i samraemi vié 112. gr, IAS 38, par
segir ad defnisleg eign a ad faera Ur efnahagsreikningi félags pegar pad er ekki veenst

efnahagslegs framtidar dvinnings af peim.

Vidbaetur vid préunarkostnad 4 pessum tima ndmu 58 milljénum Bandarikja dollurum
a medan almenn nidurfaersla ndmu 44 milljonum Bandarikja dollurum (arsreikningur
CCP, 2013). bar sem vidbaetur & prounarkostnad namu heerri fjarhaed heldur en
nidurfaerslur a timabilinu 31.12.2012 til 30.06.2014 er haegt ad rekja pessu miklu laekkun

a prounarkostnadi hja CCP til gjaldfeerslu hans.

3.6 Vidskiptavild
Vidskiptavild sem myndast vid sameiningu fyrirtaekja eda reksturs fellur undir stadal
IFRS 3 um sameiningu félaga, talad er um vidskiptavild i IAS 38 um defnislegar eignir en

avalt visad i stadal IFRS 3 (IAS 38, 3. gr, 2008).

Sameining félaga er skilgreind sem sameining fyrirtaekja eda adskildra eininga fara
saman i eina reikningsskilaeiningu. Vid sameiningu getur oft myndast mddurfélag
(yfirtoku) og dotturfélag (yfirtekna), vid slikar adstaedur geta samsteedur myndast og ber
bad ad gera samstaedureikningsskil samkveemt IAS 27 um samstaedureikningsskil og
adgreind reikningsskil (IFRS 3, 4. gr, 2008 ; IFRS 3, 6. gr, 2008).

Pegar sameining & sér stad ber ad nota kaupadferdina (e. , acquisition method”), i
adferdinni felst ad skilgreina yfirokuadila, meta kostnadarverd vid sameiningu og skipta
kostnadarverdi vid sameininguna 4 videigandi eignir, skuldir og ovissar eignir (IFRS 3,
16. gr, 2008).

Til ad finna hver vidskiptavild verdur vid sameiningu eru eignir og skuldir metnar &
gangvirdi til ad finna rétt verdmat a8 eignum og skuldum. Matsverd skulda er svo dregid
fra matsverdi eigna til ad fa gangvirdi einingarinnar (e. ,fair value“). Munurinn a

gangvirdi og kaupverdi er vidskiptavild (fratéldum skattadhrifum). Ef kaupverd er haerra
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en gangvirdi myndast eignfeerd vidskiptavild, ef gangvirdi er haerra ber ad tekjufeera

vidskiptavildina i rekstrareikning (Mackenzie, o.fl., 2013).

Ef vid tokum eitt deemi hér til atskyringar, Fyrirtaeki A aetlar ad kaupa Fyrirtaeki B fyrir

350 kr med handbaeru fé. Myndin/taflan hér ad nedan skyrir pennan reikning betur:

Arsreikningur B ehf.

Skatta-
Eignir B.V. Gangvirdi Munur  ahrif
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........... 100 110 10 2
BirgOir c.oovvviiiiiiciiiic 70 60 (10) (2)
Verksmidja ....coevviviiiiiiiiiiiiiiiins 150 170 20 4
VidskiptaktOfur cooeeveveveveviniieiienee 50 50 0 0
Vidskiptavild ... 40 35 (5) (1)
Eignir samtals 410 425
Skuldir
Skammtimaskuldit .........ccceeeeeinnn 40 40 0 0
Skuldir vid lanastofnanir ................ 100 100 0 0
Vidskiptaskuldit .....ccoeeeveniiniennenn. 40 40 0 0
Skuldir samtals 180 180
Eigid fé
Eigio fé samtals 230 245
Skuldir og eigid fé 410 425 3

Tafla 1. Efnahagsreikningur sem synir Gtreikning a vidskiptavild (Kieso, o.fl., 2011).

Hér a toflu eitt sést hvernig atreikningur 3 vidskiptavild hefjast med pvi ad finna
gangvirdi af eignum og skuldum félagsins og skatta ahrif midad vid naverandi

tekjuskattslog (Log um tekjuskatt nr. 90/2003, 70. gr).
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Utreikningar Farslur Fyrirtekis A 4 sameiningardegi

Debit Kredit
Matsverd Eigna 425 Varanlegir rekstrarfjirmunir 110
Matsverd skulda 180 Birgdir 60
Gangvirdi 245 Verksmidja 170
Kaupverd 350 Vidskiptakrofur 50
Nidskiptavild 105 Vidskiptavild 143
Tekjuskattsskuldbinding 3 Skammtimaskuldir 40
Bokfard vidskiptavild 108 Skuldir vid lanastofnanir 100
"1dskiptaskuldir 40
Vidskiptavild sem hlutfall af eignfeerslu 20,26%  Tekjuskattskuldbinding 3
Handbeart fe 350

Tafla 2. Utreikningur og faerslur 4 vidskiptavild (Kieso, o.fl., 2011).

Tafla tvo synir svo Utreikninga & vidskiptavild og feerslur sem Fyrirtaeki A myndi feera
inn i bdékhald sitt & sameingardegi, eftir kaupin verdur bokfaerd vidskiptavild hja
Fyrirtaeki A ordin 108+35=143. Vidskiptavildin sem myndast vid pessi vidskipti telur
20,26% af eignfaerslu vid vidskiptin (Kieso, o.fl., 2011).

Kostnadarverd a yfirtekna félaginu skal vera gangvirdi eigna og skulda sem stofnad er
til vid sameiningu, einnig teljast eiginfjargerningar yfirtokuadila sem eru gefnir at i
skiptum fyrir yfirrad a yfirtekna félaginu. Auk pess ma telja kostnad sem tengja ma beint

vid sameininguna til kostnadarverds (IFRS 3, 16. gr, 2008).

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningu er ekki afskrifud, heldur 1atid gangast

undir virdisryrnunarpréf ad minnstakosti arlega samkvamt IAS 36 (IFRS 3, 75. gr, 2008).

bpegar félag er stofnad einungis til ad kaupa annad félag og pad med skuldum pa
getur i raun ordid til vidskiptavild innan félagsins. begar eignarhlid félags er samansett
mestmegnis af handbaeru fé sem fengid er ad lani, pad fé er svo nytt til ad kaupa annad
félag 4 yfirverdi (haerra verdi en matsverdi). P4 myndast i raun vidskiptavild sem verdur
til innan félags. par sem samanlagdar skuldir félagana beggja jafngilda eignum peirra pa
barf ad faera inn eigid fé og er pad gert med pvi ad bdka vidskiptavildina inn (Adalsteinn

Hakonarson, 2009).
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3.6.1 Vidskiptavild hja Mareli og Ossuri
Ossur hf sem er alpjodlegt heilbrigdisteeknifyrirtaeki sem sérhaefir sig i gervilimasmidi var

steersta fyrirtaeki 4 markadi pann daginn midad vid heildar markadsvirdi (Ossur hf, e.d).

65,0%
59,0%

57,3%

60,0% 56,2% 56,1%

55,9%
53,4% 53,3%
55,0%

50,0%
45,1% 45,3%

0,
45,0% 42,9% 42,8% 43,3% 43,3% 439%

40,0%
35,0%

30,0%
31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 30.06.14

Marel Ossur

Mynd 3. bréun hlutfalls éefnislegra eigna af heildareignum Ossurar og Marels 31.12.08-30.06.14

Hlutfall vidskiptavildar af heildareignum Ossurar hf er téluvert, par sem han er ramur

helmingur heildareigna félagsins yfir timann sem huin voru skodud.

Vidskiptavild peirra haekkadi um 26% a pessu timabili @ medan adrar eignir i
efnahagsreikning félagsins vaxa um 13%. Heildareignir félagsins hakka um taepa 15
milljardi kréona 4 medan vidskiptavildin hakkar um 10 milljarda. Heekkunin &
vidskiptavildinni @ pessum tima er 70% af hakkun heildareigna. Vidskiptavildin hefur
haekkad umfram adrar eignir og eru pad helst vidbaeturnar vid vidskiptavild arin 2012-

2014 sem skyra pad.

busundir ISK 31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 30.06.14 08-2Q14
Vidskiptavild 38.966.191 41.822.016 39.019.553 40.921.822 44.921.892 45.621.013 49.276.547

% Breyting 7% -7% 5% 10% 2% 8% 26%
Adrar eignir 34.012.455 36.642.288 30.824.771 30.494.294 31.184.433 35.618.694 38.507.782

% Breyting 8% -16% -1% 2% 14% 8% 13%
Heildar eignir 72.978.647 78.464.303 69.844.324 71.416.116 76.106.325 81.239.707 87.784.329

% Breyting 8% -11% 2% 7% 7% 8% 20%

Tafla 3. bréun eigna dsamt vidskiptavild Ossurar hf. 31.12.08-30.06.14.
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Vidskiptavildin hja Ossuri hf er skipt upp i prjar sjédsskapandi einingar, eftir
landssvaedum par sem Ossur er med starfsemi, pad eru Bandarikin, Evrépa og Asia.
Gengismunur er pad sem hefur mest ahrif 3 sjédsstreymid sem er nuvirt til ad athuga
hvort gangvirdi sjédsskapandi eininga sé leegra en boékfaert verd peirra. Haekkunin &
vidskiptavild & drunum 2012 og 2013 stendur ad kaupum & fyrirtaekjum(Ossur hf.
Arsreikningar 31.12.08-30.06.14).

Marel hf er alpjédlegt fyrirtaeki og er i hopi steerstu Gtflutningsfyrirtaekja & islandi,
sérhaefing peirra liggur i hdpréudum bunadi og kerfum til vinnslu & fiski og kjotmeti

(Marel hf, e.d).

Vidskiptavild Marels hf sem hlutfall af heildar eignum var a bilinu 43% til 45% sem er
adeins laegra en hja Ossuri hf. Vidskiptavild Marels laekkadi & timabilinu 6fugt vid Ossur
Vidskiptavildin laekkadi um 8% & medan adrar eignir félagsins i efnahagsreikningi pess

laekkudu um 16% sem leiddi til laekkunar a heildaeignum pess um 13% fra 31.12.2008 til

30.06.14.
pusundir ISK 31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 30.06.14 08-2Q14
Vidskiptavild 67.134.581 67.987.265 58.425.390 60.425.754 64.521.283 60.025.218 62.048.148

% Breyting 1% -14% 3% 7% -7% 3% -8%
Adrar eignir 89.281.842 90.825.549 76.553.027 79.006.857 82.377.451 73.046.310 74.809.685

% Breyting 2% -16% 3% 4% -11% 2% -16%
Heildar eignir 156.416.422 158.812.814 134.978.417 139.432.611 146.898.734 133.071.528 136.857.833

% Breyting 2% -15% 3% 5% -9% 3% -13%

Tafla 4. broun eigna asamt vidskiptavild Marels hf. 31.12.08-30.06.14.

Marel athugar hvort vidskiptavild hafi ordid fyrir virdisryrnun, med pvi ad nuvirda
framtidar sjodsstreymi a sjédsskapandi einingu og athuga hvort ad pad sé moguleiki a
bvi ad einingin skapi minni tekjur en aatlanir gera rad fyrir.

paer litlu breytingar fyrir utan virdisryrnun sem eiga sér stad med vidskiptavild Marels
hf fra 2010 til 2013 eru vegna gengismunar. Arid 2014 sameinadist annad félag inn i
Marel hf sem haekkad vidskiptavild peirra um 1,5 % hinar vidbaeturnar a pvi ari eru

vegna gengishakkunar (Marel hf. Arsreikningar 31.12.08-30.06.14).

Frd 1. januar 2008 til 30. juni 2014 hafdi einungis Marel laekkad virdi sitt &
vidskiptavild i gegnum virdisryrnunarproéf, arié 2009 var faerd virdisryrnun a vidskiptavild
Marels upp 8 4% af bokfaerdu verdi hennar. Fyrir utan virdisryrnunina arid 2009 hja

Marel ad pd eru breytingarnar vegna gengisbreytingar og sameiningu félaga (kaupum).
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3.7 Vorumerki
Vorumerki er skilgreint i islenskum l6gum sem hvers konar synilegt tdkn sem atlad er ad

adgreina voru eda pjénustu fra annar atvinnustarfsemi (Log um vérumerki nr. 45/1997).

Einkaleyfastofan sér um skraningu & vérumerkjum & islandi. Leyfid er veitt til 10 ara
og ad peim tima lidnum er haegt ad saekja um 10 ara framlengingu, haegt er ad saekja um
framlengingu eins oft og eigandi éskar. Vorumerki geta verid békstafir og tolustafir, ord
og myndir, myndmerki og utlit eda umbudir voru. Ef setlun er ad saekja um einkaleyfi a
vorumerki i 68rum I6ndum en fslandi parf ad leggja inn umsdkn i hverju landi fyrir sig

(Einkaleyfastofan, e.d).

Lagalegur einkaréttur 4 vorumerki flokkast undir éefnislegar eignir samkveemt 9. gr
IAS 38. b6 ad einkaleyfi @ vorumerki sé til 10 ara ber ekki ad afskrifa vorumerki, pegar
um lagaleg skjol er ad raeda ber ad taka med endurnyjunar tima inn i nytingartima. bar
med er vorumerki med 6takmarkadann nytingartima(IAS 38, gr. 94, 2008). bar sem
vorumerki hefur étakmarkadann nytingartima gengst eignin undir virdisryrnunaprof (IAS
38, gr. 108, 2008). Sama gildir um vorumerki og adrar defnislegar eignir (fratéldum
bréunarkostnadi) ad ekki er leyfilegt ad eignfaera vorumerki sem verdur til innan
fyrirtaekisinns (IAS 38, 63. Gr, 2008).

Vorumerki geta verid mjog verdmaet og eru oft ekki i efnahagsreikning fyrirteekja.
Morg fyrirtaeki gaetu ekki verid ad skila sama hagnadi eins og pau eru ad gera i daga ef
bad veeri ekki fyrir vorumerki peirra. Vorumerkin eru hja morgum fyrirteekjum i raun
beirra steersta eign. Interbrand er eitt staersta fyrirteeki i heimi & svidi
vorumerkjaradgjafar. Arlega taka peir saman lista yfir verdmaetustu vérumerki heims. Til
ad finna 4t verdmaeti vorumerkis nota peir fléknar reiknisadferdir, t.d. er tekid inn i
fjarhagsleg ardsemi vorumerkis, styrkleiki vorumerkis og hlutverk voérumerkis
(Interbrand, e.d).

Apple Inc er verdmaetasta vorumerki a lista peirra fyrir arié 2013 og er vorumerkid
metid 4 93 milljarda Bandarikja dollara (Interbrand, 2014). Heildareignir Apple pann 28.
juni 2013 voru 222,75 milljarda Bandarikja dollarar (Apple Inc, 2014).

Ef leyfilegt vaeri ad bodkfeera vorumerki sem verda til innan fyrirtaekis og farid veeri

eftir pessari verdmatsadferd hja Interbrand ad pa myndi eignir Apple Inc verda 320,84
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milljardir Bandarikja dollara. Myndir pessi breyting auka eignir Apple Inc um 44% sem
myndi par af leidandi auka virdi fyrirtaekisins til muna.
Ef IASB myndi leyfa eignfaerslu a vérumerkjum sem verda til innan fyrirtaekis ad pa

veeri nokkud erfitt ad finna verdmatsadferd til ad faera vorumerki til eignar.
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4 Nidurfeersla oefnislegra eigna

Nidurfaersla éefnislegra eigna fer eftir notkunar tima peirra, par ad segja hvort eignin
hafi 6takmarkadan eda takmarkadan liftima. Eignir med takmarkadan liftima eru
afskrifadar 3 medan eignir med étakmarkadan liftima gangast undir virdisryrnunarprof

(IAS 38, 97 og 108. gr, 2008).

Pegar talad er um ad eign hafi dtakmarkadan liftima er ekki att vid ad hun muni
endast ad eilifu, heldur er ekki vidtad hvenzer eignin hazettir ad skila efnahagslegum
avinningi (Deloitte & {slandi, e.d).

Oefnislegar eignir sem eru taldar hafa étakmarkadan liftima parf ad skoda ad
lagmarki arlega hvort pzer hafi en pa étakmarkadan liftima, ef talid er ad eignin hafi ekki
o6takmarkadan liftima en pa ber ad afskrifa hana nidur a liftima eignarinnar og fara eftir
IAS 8 um reikningsskilaadferdir, breyting 4 mati reikningsskilum og skekkjur (IAS 38, 109.
gr, 2008).

4.1 Afskrift 6efnislegra eigna

Oefnisleg eign sem hefur takmarkadan liftima ber ad afskrifa & kerfisbundinn hatt,
afskriftaradferdin sem verdur fyrir valinu parf ad endurspegla notkunar munstur hennar.
Medal afskriftaadferda sem leyfilegt er ad nota eru linuleg adferd, stigminnkandi adferd
og framleidslueiningaadferdin. Ef ekki er unt ad akveda mynstrid a ad nota linulega.
Afskrift likur svo pegar eign er full afskrifud eda hun sé haldin til s6lu, pa ber ad fara eftir

IFRS 5 um fastafjarmuni haldid til s6lu eda aflogd starfsemi (IAS 38, 97. og 98. gr, 2008).

Ef efnahagslegur framtidaravinningur af defnislegri eign tengist annari eign er
stundum leyfilegt ad eignfeera afskriftina af defnislegu eigninni med tengdu eigninni.
Afskriftin er pa ekki faerd til gjalda heldur hakkar han békfeert verdi annara eigna. Ef
han er ekki tengd ad pa ber ad gjaldfaera afskriftir 8 peim tima sem peer verda til (IAS 38,
99. gr, 2008).

Hrakvirdi 6efnislegra eigna med takmarkadan liftima er null nema ad pridji adili sé
bldinn ad skuldbinda sig vid ad kaupa eignina eda virkur markadur fyrir eignina sé fyrir
hendi. bar af leidandi verdur afskriftarstofn éefnislegra eigna sama og kostnadar verd

beirra (IAS 38, 100. gr, 2008).
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4.2 Virdisryrnun defnislegra eigna
Virdisryrnunarpréf ber ad gera & odefnislegum eignum med étakmarkadan liftima
samkvaemt IAS 36 um virdisryrnun eigna. Virdisryrnunarprofié ber ad gera ad lagmarki

arlega, einnig ef visbendingar eru um ad eignin hafi ryrnad i verdi (IAS 38, 108. gr, 2008).

Endurheimtanlegt virdi eignarinnar er borid saman vié bdkferda verd hennar og
athugad hvort eignin hafi ordid fyrir virdisryrnun, par ad segja endurheimtanlegt virdi
hennar sér leegra en bédkfaert verd hennar. Endurheimtanlegt virdi er hvort sem er haerra
af nytingarvirdi eignarinnar eda gangvirdi ad fradregnum soélukostnadi hennar. Ef
endurheimtanlega virdi eignarinnar er leegra en bokfaert verd er munurinn gjaldfaerdur i

rekstrarreikning (Mackenzie, o.fl., 2013).

Nytingarvirdi eignarinnar byggist 4 nuvirtu framtidarsjédstreymis (e. ,present value
of the future cash flow”). Framtidarsjodsstreymid er gert 4 raunhaefum og rékstuddum
forsendum ad mati stjérnenda, byggist pad & efnahagsadsteedum og nyjustu
fiarhagsdeetlunum (IAS 36, 32 og 33. gr, 2008). begar framtidarsjédstreymid er nulvirt
barf ad notast vid afvoxtunarstudul fyrir skatt sem tekur tillit til ahaettunnar sem fylgir
eigninni og timavirdi peninga (IAS 36, 56. gr, 2008).

Gangyvirdi eignar er fundid med bindandi sélusamning a eigninni milli 6hadra adila
eda markadsverd eignarinnar 4 virkum markadi, fradregnum soélukostnadi (IAS 38, 25. og
26. gr, 2008).

Ef ekki er haegt ad finna endurheimtanlegt virdi eignarinnar par ad tengja hana vid
fjarskapandi einingu, parf pa fjarskapandi einingin ad gangast undir virdisryrnunarprof.
Samkvaemt 6. gr IAS 36 er fjarskapandi eining minnsti skilgreinanlegi eignarflokkur sem
skilar innstreymi fjars og er ad staerstum hluta 6had annar fjarskapandi einingu (IAS 36,
66. gr, 2008).

Leyfilegt er ad bakfaera virdisryrnunartap 4 Odefnislegri eign, vidskiptavild er

undantekning. Heekkunin ma ekki leida ad sér ad bokfeert verd eignarinnar verdi heerra

en ef virdisryrnunartap hefdi ekki verio feert (IAS 36, 110. og 117. gr, 2008).

4.2.1 Virdisryrnun vidskiptavildar
Sjédstreymi verdur ekki til vegna vidskiptavildar, hdn er oft framlag til sjodstreymis. bar

af leidandi parf ad uthluta vidskiptavild a sjodskapandi einingu sem tengist myndunar a
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vidskiptavildinni til ad framkvaema virdisryrnunarpréf (IAS 36, 81. gr, 2008). Ekki er
leyfilegt ad bakfaera virdisryrnunartap af sidari timabilum a vidskiptavild, par ad segja
ekki er leyfilegt ad haekka bokfzert verd vidskiptavildar eftir ad hun hefur ordid fyrir
virdisryrinartapi (IAS 36, 124. gr, 2008).

KPMG i Bretlandi ték vidtol vid lykilstarfsmenn i reikningsskilum innan nokkurra
storra fyrirtaekja um allan heim, tilgangur vidtalanna var ad skoda hvernig pessir adilar
litu & virdisryrnun vidskiptavildar og hvort hdn veeri réttleetanleg. Téldu pessir adilar ad
virdisryrnun 3 vidskiptavild kaemi oft og seint fram midad vid markadinn, ségdu peir ad
markadurinn veeri stundum buinn ad endurspegla virdisryrnunina i hlutabréfaverdi allt
ad tveim drum 4dur en virdisryrnunin kaemi fram i arsreikningum peirra. Fannst flestum
beirra virdisryrnunarprof & vidskiptavild vera flékna vegna margar patta sem purfti ad

taka til og hvernig zetti ad skilgreina sjédskapandi einingu.

Kjolfar pessara nidurstédu vorpudu KPMG fram peirri spurningu hvort pad atti ad
fara aftur i linulega afskrift a vidskiptavild eins og var gert par til 2004. begar skyrslan var
gerd er IASB ad fara yfir IFRS 3 um sameiningu fyrirtaekja og skoda hvort virdisryrnun

vidskiptavildar virki sem skyldi (KPMG IFRG limited, 2014).

4.3 Endurmatsadferdin
Endurmatsadferdin gengur Ut ad defnisleg eign sé metin a gangvirdi ad fradregnum
sidari uppsofnudum afskriftum og virdisryrnunar tépum. Endurmatid parf ad fara fram
bad reglulega ad gangvirdi eignarinnar sé ekki langt fra bokfeerda verdi hennar (IAS 38,
75. gr, 2008).

Ekki er algengt ad virkur markadur sé fyrir hendi @ defnislegum eignum, pvi er
endurmatsleidin ekki notud mikid vid éefnislegar eignir. Ekki er leyfilegt ad notast vid

endurmatsadferdina a vorumerkjum, dagbladahausum, uatgafurétti & tonlist og

kvikmyndum eda einkaleyfum (IAS 38, 78. gr, 2008).

Onnur asteda fyrir pvi ad endurmatsadferdin verdi ekki oft fyrir valinu er su ad
hakkun 4 endurmati fer a8 sérstakan endurmatsreikning medal eiginfjar en matslakkun
fer i gegnum gjold a rekstrarreikningi. bar af leidandi pegar eign laekkar i virdi pa leekkar
hagnadurinn hja fyrirtaeki, aftur 4 moéti haekkun & endurmati kemur pad ekki fram i

hagnad félagsins a rekstrarreikningi. (Kieso, o.fl., 2011).
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5 Umfang éefnislegra eigna a Islandi

Oefnislegar eignir hafa & sidustu tiu drum ordid steerri hluti af heildareignum fyrirtaekja.
Margir telja ad defnislegar eignir hafi hjdlpad mikid vid voxt fjarmalamarkadsins og fall
hans. Sumar starfsgreinar & f[slandi hafa stéran part af heildareignum sinum i
Oefnislegum eignum, s.s. fjarskipta- og upplysingafyrirtaeki voru med 39,3% af
heildareignum sinum i éefnislegum eignum 4arié 2009. Fiskidnadurinn er einnig umsvifa
mikill { 6efnislegum eignum par sem aflaheimildir eru flokkadar sem éefnisleg eign. Arid
2009 voru Odefnislegar eignir 30% af heildareignum i fiskidnadinum (Pérolfur

Matthiasson, 2011).

Einar Gudbjartson skodadi préun Sefnislegar eign & 75 fyrirtaekjum 4 islandi sem voru
skrad a skipulagdan fjarmagnsmarkad 4 drunum 1995-2001. bar kom skyrt i ljés mikinn
voxt defnislegar eign, a pessu timabili ramlega 22-féldudust defnislegar eignir 3 medan

fastafjarmunir tiféldudust (Einar Gudbjartsson, 2003).

Mynd 43
Voxtur 6efnislegra eigna einstakra atvinnugreina
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Arid 2008 er undanskilid par sem skil & rekstrarframtélum til Rikisskattstjéra
i peim tima sem rannséknin fér fram voru mjég litil.
Heimild: Rikisskattstjri.

Mynd 4. Voxtur éefnislegra eigna einstakra atvinnugreina (Rannséknarnefnd Alpingis, 2010).
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Rannsdknarnefnd Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008
skodadi einnig umfang defnislegra eigna & islandi fra 2003 til 2007 (kemur ekki fram

hvert urtakid var).

Sa mikli voxtur defnislegra eigna sem Einar Gudbjartsson sa til arsins 2001 virdist hafa
haldid afram midad vid mynd 4. Fra arinu 2003 til 2007 teeplega sex-foldudust
6efnislegar eignir i arsreikningum félaga. Athyglisvert er ad sja ad defnislegar eignir
teeplega 106-foldudust hja fijarmalafyrirtaekjum. Oefnislegar eignir fjarmalafyrirtaekja eru
b6 ekki nema einn tiundi af heildinni arid 2007 & medan sjavarutvegurinn og
eignarhaldsfélog er dbyrgd fyrir ramlega prem fjérdu hluta peirra (Rannsdknarnefnd

Alpingis, 2010).

1. Stefnir pitt fyrirtaeki a fjarfestingar & komandi ari?
Ef svo er, hverskonar fjarfestingar?

Stefnum ekki & fjarfestingar 23%
Adrar fjarfestin 8%
Fjarfestingar i 6efnislegum eignum 3%
Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum 60%
Kau i i eda rekstrarei 6%
0% 20% 40% 60% 80%

Mynd 5. Spurning fra Deliotte til 300 fjarmalastjéra 4 islandi (Deloitte a islandi, 2014).

Deloitte & islandi gerdi kdnnun hja fjarmalastjérum 300 staerstu fyrirtaekja 4 islandi i
mai 2014. Spurt var hvort fyrirtaekid stefndi ad pvi ad fjarfesta a komandi ari, ef svo veeri
i hverju. Einungis 3% af fjarmalastjorunum ségdust aetla ad fjarfesta i defnislegum
eignum. Einnig s6gdu 6% fjarmalastjoranna ad peir stefndu ad pvi ad kaupa fyrirtaeki

eda rekstrareining, sem myndi liklega mynda vidskiptavild (Deloitte & islandi, 2014).
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5.1 Oefnislegar eignir fyrirtakja 4 islenskum hlutabréfamarkadi fra 2008
til 2014

Arsreikningar 13 félaga & adallista kauphallar islands voru skodadir aftur til rsins 2008,
6efnislegar eignir peirra voru skodadar og hvernig pzer hafa prdast og hver virdisryrnun

hafa verid & pessum arum.

Reginn hf. Fasteginafélaga var eina félagid sem var ekki med bokfaerdar defniselgar

eignir @ pessum arum, mun pad félag pvi ekki vera med i utreikningum hér ad nedan.

Taflan hér fyrir nedan synir hvada defniselgar eignir er mest af 4 markadi & islandi
midada vid bokfeert verd peirra og einnig hlutfall peirra af heildar eignum, pessar tolur
midast vid sidasta arsuppgjor félagana (fyrir rekstrararié 2013). Allar fjarheedir eru i

islenskum krénum. Notast var vid skrdd gengi hja Sedlabanka islands & uppgjorsdegi

fyrir félog sem gera upp i erlendri mynt.

p Vidskipta-
busundum . . .
ISK. Visskiptavild  Vorumerki Einkaleyi ™™ Afiaheimilgir  LoBY-  Hugbln- - Préunar- g g ar samtals  Hlutfall
sambond réttur adur kostnadur
HB Grandi 1.191.920 [ 19.950.871 21142791 39,7%
Marel 62.048.148 4.787.570 12.469.946 | 1.954.143 81.259.807 | 59,4%
Ossur 49.276.547 | 1.954.640]  251.635 | 1.888.063 1.580.331 54.951.216 | 62,6%
Icelandair 16.013.901 3.839.701 83.052 731.476 20.668.130 | 21,6%
Hagar* 7.609.000 24.000 140.000 7.773.000 | 29,2%
Vodafone 5.804.000 1.291.000 7.095.000 |  46,2%
vis 474.599 862.621 1337.220 | 2,8%
™ 99.916 113.875 213791 0,7%
N1 161.596 238.688 400284 | 1,5%
sjéva 243.578 3.892.934 475.838 4.612.350 | 10,8%
Nyherji 2.039.526 140.285 2.179.811 |  40,2%
Eimskip 2.219.476 378.181 631.306 3.228.962 |  6,5%
[samtals |  144.801.136] 4335711 8878906 7.104.851] 19.950.871] 24.000] 1.599.707] 12.469.946 | 5.697.235 |  204.862.361| 33,1%)
[Hiutfan ] 71%] 2%] 2% 3%] 10%] 0%] 19%] 6%] 3% |

Tafla 5. Oefnislegar eignir i arslok 2013.

Vidskiptavildin er lang umfangsmesta defnislega eignin @ markadi, 71% af 6llum

oefnislegum eignum. bar & eftir koma Aflaheimildir og Prounarkostnadur, en pad eru
einungis eitt fyrirteeki med eignfaerdan préunarkostnad og aflaheimildir, telja pessar

tveer eignir 16% af defnislegum eignum @ markadi.

Tvd fyrirtaeki skera sig Ur vardandi éefnislegar eignir, Marel og Ossur eru med 66,5%
af defnislegum eignum & markadi bokfaert hja sér. Einnig er vidskiptavild pessar tveggja
fyrirteekja 68% af allri vidskiptavild a3 markadi. Efnahagsreikningar peirra eru tveir af

bremur staerstu i kronu tolu af pessum 12 félogum.
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Tafla hér fyrir ofan synir hlutfall éefnislegar eign af heildareignum félaga fra arinu
2008. Marel og Ossur eru med meira en helming af eignum synum i éefnislegum
eignum, HB Grandi, Vodafone, Nyherji, Icelandair og Hagar hafa einnig umtalsvert af

defnislegum eignum.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2Q14  Breyting

HBGrandi  458%  469%  44,6%  42,0%  374%  397%  381%  -7,7%
Marel 52,2%  52,5%  53,9%  547%  57,0%  592%  59,4% 7%
Ossur 60,9%  589%  60,8%  62,4%  646%  62,9%  626%  17%
Icelandair  29,3%  265%  252%  242%  232%  21,6%  189%  -10,4%
Hagar* 37,7%  393%  37,4%  334%  303%  292%  290%  -8,6%
Vodafone  33,1%  40,1%  422%  448%  43,8%  462%  457% 13%
vis 00%  00%  00%  05%  23%  20%  28%  28%
™ 01%  04% 07%  06%  07%  07%  07% 1%
N1** 34%  20%  L7%  15%  14%  -2,0%
Sjova*** 2,1%  203%  144%  123%  108%  100%  -12%
Nyherji 41,0%  413%  464%  42,7%  441%  361%  393%  -17%
Eimskip*** 87%  73%  65%  63%  65%  63%  -2,3%
Samtals 37% 36% 34% 33% 33% 33% 32% -5%

* Uppgjorsar, februar-februar.
** Arsreikningur fyrir 2008-2009 ekki opinber
**#% Arsreikningur 2008 ekki opinber

Tafla 6. Hlutfall 6efnislegra eigna af heildareignum

Hlutfallid6 hefur haekkad hja 6llum félogunum fra 2008 til 30.06.14 (31.05.14 fyrir
Haga) félaganna nema hja HB Granda, Icelandair, Hégum og Nyherja. Hlutfallid af
heildar eignum félaganna 12 4 méti éefnislegum eignum peirra hefur po6 laekkad um 5%
a pessum tima.

par sem arsreikningar allra félagana var ekki opinber fyrir 6ll arin ad pa gefa pessar

tolur ekki alveg rétta mynd & préuninni i heild.
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pudsundum ISK

HB Grandi
Marel
Ossur
Icelandair
Hagar*
Vodafone
vis

™

Nl**
Sjova***
Nyheriji
Eimskip***

Samtals

2008

23.036.374
81.660.047
44.426.494
29.306.000
9.717.000
6.803.000
99.916

4.150.655

199.199.486

* Uppgjorsar, febraar-febriar
** Arsreikningur fyrir 2008-2009 ekki opinber
*** Arsreikningur 2008 ekki opinber

2009

24.379.49
83.354.953
46.241.227
23.596.000
9.664.000
6.787.000

99.916

7.792.427
3.958.241
4.355.075

210.228.335

2010

20.844.822
72.710.949
42.468.176
21.210.000
8.172.000
6.843.000
191.869
576.758
7.414.155
3.703.965
3.203.962

187.339.656

2011

21.527.903
76.321.349
44.593.428
21.659.000
7.809.000
7.057.000
199.938
187.561
520.682
5.412.359
3.597.783
2.919.797

191.805.800

2012

19.345.484
83.671.157
49.187.821
22.750.289
7.788.000
7.129.000
981.719
183.362
460.483
4.958.158
3.571.973
3.336.061

203.363.506

2013

21.142.791
78.817.137
51.127.614
20.668.130
7.773.000
7.095.000
925.372
213.791
400.284
4.612.350
2.179.811
3.228.962

198.184.241

Tafla 7. Breyting a 6efnislegum eignum fra 31.12.2008 til 31.12.2013

fra arslokum 2008 til 30. Juni 2014 hafa peir aukist um 4%.

breytingu a déefnislegum eignum.

2Q14

21.877.380
81.259.807
54.951.216
22.109.596
7.768.000
7.136.000
1.337.220
221.809
381.601
4.415.072
2.132.520
3.222.322

206.812.543

Breyting

(1.158.994)
(400.240)
10.524.722
(7.196.404)
(1.949.000)
333.000
1.137.282
121.893
(195.157)
(3.377.355)
(2.018.135)
(1.132.752)

7.613.057

%Breyting

-5%
0%
24%
-25%
-20%
5%
569%
122%
-34%
-43%
-49%
-26%

4%

Ef defnislegar eignir eru skodadar einar og sér og hvernig paer hafa breyst i kréonutolu

Arsreikningar peirra félaga sem ekki voru opinberir fyrir 8ll 4rin geta skekkt heildar

Ef VIS, N1, Sjéva og Eimskip eru ekki tekin med

utreikninginn ad pa laekka éefnislegar eignir um 1% hja hinum félégunum.

5.2 Virdisryrnun defnislegra eigna a markadi

Eins og kom fram hér fyrir ofan ad pd eru akvednar defnislegar eignir sem eru ekki

afskrifadar heldur gangast undir virdisryrnunarprof, bokfaert verd peirra reedst af

framtidarhorfum i tengslum vid eignina. Er petta pvi oft huglaegt mat stjérnenda hvort

eignin sé boékfaerd a réttu verdi.
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5.2.1 Virdisryrnun vidskiptavildar

Vidskiptavildin er lang steaersta odefnislega eignin og hin & ad gangast undir
vir@isryrnunarprof arlega, pvi er mikilvaegt ad slik eign sé boékfeerd a réttu verdi.

Virdisryrnun er synd fyrir nedan heiti fyrirtaekisinns, breytingar &4 milli ara geta stafad af

gengi, vidbaetéum, leidréttingum, solu a eign tengd vidskiptavild, endurflokkun og svo

virdisryrnun. Présentu breytingin i téflunni tekur eingdngu mid af virdisryrnun.

bdsundum ISK 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2Q14

HB Grandi 285.550 302.198 258.384 266.851 285.264 1.191.920

virdisryrnun % 0% 0% 0% 0% 0%

Marel 67.134.581 67.987.265 58.425.390 60.425.754 64.521.283 60.025.218

virdisryrnun % -4% 0% 0% 0% 0%

Ossur 38.966.191 41.822.016 39.019.553 40.921.822 44.921.892 45.621.013 49.276.547
virdisryrnun % 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Icelandair 20.819.000 18.312.000 16.550.000 16.927.000 17.648.065 16.013.901

virdisryrnun % -5% -2% 0% 0% 0%

Hagar 9.355.000 9.355.000 9.355.000 7.932.000 7.609.000 7.609.000 7.609.000
virdisryrnun % 0% 0% -2% -4% 0% 0%

Vodafone 5.775.000 5.816.000 5.801.000 5.804.000 5.811.000 5.804.000

virdisryrnun % 0% 0% 0% 0% 0%

vis 0 0 0 199.938 474.599 474.599 474.599
virdisryrnun % -25% 0% 0% 0%

™ 99.916 99.916 99.916 99.916 99.916 99.916

virdisryrnun % 0% 0% 0% 0% 0%

N1 4.484.756 0 0 0 0

virdisryrnun % -100%

Sjova Vidskiptavild og vorumerki bokfaert saman, uppplysingar koma fram i t6flu 9.

virdisryrnun %

Nyherji 3.891.468 3.678.075 3.435.705 3.371.793 3.386.002 2.039.526

virdisryrnun % -8% 0% -4% -3% -37%

Eimskip 2.518.860 2.153.661 2.224.237 2.377.709 2.219.476

virdisryrnun % 0% 0% 0% 0%

Tafla 8. Virdisryrnun vidskiptavildar.

HB Grandi, Ossur, Vodafone, TM og Eimskip feerdu enga virdisryrnun & vidskiptavild
fra 31.12.08 til 30.06.14. Onnur félég hafa verid ad fzaera virdisryrnun af og til og upp a
nokkur prdsent, Nyherji er pad félag sem laekkar oftast bokfaert verd vidskiptavildarinnar
eda Oll arin nema eitt. Daemi eru um pad i arsreikningum komi fram hvert
endurheimtanlegt virdi vidskiptavildarinnar sé, i arsreikning Vodafones arid 2013 var
sagt a0 endurheimtanlegt virdi vidskiptavildar peirra veeri 4.700 milljéonir umfram
bokfeert verd peirra (arsreikningur Fjarskipta hf. 2013). Vodafone telur ad bokfaert verd

vidskiptarvildar peirra arid 2013 sé einungis 55% af endurheimtanlegu virdi pess.
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5.2.2 Virdisryrnun annar oefnislegra eigna.

Vidskiptavilidin er ekki eina defnislega eignin sem gengur undir virdisryrnunarproéf, hér

fyrir nedan er tafla sem synir virdisryrnun annar defnislegra eigna hja pessum 12

félogum skrddar eru & markad.

HB Grandi
virdisryrnun %
Ossur
virdisryrnun %
Icelandair
virdisryrnun %
Sjova
virdisryrnun %

2008
22.750.824

3.447.212

6.164.000

2009
24.077.298
0%
3.559.900

-2%

4.484.000
0%
1.867.578

0%

-3%

-8%

Oo (]

2010

20.586.438

1.727.476

4.020.000

1.867.578

2011 2012 2013 2Q14
21.261.052 19.060.220 19.950.871
0% -16% 12%
1.821.630 1.946.291 1.825.871 1.954.640
0% 0% 0% 0%
4.091.000 17.648.065 16.013.901
0% 0% 0%
243.578 243.578 243.578
-87% 0% 0%

Tafla 9. Virdisryrnun annar defnislegra eigna en vidskiptavildar.

Vidskiptavildin er steersta éefnislega eignin sem gengur undir virdisryrnunarproéf, par

a eftir koma aflaheimildir. HB Grandi er eina utgerda fyrirtaekid sem er skrad a markag,

hinar eignirnar eru vorumerki og einkaleyfi. Sama er meda adrar defnislegar eignir sem

ganga undir virdisryrnunarprof og vidskiptavildina, ekki er mikié um ad paer laekki i verdi

vegna virdisryrnunar.
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6 Lokaord

Bokfaert verd defnislegar eigna hja félogum skrad & adallista Kauphallar islands hefur
aukist i kronutolu en dregist saman sem hlutfall af heildar eignum. Adrar eignir en
defnislegar eignir hafa aukist umfram defnislegar eignir fra arsuppgjori fyrir 2008 til

halfs arsuppgjors 2014.

Sa ori voxtur sem fram kom i rannsokn Einars Gudbjartssonar fyrir arin 1995 til 2001
og sami aframhaldandi voxtur a arunum 2003 til 2007 sem var synt fram & i skyrslu
Rannséknarnefnd Alpingis, virdist ekki hafa haldid &fram. Urtok tveggja fyrnefndu
rannsokna er ekki pad sama og var tekid fyrir hér i ritgerdinni, par af leidandi er ekki
haegt ad stadhaefa ad dregid hafi ur vexti & defnislegum eignum hja fyrirteekjum 3

islandi.

Ef virdisryrnun var gjaldfaerd hja félégum var hun ekki mikil midada vid eignir sem eru
afskrifadar, morg félog toldu ad verd defnislegar eigna peirra vaeri haerra en bokfaert
verd peirra. Haegt veeri ad skoda virdisryrnun a8 defnislegum eignum lengra aftur i
timann og a fleiri sambaerilegum félégum og athuga hvort gjaldfaerd virdisryrnun tengist

leegdum 4 markadi, hvort virdisryrnunin komi fram fyrir eda eftir laegd 4 markadi.

Oefnislegar eignir eru stér hluti af heildar eignum félaga, Alpjédlegir
reikningsskilastadlar purfa ad vera skyrir um éefnislegar eignir og taka a breytingum sem
geta att sér stad i defnislegum eignum.

Hofundur telur ad haegt veeri ad utfaera rannsdékn a éefnislegum eignum sem myndi

na til lengri tima og a@ samskonar fyrirtaekjum til ad fa marktsekari nidurstodur.
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