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Agrip

[ lokaverkefni pessu verdur fjallad um abyrgd stjornenda og framkvamdastjora i hlutafélogum
ad 1islenskri domaframkvaemd. Fjallad verdur um eftirlitskyldur peirra, hattsemi,
skadabdtakrofur og refsidbyrgd pa ef peir gerast brotlegir i starfi sinu. Med ordalaginu
hlutafélog 4 hofundur vid hlutaféldg eins og pau birtast 1 16gum nr. 2/1995. Gerd verdur sérstok
grein fyrir hvada skyldum stjérnendur og framkvamdastjori ber abyrgd 4 innan
hlutafélagaformsins. Fjallad verdur um tranadarskyldu peirra vid hlutafélagio, pvi ekki virdist
hiun vera akvadi i hlutafélagalogum ad islenskum rétti, heldur nokkurs konar 6skrad regla
félagaréttar. Stjornendum félaga ber avallt ad syna félagi sinu hollustu, en pad fer eftir
félagaformi, pvi misrikar krofur eru gerdar um hollustu og triinad félagsmanna eftir gerd pess.
Stadreyndin er ad allur rekstur hlutafélaga er i hondum stjornenda' og eini 16gformlegi

vettvangur hluthafa er sjalfur hluthafafundurinn® sem bydur hagsmunaarekstrum heim.

1 Shr. 68. gr. hfl.
2 Sbr. 2. mgr. 80. hfl.



Formali

Lokaverkefni hofundar er 12 ECTS eininga ritgerd til Bs gradu i vidskiptaldgfraedi vid lagasvid
Héskolans & Bifrost og unnin & Bifrost haustid 2014. Vidfangsefnid er 4 svioi félagaréttar.
Markmid lokaverkefnis pessa er ad gera betur grein fyrir abyrgd og skyldum stjérnenda og
framkvemdastjéra i hlutafélogum. Med pvi ner hofundur betri pekkingu & medferd
16gskyringargagna og tulkun peirra, svo og feerni vid greiningu a domum Haestaréttar sem hafa
komid fram.

Ritgerdin er unnin undir traustri leidsdgn Helgu Kristinar Audunsdoéttur, 16gfraedings og
sviostjora Logfraedisvios Haskolans 4 Bifrost og vil ég pakka henni fagmannlega og goéda
leidsogn.

Hoéfundur vill pakka Dagnyju Hauksdottur fyrir yfirlestur og gédar radleggingar vardandi
lokafragang ritgerdarinnar.

Hofundur lysir pvi hér med yfir ad hann er eini hdfundur ad pessari ritgerd og ritgerdin er unnin

i samraemi vid reglur og krofur Haskolans 4 Bifrost um vinnslu Bs ritgerdar i grunnnami.

Haskolinn a Bifrost, 2014

Asta Hrénn Jonsdottir
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1. Inngangur

bessi ritgerd fjallar um lagadkveedi hlutafélagalaga nr. 2/1995 og um abyrgd og skyldur
stjornenda og framkvamdastjora sem sitja i hlutafélogum ao islenskum rétti og domar reifadir

hverju sinni eftir efninu og leitad svara vid pvi;

,, Hvernig birtist abyrgd stjornenda og framkvemdastjora hlutafélaga i islenskri

domaframkvemd ? “

Eftir hrun fjarmalakerfisins 2008 sem lamadi islenskt vidskiptalif voru umraedur um
abyrg0 stjornenda mjog a4 vorum manna og kom pa sérstaklega i 1j6s hve mikilvaegt er ad hafir
adilar stjorni félogum og peir séu traustsins verdir.’ [ skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis sem
gerd var eftir hrun Byrs sparisjodsins 4 sinum tima, kom fram ad innra eftirlit stjérnarmanna
sjalfra & framkvaemdastjorum og sterri hluthofum hefdi hreinlega brugdist. Pa taldi
Fjarmalaeftirlitid 6edlilegt ad stjérnendur eda stjornarmenn eins fjarmalafyrirtaekis saetu i stjorn
annars, med tilliti til hagsmunadrekstra, heefis og heilbrigdra vidskiptahatta.*

Aodferdafredin sem hofundur notast vid 1 vinnslu ritgerdar pessarar verour 16gfraedileg,
dsamt vinnu med 16gskyringargdgn, auk pess notkun fredirita til skyringar 4 ymsum
lagadkvaedum og ekki sist verdur 10g0 ahersla 4 greiningu & ddmum sem um efnid hafa fallid.
Hofundur vonast til ad gera skyra og greinargdda lysingu a helstu efnistokum til ad lesandi fai
go0a syn a abyrgo peirri sem stjornendur hlutafélaga hafa. Uppbygging ritgerdarinnar verdur
pannig ad fyrst verdur farid yfir pa abyrgd sem stjornendur og framkvamdastjorar hlutafélaga
bera og gagnvart hverjum peir bera pa dbyrgd. Farid verdur yfir hverjar skyldur stjornendur
hafa og hvernig 16ggjafinn tilkar paer. Gerd verdur grein fyrir peim 16gum og reglum sem gilda
i hlutafélagaréttinum/félagaréttinum. ba verdur fjallad um skadabdtadkvaedi og refsidbyrgd
stjornenda samkvaemt hfl. ef peir gerast brotlegir og réttarlegar afleidingar peirra brota gegn
peim reglum.

[ 1. kafla ritgerdarinnar er fjallad almennt um efni hennar og rannséknarspurningu varpad
fram og minnst 4 helstu efnisatridi sem fjallad er um i ritgerdinni. Minnst er einnig a

stjornarhetti fyrirtaekja og leidbeinandi reglur paer sem Nasdaq gefur ut.

3 Rannsdknarnefnd Alpingis (2010). Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdir — 1.
bindi. Bls. 49.
“nttp://www.rna.is/sparisjodir/skyrsla-nefndarinnar/4-bindi/18-kafli/ [Sétt & vefinn 9 névember 2014]
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[ 2. kafla er fjallad almennt um hlutafélagaformid, lagaramma pess og reglur félagaréttarins.
Einnig staldrad vid hugtakid hlutafélag.

[ 3. kafla er fjallad um réttindi og skyldur stjornar hlutafélaga, regluverk hennar og hvada
abyrgd hun hefur. Einnig er fjallad um stjornendur hlutafélagsins, skyldur, abyrgd hans og
misnotkun vardandi 67. gr. hfl. og doma sem hafa fallid.

[ 4. kafla er fjallad um hvenzr stjornarmadurinn er talinn vanhafur i starfi sinu, ef hann
brytur af sér i starfi og sinnir ekki eftirlitsskyldum sinum og tranadarskyldum eins og vera ber.
Sérstaklega verdur farid 1 vanhafi stjérnenda 4 akvedum 72. gr. og ef peir brjota a akvadi 76.
gr. hfl.

[ 5. kafla er fjallad um framkvamdastjorana og pad eftirlit sem 4 ad vera haft med peim i
peirra starfi. Abyrgd peirra og skyldur gangvart félagsstjérninni og verkaskiptingu peirra 4
milli.

[ 6. kafla er fjallad um XV kafla hfl. og skadabotaakvadi pess, sakarmatid, sakaregluna og
doma sem hafa fallid. Farid verdur yfir lekkunarheimildina i kafla VII og mat & henni.

[ 7. kafla er fjallad um refsiakvaedi XVIII kafla hfl. og hvada refsingu er haegt ad beita vid
brotum & abyrgd stjérnenda og farid yfir ferli pess.

[ mars 2012 gafu Vidskiptarad Islands og NASDAQ OMX Iceland hf. og Samtok
atvinnulifsins ut endurskodadar leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirteekja. Tilgangur peirra
reglna er ad leidbeina islenskum fyrirtakjum um hvernig hatta beri 6llum samskiptum a milli
hluthafa, stjorna og stjornenda®. Stjérnendur félags bera abyrgd gagnvart hluthdfum og 6llum
60rum hagsmunaadilum ad hlutafélaginu. Hluthafar verda ad treysta pvi ad stjornendur vinni
af heilindum ad hagsmunum peirra. Alls konar hagsmunadarekstrar geta ordio i stjornarhattum
fyrirteekja og einnig spilling, spurningin um hagsmuni hverra 4 ad geta fyrst. Spilling i rekstri
fyrirteekja, samanber mal fyrirtekisins Enron, sem fregt vard, en 1 pvi mali var farid a0 leita
svara vi0 pvi hvad hefoi farid urskeidis i stjornarhattum fyrirtekisins og hvad hefdi matt gera
Odruvisi og fyrst og sidast hvad metti lera af peim mistokum sem urdu pess valdandi ad st
kedjuverkun for i gang. Eftir Enron komu i 1j6s ymis spillingarmél hja fyrirtekjum innan

Evropu .

S http://www.vi.is/files/2012.03.08-Stjornarhaettir-NET_127435363.pdf [Sott & vefinn 12 névember 2014]
& Alpingistidindi 2003 — 2004, A—deild, bls. 4907.
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2. Hlutafélagaformio og regluverk pess

Um hlutafélég gilda 16g nr. 2/1995.7 Hlutafélog eru 16gadilar og hlutafélagaformid er 16gbundid
félagaform og gilda um pad margar 6fravikjanlegar reglur. Peer reglur gilda t.d. um stofnun
pess, fjarhag, stjornkerfi, réttarstodu hluthafa og félagsslit. Hlutafélagid odlast rétthefi vio
stofnun pess og pegar sampykktir hafa verid stadfestar, stjorn pess valin og ad fullneegdum
skilyrdum hfl. sbr. 14. og 15. gr. peirra vid skraningu. Vid stofnun 16gadila verdur til réttareind.
St réttareind getur att réttindi og borid skyldur eins og um 16grada einstakling vaeri ad raeda’.
Hluthafafundur fer med &0sta vald i malefnum hlutafélags samanber 80. gr. hfl. og hann getur
tekid0 akvardanir um Ol malefni sem varda félagid. Grundvallarregla i félagarétti er
meirihlutaradi, sem pydir ad allar akvardanir eru teknar af meirihlutanum, hvort sem um er ad
reda einfaldan meirihluta, aukinn eda hreinan.’

Hugtakid hluthafafundur, pad er pegar allir hluthafar koma saman, sérstaklega til pess
kvaddir, til pess ad reeda um félagsmalefni og/eda taka dkvordun i peim. Pad er réttur hluthafa
a0 taka til mals og fa réttar upplysingar, hluthafi 4 tillogurétt og atkvadisrétt. Meginreglan er
st a0 hverjum hlut fylgi atkvadisréttur samkvaemt 1. mgr. 82. hfl. en samt eru undantekningar
a pvi. Félagsstjorn bodar til hluthafafundar samkvaemt 1. mgr.87.gr. hfl. Pad sést greinilega
hvada ahrif pad getur haft i for med sér, ef ekki er bodad rétt til hluthafafundar sbr. dom Hrd.
nr. 256/2001 (Lyfjaverslun Islands hf.), en par tok stjorn félagsins akvordun um kaup 4 hlutafé,
an pess ad boda til hluthafafundar. Nidurstada domsins var ad skv. 85. gr. laga
nr. 2/1995 er melt fyrir um ad hluthafafund i félagi skuli boda innan 14 daga ef kjornir
endurskodendur eda hluthafar, sem rada yfir minnst 1/10 (nu 1/20) hlutafjarins krefjast pess
skriflega. Efnislega samsvarandi akvaedi var i 13. gr. sampykkta fyrir Lyfjaverslun islands hf.
Skilyroum pessara akveeda var fullnzgt til ad soknaradilar geetu krafist pess ad kaup & hlutafé i
Frumafli ehf. yrdu borin undir hluthafafund i Lyfjaverslun islands hf. Hluthafafundur fer med
adsta vald i malefnum hlutafélags samkvemt pvi sem 16g og sampykktir pess dkveda og fara
hluthafar med akvordunarvald sitt i malefnum félagsins a hluthafafundum. Getur
hluthafafundur tekid til umfjollunar sérhvert malefni, sem vardar félagid, og tekid akvardanir
um pad. Ber pa stjorn félagsins ad fara eftir pvi. Var stjorn Lyfjaverslunar islands hf. sjalf i
adstoou til ad boda til fundarins svo fljott sem audid yrdi. Vid pessar adstedur var stjorninni

6heimilt ad akveda sjalf og ganga fra kaupum & 6llu hlutafé i Frumafli ehf. adur en slikur fundur

" Hér eftir nefnd hfl.
8 Aslaug Bjorgvinsdattir. (1999). Félagaréttur. Bls. 28.
9 Atvinnuvegaraduneytid, 2009.



yrdi haldinn, svo sem l6glega hafdi verid krafist. Er pa jafnframt litid til pess ad kaupin gatu
verid til pess fallin ad raska rétti hluthafa samkvemt 76. gr. hfl., en samkveemt peirri grein
laganna ber félagsstjorn ad geeta hagsmuna allra hluthafa félagsins.

[ pessum domi féllst Heaestiréttur 4 16gbann, medal annars med visan til pess ad kaupin gatu
verid til pess fallin ad raska rétti hluthafa samkvemt fyrrgreindri 76. gr. hfl.

Hluthafar njota hvorki réttar til beinna ahrifa 4 fjarmunum félags og eda ahrifa & malefni
félagsins og peir fara ekki med rekstur hlutafélagsins, heldur er hagsmunageesla meginverkefni
stjornenda pess og skilyrdislaus skylda peirra.

Ein mikilvegasta meginregla i félagarétti er reglan um jafnraedi félagsmanna en hun
gildir um 611 félagaform. Reglan er 16gfest 1 2. mgr. 20. gr. laga nr. 2/1995 um hfl. Par er kvedid
a um ad allir hlutir skuli hafa jafnan rétt i félaginu en i sampykktum félaga megi p6 dkveda ad
hlutum skuli skipt upp i sérstaka flokka'!.

Eins segir i 2. mgr. 1. gr. hfl. ,Hlutafélag merkir i 16gum pessum félag par sem enginn
félagsmanna ber personulega abyrgd a heildarskuldbindingum félagsins®.

Akveedi 1. mgr.74. gr. stjornarskrarinnar segir; ,,Rétt eiga menn 4 ad stofna félog i sérhverjum
l6glegum tilgangi, par med talin stjornmalafélog og stéttarfélog, an pess ad sekja um leyfi til
pess.. einnig eru 1 11. gr. Mannréttindasattmalans um funda- og félagafrelsio, svipud dkvedi
sem tryggja rétt folks til ad stofna félog i 16glegum tilgangi og an sérstaks leyfis stjérnvalda.
bad er hid svokallada jakvada félagafrelsi. Vidurkennt er po, ad i félagafrelsinu felst lika
neikveett félagafrelsi, sem er réttur manna ad standa utan félaga og ganga jafnframt ar peim'2
sbr. dom Hrd. nr. 239/1987, (Leigubilstjorafélagid Frami), sem sidar var kert og for fyrir
MDE "3, en par var pvi slegid fostu ad islenska rikid hefdi brotid gegn skyldum sinum
samkvemt fyrrnefndri 11.gr.Mannréttindasattméla Evropu, en samkvaemt 16gum var pad
skilyrdi fyrir pvi a0 leigubilstjorar fengju ttgefid atvinnuleyfi, ad peir @ttu adild ad tilteknu
félagi.

10 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 122.

11 Aslaug Bjérgvinsdottir. (1999). Félagaréttur. Bls. 23.

12 Aslaug Bjérgvinsdottir. (1999). Félagaréttur. Bls. 17.

13 MDE 30. Juni 1993, Sigurdur A Sigurjonsson gegn Islandi, Series A, no. 264.
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2.1. Hugtakio hlutafélag

Beina og otvireda skilgreiningu 4 hugtakinu hlutafélag er ekki ad finna i
hlutafélagalogunum. Pegar ordid hlutafélag dukkar upp, pa er samvinna pad fyrsta sem
kemur upp i huga manns. Samvinna tveggja eda fleiri manna, par sem hver og einn hluthafi

ber abyrgd 4 pvi sem hann lagdi til félagsins, en ekkert umfram pad.

,Med hugtakinu félag er att vio hvers konar varanlega samvinnu einstaklinga og/eda
logadila um dkvedinn tilgang, sem stofnad er til af fusum og frialsum vilja meo
einkaréttarlegum loggerningi, ad jafnadi med gangkvemum samningi tveggja eda fleiri
adila ( félagssamningi). Félog eru ein tegund samtaka. Samtok eru hvers konar varanleg
samvinna einstaklinga og/eda logadila i pagu dkvedins tilgagns hvort sem er ad svidi

einkaréttar eda opinbers réttar“'*.

Hlutafélog eru skipulagsbundin fél6g par sem félagsmenn hafa med dafturkraefum haetti
innt af hendi tiltekid hlutafé (stofnf¢), og pad hlutafé skiptist i hluti og enginn félagsmanna
ber personulega abyrgd a skuldbindingum félagsins umfram pa fjarhaed sem hann hefur innt
af hendi fyrir sina hlutafjareign. Hin takmarkada abyrgd er hornsteinn pessa forms, i pvi
felst ad eigendur félagsins bera ekki personulega abyrgd og er skyrt tekid fram i 2. mgr.
1.gr. hfl. en par segir: ,,Hlutafélag merki i 16gum pessum félag par sem enginn félagsmanna
ber personulega abyrgd 4 heildarskuldbindinum félgsins.” 1 hfl. er ekki til skilgreining a
félagshugtakinu i islenskum rétti ad 6dru leyti en i akvaedi
2. mgr. 1. gr. hfl. eins og segir hér ad ofan. Ad visu talkar Aslaug Bjorgvinsdottir 1. mgr.
76. gr. hfl. & pa leid, ad vio dkvardanatdku i hlutafélogum beri stjornarmonnum og 6drum
ad hafa hagsmuni félagsins ad leidarljosi og ennfremur allra hluthafa'>. En samt er i
adurnefndri 76. gr. hfl., 1 fyrsta lagi verid ad tala um félagio sem slikt og i 60ru lagi er talad
um alla hluthafa. Er verid ad tala parna um tver einingar eda somu eininguna eda eru petta
einungis Olj6s skil & hvad ,félagshugtakido“ merkir og stendur fyrir 1 islenskri
domaframkvaemd?

Vanda ber til stofnunar vid hlutafélagaformid, vegna peirrar takmorkudu abyrgdar, sem

hver og einn hluthafi hefur. Sbr. dom fra Héradsdomi Reykjavikur 31. oktdber 2006 1 mali

14 Aslaug Bjorgvinsdottir. (1999). Félagaréttur. Bls. 12.
15 Aslaug Bjorgvinsdéttir. (2006). Vidskipti hlutafélaga vid stjornendur. Gudrinarbdk. Bls. 55.
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nr. E-366/2006, en par var sampykkt kauptilbod sem var gert fyrir hond oOstofnads
hlutafélags, en samkvaemt 2. mgr. 15. gr. hfl. bera peir sem taka patt i 16ggerningum sem
gerdir eru fyrir hond hlutafélags, adur en hlutafélagio er skrad, dskipta personulega abyrgd
a efndum. Par var ekkert hlutafélag skrad, en hins vegar var stofnad einkahlutafélag sem
var adili mals. En 1 fyrirliggjandi stofnskra og sampykktum M var ekki getid um neinar peer
skuldbiningar sem M gerdi fyrir hond hins 6stofnada hlutafélags. Skuldbindingar kaupanda
i kauptilbodinu voru gerdar fyrir hond 6stofnads hlutafélags, domur leit svo 4 ad stefnandi
sem var einkahlutafélag, veeri ekki réttur adili ad malinu. Sidan sagdi; ... ekki er heegt ao
nota hugtakio hlutafélag sem einskonar yfirhugtak fyrir hvers kyns hlutafélog, par sem ljost
var ad um tvenns konar félagaform var ad reda, par er hlutafélog og einkahlutfélog og um
pau gildir sitt hvor lagabadlkurinn. *

Samkvamt pessum domi parf ad vanda til vid stofnun hlutafélags og greinilega hefur
ekki verid farid rétt ad i pessu tilfelli og pvi um 6skrdd hlutafélag ad raeda par sem
personuleg abyrgd féll 4 viokomandi adila.



3. Helstu skyldur og abyrgo stjornenda

Stjornendur eru skyldugir ad baeta hlutafélagi pad tjon, er peir hafa valdid félaginu i storfum
sinum, hvort sem er af 4setningi eda galeysi sbr. almenna reglani 1. og 2. mgr. 134.gr. hfl.
um skadabotadbyrgd stjérnenda, hvort sem um er ad rada stofnendur, stjornarmenn,
framkvamdastjora, endurskodendur, skodunarmenn hlutafélags eda matsmenn og
rannsoknarmenn. Sama gildir pegar hluthafi eda adrir verda fyrir tjébni vegna brota 4
akvaedum laga pessara eda 4 sampykktum félags. Hluthafi er skyldur til ad baeta tjon sem
hann af 4setningi eda storfelldu galeysi hefur valdid félaginu, 6drum hluth6fum eda pridja
adila med broti 4 16gum pessum eda sampykktum félagsins. I akvadi 1. mgr. 72. gr. hfl.
um dkvardanir stjornar sem varda malefni einstakra stjornarmanna, til ad mynda vid
samningsgerd milli félagsins og peirra, er rétt ad slikar dkvardanir séu teknar af 6hadum
stjornarmonnum félagsins. A0 auki skulu vidkomandi stjornarmenn vikja af stjornarfundi
a4 medan stjornin tekur afstodu til slikra malefna. Jafnframt er stjornarmanni skylt ad
upplysa um slik atvik, ef peir hafa verulegra hagsmuna ad geta sem kunna ad fara i baga
vid hagsmuni félagsins. Pad er skylda stjornarmanns ad upplysa um slikt, um leid og einhver
malefni af pessu tagi koma upp. Stjdrnarmoénnum ber einnig ad taka akvoroun um
ovenjulegar eda mikils hattar radstafanir sem falla ekki undir hinn daglega rekstur félagsins,
svo sem eins og ef um er ad r&da meiri hattar fjarfestingar eda breytingar 4 starfseminni
eda vedsetningu eigna. En i dkvednum tilvikum pegar um er ad reda t.d. dkvardanir sem
eru 6venjulegar i starfsemi félagsins eda par dkvardanir geta haft verulegar afleidingar
fjarhagslega, veeri réttara fyrir stjorn félags ad bera slik malefni undir hluthafafund, sbr. 2.

mgr. 68. gr.hfl.

3.1. Abyrgdin

Um refsiabyrgd stjornenda er ad finna samkvamt 18. kafla hfl. Um einstakar tilvisanir til
abyrgdar eru i tilgreindum akvadum hfl. 1 2. mgr. 102. gr. um ardgreidslur, i 5. mgr. 104.
gr. um hluthafalan og fjarhagslega adstod, i 5. mgr. 3. gr. um undirritun stofnsamnings og
onnur skjol fyrir hond 16gadila og 3. mgr. 62. gr. um stofnendadbyrgd og i 2. mgr. 15. gr.
um 6skrad félag. Einnig er um ad reda skadabdtaabyrgd samkvaemt 15 kafla hfl., gagnvart
félaginu sjalfu, hluthdfum og pridja manni, (t.d. ldnardrottnum).

[ hnotskurn mé segja ad abyrgd stjérnenda felist i pvi ad sja til pess ad starfsemi

fyrirteekja s€¢ 1 samraemi vid tilgang félagsins og stefnu hluthafa og ad reksturinn sé i
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heilbrigdu horfi og starfsemin sé i samraemi vid 16g og reglur hverju sinni. Sbr. dém Hrd.
nr. 151/1993, (Bilex), par var um a0 rada félag sem flutti inn bifreidar sem samkvaemt
sampykktum félagsins var alls ekki verkefni pess heldur var félagid skilgreint i sampykktum
sem skipamidlun. Engir stjornarfundir eda adalfundir voru haldnir i félaginu, utan eins
aukaadalfundar arid 1983 og engir arsreikningar lagdir fram. Haestiréttur komst ad peirri
nidurstodu ad félagid hefdi ekki verid rekid 4 nokkurn hatt sem hlutafélag i skilningi
hlutafélagalaga né sem hlutafélag, sem vaeri i samraemi vid tilgang pess, pad er innflutning
a bifreidum og peir pvi latnir bera personulega abyrgo.

Med pvi a0 taka ad sér stjornendastorf gangast menn undir pa abyrgd ad rakja paer
skyldur sem slikt felur 1 sér. St stadreynd ad allur rekstur hlutafélaga er i hondum
stjornenda'® og eini 16gformlegi vettvangur hluthafa p.e. sjalfur hluthafafundurinn'’, bydur
hagsmunadrekstrum heim.

[ stjornarhattum fyrirtzekja felast einnig réttindi og skyldur stjornenda, stjornar,
endurskodenda og hluthafa, sem eru sérstaklega tilgreind i akvaedi 79 gr. a.'8

[ baeklingi sem Nasdaq gefur ut um Stjornarhzatti fyrirtaekja sem hofundur hefur adur
minnst 4, eru leidbeinandi reglur fyrir stjornarmenn 1 fyrirteekjum, tekid skal fram ad peer
hafa enga réttarstoou i islenskri laga- eda domaframkvaemd heldur eru notadar af flestum

fyrirtekjum sem vilja vidhafa gooa stjornarhatti og peir purfa medal annars ad:

» Taka sjalfsteedar dkvardanir i hverju mali fyrir sig, enda eiga stjornarmenn ekki
sérstaklega ad geeta hagsmuna peirra adila sem studdu pa til stjérnarsetu.

» Hafa skilning & hlutverki stjornar, hlutverki sinu og abyrgd, asamt pvi ad
hafa pekkingu & peim I6gum og reglum sem gilda um fyrirtaekjarekstur og
starfsemi felagsins.

» Hafa skilning & markmidum og verkefnum félagsins svo og skilning & pvi
hvernig peir eiga ad haga stérfum sinum i stjorninni til ad studla ad pvi ad
pessi markmid naist.

> Oska eftir og kynna sér 61l pau gogn og upplysingar sem peir telja sig purfa til
hafa fullan skilning & rekstri félagsins og til ad taka upplystar akvardanir.

» Tryggja ad til stadar sé innra eftirlit og ad akvordunum stjérnar sé framfylgt.

» Fullvissa sig um ad pess sé jafnan geett ad 16gum, reglum og reglugerdum sé
fylgt i rekstri.

16 Shr. 68. gr. hfl.

17 Sbr. 2. mgr. 80. hfl.

18 Med 16gum nr. 89/ 2006. um breytingu & hfl. nr. 2/1995 voru sett inn sérstok (ny lagagrein grein 79. a.).
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» Studla ad g6dum starfsanda innan stjérnarinnar.

» Koma i veg fyrir ad mélefni peirra, hvort heldur personuleg eda
vidskiptatengd, leidi til beinna eda dbeinna hagsmunaarekstra milli peirra og
félagsins.

» Stjornarmadur skal upplysa um leid og malefni af pessu tagi koma upp svo og ef hann verdur
pess var ad hann geti ekki talist 6hadur stjornarmadur.

Aslaug Bjorgvinsdottir minnist 4 i grein sinni i Logréttu ad; ,,Mikilvaegi godra stjornarhatta
i hlutafélogum sé ekki adeins hagsmunamal hluthafa heldur lika ymissa adila sem tengjast
og hafa hag af starfsemi og velgengni hlutafélaga, t.d. starfsmenn, lanveitendur og adrir

vidsemjendur og samfélagid almennt.*!

Til a0 félag s¢ starfsheeft parf ad fa einstaklinga til ad vera i forsvari fyrir félagio og fara
med malefni pess. Hlutafélagalogin kveda 4 um ao i hlutafélogum skuli vera mismunandi
stjornareiningar, skipadar einstaklingum sem annast stjorn pess. I 1gunum er kvedid 4 um
hlutverk og skipan pessara oliku stjornareininga, pad er félagsstjornar, hluthafafundar og
framkvaemdastjornar, sem gegna pvi mikilvaega hlutverki ad gera félagid startheft sem
16gadila.?’ Hlutverk félagsstjornar er mjog mikilvaegt edli malsins samkvaemt. Loggjafinn
kvedur 4 um ad i félagsstjorn skuli vera ad minnsta kosti prir stjornarmenn sem mynda skuli
félagsstjornina. Skipunartimi peirra sem kosnir eru i stjorn er til fjogurra 4ra sbr. 8. mgr. 63.
gr. hfl. ad visu ma i sampykktum félags, kveda & um annad, en ekki ma fara fram yfir pennan
timaramma. betta akveadi kallar 4 edlilega endurnyjun i stjorn félagsins.

Stjornin sér einnig um ad rada framkvemdastjora til starfa, ef 1 stjérn eru varamenn pa
gilda somu reglur um pa og adra stjdrnarmenn samkvemt 9. mgr. 63. gr. hfl. bvi ber
varamadur somu abyrgd og stjornarmadur, en réttur varamanns til ad sitja stjérnarfund er
bara i peim tilvikum ef forfoll verda hja stjornarmanni ad 60ru leyti & varamadur ekki rétt &
pvi ad sitja stjornarfundi. I akvaedi 68. gr. hlf. um hlutverk félagsstjornarinnar er
meginreglan su, ad stjorn félagsins er i hondum félagsstjornarinnar sjalfrar. Stjornin annast
skipulag félagsins og motar stefnu pess, ekki sist hvad vardar fjarmuni félagsins og bokhald
pess sbr. 3. mgr. 68. gr. hfl.

Félagsstjorn er su eina sem getur veitt prokuruumbod, sbr. 4. mgr. 68. gr. hfl. en samt,

ef 1 sampykktum félags er kvedid & um eitthvad annad vardandi prokiiruumbodid, péa er

19 Aslaug Bjorgvinsdottir. (2004). Stjornarhattir fyrirteekja og fyrstu vidmidin & !’slandi. Bls. 89.
20 Aslaug Bjorgvinsdottir. (2004). Stjornarhzttir fyrirteekja og fyrstu vidmidin a Islandi. Bls. 88.
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félagsstjornin bundin af pvi. A pessu ma sja ad ymis akvaedi ma setja inn i sampykktir
félags og oft ris agreiningur um hvort félag sé¢ 1 raun annad en pad er ad nafninu til sbr. Hrd.
nr. 142/2012, (Glitnir hf. v Fons hf.), par visadi Hestiréttur til pess ad tilgangur Fons hf.
samkvemt sampykktum félagsins hefdi medal annars verid verdbréfavidskipti, par sem
Heestiréttur taldi ad vidskiptin hefou verid venjuleg i starfsemi Fons hf. og i samrami vid
skradan tilgang félagsins. Forust Haestarétti pannig ord; ,,Eins og ad framan er rakio var
tilgangur Fons hf. samkvamt 3. gr. sampykkta félagsins medal annars verdbréfavidskipti,
[ ] Pessi vidskipti voru pvi venjuleg 1 starfsemi félagsins og i samrami vid skradan tilgang
pess. Pau falla pvi undir paer heimildir sem prokuruhafi hefur til ad annast allt pad sem
snertir atvinnu umbjédandans og rita firmad [...].* Samkvamt pessu er prokuruumbodid
ansi vidtekt og tilkast eins og um venjuleg vidskipti sé ad reda i starfsemi félagsins og i
takt vi0 skrddan tilgang pess. Prokiru ma annars veita einstokum manni eda fleiri ménnum

i sameiningu sbr. 25 — 32 gr. firmalaga nr. 42/1903.

3.2. Kosning stjornar

Eins og 40ur sagdi pa er meginregla um kosningu i félagsstjorn st ad hluthafafundur kys
stjorn hlutafélags og par skulu eiga seti feest 3 menn, sbr. 1. og 2. mgr. 63. gr. hlf. Hlutverk
stjornarinnar er mjog mikilvaegt, 16ggjafinn hefur sett afmdrkud og mjog skyr akvaedi um
skyldur peirra og hlutverk stjornenda sem kosnir eru til verksins. Félagsstjorn ber ad fylgja
stefnu sem tryggir sem best hagsmuni hluthafanna til langs tima litid og hiin hafi rimar
heimildir til mats i peim efnum.?! Pegar kosid er til setu i stjorn i dag eru heefiskilyrdi peirra
sem kosnir eru skodadir i paula og allt um videigandi er skodad, medal annars fjarrad og
hjiskaparstada. Hver sa sem valinn er til stjornarsetu skal vera peim kostum gaddur ad geta
rekt skyldur sinar sem stjornarmadur og hafa moguleika &4 ad verja peim tima til
stjornarstarfa, sem slik seta krefst. Sjalfsted domgreind er skilyrdi allrar dkvardanatdku,
hvort sem stjornarmenn teljast 6hadir edur ei. Arangursrik stjornarstorf kalla 4 pekkingu 4
starfsemi félagsins.

[16gum nr. 13/2010, um breytingu 4 16gum um hlutafélog og 1ogum um einkahlutafélog
komu inn paer breytingar 4 63. gr. hfl. sem kvadu 4 um kynjahlutf6ll i kosningu til stjornar
i hlutafélogum og einnig varamanna peirra. 1 63. gr. a, b, og ¢ hluta dkvzdisins er fjallad

um kosningu til stjornar hvort um meirihlutakosningu, hlutfallskosningu eda

21 stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 334.
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margfeldiskosningu er ad reda, verdur ekki farid itarlega i atlistun 4 peim reglum 1 ritgerd
pessari. [ akvaedi i c-1id 2. mgr. 63. gr. hfl. er akvedin minnihlutavernd, en par er melt fyrir
um ad ef hluthafar sem rdda minnst 1/5 hlutafjarsins krefjast pess, skal beita
hlutfallskosningu eda margfeldiskosningu vid kjor stjéornarmanna félagsins. Séu fleiri en
200 hluthafar i félaginu, pa geta hluthafar er rada yfir minnst 1/10 hlutafjarins, einnig gert
slika krofu. Akvadid sjalft getur pannig tryggt minnihlutanum mann i stjorn, sem hefdi ekki
verid haegt med meirihlutakosningu. Minnihlutanum er med pessu akvaedi veittur moguleiki
ad fylgjast nanar med t.d. fjarmunum félags og hvernig peim er varid. { 106. gr. hfl. kemur
fram ef a0 hluthafar sem rada yfir pessu hlutfalli hlutafjarins sem um raedir, geti krafist
doms um ad félaginu skuli slitid, ef hluthafar hafa misnotad stodu sina af dsetningi eda
brotid gegn sampykktum félagsins eda hlutafélagalogunum. Stjérnarmadur getur hveneer
sem er sagt starfi sinu lausu samkvaemt 1. mgr. 63. gr. hfl. og ef félagid verdur an stjornar
pa skulu peir sem sidast satu og gegndu stjornarstorfum vera formlega i forsvari fyrir félagid
afram pangad til ny stjorn er sett 4 sbr. 3. mgr. 64. gr. hfl.

Frumskilyrdi er ad stjornin starfi vel og skili godum arangri svo og ad hun sé skipud
einstaklingum sem bata hvern annan upp med mismunandi pekkingu, heefileikum og faerni.
Félagsstjornin kemur fram 1t 4 vid fyrir hond félagsins og ritar einnig firma pess sbr. dkvaedi
74. gr. hfl. htin dkvedur einnig laun og starfskjor framkvamdastjora sbr. akvaedi 2. mgr. 79.
gr. hfl. Sérstok fulltrianefnd sér um eftirlit med storfum félagastjornar samkvemt 73. gr.
hfl. akvaedi 87. gr. hfl. sér félagsstjorn einnig um ad boda til hluthafafundar og ef félagid
hefur enga starfandi stjorn eda latur hja lida ad boda til hlutahafafundar, pa skal radherra
lata boda til fundarins ad 6sk t.d framkvamdastjora, 4 kostnad félagsins. Félagsstjornin er
akvordunarbazr pegar meiri hluti stjérnarmanna s&kir fund, svo framarlega ad ekki sé
kvedid 4 um strangari krofur um annad i sampykktum félagsins. Einfaldur meirihluti
atkvaeda reedur urslitum 4 stjornarfundum félagsins, nema sampykktir kvedi 4 um annad. {
sampykktum ma kveda 4 um ad atkvadi formanns stjornar radi urslitum pegar atkvadi
falla jafnt. En allt er petta samvinna, 4byrgd og skyldur félagsstjornar eru stor hluti pess ad

samstarf innan stjornar gangi vel fyrir sig.

3.3. Abyrgd og skyldur stjornar

Félagsstjorn og framkvaemdastjorn fara saman med stjorn félagsins, sem pydir ad abyrgdin

er 4 beggja hondum um rekstur félagsins. I sampykktum félagsins og starfsreglum stjornar,
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er kvedid 4 um verkaskiptingu milli peirra. A9 6dru leyti fer stjorn félagsins sjalf med pad
vald sem henni er fengid ad 16gum og hun er bundin af pvi.

2. mgr.70. gr. hfl er kvedid 4 um stjornun funda, bodun peirra og allan undirbining sem
félagsstjorninni er skylt ad fara eftir. [ dkvaedinu 4 félagsstjornin samkvemt pvi ad kjosa
sér formann nema annad s¢ akvedid i sampykktum félagsins um ad hluthafafundur kjosi sér
formann sérstaklega.

Félagsstjorn skal setja sér starfsreglur sbr. 5. mgr. 70. gr. hfl. og allt sem gerist &
stjornarfundum skal ritad i par til gerda fundabok/gerdabok, sem & ad vera undirritud af
peim sem fundinn sitja. Pad er skylda stjornar ad rada framkvamadastjéra og varamenn eins
og adur sagdi og hun hefur pa skyldu ad tilkynna félag til skraningar innan sex manada fra
gerd stofnsamnings og er i akveedi 14. gr. hfl. Ef stjornin framfylgir ekki peirri skyldu innan
pess tima, eru peir sem skradu sig fyrir hlut i félaginu ekki lengur skuldbundnir af pvi. Ef
einhverjar breytingar verda innan félagsins pa er pad skylda stjérnar ad upplysa
hlutafélagaskra par um, innan manadar t.d. ef um hlutfjarhakkun er ad raeda eda breytingar
innan stjornarinnar. ba parf einnig ad gera skyrslu til stjérnar um hlutafjareign sbr. 67. gr.

hfl.

3.4. Misnotkun a 67. gr. hfl.

Stjornarmenn og framkvemdastjorar eru skyldugir ad gefa stjorn hlutafélags skyrslu um

hlutafjareign sina i hlutafélaginu. Akvadid er i 1. mgr. 67. gr. hfl. og hljédar svo;

, Stjornarmenn og framkvemdastiorar skulu, er peir gerast stjornarmenn eda
framkvemdastjorar, gefa stjorninni skyrslu um hlutaeign sina i félaginu og félogum innan
somu samstceedu. Stjornarmenn og framkvemdastjorar i opinberum hlutafélogum skulu gefa
stjorninni skyrslu um eign sina i félogum skipti pad mali vardandi starf peirra. Pa skulu
peir sidar gefa skyrslu um kaup og solu sina a slikum hlutum. “

2. mgr. 67. gr. hfl. sem var nymeli i I6gum nr. 137/1994 um breytingu 4 16gum nr.
32/1978, nugildandi laga nr. 2/1995 um hlutafélog og hljodar svo;

., Stjiornarmenn og framkvemdastjorar mega ekki misnota adstoou sina i vioskiptum med
hluti [ félaginu eda félégum innan sému samstcedu.

[ badum akvadunum er um ad reda akvedna trinadarskyldu sem stjornarmenn og
framkvemdastjorar @ttu ad hafa ad leidarljosi og hafa i heidri. Um er ad reda bann 4
misnotkun i vidskiptum med hluti i félaginu sjalfu eda félogum innan sému samstedu. Sem

pydir ad stjornendur mega ekki notfera sér pekkingu pa sem peir hafa aflad sér i
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stjornarstorfum sinum til pess ad selja eda kaupa hluti til ad hagnast & pvi sjalfir eda hafa
ahrif 4 eftirspurn. { umsogn frumvarpsins um breytingu a dkvadi pessu sagdi ad;

Doémstolar meta 1 hverju tilviki med tilliti til allra adstedna hvad teljist
spakaupmennska. Hér ma nefna ad 1 1. gr. nylegs frumvarps til laga um verdbréfavidskipti
var spakaupmennska skilgreind svo: ,, Kaup eda sala verdbréfa, sem talin eru verulega
ahettusom, 1 pvi skyni ad Odlast skjotfenginn hagnad i kjolfar verohakkunar eda
verdlekkunar verdbréfanna. Skilgreiningin var ekki tekin inn {1 login um
verdbréfavidskipti nr. 9/1993, enda kann hun ad orka tvimeelis. I pvi sambandi ma nefna ad
i danskri fredibok segir ad kaup 4 bréfum 1 von um mikinn hagnad séu ekki i sjalfu sér
skilgreind sem spakaupmennska. Hins vegar geti pad talist spakaupmennska ef hlutabréf
eru keypt eda seld i peim tilgangi ad hafa ahrif 4 gengi peirra & grundvelli
eftirspurnarreglunnar og b4 i pvi skyni ad hagnast 4 sliku.??

[ raun er trinadarskyldan 6skrad regla en i henni felst ad i peim tilfellum pegar
hagsmunir félagsins rekast 4 vid hagsmuni stjérnenda eda hluthafa, pa eigi hagsmunir
félagsins ad ganga fyrir.? [ storfum stjornar og framkvamdastjornar ber peim ad gaeta pess
a0 ekki skapist sérstakar hattur sem gaetu stefnt pessum vidmidum i hattu. Sérstaklega er
haetta 4 pvi ad menn misnoti adstédu sina sbr. fyrrnefndu akvaedi 67. gr. hfl. af pvi ad
stjornarmenn og framkvamdastjorar njéta algerrar sérstodu um Oflun upplysinga innan
reksturs félagsins og pa pekkingu gaetu peir freistast til ad misnota. bar fa peir moguleika
til ad kaupa og selja hlutabréf t.d. pegar veenta méa verdhakkunar 4 hlut eda verdfalls.>* Ef
félaginu bydst goédur vidskiptasamningur, pa bannar trinadarskyldan sbr. fyrrnefndu
dkvaedi ad gera pau sdmu vidskipti sjalfum sér til handa.?®
[ hlutafélagalogunum er hvergi sérstakt akvaedi sem tekur af um allan vafa ad stjornendur
eda framkvaemdastjori og peir sem hlut eiga ad mali, verdi ad bera fullkomna

tranadarskyldu gagnvart félagi sinu og er pad midur.

22 Alpingistidindi 1994 — 1995, A-deild, bls. 804

23 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 327.

24 Alpingistidindi 1977 — 1978, A-deild, bls. 458

25 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 328.
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4. Brot a 72. gr.hfl. og 76. gr. hfl.
4.1. Vanhafi samkvaemt 72. gr. hfl.

Akvadi 72. gr. hil. kvedur 4 um ad stjérnarmanni eda framkvamdastjora er avallt 6heimilt
a0 taka patt i medferd mals ef um vidskipti vid pa sjalfa er ad reeda. Eins ef um pridja adila
er ad reeda er peim einnig oheimilt ad taka patt i medferd malsins, ef peir hafa par verulegra
hagsmuna a0 geta sem kunna ad fara i baga vid hagsmuni félagsins. Skyrt er tekid fram i
akvadinu ad stjérnarmanni og framkvemdastjora sé skylt ad upplysa ef slik vidskipti eiga
sér stad. Margir halda pvi fram ad vanhafur stjornarmadur verdi ad vikja af fundi um leid
og samningsgerdin er tekin til umradu?®. Ur démaframkvaemd ma nefna Hrd. nr. 19/1991
(Hafskip hf) sem oft er vitnad i en par var B, sem var fyrrverandi framkvemdastjori
félagsins, gefid ad sok ad hafa misnotad adstodu sina i starfi hja Hafskip hf. med pvi ad
lata medakaerda, framkvaemdastjorann P, gefa eftir vidskiptaskuld B hf. vid Hafskip hf.,
samtals 1.613.595 kronur. Um petta hatterni sagdi Heestiréttur ad samkveemt 56. gr. hfl.
naverandi 72. gr. hfl. megi stjornarmadur eda framkvaemdastjori ekki taka patt i medferd
mals eda samningsgerd milli félagsins og pridja manns, eigi peir par verulegra hagsmuna
ad geeta. Akardi B var pvi talinn i andstddu vid vanhafisreglu hlutafélagalaga og hatternid
var talid varda vid 249. gr. almennra hegningalaga nr. 19/1940 (sem fjallar um umbodssvik).
Ef viokomandi stjornandi er talinn vanhafur samanber 72. gr. hfl. pa parf annar 6hadur eda
hlutlaus stjérnandi ad fjalla um samningsgerdina og taka dkvordun um hana ef svo ber vid.
Ef gera 4 samning vid framkvaemdastjora eda adila par sem framkvemdastjori sjalfur hefur
peirra hagsmuna ad gaeta sem akvadi 72. gr. hfl. tekur til, parf avallt ad bera samninginn
undir félagsstjorn. 1 fyrrgreindri nidurstédu Hafskipsmalsins var B einnig gefid ad stk ad
hafa misnotad adstodu sina hja H til ad gefa eftir hofudstol skuldar K og nyta eftirgjofina i
personulegum vidskiptum sinum vid K hf. Hastiréttur sagdi ad afslatturinn hefdi numio
miklum hluta skuldar K og hefdi verid verulega meiri afslattur en almennt hefdi verid veittur
samkvemt skyrslu endurskodanda. B hefdi ekkert samband haft vid adra stjérnendur
fyrirteekisins um pessa bakfaerslu. pratt fyrir neitun B taldi Haestiréttur naegar sannanir
komnar fram um ad B hafi med pessari fyrirgreidslu sinni gerst sekur um brot a 249. gr.

almennra hegningarlaga.

% Aslaug Bjérgvinsdottir. ( 2006). Vidskipti hlutafélaga vid stjornendur. Gudrinarbok. Bls. 58.
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I raun ma segja ad akvadi 72. gr. hfl. feli i sér strangar formkréfur um gerd samninga

hlutafélags vid stjornendur sina.

4.2. Brot a 76. gr. hfl.

Akvadi 76. gr. hfl kvedur 4 um ad félagsstjorn, framkveemdastjori og adrir peir er hafa
heimild til ad koma fram fyrir félagio, megi ekki gera neinar radstafanir sem verda pess
valdandi ad afla einhverjum akvednum hluth6fum otilhlydilegra hagsmuna & kostnad
annarra hluthafa eda félagsins sjalfs.?” Hvorki framkvamdastjori eda félagsstjorn mega
framfylgja peim akvérdunum sem hluthafafundur eda adrir stjornaradilar félagsins hafa
gert, ef akvardanirnar eru 6gildar vegna pess ad per brjoti félagssampykktir og fari i baga
vid 16g. Hér ma nefna dom Hrd. nr. 315/1994 (Syn), par sem akvordun stjornar Islenska
Utvarpsfélagsins hf. um solu & 20% hlutafjar var 6gilt, par sem skilyrdum fyrir pvi ad
hluthafafundur fjalladi um malid var fullnzegt. I peim domi sagdi ad einkum veeri litid til
pess ad sala hlutabréfanna gat verid til pess fallin ad raska rétti hluthafa samkvemt 76. gr.
hfl. Hestiréttur hefur idulega i domum sinum er varda agreining um vidskipti i
hlutafélogum visad til reglu 76. gr. hfl.® 1 domi Hrd. nr. 228/2009, (Porsteinn, Bjorn Ingi,
Haukur, Jon, Katrin, Pétur og Skarphédinn v. Vilhjalmi Bjarnasyni), kvad vid adeins annan
ton, par sem b og fleiri voru kjorin 1 stjorn félagsins G 4 hluthafafundi pess. Sama dag og
hin nykjorna stjorn tok vid sagdi forstjori B, (Bjarni Armannsson), starfi sinu lausu og gerdi
starfslokasamning vid stjornina, dasamt tveimur samningum af ehf. i eigu B um kaup G 4
samtals kr. 234.957.500 hlutum i félaginu par sem hver hlutur var seldur & kr. 29 pr. hlut.
V, sem var hluthafi i G, h6fdadi mal og krafdist skadabota par sem P, og fleiri stjdrnarmenn
1 G hefou brotid gegn 76. gr. hfl. og peirri 6skradu meginreglu félagaréttarins um jafnraedid
med pvi ad gera adurnefnda samninga 4 ehf. i eigu B med kaupum 4 hlutum peirra i G fyrir
pessar 29 kr. pr. hlut, pegar medalgengi i vidskiptum i Kaupholl Islands hefdi verid kr.
26,66 4 hlut. T 55. gr. hfl var litid til pess ad hlutafélagi vaeri heimilt ad eignast med kaupum
eigin hluti, sem ad visu mega ekki vera fleiri en 10% af hlutafé pess, en til ad gripa til slikra
radstafana pyrfti heimild hluthafafundar til félagsstjornar, par sem afmarkad vari hasta og

leegsta fjarhaed sem félagid metti greida.

27 Dadi Olafsson. (2004). Minnihlutavernd i hlutafélagalégunum. Bls. 616.
28 Aslaug Bjorgvinsdottir. ( 2006). Vidskipti hlutafélaga vid stjornendur. Gudrdnarbok. Bls. 56.
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[ akvaedinu felst ad hluthafafundur getur ad 16gum heimilad stjorn ad taka akvordun um ad
félag greidi i kaupum 4 eigin hlutum haerra og eda laegra verd en markadsvirdid segir til um,
4 peim tima sem kaupin verda. Med pessu feelist 1 akveaedi 55. gr. hfl., dkvedid fravik fra 76.
gr. somu laga. b og fleiri gerou pessi kaup félagsins a eigin hlutum med réttu vegna pess ad
a adalfundi 20. febrtar 2007 var i sampykktum félagsins i gildi heimild sem maelti fyrir um
ad stjorn félagsins hefdi heimild til pess, ad kaupverd eigin hluta meetti ekki vikja meira fra
markadsverdi hlutanna i Kaupholl {slands en sem svaradi 10% 4 hverjum tima, hvort sem
um laekkun eda haekkun & hlut veri ad reda. A0 med réttu hefoi akvaedi 3. mgr. 55. gr
laganna verid fullnegt med pvi ad setja stjorn félagsins pessar skordur. Heestiréttur taldi ad
radstafanir b og fleiri vaeru innan takmarka peirra sem akvaeoi hlutafélagalaga segou til um
og sampykktir adalfundar G pann 20. febriar 2007 settu stjérninni, med tilliti til jafnraedis
milli hluthafa vid kaupin 4 eigin hlutum, voru P og fleiri pess vegna syknadir af krofum V.

[ pessum domi er mjog dedlilegt ad forstjori banka (B), geti gengid til staersta hluthafa
bankans til ad koma & einhvers konar starfslokum sér til handa og peir badir pannig
snidgengid stjorn félagsins og alla adra hluthafa eins og i pessu tilviki. Sérstaklega par sem
um er ad reda almenningshlutafélag. Samkvamt hlutafélagaldgunum hafdi pessi dkvedni
hluthafi ekki heimild til pess ad semja vid B um ad kaupa hluti & pvi yfirverdi sem B lagdi
til. Engu a0 sidur var pad gert i skjoli samkomulags sem visad er i og peim hafoi farid a
milli. Ad afla einum hluthafa slikra otilhlydilegra hagsmuna & kostnad hinna med pvi ad
greida pessa fjarhad vardar akvaedi 76. gr. hfl og Glitnir hf braut pad dkvadi og lika eina

mikilvaegustu grundvallarreglu félagaréttarins sem kvedur 4 um jafnraedi allra.

4.3. Eftirlitsskyldan

Stjornarmonnum ber ad ad hafa eftirlit med starfsemi félagsins og pyodir ekki fyrir
stjornarmanninn ad bera fyrir sig vankunnattu af neinu tagi i peim efnum sbr. Hrd. nr.
345/1991, (Toggur hf), par sem maki stjornarformanns og framkvamdastjora hlutafélags
sat 1 stjorn en kom ekki nalagt rekstrinum og fair fundir haldnir i félaginu. Engu ad sidur
var maki pessi sakfelldur vegna vanskila félagsins & s6luskatti. Makinn atti med réttu ad
afla sér vitneskju um rekstur félagsins, en gerdi pad ekki.

Stjornarmenn verda ad gaeta pess ad farid sé ad 16gum og sampykktum félags pess. Peim
ber ad kynna sér 61l malefni félagsins og pannig verda peir ferir um ad taka mikilvegar
akvardanir 1 malefnum fé€lagsins ef til pess kemur og 4 reynir. Samkvaemt pvi geta

stjornarmenn ordid botaskyldir gagnvart félaginu ef pessu mikilvega atridi er ekki sinnt,
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peir geta ekki borid fyrir sig vanrakslu 4 eftirlitsskyldu sinni og eda galeysi. [ domi Hrd.
nr. 136/1997, (Jarlinn hf) par sem barpjénn einn var skrddur stjornarformadur og
framkvaemdastjori hja einu og sama hlutafélaginu. Um fjolskyldufyrirteki var ad raeda. I
dominum sagdi, ad D sem starfadi sem barpjonn & veitingahdsi, var einnig skrad
stjornarmadur og framkvemdastjori hlutafélagsins V, sem sa einnig um rekstur hussins.
Hlutafélagid V skiladi ekki virdisaukaskatti og allt bokhald félagsins var i 6lestri. Skommu
eftir ad barpjonninn D heetti stérfum var rekstur V tekinn til gjaldprotaskipta samkveemt
I6gum nr. 21/1991, pann 5. desember 1995. D var sidan akaerd fyrir brot gegn 16gum um
virdisaukaskatt, 1ogum um arsreikninga og l6gum um bokhald. pott svo ad D hafi verid
kosin sem stjornarmadur og framkveemdastjori, potti sannad ad um malamyndagerning hafi
verid ad reeda og D i raun og veru ekkert haft med hondum fjarmalastjorn hlutafélagsins V.
Einnig var stor hluti brotanna framinn eftir ad D Iét af stérfum sinum hja V. En med pessu
var talid ad D hefdi af storkostlegu galeysi sinu brotid gegn peim skyldum sem D tok ad sér
vegna stjornarformennskunnar og sem framkveemdastjori hlutafélagsins V. D bar pess
vegna refsidbyrgd a fyrrgreindum brotum. Sem stjornarmanni i félaginu bar D ad annast um
ad starfsemi félagsins veeri a godu réli. Af gégnum malsins potti séd ad D hefdi vitad af
vanskilum & gjéldunum en ekkert adhafst. D var demd til greidslu sektar upp & kr.
7.000.000, og var fallist & beidni félagsins um endurgreidslu & tilteknum hluta
virdisaukaskattsins.

Greinilega hefur D litid sem svo ad pad veeri bara formsatridi ad hafa verid skrad i
stjorn og pannig jafnvel ekki gert sér grein fyrir abyrgd peirri og skyldum sem D tdk sér &
herdar med pvi. Sennilegt er ad i litlum fjolskyldufyrirteekjum eins og i pessu tilviki, pa
gerist pad stundum ad stjérnarmenn setji sig ekkert inn i lagaskyldur hlutafélagaformsins
sem er amalisvert, pvi stjérnarmenn bera abyrgd og skyldur gagnvart félaginu og peir geta
ekki borid fyrir sig galeysi, pvi pad er skylda peirra ad setja sig inn i allt hvad vardar
reksturinn, sem var nékveemlega pad sem D hafdi ekki gert i pessu tilviki. Meginreglan um
stjornendur er ad peim ber ad geeta fyrst og fremst hagsmuna felagsins og trinadar vid pad.

4.4. Trunadarskyldan

Eins og adur er vikio ad pa gildir su meginregla um stjornendur ad peim beri ad gata

hagsmuna félagsins og félagsmanna og gildir pad um &1l félagaform?® sbr. i 4durnefndum

2 Aslaug Bjérgvinsdottir. (1999). Félagaréttur. Bls. 24.
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Hrd. nr. 315/1994, (islenska atvarpsfélagid), par sem sérstok ahersla var 16gd a pagildandi
60. gr. hfl. niiverandi 76. gr. laganna, ad pa beri félagsstjorn ad gaeta hagsmuna allra hluthafa
félagsins. Trinadarskyldan er ekki 16gfest i hfl. en samt eru sum 4dkvadi sem beinlinis
byggja & ad pannig skylda sé til stadar samanber 67. gr. hfl., 68. gr. og einnig i 76. gr.
laganna. Sérstok tranadarskylda fylgir starfi baedi stjornarmanna og framkvaemdastjora
hlutafélags.>® Einnig koma til skodunar dkvaedi hlf. um skadabetur, refsingar og fleira.
Fullyrda ma ad ef hagsmunir félagsins rekast 4 hagsmuni stjornarmanna, framkvamdastjora
eda hluthafa pa eiga hagsmunir félagsins ad ganga fyrir og pad er stjornarmanna og
framkvamdastjora ad pvi sé¢ framfylgt.>! Vidar Mar Matthiasson professor hefur sett fram
pa skodun ad stjornarmenn beri trunadarskyldur gagnvart 60rum stjérnarmonnum,
krofuhofum, hluthéfum og jafnvel stjornvoldum.>? [ hnotskurn er gaesla hagsmuna félagsins
meginverkefni stjornenda og skilyrdislaus skylda peirra, meginreglan um trinadarskyldu
stjornenda samkamt 76. gr. og 68. gr. hfl. er til pess fallin ad hafa dhrif 4 hattsemi stjornenda
i peirra storfum fyrir félagio og i tengslum vid samningagerd par sem peir hafa personulegra

hagsmuna ad gata.>

30 stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 327.

31 Sja Alpt. 1977 — 1978, A — deild, bls. 458.

32 Vidar Mar Matthiasson. ,, Trinadarskyldan vid gerd, framkvaemd og slit samninga®, bls. 205.

3 Aslaug Bjérgvinsdottir. ( 2006). Vidskipti hlutafélaga vid stjornendur. Gudrinarbok. Bls. 54.
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5. Framkvaemdastjorinn

., Eg hef ba tilhneigingu til pess ad lita G svona organissjén sem hringlaga hdp, par sem, ji,
ég er parna i midjunni og pad eru menn parna i kringum mig sem eru minir teknilegu
rédgjafar og svo eru menn sem eru i kring um pa. En pad eru aldrei nema tvaer eda prjar
umferdir Gt i lokapunktinn, p.e.a.s. ad peim sem eru ad vinna vid framleidsluna. ba verdur
fjarleegdin aldrei vandamal. begar ég kom pvi vid, rélti ég um verksmidjuna og rakst & pad
sem menn voru ad gera og forvitnadist um pad sem peir voru ad fast vid. En l1ét pad aldrei

henda mig ad skipta mér af pvi sem peir voru ad gera “3*

pannig lysti Jon Sigurdsson, l6gfredingur, starfi sinu sem hann gegndi i, i teep tuttugu
ar, sem framkvamdastjori Islenska Jarnblendifélagsins hf., um hvernig hann néalgadist
mannaudinn i verksmidjunni og 6druvisi nalgun a hvad framkveemdastjérinn gerdi, hvad

abyrgd og skyldur vardadi. Eftirlitsskylda- og tranadur voru hans einkunnarord.

Framkveemdastjérinn leetur verkin tala, gengur fram, synir fordeemi og er starfsménnum
god fyrirmynd, hann fer asamt félagsstjorninni med stjorn félagsins sbr. 1. mgr. 68. gr. hfl.
I hlutafélogum eru radnir einn til prir framkveemdastjorar nema kvedid sé sérstaklega a um
annad i sampykktum félagsins, sbr. 65. gr. hfl. Eins mega framkvaemdastjorar ekki sitja i
meirihluta stjornar i félagi sbr. 2. mgr. 65. gr. hfl. eda vera stjornarformenn i hlutafélagi,
sbr. 1. mgr. 70. gr. hfl. Helstu rok fyrir pvi eru ad stjornin a ad hafa eftirlit med sitjandi
framkveemdastjora/stjorum. bPad segir sig sjalft ad pad eftirlit verdur ekki virkt ef meirihluti
stjornarmanna eru framkvemdarstjérar og/eda veiti félagsstjorninni  forstdou.
Félagsstjornin reedur framkvaemdastjora til starfa, hin sér um radninguna alfarid, laun hans
og starfskjor ad 0dru leyti, sbr. 2. mgr. 79.gr. hfl. *® Geta parf kynjahlutfalls samkvaemt 1.
mgr. 65. gr. hfl, eins og breytingin med I6gum nr. 13/2010 um breytingu & l6gum um
hlutafélog og logum um einkahlutafélég (eignarhald, kynjahlutféll og starfandi
stjornarformenn), kvedur & um og einnig parf ad tilkynna til hlutafélagaskrar pau
kynjahlutfoll og hver var radinn sem framkveemdastjéri. Verkaskipting a milli
framkvaemdastjora og félagsstjornar er nanar lyst i 2. mgr. 68. gr. hfl. og er um ad reeda

daglega starfsemi sem framkvemdastjori er i forstédu fyrir og kemur hann fram Gt & vid a

34 Ingileif Astvaldsdottir (2006) bad var samheldnin. Bls. 12.
3 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 310.
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opinberum vettvangi fyrir hénd sins félags undir eftirliti félagsstjornarinnar. Ef
framkveemdastjori parf ad gera 6venjulegar og eda mikils hattar radstafanir, sem i raun falla
ekki undir hinn daglega rekstur, pa er pad gert med sérstakri heimild fra félagsstjorninni
eda pa ef ekki er haegt ad bida eftir akvoroun félagsstjornar an verulegs 6hagraedis fyrir
félagid, i seinna tilvikinu skal felagsstjorn tafarlaust tilkynnt um radst6funina sbr. 2. mqr.
68. gr. hfl.

Framkvaemdastjora ber avallt ad framfylgja fyrirmalum og stefnu félagsstjornar
samanber fyrrgreind akveedi. Pykir slik regla edlileg par sem alitid er ad félagsstjornin sé

% Ymis sérgreind storf fylgja

®dra sett stjornareining i félagsmalefnum.
framkvaemdastjérastodunni og er ad finna i hlutafélagalégunum, ma par helst nefna békhald
félagsins. Framkveemdastjori a ad sja um ad bokhald félagsins sé feert i samraemi vid 16g og
reglur og medferd eigna sé tryggd sbr. 3. mgr. 68. gr. hfl. og svokallad
framkvemdastjoraumbod, sbr. akvaedi 75. gr. hfl. en samkvemt pvi hefur
framkvaemdastjéri alltaf umbod til ad koma fram fyrir hond félagsins, en inntaks pess
umbods er getid & kvaedi 2. mgr. 68. gr. hif. en pad felst i hugtakinu daglegur rekstur.
Umbod petta leidir af 1dgum og parf hvorki hluthafafundur eda stjorn félagsins ad veita pad
sérstaklega, umbodid parf hvorki ad auglysa né skra. Neegir ad birta framkvaemdastjora
stefnuna fyrir hond hlutafélagsins samkvaemt domvenju, samt er félagsstjorninni heimilt ad
vikka pad umbod til framkvaemdastjora er leidir af stodu hans.3” Ef félagsstjornin heimilar
slikt umbod til handa framkvaemdastjora pa er han bundin peirri heimild ad I16gum sbr. Hrd.
nr. 678/2008, (Soffanias Cecilsson hf.), par sem hluthafinn M, krafdist pess ad akvérdun
stjornar félagsins um ad veita framkveaemdastjora félagsins umbod til ad skuldbinda félagid,
yrdi 6gilt med domi og einnig 6gilda sjalft umbodid. Framkvemdastjoranum var heimilt
med umbodinu ad skuldbinda félagid med kaupum og s6lu a vidskiptabréfum og taka lan
til peirra kaupa. Umbodid var an takmarkana og framkveemdastjora pannig heimilt ad
tilkynna stjorn eftir & um vidskipti sem voru gerd i krafti umbodsins. I stuttu mali komst
Haestirettur ad peirri nidurstédu ad heimildin hefdi ekki ndd til radstafana sem veeru
,ovenjulegar eda mikils hattar, en jafnframt ad i peim ordum eigi ad taka mid af tilgangi
félagsins, umfangi pess og efnahagsstodu og ad pad mat etti framkvaemdastjori ekki ad
hafa. Sidan taldi Heestiréttur ad stjérn hlutafélags geeti ekki samkveemt ofravikjanlegum

akveaedum laganna, framselt vald sitt um akvardanir i étilgreindum radst6funum, an tillits til

36 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 312.
37 stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 318.
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bess hvort peaer veaeru ovenjulegar eda mikils hattar. Breytti par engu pétt hluthafafundur
sampykkti sjélfur slikt framsal. Fyrrgreint umbod var pvi ekki talid samrymast dkveedi 2.
mgr. 68. gr. hfl. Akvordun S hf. var 6gild og umbodid sjalft demt 6gilt.*

Stjorn Soffaniasar Cecilssonar hf. matti ekki fria sig peirri abyrgd sem samkvaemt
akveedum laganna var stjornarinnar og afhenda framkvemdastjora pau vold ad taka svo
storar og mikilsverdar akvardanir fyrir félagid. Abyrgd stjornar 4 gerdum
framkveemdastjora eru skyr og brot & peim varda vid 16g. Bonus pater familias reglan hefoi
att vio hér, hvernig hefdi géour og gegn madur att ad bregdast vid, framkvaemdastjorinn

hefdi att ad vita betur.

38 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 318.
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6. Skaoabotaakvaeoi XV kafla hfl.

Eins og 4dur er nefnt pa raedur hattsemi miklu i dkvardanatoku. I 134. gr. hfl. er 16gd
akvedin hatternisskylda 4 alla stofnendur, stjornarmenn, framkvamdastjora,
endurskodendur og alla pa sem koma ad hlutafélaginu 4 einhvern hatt.>* Samkvamt pessu
akveedi eru forradamenn félagsins abyrgir fyrir 61lu pvi tjoni sem peir valda félaginu sjalfu,
hluth6fum eda 60rum. Hluthafi er skyldur til ad beeta pad tjon sem hann af storfelldu géleysi
eda asetningi hefur valdid félaginu, 60rum hluth6fum og eda pridja adila med broti a
sampykktum félags eda hfl. akvaedid hljodar svo: ,, Stofnendur, stjérnarmenn,
framkvaemdastjorar og endurskodendur og skodunarmenn hlutafélags, svo og matsmenn og
rannsoknarmenn, eru skyldir ad baeta hlutafélagi pad tjon, er peir hafa valdio felaginu i
stérfum sinum, hvort sem er af &setningi eda galeysi. Sama gildir pegar hluthafi eda adrir
verda fyrir tjoni vegna brota a &kvaeedum laga pessara eda sampykktum félags. Bétafjarhaed
ma feaera nidur med hefilegu tilliti til pess hve mikil sokin var og tjonid, til efnahags
tjonvalds og annarra atvika.*

pad getur reynst erfitt fyrir félag ad syna fram & tengingu milli orsakar hattsemi
forradamanns félags ef félag hefur ordid fyrir tjoni vegna peirrar hattsemi. 4 Ef
forradamadur hefur ekki beint brotid akvaedi hfl. eda sampykktir félagsins. ba er ekkert
akveedi sem tekur & peirri hattsemi sem vidkomandi vidhafdi i starfi sinu. Oft er pa visad til
68. gr. hfl. um skyldur félagsstjornar og framkvaemdastjora. Sbr. domur Hrd. nr. 40/2003,
par sem agreiningur var um hvort fyrrum framkvaemdastjori félags veeri skadabotaskyldur
gagnvart pvi, vegna starfs sins fyrir félagid, i nidurstodu doms Haestaréttar sagdi: ,,A peim
tima, sem atvik malsins urdu, keppti afryjandi a tilbodsmarkadi vid adra um sélu & lyftum
0g uppsetningu peirra. Tap vard af nokkrum verkum [...] ber mikid & milli stefnda og
stjornarformanns afryjanda um sitt hvad, sem laut ad rekstri &fryjanda. Stendur par ord gegn
ordi, en malsasteda afryjanda fyrir syknukrofu vegna atladra mistaka stefnda i starfi er
fyrst og fremst studd vid stadheafingar stjérnarformannsins. Gegn andmalum stefnda hefur
afryjanda ekki tekist ad sanna ad hinum fyrrnefnda megi kenna um hve illa tokst til vegna
beirra samninga, sem um radir.“ | pessum domi krefst félagid syknu af krofu
framkvaemdastjorans um greidslu launa i uppsagnarfresti, vegna hattsemi pess adurnefnda.

En eins og 4dur sagdi getur ordid erfitt ad sanna slikt. I slikum domum sem pessum reynir

39 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 372.
40 Atvinnuvegaraduneytid, 2009.
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oftast 4 eftirlits- og trunadarskyldur félags og framkvamdastjora, sem eru grundvollur
ymissa akvaeda hfl. Draga verdur pa alyktun ad eitthvad mikid purfi til, til pess ad hreinar
vidskiptalegar dkvardanir baki stjornarménnum persoénulega botadbyrgd samkvamt pessu
og virdist vera mat i hvert sinn.*!

Engar sérstakar skyldur hvila a hluth6fum almennt séd og pannig getur botaskylda
adeins ordid i einstaka undantekningartilvikum. Ad visu felur st regla i sér advorun til
hluthafa, ma visa par i dkvedna hattsemi sem hluthafar eiga ad hafa ao leidarljosi, svo sem
eins og ad fara eftir sampykktum félagins og fara ad hlutafélagalogum, i einu og 6llu.*? En
munur er a skadabotaskyldu forsvarsmanna og hluthafa gagnvart félaginu sjalfu. Ef ao
skadabotaskyldan snyr ad hluthafa eda 6drum, pa er um brot ad raeda, & sampykktum
félagsins eda hfl. til pess ad 134. gr. hfl. verdi virk.** Oftast virdist reynt 4 2. mgr. 134. hfl.
ef adrir verda fyrir tjoni, eins og t.d. lanardrottnar. I démaframkvamd Hestaréttar hefur
aldrei reynt 4 skadabotaskyldu stjornunaradila gagnvart hluthfum i eldri 16gum og fyrsta
demid um slika krofu kom i héradsdomi fra 23. Jantiar 2009, E-4033/2008, (Glitnir hf.),
par visar hérdasdomari til 134. gr. hfl. og einnig til hinnar almennu skadabdtareglu par sagdi
aQ; Pegar 4 allt framangreint er litid er pad nidurstada domsins ad stjorn Glitnis hf., hafi
hvorki geett hagsmuna bankans né hlutahafa er hun gekk fra kaupum a hlutum Bjarna
Armannssonar 4 yfirverdi. Stjornin mismunadi pannig hluthofum bankans. Démurinn
komst ad peirri nidurstodu ad stefndu hafi bakad sér skadabotadbyrgd med samningsgerd
pessari og beri pvi med visan til 134. gr. hfl. og almennu skadabotareglunnar ad greida
stefnanda beetur.

1/10 hluti félags getur sbr. 135. gr. hfl. getur farid fram 4 skadabdtakrofu vegna félagsins
og 1 nafni pess, ef hluthafafundur hefur gert sampykkt um abyrgdarleysi manns eda fellt
tillogur um beitingu fébotaabyrgdar.* Ef hluthafafundur dkvardar um dbyrgdarleysi adilans
sem vid 4 eda beitir ekki fébotarabyrgd, pa er pad ekki bindandi fyrir protabu félagsins, ef
pad er i pannig ferli.

Botadbyrgd stjérnarmanna er mjog mismunandi eftir pvi hverjar skyldur hvers og eins
stjornarmanns eru gagnvart félaginu og eftir pvi hve virk stjornin er.** I sumum félogum er

stjornin ad funda oft 4 medan adrar stjornir koma oOrsjaldan saman. Abyrgd peirra

41 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 384.
42 gtefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 386.
43 Atvinnuvegaraduneytid, 2009.
44 Arni Hardarson. (1995). Skadabotaabyrgd stjornenda hlutafélaga. Bls. 284.
4 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 376.
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stjdrnarmanna og vinnuframlag peirra sem funda oft er pess vegna mun meiri og vidtekari
en hinna sem funda sjaldnar. Adalreglan er st ad lagdur er jafnstrangur melikvardi a
botadbyrgd stjornarmanna hver svo sem menntun peirra eda reynsla kann ad vera af
stjornarstorfum eda 6drum storfum.*® Hugsanlegt er po ad gerdar séu minni krofur til
stjdrnarmanna sem eru nyjir i starfi, en t.d. 16gfraedings 1 stjorn, sem beeri rikari botadbyrgd
en adrir stjornarmenn vegna sérfreedipekkingar *7 sinnar, sbr. Hrd. nr. 218/2014, (Glitnir hf.
v Stefnumidum ehf.) en par sagdi i dominum ad; Réttarsamband malsadila byggdist 4 pvi
ad Glitnir banki hafi selt soknaradila dkvedna sérfraedipjonustu. Vegna sérfraediabyrgdar
verdi a0 gera rikari krofur til bankans. Hin sérstaka beiting sakarreglunnar vegna
sérfraediabyrgoar felist 1 fyrsta lagi 1 pvi ad gerdar séu rikari krofur til hins hlutleega pattar,
pad er rikari kréfur um tilteknar athafnir eda meiri adgzslu eda vandvirkni. { 6ru lagi séu
gerdar meiri huglegar krofur til tjonvalds, pvi sé hann sérfrodur og vel menntadur eigi hann
frekar ad geta gert sér grein fyrir haettum og likum 4 tjoni og i pridja lagi sé haegt ad beita
sonnunarreglum med sérstokum hatti, pad er ad hlidrad sé til um sénnun, tjonpola i vil, sem
leidi til strangara sakarmats en samkvemt almennum reglum, sbr. og Hrd. nr. 472/2012.
Stjérnandi hlutafélags ber ekki abyrgd nema pad liggi fyrir ad hann sé botaskyldur
samkvamt dkvedinu, sem sagt, pad parf ad sanna botagrundvdillinn gagnvart hverjum og
einum peirra, sérstaklega. Botaskyldan er gagnvart hluth6fum, félaginu sjalfu og pridja
manni og ef um brot er ad reda & hlutafélagalogunum eda sampykktum félagsins. Ef brotid
er gegn 60rum akvadum laga pa gildir sakareglan.

Sja ma af domaframkvaemd ad ef stjérnendur hlutafélags fara ekki eftir I[dgunum, er
abyrgdin peirra ad bera ef peir vanrakja skyldur sinar pa geta peir satt badi
skadabotaabyrgd og refsiabyrgd.*® Ef samningur er ekki ogiltur, pott hann sé byggdur 4
6logmaetri akvordun samkvamt 72. gr. og 76. gr. hfl. pa er haegt ad fara fram & skadabatur
tir hendi peirra stjornarmanna sem gerdu samninginn, & grundvelli 134. gr. hfl. Akvaedi
fyrrnefndar greinar er i raun logfesting hinnar almennu skadabotareglu og somu
sonnunarkrofur eru gerdar par eins og skadabdtareglan hljodar upp a. Gildir si meginregla
a0 sa sem krefst skadabota verdur ad sanna sok, tjon sitt og orsakatengsl; i raun og veru parf
s sem krefst bota ad bera sénnunarbyrdina sjalfur.*” Vegna skadabotadbyrgdar vegna

samnings hafa fallid domar i Hestarétti sem benda til ad sénnunarbyrdinni hafid verid snuid

46 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 377.
47 Hrd. nr. 218/2014. http://www.haestirettur.is/ddomar?nr=9623&Ieit=t [Sott a vefinn 17 ndvember 2014]
48 Aslaug Bjérgvinsdottir. ( 2006). Vidskipti hlutafélaga vid stjornendur. Gudrinarbok. Bls. 68.
49 Arnljotur Bjornsson. (1999). Skadabotaréttur. Bls. 133.
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vid sbr. Hrd. nr. 272/1996, (Brunnur hf.), en par lagdi Haestiréttur sénnunarbyrdina 4 E, O
og S sem voru stjornendur félags sem radstéfudu eignum félagsins 4 6logmeetan hatt til
annars félags i eigu nakomins @ttingja sem var i eigu O og S, Snjosport hf. Radstofun st
atti sér stad pegar atti ad gefa bu Brunns hf upp til gjaldprotaskipta. Fyrrum starfsmadur B
hf., b, hofdar mal 4 hendur E, S, O og S hf. og krafdis b skadabota vegna mismunar a
launakrofu & hendur félaginu. Taldi P stjornendur beggja hlutafélaganna vera
skadabodtaskylda med pessum gerningi. Hestiréttur taldi ad stjorn B hf. hefoi att ad gefa
félagid upp til gjaldprotaskipta adur en umreddur kaupsamningur hefdi verid gerdur.
Mzdginin E og O voru badi i stjorn B hf. 4 pessum umraedda tima, sem skipti hér mali.
Heestiréttur taldi pvi pau skadabotaskyld vegna pess tjons sem b vard fyrir. E, O og S hf.
voru pvi demd til ad greida b skadabaetur.

[ pessum démi var verid ad stefna hagsmunum adilans P og annarra
skuldheimtumanna 1 hattu med saknemum og 6logmaetum heetti. Erfitt getur reynst

a0 maela sakarmatio i svona malum og einnig erfitt fyrir adilann P ad sanna ad brotid

hafi verid a sér, sem gert var i pessu tilviki og botadbyrgd eigenda augljos.

6.1. Sakareglan og sakarmatid
Botadbyrgdin byggist 4 sakareglunni, reglan hljodar svo:

., Madur ber skadabotaabyrgo a tjoni, sem hann veldur med sakncemum og ologmeetum
heetti, enda sé tjonid sennileg afleiding af hegdun hans og raskar hagsmunum sem verndadir
eru meo skadabotareglum. bad er og skilyrdi ad sérstakar hugleegar afsokunardstedur eigi

ekki vio um tjonvald, svo sem eeska eda skortur a andlegri heilbrigdi .’

Med pessari reglu er lagt til grundvallar ad gerist stjornarmadur félags sekur um
vanrakslu eda mistok i starfi, sem leidir til fjartjons fyrir félagid eda adra, pa skuli peir baeta
tjonpola pad tap. Eins og fyrr sagdi pa eiga stjdrnarmenn ad gaeta hagsmuna félagsins eftir
bestu samvisku, oft er bonus pater familias melikvardanum beitt med sama hetti og i
skadabotarétti. Pannig er metid hvernig gegn og skynsamur madur hefoi hegdad sér vid paer
adstaeour sem riktu. Ef ad hattsemi tjonvaldsins vikur fra pvi sem edlilegt telst vera, verdur

hann ad jafnadi ad bera skadabotaabyrgd.>!

0 Arnljotur Bjornsson. (1999). Skadabotaréttur. Bls. 374.
51 Vidar Mar Matthiasson. ( 2005). Skadabdtaréttur. Bls. 149.
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Erfitt getur ordid ad skilgreina sakarmatid sjalft og hvenaer sakarmatid leidir til
botaskyldu og einnig i hvada tilfellum strangara sakarmat myndi gilda. Hvort er um veikara
sakarmat a0 reda ef til demis um oheidarleika er a0 raeda, eda hvort krofum hafi ekki verid
fullnaegt, i samanburdi vid ef stjornandi hafi augljéslega og visvitandi brotid einhverjar
tilgreindar skyldur sem & peim hvila samkvamt settum 16gum eda sampykktum félagsins.
Adferdafredi domstola til ad meta sakarmatid er ad i fyrsta lagi parf ad vera fyrir hendi vilji
tjonvalds til ad vidhafa tiltekna hattsemi, athofn eda athafnaleysi, sem er huglegur pattur
matsins. { huglaega matinu parf ad skilja fra tilvik eins og par sem hattsemi manns stjornast
ekki af vilja hans, hvort sem hann er pvingadur til gjorda sinna med hotunum eda likamlegu
valdi. [ hnotskurn er skilyrdi saknzmis ad sa sem veldur tjoni parf med hattsemi sinni ad
hafa stjornast af vilja hans til ad vidhafa pa hattsemi, sa vilji parf ekki ad vera einbeittur.>?

bad er lika erfitt ad skilgreina fyrirmyndar stjornarmedlim eda framkvamdastjora med
tilliti til sakarmatsins.>® Arni Hardarson minnist einnig 4, ad svo hagt sé ad nalgast pad
sakarmat sem gildir um stjornendur hlutafélaga, sé pad skilgreint annars vegar hvenaer milt
sakarmat leidi til botaskyldu og svo hinsvegar 1 hvada tilfellum strangara sakarmat myndi
gilda. I islenskri domaframkvaemd virdist jafnvel milt sakarmat duga til dbyrgdar ef
stjornendur hlutafélaga hafa annadhvort, i fyrsta lagi synt af sér hegdun sem telst 6heidarleg,
i 60ru lagi, ad peir hafi ekki fullnaegt lagmarkskrofum sem etlast er til af peim 1 starfi og i
pridja lagi pa sé strangara sakarmati beitt ef stjornendur hafa augljoslega brotid sérstaklega
tilgreindar skyldur sem 4 peim hvila samkvamt settum 16gum og sampykktum félags. Gerist

stjornarmadur o6heidarlegur >*

med framferdi sinu, hver er pa nanari afmoérkun
oheidarleikans ? Hér ma hugsanlega til leidbeiningar lita & 33. gr. samningalaga nr.
7/1936%, sem felur 1 sér ad ekki sé hagt ad bera fyrir sig 16ggerning sem ella yrdi talinn
gildur ef talid yrdi ad um oOheidarlegt athaefi vaeri ad raeda pegar 16ggerningurinn kom til
vitundar manns sem tekur vid honum. Akvaedi 33. gr. sml.er ein af svokolludum visireglum,
vegna pess ad reglan gefur ekki frekari upplysingar um matsatridi eins og pad visar i, eins
og Oheidarleika, pvi er ®tlad ad hofoa til réttlaetistilfinningar porra manna sem vilja syna af

sér heidarleika i vidskiptum og par ad auki er hin einhvers konar stefnuyfirlysing 16ggjafans

52 Vidar Méar Matthiasson. ( 2005). Skadabdtaréttur. Bls. 148.

58 Arni Hardarson. (1995). Skadabdtaabyrgd stjornenda hlutafélaga. Bls. 297.

4 Hugtakid 6heidarleiki rimast innan 6logmetishugtaksins, en er notad hér til pess ad reyna ad afmarka med
sem bestum heetti i hvada tilvikum milt sakarmat dugar til abyrgdar.

55 Hér eftir nefnd sml.
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ad avallt skuli gaeta heidarleika i vidskiptum.>® Ef hattsemi tjonvalds vikur fra peirri reglu,
sem @tla ma ad bonus pater familias hefdi vidhaft og pad tjon rakio til pess fraviks, etti
tjonvaldur ad bera skadabdtadbyrgd vegna pess ad tjonvaldi atti ad vera pad 1jost ad tjon gat
leitt af hattseminni sem hann vidhafdi, pad er huglagi patturinn.”’ { Hrd. nr. 206/1999,
(Hafald hf.), par voru tveir stjornarmenn i hlutafélagi demdir skadabotaskyldir vegna
refsiverdar hattsemi framkvaemdastjorans sem vidkomandi hafdi i frammi 4 medan peir satu
i stjorn félagsins. I rokstudningi stjornarmannanna héldu peir pvi fram ad peim hafi verid
okunnugt um hattsemi framkvemdastjorans, en Heestiréttur visadi peirri motbaru & bug og
sagdi ad Otvirett vaeri ad akvordunin um ad framselja aflahlutdeild motorbatsins Asbergs
KE — 111 hefoi verid mikilshattar akvordun 1 skilningi akvaedis 2. mgr. 68. gr. hfl., par sem
um eina skip Hafalds hf. hafi verid ad raeda. Pessi akvoroun var pvi 4 verksviodi stjornar
félagsins, en ekki framkvamdastjorans. Sidar i dominum var tekin fyrir skadabotakrafa &
hendur stjérnarmonnum og kemur skyrlega fram, ad st krafa s¢ gerd til stjornarmanna ad
peir eigi i meginatrioum ad hafa vitneskju um rekstur félagsins og allar mikils hattar
radstafanir sem gerdar séu og peir geti ekki borid fyrir sig dkunnugleika i peim efnum eda
Okunnugleika um 16ggjof pa, sem gildir um starfsemi og &kvardanatdku innan

hlutafélagaformsins.

6.2. Laekkunarheimildin

Samkvemt 3. mgr. 134. gr. XV kafla um skadabatur segir um ag;
,, Botafjarheed megi feera niour med heefilegu tilliti til pess hve mikil sékin var og tjonio, til
efnahags tjionvalds og annarra atvika “

betta er lekkunarheimild til leekkunar bétafjarhaedar pegar um er ad reda pau tilvik sem
eru nefnd i 1 og 2. mgr. 134. gr. hfl. sem eru skadabodtaskyld og 4 einungis vid um betur
samkvaemt fyrrgreindum lagadkvaedum, ef ekki, pa gildir pessi sérstaka lekkunarheimild
hlutafélagalaga ekki. Lagarokin um pessa l&kkunarheimild eru reist 4 pvi ad pad tjon, sem
oft getur ordi0 mikid, geti komid hart nidur 4 umraeddum adilum. betta dkvadi kemur til
alita par sem brot pess sem krafist er bota af er ekki talid storfellt, eda ef adrar sérstakar

asteedur meela til pess ad leekka baeturnar, sbr. i mali nr. E-3120/2006 (Austurbakki hf.), fra

Héradsddmi Reykjavikur fra 18. mai 2007, par sem vid beitingu leekkunarheimilda bar ad

%6 pall Sigurdsson. (2004). Samningaréttur. Bls. 314.
57 Vidar Mar Matthiasson. ( 2005). Skadabotaréttur. Bls. 149.
27



hafa i huga ad J og P hofdu sjalfir engan fjarhagslegan avinning af méttoku islenskrar
Gtivistar hf. & vorum fra stefnanda og alagningar stefnanda. I pessum démi er visad beint i
leekkunarheimildina i 3. mgr. 134. gr. hfl. og einnig i 24. gr. skadabdtalaga nr. 50/1993.
Audvitad er umfang tjons, sok adila, fjarhagsadstedur tjonvalds og fleiri atridi sem
domurinn tekur afstddu til og hafa pydingu i pessu sambandi.’® En leekkunarreglan getur
med pessu lekkad skadabatur eins og adur er minnst 4 eda par geta jafnvel fallid alveg

brott ef pad teldist ipyngja peim sem abyrgur er, 4 6sanngjarnan hatt.>

% Stefan Mar Stefansson. (2006). Hlutafeldg. Bls. 426.
% Arni Hardarson. (1995). Skadabdtaabyrgd stjornenda hlutafélaga. Bls. 287.
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7. Refsiakvaeoi XVIII kafla hfl.

Refsiabyrgdin fer eftir 18. kafla hfl. og fjalla dkvaedin badi um pvingunarurredi og
refsingar sem hagt er ad beita.®® Fyrst er ad minnast 4 pvingunartrredi. Ef stofnendur,
stjornendur, framkvemdastjorar, endurskodendur, skodunarmenn eda skilanefndarmenn
vanrekja skyldur sinar samkvaemt hlutafélagalogum, félagssampykktum eda alyktunum
hluthafafundar, getur hluthafaskra sbr. 152. gr. hfl. bodid peim ad vidlagdri dkvedinni
dagsekt eda vikusekt ad inna af hendi skylduverk. betta urredi er ekki heimilt ad nota i
refsivorsluskyni heldur adeins til ad knyja fram adgerdir sem 16gskylt er ad inna af hendi.
barna verdur ad gaeta medalhdfsreglu, svo ad 4logd sekt sé i samraemi vid pa hagsmuni sem
atlad var ad na fram. Sektir pessar falla nidur ef skyldu hefur verid fullnagt eda loglegar
efndir verid fram bodnar.

Refsiabyrgd stjornenda getur stofnast baedi vegna brots sem framid hefur verid i rekstri
félagsins eda vegna brots gegn sjalfu félaginu. Refsingar fara samkvamt akveaedi
1. tl. 153. gr. hfl. sem varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur drum; ad skyra visvitandi
rangt eda villandi fra hogum hlutafélags eda 60ru er pad vardar ef pad er gert i opinberrri
auglysingu eda tilkynningu, i opinberu bodi 1 patttéku i stofnun félags eda i utbodi hluta, i
skyrslum, arsreikningum eda yfirlysingum til hluthafafundar eda forrddamanna félagsins
eda i tilkynningum til hlutafélagaskrar. ! Refsing getur vardad brot 4 almennum
hegningarlogum og brot 4 skattalogum og fleira. Einnig vardar pad sektum eda fangelsi ad
brjota visvitandi ymis akvaedi hlutafélagalaga sem tilgreind eru sérstaklega sbr. nanar 2. tl.
153. gr. hfl. Samkvamt pvi naegir ekki einfalt galeysi til beitingar pess akvadis,® sbr. dom
Hrd. nr. 385/2007, (Baugur hf.), par sem X var borinn peim sékum ad hafa brotid gegn
fyrirmaelum 1 og 2 mgr. 104. gr. hfl. um lanveitingar, var vitnad einnig til 2. tl. 153. gr. hfl.
sem refsiheimild. X sagdi fyrir domi ad refsiheimild pessi veri ekki negjanlega skyr, par
sem i framangreindum lagadkvaedum veri ekki talad um refsiheimild sem beitt yroi a
einstakling, heldur veri par um ad r&da hvad hlutafélagi teldist 6heimilt ad gera. Haestiréttur
sagdi ad 1 fjolmorgum dkvaedum hlutafélagalaga veeri malt fyrir um baedi heimildir og
skyldur hlutafélaga og bann vid adgerdum, an pess ad pad sé sérstaklega tekid fram ad pau
akvadi vardi menn i einhverri dkvedinni stédu hja félagi. Einnig sagdi i dominum ad ef

akvaedi laganna faeelu 1 sér fyrirmeli um heimild eda skyldu peirra sem beerir varu til

80 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 409.

61 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 410.

62 Stefan Mar Stefansson. (2013). Hlutafélagaréttur. Bls. 411.
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rddstafana um hagsmuni hlutafélagsins ad pa gerdi hlutafélag ekkert slikt an atbeina
einhvers manns. Var talid ad enginn skynsamlegur vafi laegi 4 um ad akvadi 1. og 2. mgr.
104. gr. hfl. hefoi ad geyma reglur um bann vid pargreindri hattsemi starfsmanns hlutafélags

ad vidlagdri refsingu samkvamt 2. tl. 153. gr. hfl. & hendur vidkomandi adila.
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8. Niourstaoa

Markmid hofundar med pessari ritgerd var ad skoda nanar islenska domaframkvamd sem
snyr ad abyrgd stjérnenda i hlutafélagalogum nr. 2/1995 hvort sem bpeir voru almennir
stjornarmenn eda framkvamdastjorar. Lagaheimildir er vida ad finna i hlutafé¢lagalogunum
til notkunar vid urlausn domsmala sem upp koma og virdast domstolar hafa tiltdlulega
frjalst mat & pvi t.d. hvort sakarmatid sé¢ veikt eda strangt og hvort hattsemi adila telst vera
i lagi eda ekki. Samkvemt meginreglunni parf tjénpoli po alltaf ad bera meginpungann af
pvi ad sanna mal sitt, hann ber sonnunarbyrdina sjalfur a malinu og ad leita allra gagna til
ad sanna mal sitt. Pad getur verid erfitt innan hlutafélaga ef pu telst ekki ,, innsti koppur i
buri“, eins og sagt var um pa sem komu ,,ar sinni vel fyrir bord®, svo gripid sé til gamalla
islenskra malshatta sem allir skilja. Almennt séd parf sa sem gerir skadabdtakrofu, ad sanna
ad hann hafi ordid fyrir tjoni og hvernig tjon hans sé tilkomid. Ad sénnunarbyrdin um
boétaskilyrdi og tjon sem vidkomandi vard fyrir hvilir ad jafnadi & tjonpola og per
meginreglur gilda einnig um mal sem eru so6tt 4 hendur stjornendum hlutafélaga. Til pess
a0 fyrirbyggja oheidarleika og skort 4 trausti & medal stjérnarmanna virdist lausnin liggja i
gagnsei 4 allri starfsemi hlutafélagsins badi 4 innra- og ytra eftirliti pess. Sérstaklega parf
a0 gaeta pess ef mikil venslatengsl eru til stadar 4 milli folks innan félagsins, pad er eins og
oft vilji verda meiri losarabragur 4 ymsu, ef svo er. Eitt sem hofundur hefur furdad sig & vid
vinnslu pessarar ritgerdar, er hvers vegna trinadarskyldunni, sem enn er 616gskrad, eru ekki
gerd betri skil med 16gfestingu. Og ad undirstrika pannig pad meginhlutverk hvort sem um
er ad raeda stjornenda eda framkvemdastjora ad geta hagsmuna félagsins fyrst og fremst.
Sérstoku ordalagi 95. gr. hfl. furdar hofundur sig 4, par sem almenna bannreglan um 6flun
,,otilhlydilegra hagsmuna“ sé afskaplega 6heppilega ordad i dkvaedinu og greinilega er pad
matsatridoi domara ad finna at hve miklu tjoni, ,,0tilhlydilegir hagsmunir® geta valdid
tjonpola. Matsatridi 4 sumum akvadum hfl. i hondum domara er stort og mikid atridi pegar
fella & dom og getur oft 4 tidum ekki verid sanngjarnt, i gard tjonpola sbr. umfjollun & Hrd.
nr. 228/2009. Par sem storlega er gengid framhja 6drum hluthéfum og réttur peirra gerdur
ad engu 1 skjoli sampykktar félagsins sem vidkomandi bankastjori samdi sjalfur um og kom
a nokkru adur en hann yfirgaf skiatuna. Eins mé aldrei vanmeta upplysingaskylduna, t.d.
vegna tengsla & medal stjérnenda og framkvaemdastjora, gagnsai virdist vera lykillinn ad
velgengni hlutafélaga ad mati hofundar ritgerdarinnar. Hlutafélag sem er med gagnsaei ad

leidarljosi er til fyrirmyndar i islensku pjodlifi og vekur innra med manni, trauststilfinningu.
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9. Lokaoro

 ritgerd pessari hefur verid farid yfir 16ggjof um hlutafélog og um abyrgd pa sem lytur ad
stjornendum hlutafélaga og framkvemdastjorum. Fario var yfir hlutafélagalog nr. 2/1995
sem hafa ad geyma akva0i um reglur sem gilda innan félagaréttarins i sambandi vid abyrgd
stjornenda og framkvaemadastjora og hvernig su abyrgd birtist i islenskri domaframkvamd.
Fjallad var einnig almennt um skyldur peirra ad l6gum. Hofundur einskordadi sig vid
islenskan rétt og islenska domaframkvemd vid vinnsluna og for ekki ut i donsk, norsk eda
sensk vidomid, 16g eda doma, pratt fyrir ad islensku hlutafélagalogin séu samin upp Gr peim
donsku. Hofundur vonar ad pad sé ritgerdinni samt ekki til vansemdar og ad lesandi hafi
notid pess ad lesa hana. Pad er mat hofundar ad pessu efni hafi verid gerd god skil, en
audvitad m4 alltaf gera betur. Er pad von hofundar ad tekist hafi ad na helstu efnistokum
saman til skila &4 sem bestan hatt svo ad lesanda sé mogulegt ad gera sér grein fyrir i hverju
abyrg0 og skyldur stjornenda og framkvamdastjora birtast og sé eftir lesturinn nokkru naer

um ofangreinda 10ggjof og abyrgo pa og skyldur sem henni fylgja.
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