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Formali
Eftirfarandi ritgerd er 30 ECTS eininga lokaritgerd i meistaranami i Fjarmalum fyrirtaekja
vid Vidskiptafraedideild Haskdla islands. Leidbeinandi minn vid skrif ritgerdarinnar var
Dr. Hersir Sigurgeirsson og vil ég pakka honum fyrir ad veita mér trausta leidsdgn og
gagnlegar dabendingar vid ritgerdarsmidina. Eg vil jafnframt pakka Betzy Osk

Hilmarsdéttur og Hilmari Magnussyni fyrir ad lesa yfir ritgerdina og benda 8 pad sem

betur matti fara.



Utdrattur

Langstaersti hluti eigna lanastofnana eru utlan til einstaklinga og félaga. Mikilvaegt er pvi
fyrir lanastofnanir ad hafa gott eftirlit med utldnum en léleg gaedi Utldna geta til ad
mynda verid vegna vanhugsadra lanveitinga eda nidursveiflu i hagkerfinu. Naudsynlegt
er fyrir [dnastofnanir ad geta metid ut fra eftirliti med utldnum hvort porf sé 4 ad gripa
til sérstakra Urreeda, eins og ad nidurfeera Utldn vegna ymissa patta. Vandraedautlan
geta haft gridarleg ahrif 4 fjdrhagsstodu ldnastofnana med versnandi afkomu peirra og
minna eigid fé. bvi er mikilvaegt fyrir eftirlitsadila i ldnastofnunum ad hafa géda yfirsyn
yfir pau utldn sem eru ekki likleg til ad endurheimtast ad fullu. Til pess parf ad vera
oflugt flokkunarkerfi Gtldna sem getur beint sjénum eftirlitsadila i lanastofnunum ad

beim Utldanum sem parfnast adhalds.

Markmid ritgerdarinnar er ad greina helstu advorunarljés vandreedautlana og nyta
bau i flokkunarkerfi utlana sem lanastofnun getur nytt i daglegum rekstri. Adallega er
horft til kerfis sem utlanaeftirlit getur notad til ad faera nidur utlan og sja fyrir vandamal
adur en alvarleiki peirra verdur meiri. Sett er upp tvenns konar flokkunarkerfi utlana
fyrir lanastofnanir. bPad fyrra svipar til peirra flokkunarkerfa sem notud eru af
fjarmalaeftirlitum ymissa landa og pad seinna er sett upp ut fra veentu tapi lantaka.
Fyrra flokkunarkerfid var préfad a atldnasafni Arion banka og var notast vid fimm flokka
flokkunarkerfi eins og til deemis 59% landa gera samkvaemt kénnun Alpjodabankans arid
2012 & verklagi vardandi flokkunarkerfi utlana. Helstu nidurstédur flokkunarkerfis Utlana
ut fra dtlanasafni Arion banka og arsreikningaskrar Creditinfo eru paer ad mikil fylgni er &
milli vandraedautlana og félaga sem hafa haar nettd skuldir & méti EBITDA. Jafnframt er
lagt eiginfjarhlutfall félaga mikilveegt advorunarljos i flokkunarkerfi atlana. bar af
leidandi er mikilveegt ad flokkunarkerfi Utlana nyti arsreikningatolur félaga. Notast er vid
utldnaadferd i uppsettu flokkunarkerfi vid flokkun Utlana fremur en lantakaadferd vegna
mismunandi trygginga fyrir Gtlan og vedhlutfalls datlana. Ad lokum er bent & ad
naudsynlegt er ad upplysingakerfi lanastofnunar sé mjog gott og syni réttar upplysingar

vid notkun a flokkunarkerfi Utlana annars er haetta a ad utlan flokkist i rangan flokk.
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1 Inngangur

Langstaersti hluti eigna lanastofnana eru utlan til einstaklinga og félaga. Mikilvaegt er pvi
fyrir lanastofnanir ad hafa gott eftirlit med utldanum en léleg gaedi Utldna geta til ad
mynda verid vegna vanhugsadra lanveitinga eda nidursveiflu i hagkerfinu. Naudsynlegt
er fyrir [dnastofnanir ad geta metid ut fra eftirliti med utldanum hvort porf sé a ad gripa
til sérstakra Urraeda, eins og ad nidurfaera Utldn vegna ymissa patta. Vandraedautlan (e.
non performing loan) geta haft gridarleg ahrif a fjarhagsstodu lanastofnana med
versnandi afkomu peirra og minna eigid fé. Vandamalid eykst ef ekkert flokkunarkerfi er
til ad tryggja timanlega uppgotvun vandredaltldna. Tap ldnastofnunar vegna
vandradautlana verdur pa falid sem skilar vontun & nidurfaerslu Utlana og ofmetnu eigid
fé lanastofnunar. | stad pess ad fara i videigandi Urbaetur til ad baeta eigid fé
lanastofnunar med pvi ad herda til ad mynda uUtldnareglur geeti hun tekid upp a pvi ad
greida til deemis ut ard sem myndi laekka eigid fé enn fremur (Comptroller of the

Currency Administrator of National Banks, 1998).

Rannsdknir hafa synt ad bandariskar lanastofnanir eru tregari til ad feera nidur atlan
begar illa gengur og fjdarmalakreppa ridur yfir. A miklum uppsveiflutimum eru peer aftur
a moti gjarnari @ ad nidurfzaera Gtlan til ad laga vanskilahlutfoll sin til ad skapa akvedna
vorn fyrir verri timabil. Ahrifarikt lanaflokkunarkerfi er pvi mikilveegt i rekstri
l[dnastofnana til ad nd settum markmidum um stodugt eftirlit eigna til ad vidhalda

fullnaegjandi nidurfeerslum utlana a 6llum timum (Ridzak, 2012).

Eftir fjdrmalakreppu sidustu dra hafa l[dnastofnanir varid meiri tima i ad fylgjast med
eignum sinum og hert Utlanareglur. Vidfangsefni ritgerdarinnar er flokkunarkerfi Gtlana
hja lanastofnunum med dherslu 4 utlan til félaga a islandi en minni dhersla er 16gd &
atlan til einstaklinga. Astaeda pess er ad maelikvardar & félog og einstaklinga eru mjog
svipadir. Munurinn liggur fyrst og fremst i pvi ad unnt er ad nota til ad mynda
arsreikningagogn fyrir atlan til félaga en sjonum er sérstaklega beint ad peim i
ritgerdinni. Pad er hins vegar ekki méguleiki pegar um atlan til einstaklinga er ad raeda.
Utlan til lanastofnana eru ekki sérstaklega rannsokud hér par sem maelt hefur verid med

ad nota frekar i peim tilvikum einkunnir vidurkenndra ldnshaefismatsfyrirteekja.
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Markmid ritgerGarinnar er ad finna helstu advorunarljéos atldna og nyta pau i
flokkunarkerfi utlana sem lanastofnun getur nytt i daglegum rekstri. Adallega er horft a
kerfi sem utldnaeftirlit getur notad til ad feera nidur vandradadtldn og sja fyrir
vandamal adur en alvarleikinn verdur meiri. | mérgum I6ndum, par & medal & islandi,
hafa eftirlitsstofnanir med lanastofnunum komid upp kerfi til ad flokka lantaka
lanastofnana. A islandi senda lanastofnanir manadarlega lanasafnsskyrslu yfir stédu
atlana til Fjarmalaeftirlits fslands (Fjarmalaeftirlitid) (Thor Magnus Berg, april 2013).
Oftast naer eru lanastofnanir med talsvert fléknara innra matskerfi en stadladar skyrslur
fra eftirlitsadilum pess lands. Nokkur |6nd hafa tekid skrefid lengra og hafa notad
skyrslurnar til ad meta nidurfaerslupérf lanastofnana. Utldnatdp eru vidurkennd med pvi

ad nidurfeera Gtlanin.

pydingarmikid er fyrir eftirlitsadila i lanastofnunum ad hafa géda yfirsyn yfir pau
utlan sem ekki eru likleg til ad endurheimtast ad fullu. Til pess parf ad vera 6flugt kerfi
sem getur beint sjénum eftirlitsadila i lanastofnunum ad peim Gtldnum sem parfnast

adhalds.

Ritgerdin skiptist i fimm kafla. Annar kafli fjallar um hvad fredin segja um
vandraedautlan og skodadar eru rannsdknir a8 vandraedautlanum. Jafnframt er stuttlega
vikid ad flokkunarkerfi annars vegar Fjarmalaeftirlits Hong Kong og hins vegar
Fjarmalaeftirlits islands. P& er skilgreining Basel Il & Gtlani i vanskilum skodud og rynt i
maelikvarda Alpjédagjaldeyrissjédsins & hvad séu Gtlan { vanskilum. [ pridja kafla er farid
yfir helstu advorunarljés atlana. b3 fjallar fjérdi kaflinn um uppsetningu flokkunarkerfis
utldna eftir peim helstu advorunarljésum sem rannsdéknin mun leida af sér. Uppsett
flokkunarkerfi verdur préfad a datlanasafni Arion banka og verda nidurstédur peirrar
préfunar nyttar vid uppstillingu flokka flokkunarkerfisins eftir alvarleika flokkanna. Ad

lokum eru helstu nidurstodur ritgerdarinnar dregnar saman.
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2 Fraediryni, reglur og meelikvardar

Ymsar erlendar rannséknir, ritgerdir og umfjallanir er ad finna um flokkunarkerfi Gtlana
hja l[dnastofnunum. Engar islenskar rannséknir hafa hins vegar verid gerdar sem einblina
a flokkunarkerfi Utlana. Hja islensku vidskiptabonkunum er notast vid flokkunarkerfi sem
flokkar nidur lantaka i fjéra flokka eftir gaedi utlansins en hins vegar er ekki mikid fjallad

um pau kerfi.

2.1 Erlend fraediryni

Ymislegt er ad finna um flokkunarkerfi Gtldna & hinum ymsu midlum og i fraediritum.
i pessum kafla verdur fyrst fjallad um tveer fraedigreinar Stephan Barisitz um
vandradautlan (e. non performing loan) annars vegar i Mid-, Austur- og Sudaustur-
Evrépu og hins vegar i Vestur-Evrépu. bvi naest verdur fjallad um koénnun
Alpjédabankans & verklagi vardandi flokkunarkerfi Utldana og virdismat utlana hja
adildarrikjum Alpjodabankans. Ad lokum verdur flokkunarkerfi Fjarmalaeftirlits Hong

Kong skodad.

2.1.1 Stephan Barisitz um vandradautlan annars vegar i Miod-, Austur- og
Sudaustur-Evrépu og hins vegar i Vestur-Evrépu

Stephan Barisitz hefur gert tveer rannséknir um pad hvernig 16nd skilgreina
vandradautlan og gefid nidurstédur peirra Ut. Fyrri rannséknin fjallar um pad hvernig
tiu 16nd i Mid-, Austur- og Sudaustur-Evrépu skilgreina vandradautlan og su seinni um

somu skilgreiningu niu landa i Vestur-Evrépu.

Eins og tafla 1 synir pa telja prettdn af nitjdn fjdrmalaeftirlitum peirra landa sem
rannséknin nadi til, ad til pess ad utlan teljist vera vandraedautlan purfi pad ad minnsta

kosti ad uppfylla annad af tveimur eftirfarandi skilyrdum:

» Greidsla hofudstdls og/eda vaxta af Utlani er meira en 90 daga i vanskilum.

» Til stadar eru undirliggjandi og vel skilgreindir veikleikar & utlani eda hja
l[antaka.
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Tafla 1. Flokkunarkerfi annars vegar i Mid-, Austur og Sudaustur-Evropu og hins vegar i Vestur-Evropu

Greidsla h6fudstdls Tilvist undirliggjandi
eda vaxta er i meira vel skilgreindra

en 90 daga veikleika a utlani
Utlanaflokkun vanskilum LENENIELE] Lantakaadferd
Bulgaria 1:f skilum,2:A athugunarlista,3:Sleem (tlan Ja Ja 14
Kréatia 1:A,2:B (B1, B2, B3),3:C Ja Ja Nei
Tékkland

1:i skilum,2:A athugunarlista,3:Undirmélsttlan

4:Sleem utlan,5:Tapsutlan Ja Ja Ja
Ungverjaland

1:f skilum,2:A athugunarlista,3:Undirmélsutlan

4:Sleem Utlan,5:Tapsutlan Ja Ja Nei
Pdlland
1:f skilum,2:A athugunarlista,3:Undirmélsttlan
4:Sleem Utlan,5:Tapsutlan Ja Ja Ja
Rumenia
1:f skilum,2:A athugunarlista,3:Undirmélsutlan
4:Sleem utlan,5:Tapsutlan X Ja Ja
Russland
1:i skilum,2:A athugunarlista,3:Undirmalsutlan
4:Sleem utldn,5:Tapsutlan X Ja Ja
Serbia 1:A,2:B,3:C,4:D,5:E Ja Ja Ja
Slévakia 1: skilum,2:Undirmalsutlan 3:Sleem
utlan,4:Tapsutlan Ja Ja Ja
Ukraina
1:f skilum,2:A athugunarlista,3:Undirmalsutlan-
Ekki vanskil,3:Undirmalsutlan-i vanskilum
5:Sleem atldn,6:Tapsatlan X Ja Ja
Austurriki 1:i skilum,2:A athugunarlista,3:Sleem
utlan,4:Tapsutlan Ja Ja Nei
Finnland X Ja X Ja
Frakkland X Ja Ja Nei
pyskaland X Ja Ja Nei
frland X Ja Ja Nei
ftalia 1:f skilum,2:UndirmalsGtlan,3:Yfir 90 daga
vanskil,4:Tapsutlan:5:Endurskipul6gd utlan Ja Ja Ja
Portugal Ef utlanid i
vanskilum er yfir 25%
af heildar
X Ja Ja fyrirgreidslu l[dntaka
Spann 1:i skilum,2:Undirmalsutlan,3:0vissa med Ef Gtlanid i
endurgreidslu vegna yfir 90 daga vanskilum er yfir 25%
vanskil,4:Ovissa med endurgreidslu vegna af heildar
annars en yfir 90 daga vanskil:5:Afskrifa Ja Ja fyrirgreidslu lantaka
Bretland X Ja X Nei

Tafla 1 synir jafnframt hvort fyrirskipandi flokkunarkerfi sé i peim londum sem
rannséknin tekur til en algengast er ad notast sé vid fimm flokka kerfi i pessum l6ndum

eins og mynd 1 synir.
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Ekkert fyrirskipandi
flokkunarkerfi
32%

5 Flokkar

47%
3 Flokkar

5%
4 Flokkar
11%

Mynd 1. Fjoldi flokka i flokkunarkerfi Gtlana annars vegar i Mid-, Austur- og Sudaustur-Evropu og hins
vegar i Vestur-Evréopu

Tafla 1 synir ad lokum hvernig hvert land fyrir sig flokkar lantaka pegar hluti af
utldanum lantaka eru vandraedautlan. Sja ma 4 toflu 1 ad 63%, eda tolf I6nd af nitjan,
flokka eftir lantakaadferdinni og 37%, eda sjo af nitjan, flokka eftir utldnaadferdinni.

(Barisitiz, 2011, 2013))

2.1.2 Kannanir Alpjédabankans a verklagi vardandi flokkunarkerfi atlana og
virdismat utlana

Alpjédabankinn gerdi arid 2002 konnun & samtals 23 adildarrikjum Basel
samstarfshopsins (e. Basel Core Principles Liaison Group) en sja ma @ mynd 2 hvada |6nd

falla par undir.

10 9
9
8 7
7 6
6 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
5 4 4 4
4 3 3
3
2
1 X X X X
0
R R S S N N N N N R R s B N N R S
G ?},bo ,\@\ \%Q’b \\,bo Q,bo Posp &\«\ y\«’?}\ @‘§ 3N @o \{5?’0 @“ &,be & & @3{- L}’Z’Q @0\ S ‘?‘5& be“ K@e
((@# 0 © N ,b(\b & ¥ * ,\'Q\,{“ o(\(’o NS N\ Ql\)(’ &,?* C’&%’O\;\ S Qﬁv
? Sl R RS P B &
&
,b(\
N
X
N
X

Mynd 2. Fj6ldi flokka i flokkunarkerfi Gtlana samkveemt kénnun Alpjédabankans arid 2002
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Meginmarkmid Basel samstarfshopsins er ad skiptast & skodunum um alpjodlega
fjarmalaeftirlitsstadla. Konnun Alpjédabankans leiddi i 1jés ad i nitjan 16ndum er pad
fijarmalaeftirlit pess lands sem utbyr flokkunarkerfid & medan pad er i hondum
l[dnastofnana i fjérum I6ndum. Flokkar flokkunarkerfis Utldna hja adildarrikjum Basel
samstarfshdpsins eru fra premur og upp i niu en sjd ma a mynd 2 ad fimm flokka kerfi er
notad af ellefu [6ndum.

Ekkert
fyrirskipandi

flokkunarkerfi
18%

6 Flokkar
4%

3 Flokkar
9%

4 Flokkar

13%
5 Flokkar

48%

Mynd 3. Fjoldi flokka i flokkunarkerfi ttlana samkvaemt kénnun Alpjédabankans arid 2002

Kénnunin synir jafnframt ad mismunandi er hvernig I6ndin skilgreina vandraedautlan.
Sum I6nd telja ad vandraedautlan séu utlan sem eru nidurfeerd 3 medan onnur telja ad
ef utlanid er i vanskilum sé pad vandraedadtldan. Konnunin fer einnig vel yfir
trygginganotkun og hvada adferd er notud vid flokkun lantaka pegar hluti af utlanum
beirra eru komin i vanskil og er pad birt i kafla 3.4 (World Bank Group, 2002).

Alpjédabankinn hefur nud gert umfangsmeiri kannanir a verklagi vardandi
flokkunarkerfi Utldana og virdismat utlana. Seinasta konnun var gerd arid 2012 og pa i
samtals 143 l6ndum en sendur var Gt listi til patttokulanda med 270 spurningum. Af
pbessum 143 |6ndum eru 112 16nd eda 78% med eigid flokkunarkerfi par sem
l[dnastofnanir peirra landa purfa ad skila inn flokkun & dtlanum sinum. Af peim 106
[6ndum sem géafu upp fjolda flokka i flokkunarkerfi Utlana eru 63 I6nd eda 59% med
fimm flokka og 75% med fimm flokka eda fleiri. Sja ma skiptinguna milli landa i vidauka

2.
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Ekkert fyrirskipandi
flokkunarkerfi; 27; 20%

2 Flokkar; 3;
2%
3 Flokkar; 4;
3%

4 Flokkar; 19;

5 Flokkar; 63; 14%

48%

Mynd 4. Fjoldi flokka i flokkunarkerfi Gtlana samkvaemt kénnun Alpjédabankans arid 2012

2.1.3 Flokkunarkerfi Fjarmalaeftirlits Hong Kong
Flokkunarkerfi utlana hja Fjarmalaeftirliti Hong Kong var fyrst kynnt arid 1994. Kerfid
hefur fimm flokka og teljast utlan i flokkum prja til fimm, eda nedstu premur flokkunum,

til vandraedautlana:

1. iskilum an erfidleika (e. Pass)

Utlan lantaka eru ad fullu i skilum eda vanskil & Gtldanum eru minnihattar eda undir 31

dogum og full endurgreidsla hofudstols og vaxta ekki i neinum vafa.

2. A athugunarlista (e. Special Mention)

Utlan par sem lantaki er ad upplifa erfidleika og getur mogulega lent i vandraedum med
ad greida af Gtlani sinu ef erfidleikarnir halda afram. | pessum flokki hafa utlan ekki verid

nidurfzaerd. bessi Utlan hafa einn eda fleiri eftirfarandi eiginleika:

» Fyrsta merki um lausafjarvanda, til deemis med tofum a greidslu hofudstols
og/eda vaxta af Gtlaninu.

> Ofullnaegjandi utlanaupplysingar eins og arsreikningur félags ekki i bodi eda
til & réttum tima.

> Astand og yfirrad tryggingar fyrir Utldn er vafasamt.

» Erfitt ad fa videigandi gogn, ekki samvinna eda erfitt ad hafa samband vid
l[antaka.

» Haegagangur i vidskiptum lantaka.

» Sveiflur i efnahagslegum pattum eda markadsadsteedum sem getur i
framtidinni haft skadleg ahrif a lantaka.
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» Sleemar adstaedur i atvinnugrein lantaka.
» Lantaki er i malarekstri sem getur haft veruleg ahrif a greidslugetu hans.

» Jafnvel pott utlan sem um reedir sé i lagi, a lantaki i vandreedum med
greidslur & 66rum utldanum, annadhvort fra vidkomandi lanastofnun eda hja
60rum lanastofnunum.

3. Ofullnaegjandi utlan (e. Substandard)

Hér er att vid lantaka sem synir pad mikla veikleika ad vafi er & endurgreidslu utlans.
Lanveitandi treystir hér mikid a tryggingar sem eru fyrir Utlanid og er moguleiki a ad

utlan sé med nidurfaerslu. bessi Utlan hafa einn eda fleiri eiginleika:

» Endurgreidsla h6fudstdls og/eda vaxta utlans er i meira en 90 daga vanskilum
og tryggingar eru ekki naegjanlegar upp i hofudstdl og afallna vexti utlans.

» Jafnvel p6 endurgreidsla hofudstdls og vaxta utlans sé i meira en télf manada
vanskilum og tryggingar eru naegjanlegar upp i hofudstdl og afallna vexti
utldns er réttleetanlegt ad flokka Utlanid i pennan flokk.

» Réttlaetanlegt getur verid ad flokka utlan i pennan flokk ef pad er 6tryggt eda
tryggt ad hluta, jafnvel pd ad vanskil utlans séu 90 dagar eda minna, pegar
haetta er & ad lantaki geti ekki endurgreitt hofudstdl og/eda vexti Gtlans.

4. Endurgreidslur évissar (e. Doubtful)

Utlan verdur ekki endurgreitt ad fullu og lanveitandi gerir rad fyrir ad tapa hluta af
hofudstdl og voxtum utlans ad teknu tilliti til nytanlegra trygginga fyrir atlan. Utlan i
bessum flokki eru pvi med nidurfeerslu. bessi Utlan hafa einn eda fleiri eftirfarandi
eiginleika:

» Endurgreidsla hofudstols og/eda vaxta Utlans er i meira en 6 manada

vanskilum og tryggingar eru ekki nsegjanlegar upp i hofudstél og afallna vexti
utlans.

» Ef Gtlan er Atryggt eda eingbngu ad hluta tryggt getur verid réttleetanlegt ad
flokka utlan i pennan flokk pé vanskil utlans séu minni en sex manudir. Til ad
mynda ef vanskil eru yfir 90 daga, lantaki deyr, verdur gjaldprota eda honum
slitid.

5. Tapsutlan (e. Loss)

Hér er att vid utlan par sem litid sem ekkert faest upp i hofudstdl og vexti utlans pratt
fyrir ad allar innheimtuadgerdir hafi verid reyndar. Hér eru Utlan nidurfeerd ad mestu

leyti.
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Reglur Fjarmalaeftirlits Hong Kong mida jafnframt vid pad ad oll utlan einstaklinga
eigi ad fara i sama flokk, til deemis ef eitt af mérgum Gtldanum lantaka lendir i flokknum
endurgreidslur dvissar, fara oll utlan lantakans i pann flokk. Med 6drum oréum pa 4 ad
beita lantakaadferd a utlan til einstaklinga. Vardandi utlan til félaga geta utlan flokkast i
hvada flokk sem er ef undirliggjandi tryggingar utlans eru fullnaegjandi en utlan getur
ekki farid i betri flokk en @ athugunarlista. Sem deemi ef lantaki er med eitt utlan i
flokknum tapslan getur annad atlan hja honum flokkast i vaegari flokk vegna
naegjanlegra trygginga a pvi utlani, en gaeti ekki komist i betri flokk en & athugunarlista

(Hong Kong Monetary Authority, 2007).

2.2 islensk fraediryni
Nokkrar ritgerdir hafa fjallad um efni tengt flokkunarkerfi atldna hja lanastofnun. Helstu

rannsoknir eru eftirfarandi:

» Anna Lilja Hallgrimsdottir (2011) skrifadi MS verkefni arid 2011 um
ahattumat einstaklinga og einblinir pa a lagalega pattinn.

» Ellert Hlodversson (2010) skrifadi lokaverkefni um likon vanskilahlutfalla
Sparisjodsins i Keflavik arid 2010. Likan er gert med follum af pekktum
hagstaerdum eins og styrivoxtum og verdbolgu. Til pess ad geta nytt
fyrrgreindar staerdir er notast vid spar fra greiningaradilum og fagadilum.

» Elma RuUn Fridriksdottir (2006) skrifadi MS verkefni um nyjar eiginfjarreglur
fjarmalafyrirtaekja arid 2006. Adaldhersla verkefnisins er ad fjalla um mat a
vanskilalikum einstaklinga. Meginnidurstada verkefnisins er ad heaegt er ad
bua til likan sem synir géda adgreiningu a milli vanskilaadila og peirra sem
eru pad ekki.

> ris Hrund Bjarnadottir (2013) skrifadi arid 2013 BS verkefni um greiningu
arsreikninga. Nidurstodur hennar eru ad reikningsskil félaga veita
nytsamlegar upplysingar um félog og heaegt er sja ymislegt gagnlegt med
kennitdlugreiningu og med pvi ad ryna i arsreikning félags. Jafnframt bendir
hin 3 ad kennitolur eru vidkveemar fyrir villum. Bera purfi kennitolur vid
félég innan sému atvinnugreinar.

» Stefan Por Bjornsson (2013) skrifadi MS verkefni um drvinnslu vanskila i
islenska fjarmalakerfinu arid 2013. Helstu nidurstodur peirrar ritgerdar er ad
fyrir Island gefur vanskilahlutfall, reiknad ut fra lantakaadferd og bokfaerdu
virdi utlana, bestu myndina af st6du undirliggjandi utldnasafni. Jafnframt ad
stéru vidskiptabankarnir hafi eftir hrun adallega beitt premur adferdum vid
ad taka a vanskilum lantaka sinna. Hofudstélsbreytingar voru mest notadar
fyrir félog, skilmalabreytingar fyrir einstaklinga en frystingar utlana voru
einnig notadar.
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Ekkert af pessum verkefnum fjallar beint um flokkunarkerfi Gtlana fyrir lanastofnanir

en nyta ma hluta af 6llum ritgerdunum i pessu verkefni.

2.2.1 Lanasafnsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins
Lanasafnsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins tok gildi sidla dars 2008 eftir radleggingar
radgjafafyrirtaekisins Oliver Wyman um ad hanna nytt skyrsluform fyrir vandraedadtlan

(Stefan bor Bjornsson, 2013).

Lanasafnsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins flokkar lantaka med lantakaadferd i prja flokka
med nitjan undirflokkum eftir pvi hvers konar endurskipulagningu peir hafa gengid i
gegnum eda eftir pvi i hversu miklum fjarhagserfidleikum ldntakar eru (Thor Magnus

Berg, 2013).
Tafla 2 birtir pa flokka sem finna ma i skyrslu Arion banka um lanasafnskyrslu

Fjdrmalaeftirlitsins (Arion bank, 4.3).

Tafla 2. Flokkar og undirflokkar lanasafnsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins

Flokkur Undirflokkur

i skilum an endurskipulagningar

i skilum eftir endurskipulagningu Nuvirdisskiptasamningur
Lanalenging
Skuldbreyting Utlana i eigio fé
Afskrifad ad hluta
Vandradautlan Frysting greidsina
Lagalegur agreiningur
Adur endurskipulagt
>90 daga vanskil
Nidurfeersla
[ endurskipulagningu:
-Forvinnsla
-Samningsvidraedur
-Tilbod afhent
-[ skjalavinnslu
[ innheimtu

Mynd 5 synir préun vandradadtldna samkvaemt lanasafnsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins
hja Arion banka og [slandsbanka. Sja ma mikla lakkun fra drslokum 2012 til arsloka 2014
hja badum vidskiptabonkunum og hefur hlutfallid laekkad meira hja islandsbanka en hja

Arion banka a pessu timabili.
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Mynd 5. Proun vandraedautlana samkvamt lanasafnsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins hja Arion banka og
islandsbanka

2.3 Melikvardar Alpjodagjaldeyrissjodsins

Alpjédagjaldeyrissjodurinn hefur unnid ndid med sedlabonkum um allan heim og
alpjédastofnununum ad préun fjarhagslegra dhaettuvisa fyrir |6nd i heiminum til pess ad
bau geti greint gadi ldnastofnana i sinu landi. Tilgangur dheettuvisanna er sa ad yfirvold
geti betur fylgst med heettum i fjarmalakerfinu og gefid peim meiri tima til ad bregdast
vid. Ahzettuvisarnir skiptast { tvennt, grunndhaettuvisa (e. core set) og
vidbdétarahaettuvisa (e. encouraged set). Grunndhaettuvisarnir eru taldir skipta oll 16nd
mali og skiptast i fimm flokka sem skiptast svo nidur i tolf 3ahaettupeetti.
Vidboétarahaettuvisarnir eru meira til studnings ef pess er porf, peir skiptast i sex flokka

sem skiptast svo nidur i 28 ahattupaetti.
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Tafla 3. Fjarhagslegir grunnmaelikvardar Alpjodagjaldeyrissjddsins vegna lanastofnana

Fjarhagslegir grunnmeelikvardar vegna innlanastofnanna

Eiginfjarhlutfall Eiginfjargrunnur af dhaettugrunni eigna
Eiginfjarpattur A af ahaettugrunni eigna
Bokfaert virdi vandraedautlana af eiginfjargrunni

Gaedi eigna Vandraedautlan af heildarkrofuvirdi atlana
Skipting lana eftir atvinnugrein af heildardtlanum

Hagnadur og ardsemi Ardsemi eigna
Ardsemi eiginfjar
Vaxtatekjur af heildartekjum
Kostnadur annar en vaxtakostnadur af heildartekjum

Lausafjarahaetta Lausafjareignir af heildareignum
Lausafjareignir af skammtimaskuldum

Markadsahaetta Nettdstada gjaldeyriseigna af eiginfjargrunni

Sja ma ad vandraedautlan af heildarkrofuvirdi Utldna er sa maelikvardi sem er helst
notadur fyrir gaedi eigna. Fyrir allflestar ldnastofnanir eru Utldan mikilvaegasta eignin og
er pvi augljést ad gaedi Utlana skipta lanastofnun einna mestu mali til ad hidn lendi ekki i
vandradum. Vegna mikilvaegi pess telur Alpjédagjaldeyrissjédurinn vandraedautlan sem
hlutfall af heildarkrofuvirdi Utlana vera pydingarmesta meelikvardann 4 geedi eigna

(International Monetary Fund, 2006).

2.4 Hvad er vandradautlan?

P6 ad hugtokin utlan i skilum og vandreaedautlan hafi verid notud lengi og talin skipta
miklu mali hefur hvorugt hugtakid fengid skilgreiningu sem sameinast hefur verid um ad
nota um allan heim. Utlan i skilum eru almennt talin pau Gtlan par sem greidslur af
hofudstdl atlansins og vaxtagreidslur af pvi eru minna en 91 daga i vanskilum og par
sem lantaki uppfyllir lanaskilmala hvad vardar tryggingar og endurgreidsludaetiun
utlansins. Margar lanastofnanir telja almennt séd ad vandreedautlan séu i vidum
skilningi pau utlan par sem ekki hefur verid stadid vid upphaflega lanaskilmala. [slensku
vidskiptabankarnir gera upp eftir alpjodlegu reikningsskilastodlunum (IFRS) og hafa
Basel Il reglurnar verid innleiddar & islandi (Thor Magnus Berg, 2013). [ 1AS 39 er fjallad
um hvad eru vandradautlan, en breyting mun eiga sér stad arid 2018 med innleidingu

IFRS 9, sem kemur i stad IAS 39 (Sue Lloyd, 2014). Basel I, nanar tiltekid tilskipun numer
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2006/48/EB og tilskipun numer 2006/49/EB fjallar einnig um pad hvad séu

vandraedautlan (European Union, 2006).

2.4.1 Samanburdur a afkomukynningum stéru islensku vidskiptabankanna
Afkomukynningar storu islensku vidskiptabankanna fyrir arid 2014 syna medal annars

mismunandi dherslur peirra a flokkun vandraedautlana:

» Arion banki skilgreinir vandradautlan sem utlan i yfir 90 daga vanskilum
og/eda nidurfeerd utldn og birtir vandraedautlanin  sem hlutfall af
heildardtlanum til lantaka. Arion banki birtir sérstaklega i afkomukynningunni
utldn i yfir 90 daga vanskilum.

> Islandsbanki birtir vandraedautlan samkveemt l[dnasafnsskyrslu
Fjarmalaeftirlitsins og synir sérstaklega hlutfall lantaka sem eru i yfir 90 daga
vanskilum af heildarGtlanum til ldntaka. Einnig birtir islandsbanki utlan i yfir
90 daga vanskilum og/eda nidurfeerd utlan sem hlutfall af heildaratlanum til
l[antaka.

» Landsbankinn synir préun vandraedautlana sem hlutfall af utlanum i yfir 90
daga vanskilum af heildardtlanum til l[antaka.

Pad ma sja ad yfir 90 daga vanskil & Utlanum spilar stdrt hlutverk sem maelikvardi &
vandraedaultlanum hja stéru islensku vidskiptabdnkunum. A mynd 6 ma sja mikla laekkun
a vandraedautlanum hja Landsbankanum fra arslokum 2012 til arsloka 2014, eda ur

31,4% i 6,3%.
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e [s|andsbanki >90 daga vanskil Landsbanki >90 daga vanskil

Mynd 6. Proun vandraedautlana og utlana i yfir 90 daga vanskilum hja storu islensku
vidskiptabénkunum
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2.4.2 Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir

Alpjédlegu reikningsskilastadlarnir (IFRS) voru teknir upp hér & landi arid 2005 af
l[anastofnunum. Med upptoku stadlanna var IAS 39 tekinn upp sem fjallar medal annars
um nidurfeerslur utlana (Deloitte, 2010). Nidurfaerslur utlana a grunni IAS 39 byggja 4
stodu utlana a reikningsskiladegi og af fenginni reynslu af innheimtu i stad veentinga um
framtidartap utlana (KPMG, 2007). | rannséknarskyrslu Alpingis (2010) er fjallad um pad
ad pessar adferdir hafi hentad islensku vidskiptabonkunum fyrir hrun afar illa par sem
vidskiptabankarnir hafi vaxid gridarlega. Med utlanum til nyrra lantaka er ekki haegt ad

byggja a fenginni reynslu og lantakar ekki med pekkt vanskil i bokum lanveitandans.

Samkvaemt IAS 39.59 og 39.61 er um vandradautldn ad reda ef pad eru
visbendingar um laekkun 3 virdi pess. Mogulegar visbendingar samkvaemt stodlunum eru

eftirfarandi (European Commission, 2011):

» Miklir fjarhagsordugleikar lantaka.

» Brot & samningi, svo sem vanskil & greidslum af hofudstédl og/eda a
vaxtagreidslum.

> lvilnanir veittar af lanveitanda til lantaka sem lanveitandi myndi ekki
venjulega veita.

Miklar likur a gjaldproti lantaka.
Vidurkenning a virdisryrnun a utlaninu a fyrra timabili.

Brotthvarf virks markadar a fjareigninni vegna fjarhagsordugleika lantakans.

vV V V V

Veruleg laekkun @ markadsvirdi skuldabréfa lantaka.

[ juli 2014 kom Ut lokautgafa af IFRS 9 sem mun leysa IAS 39 af hdlmi. Steerstu
breytingar eru peaer ad lanastofnanir purfa ad meta framtidar virdisryrnun a atldnum,
télf manudi fram i timann, um leid og Utlan eru veitt. betta er mikilveeg breyting pvi med
henni er ekki eingdbngu horft & sogulegar og nuverandi upplysingar, heldur einnig
framsynar upplysingar. bessar breytingar settu ad taka a ahyggjum margra fjarfesta um

ad utlan séu virdisryrd of litid og of seint (Sue Lloyd, 2014).

Endurskodendafyrirtaekid Deloitte gerdi alpjodlega konnun & pvi hver ahrif IFRS 9
myndu vera & lanastofnanir. | kénnunni koma fram sjénarmid frd 54 af staerstu

l[anastofnunum heimsins, p.m.t. fjortan lanastofnana sem taldar eru alpjodlega
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kerfislega mikilveegar. Helstu nidurstodur eru eftirfarandi (Rhys, Mickeler & Harvey,

2014):
» 56% lanastofnana telja ad breytingin muni krefjast hakkunar & atlanakjorum
og poknunum lantaka sinna.
» 70% lanastofnana telja ad vaent tap samkvaemt IFRS 9 verdi heaerra en
nuverandi krofur IAS 39 segja til um.
» Meira en helmingur telur ad nidurfeerslur eigi eftir ad haekka um allt ad 50%
yfir alla eignaflokka nema verdbréf.
100% 3% . 3%
90% 11% 13% s 13%
80% i 14% 13%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10% -
0%

Husnzdi Litil og medalstor Stor fyrirtaeki Onnur sméasala Verdbréf
fyrirteeki

46%

B> 100% haekkun  ®50-100% haekkun  ®0-50% hakkun Engin breyting Minna

Mynd 7. Ef gert er rad fyrir Obreyttum markadsadstaedum, hversu mikid munu nidurfzerslur pinnar
lanastofnunar breytast vid innleidingu IFRS 9?

2.4.3 Skilgreining Basel Il 4 vandraedautlani

Basel nefndin rekur uppruna sinn til 6réa sem fylgdi sundurlidun & Bretton Woods
kerfinu sem festi gengi gjaldmidla vid Bandarikjadal. Til ad bregdast vid pessum og
00rum alpjédlegum roskunum & fjarmalamorkudum stofnudu tiu idnriki (G10)
fyrrnefnda nefnd i lok ars 1974. Markmid hennar var og er ad efla fjarmalastodugleika
med pvi ad beaeta pekkingu & eftirlitshlutverki og gadi bankaeftirlits 8 heimsvisu. Nefndin
leitast vid ad na markmidum sinum med utgafu leidbeininga og stadla vardandi eftirlit &

lanastofnunum (Bank for International Settlements, 2014).

Samkvaemt Basel Il telst Gtldn vera vandraedaltldn pegar annad af nedangreindum

atvikum eda badi hafa att sér stad:

» Lanastofnun telur ad lantakinn sé odliklegur til ad greida skuldbindingar sinar
gagnvart samstaedu ldnastofnunnar ad fullu an pess ad vidkomandi
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l[dnastofnun gripi til adgerda eins og til deemis ad ganga & tryggingar
skuldbindingarinnar.

» Lantaki er i yfir 90 daga vanskilum vardandi hvada skuldbindingu sem er sem
skiptir samstaedu ldnastofnunnar mali. Yfirdrattarldn er talid vera i vanskilum
begar lantaki hefur farid yfir tiltekna heimild & yfirdraettinum eda verid bent a
ad vera med laegri heimild en nudverandi.

Nanari skilgreining a fyrri lid, eda hvad felst i ad vera odliklegur til ad greida

skuldbindingar sinar ad fullu er eftirfarandi (Bank for International Settlements, 2006):

> Lanastofnunin heettir ad vaxtareikna utlanid.

» Lanastofnunin hefur virdisryrt Utlanid vegna mikillar aukningar a
utldnadhaettu fra pvi utlanié var fyrst veitt.

> Lanastofnunin selur Utldnid med talsverdum afféllum.

» Lanastofnunin fer i endurskipulagningu & atlaninu sem mun liklega leida til
eftirgjafar & atlani eda frestun afborgunar & hofudstédl, voxtum og/eda
gjoldum utlansins.

» Lanastofnunin sampykkir endurskipulagningu & utlaninu sem leidir liklega til
skertrar fjarhagsskuldbindingar lantakans, til deemis med eftirgjof & skuldum
eda frestun a greidslu af hofudstol, voxtum eda gjoéldum atldnsins. Lantaki
hefur lagt fram gjaldprotaskiptabeidni eda farid fram & sambaerilega vernd
sem myndi koma i veg fyrir eda seinka endurgreidslu a utlani til samstaedu
l[anastofnunarinnar.

2.4.4 T=knistadall Evropska bankaeftirlitsins um vandraedautlan og ivilnun
utlana

Evrépska bankaeftirlitid (EBA) (e. European Banking Authority) gaf ut i lok juli 2014
lokadrog af taeknistadli fyrir skyrslugjof 4 vandreedautlanum og Utlanum sem hlotid hafa
ivilnun (e. forbearance). Astaeda fyrirhugadrar innleidingar a taeknistadlinum er einkum
su ad samrama a milli landa skilgreiningu @ vandraedautlanum og utlanum sem fengid
hafa ivilnun. b3 er aetlunin med fyrirhugadri innleidingu taeknistadalsins jafnframt su ad
na utan um umfang notkunar ivilnana a Utlanum sem getur tafid nidurfeerslu atlana.
Samkvaemt teeknistadlinum telst utldn vera vandreedautlan pegar annad hvort

nedangreindra atvika eda beedi hafa att sér stad:

> Utlan er i yfir 90 daga vanskilum eda full endurgreidsla utlans er dlikleg nema
gengio sé a tryggingar fyrir utlaninu.

> Utldn er med nidurfeerslu eda fellur undir skilgreiningu Basel Il & vanskilum.
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Helsta gagnryni a skilgreininguna @ vandradautlanum er su ad oll atldan bua vid pa
haettu ad vera ekki endurgreidd ad fullu an pess ad gengid sé jafnframt & tryggingar fyrir
utldanunum en pad er ad visu mismikil haetta. Samkvaemt lokadrégum taeknistadals EBA
er notast vid utlanaadferd vid flokkun utldna en ef vandraedadtlan eru yfir 20% af
heildardtlanum til l[antaka & hins vegar ad beita lantakaadferd (Association for Financial

Markets in Europe, 2013).

Skilgreining & utlani sem feaer ivilnun ma skipta i tvo hluta samkvaemt lokadréogum

taeknistadals EBA eda:

» Breyting a skilmdlum og/eda skilyrdum & lanasamningi sem lantaki hefdi ekki
fengid nema hann veeri i fjarhagslegum erfidleikum. Til ad mynda hagstaedari
kjor fyrir lantaka en fyrri skilmalar lanasamningsins kvadu 4 um eda lantaki
faer hagstaedari kjor en lantaki med svipada dhaettu.

> Oll utldn eda hluti utldna eru endurfjarmoégnud hja ldntaka sem hann hefdi
ekki fengid nema hann veeri i fjarhagslegum erfidleikum.

Skilgreining & pvi hvad séu utlan sem fa ivilnun samkvaemt lokadrégum taeknistadals
EBA eftirlaetur lanastofnunum mikid svigrum til huglaegs mats vid ad meta fjarhagslega

erfidleika lantaka (European Banking Authority, 2013).

2.4.5 Vandradautlan at fra lantakaadferd, utlanaadferd og afborgunaradferd
Haegt er ad reikna vandradautlan sem hlutfall af heildardtldanum lantaka a prja

mismunandi vegu eda eftir:

> Lantakaadferd: Pa er midad vid ad o6ll atlan til lantakans séu vandraedautlan
ef eitt Utlan telst vera vandradautlan.

> Utldnaadferd: Med utlanaadferdinni fer vanskilahlutfallid eftir pvi Gtlani sem
telst vera vandraedautlan. P4 er midad vid ad allt utlanid sé i vanskilum ef
einhver afborgun pess er komin i yfir 90 daga vanskil.

» Afborgunaradferd: Eingdngu afborgun af Gtlaninu telst vera vandraedadtlan.

[ afkomukynningum bpriggja steerstu islensku vidskiptabankanna fyrir arid 2014 er

mesta aherslan 16gd a vanskilahlutfall ut fra atldnaadferd.

Utlan lanastofnunar til einstakra lantaka eda tengdra adila felur oft i sér mismunandi
tegundir af Utlanum med mismunandi endurgreidslutimabili og ahattusnidi. P6 ad pad
sé ekki dalgengt ad lantaki sé i vanskilum a einu utlani en standi skil @ 66rum, pa er

liklegt ad erfidleikar hans vid ad greida af einu utlani smitist yfir & 6nnur Utlan hans. Af
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pbessum premur ofangreindum adferdum er ldntakaadferd su strangasta og
afborgunaradferd su veegasta. Med 6drum ordum pa gefur lantakaadferd haestu vanskil

sem hlutfall af heildarutlanum.

[ skyrslum Alpjédabankans sem fjallad er um i kafla 2.1.2 er bent & ad flokkun Gtldna
sem byggir 4 vandraedautldanum eftir afborgunaradferdinni geti leitt til pess ad
lanastofnun flokki einstdk utlan lantaka i skilum pratt fyrir ad liklegt sé ad utlanid fari i
vanskil. bess vegna er naudsynlegt ad fjarmalaeftirlit hvers lands fyrir sig gefi
l[anastofnunum skyrar leidbeiningar um hvernig flokka eigi lantaka pegar hluti af
Gtldnum hans eru komin i vanskil. [ skyrslunni er farid yfir hvada adferd 23 l6nd i
heiminum beita. Sjd ma 4 mynd 8 ad 70% eda sextdn |ond flokka eftir lantakaadferdinni
og eingdéngu prju eftir atldnaadferdinni. Af peim sextdn londum sem beita

lantakaadferdinni pa eru sex I6nd med ymis akvaedi, eins og:

> ftalia: Ef ad vandraedautlanid er pad lagt i samanburdi vid heildarutlan til
l[antakans eda hefur verid endurskipulagt adur ma flokka eftir utlanaadferd.

> Holland: Ahrif & 6nnur Gtldn eru metin i hverju tilfelli.

» Bandarikin: Beita ma utlanaadferd a atlan lantakans eda tengdra adila séu
einstok atlan lantakans pad vel tryggd.

» Brasilia: Fer eftir edli utlansins, upphaed og virdi og seljanleika trygginga
utlansins.

» Sudur-Korea: Faera ma utlan i haum geeda flokki i adra ahaettuflokka po
lantaki hafi annad Utlan sem telst vandraedadtlan.

> Spann: Oll Gtldn lantaka fara i sama flokkinn ef uppséfnud vandraedautlan
l[antaka na yfir 25% af heildar skuldbindingum hans.

Vald
fijarmalafyrirtaekja; 3;
13%

Utlanaadferd
;3;13%

Lantakaadferd
;16; 70%

Mynd 8. Vandraedautlan ut fra lantakaadferd, utlanaadferd og afborgunaradferd
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Skilgreining Basel Il & vandraedautlani segir ad leyfilegt sé ad reikna vandraedautlan
einstaklinga og minni félaga midad vid utlanaadferdina. Samkvaemt skilgreiningu Basel Il
er att vid einstaklinga og félog sem skulda minna en eina milljén Evra og ma pvi datla ad
lantakaadferdinni eigi ad beita 4 adila med utlan yfir eina milljén Evra (Bank for

International Settlements, 2006).

Eins og kemur fram i kafla 2.2.1 midast ldnasafnsskyrsla Fjarmalaeftirlitsins vid
lantakaadferd og ma pvi dzetla ad Fjarmalaeftirlitid maeli med ad lanastofnanir noti

lantakaadferd vid utreikning @ vandraedautlanahlutfalli sinu.
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3 Helstu advorunarljds utlana

Samkvaemt skilgreiningu Basel Il & vandraedautlanum eru tvo atridi nefnd i pvi sambandi.
Annars vegar ad utlan sé komid i yfir 90 daga vanskil og/eda ad lantaki sé oliklegur til
bess ad endurgreida Utlan sin. Fyrra atridid er audvelt ad greina en seinna atridid felur i
sér mat lanastofnunar 4 hversu langt pad vill ganga i peim efnum. [ kafla 2.4.3 er fjallad
um pau atridi sem hofd eru til hlidsjonar vid mat & pvi hvort lantaki sé liklegur til

endurgreida utlan sin eda ekki.

i pessum kafla verdur farid yfir helstu advérunarljés sem lanastofnanir geta haft til

hlidsjénar vid mat 4 pvi hvort fullar endurgreidslur verdi a utldanum lantaka.

3.1 Frysting atlana

Eftir bankahrunid & [slandi arid 2008 gaf rikisstjérnin Gt tilmaeli til lanastofnana um ad
adilar i erfidleikum geetu sott um frystingu @ dtldanum sinum. begar Gtlan eru sett i
frystingu er ekki greitt af atlaninu en afborganir af hofudstdl Gtlansins og/eda

vaxtagreidslum af pvi er baett vid hofudstdl utlansins (Velferdarraduneytid, 2009).

[ meistararitgerd Stefans bérs Bjdrnssonar (2013) um urvinnslu vanskila i islenska
fjarmalakerfinu eftir bankahrunid kemur fram ad peer leidir sem storu
vidskiptabankarnir beittu i fyrstu eftir bankahrunidé voru adallega frystingar utlana. Sja
ma a mynd 9 ad félég med utistandandi utlan yfir 100 milljénir kr. fengu ad mestu leyti

frystingu utlana fyrst um sinn eftir bankahrunid.
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0,
0%
Félog utlan >100 Félog utlan <100 Einstaklingar utlan  Einstaklingar atlan
milljonir milljonir >100 milljonir <100 milljonir

m30.9.2009 30.6.2012

Mynd 9. Frysting Gtlana hja storu islensku vidskiptabonkunum
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[ fjarmalastoduleikariti Sedlabanka [slands sem gefid var Gt i april 2014 kemur fram
ad hja storu vidskiptabonkunum i lok ars 2009 eru fjogur présent uUtlana til félaga i
frystingu. Eins og sjd ma 4 mynd 10 er talan su sama { febrdar 2014. | ritinu er vakin
athygli @ 6rri haekkun eda 67% a frystingu utldna til félaga fra juni 2013 til september
2013 hja stéru vidskiptabonkunum. Ma adezetla ad stort félag hafi feerst yfir i flokkinn
utlan i frystingu sem skilar pessari haekkun. Tekid skal fram ad gbégn eru unnin Ur
lanasafnsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins en i henni er notud lantakaadferd og @ mynd 10 hér
fyrir nedan flokkast pvi lantakar i pann flokk sem verstur er.
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Mynd 10. Frysting Utlana félaga hja storu islensku vidskiptabénkunum

[ fyrrnefndu fjarmalastédugleikariti er birt sambaerileg mynd fyrir einstaklinga med
Utldn hja stéru vidskiptabdnkunum og (buidaldnasjédi. Sja ma & mynd 11 ad fimm
présent af atldnum til einstaklinga eru i frystingu i juni 2010 en eingdngu eitt présent i
febrtar 2014 hja stéru vidskiptabdnkunum og ibudaldnasjédi (Sigridur Benediktsdottir
o.fl., 2014b).
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Mynd 11. Frysting Gtlana einstaklinga hja stéru islensku vidskiptabdnkunum og ibuidalanasjédi
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[ frétt & vefsidu timarits Morgunbladsins kemur eftirfarandi fram i vidtali vid Sigurd

Erlingsson, forstjéra budalanasjéds:

wnFrysting ldna hefur ekki gagnast neinum i sjalfu sér og bara gert malin
verri,“ segir Sigurdur Erlingsson, forstjéri ibudalanasjéds. Hann segir ad upp-
bodum & fasteignum sé ad fjdlga. Olafur Helgi Kjartansson, syslumadur & Sel-
fossi, hefur somu sogu ad segja.”

Sigurdur segir einnig:

,Mikid af pessum bradabirgdaadgerdum voru ekki hannadar til ad taka &
vandanum heldur voru paer hannadar med pad i huga ad vonandi hyrfi vand-
inn, p.e.a.s. ad vonandi myndu peir sem ho6fdu misst vinnuna fa vinnu og
tekjur komast i fyrra horf og par med gaeti félk farid ad standa undir skuld-
bindingum sinum. Pad hefur hins vegar ekki endilega gengid eftir.”

i vigtalinu kemur ad lokum fram ad margir peir sem fengu frystingu & Gtlanum sinum

fari fljotlega i vanskil og sidan i fullnustuferli eftir ad samningum um frystingu lykur.

(Egill Olafsson, 2013)
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Mynd 12. Frystingar Gtldna hja ibGdalanasjodi

800
700
600
500
400
300
200

100

Fioldi

Pad ma azetla ad lantaki eigi vid einhverja fjarhagsordugleika ad strida ef hann fer

fram & frystingu @ Utlanum sinum og ma pvi fella pad undir Basel Il skilgreininguna a

vandradautlani ef pad leidir i ljés skertar endurheimtur a utlani. Sem daemi segir

ibudalanasjédur i manadarlegum skyrslum sinum (ibudalanasjédur, 2014):

»,Vanskil teljast hér [an i vanskilum umfram 90 daga vanskil og [dn sem eru i

frystingu.”

33



3.2 Brot a lanaskilmalum
Pegar Utlan er tekid er i flestum tilvikum einhvers konar skilmali i gildi um Gtlanid. A

heimasidu islandsbanka segir eftirfarandi um ldnaskilmala (islandsbanki, 4.3.):

,Almennir skilmalar [slandsbanka gilda i vidskiptum milli bankans og
vidskiptavina hans. beir hafa ad geyma dkvaedi um réttindi og skyldur adila. i
akvednum tilvikum gilda auk pess sérstakir skilmdalar um vidskipti milli adila.
pessir skilmalar eru almennum skilmalum til fyllingar. Komi upp ésamraemi
milli skilmala pessara og sérstakra skilmala skulu dkvaedi peirra sidarnefndu
gilda. Vidskiptavinir bankans skulu kynna sér paer reglur og/eda pa skilmala
sem gilda um vidkomandi vidskipti.”

Helstu skilmalar sem skuldabréf parf ad uppfylla eru eftirfarandi:

» Upphaed utlans, dagsetning a hvenaer Utlanid er veitt og lanstimi.
» Fjoldi afborgana af Utlani og dagsetningar peirra.

» Tryggingar sem veittar eru fyrir Gtlani.

» Uppgreidsluskilmalar atlans.

Utlan til félaga bera oftast naer floknari skilmdla. Nefna méa eftirfarandi deemi um

minnihattar brot 4 lanaskilamalum atlana til félaga hja Arion banka:

» Ef endurskodudum drsreikningi er skilad minna en manudi of seint.
» Vidbataratlan purfa fyrirfram sampykki sem fer eftir steerd Utlansins.

Eftirfarandi brot 4 lanaskilmalum flokkast sem alvarleg fyrir félog:

Lanshlutfall (e. loan to value) fer yfir tiltekid mark viokomandi lanasamnings.
Skuldir / EBITDA fer yfir tiltekid mark vidkomandi [anasamnings.

Eiginfjarhlutfall fer yfir tiltekid mark vidkomandi lanasamnings.

vV V V V

Ef endurskodudum arsreikningi er skilad meira en manudi of seint.

Eftirfarandi brot teljast alvarleg fyrir félog nema pad liggi fyrir formlegt sampykki um

ad pau teljist minnihattar fra videigandi lananefnd:

» Takmorkun a ardgreidslum ad hluta eda 6llu leyti.
» Lagmarks lausafjarhlutfall og veltufjarhlutfall.

» Lagmarksardsemi, ardsemi heildareigna / ardsemi eigin fjar.
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» Lagmarks eigid fé.
» Lagmarks rekstrarfé.

» Hamarks skuldir, skuldsetning félags ma ekki fara yfir tiltekid mark
viokomandi [dnasamnings.

» Takmorkun a nyjum fjarfestingum (e. capex).

» Lagmarks greidsluglaedi: Frjalst sjoofleedi til greidslu skulda / (Vaxtagjold +
heildarafborganir).

3.3 Ymsar arsreikningakennitolur

Arsreikningar islenskra félaga skulu vera gerdir i samraemi vid 16g um &rsreikninga nr.
3/2006, reglugerdir og settar reikningsskilareglur eftir pvi sem vid a. Stjorn og
framkvaemdastjori félags bera abyrgd 4 gerd arsreiknings fyrir hvert ar og a
arsreikningur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi, skyringar og
skyrslu stjornar, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006.

Arsreikningur parf ad gefa glégga mynd af afkomu, p.e. hvort pad sé hagnadur eda
tap sem kemur fram i rekstrarreikningi. Pa parf arsreikningur ad skyra fra efnahagi
félags, p.e. eignum og skuldum pess en pad kemur fram i efnahagsreikningi og svo loks
skal arsreikningur gefa glégg mynd af breytingu 4 handbaeru fé félags sem kemur fram i

sjodstreymi, sbr. 1. mgr. 5. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006.

Mikid af upplysingum er ad finna i arsreikningum félaga. Haegt er ad nyta pessar
upplysingar vid ymsa akvardanatoku eins og til deemis fyrir fjarfesti sem hefur dhuga a
ad fjarfesta i félagi eda fyrir lanveitanda sem hyggst veita félagi utlan (Kieso, Weygandt

& Warfield, 2013).

Margir mismunandi adilar greina og taka akvardanir Ut fra arsreikningum. Skipta ma

beim adallega upp i prja hdpa, flokkad eftir hagsmunum sem sja ma a toflu 4.

Tafla 4. Helstu hagsmunaadilar sem greina og taka akvardanir at fra arsreikningum

Eigid fé - Veromat Skuldir - Lanshafi béknun - Bénusgreidslur
Fjarfestar Lanastofnanir Yfirmenn

Fyrirtaeki Fyrirtaeki Stjorn
Fjdrmalasérfreedingar Fjarfestar

Lifeyrissjédir
Ahzettufjdrmagnssjodir
Skattayfirvold
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Ofangreindir prir flokkar hagsmunaadila horfa @ mismunandi peetti vid greiningar
sinar og ma nefna nokkur deemi pvi til skyringar. Adilar sem verdmeta eigid fé félags til
bess ad akveda hvort fjarfesta eigi i félagi purfa ad meta virdid eftir ad ollum kréfum
krofuhafa hefur verid fullnaegt. Adilar sem falla undir flokkinn skuldir og lanshzefi eru til
daemis ad meta getu félags til ad endurgreida nuverandi eda nyjar lanveitingar. Adilar i
bridja flokknum meta hvort bénusgreidslur eigi rétt a sér vegna gdds gengis félags eda

vegna ymissa annarra astaedna. (Petersen & Plenborg, 2012).

i arsreikningum félaga er ad finna télur sem snda ad lidnum tima og er litid um
framtidarhorfur félags ad greina i peim. Greiningaradilar arsreikninga nyta sér pd efni

beirra til ad spa fyrir um framtidina (Kieso o.fl., 2013).

3.3.1 Rekstrarreikningur (e. Income statement)

Rekstrarreikningur synir velgengni eda ardsemi félags yfir dkvedid timabil og ma nyta
rekstrarreikning til pess ad spa fyrir um sjodstreymi félagsins til framtidar.
Rekstrarreikningur listar fyrst upp tekjur, svo gjold og ad lokum er hagnadur eda tap
félagsins a timabilinu birt. Pegar tekjur eru meiri en gjold er hagnadur en pegar tekjur
eru laegri en gjold er tap a rekstri félagsins. Rekstrarreikningur synir ekki fjarfestingar

félagsins og greidslur & ardi til hluthafa.

Fjarfestar, lanveitendur og adrir geta notad upplysingar ur rekstrarreikningi til ad
meta ardsemi, virdi fjarfestinga og lanshaefi félags. Hins vegar verda greiningaradilar
arsreikninga ad vera medvitadir um paer takmarkanir sem i honum eru og mismunandi
reikningsskilareglur. Ma i pvi sambandi nefna hvada adferd er notud vid afskrift &

eignum og hvort eignir séu leigdar eda eignfaerdar (Kieso o.fl., 2013).

3.3.2 Efnahagsreikningur (e. Balance sheet)
Efnahagsreikningur birtir eignir, skuldir og eigid fé félags a tiltekinni dagsetningu.
Efnahagsreikningur birtir auk pess upplysingar um edli og upphad fjarfestinga i eignum
félags, skyldur til kroéfuhafa og eigid fé félags. Pad hjalpar pvi til vid ad spa fyrir um
upphad, timasetningu og ovissu i framtidarsjédstreymi.

Med pvi ad veita upplysingar um eignir, skuldir og eigid fé i efnahagsreikningi félags
er verid ad veita upplysingar til ad reikna Ut avoxtun 3 eigid fé félags og leggja mat a

fjarmagnsskipan. Greiningaradilar nyta einnig efnahagsreikninginn til ad meta ahaettu og
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framtidarsjédstreymi. | pessu sambandi horfa greiningaradilar einkum & lausafjarstédu

félagsins, greidsluhzefi (e. solvency) og fjarhagslegan sveigjanleika.

Lausafjarstada (e. liquidity) lysir peirri timalengd sem tekur félag ad innleysa eignir
eda 4 annan hatt breyta eignum i reidufé eda par til skuld er greidd upp. Kréfuhafar hafa
ahuga @ skammtima lausafjarhlutféllum eins og veltufjarhlutfalli. Almennt ma segja ad
bvi meiri sem lausafjarstada félags er pvi minna ahatta er 4 ad félag geti ekki stadid vid

skuldbindingar sinar (Kieso o.fl., 2013).

Med greidsluheefi er att vid getu félags til ad greida skuldir sinar. Sem deemi ma nefna
félag sem hefur haar langtimaskuldir & moéti eignum, hefur laegra greidsluhzefi en
sambaerilegt félag med laegri langtimaskuldir. Félég med haerri skuldir eru dhaettusamari

vegna pess ad pau purfa meira af eignum til ad maeta skuldbindingum sinum.

Lausafjarstada og greidsluhzefi hafa ahrif & fjarhagslegan sveigjanleika félags, sem
meelir getu félags til ad gripa til adgerda til ad hafa nagjanlegt sjédsteymi til ad standast
Oveentar parfir og teekifaeri. Félag getur til daemis verid svo ofhladid skuldum,
fiarhagslega dsveigjanlegt, ad pad hefur litid sem ekkert handbeert fé til ad fjarmagna,
staekka eda borga nidur skuldir. Félog med fjarhagslegan sveigjanleika eru betur undir
bad buin ad standast sleema tima, takast a vid dveent aféll og nyta hagstadar og

ovaentar fjarfestingar sem i bodi eru.

Helstu takmarkanir & efnahagsreikningi eru eftirfarandi (Kieso o.fl., 2013):
» Flestar eignir og skuldir eru feerdar & kostnadarverdi en ekki & videigandi
gangvirdi.

» Félog nota eigin domgreind og mat & marga paetti sem birtir eru a
efnahagsreikningi pess.

» Efnahagsreikningur telur ekki upp margvisleg atridi sem hafa fjarhagsleg gildi
en ekki er haegt ad meta a hlutleegan hatt. Sem deemi um petta ma nefna
virdi starfsmanna.

3.3.3 Sjdédstreymi (e. Cash flow)

Yfirlit yfir sjédstreymi veitir upplysingar um innborganir og Utborganir i stad tekna og
gjalda sem rekstrarreikningurinn synir fyrir akvedid timabil. Munurinn liggur i pvi ad
rekstrarreikningur er a rekstrargrunni en med pvi er att vid ad tekjur og gjold eru feerd til

bokar um leid og til peirra hefur verid stofnad, an tillits til greidslu, hvort sem greitt
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hefur verid fyrir pad eda ekki. Aftur & moti pa birtir sjédstreymi adeins innborgadar

tekjur og utgreidd gjold. Sjodstreymi birtir eftirfarandi:

Handbaert fé fra rekstri.
Fjarfestingahreyfingar.

Fjdrmognunarhreyfingar.

YV V VY V

Haekkun eda leekkun & handbaeru fé a timabilinu.
> Handbaert fé i arslok.

Gagnlegt er fyrir fjarfesta, ldnveitendur og adra ad geta séd fyrrgreinda hluti sem
sjédstreymid birtir, pvi peir vilja vita hvad vard um handbzert fé félagsins, par sem pad
er mest seljanlegt. Sjédstreymid svarar pvi einfoldum en afar mikilveegum spurningum.

(Kieso o.fl., 2013).

3.3.4 Greining a arsreikningi

Greining & arsreikningi felur i sér mat 8 premur pattum pad er lausafjarstodu, ardsemi
(e. profitability) og greidsluhaefi félags. Skammtimakrofuhafi, svo sem lanastofnun,
hefur fyrst og fremst dhuga a lausafjarstodu félags, til ad meta getu lantaka til ad greida
skuldbindingar sinar pegar pzer falla i gjalddaga. Lausafjarstada lantaka er afar mikilvaeg
vid mat a endurgreidslum a utlani. Langtimakroéfuhafi, eins og eigandi skuldabréfs, litur a
ardsemi og greidsluhaefi sem meta getu félags til ad lifa af i sem lengstan tima. A sama
hatt pa lita hluthafar a ardsemi og greidsluhaefi félags pvi peir vilja meta likur a ardi og

vaxtagetu hlutabréfanna (Weygandt, Kimmel & Kieso, 2012).

Samanburdur 4 kennitélum er mikilveegur og eru prjar adferdir mest notadar

(Weygandt o.fl., 2012):

» Innan félags (e. intracompany basis): Samanburdur innan félagsins er oft
gagnlegur til ad greina fjarhagslegar breytingar og préun innan félagsins. Til
daemis haekkun eda laekkun 8 handbaeru fé félags midad vid sidasta ar.

» Medaltal idnadarins (e. industry averages): Samanburdur vid medaltal
iOnadarins veitir upplysingar um innbyrdis stodu félagsins.

» Milli félaga (e. intercompany basis): Samanburdur vid onnur félog veitir
innsyn inn i samkeppnisstodu félagsins.
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Adallega eru prjar adferdir vid ad greina gogn i arsreikningum (Weygandt o.fl., 2012):

» Larétt greining (e. horizontal analysis): Med pvi eru lidir i arsreikningi bornir
saman milli timabila. Adallega notad i innanhusgreiningu.

» Lodrétt greining (e. vertical analysis): Einstakir lidir i arsreikningi syndir sem
hlutfall af tiltekinni grunnstaerd. Adallega notad 4 gognum innan félags eda a
milli félaga.

» Kennitolugreining (e. ratio analysis): ba er einhver tiltekin tala eda tolur ur
arsreikningi settar i samband vid adra tolu eda tolur i arsreikningnum.

3.3.5 Kennitolugreining

Kennitolugreining lysir sambandi @ milli valinna lida i arsreikningi en kennitdlur lysa
steerdfredilegu sambandi & milli tveggja eda fleiri ster6a ar Aarsreikningi.
Steerdfraedilega sambandid er sett fram sem prdsenta, hlutfall eda einfalt hlutfall. Til
skyringar @ muninum & pvi hvernig staerdfreedilega sambandid er sett fram ma nefna
deemi um félag A med veltufjdrmuni an birgda upp & 326 milljénir kr. og
skammtimaskuldir upp @ 100 milljénir kr. Til ad skoda sambandid a milli framangreindra
talna i félagi A parf ad deila veltufjdrmunum an birgda med skammtimaskuldum en pad

gefur eftirfarandi (Weygandt o.fl., 2012):

» Présent: Veltufjarmunir an birgda eru 326% af skammtimaskuldum.
» Hlutfall: Veltufjarmunir an birgda eru 3,26 sinnum skammtimaskuldir.
» Einfalt hlutfall: Veltufjarmunir an birgda af skammtimaskuldum eru 3,26:1
Mismunandi er hvernig kennitdlugreiningum er skipt nidur en oftast er peim skipt i
eftirfarandi fimm hluta, eftir pvi hvada spurningum peim er ztlad ad svara (Brigham &
Houston, 2009).

» Greidsluhzfi (e. liquidity ratios): Sem gefur hugmynd um getu félags til ad
greida skammtimaskuldir sinar.

» Skuldahlutfoll (e. debt management ratios): Sem gefur hugmynd um hvernig
félagid fjarmagnar eignir sinar og einnig getu til ad borga langtimaskuldir
sinar.

» Fjarnyting (e. asset management ratios): Sem gefur hugmynd um hversu
hagkvaemilega félag er ad nyta eignir sinar.

» Ardsemi (e. profitability ratios): Sem gefur hugmynd um hversu miklum
hagnadi eignir félags eru ad skila.
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» Markadsvirdi (e. market value ratios): Sem gefur hugmynd um verd a
hlutabréfum félags og hvad fjarfestum finnst um félag og framtidarhorfur
pess.

Allar kennitolur eru mikilvaegar en paer hafa pé mismunandi vaegi eftir pvi hvada
hagsmunaadili er ad skoda paer. bvi verdur adeins fjallad um tvo fyrstnefndu hlutana,
b.e. greidsluhzfi og skuldahlutfoll par sem peir prir sidastnefndu hafa ekki kennitoélur
med jafn miklum advorunarljdsum og tveir fyrstnefndu. i pessum kafla verda skodadar
kennitolur ar arsreikningum fyrir HB Granda og Samkaup, peer bornar saman og
nidurstddur peirra tulkadar. HB Grandi er med naest haestu tekjur islands arid 2013 i
atvinnugrein sinni, fiskveidar og —vinnsla (HB Grandi, 4.4). Samkaup rekur um fimmtiu
smasoluverslanir vids vegar um island og er med pridju haestu tekjur islands 4rid 2013 i
atvinnugrein sinni, heildsala og smdsala (Samkaup, 4.3). [ vidauka 3 ma finna ymsar
arsreikningaupplysingar um baedi félogin. Eins og greina ma af peim upplysingum eru
félogin ofarlega i sinni atvinnugrein og vilja 6nnur félég innan s6mu atvinnugreinar

maela sig vid pau (Brigham & Houston, 2009).

Vid hverja kennitélu sem birtist fra og med kafla 3.3.5.2 er dreifni fyrir arsreikning
2013 birt, medaltal arsreikninga fyrir arin 2004 — 2013, medaltal arsreiknings 2013 og

medaltal 20 haestu félaga sem er radad eftir tekjum fyrir arid 2013 nidur a atvinnugrein.

3.3.5.1 Arsreikningagégn

Arsreikningagogn Creditinfo eru afar vidamikil og na yfir 242.557 arsreikninga & tolf
manada timabili fyrir 39.453 islensk félog. Tafla 5 synir skiptingu arsreikninga nidur 3
atvinnugreinaflokkun. [ vidauka 4 m& finna nanari upplysingar um

atvinnugreinaflokkunina sem er notud vid skiptinguna.
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Tafla 5. Fjoldi félaga og arsreikninga eftir atvinnugrein

Fjoldi

Fioldi % Fjoldi

Atvinnugrein félaga arsreikninga arsreikninga
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 9.994 62.703 25,8%
Fiskveidar og -vinnsla 2.006 12.860 5,3%
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 4.025 22.425 9,2%
Heildsala og smasala 7.388 45.293 18,6%
Idnadur, orkuidnadur og framleidsla 2.382 15.899 6,5%
Landbunadur og skégraekt 911 5.849 2,4%
Opinberir adilar 1.404 9.990 4,1%
Samgaongur 1.044 6.847 2,8%
Upplysingataekni og fjarskipti 2.257 13.366 5,5%
Pjonusta 7.309 46.266 19,0%
Ovitad 813 1.558 0,6%
Samtals 39.533 243.056 100%

Pess ma geta ad eignarhaldsfélog falla undir flokkinn fjarmala- og tryggingastarfsemi
sem skyrir pann mikla fjolda arsreikninga flokksins. Jafnframt eru 813 félog sem ekki eru
skrad med ISAT nimer hja bjédskra islands. ISAT nimer félags midast vid lok 4rs 2014. |
vidauka 5 ma sja dreifingu arsreikninga nidur a ar en fjoldi arsreikninga a ari er nokkud
jafndreifdur yfir timabilid 2004 - 2013.

Tafla 6 synir ymsar drsreikningatolur fyrir arid 2013 i milljdnum kréna nidur a

atvinnugrein.

Tafla 6. Ymsar arsreikningatolur fyrir 4rid 2013

Rekstrartekjur alls Arsnidurstada alls Eignir alls Eigid fé alls
Atvinnugrein |La’gm. Ham. Medalt. |La’gm. Hamark Medalt. |Légm. Hamark Medalt. [Lagm. Hamark Medalt.
Fasteignavidskipti og byggingastarfsel 0 16.915 24 -2453 7.670 7 0 101.124 212 -5.972 20.618 37
Fiskveidar og -vinnsla 0 87.205 272 -597 21.371 62 0 110.300 522 -6.076 64.519 185
Fjdrmala- og tryggingastarfsemi 0 117.671 194 -7.730 46.669 71 0 266.718 1.221 -117.634 266.706 379
Heildsala og smasala 0 93.808 247 -13.909  2.958 4 0 767.571 475 -20.446 492.528 157
18nadur, orkuidnadur og framleidsla 0 104.865 493 -4433 4711 15 0 525.568 1.293 -1.260 190.735 551
Landbunadur og skograekt 0 1916 16 -62 248 2 0 2.022 51 -475  1.022 10
Opinberir adilar 0 4.140 15 -174 776 3 0 3.170 36 -67  2.330 17
Samgoéngur 0 88.299 470 -769  4.969 20 0 60.836 340 -1.337 16.705 115
Upplysingataekni og fjarskipti 0 29.922 151 -16.987 1.121 -26 0 58.698 216 -1.372  26.485 79
bjonusta 0 63.522 45 -1.942 1.318 2 0 25.656 61 -6.823  8.406 13

3.3.5.2 Greidsluhaefi

Lausafjarhlutfoll hjalpa m.a. til vid ad svara peirri spurningu hvort félag geti borgad af
skuldum sinum pegar peer falla i gjalddaga. Ef svarid vid pessari spurningu er neikveett
verdur viokomandi félag ad gera allt til ad baeta lausafjarstodu sina. Lausafé er eign sem

audveldlega er unnt ad selja a virkum markadi fyrir reidufé @ markadsvirdi. Ef ad félag &
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vid lausafjarvandraedi ad strida er liklegt ad félagid lendi i vanskilum med til deemis utlan

sin, greidslur til birgja, launagreidslur og fleira (Brigham & Houston, 2009).

3.3.5.2.1 Veltufjarhlutfall (e. current ratio)

Adallausafjarhlutfallid samkvaemt Brigham og Houston (2009) er veltufjarhlutfallid sem

er reiknad med pvi ad deila veltufjdrmunum med skammtimaskuldum.

Veltufjarmunir
Skammtimaskuldir

Veltufjarhlutfall =

Veltufjdrmunir teljast annars vegar vera reidufé og hins vegar peaer eignir sem félag
gerir rdd fyrir ad breyta i reidufé a innan vid ari. Skammtimaskuldir eru vidskiptaskuldir,

afallin laun, skattar og utlan fra l[anastofnunum sem falla i gjalddaga innan eins ars.

Ef félag er i fjarhagserfidleikum pd byrjar pad oftast ner 4 pvi ad greida
vidskiptaskuldir sinar haegar og taka fleiri utlan fra vidskiptabanka sinum sem haekkar
skammtimaskuldir félagsins. Ef skammtimaskuldir eru ad haekka meira en veltufjarmunir
mun veltufjarhlutfallid falla og er pad merki um moguleg vandraedi. Til lengri tima litid er
talid naudsynlegt ad veltufjarhlutfallid sé yfir einum. Ef pad er undir einum pa duga
lausafjarmunir ekki fyrir skuldum og veltufé pvi neikvaett sem bendir til ad greida purfi

skuldir med rekstri félagsins (Brigham & Houston, 2009).

Greiningaradilar settu ad hafa eftirfarandi i huga pegar nota & veltufjarhlutfallid

(Wahlen, Baginski & Bradshaw, 2011):

» Ef veltufjarmunir og skammtimaskuldir haekka jafn mikid veldur pad laeekkun &
veltufjarhlutfallinu ef ad hlutfallid er yfir einum en aftur 8 méti haekkar pad ef
pad er undir einum vid sému adsteedur.

» Mjog hatt veltufjarhlutfall getur lika verid vegna sleems gengis félagsins og
lagt eda minnkandi hlutfall getur fylgt ardbserum rekstri. Til deemis i
samdraetti getur félag lent i erfidleikum med ad selja birgdir og innheimta
vidskiptakrofur  sem veldur pvi ad veltufjarhlutfallid haekkar. A
uppsveiflutimabili getur hid gagnsteeda att sér stad.

» Stjérnendur geta styrt veltufjarhlutfalli & uppgjorsdegi. bvi er betra ad horfa a
medaltal alls timabils uppgjorsins eda hvad veeri venjulegt & timabili
uppgjorsins. Til deemis geta stjérnendur styrt veltufjarhlutfalli félags med pvi
ad kaupa meira af birgdum a reikning rétt fyrir lok uppgjorstimabilsins, ef
nuverandi veltufjarhlutfall er minna en einn, eda seinka slikum kaupum ef
veltufjarhlutfall er haerra en einn i peirri vidleitni ad bezeta nuverandi
veltufjarhlutfall. Annar moguleiki er ad félog geta innheimt kréfur sem pau
eiga sem ekki eru flokkadar sem veltufjdrmunir og notad andvirdid til ad
greida upp skammtimaskuldir til ad na baettu veltufjarhlutfalli.
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Pd ma nefna ad mjog hatt veltufjarhlutfall gefur i skyn mjog sterka og 6rugga
lausafjarstodu en pad getur hins vegar lika pytt ad félag hafi of mikid af godmlum
birgdum sem parf ad afskrifa eda eigi mikid af vidskiptakrofum sem fast ekki ad fullu
endurheimtar. Jafnframt getur hatt veltufjarhlutfall pytt ad félag hafi of mikid reidufé, of
margar vidskiptakrofur eda of mikid af birgdum midad vid stodu sina en ef pad 3 vid er
félagid ekki vel rekid. Fyrrgreind deemi syna mikilvaegi pess ad skoda vel télurnar fyrir
hvern 1id i arsreikningi félags og fleiri kennitélur en eina svo unnt sé ad sja hvernig

tiltekid félag stendur (Wahlen o.fl., 2011).

3.3.5.2.2 Veltufjdrhlutfall - Arsreikningagégn

bpegar nidurstada veltufjarhlutfalls & mynd 13 fyrir arsreikning arsins 2013 er skodud ma
sjd a0 3.487 félog af samtals 22.256 félogum eru med veltufjarhlutfall yfir tiu. Ef
hlutfallid er yfir prja eda fjéra er hzaetta d ad félag liggi a of miklu veltufé og stjérnendur
séu ekki ad fjarfesta (Kennon, 4.3). Af peim félégum sem eru med veltufjarhlutfall yfir tiu
eru 1.585 félog ekki med neinar skammtimaskuldir sem skilar mjog hau hlutfalli hja
peim félogum en pad gefur mjog skakka mynd af medaltali peirrar atvinnugreinar. Af
beim astaedum eru félog med veltufjarhlutfall yfir tiu ekki tekin med i atreikningum fyrir

medaltdl veltufjarhlutfalls nidur a atvinnugrein a toflu 7.

Sjd md @ mynd 13 ad um helmingur félaga er undir veltufjarhlutfallinu einum og er
mjog stor hluti félaga a bilinu 0 — 0,1 eda um nitjan prdsent af samtals 22.256 félogum
sem er talsvert undir veltufjarhlutfallinu einum en aeskilegt er fyrir félog ad

veltufjarhlutfallid sé yfir einum til lengri tima litid.
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Mynd 13. Dreifing veltufjarhlutfalls félaga fyrir arid 2013
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A t6flu 7 md sja ad medaltal atvinnugreina fyrir drin 2004 — 2013 og medaltal
atvinnugreina fyrir arid 2013 er mjog sambeerilegt. Fyrir medaltal 20 haestu félaga innan
hverrar atvinnugreinar arid 2013 er hins vegar mikill munur. Taka skal fram ad
atvinnugreinamedaltalid er ekki heilog tala sem oll félog attu ad stefna ad heldur geta
mjog vel staed félog verid fyrir ofan eda nedan medaltalid. Hins vegar ef traust og géd
félog eru mjog langt fra medaltali atvinnugreinarinnar aetti greiningaradili ad skoda

betur af hverju fravikid stafar.

Tafla 7. Medaltal veltufjarhlutfalls nidur a atvinnugrein

[\ CLENEL Medaltal Medaltal 20 haestu

Atvinnugrein 2004 - 2013 2013 félaga 2013
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 1,34 1,36 2,40
Fiskveidar og -vinnsla 1,20 1,11 1,65
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 1,25 1,28 14,53
Heildsala og smasala 1,31 1,36 1,50
I&nadur, orkuidnadur og framleidsla 1,48 1,58 1,98
Landbunadur og skograekt 1,17 1,20 2,51
Opinberir adilar 2,34 2,29 2,18
Samgongur 1,54 1,55 1,34
Upplysingataekni og fjarskipti 1,65 1,68 1,18
pjonusta 1,59 1,63 1,43

A mynd 14 er veltufjarhlutfall HB Granda fram til &rsins 2010 undir medaltali
atvinnugreinar félagsins en eftir arid 2010 er veltufjarhlutfallid yfir medaltalinu. pa eru
jafnframt miklar hraeringar a hlutfallinu hja HB Granda @ milli dra. Samkaup er aftur 3a
moti med mjog stodugt hlutfall og i 6llum tilvikum yfir einum og ndnast 4 pari vid
medaltal atvinnugreinar sinnar.
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Mynd 14. Veltufjarhlutfall fiskveida og -vinnslu, heildsélu og smasolu, HB Granda og Samkaupa arin
2004 - 2013
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3.3.5.2.3 Lausafjarhlutfall (e. Quick ratio)

Lausafjarhlutfallid er frabrugdid veltufjarhlutfallinu ad pvi ad leyti ad birgdir eru dregnar

fra veltufjarmunum sem er svo deilt med skammtimaskuldum.

Veltufjarmunir an birgda
Skammtimaskuldir

Lausafjarhlutfall =

Birgdir eru yfirleitt minnst seljanlegar af ndverandi eignum félags og ef sala er litil pa
er ekki moguleiki 48 ad breyta birgdum i reidufé. ba eru mestar likur a pvi ad tap verdi a
solu birgda ef til slita 8 félaginu keemi. bess vegna metur lausafjarhlutfall getu félags til
ad borga skammtimaskuldir an pess ad reida sig 4 solu birgda. (Brigham & Houston,

2009).

3.3.5.2.4 Lausafjdrhlutfall — Arsreikningagégn

A mynd 15 yfir dreifingu lausafjarhlutfalls fyrir arsreikning arsins 2013 ma sja ad 3.443
félog eru med lausafjarhlutfall yfir tiu en pad eru 44 feerri félég en pau sem voru med
veltufjarhlutfall yfir tiu. Eins og med veltufjarhlutfallid getur verid haetta & pvi pegar
lausafjarhlutfallid er yfir prja eda fjéra ad félag liggi a of miklu veltufé og stjérnendur séu
bvi ekki ad fjarfesta naegjanlega. (Kennon, a.3). Af sOmu d4steedum og med
veltufjarhlutfallid er lausafjarhlutfall yfir tiu ekki tekid med i utreikningum fyrir medaltal

veltufjarhlutfalls nidur a atvinnugrein a toflu 8.
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Mynd 15. Dreifing lausafjarhlutfalls félaga fyrir arié 2013

A to6flu 8 md sja ad medaltal atvinnugreina fyrir drin 2004 — 2013 og medaltal
atvinnugreina fyrir arid 2013 er mjég sambaerilegt. Fyrir medaltal 20 haestu félaga innan

hverrar atvinnugreinar arid 2013 er mikill munur fyrir flestar atvinnugreinar likt og var
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med veltufjarhlutfallid. Sama a vid um lausafjarhlutfallid og veltufjarhlutfallid ad flestar
atvinnugreinar eru med medaltalid einn eda haerra sem pydir ad félog geti greitt

naudsynlegar skammtimaskuldir naestu tolf manudi med veltufjarmunum an birgda.

Tafla 8. Medaltal lausafjarhlutfalls nidur a atvinnugrein

Medaltal Medaltal Medaltal 20 haestu

Atvinnugrein 2004 - 2013 2013 félaga 2013
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 1,27 1,29 2,20
Fiskveidar og -vinnsla 1,12 1,02 1,33
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 1,23 1,26 14,29
Heildsala og smasala 1,00 1,04 0,98
I&nadur, orkuidnadur og framleidsla 1,26 1,33 1,32
Landbunadur og skograekt 0,99 0,99 1,96
Opinberir adilar 2,31 2,26 2,18
Samgongur 1,52 1,53 1,24
Upplysingataekni og fjarskipti 1,57 1,59 1,02
Pjénusta 1,53 1,56 1,27

A mynd 16 ma sja ad lausafjarhlutfall HB Granda sveiflast mikid likt og sambaerileg
mynd med veltufjarhlutfall synir. Lausafjarhlutfall Samkaupa er ekki eins st6dugt og
veltufjarhlutfall pess. Arin 2004 — 2007 er lausafjarhlutfall Samkaupa stédugt en hins
vegar & sér stad mikil haekkun 4 lausafjarhlutfalli fyrir félagid arid 2008. A arinu 2009
verdur svo mikil laekkun & pvi en arin 2009 — 2013 helst lausafjarhlutfall Samkaupa
tiltélulega stédugt. Oll arin, fyrir utan arid 2008 hja Samkaupum og 2011 hja HB Granda,

er lausafjarhlutfallid undir einum hja badum félégunum.
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Mynd 16. Lausafjarhlutfall fiskveida og -vinnslu, heildsélu og smasélu, HB Granda og Samkaupa arin
2004 - 2013
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3.3.5.3 Skuldahlutféll ( e. Coverage ratio)

Greiningaradilar arsreikninga nota skuldahlutfoll til ad meta hversu miklar skuldir hvila a
félagi, sérstaklega langtimaskuldir i fjarmagnsuppbyggingu bpess. Pvi meiri sem
langtimaskuldir eru pvi meiri er gjaldprotaheettan. Lanveitendur horfa sérstaklega &
skuldahlutfoll pvi fjarhagslegur styrkur félags til lengri tima segir til um hvort félag geti
stadid vid skuldbindingar sinar. (Brigham & Houston, 2009). | pessum kafla verda skodud
helstu skuldahlutfollin eda eiginfjarhlutfall, vaxtapekjuhlutfall, netté skuldir & mati

EBITDA og hagnadarhlutfall.

3.3.5.3.1 Eiginfjarhlutfall (e. Equity ratio)

Eiginfjarhlutfall maelir hversu hatt hlutfall af eignum félags er fjarmagnad af eigendum
bess. Eiginfjarhlutfall synir annars vegar hversu hatt hlutfall eigna félagsins er i eigu
eigenda, efa med 66rum ordum hvad a félag eftir ad allar skuldir pess hafa verid
greiddar upp, og hins vegar hversu hatt hlutfall er fjarmagnad med skuldum pad er

hversu skuldsett félag er.

Félag med hatt eiginfjarhlutfall synir nyjum fjarfestum og lanveitendum ad eigendur
hafa trd a félaginu og eru tilbunir ad fjarmagna pad med eiginfjarframlagi sem hefur pau
ahrif ad pad er ekki eins dhaettusamt fyrir lanveitanda, vegna haerra eigin fjar. Aftur 3
mati ef hlutfallid er |agt er félag dhaettusamara og auknar likur @ pvi ad félag geti ekki

stadiod vid skuldbindingar sinar.

Eigid fa
Eiginfjarhlutfall = igid f€
Eignir

Samtala hlutfallsins a8 milli eigna og skulda félags er alltaf einn

(MyAccountingCourse.com, a.4.).

3.3.5.3.2 Eiginfjdrhlutfall - Arsreikningagégn

A mynd 17 ma sja ad fyrir 4rid 2013 eru 8.029 félég med neikvaett eigid fé. Af peim eru
5.713 félogum med neikvaett eigid fé sem er haerra en -25%. Af peirri astaedu eru pau
félog sem eru med neikveett eigid fé sem er haerra en -25% ekki tekin med i
utreikningnum i toflu 9 vegna mjog mikilla ahrifa 4 medaltal atvinnugreinarinnar. Pad ad

félag sé med neikveett eigid fé gefur mjog sterka visbendingu um ad félagid sé a leid i
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gjaldprot, ef pad er ekki nu pegar gjaldprota, og er par af leidandi meirihattar vidvorun

fyrir lanveitendur.
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Mynd 17. Dreifing eiginfjarhlutfalls félaga fyrir arid 2013

Medaltal eiginfjarhlutfalls atvinnugreina fyrir arid 2013 er heerra en medaltalid fyrir arin
2004 — 2013 en munurinn er po6 ekki mikill eins og sja ma a t6flu 9. Umraett medaltal 20
hastu félaga innan hverrar atvinnugreinar arié 2013 er talsvert laegra i 6llum tilvikum
nema tveimur en bazedi medaltal atvinnugreina fyrir arin 2004 — 2013 og medaltal

atvinnugreina fyrir arid 2013.

Tafla 9. Medaltal eiginfjarhlutfalls nidur a atvinnugrein

Medaltal Medaltal Medaltal 20 haestu

Atvinnugrein 2004 - 2013 2013 félaga 2013
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 36,5% 39,6% 24,7%
Fiskveidar og -vinnsla 37,5% 38,7% 38,2%
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 43,9% 48,1% 38,7%
Heildsala og smasala 33,6% 36,6% 34,2%
I&nadur, orkuidnadur og framleidsla 38,5% 42,5% 46,7%
Landbunadur og skograekt 35,4% 36,7% 40,6%
Opinberir adilar 56,8% 60,9% 44,5%
Samgongur 41,6% 45,9% 40,5%
Upplysingataekni og fjarskipti 46,7% 49,4% 40,1%
bjénusta 45,1% 48,1% 34,6%

A mynd 18 ma sja mikla haekkun & eiginfjarhlutfalli 4 medaltali atvinnugreinanna
fiskveida og -vinnslu og heildsélu og smasélu @ timabilinu 2004 — 2013. Fyrir sama
timabil er mikil haekkun a eiginfjarhlutfalli HB Granda en aftur @ moti mikil laekkun a
eiginfjarhlutfalli Samkaupa eda um 32% sem samsvarar ellefu présentustigs lsekkun.

Medaltal atvinnugreinar Samkaupa, heildsélu og smasolu, er ad haekka um 28% eda um
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atta prdésentustig a8 sama tima og pvi laekkun a eiginfjarhlutfalli Samkaupa einkar

athugunarverd.
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Mynd 18. Eiginfjarhlutfall fiskveida og -vinnslu, heildsolu og smasoélu, HB Granda og Samkaupa arin
2004 - 2013

3.3.5.3.3 Vaxtapekjuhlutfall (e. Times interest earned)

Vaxtapekjuhlutfall synir hversu mikid rekstrarhagnadur (EBIT) (e. earnings before
interest and tax) getur laekkad par til félag getur ekki lengur stadid vid arlegar
vaxtagreidslur, nema handbzaert fé sé nagjanlegt. Eftir pvi sem hlutfallid er haerra pvi

betra er pad fyrir félag og er aeskilegt ad hlutfallid sé yfir einum.

Rekstrarhagnadur
Vaxtagjold

Vaxtapekja

3.3.5.3.4 Vaxtapekjuhlutfall - Arsreikningagégn

A mynd 19 hér ad nedan ma annars vegar sja dreifingu vaxtapekjuhlutfalls, dokkblaar
sulur og hins vegar dreifingu vaxtapekjuhlutfalls par sem buid er ad taka ut félég med
neikvaedan eda engan rekstrarhagnad og/eda félog med engin vaxtagjold, ljosblaar
sulur. Sja ma ad um helmingur félaga er med neikveett vaxtapekjuhlutfall og er yfir

helmingur félaga annad hvort med mjog hatt eda mjog lagt vaxtapekjuhlutfall.
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Mynd 19. Dreifing vaxtapekjuhlutfalls félaga fyrir arid 2013

Til ad fa betri mynd @ medaltal vaxtapekjupekjuhlutfalls atvinnugreina a toflu 10 eru
félog med neikvaedan eda engan rekstrarhagnad og/eda félog med engin vaxtagjold
tekin i burtu. Sja ma a toflunni ad medaltal atvinnugreina fyrir arid 2013 er haerra en
medaltal atvinnugreina fyrir arin 2004 — 2013 i Ollum atvinnugreinum nema i
atvinnugreininni fjdrmadla- og tryggingastarfsemi. ba er medaltal 20 haestu félaga innan
hverrar atvinnugreinar arid 2013 talsvert heaerra i 6llum tilvikum nema fjérum en
medaltal atvinnugreina fyrir arid 2013. Sama regla gildir um 20 haestu félég innan
hverrar atvinnugreinar arid 2013 og vardandi medaltal atvinnugreina fyrir arin 2004 -
2013 og medaltal atvinnugreina fyrir arid 2013, ad félég med neikveedan eda engan
rekstrarhagnad og/eda félég med engin vaxtagjold eru tekin i burtu. Af peim 200
félogum sem mynda medaltal 20 haestu félaga innan hverrar atvinnugreinar arid 2013
an breytinga eru 90 félog med neikvaedan eda engan rekstrarhagnad og/eda med engin

vaxtagjold.
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Tafla 10. Medaltal vaxtapekjuhlutfalls nidur a atvinnugrein

Medaltal Medaltal Medaltal 20 haestu

Atvinnugrein 2004 - 2013 2013 félaga 2013
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 2,17 2,38 1,78
Fiskveidar og -vinnsla 2,38 2,73 4,39
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 2,16 1,97 3,04
Heildsala og smasala 2,53 2,83 3,31
Idnadur, orkuidnadur og framleidsla 2,54 2,91 2,28
Landbunadur og skograekt 2,19 2,59 4,15
Opinberir adilar 3,46 3,86 4,08
Samgongur 2,92 3,14 2,90
Upplysingataekni og fjarskipti 3,13 3,32 1,74
pjénusta 2,89 3,11 3,05

Arin 2004 og 2005 eru vaxtapekjuhlutfoll fyrir annars vegar HB Granda og hins vegar
Samkaup dmarkteek vegna engra uppgefinna vaxtagjalda pessi tiltekin ar i arsreikningum
félaganna. Sja md 4 mynd 20 ad HB Grandi er oftast nzer yfir medaltali sinnar
atvinnugreinar og hefur farid batnandi sidastlidin ar & medan Samkaup er undir
medaltali sinnar atvinnugreinar a flestum arum timabilsins 2004 - 2013.
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Mynd 20. Vaxtapekjuhlutfall fiskveida og -vinnslu, heilds6lu og smasdlu, HB Granda og Samkaupa arin
2004 - 2013

3.3.5.3.5 Netto skuldir @ moti EBITDA

Hlutfallid nettd skuldir 8 moti EBITDA er oft notad af ldnastofnunum og pegar verid er
ad verdmeta félag af til deemis fjarfestum vegna pess ad hlutfallid synir fjarhagslegan
styrkleika félags og greidsluhaefi pess. Hlutfallid er maelikvardi a getu félags til ad greida
skuldir sinar. Hlutfallid ber saman vaxtaberandi skuldir, sem eru til deemis skuldir an
vidskiptaskulda, ad fradregnu handbaeru fé, deilt med EBITDA sem er hagnadur fyrir

fijarmagnslidi, afskriftir og skatta (Ready Ratios, a.3.).
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Netté skuldird  Vaxtaberandi skuldir - handbzert fé
moti EBITDA EBITDA

bvi laegra sem hlutfallid er pvi betra par sem félag med lagt hlutfall er betur i stakk
buid ad standa vid skuldbindingar sinar heldur en félag med hatt hlutfall. Hatt hlutfall
taknar ad félag sé skuldsett og pad geti att i erfidleikum med ad greida nidur skuldir
(Ready Ratios, 4.a.). Hlutfallid synir hversu morg ar pad muni taka félag ad greida nidur
vaxtaberandi skuldir ef hreinar vaxtaberandi skuldir @ méti EBITDA standa i stad
(Investopedia, 3.3.).

Yfirleitt er ekki videigandi ad gera samanburd a hlutfallinu & milli félaga i sitt hvorri
atvinnugreininni. Mismunandi eiginfjarkrofur eru gerdar i atvinnugreinum og eru sumar
atvinnugreinar fjarmagnsfrekar og purfa meira af lansfé til ad fjarmagna sig (Ready

Ratios, 3.3.).

3.3.5.3.6 Netto skuldir ¢ moti EBITDA - Arsreikningagégn

A mynd 21 méa annars vegar sja netté skuldir & méti EBITDA, dokkblaar sulur, og hins
vegar nettd skuldir 8 moéti EBITDA an nettd skulda haerra en null, ljésblaar sdlur. Vi pad
ad taka ut félog med nettd skuldir haerra en null faekkar peim um 8.360. Sja ma ad yfir

helmingur félaga er med nettd skuldir 8 méti EBITDA haerra en null.
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Mynd 21. Dreifing netté skulda a méti EBITDA félaga fyrir arid 2013

Medaltal nettd skulda @ méti EBITDA nidur & atvinnugrein fyrir arid 2013 er laegra en
medaltal atvinnugreina fyrir arin 2004 — 2013 i 6llum tilvikum nema fjérum sbr. tafla 11.
Sja ma ad medaltal 20 haestu félaga innan hverrar atvinnugreinar er svo talsvert haerra i
Ollum tilvikum en medaltal atvinnugreina fyrir arin 2004 — 2013 og medaltal

atvinnugreina fyrir arid 2013. Vegna pess hve morg félog eru med annars vegar mjog
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hatt og hins vegar mjog lagt hlutfall netté skulda & moéti EBITDA i medaltali
atvinnugreina fyrir arin 2004 — 2013 og medaltali arsins 2013 m4a dzetla ad medaltal 20
haestu félaga inn hverrar atvinnugreinar arid 2013 gefi betri mynd 4 medaltal

atvinnugreinanna.

Tafla 11. Medaltal netto skulda @ moéti EBITDA nidur a atvinnugrein

Medaltal Medaltal Medaltal 20 haestu

Atvinnugrein 2004 - 2013 2013 félaga 2013
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 1,71 1,92 7,05
Fiskveidar og -vinnsla 1,54 1,06 4,38
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 0,96 1,51 3,29
Heildsala og smasala 0,96 1,04 2,83
Idnadur, orkuidnadur og framleidsla 1,38 1,10 4,24
Landbunadur og skograekt 1,23 1,19 2,58
Opinberir adilar 0,40 0,38 2,66
Samgongur 0,92 1,07 1,34
Upplysingataekni og fjarskipti 0,25 0,22 2,49
pjonusta 0,64 0,60 2,08

Samkvaemt mynd 22 hafa nettd skuldir 3 méti EBITDA hja HB Granda laekkad verulega
a timabilinu 2004 — 2013, hlutfallid er heest arid 2005 eda 38,5 en i lok ars 2013 er pad
1,5. Hlutfall Samkaupa hefur sveiflast toluvert 8 sama timabili og er hzerra i dag en pad

var arid 2004. Bxdi félogin eru yfir medaltali atvinnugreinar sinnar @ 6llum arunum.
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Mynd 22. Nettd skuldir 8 moéti EBITDA fiskveida og -vinnslu, heildsélu og smasélu, HB Granda og
Samkaupa arin 2004 - 2013
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3.3.5.3.7 Hagnadarhlutfall (e. Profit margin)
Hagnadarhlutfallid birtir hversu mikid af rekstrartekjum félags er hreinn hagnadur.

Hagnadur eftir skatta
Rekstrartekjur

Hagnadarhlutfall =

Félag parf ad hafa jakvaett hagnadarhlutfall til ad afla tekna en samt sem adur getur
verid hagkveemt i sumum tilvikum fyrir félag ad hafa neikvaett hagnadarhlutfall til
skamms tima. Lagt hagnadarhlutfall synir laga framlegd af solu eftir ad oll gjold hafa
verid dregin fra rekstrartekjum og er pvi meiri haetta hja félaginu ef sala fer minnkandi

(Boundless, a.a.).

3.3.5.3.8 Hagnadarhlutfall - Arsreikningagégn

A mynd 23 ma sja dreifingu hagnadarhlutfalls, dokkblaar stlur og hagnadarhlutfalls
félaga med jakvaedar rekstrartekjur, ljdsblaar salur. Vid pad ad fella i burtu félog med
neikveedar rekstartekjur feekkar peim ur 22.256 i 14.573, sem pydir ad 7.683 félog eru
med jakvaedar rekstrartekjur. Helsta skyringin & pvi hvers vegna svona morg félég eru
med engar rekstrartekjur i arsreikningagégnunum er su ad pau eru med samandreginn
rekstrarreikning sem birtir ekki rekstrartekjur. [ vidauka 6 ma sja deemi um
samandreginn rekstrarreikning félags. bvi verda félog an uppgefinna rekstrartekna ekki
tekin med i medaltali hagnadarhlutfalls nidur @ atvinnugrein i toflu 12. b3 verda
jafnframt pau félég sem eru annars vegar med hagnadarhlutfall sem er hzerra en einn
og hins vegar pau sem eru med hagnadarhlutfall sem er laegra en minus einn heldur ekki
tekin med. Er pad gert vegna pess ad pau félog sem falla par undir hafa of mikil ahrif 4

medaltal atvinnugreina peirra.
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Mynd 23. Dreifing hagnadarhlutfalls félaga fyrir arid 2013

54



Medaltal hagnadarhlutfalls atvinnugreina fyrir arid 2013 er leegra en medaltal
hagnadarhlutfalls atvinnugreina fyrir arin 2004 — 2013 i ollum tilvikum sbr. tafla 12.
Aftur & méti er tiltolulega jofn skipting @ medaltali 20 heaestu félaga innan hverrar
atvinnugreinar arid 2013 og medaltal atvinnugreina fyrir arid 2013 i O6llum

atvinnugreinum, nema miklu munar & premur af samtals tiu atvinnugreinum.

Tafla 12. Medaltal hagnadarhlutfalls nidur a atvinnugrein

Medaltal Medaltal Medaltal 20 haestu

Atvinnugrein 2004 - 2013 2013 félaga 2013
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 0,18 0,07 0,22
Fiskveidar og -vinnsla 0,17 0,01 0,17
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 0,52 0,24 0,22
Heildsala og smasala 0,15 0,02 0,01
Idnadur, orkuidnadur og framleidsla 0,12 0,03 0,03
Landbunadur og skograekt 0,05 -0,04 0,10
Opinberir adilar 0,16 0,08 0,08
Samgongur 0,12 0,07 0,03
Upplysingataekni og fjarskipti 0,20 0,05 -0,05
pjonusta 0,22 0,05 0,07

Samkveemt mynd 24 ma greina ad hagnadarhlutfall annars vegar hja HB Granda og
hins vegar hja Samkaup er afar stodugt timabilid 2004 — 2013 og er jakvaett 6ll arin
nema arid 2006 hja HB Granda. Samkaup birtir samandregin arsreikning fyrir arin 2004,

2007 og 2009 og er pvi ekki haegt ad reikna hagnadarhlutfall pessara ara.
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Fiskveidar og -vinnsla ~ mmmm Heildsala og smasala HB Grandi e Samkaup

Mynd 24. Hagnadarhlutfall fiskveida og -vinnslu, heildsélu og smasélu, HB Granda og Samkaupa arin
2004 - 2013
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3.3.5.4 Takmarkanir kennitélugreiningar

b6 ad kennitolugreining geti veitt gagnlegar upplysingar um lausafjarst6du og

greidsluhzefi félags pa hefur kennitélugreining takmarkanir sem eru eftirfarandi

(Brigham & Houston, 2009):

>

Morg félog hafa mismunandi deildir sem starfa i mismunandi atvinnugreinum
og pvi getur verid vandasamt ad gera pydingarmikid medaltal ef til deemis
sama félag er i fasteignarekstri og pjonustu. Einnig geta félog verid med
ranga eda urelta ISAT flokkun hja Rikisskattstjéra sem setur félog i ranga
atvinnugrein.

Flest félog vilja vera med betra hlutfall en medaltal atvinnugreinar sinnar,
bannig ad pad er ekki endilega naegjanlegt fyrir pau ad na medaltalinu. bar af
leidandi getur verid gagnlegt ad bera félag saman vid pau félég sem hafa
akvedna forystu i atvinnugreininni.

Verdbolga hefur brenglad marga efnahagsreikninga og er pvi bdkfaert virdi
oft ekki pad sama og markadsvirdi. Réttara veeri ad nota markadsvirdi i
flestum tilvikum en oft er ekki unnt ad nota markadsvirdi, eins og til ad
mynda & notud teeki vegna o6virks markadar. Enn fremur hefur verdbdlga
ahrif 4 virdi eigna, afskriftir, birgdakostnad og par af leidandi & hagnad. bvi
parf ad hafa petta i huga pegar gerd er kennitélugreining a félagi yfir akvedio
timabil eda gerdur samanburdur a félogum a sitt hvoru timabilinu.

Arstidabundnar sveiflur geta skekkt kennitélugreiningar.

Mismunandi reikningsskilavenjur geta skekkt samanburd, adallega a
verdmati birgda og afskriftaadferdum. Pa ma nefna ad félag sem leigir stéran
hluta eigna til verdmeetaskdpunar synir hatt hlutfall eigna @ maéti solu par
sem leigusamningar eru oftast ekki birtir i efnahagsreikningi. A sama tima
koma skuldbindingar vegna leigusamninga ekki alltaf fyrir sem skuld i
efnahagsreikningi og pvi geta leigusamningar til daemis styrkt veltuhrada- og
skuldakennitdlur.

pad er erfitt ad alhaefa um pad hvort dkvedin kennitala sé géd eda slaam. Sem
daemi pa bendir hatt veltufjarhlutfall til sterkrar lausafjarstodu félags, sem er
jakvaett, en pad bendir jafnframt til umfram reidufjar sem nytist ekki til
verdmaetaskdpunar fyrir eigendur og er pad neikveett.

Félog hafa oft & tidum kennitdlur sem eru gédar og adrar sem eru sleemar
sem gerir greiningu a félaginu erfidari.

3.4 Tryggingar

Mikilveegt er fyrir lanastofnanir vid mat & utldnadhesettu ad meta virdi peirra

vedtrygginga sem standa fyrir Utlani. Lanastofnanir fa mikid af upplysingum um lantaka

med vedum sem eru veitt til tryggingar fyrir atlan. Med pvi ad fa vedtryggingu fra

lantaka eykur pad kostnad lantakans vid ad fara i vanskil vegna haettu 4@ ad missa eign

sina sem lanveitandi gengur ad efilla fer.
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Varasamt getur verid fyrir lanastofnanir ad treysta um of a tryggingar fyrir atldnum
sem peer veita. Sem daemi pa eru tryggingar oft illseljanlegar og kostnadarsamt ad ganga

ad peim med fullnustuadgerdum.

Rikjandi skodun vid flokkun Utldna er su ad meta hvort lantaki sé faer um ad borga
afborganir og/eda vexti af utlani frekar en ad kanna verdmeeti undirliggjandi trygginga
fyrir atlan. Sum |6nd taka tillit til trygginga vid flokkun atlana. Pad 4@ stundum vid
vardandi vissar tegundir utlana eda pegar verdmat trygginga er dreidanlegt og
greidsluhaefi lantaka er 6ruggt. Onnur 16nd skipta Utldnum i tvo flokka, annars vegar
eftir peim hluta Utlans sem tryggingar naegja fyrir og hins vegar peim hluta Utldans sem
tryggingar naegja ekki fyrir. bar af leidandi feer 6tryggda utlanid verri flokkun en utlanié

sem er med tryggingu (Song, 2002).

A islandi afla lanastofnanir oftast naer trygginga vegna (Arion bank, 4.4):

> Utlana til einstaklinga: Vedlan i ibudarhtsnaedi.

» Fyrirtaekjautlana: Vedlan i fasteignum, fiskiskipum og 0drum fostum
fjarmunum og veltufjdrmunum, birgdum og vidskiptakrofum, handbaeru fé
og verdbréfum.

» Afleiduvidskipta: Vedlan i handbaeru fé, rikisbréfum og —vixlum, eignavordu,
skuldabréfum, skradu hlutafé og sjodum sem samanstanda af haefum
verdbréfum.

3.4.1 Samanburdur trygginga fyrir utlan hja premur steerstu islensku
vidoskiptabonkunum

bpegar horft er til trygginga fyrir Utlan hja premur stzerstu islensku vidskiptabénkunum
ma sja i arsreikningi peirra fyrir arid 2014 hversu rikjandi fasteignir eru sem trygging fyrir
utldnum. Sem deemi pa eru fasteignir yfir 50% af tryggingum fyrir Gtldnum hja ollum
stéru islensku vidskiptabonkunum og yfir 70% hja tveimur bpeirra. Tryggingar sem
einstaklingar veita fyrir Gtlan sem peir taka eru nanast eingdngu fasteignatryggingar og

veitir adeins litill hluti einstaklinga ved i bifreidum sinum.

Mynd 25 synir tegundir Utldnatrygginga hja premur staerstu islensku
vidskiptabdnkunum midad vid arsreikning 2014. A myndinni ma sja ad til deemis hefur
islandsbanki tryggingar i skipum ad verdmaeti 74.032 milljénir kr. sem eru fjortan

prosent af heildartryggingum bankans.
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Mynd 25. Tegundir trygginga fyrir Gtlan hja premur staerstu islensku vidskiptabonkunum midad vid
arsreikninga peirra aridé 2014

Mikilveegt er pvi fyrir storu vidskiptabankana ad fylgjast vel med préun
fasteignamarkadarins vegna umfang trygginga fyrir Utldnum i fasteignum og pa fylgjast
grannt med hvort mogulega sé laekkun i veendum eda fasteignaverdbdla. bad getur
komid ad gédum notum ad fylgjast vel med verdpréun ibudaverds 4
hofudborgarsvaedinu Ut frd raunverdi midad vid visitdlu neysluverds an hisnadis pegar
visitala arsins 2000 er sett 4 100. Svarta brotalinan @ mynd 26 synir verdpréun ut fra
leitni daranna 2000 — 2003. Er pad gert til ad taka ut arin 2004 — 2008 par sem
fasteignaverdbdla atti sér stad, a medan fasteignaverd var i jafnvaegi arin 2000 — 2003

(Anna Hrefna Ingimundarddttir, Hrafn Steinarsson & Regina Bjarnadottir (ritstj.), 2014).
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Mynd 26. Fasteignaverd a h6fudborgarsvaedinu, raunverd ut fra VNV an hisnaedis
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3.5 Bidlan

Sérteek skuldaadlogun fyrir einstaklinga og félég i alvarlegum skuldavanda eftir
bankahrunid & islandi hefur leitt af sér svokallad bidlan. Bidlan er Gtlan sem er umfram
greidslugetu lantaka en fellur innan verdmaetis trygginga fyrir Gtldn. Venjulega eru pessi
atlan priggja ara kululdn med mjog hoéflega vexti. Urraedid var opid til umsokna fyrir
einstaklinga til lok drs 2012 og fyrir félog til lok juni 2012. (Landsbankinn, 3.3.a;

Landsbankinn, a.4.b; Samtok fjarmalafyrirtaekja, desember 2010)

3.5.1 Bidlan - Einstaklingar

Sértek skuldaadlogun med atgafu bidlans var atlud einstaklingum i miklum
greidsluerfidleikum, med skuldir umfram eignir en sem hafa greidslugetu af Utlanum
sem nema allt ad 100% af verdmaeti eignar. Sé greidslugeta ekki naeg er heimilt ad
greida ad lagmarki 70% af markadsvirdi fasteignar og 100% af markadsvirdi bifreidar a
samningstima. Umsjonaradili utlansins laetur verdmeta eignir. Fasteignir eru verdmetnar
ut fra markadsvirdi, en ekki lzegra en fasteignamat eignar og vid verdmat 6kutaekis er
notast vid vidmidunarverd Bilgreinasambandsins. Utlan sem eru frd 70-100% af
vedhlutfalli dtlansins eru pa sett sem bidlan til priggja ara an vaxta og verdbota.
Afborganir a bidlani hefjast ad samningstima loknum. Sa hluti Utlansins sem er umfram
100% af markadsvirdi fasteignar og utan greidslugetu fellur nidur i lok timabilsins standi

einstaklingur vid samkomulagid (Landsbankinn, 4.3.a).

3.5.2 Bidlan - Félog

Litil og medalstor félog med skuldir allt ad 1.000 milljonum kr. attu moguleika a8 bidlani,
pbar sem krofuhafinn telur engin verdmaeti folgin i eignarhlut kréfuhafans og samstarf
vid nuverandi eigendur félags er talin forsenda fyrir aframhaldandi rekstri félagsins.
Bidlan bera laga vexti en til mynda hja Arion banka bera pau tvo présent éverdtryggda
fasta vexti. Med bidlaninu myndast meira svigrdum fyrir krofuhafann & frekari
endurheimtum ef vidsnudningur verdur a rekstri félagsins. Ho6fudstoll bidlansins fellur i
gjalddaga eftir prju ar, ef afram er porf & bidlaninu eftir pann tima skal pad bera edlilega
vexti l[dnastofnunarinnar. Lanastofnun gerir pa kréfu pegar bidlan er veitt ad eigendur
félags komi med aukid eigid fé sem kemur pa til leekkunar & bidlaninu. Lanastofnun er
tilbdin ad koma til mots vid pau félég med leekkun a bidlaninu sem er hlutfallslega meiri

en sem nemur eiginfjarframlaginu fra eigendum félags, en laekkunin tekur tillit til
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verdmat kroéfuhafans a bidlaninu a peim timapunkti. Ef félag greidir nidur bidlan ad
hluta eda ollu leyti innan tiltekins timabils og greidslan er fjarmoégnud med

eiginfjarframlagi, feer félagid fyrirfram tiltekinn afslatt af bidlaninu (Arion banki, 4.3.a).

3.6 Vanskilaskra Creditinfo
Vanskilaskra Creditinfo er skrd yfir pa adila par sem vanskil hafa varad lengur en 40 daga
og fjarhadin er haerri en 50.000 kr., en engin fjdrhaedamork eru sett 4 16gadila. Pad ma
b6 skra drangurslaus fjdrndm og gjaldprotaudrskurdi an tillits til fjarhaeda. Ma pvi segja ad
skrain sé eins konar svartur listi yfir pa adila sem ekki hafa stadid i skilum. Algengustu
krofurnar sem lenda a vanskilaskra eru fra bonkum, sparisjédum, greidslukortafélogum
og 6drum fjarmdlastofnunum. Einnig eru algengar krofur fra félégum sem stunda
reikningsvidskipti, ma par nefna simafélég eda byggingavorufélog. Skraningarferli i
vanskilaskrd ma sja i vidauka 7. Ma pvi dzetla ad ef lantaki sé med Gtlan i vanskilum hja
einum adila er liklegt ad vanskil smitist yfir a fleiri dtlan lantaka (Creditinfo, 4.3.).

Mynd 27 synir préun a fjolda félaga a vanskilaskra og ma sja ad a sidastlidnum
bremur arum hefur litil sem engin breyting verid & fjolda félaga & skranni. [ byrjun 4gust
2014 voru 6.203 félég skrad a vanskilaskra Creditinfo eda um sextan prdosent félaga

landsins (Sigridur Benediktsdottir o.fl., 2014a).
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Mynd 27. bréun félaga a vanskilaskra, fjoldi félaga inn a vanskilaskra og fjoldi félaga ut af vanskilaskra
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3.7 Skuldir sveitarfélaga
Arid 2011 voru sett sveitarstjérnarldg nr. 138 um rekstur og fjarmalastarfsemi
sveitarfélaga. bau voru sett vegna mikilla skuldsetninga ymissa sveitarfélaga og vegna

vandraeda i rekstri margra peirra.

Akvaedi 64. gr. sveitastjérnarnarlaga ma skipta i tvaer reglur, p.e. jafnvaegi i rekstri og

skuldaviomio:

» Samanlogd heildaratgjold til rekstrar vegna A- og B-hluta i reikningsskilum
skv. 60. gr. séu a hverju priggja ara timabili ekki hzerri en sem nemur
samanlégdum reglulegum tekjum.

» Heildarskuldir og skuldbindingar A- og B-hluta i reikningsskilum skv. 60. gr.
séu ekki haerri en sem nemur 150% af reglulegum tekjum.

[ skyrslu Velferdarraduneytisins (4.4.) segir eftirfarandi um A- og B-hluta i

reikningsskilum sveitarfélaga skv. 60. gr. sveitarstjornarlaga:

»Meginreglan er si ad i A-hluta flokkist paer rekstrareiningar sveitarfélaga sem
fjarmagnadar eru ad hluta eda ollu leyti med skatttekjum, en i B-hluta flokkist pzer
rekstrareiningar (pjénustueiningar) sem reknar eru sem fjarhagslega sjalfsteedar
einingar og hafa lagaheimild til ad innheimta pjénustugjold til pess ad standa ad fullu

undir atgjoldum sinum.”

Samkvaeemt samrddsnefnd rikis og sveitarfélaga um efnahagsmdl & ad skipta

sveitarfélogum landsins i 3 flokka (Bjorn R. Gudmundsson o.fl., 2010):

» Flokkur 1: Sveitarfélag med skuldir laegri en 150% af tekjum og med jakvaeda
samanlagda rekstrarafkomu sidustu priggja dra. Fjarhagslegt eftirlit fyrir
pennan flokk verdur ad mestu ébreytt fra pvi sem nd er i dag.

» Flokkur 2: Sveitarfélag med skuldir & bilinu 150% til 250% af tekjum eda med
neikvaeda samanlagda rekstrarafkomu sidustu prju arin. Sveitarfélag sem er i
pessum flokki parf ad undirbua fjarhagsaatlun vandlega og framfylgja henni
af festu. P& parf utanadkomandi eftirlit ad vera til stadar vardandi moguleika
til [Antoku og fjarfestingar.

» Flokkur 3: Sveitarfélag med skuldir umfram 250% af tekjum eda sem hefur
ekki farid eftir itrekudum tilmeelum eftirlitsnefndar i fjarmalum sinum.
Sveitarfélag i pessum flokki parf ad gangast undir bindandi samkomulag vid
rikisvaldid eda vera sett undir sérstaka fjarhaldsstjorn.
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Mynd 28 synir medaltal skulda sveitarfélaga landsins @ maéti tekjum peirra. Sja ma ad
medaltal skulda & moéti tekjum hefur laekkad mikid fra lok ars 2010 til lok ars 2013

(Gunnlaugur A. Juliusson & Jéhannes A. J6hannesson, 2014).
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Mynd 28. Préun medaltals skulda & méti tekjum sveitarfélaga
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4 Flokkunarkerfi utlana

[ bessum kafla er sett upp flokkunarkerfi Utldna Gt fra peim advérunarljosum sem fjallad
hefur verid um i fyrri k6flunum. Flokkunarkerfid er préfad a atldnasafni Arion banka og
nidurstédur peirrar préfunar nyttar vid uppstillingu flokka flokkunarkerfisins eftir
alvarleika flokkanna. Vié uppsetningu flokkunarkerfisins er adallega horft (il
flokkunarkerfa fjarmalaeftirlita peirra landa sem fjallad er um i kafla tvd og til peirra

advorunarljésa sem eiga vid um islenskar adstaedur og fjallad er um i kafla prju.

Utlan til vidskiptavina (e. loans to customers) hja Arion banka namu { arslok 2014
647.508 milljonum kr. og hefur utlanasafnid steekkad mikid 4 sidustu arum eda um
15,3% frd arslokum 2010 til arsloka 2014 eins og sja ma a toflu 13. Adallega tveir
atburdir skyra ad mestu leyti pessa haekkun & heildarfjarhaed utlanasafns Arion banka. |
arslok 2011 eignadist Arion banki sjodinn Arion Bank Mortgages Institutional Investor
Fund og i arslok 2013 eignadist Arion banki einstaklingsutlan sem veitt voru af SPRON.
Badir pessir atburdir eiga storan patt i heekkun 4 Utldanum til einstaklinga og hafa utlan til

einstaklinga haekkad um 34% fra arslokum 2010 til arsloka 2014 (Arion banki, a.3.b).

Tafla 13. Préun utlana til vidskiptavina Arion banka fra 2010 til 2014

Atvinnugrein 2010 % 2012 % 2013 % 2014

Einstaklingar 239.220 43% 242.509 43% 310.258 49% 321.164 50%
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 71317 13% 68560 12% 83.286 13% 80.939 13%
Fiskveidar og -vinnsla 76.932 14% 67.993 12% 61.034 10% 76.406 12%
Heildsala og smdsala 50.540 9% 55.528 10%  55.312 9% 55.038 9%
Fjdrmala- og tryggingastarfsemi 19.654 4% 24931 4% 27.338 4% 27.843 4%
I&nadur, orkuidnadur og framleidsla 26.954 5%  22.664 4%  22.252 4%  25.253 4%
Upplysingateekni og fjarskipti 26.954 5%  28.897 5% 24.159 4%  23.310 4%
Pjonusta 17.408 3% 18.698 3% 19.709 3% 18130 3%
Opinberir adilar 7.862 1%  10.199 2% 8.901 1% 7.770 1%
Samgongur 20.216 4% 21531 4% 19.073 3% 5.828 1%
Landbunadur og skograekt 4.492 1% 5.099 1% 4.450 1% 5.828 1%
Samtals 561.550 100% 566.610 100% 635.774 100% 647.508 100%

4.1 Stilling advorunarljésa utlana nidur a flokka
i kdnnun Alpjédabankans fra arinu 2012 sem fjallad er um i kafla 2.1.2 ma sja ad af peim

[6ndum sem gafu upp fjolda flokka i flokkunarkerfi utlana eru um 75% med fimm flokka
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eda fleiri og 59% med fimm flokka. Verdur pvi notast vid fimm flokka flokkunarkerfi
utldana og teljast atlan i flokkum prju til fimm eda i nedstu premur flokkunum til

vandra0dautlana:

1. iskilum an erfidleika (e. Pass)

Utlan lantaka eru ad fullu i skilum eda vanskil & Gtldanum eru minnihattar eda undir 31

dogum og full endurgreidsla hofudstoéls og vaxta ekki i neinum vafa.

2. A athugunarlista (e. Watchlist)

Utlan par sem lantaki er ad upplifa erfidleika og getur mogulega lent i vandraedum med
ad greida af Gtlani sinu ef erfidleikarnir halda 4fram. | pessum flokki hafa Gtlan ekki verid

nidurfzaerd. bessi Utlan hafa einn eda fleiri eiginleika:

» Fyrsta merki um lausafjarvanda, til deemis med tofum & greidslu hofudstdls
og/eda vaxta af Gtlaninu.

> Utldn er i yfir 30 daga vanskilum en undir 91 dags vanskilum.
» Minnihattar brot 4 lanaskilmalum eins og sein skil 8 arsreikningi félags.

» Erfitt ad fa videigandi gogn, ekki samvinna eda erfitt ad hafa samband vid
l[antaka.

» Sleemar adstedur i atvinnugrein lantaka eda adrar adstaedur sem geta
skapad vandreaedi fyrir lantaka, eins og aflabrestur i sjavarutvegi sem getur
haft mikil ahrif & atvinnugreinina.

Frysting Utlana samkveemt samkomulagi vid lanastofnun.

Lantaki er i malarekstri sem getur haft veruleg ahrif 4 greidslugetu hans.

Lantaki er med bidlan.

Lantaki saekir sifellt um ldnalengingu & atlani.

vV ¥V V V V

Jafnvel pott atldn sem um radir sé i lagi, & lantaki i vandreedum med
greidslur af 66rum Utlanum, annadhvort fra viokomandi lanastofnun eda hja
00rum lanastofnunum. Heegt er ad nyta vanskilaskra Creditinfo til ad fa
upplysingar um st6du lantaka hja 68rum lanastofnunum.
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3. Ofullnaegjandi utlan (e. Substandard)

Hér er att vid lantaka sem synir pad mikla veikleika ad vafi er a endurgreidslu utlans
nema med pvi ad ganga & tryggingar fyrir Gtldninu. Lanveitandi treystir hér mikio &
tryggingar sem eru fyrir Utlanid. bessi Utlan hafa einn eda fleiri eiginleika:

» Endurgreidsla h6fudstols og/eda vaxta utlans er i meira en 90 daga vanskilum

og tryggingar eru naegjanlegar fyrir hofudstél og dafallna vexti utlans en
vedhlutfall er ndlaegt 100%.

» Jafnvel pé endurgreidsla hofudstdls og vaxta Utlans sé i meira en 12 manada
vanskilum og tryggingar eru naegjanlegar fyrir hofudstdl og dafallna vexti
utlans er réttleetanlegt ad flokka utlanid i pennan flokk.

» Meirihattar brot 4 lanaskilmalum, eins og pegar eiginfjarhlutfall félags eda
vedhlutfall dtlans fer yfir tiltekin mork [dnasamnings.

» Lantaki sem er til deemis med merkingu i vanskilaskra Creditinfo um
arangurslaust fjadrnam eda yfirlysingu um eignaleysi.

» Lantaki er i ferli hja umbodsmanni skuldara.
4. Endurgreidslur évissar (e. Doubtful)
Utlan verdur ekki endurgreitt ad fullu og lanveitandi gerir rad fyrir ad tapa hofudstél og

voxtum Gtlans ad teknu tilliti til nytanlegra trygginga fyrir Gtldninu. Utlan i pessum flokki

eru pvi med nidurfaerslu. bessi Utlan hafa einn eda fleiri eiginleika:

» Endurgreidsla h6fudstols og/eda vaxta Utlans er i meira en 90 daga vanskilum
og tryggingar eru ekki naegjanlegar fyrir h6fudstdl og afallna vexti Utlans.

» Ef Gtlan er Atryggt eda eingbngu ad hluta tryggt getur verid réttleetanlegt ad
setja Utlan i pennan flokk pé vanskil Gtldns séu minni en 90 dagar. Sem daemi
ma nefna ef lantaki verdur gjaldprota eda honum slitid.

» Utlan er komid i innheimtuferli eda fullnustumedferd.

5. Tapsutlan (e. Loss)

Hér er att vid utlan par sem litid sem ekkert faest upp i hofudstdl og vexti utlans pratt
fyrir ad allar innheimtuadgerdir hafi verid notadar. Hér eru Utlan nidurferd ad mestu
leyti.

A toflum 14 til 20 ma sja lykilgildi i flokkunarkerfinu samandregin nidur & mismunandi
atvinnugreinar og undirliggjandi tryggingar fyrir atlan. Flokkunarkerfid notast vid prjar

kennitolur fyrir félog eda nettd skuldir & moti EBITDA, eiginfjarhlutfall og
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veltufjarhlutfall. par sem flokkunarkerfid tekur tillit til trygginga fyrir Utlan er notast vid
utldanaadferd sem pydir ad ef eitt atldn hja lantaka flokkast i flokkinn endurgreidslur
dvissar getur annad utlan hja lantaka flokkast i veegari flokk vegna naegjanlegra
trygginga fyrir pad utlan en pad geeti hins vegar aldrei flokkast i betri flokk en 3
athugunarlista. Skoda verdur pau utlan lantaka sem faerast & athugunarlista vegna
annarra Utlana lantaka sem falla i flokka prju til fimm og jafnvel faera pau i verri flokk en
a athugunarlista ef dstaeda er til pess. Leyfilegt er ad feera utlan félags eda einstaklings i
vaegari flokk ef g6d rok eru fyrir hendi. Pad a helst vid ef arsreikningur félags gefur ekki
rétta mynd af hag pess eins og geeti att vid um nystofnad félag eda ef breytingar hafa att

sér stad i rekstri félags.

Toflur 14 til 20 syna flokkunarkerfi utlana fyrir mismunandi atvinnugreinar og
trygginga fyrir utlan. Mikilvaegt getur verid ad horfa a adrar kennitdlur en paer sem
notadar eru i flokkunarkerfinu og synir kafli 3.3.5 paer kennitdlur sem meetti baeta vid
flokkunarkerfid. Nettd skuldir & méti EBITDA, eiginfjarhlutfall og veltufjarhlutfall eru
samt sem adur lykilkennitdlur sem notadar eru i flokkunarkerfinu og vegur par nettd

skuldir @ méti EBITDA pyngst.

Tafla 14 synir flokkun utlana fyrir félog i fasteignarekstri par sem utlan eru oftast
tryggd med fasteign eda fasteignum peirra félaga. Einnig gilda vedhlutfollin fyrir pau
utldn sem tryggd eru med atvinnuhusnaedi, pé ekki sé um fasteignafélag ad reeda.
Fasteignamat bjodskrar islands eda kaupverd fasteignar er nytt til verdmats eigna en
kaupverd ma ekki vera eldra en tveggja ara. Félog eins og Reitir fasteignafélag og Reginn

falla hérna undir.

Tafla 14. Flokkun utlana fasteignafélaga, tryggingar i fasteign

Nidur- Eiginfjar- Brot a
faerslur  Vanskil Vedhlutfall hlutfall lanaskilm.
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar <75% > 15% Engin
A athugunarlista Nei 31-90 dagar 75%-90% 10%-15%  Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei  >90 dagar 90%-100% < 10% Alvarleg
Endurgreidslur dvissar Ja > 90 dagar >100% < 10% Alvarleg
Tapsutlan J& > 360 dagar >100% <10% Alvarleg

Tafla 15 synir flokkun utlana fyrir félog i sjavarutvegi par sem utlan eru oftast tryggd

med skipi og kvota peirra félaga. Félog eins og HB Grandi og Samheriji falla hérna undir.
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Tafla 15. Flokkun atlana félaga i sjavaratvegi, tryggingar i skipi og kvéta

Netto skuldir

Nidur- Veltufjar- a moti Eiginfjar- Brot a
faerslur  Vanskil hlutfall EBITDA hlutfall  lanaskilm.
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar 20,9 <5,0 225%  Engin
A athugunarlista Nei 31-90 dagar 20,7 50-6,0 20% - 25% Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei >90 dagar 20,4 >6,0 <20%  Alvarleg
Endurgreidslur dvissar Ja > 90 dagar <04 >6,0 <20% Alvarleg
Tapsutlan J&  >360dagar <0,4 >6,0 <20% Alvarleg

Tafla 16 synir flokkun Gtlana félaga i idnadi, pjénustu og verslun par sem utlan eru
oftast naer tryggd med rekstri félagsins. Par sem tryggingar eru i rekstri félagsins parf

lanveitandi ad fylgjast vel med gengi rekstursins. Félog eins og Hagar og Skeljungur falla

hérna undir.

Tafla 16. Flokkun utlana félaga i idnadi, pjonustu og verslun, tryggingar i rekstri félags

Netto skuldir

Nidur- Veltufjar- a moti Eiginfjar- Brot a
faerslur  Vanskil hlutfall EBITDA hlutfall  lanaskilm.
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar 20,9 <4,0 >220% Engin
A athugunarlista Nei 31-90 dagar >0,7 4,0-5,0 10%-20% Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei  >90 dagar 20,5 >5,0 <10% Alvarleg
Endurgreidslur dvissar Ja > 90 dagar <04 >5,0 <10% Alvarleg
Tapsutlan J&  >360dagar <04 >5,0 <10% Alvarleg

Tafla 17 synir flokkun utlana vegna verkefnafjarmdégnunar. Horft er einkum til
sjodstreymis verkefnisins vid mat a pvi hvort pad standi undir endurgreidslu utlansins.
Faera ma rok fyrir pvi ad vedhlutfall sé haerra eda leegra en tafla 17 synir og fer pad eftir

tegund verkefnisins (Landsbankinn, 4.3.c). Félog eins og istak og Nyr Nordurturn falla

hérna undir.

Tafla 17. Flokkun utlana vegna verkefnafjarmognunar, tryggingar i verkefni

Nidur- Eiginfjar- Brot a
faerslur  Vanskil Vedhlutfall hlutfall lanaskilm.
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar < 80% >15% Engin
A athugunarlista Nei 31-90dagar  80%-90% 10%-15%  Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei > 90 dagar 90%-100% <10% Alvarleg
Endurgreidslur dvissar Ja > 90 dagar >100% <10% Alvarleg
Tapsutlan Ja  >360dagar >100% <10% Alvarleg

Tafla 18 synir flokkun Utldna med vedi i verdbréfum, oftast naer skradum bréfum i

Kaupholl. Hér eiga vid fjarfestingarfélog eins til daemis Eyri Invest og Kjalar

fjarfestingarfélag.
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Tafla 18. Flokkun utlana med vedi i verdbréfum

Nidur- Brot a
Flokkur faerslur  Vanskil Vedpekja lanaskilm.
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar > 170% Engin
A athugunarlista Nei 31-90 dagar 135%-170% Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei >90dagar 110%-135% Alvarleg
Endurgreidslur ovissar Ja > 90 dagar <100% Alvarleg
Tapsutlan Ja& > 360 dagar 0% Alvarleg

Tafla 19 synir flokkun Gtlana til sveitarfélaga. Flokkun atlana til sveitarfélaga midast

adallega vid sveitarstjornarlog nr. 138/2011 sem fjallad er um i kafla 3.7.

Tafla 19. Flokkun utlana til sveitarfélaga

Nidur- Netto skuldir Brot a
feerslur  Vanskil & méti EBITDA  lanaskilm.
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar <1,5 Engin
A athugunarlista Nei 31-90 dagar 15-2,0 Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei  >90 dagar >2,0 Alvarleg
Endurgreidslur ovissar Ja > 90 dagar >2,0 Alvarleg
Tapsutlan Ja& > 360 dagar >2,0 Alvarleg

Tafla 20 synir flokkun atlana til einstaklinga. Eins og fjallad var um i kafla 3.4.1 eru
utlan til einstaklinga adallega tryggd med vedi i ibudarhusnaedi. Fasteignamat bjodskrar
islands eda kaupverd fasteignar er nytt til ad verdmeta eignir en kaupverd ma ekki vera

eldra en tveggja ara.

Tafla 20. Flokkun utlana til einstaklinga, tryggingar eru oftast i ibudarhtsnadi

Nidur- Brot a
Flokkur faerslur  Vanskil Vedhlutfall ERER
i skilum an erfidleika Nei <30 dagar <90% Engin
A athugunarlista Nei 31-90dagar 90%-100% Minnihattar
Ofullnaegjandi Nei > 90 dagar >100%  Alvarleg
Endurgreidslur ovissar Ja > 90 dagar >100% Alvarleg
Tapsutlan Ja > 360 dagar >140% Alvarleg

4.2 Flokkun utlanasafns Arion banka
Toflur 21 og 22 syna hvernig utlanasafn Arion banka kemur Gt midad vid ofangreint

flokkunarkerfi. Einnig eru paer atta atvinnugreinar sem eru birtar undir annad i t6flu 22

syndar i vidauka 8.

Af utlanasafni Arion banka teljast 11,0% vandraedautlan og ma sja ad 69% af heildar
vandraedautldnum eru utlan til félaga og 31% utlan til einstaklinga. Veegasti flokkur

vandradautlana, ofullnsegjandi, er samtals 82% af heildar vandraedautlanum Arion
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banka. Utlan i flokknum 6fullnaegjandi eru talin hafa pad mikla veikleika ad vafi er &
endurgreidslu Utldns nema gengid sé a tryggingar fyrir Utlaninu. Til pess ad utlan flokkist
undir seinni tvo flokka vandraedautlana, endurgreidslur évissar og tapsutlan, er pad
skilyréi sett ad pad sé med nidurferslu og telur lanastofnunin i peim tilvikum ad
tryggingar fyrir (tlanid séu ekki naegjanlegar. Staersti hluti peirra Utlana sem falla undir
flokkinn 6fullnaegjandi er til félaga sem eru i engum eda undir 91 daga vanskilum en
arsreikningur félagsins gefur pad mikla veikleika til kynna ad uatlan flokkast sem
vandradautlan. Sem daemi ma nefna pegar félag stenst ekki skilyrdi um veegari flokkun

utlans vegna of harra nettdé skulda 4 moéti EBITDA.

Tafla 21. Flokkun utlanasafns Arion banka, utlan til einstaklinga og félaga

Heildaratlanasafn Einstaklingar
i skilum an erfidleika 424.607 66% 280.325 88% 144.281 44%
A athugunarlista 151.649 23% 18.465 5% 133.184 41%
Ofullnaegjandi 58.182 9% 12.536 4% 45.646 14%
Endurgreidslur ovissar 6.720 1% 4.346 1% 2.374 1%
Tapsutlan 6.350 1% 5.491 2% 859 0%

Tafla 22 birtir atlan til félaga nidur a tveer steerstu atvinnugreinar utlanasafns Arion
banka, annars vegar félaga sem flokkast undir fasteignavidskipti og byggingastarfsemi
og hins vegar félaga sem flokkast undir fiskveidar og -vinnslu. Utldn Arion banka til
félaga sem flokkast undir pessar tveer atvinnugreinar eru um helmingur af ollum
utldnum bankans til félaga. pau félog sem falla ekki undir pessar tveer atvinnugreinar eru
sett undir annad i toflu 22 en eins og a6ur hefur komid fram ma sja flokkun peirra i
vidauka 8.

Tafla 22. Flokkun utlana til fasteignavidskipta og byggingastarfsemi, fiskveida og -vinnslu og annarra
atvinnugreina

Fasteignavidskipti og Fiskveidar og -
byggingastarfsemi % vinnsla
i skilum an erfidleika 34.464 43% 28.298 37% 81.591 4
A athugunarlista 38.732 48% 37.003 48% 57.180 3
Ofullnaegjandi 6.962 9% 9.821 13% 29.059 1
Endurgreidslur ovissar 30 0% 1.250 2% 1.117
Tapsutlan 750 1% 34 0% 51

bpegar mynd 29 er skodud ma sja mikinn mun & vandraedautlanum eftir

atvinnugreinum, til deemis flokkast 61% atldna til félaga i pjonustu sem vandraedadtlan a
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medan eingdngu fjogur prdsent utlana til félaga i upplysingataekni og fjarskiptum falla i

bann flokk.

Einstaklingar mmm 7%
Pjonusta e 61 %
Landbuinadur og skégraekt IS  50%
Opinberir adilar EEE—EE—————————— 29%
SamgOngur I 1%
I0nadur, orkuidnadur og framleidsla e 16%
Heildsala og smasala meesssss—— 15%
Fiskveidar og -vinnsla m— 15%
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi m—— 10%
Fjarmala- og tryggingastarfsemi mmmm 6%
Upplysingataekni og fjarskipti mmm 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Mynd 29. Vandrzadaltlan eftir atvinnugrein

Augljost er ad auknar likur eru & vandradautlani eftir pvi sem lantakinn er
skuldsettari. bar af leidandi matti sja mikla fylgni & milli vandreaedautlana Arion banka og
félaga med haar nettd skuldir & méti EBITDA. Jafnframt er lagt eiginfjarhlutfall félags
mikilvaegt advorunarljos i flokkunarkerfi Gtlana og er pvi pydingarmikid ad flokkunarkerfi
utldna nyti arsreikningatolur félaga. P4 ma einnig benda & ad naudsynlegt er ad
upplysingakerfi ldnastofnunar sé mjog gott og syni réttar upplysingar. Ef
upplysingakerfin syna rangar upplysingar er augljés haetta 4 ad utlan lantaka séu ekki
flokkud rétt. Ad lokum er maelst til pess ad nota ekki eldri arsreikning félags en atjan
manada gamlan, p.e. arsreikningur fyrir arid 2013 gildir ekki lengur en til mids ars 2015.
Tilmaelin eru sett fram i pvi skyni ad arsreikningur syni ekki of gamla st6du af félaginu

sem geeti hafa batnad eda versnad a timabilinu.

4.3 Flokkunarkerfi Gt fra veentu tapi lantaka

Allir stéru islensku vidskiptabankarnir hafa yfir ad rada lanshaefismatslikani sem segir til
um likurnar & pvi ad lantaki geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar a naestu tolf
manudum. Lanveitendur skulu meta lanshaefi lantaka adur en utlan er veitt, sbr. 10. gr.
laga um neytendaldn nr. 33/2013. Ma pvi aatla ad adrir lanveitendur en stéru islensku
vidskiptabankarnir hafi yfir ad rdda lanshaefismatskerfi eda kaupi pjonustuna annars

stadar fra eins og til deemis lanshaefismat Creditinfo.
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Tap vid vanskil (LGD) (e. loss given default) gefur til kynna hversu hatt hlutfall
upphadar tapast & utlani ef l[antaki stendur ekki skil 4 atlani sinu. Sem daemi ef Gtlan
hefur LGD upp 4 40% pydir pad ad 40% af utlaninu tapast og 60% innheimtist. LGD er sd
hluti af formulunni, likt og sja ma fyrir nedan, sem liklegast eingdngu stéru islensku
vidskiptabankarnir hafa getu til ad reikna vegna flokins Utreiknings og kostnadarsams

utanumbhalds a lanshafismatskerfi og Utreikningum a LGD.
Mogulegt er ad flokka lantaka eftir lanshaefismati og LGD med eftirfarandi formulu:
Vant tap = Likur & vanskilum(PD) x Tap vid vanskil(LGD)

Flokka ma lantaka med ofangreindri formualu og syna toflur 23 til 25 hvernig flokka
ma utlan lantaka eftir veentu tapi. Til a0 mynda ma sja a toflu 23 ad ef lantaki er med
likur & vanskilum upp a 0,64% og LGD upp & 50% er vaent tap (e. expected loss)
lantakans 0,32%.

Tafla 23. Flokkun a vaentu tapi

Tap vid vanskil(LGD)

Likur a vanskilum(PD)
0,01%
0,17%
0,26%
0,41%
0,64%
0,99%
1,54%
2,40%
3,73%
5,80%
9,01%

31,00%
99,90%
100,00%

Toflur 24 og 25 syna hvernig flokka ma lantaka i fimm flokka eftir likum a vanskilum
og gaedi trygginga fyrir Utlan lantakans (Schuermann, 2004). Flokkurinn ahaettulitill er
besti flokkurinn en sa versti eda ahaettusamastur er flokkurinn tapsutlan. Beeta ma

audveldlega flokkum vid toflur 24 og 25, eins og til deemis fleiri dalkum fyrir LGD.
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Tafla 24. Samandregid flokkunarkerfi utlana ut fra veentu tapi

Veent tap

Midlungsahaetta 0,64% - 2,40%
A athugunarlista 2,40% - 9,01%

Tafla 25. Flokkunarkerfi utlana ut fra vaentu tapi

Tryggingar
[ELELES Mjog godar Mjog sleemar

Midlungsahaetta
Midlungsahaetta Midlungsdhaetta
Midlungsahaetta Midlungsahaetta Midlungsahaetta
Midlungsahaetta Midlungsahaetta A athugunarlista
Midlungséhaetta A athugunarlista A athugunarlista
A athugunarlista A athugunarlista A athugunarlista
A athugunarlista A athugunarlista

Midlungsdahaetta
Midlungsdahaetta
Midlungsdahaetta
A athugunarlista

Midlungsahaetta
A athugunarlista
A athugunarlista
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5 Nidurstodur og lokaord

Langsteersti hluti eigna lanastofnana eru utlan til einstaklinga, félaga og annarra
lanastofnana og er pvi mjog mikilvaegt fyrir paer ad hafa gott eftirlit med utldnum sinum.
Flokkunarkerfi utlana sem er sett upp i kafla 4 naer til peirra tveggja patta sem reglur
Basel Il um vandraedautlan nd yfir, p.e. ad lantaki sé Ooliklegur til ad greida
skuldbindingar sinar ad fullu eda sé i yfir 90 daga vanskilum. Kafli prju bendir @ helstu
advorunarljés utlana samkvaemt Basel Il reglunum sem na yfir fyrri skilgreininguna a
vandraedautldani eda ad lanastofnun telji ad lantaki sé Ooliklegur til ad greida
skuldbindingar sinar ad fullu. Mikilvaegar upplysingar er ad finna i arsreikningum félaga
og spila peir pvi stort hlutverk i flokkunarkerfi atlana fyrir félog og er helsta kennitalan i
asreikningnum nettdé skuldir @ moti EBITDA. Félog hafa aftur & méti oft 4 tidum
kennitolur sem eru mjog gédar og adrar sem eru sleemar sem gerir kennitélugreiningar

erfidari og er pvi mikilveegt ad horfa a fleiri en eina kennitolu.

Flokkunarkerfi ut frd veentu tapi eins og synt er i toflum 20 til 22 getur gefid mjog
gdéda mynd af stédu lantaka. Til pess ad hagt sé ad nyta pad purfa upplysingakerfi
lanastofnunar ad vera mjog géd til ad gefa ekki ranga mynd af utlanum lantaka. Helstu
vandamalin eru ad gognin sem mynda Utreikninga a@ veentu tapi eru ekki naegjanlega géd
eins og til deemis tryggingarstada lantaka eda lanshafismat er ekki négu ndkvaemt. Til
stadar parf ad vera 6flugt lanshafismatskerfi og moguleiki a utreikningum a tapi vid

vanskil (LGD) til ad haegt sé ad reikna Ut vaent tap.

Upplysingakerfi lanastofnunar er helsta dgn flokkunarkerfis atldna par sem
upplysingar ur til deemis arsreikningi félags mega ekki vera of gamlar og tryggingarstada
l[antaka verdur ad vera rétt skrad i upplysingakerfi lanastofnunar. Ef tryggingar fyrir
utlan eru ekki rétt skradar getur pad myndad tap ef lanastofnun parf ad ganga 3

tryggingar utlans sem eru ef til vill ekki til stadar pegar a reynir.

Fimm flokka flokkunarkerfi er mest notad i heiminum og stadfesta kannanir
Alpjodabankans og Stephan Barisitz pad. Af peirri dsteedu er notast vid fimm flokka i pvi
flokkunarkerfi sem sett er upp i kafla 4.1. Notast er vid utlanaadferd frekar en

lantakaadferd vegna mismunandi trygginga og vedhlutfalls atlana. Ef eitt eda fleiri Utlan
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lantaka lenda hins vegar i verri flokk en @ athugunarlista geta 6nnur utlan ekki fengid

betri flokkun en & athugunarlista.

Helstu nidurstodur flokkunarkerfis utlana ut fra atldnasafni Arion banka og
arsreikningaskrar Creditinfo eru paer ad mikil fylgni er @ milli vandreedautlana og félaga
med haar nettd skuldir 3 méti EBITDA. Jafnframt er lagt eiginfjarhlutfall félags mikilvaegt

advorunarljés i flokkunarkerfi atlana.

Utlanasafn Arion banka kemur vel Gt ur uppsettu flokkunarkerfi Gtlana og eru
vandraedautldan 11% eda um 71.252 milljénir kr. af heildardtlanum til vidskiptavina
bankans. Af vandraedautldanum er langsteerstur hluti af utlanasafninu i vaegasta
vandradautlanaflokknum, 6fullnaegjandi, eda um 82% sem samsvarar 58.182 milljonum
kr. og er par staersti hlutinn vegna utlana til félaga. Félog voru adallega ad falla i vaegasta
vandraedautlanaflokkinn vegna brota a arsreikningakennitélum. Uppsett flokkunarkerfi
utldna 4 ad vera strangara en adrir maelikvardar & vandraedadtldnum & méti
heildarutlanasafni til vidskiptavina lanastofnunar. Til ad mynda skilgreinir Arion banki
vandradautlan sin pannig ad pad séu utlan i yfir 90 daga vanskilum og/eda séu med
nidurfaerslu. Uppsett flokkunarkerfi utlana tekur a badum pessum pattum en gengur
lengra i pvi augnamidi ad na til peirra lantaka sem eru taldir dliklegir til ad greida

skuldbindingar sinar ad fullu.

Med tilkomu nys teeknistadals fra EBA yfir vandraedaltlan zetti samanburdur 3
vandraedautldnum milli landa ad stdérbatna en hins vegar er ennpa vontun a betri
skilgreiningu a pvi hvenzer lantaki sé dliklegur til ad greida utlan sin. Skilgreiningin a pvi
ad lantaki sé dliklegur til ad greida utlan sin er mjog vid og lanastofnanir geta verid

mishardar a skilgreiningu sinni vegna mismunandi tdlkunar.
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Vidauki 1 - Fjoldi flokka i flokkunarkerfi utlana hja adildarrikjum
Basel samstarfshopsins

Frakkland
pyskaland
talia

Japan
Holland
Bretland
Bandarikin
Argentina
Astralia
Brasilia

Sile

Kina
Tékkland
Hong Kong
Indland
Sudur-Kérea
Mexikd
Russland
Sadi-Arabia
Singapur
Sudur Afrika
Spann
Myntbandalag Vestur-Afriku

W o Ul L1 X N UL A, U UL UL UO X U1 X X UL UL D W
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Vidauki 2 - Fjoldi flokka i flokkunarkerfi atlana samkvaemt
konnun Alpjédabankans ario 2012

Land Flokkar Land Flokkar Land Flokkar
ANGOLA 7 HONG KONG 5 PAKISTAN 4
ARGENTINA 6 HUNGARY 5 PALESTINIAN TERRITORY X
ARMENIA 5 ICELAND 3 PANAMA 5
AUSTRALIA X INDIA 4 PARAGUAY 6
AUSTRIA 4 INDONESIA 5 PERU 5
BAHRAIN X IRAQ X PHILIPPINES X
BANGLADESH 6 IRELAND X POLAND X
BELARUS 5 ISLE OF MAN X PORTUGAL X
BELGIUM X ISRAEL 6 PUERTO RICO 4
BELIZE 6 ITALY 6 QATAR 5
BENIN X JAMAICA 5 ROMANIA 5
BHUTAN 5 JERSEY 4 RUSSIAN FEDERATION 5
BOSNIA AND HERZEGOVINA 5 JORDAN 4 SAMOA 4
BOTSWANA 5 KAZAKHSTAN X SENEGAL X
BRAZIL 9 KENYA 5 SERBIA 5
BULGARIA 4 KOREA, REPUBLIC OF 5 SEYCHELLES 5
BURKINA FASO X KOSOVO 5 SIERRA LEONE 2
BURUNDI 5 KUWAIT 4 SLOVAKIA X
CANADA X KYRGYZSTAN 6 SLOVENIA 5
CAYMAN ISLANDS 5 LATVIA X SOUTH AFRICA 4
CHILE 16 LEBANON 5 SPAIN 4
CHINA-PEOPLE'S REP. 5 LESOTHO 5 SRI LANKA 5
COLOMBIA 5 LIECHTENSTEIN X SURINAME 5
COOK ISLANDS 5 LITHUANIA X SWAZILAND 5
COSTARICA 8 LUXEMBOURG X SWITZERLAND X
COTE D'IVOIRE X MACAO 4 SYRIAN ARAB REPUBLIC 6
CROATIA 5 MADAGASCAR 2 TAIWAN 5
CYPRUS X MALAWI 6 TAJIKISTAN 4
DENMARK 5 MALAYSIA 2 TANZANIA, UNITED REPUBLIC OF 5
DOMINICAN REPUBLIC 5 MALDIVES 5 THAILAND 6
ECUADOR 5 MALI X TOGO X
EGYPT 10 MALTA 5 TONGA 5
EL SALVADOR 8 MAURITIUS 3 TRINIDAD AND TOBAGO 6
ESTONIA 5 MEXICO 5 TUNISIA 5
ETHIOPIA 5 MOLDOVA, REPUBLIC OF 5 TURKEY 5
FJI 5 MONTENEGRO 5 UGANDA 5
FINLAND X MOROCCO 4 UKRAINE 5
FRANCE 3 MOZAMBIQUE X UNITED ARAB EMIRATES 5
GAMBIA 5 MYANMAR X UNITED KINGDOM X
GERMANY 4 NAMIBIA 5 UNITED STATES 5
GHANA 5 NEPAL 4 URUGUAY 5
GIBRALTAR X NETHERLANDS X VANUATU 4
GREECE 3 NEW ZEALAND X VENEZUELA, BOLIVARIAN REPUBLIC OF 4
GUATEMALA 5 NICARAGUA 5 VIRGIN ISLANDS, BRITISH X
GUERNSEY 5 NIGER X YEMEN 5
GUINEA-BISSAU X NIGERIA 4 ZIMBABWE 5
GUYANA 5 NORWAY X

HONDURAS 5 OMAN 5
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Vidauki 3 — Ymsar arsreikningatélur fyrir HB Granda og

Samkaup

HB Grandi
Reikningsar EBITDA Arsnidurstada Skammtimaskuldir Vaxtaberandi skuldir Eignir Alls Eigid fé
2004 1.585 603 3.293 15.992 26.715 9.059
2005 430 547 2.826 16.646 29.293 10.156
2006 1.242 -1.980 5.744 18.659 29.959 8.133
2007 1.724 1.867 3.516 14.491 27.548 9.654
2008 3.104 2.725 9.891 25.976 50.300 21.070
2009 3.835 2.347 13.322 24.518 51.936 23.894
2010 4.598 1.204 5.294 20.347 46.708 21.398
2011 7.239 5.930 5.183 18.070 51.288 27.432
2012 4.527 2.523 6.948 14.751 51.762 28.220
2013 6.593 5.613 9.585 11.985 53.297 31.786

Samkaup
Reikningsar EBITDA Arsnidurstada Skammtimaskuldir Vaxtaberandi skuldir Eignir Alls Eigid fé
2004 491 282 1.059 1.127 3.333 4.829
2005 233 38 1.193 1.118 3.489 4.779
2006 436 125 1.472 1.196 3.859 4.030
2007 710 299 2.001 1.429 4.641 5.173
2008 706 156 1.832 1.441 4591 1.602
2009 896 324 2.461 1.512 6.012 1.704
2010 820 337 2.298 1.650 6.002 1.408
2011 575 138 2.786 1.539 6.378 1.815
2012 871 341 2.849 1.636 6.297 2.247
2013 708 296 3.336 1.630 7.056 3.693
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Vidauki 4 — Atvinnugreinaskipting

Atvinnugrein ISAT

Einstaklingar

Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 41100 - 43990
Fiskveidar og -vinnsla 3111 - 3220
10201 - 10209
Fjdrmala- og tryggingastarfsemi 64110 - 66300
70100
Heildsala og smasala 45110 - 47990
55101 - 56300
Idnadur, orkuidnadur og framleidsla 5100 - 10130
10310 - 39000
Landbunadur og skoégraekt 1110 - 2400
Opinberir adilar 84110 - 88990
Samgongur 49100 - 53200
Upplysingataekni og fjarskipti 58110 - 63990
Pjonusta 69100 - 69200

70210 - 82990
90010 - 99999
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Vidauki 5 — Dreifing arsreikninga eftir artali

Fjoldi % Fjoldi
Reikningsar arsreikninga arsreikninga
2004 18.666 7,7%
2005 20.559 8,5%
2006 22.885 9,4%
2007 25.053 10,3%
2008 25.321 10,4%
2009 26.834 11,0%
2010 26.810 11,0%
2011 27.244 11,2%
2012 27.382 11,3%
2013 22.302 9,2%
Samtals 243.056 100%
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Vidauki 6 — Rekstrarreikningur an uppgefinna rekstrartekna

Rekstrarreikningur arid 2013

Shyr. 2013 2012
Rekstrartap dn afskrifta og fjdrmagnslida .. a 18.800)

Rekstrartap dén flirmunatekna og fjdrmagnsgjalda______.._.._ ... o I 18.800)

WERTATEKIUT ... oot e e nnee 197.013 2732
Endurraikminguir BANA........o oo et s e s e e 175872871 i

Fiarmunatekjur og fiirmagnsgidld samtals .. 175._BB9. 8BB4 2732

Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt . 175.B69.884 | 16.088)

TEKJUSKATUL <o e B | 35 148.423) 0

Hagnadur {tap) &rsins ... e G 140.721.481 ( 16.088)

m

Sarmandreginn dendurskodadur Sreveikningur HEF-BS aff, 2013
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Vidauki 7 — Skraning a vanskilaskra Creditinfo

Svona koma mal til skraningar a vanskilaskra

Skuld greidd innan 17 daga.
Al fellur nidur.

-®

Creditinfo sendir
skuldara tilkynningu

Krisfuhafi sendir tilkynningu um Creditinfo
wanskil til Creditinfo

Skuld ekki greidd og fer
|pd & vanskilaskra.
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Vidauki 8 — Flokkunarkerfi a utlanasafni Arion banka

Heildsala
og smasala %
i skilum an erfidleika 14.792 27%
A athugunarlista 31.938 58%
Ofullnzegjandi 8.250 15%
Endurgreidslur évissar 38 0%
Tapsutlan 20 0%

bjonusta

i skilum an erfidleika 4.964 27%
A athugunarlista 2.077 11%
Ofullnzegjandi 11.017 61%
Endurgreidslur évissar 56 0%
Tapsutlan 17 0%

Fjarmala- og
tryggingastarfsemi %
25.057 90%
1.147 4%
1.623 6%
0 0%
16 0%

Opinberir adilar

2.423 31%
3.057 39%
1.356 17%
935 12%
0 0%
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I0nadur, orkuidnadur

og framleidsla
8.943
12.211
4.026
73

Samgongur
3.084
1.520
1.223

35%
48%
16%
0%
0%

Upplysingataekni
og fjarskipti
19.130
3.329

Landbutnadur og
skograekt

82%
14%
4%
0%
0%

33%
17%
50%
0%
0%



