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Formali

Ritgerd pessi er lokaverkefni til B.S.-gradu vid Vidskiptafraedideild Haskdla islands og er
vaegi hennar 6 ECTS einingar.

Leidbeinandi verkefnisins var Einar Gudbjartsson, ddésent vid Vidskiptafraedideild
Haskdla Islands, og pakkar héfundur honum kaerlega fyrir adstodina. Einnig vill héfundur

bakka Birgittu Bragadottur fyrir yfirlestur og gédar dbendingar.



Utdrattur

Sjéostreymisyfirlit er 0Gadskiljanlegur hluti arsreiknings asamt rekstrarreikningi,
efnahagsreikningi, eiginfjaryfirliti og skyringum. Sjodstreymi er fjarhagsyfirlit sem birtir
innstreymi og Utstreymi handbaers fjar og igildis pess a rekstrartimabili.

Rekstrarreikningur synir afkomu timabils, p.e. hagnad eda tap. Efnahagsreikningur
veitir upplysingar um eignir, skuldir og eigid fé i upphafi og vid lok timabils og byggist &
boékhaldsjofnunni: Eignir = Skuldir + Eigid fé. Eiginfjaryfirlit greinir fra breytingum i lidum
eigin fjar a timabilinu. Skyringar Utskyra a eigindlegan hatt tiltekna paetti arsreikninga sem
barfnast frekari utskyringa.

Fjallad er um sjédstreymi i alpjédlega reikningsskilastadlinum IAS 7. Tilgangur
sjédstreymis er ad veita upplysingar um faerslur 4 handbaeru fé og igildi pess og gera
bannig peim sem lesa grein fyrir hvadan handbaert fé kemur, i hvad pad er notad og
hvernig stada 4 handbaeru fé breytist milli timabila. Sjédstreymi atskyrir mismun milli
hagnadar og handbaers fjar fra rekstri, auk pess ad hjalpa lesendum vid ad meta haefni
félags til ad afla fjar i framtidinni og getu til ad greida skuldir og ard til hluthafa.

Sjédstreymi er skipt i prja meginflokka: Rekstrarhreyfingar, fjarfestingarhreyfingar og
fjarmognunarhreyfingar. Rekstrarhreyfingar greina fra handbeeru fé fra rekstri og eru
mikilvaegasti flokkur sjédstreymis. Fjarfestingarhreyfingar greina fra faerslum @ handbaeru
fé sem eiga sér stad a eignahlid efnahagsreiknings, til deemis vegna kaupa eda solu
fastafjarmuna. Fjarmognunarhreyfingar greina fra faerslum sem eiga sér stad a skuldahlid

efnahagsreiknings, til deemis vegna lantoku, utgafu hlutafjar eda afborgana af lanum.

Fjarfestingarhreyfingar og fjarmégnunarhreyfingar eru avallt settar fram med sému
adferd en rekstrarhreyfingar er haegt ad setja fram med beinni, ébeinni eda blandadri
adferd. Alpjédlega reikningsskilaradid radleggur fyrirtaekjum ad notast vid beinu
adferdina en po er ekki mikid um ad hun sé notud. Ekkert islenskt hlutafélag i Kaupholl
[slands notast vid beinu adferdina en niu féldg stydjast vid dbeinu adferdina og fjdgur vid

blondudu adferdina.
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1 Inngangur

Sjodstreymisyfirlit pykir afar gagnlegur hluti { drsreikningum fyrirtaekja (Arni Vilhjalmsson
og Stefan Svavarsson, 1988, 3. kafli). Rekstrarreikningur, efnahagsreikningur og
eiginfjaryfirlit eru allt yfirlit sem leika akvedid hlutverk i arsreikningi, en ekkert af pessu
gefur ndkvaema samantekt 4 innstreymi og utstreymi handbazers fjar likt og sjodstreymi
gerir. Sjédstreymisyfirlit hefur pvi mikid hagnytt gildi fyrir lesendur sem vilja vita hvadan
handbaert fé fyrirtaekis kemur, i hvad pad er notad og hvernig stada handbeers fjar breytist

milli ara (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Markmid pessarar ritgerdar er ad fjalla um hlutverk sjédstreymis i arsreikningum og
varpa ljési & mikilvaegi pess. Auk pess er markmidid ad gera grein fyrir framsetningu
sjodstreymis samkvaemt alpjédlega reikningsskilastadlinum IAS 7, en sjodstreymi skiptist
i rekstrar-, fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfingar. ba verdur skyrt fra élikum adferdum

vid framsetningu rekstrarhreyfinga, p.e. beinu, ébeinu og blondudu adferdinni.

Stuttlega verdur fjallad um alpjédlega reikningsskilastadla, Alpjodlega
reikningsskilarddid og helstu atridi sem fram koma i IAS 7. Uppbygging og helstu paettir
arsreikninga verda einnig utskyrdir.

A0 lokum verdur framsetning rekstrarhreyfinga i sjodstreymisyfirliti islenskra
hlutafélaga i Kauphéll [slands skodud i peim tilgangi ad sja hvada adferd er mest notud,
beina, ébeina eda blandada adferdin. Tilgata hofundar er su ad beina adferdin sé litid sem

ekkert notud og dbeina adferdin sé mest notud.

[ ritgerdinni verdur leitast vid ad svara spurningunum: Hver er tilgangur og hvert er
mikilvaegi sjédstreymis? Hvernig er sjédstreymi sett fram samkvaemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum og hvada adferd er vinsaelust vid framsetningu rekstrarhreyfinga

medal félaga sem skrad eru i Kauphéll islands?



2 Alpjodlegir reikningsskilastadlar

Reikningsskilastadlar eru sérstakar reglur sem eiga ad leidbeina og adstoda stjornendur
fyrirtaekja vid reikningsskil, svo ad reikningsskilin gefi glogga mynd af efnahag og afkomu
fyrirtaekis. Auk pess hjalpa reikningsskilastadlar endurskodendum og 66rum lesendum
reikningsskila vid ad meta paer upplysingar sem koma par fram. [ flestum tilfellum, pegar
talad er um reikningsskilastadla, er att vid alpjédlega reikningsskilastadla, IAS (e.

International Accounting Standards) (Félag l6ggiltra endurskodenda, e.d.).

Undanfarna aratugi hefur att sér stad aukin alpjédavaeding i vidskiptum og verdur
sifellt algengara ad fyrirteeki stundi rekstur i fleiri en einu landi eda skrai sig jafnvel a
erlenda hlutabréfamarkadi (Sigurdur bPérdarson, 2004). Med alpjédavadingunni hafa
fjarfestar hlotid aukna moguleika pegar kemur ad fjarfestingum i erlendum verdbréfum,
en til ad studla ad gddum fjarfestingum purfa fjarfestar ad fa videigandi upplysingar med
traustri og traverdugri framsetningu. bjodir heimsins hafa i morg ar haldid uppi sinum
eigin reikningsskilardadum, hver med sinum eigin dherslum vid reikningsskil. Mismunandi
aherslur i reglum og st6dlum milli landa valda misraemi og getur reynst erfitt ad bera
saman upplysingar tveggija fyrirtaekja fra délikum Iéndum (Kieso, D. E., Weygandt, J. J. og
Warfield, T. D., 2011, 1. kafli).

Alpjédavaedingin hefur ordid til pess ad sifellt meiri krofur eru gerdar um alpjodlega
samramingu reikningsskilastadla til ad veita hluth6fum, fjarfestum, lanardrottnum og

60rum notendum reikningsskila areidanlegar og samanburdarhaefar upplysingar

(Sigurdur pérdarson, 2004).
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2.1 Alpjodlega reikningsskilaradid

Alpjoédlega reikningsskilaradid, IASB (e. International Accounting Standards Board), sér
um utgafu alpjédlegu reikningsskilastadlanna, IFRS (e. International Financial Reporting
Standards), med pad ad markmidi ad samraema reikningsskil alpjédlegra fyrirtaekja. Radid
var stofnad arid 2001 er pad tok vid af Alpjédlegu reikningsskilanefndinni, IASC (e.
International Accounting Standards Committee). Alpjédlega reikningsskilanefndin hafdi
gefid at 40 alpjédlega reikningskilastadla, IAS, en margir peirra voru innleiddir eda

endurbaettir af Alpjodlega reikningsskilaradinu (Kieso o. fl., 2011, 1. kafli).

i dag eru alpjodlegu reikningsskilastadlarnir 41  (Atvinnuvega- og
nysképunarraduneytid, e.d.). Stadlarnir eru peir mest notudu i alpjédlegum vidskiptum i
heiminum i dag, en peir hafa verid innleiddir i yfir 115 l6ndum og fer peim l6ndum sem

ba nota hratt fj6lgandi (Kieso o. fl., 2011, 1. kafli).

Alpjodlega reikningsskilaradid er i London og er skipad 16 adilum, par af er einn
formadur og tveir varaformenn. Nefndarmenn eru skipadir i fimm ar med moguleika a
framlengingu i prju ar. Formadur radsins @ moguleika a fimm ara framlengingu, en
nefndarseta hans getur aldrei ordid lengri en tiu ar. Krofur sem gerdar eru til
nefndarmanna eru fagleg haefni, taeknileg sérpekking og reynsla i alpjéda- og
markadsvidskiptum. Til ad studla ad fjolbreytni er radid ad jafnadi skipad fjorum adilum
fra Evrépu, fjérum fra Asiu og Eyjaalfu, fjérum fra Nordur-Ameriku, einum fra Afriku,
einum frd Sudur-Ameriku og tveimur frd hvada heimshluta sem er, til ad studla ad
jafnvaegi i landfraedilegri skiptingu (Deloitte, 2013).

Fra og med 1. januar 2005 hafa islensk félog med hlutabréf eda skuldabréf, skrad a
skipulogdum verdbréfamarkadi, purft ad gera d4rsreikninga sina eftir alpjodlegu
reikningsskilastodlunum. Reglur Evrépusambandsins nr. 1606/2002 krefjast pess ad oll
félég sem skrad eru a verdbréfapingum innan Evrépska efnahagssvaedisins fari eftir
alpjédlegu reikningsskilastodlunum eins og peir hafa verid sampykktir af

Evrépusambandinu (Deloitte, 2013).
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2.2 International Accounting Standard 7 - Statement of Cash Flows

Alpjédlegi reikningsskilastadallinn IAS 7 (e. International Accounting Standard 7,
Statement of Cash Flows) fjallar um sjodstreymi. Markmid og tilgangur IAS 7 er ad
fyrirtaeki greini fra 6llum upplysingum um breytingu 8@ handbeeru fé og igildi pess i yfirliti
um sjodstreymi. Ollum fyrirtaekjum sem beita IFRS vid framsetningu reikningsskila sinna

ber skylda til ad setja fram sjodstreymisyfirlit (Deloitte, 2013).
Helstu undirst6duatridi IAS 7 eru eftirfarandi:
> [ sjédstreymisyfirliti skal flokka sérstaklega sjodstreymi fra rekstrar-, fjarfestingar-
og fjarmognunarhreyfingum.
» Rekstrarhreyfingar skal birta med beinu eda dbeinu adferdinni, en Alpjédlega
reikningsskilaradid radleggur fyrirtaekjum ad notast vid beinu adferdina.

» Sjodstreymi vegna tekjuskatts flokkast sem rekstrarhreyfing nema um beina
tengingu vio fjarfestinga- eda fjarmognunarhreyfingar sé ad raeda.

» Sjodstreymi erlendra doétturfélaga eda sjodstreymi vegna vidskipta i erlendum
gjaldmidli skal umreikna midad vid gengi gjaldmidilsins a degi vidskiptanna.

» Fjarfestingar- og fjdrmognunarhreyfingar sem hreyfa ekki vid handbaeru fé skulu
ekki vera hluti af sjédstreymisyfirliti, en pé parf ad greina sérstaklega fra peim i
skyringum.

» Sjodstreymi sem verdur til vegna kaupa eda sélu a dotturfélogum og 68rum
rekstrareiningum skal koma fram i fjarfestingarhreyfingum dsamt skyringum.

» Eignfeerdur kostnadur getur adeins flokkast sem fjarfestingarhreyfing.

> Igildi handbaers fjar eru ébundnar skammtimafjarfestingar sem litlar likur eru &
ad breytist i virdi og audvelt er ad umbreyta i handbezert fé. Hlutabréf eru almennt

undanskilin.

» Upphaed handbaers fjar og igildis pess, sem ekki er tiltaek til notkunar af

fyrirtaekinu, parf ad koma fram dsamt skyringu fra stjérn (Deloitte, e.d.).
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3 Arsreikningur

Tilgangur darsreiknings er ad midla gagnlegum upplysingum um efnahag, rekstur og
afkomu fyrirtaekis til hluthafa, lanardrottna og annarra kréfuhafa svo ad peir geti tekid
akvordun um stodu og hlutverk sitt sem fjarfestar. Upplysingar pessar geta einnig gagnast
00rum lesendum reikningsskilanna (Kieso o.fl., 2011, 1. kafli). Stjérn og framkvaemdastjori
bera abyrgd & ad arsreikningur gefi glogga mynd af afkomu og fjarhagslegri sto6du
fyrirtaekis (Log um arsreikninga nr. 3/2006).

Sé farid eftir alpjédlegum reikningsskilastodlum um uppbyggingu arsreiknings,
samkveemt IFRS i alpjédlega reikningsskilastadlinum IAS 1 (e. International Accounting
Standard 1, Presentation of Financial Statements), skal arsreikningur innihalda
efnahagsreikning, rekstrarreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit og skyringar
(Kothari, J. og Barone, E., 2011, 3. kafli).

Mikilveegi arsreikninga kemur fram pegar veita parf fjarhagsupplysingar um fyrirtaeki
til mogulegra fjarfesta, lanardrottna og annarra kréfuhafa. Arsreikningar eru gifurlega
mikilvaegir til ad meta breytingar & efnahag, frammistodu stjérnarmanna og taka
akvardanir um framtid fyrirtaekis (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 2. Kkafli).
Fjarhagsupplysingar sem koma fram i arsreikningi geta einnig haft mikid notagildi fyrir
adra en krofuhafa, par sem utgafa arsreikninga er helsta leid fyrirtaekis til ad koma

fiarhagsupplysingum sinum a framfaeri til utanadkomandi adila (Kieso o.fl., 2011, 5. kafli).

Samkvaeemt 25. og 27. gr. i IAS 1 skulu arsreikningar annars vegar vera gerdir 3
rekstrargrunni og hins vegar med forsendunni um aframhaldandi rekstrarhafi, p.e. ad
fyrirtaekid hafi engin aform um ad haetta rekstri og ad reksturinn muni geta gengid ad
minnsta kosti ar i vidbot (Deloitte, e.d.). Nokkrar af grundvallarreglum reikningsskila eru
kostnadarverdsreglan, tekjureglan, jofnunarreglan og varkarnisreglan.
Kostnadarverdsreglan segir ad eignir, skuldir, tekjur og gjold skuli feera @ markadsvirdi
begar vidskipti eiga sér stad. Po er heimilt, samkvaemt IFRS, ad nota gangvirdi vid mat 3
skradum skuldabréfum og fjareignum til s6lu. Tekjureglan segir ad tekjur skuli skra pegar
til peirra hefur verié unnid og pegar paer eru innheimtanlegar. Jofnunarreglan segir ad

jafna skuli saman gjoldum a moti peim tekjum er pau skapa a tilteknu timabili. Samkvaemt
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varkarnisreglunni skal varast ofmat eigna eda tekna og vanmat skulda eda gjalda (KPMG,

e.d.).

Fyrirtaeki skulu gefa ut arsreikning med samanburdartélum fra fyrra ari ad minnsta
kosti arlega. IFRS krefst pess ad fyrirtaeki setji arsreikninga sina fram med stodludum heetti
og notist vid sému uppsetningu & hverju ari til ad audvelda samanburd milli dra. Akvedi
fyrirtaeki ad stytta eda lengja reikningshaldstimabil sitt parf ad gefa ut skyringu &
breytingunum og einnig taka fram ad upphadir arsreikningsins séu ekki

samanburdarhaefar viod fyrri ar (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 3. kafli).

3.1 Rekstrarreikningur

Rekstrarreikningur er skyrsla sem synir afkomu & uppgjorstimabili fyrirtaekis, p.e. hagnad
eda tap. Lesendur reikningsskila nota rekstrarreikning medal annars til ad meta afkomu
og fjarhagsstodu fyrirtaekis. | rekstrarreikningi er sidasta uppgjorstimabil synt til
samanburdar, auk pess sem rekstrarreikningur skyrir breytingar 4 6radstofudu eigin fé.
Rekstrarreikningur veitir fjarfestum og krofuh6fum mikilvaegar upplysingar um
frammistodu nylidins uppgjorstimabils og frammistédu fyrri uppgjorstimabila, en paer
upplysingar hjdlpa til vid ad spa fyrir um afkomu fyrirtaekisins i framtidinni (Kieso o.fl.,
2011, 4. kafli).

Hagnadur arsins er fundinn i rekstrarreikningi med pvi ad taka saman lykilpeetti
rekstrarreikningsins sem eru tekjur og gjold (Kieso o.fl., 2011, 4. kafli). Tekjur eru
skilgreindar sem aukning a eignum eda leekkun a skuldum 3 timabili vegna starfsemi
fyrirtaekis, p.e. afhendingar @ vorum og pjonustu. Gjold eru skilgreind sem skerding eigna
eda aukning skulda & timabili vegna starfsemi fyrirtaekis (Investopedia, e.d.). Tekjur
fyrirtaekis skiptast i hefdbundnar rekstrartekjur og adrar tekjur sem myndast ekki vid
daglegan rekstur. Hefdbundnar rekstrartekjur geta til deemis verid soélutekjur, péknanir,
vaxtatekjur, ardstekjur og leigutekjur. Adrar tekjur fyrirtaekis geta til daemis verid
solutekjur langtimaeigna eda dinnleystur hagnadur af verdbréfum. Gjold fyrirtaekis verda
i flestum tilfellum til vid daglegan rekstur og eru algengustu gjaldalidirnir kostnadarverd
seldra vara, afskriftir, leigugjold, launagreidslur og skattar. Onnur gjéld fyrirtaekis sem
falla ekki undir daglegan rekstur eru til deemis verdlaekkanir verdbréfaeigna eda tap af
s6lu langtimaeigna. Félog eru skyldug til ad flokka gjold i rekstrarreikningi, annadhvort

eftir tegund peirra eda helstu starfspattum i rekstrinum (Kieso o.fl., 2011, 4. kafli).
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Tekjureglan er mikilvaeg vid gerd rekstrarreiknings, en eins og adur hefur komid fram
kvedur hun 8 um ad tekjur verdi til vid afhendingu a voru eda pjénustu. Tekjur eru ekki
vidurkenndar i rekstrarreikningi fyrr en hlutleeg gogn liggja fyrir um vidskiptin (Arni

Vilhjalmsson og Stefan Svavarsson, 1988, 1. kafli).

Alpjoédlegir reikningsskilastadlar gefa ekki upp akvedna samsetningu af steerdum sem
verda ad koma fram i rekstrarreikningi, heldur tilgreinir IAS 1 einungis hvada steerdir séu

grunnsteaerdir rekstrareiknings og verdi avallt ad koma fram. Grunnstaerdirnar eru:

» Rekstrartekjur fra daglegri starfsemi.
Greiddur skattur.
Fjarmognunarkostnadur eda vaxtagjold.
Hlutdeild af hagnadi eda tapi.

Hagnadur eda tap af nidurlagdri starfsemi eftir skatta.

YV V. V V V

Hagnadur eda tap eftir skatta (Kieso o.fl., 2011, 4. kafli).

3.2 Efnahagsreikningur

Efnahagsreikningur greinir frad eignum, skuldum og eigin fé fyrirtaekis & tiltekinni
dagsetningu og er byggdur & bdkhaldsjofnunni: Eignir = Skuldir + Eigid fé. Eignir eru
verdmaeeti fyrirtaekis sem ordid hafa til vegna lidinna atburda og buist er vid ad afli tekna
i framtidinni. Skuldir eru kvadir a fyrirtaekid til ad |ata af hendi eignir eda veita pjonustu
vegna lidinna atburda og buist er vid ad leidi til Utstreymis a8 verdmaetum. Eigid fé er tilkall

hluthafa til hreinnar eignar og er mismunur eigna og skulda (Kieso o.fl., 2011, 5. kafli).

i efnahagsreikningi ma finna tvenns konar eignir, peningalegar eignir og efnislegar
eignir. Peningalegar eignir eru eignir sem haegt er ad syna med fastri fjarhaed sem breytist
ekki pé verdlag fari haekkandi. Kaupmattur pessara eigna dvinar med verdbdlgu nema
baer séu verdtryggdar. Peningalegar eignir eru til deemis handbaert fé, vidskiptakrofur og
skuldabréf. Efnislegar eignir er mun erfidara ad meta, en um peer gildir almennt su regla
ad peer eigi ad skra 4 kostnadarverdi eda markadsverdi, hvort sem reynist lsegra.
Efnislegar eignir eru til daemis birgdir, vélar og taeki (Arni Vilhjdlmsson og Stefan
Svavarsson, 1988, 2. kafli).

Miklar framfarir hafa ordid i gerd efnahagsreikninga i aranna ras. Upphaflega var engin

tilraun gerd til ad skipta lidum i flokka & rokraenan hatt og voru eignir og skuldir pvi taldar
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upp i belg og bidu. | dag er dhersla 16gd 4 ad gera efnahagsreikninga audvelda i lestri og
bvi er eignum, skuldum og eigin fé skipt { mismunandi flokka og lidi (Arni Vilhjdlmsson og
Stefan Svavarsson, 1988, 2. kafli).

Eignum er skipt i fastafjarmuni og veltufjarmuni. Veltufjarmunir eru handbzert fé og
adrar eignir eins og vidskiptakrofur eda birgdir sem fyrirtaekid byst vid ad umbreyta i
handbaert fé eda nyta til fulls innan ars. Fastafjarmunir eru allar paer eignir sem falla ekki
undir skilgreiningu veltufjarmuna og er par helst ad nefna langtimafjarfestingar,

varanlega rekstrarfjarmuni og éefnislegar eignir (Kieso o.fl., 2011, 5. kafli).

Skuldir eru flokkadar i skammtima- og langtimaskuldir eftir pvi hvenaer peer eru a
gjalddaga. Skuldir sem ber ad greida innan ars eru flokkadar sem skammtimaskuldir.
Langtimaskuldir eru til greidslu eftir meira en eitt ar og haegt er ad skyra fra peim a tvo
mismunandi vegu, annarsvegar med pvi ad sérgreina skuldir vid tiltekna l[anveitendur eda
flokka eftir tegund skuldarinnar (Arni Vilhjadlmsson og Stefan Svavarsson, 1988, 2. kafli).
Eigio fé fyrirtaekis skiptist i hlutafé, yfirverdsreikning, o6raddstafad eigid fé, annan

uppsafnadan hagnad og minnihlutaadild (Kieso o.fl., 2011, 5. kafli).

3.3 Eiginfjaryfirlit
Eiginfjaryfirlit synir breytingar i hverjum lid eigin fjar fyrir sig 4 uppgjorstimabili og veitir
nakvaeemar upplysingar um faerslur milli fyrirtaekis og eigenda pess a timabilinu (Kothari,
J. og Barone, E., 2011, 3. kafli).

IAS 1 krefst pess ad vid gerd og framsetningu reikningsskila samkvaemt IFRS séu gerd
sérstok eiginfjaryfirlit. Eiginfjaryfirlit skal medal annars greina fra:

» Heildarafkomu timabils par sem sérstaklega kemur fram hversu mikla upphaed ma

rekja til eigenda og annarra kréfuhafa.

> Ahrifum & eiginfjarlidi vegna afturvirkra eda reikningshaldslegra breytinga i
samrami vid IAS 8 (e. International Accounting Standard 8, Accounting policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors) sem fjallar um reikningsskilaadferdir,
breytingar a reikningshaldslegu mati og skekkjur.

» Stodu hvers eiginfjarlidar fyrir sig i upphafi og vid lok timabils, auk breytinga 4

timabilinu (Deloitte, e.d.).
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3.4 Skyringar

Skyringar eru éadskiljanlegur hluti arsreiknings. Skyringar geta utskyrt a eigindlegan hatt
tiltekna paetti arsreikningsins sem parfnast frekari skyringa. Ad auki geta skyringar utskyrt
takmarkanir fyrirtaekis sem koma til vegna fjarhagslegs samkomulags eda annarra
samninga. bratt fyrir ad skyringar geti verid teeknilegar og illskiljanlegar i sumum tilfellum,

veita paer lesendum drsreikninga pydingarmiklar upplysingar (Kieso o.fl., 2011, 5. kafli).

i skyringum koma fram tvenns konar upplysingar. [ fyrsta lagi eru pad upplysingar um
baer reglur sem reikningsskilin byggjast a og fyrirteekid notast vid til ad studla ad gloggri
mynd af efnahag og afkomu (Arni Vilhjalmsson og Stefan Svavarsson, 1988, 4. kafli). Sem
deemi ma nefna ad fyrirtaeki geta metid kostnadarverd birgda med élikum adferdum, til
daemis FIFO eda medaltalsadferdinni. Fyrirtaeki geta einnig notast vid dlikar adferdir vid
afskriftir, p.e. linulega afskrift, notkunarafskrift eda hrédunarafskrift. | skyringum skal
einnig koma fram hvernig eignir eru metnar, til deemis & kostnadarverdi eda gangvirdi.
pad fyrsta sem kemur fram i skyringum flestra fyrirtaekja er samantekt yfir paer reglur og
adferdir sem fyrirtaekid notar vid reikningsskil sin. [ 68ru lagi eru pad sérstakar skyringar
tii a0 koma & framfaeri naudsynlegum upplysingum vardandi dkvedna peetti i

efnahagsreikningi og rekstrarreikningi (Kieso o.fl., 2011, 5. kafli).

[ 1AS 1 kemur fram hvada upplysingar purfa ad lagmarki ad koma fram i skyringum, en

bad eru upplysingar um eftirfarandi atridi:

» Reikningsskilaadferdir sem beitt er.

» Mat stjornenda vid notkun reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
fjarhadir i reikningsskilum.

» Forsendur fyrir dvissu i mati.

» Upplysingar um styringu eigin fjar og hvort eiginfjarkr6fum sé fylgt (Deloitte,
2013).
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3.5 Sjoédstreymi

Rekstrarreikningur, efnahagsreikningur og eiginfjaryfirlit eru allt yfirlit sem veita
takmarkadar upplysingar um sjédstreymi. Rekstrarreikningur veitir upplysingar um tekjur
sem skapast i rekstri fyrirtaekisins en tekjurnar eru ekki endilega i formi handbeers fjar eda
igildis pess. Eiginfjaryfirlit synir medal annars upphaedir sem greiddar eru i ard til hluthafa
eda til kaupa a eigin bréfum. Efnahagsreikningur synir til deemis hvada eignir félagid hefur
keypt eda selt, eda hvada skulda hefur verid stofnad til. Vegna pess ad ekkert pessara
yfirlita gefur glogga mynd af inn- og utstreymi handbaers fjar krefst Alpjodlega
reikningsskilarddid pess ad allir arsreikningar innihaldi sjédstreymisyfirlit (Kieso o.fl.,

2011, 23. kafli). Nanar er fjallad um sjodstreymi i 4. kafla.
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4 Sjodstreymi

Sjédstreymi er skilgreint i alpjédlega reikningsskilastadlinum IAS 7 sem fjarhagsyfirlit sem
endurspeglar innstreymi og Utstreymi handbaers fjar fra rekstrar-, fjarfestingar- og
fijarmoégnunarhreyfingum 4 rekstrartimabili. | 1AS 7 kemur fram ad sjédstreymi sé
6adskiljanlegur lidur arsreiknings og eru félog, sem gera reikningsskil sin i samrami vid
alpjédlega reikningsskilastadla, skyldug ad setja fram sjodstreymisyfirlit (Kothari, J. og
Barone, E. 2011, 16. kafli).

Vid framsetningu sjédstreymisyfirlits skal fyrst greina fra rekstrarhreyfingum, svo
fjarfestingarhreyfingum og sidan fjarmognunarhreyfingum. Rekstrarhreyfingar er haegt
ad setja fram med beinu eda Obeinu adferdinni en fjarfestingar- og
fjdrmognunarhreyfingar eru alltaf eins, sama hvor adferdin er notud (Kothari, J. og
Barone, E., 2011, 16. kafli). A eftir fjarmdgnunarhreyfingum skal greina fra breytingu
handbeers fjar a timabilinu, st6du handbaers fjar i arsbyrjun og loks st6du handbaers fjar i

lok ars. Grundvallarframsetningu sjédstreymis ma sja i toflu 1 (Kieso o.fl., 2011).

Tafla 1. Grundvallarframsetning sjodstreymis (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Handbaert fé fra rekstrarhreyfingum
Hreinar fjarfestingarhreyfingar
Hreinar fjarmoégnunarhreyfingar

Haekkun (eda laekkun) handbzers fjar 4 timabilinu
Handbeert fé i upphafi timabils

X| X X| X X X

Handbzert fé i lok timabils

4.1 Tilgangur sjédstreymis

Tilgangur og markmid sjodstreymis er ad veita gagnlegar og videigandi upplysingar um
feerslur 4 handbaeru fé og igildi pess, sem hafa att sér stad hja fyrirtaeki a tilteknu timabili.
Sjédstreymi gefur megindlega skyringu a pvi hvadan handbazert fé fyrirtaekis kemur og i
hvada fjarfestingar eda gjold pad fer, med pvi ad flokka innstreymi og Utstreymi handbeers
fijar i rekstrarhreyfingar, fjarfestingarhreyfingar og fjarmoégnunarhreyfingar. A6 lokum
synir sjédstreymi breytingu @ stodu handbeers fjar i lok timabils. Sjédstreymisyfirlit veitir

lesendum svor vid eftirfarandi spurningum:

» Hvadan kom handbaert fé félagsins a timabilinu?
> [ hvad var handbzert fé félagsins notad a timabilinu?
» Hver var breyting 8 stodu handbaers fjar a timabilinu? (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).
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4.2 Mikilvaegi sjodstreymis

Folk og fyrirtaeki vilja almennt fa krofur sinar greiddar i formi lausafjar. Ef fyrirtaeki vill
rada starfsfolk eda kaupa rekstrarfjarmuni parf ad greida med peningum. begar fyrirtaeki
verdur gjaldprota er pad i flestum tilfellum vangeta til ad afla handbaers fjar og greida
krofuhofum sem keyrir pad undir. Handbzert fé ber h6fud og herdar yfir adrar eignir
fyrirtaekis og pvi hefur sjodstreymisyfirlit mikid notagildi fyrir fjarfesta, lanardrottna og

adra krofuhafa (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Fjarhagslegan styrk fyrirteekis til ad halda uppi rekstri, standa vid skuldbindingar og
greida rekstrargjold ma greina med pvi ad skoda sjodstreymi. Handbeert fé félags getur
minnkad pratt fyrir ad rekstrarreikningur félagsins syni hagnad en pa er mikilvaegt ad hafa
sjédstreymisyfirlit sem skyrir mismuninn. Sjédstreymisyfirlit veitir upplysingar sem

adstoda fjarfesta, [anardrottna og adra vid mat 4 eftirfarandi pattum fyrirtaekis:

» Heefni til ad afla fjar i framtidinni. Med pvi ad skoda samband milli patta eins og
solu timabilsins og sjodstreymis fra rekstrarhreyfingum ma sja hversu mikid fé
skilar sér i sjod félagsins, sem gefur visbendingu um haefni til ad afla fjar i

framtidinni.

» Getu til ad greida ard og standa vid skuldbindingar. Handbeert fé er dmissandi vid
rekstur fyrirtaekis. Sjédstreymisyfirlit gefur til kynna hvadan handbezert fé félagsins
kemur og i hvad pad fer. Starfsmenn, lanardrottnar, hluthafar og vidskiptavinir
2ttu pvi ad vera sérstaklega ahugasamir um sjodstreymisyfirlit til ad skoda
lausafjarstodu fyrirtaekis og sja hvort pad geti greitt laun, endurfjarfest i starfsemi,

borgad af skuldum og greitt ut ard.

> Astaedu fyrir mismun milli hagnadar og handbaers fjar fra rekstri. Hagnadur arsins
er mikilvaeg steerd sem veitir upplysingar um frammistodu fyrirtaekis fra ari til ars.
Notendur reikningsskila eru margir gagnrynir 4 hagnad arsins i rekstrarreikningum
sem samdir eru a rekstrargrunni par sem i honum felast oft matskenndar stzaerdir.
Pad er poé ekki tilvikid med handbeert fé. Med pvi ad bera saman hagnad arsins og

handbaert fé fra rekstri ma meta hversu areidanlegur hagnadur arsins er.
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» Fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfingum sem hofdu og hoféu ekki ahrif a
handbeert fé a timabilinu. Fjarfestingarhreyfingar eru medal annars kaup og sala
fastafjarmuna. Fjarmognunarhreyfingar eru medal annars lantékur, afborganir af
lanum, fjarfestingar eigenda og uthlutanir til eigenda. Notendur arsreikninga geta
skodad pessar hreyfingar og pannig skilid betur hvers vegna eignir og skuldir

haekkudu eda laekkudu a timabilinu (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

4.3 Rekstrarhreyfingar

Rekstrarhreyfingar eru mikilvaegasti flokkur sjédstreymis (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).
Handbeert fé fra rekstrarhreyfingum er steerd sem segir til um hversu mikils af handbaeru
fé reksturinn hefur aflad. Um er ad reeda lykilstaerd sem gefur til kynna hversu vel i stakk
buid fyrirtaeki er til ad borga af [Anum, fjarfesta, greida ard og vidhalda daglegri starfsemi

(Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Fjarstreymi rekstrarhreyfinga kemur fra tekjum og gjoldum sem d&kvarda afkomu
arsins. bvi eru upplysingar um rekstrarhreyfingar séttar i rekstrarreikning félagsins. Deemi
um rekstrarhreyfingar sem hafa ahrif 4 sjédstreymi eru innborganir vid sélu & vérum eda
bjénustu, greidslur til birgja og launagreidslur til starfsmanna. Mikilveegt er ad athuga ad
i sumum tilfellum geta vidskipti haft bein ahrif 4 afkomu arsins en flokkast samt ekki undir
rekstrarhreyfingar. Daemi um slikt er s6luhagnadur vegna solu fastafjarmuna sem reiknast
med i afkomu arsins en flokkast samt medal fjarfestingarhreyfinga (Kothari, J. og Barone,
E., 2011, 16. kafli). IFRS bydur upp a vissan sveigjanleika pegar kemur ad flokkun
akvedinna vidskipta. Vaxtagreidslur og ardgreidslur geta flokkast sem baedi rekstrar- eda
fjarmognunarhreyfing og ad sama skapi geta vaxtatekjur og méttekinn ardur flokkast sem

badi rekstrar- eda fjarfestingarhreyfingar (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Flest fyrirteeki sem notast vid alpjodlega reikningsskilastadla gera arsreikninga sina 4
rekstrargrunni. Til ad reikna handbaert fé fra rekstri er naudsynlegt ad feera hagnad arsins
yfir & greidslugrunn. Til ad fsera hagnadinn yfir & greidslugrunn eru allir lidir
rekstrarreikningsins, sem ekki hafa ahrif & handbaeert fé, lagdir til hlidar. Tekjur sem hreyfa
ekki vid handbaeru fé eru dregnar fra hagnadi og ad sama skapi er gjoldum sem hafa engin

ahrif 4 handbaert fé baett vid. Nidurstadan verdur sjédstreymi fra rekstri.

Handbaert fé fra rekstri ma reikna med annadhvort beinu eda dbeinu adferdinni. Beina

adferdin greinir fra innborgunum og utgjéldum i formi handbaers fjar en mismunurinn
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milli steerdanna er handbzert fé fra rekstri. Obeina adferdin adlagar hagnad arsins pannig
ad lidir sem hreyfa ekki handbaert fé komi ekki vid sdgu i utreikningum og utkoman verdur
handbeert fé fra rekstri. Nanar er fjallad um beinu og ébeinu adferdina i 5. kafla (Kieso

o.fl., 2011, 23. kafli).

4.4 Fjarfestingarhreyfingar

Undir fjarfestingarhreyfingar flokkast pad innstreymi og utstreymi @ handbaeru fé sem
stafar af kaupum og/eda soOlu eigna, adallega fastafjarmunum (Félag loggiltra
endurskodenda, 2004). Um er ad raeda ferslur 4 handbzeru fé sem eiga sér stad a
eignahlid  efnahagsreiknings.  Mikilveegt er ad greina  sérstaklega fra
fiarfestingarhreyfingum pvi slikt sjédstreymi gefur til kynna hversu miklu hefur verid eytt
i verdmaeti sem skapa tekjur og sjédstreymi i framtidinni. Hafa ber i huga ad einungis skal
greina fra kaupverdi eda séluverdi sem hefur verid greitt eda innheimt a timabilinu. Taka
skal sérstaklega fram pann hluta sem ekki hefur verid greiddur eda innheimtur i
skyringum arsreikningsins (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Daemi um sjédstreymi vegna fjarfestingarhreyfinga eru innborganir eda greidslur
vegna sOlu eda kaupa varanlegra rekstrarfjdrmuna, defnislegra eigna, fastafjdrmuna,
hlutabréfa eda skuldabréfa. Einnig ma nefna fyrirframgreidslur, Ian til pridja adila og
greidslur vegna afleiGusamninga og annarra fjdrmadlagerninga (Kothari, J. og Barone, E.,
2011, 16. kafli).

[ t6flu 2 ma sja deemi um fjarfestingarhreyfingar, tekid ur arsreikningi N1 sem gefinn

var Ut arié 2014 fyrir rekstrararid 2013.

Tafla 2. Daemi um fjarfestingarhreyfingar (N1, 2014).

Fjarfestingarhreyfingar 2013 2012
Keyptir rekstrarfjarmunir (X) (X)
Seldir rekstrarfjarmunir X X
Keyptir eignarhlutir i 63rum félégum (X) X
Seldir eignarhlutir i 6rum félogum X X
Méttekinn ardur X X
Hreinar fjarfestingarhreyfingar X (X)
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4.5 Fjarmognunarhreyfingar

Undir fjdrmognunarhreyfingar flokkast pad innstreymi og Utstreymi handbaers fjar sem
stafar af breytingum & lansfjarmognun og eiginfjarmodgnun fyrirtaekis (Félag loggiltra
endurskodenda, 2004). Um er ad raeda feerslur & handbeaeru fé sem eiga sér stad a
skuldahlid efnahagsreiknings. Sjédstreymi fra fjarmoégnunarhreyfingum synir greidslur og
innborganir til og fra krofuhdfum, til deemis lanardrottnum og hluthéfum. Mikilvaegt er
ad greina sérstaklega fra fjdrmoégnunarhreyfingum til ad spa fyrir um hversu mikid tilkall
krofuhafar gera a sjédstreymi félagsins i framtidinni (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16.

kafli).

Daemi um fjarmognunarhreyfingar eru innborganir i handbaeru fé vid utgafu hlutafjar,
greidslur i handbaeru fé vid kaup & eigin bréfum, hagnadur af atgafu skuldabréfa og
afborganir af skuldabréfum. [ t6flu 3 ma sja daemi um fjarmoégnunarhreyfingar. Hafa ber i
huga ad framsetning fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfinga er avallt eins, hvort sem
notast er vid beinu eda ébeinu adferdina vid framsetningu rekstrarhreyfinga (Kothari, J.

og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Tafla 3. Deemi um fjarmoégnunarhreyfingar (N1, 2014).

Fjarmoégnunarhreyfingar 2013 2012
Tekin ny langtimalan X X
Afborganir langtimaskulda (X) (X)
Greidd vaxtagjold langtimaskulda (X) (X)
Hreinar fjarmoégnunarhreyfingar (X) (X)
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4.6 Handbezert fé og igildi pess

Sjédstreymi er innstreymi og utstreymi handbaers fjar og igildis pess (Deloitte, e.d.).
Handbzert fé er skilgreint sem sjodseign, p.e. sedlar, mynt og dbundnar bankainnistaedur
(Arni Vilhjalmsson og Stefan Svavarsson, 1988, 2. kafli). igildi handbaers fjar er skilgreint
sem skammtimafjarfestingar sem i fyrsta lagi er audvelt ad umbreyta i dkvedna fjarhaed,
og i 60ru lagi pad ndlaegt gjalddaga ad engin haetta er & ad virdi eignarinnar breytist.
Skammtimafjarfestingar eru fjarfestingar med gjalddaga innan priggja manada fra
kaupdegi. Deemi um skammtimaeignir sem geta flokkast sem igildi handbaers fjar eru

rikisvixlar, tékkar, vixlar og skuldabréf (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

4.7 Vidskipti sem hreyfa ekki vio handbzeru fé

Sjédstreymisyfirlit greinir einungis fra rekstrar-, fjarfestingar- og
fjarmognunarhreyfingum er koma vid handbeert fé og pvi skal ekki birta vidskipti sem
hreyfa ekki vid handbaeru fé. Oft er um pydingarmikil vidskipti ad raeda og skal pa greina
sérstaklega frd peim med frasogn eda samantekt nedanmals i sjédstreyminu eda i

skyringum 4 6drum stad i arsreikningnum.

Medal algengustu vidskipta sem hreyfa ekki vid handbeeru fé og fyrirteeki purfa ad

greina fra a einhvern hatt eru eftirfarandi:

Kaup @ eignum med yfirtoku skulda.

Skipti a efnislegum eignum.

Endurfjdrmognun langtimaskulda.

Umbreyting skulda eda forgangshlutabréfa i almenn hlutabréf.

Utgéfa hlutabréfa til ad greida skuld (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

A
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5 Framsetning rekstrarhreyfinga

Vid mat 4 framlagi rekstrar i sjodstreymi er fyrirtaekjum heimilt ad notast vid annadhvort
beinu eda ébeinu adferdina. Kjosi fyrirtaeki ad nota beinu adferdina er gerd krafa um ad
einnig séu birtar paer upplysingar sem koma fram samkvaemt dbeinu adferdinni,
annadhvort i sérstakri skyringu eda nedanmals i sjodstreymisyfirlitinu. betta er gert til ad
syna breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum og vekja athygli a steerdinni hreint
veltufé fra rekstri, sem kemur ekki fram samkveemt beinu adferdinni (Félag loggiltra

endurskodenda, 2004).

5.1 Bein adferd

Alpjédlega reikningsskilaradid radleggur fyrirtaekjum ad notast vid beinu adferdina
(Deloitte, 2013). Beina adferdin a audveldara med ad greina frd atridum sem segja til um
greidsluflaedi i framtidinni og pad hjdlpar til deemis vid mat 4 fyrirtaekjum (Félag |6ggiltra
endurskodenda, 2004).

Til ad finna handbezert fé fra rekstri samkvaemt beinu adferdinni parf ad byrja 4 ad snua
lidum rekstrarreiknings af rekstrargrunni yfir & greidslugrunn. bannig fast innborgadar
tekjur og utborgud gjold. Sem deemi ma nefna ad ef tekjur samkvamt rekstrarreikningi
eru $150.000 og vidskiptakrofur hafa aukist um $50.000 & arinu, pydir pad ad innborgadar
tekjur eru $100.000. S6mu s6gu ma segja um rekstrargjold, en ef rekstrargjold samkvaeemt
rekstrarreikningi eru $200.000 og vidskiptaskuldir hafa aukist um $5000, eru Gtborgud
gjold $195.000 (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Samkveemt beinu adferdinni er adeins greint fra innborgunum og utborgunum i
meginflokkum. Helstu flokkar innborgana eru innborganir vegna sélu a4 vorum og
bjonustu, vegna annarra tekna og vegna vaxta- og ardstekna. Helstu flokkar Utborgana
eru Uutborganir til birgja, til starfsmanna, vegna vaxta, vegna skrifstofu- og

stjérnunarkostnadar og vegna skatta (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Notast parf vid eftirfarandi jofnur til ad leidrétta staerdir Ur rekstrarreikningi yfir a
greidslugrunn og finna pannig innborganir og Utborganir helstu tekju- og gjaldalida (Kieso

o.fl., 2011, 23. kafli).

25



Upphafspunkturinn vid greiningu 4 innborgunum fra vidskiptavinum er sélutekjur
timabilsins, en pa steerd ma ndlgast i rekstrarreikning félagsins. Solutekjur timabilsins taka
ekki tillit til pess hvort innborgun i handbaeru fé hafi att sér stad og pvi parf ad skoda
breytingu a st6du vidskiptakrafna a timabilinu. Hafi vidskiptakrofur laekkad & timabilinu
skal baeta laekkuninni vid sélutekjur, en hafi vidskiptakrofur haekkad skal draga haekkunina

fra vidskiptakrofum til ad finna innborganir fra vidskiptavinum.

Jafna 1. Innborganir fra vidskiptavinum (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

+  Minnkun vidskiptakrafna

Innborganir fra . .
o . = Sélutekjur Eda
vidskiptavinum

- Aukning vidskiptakrafna

Utborganir til birgja ma akvarda med pvi ad finna birgdakaup arsins og leidrétta vegna
hakkunar eda laekkunar vidskiptaskulda arsins. Til ad finna birgdakaup arsins parf ad

leidrétta kostnadarverd seldra vara vegna haekkunar eda laekkunar birgda.

Jafna 2. Utborganir til birgja (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

i + Aukning birgda +  Minnkun vidskiptaskulda
Utborganir Kostnadarverd
L = Eda Eda
til birgja seldra vara
- Minnkun birgda -  Aukning vidskiptaskulda

Utborganir vegna rekstrarkostnadar eru dkvardadar 4 svipadan hatt og Utborganir til
birgja. Pegar 4dfallinn dgreiddur kostnadur eykst verdur rekstrarkostnadur 34
rekstrargrunni heerri en & greidslugrunni. Til ad akvarda atborganir vegna
rekstrarkostnadar purfa fyrirteeki ad draga aukningu afallins égreidds kostnadar fra
rekstrarkostnadi. Ef fyrirframgreiddur kostnadur eykst parf hins vegar ad baeta honum vid

rekstrarkostnad.

Jafna 3. Utborganir vegna rekstrarkostnadar (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Aukning f.f.gr. +  Minnkun afallins égr.

i kostn. kostn.
Utborganir vegna Rekstrar-
= eda eda
rekstrarkostnadar kostnadur
Minnkun f.f.gr. - Aukning afallins dgr.
kostn. kostn.
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Utborganir vegna skatta akvardast med pvi ad taka greiddan skatt arsins ur
rekstrarreikningi og leidrétta vegna hakkunar eda laekkunar dgreiddra skatta i

efnahagsreikningi (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Jafna 4. Utborganir vegna skatta (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

+  Minnkun égr. skatta

Utborganir
& = Skattar Eda
vegna skatta

- Aukning dgr. skatta

i t6flu 4 hér fyrir nedan ma sja deemi um framsetningu rekstrarhreyfinga samkvaemt

beinu adferdinni.

Tafla 4. Rekstrarhreyfingar samkvaemt beinni adferd (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Rekstrarhreyfingar 2015 2014
Innborganir fra vidskiptavinum X X
Greitt til birgja og starfsmanna (X) (X)
Handbaert fé fra rekstri fyrir vexti og skatta X X
Innborgadar vaxtatekjur X X
Greiddir vextir (X) (X)
Greiddir skattar (X) (X)
Handbezert fé fra rekstri X X

5.1.1 Kostir vid beinu adferdina

Helsti kostur beinu adferdarinnar er ad huan synir rekstrartekjur og rekstrargjold i
handbaeru fé. Beina adferdin er meira i takt vid markmid sjédstreymis, sem er ad veita
upplysingar um innborganir og Utborganir. Fylgjendur beinu adferdarinnar fullyréa ad til
ad daetla framtidarsjodstreymi sé betra ad vita ndkveemlega hvadan innborganir koma og
i hvada tilgangi Utborganir verda til. Ad auki halda fylgjendur beinu adferdarinnar pvi fram
ad upplysingar um handbzert fé fra helstu tekju- og gjaldalidum rekstrar séu nytsamlegri
en lokastzerdin, handbeert fé fra rekstri. Samkvaemt fylgiendum beinu adferdarinnar
hjalpa upplysingar um hvern og einn rekstrarlid til vid ad spa fyrir um heefni félags til ad

afla fjar til afborgana af skuldum, til ad fjarfesta og greida ard (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).
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5.2 Obein adferd

Obeina adferdin finnur handbzert fé fra rekstri med pvi ad leidrétta afkomu &rsins af
rekstrargrunni yfir & greidslugrunn. [ fyrsta lagi parf ad leidrétta ahrif rekstrarlida sem ekki
hreyfa handbaert fé. [ 68ru lagi parf ad leidrétta afallnar en égreiddar skuldir eda afallnar
en dinnheimtar tekjur. [ pridja og sidasta lagi parf ad leidrétta tekjur og gjold sem tengjast

sjédstreymi til fjdrfestinga eda fjarmognunar (Investopedia, e.d.).

Mikilvaegt er ad skilja ad ébeina adferdin, eins og hun er sett fram i IAS 7, er ad vissu
leyti sambland af beinu og d6beinu adferdinni. bessi blandada adferd er frabrugdin
ofangreindri lysingu & obeinni adferd ad pvi leyti ad upphafssteerd hennar er ekki
hagnadur heldur rekstrarhagnadur. Auk pess gerir han grein fyrir innborgudum vaxta- og
ardgreidslum, auk greiddra vaxta og skatta. Blandada adferdin er sem sagt dbeina

adferdin eins og hun er sett fram samkvaemt IAS 7 (Deloitte, e.d.).

Rekstrarlidir sem hreyfa ekki vid handbaeru fé eru tekjur og gjold rekstrarreiknings sem
hafa engin ahrif 4 sjodstreymi, til deemis afskriftir fastafjdrmuna eda gengismunur vegna
langtimaskulda. Lidir pessir eiga pad sameiginlegt ad feersla i rekstrarreikningi a sér
motbokun medal fastafjdrmuna, langtimaskulda eda eigin fjar i efnahagsreikningi. Med
bvi ad leidrétta hagnad arsins vegna rekstrarlida sem hreyfa ekki handbaert fé feest
millisteerdin hreint veltufé fra rekstri sem mikilvaegt er ad greina fra (Félag loggiltra
endurskodenda, 2004). Gjoldum sem ekki hreyfa handbaert fé er bzett vid hagnad arsins
og allar tekjur sem ekki hreyfa handbaert fé eru dregnar fra hagnadi arsins (Kothari, J. og
Barone, E., 2011, 16. kafli).

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum skal sundurlida @ nakveeman hatt
eftir pvi hvort eignir og skuldir snerta rekstur eda ekki. Pad gefur augaleid ad ef
fjarfestingar og lantokur, sem ettu ad flokkast sem fjarfestingar- og
fjarmognunarhreyfingar, myndu flokkast sem rekstrarhreyfingar yréi handbzert fé fra
rekstri ekki tilgreint & réttan hatt. Vidskiptakrofur og vidskiptaskuldir flokkast til deemis
sem rekstrartengdar eignir og skuldir og mikilvaegt er ad taka tillit til breytinga a st6du

beirra vid Utreikning 4 handbaeru fé fra rekstri (Félag l6ggiltra endurskodenda, 2004).

Faera parf hagnad darsins af rekstrargrunni yfir a greidslugrunn og pvi skal leidrétta

hagnad vegna breytinga & rekstrartengdum eignum og skuldum. | toflu 5 hér ad nedan
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ma sja algengustu leidréttingar rekstrartengdra lida og i hvada tilfellum parf ad draga fra

eda baeta vid hagnad (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

Tafla 5. Algengustu leidréttingar vegna breytinga a rekstrartengdum lidum (Kothari, J. og Barone, E.,
2011, 16. kafli).

Breyting lida medal veltufjdrmuna Beaett vid hagnad Dregid fra hagnadi
Vorubirgdir Minnkun Aukning
Vidskiptakrofur Minnkun Aukning
Fyrirframgreiddur kostnadur Minnkun Aukning

Breyting lida medal skammtimaskulda
Vidskiptaskuldir Aukning Minnkun

Afallinn égreiddur kostnadur Aukning Minnkun

Tekjur og gjold i formi handbaers fjar sem tilheyra fjarfestingar- og
fjarmognunarhreyfingum skal draga fra og baeta vid hagnad arsins. Tekjur eru dregnar fra
og gjoldum er baett vid. Ogreiddum skdttum er einnig baett vid. Greiddir vextir og skattar
koma fram nedst i rekstrarhreyfingum, likt og pegar notast er vid beinu adferdina. Daemi
um rekstrarhreyfingar samkveemt blondudu adferdinni ma sja i toéflu 6 hér fyrir nedan

(Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Tafla 6. Rekstrarhreyfingar samkvamt blandadri adferd (Kothari, J. og Barone, E., 2011, 16. kafli).

Rekstrarhreyfingar 2015 2014
Hagnadur fyrir fjarmagnslidi og skatta X X
Rekstrarlidir sem hreyfa ekki handbaert fé:

Afskriftir X X
Gengistap (hagnadur) X X
Sélutap (hagnadur) fastafjarmuna X X
Fjarfestingargjold (tekjur) X X
Vaxtagjold (tekjur) X X
Hreint veltufé fra rekstri X X

Leidréttingar rekstrartengdra lida:
(Aukning) minnkun vidskiptakrafna X X
Aukning (minnkun) vérubirgda X X
Aukning (minnkun) vidskiptaskulda X X
Handbzert fé fra rekstri an vaxta og skatta X X
Innborgadar vaxtatekjur X X
Greiddir vextir (X) (X)
Greiddir skattar (X) (X)
Handbaert fé fra rekstri X X
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Til samanburdar ma sja rekstrarhreyfingar settar fram samkvaemt ébeinu adferdinni i

toflu 7 hér ad nedan.

Tafla 7. Rekstrarhreyfingar samkvaeemt 6beinni adferd (Reykjavikurborg, 2014).

Rekstrarhreyfingar 2013 2012
Hagnadur arsins X (X)

Lidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Sélutap (-hagnadur) eigna (X) (X)
Reiknadar afskriftir

Verdbaetur, afféll og gengismunur

Breyting lifeyrisskuldbindingar

X X
X X
Breyting nidurfaerslu langtimakrafna X X
X X
X X

Veltufé fra rekstri

Breytingar d rekstrartengdum eignum og skuldum:

Birgdir, laekkun, (haekkun) X X

Oinnheimtar tekjur, (haekkun), laekkun (X) X

Adrar skammtimakr. (haekkun) laekkun (X) (X)

Skammtimaskuldir, (laeekkun), haekkun X X
Breytingar a rekstrart. eignum og skuldum

Handbeert fé fra rekstri X X

5.2.1 Kostir vid 6beinu adferdina

Helsti kostur ébeinu adferdarinnar er ad hun einblinir @ mismuninn milli hagnadar arsins
og handbeers fjar fra rekstri og skapar pannig gagnleg tengsl milli sjédstreymis,
rekstrarreiknings og efnahagsreiknings. Morg fyrirteeki fullyrda ad odyrara sé ad setja
sjédstreymi fram med dbeinu adferdinni, enda safni pau ekki upplysingum sem gera peim
kleift ad reikna steerdir eins og innborganir fra vidskiptavinum eda utborganir til birgja.
Fylgjendur ébeinu adferdarinnar halda pvi jafnframt fram ad beina adferdin, sem synir
lidi rekstrarreiknings a greidslugrunni, gefi pa ranghugmynd ad handbezert fé fra rekstri sé
jafn god, eda betri, meelieining 4 frammist6du en hagnadur arsins (Kieso o.fl.,, 2011, 23.

kafli).
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6 Rekstrarhreyfingar islenskra fyrirtaekja i Kauphéll islands

Umdeildasta dkvordun Alpjédlega reikningsskilaradsins, er vardar sjodstreymi, var valid
milli beinu og débeinu adferdarinnar vid framsetningu rekstrarhreyfinga. Fyrirtaeki
motmeeltu beinu adferdinni og voru almennt hlynntari innleidingu ébeinu adferdarinnar
en lanveitendur tjddu Alpjédlega reikningsskilaradinu ad beina adferdin hentadi peim

betur (Kieso o.fl., 2011, 23. kafli).

islenskum félégum, sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi innan Evrépska
efnahagssveaedisins, ber skylda til ad gera reikningsskil sin i samreemi vid stadla IFRS. Likt
og adur hefur komid fram radleggur Alpjédlega reikningsskilaradid fyrirtaekjum ad notast
vid beinu adferdina (Deloitte, 2013). Hér & eftir eru talin upp pau prettan islensku
hlutafélog sem skrad eru i Kaupholl islands: Eimskipafélag islands hf., Fjarskipti hf., Hagar
hf., HB Grandi hf., Icelandair Group hf., Marel hf., N1 hf., Nyherji hf., Reginn hf., Sjéva-
Almennar tryggingar hf., Tryggingamidstdin hf., Vatryggingafélag islands hf. og Ossur hf.
(NASDAQ OMX Group, e.d.).

AJ svo stoddu er ekkert islenskt fyrirtaeki i Kaupholl islands sem notast vid beinu
adferdina. Niu félog notast vid obeinu adferdina og fjogur félog notast vid blondudu
adferdina. Tafla 8 hér ad nedan varpar ljési & hvada adferdir, vid framsetningu
rekstrarhreyfinga, hvert hlutafélag hefur kosid ad notast vid. | vidauka 1 og 2 ma sja
myndir af rekstrarhreyfingum i sjédstreymisyfirliti hlutafélaganna fra arinu 2013.

Tafla 8. Adferdir sem islensk hlutafélég i Kaupholl islands kjésa ad nota vid framsetningu
rekstrarhreyfinga.

Bein adferd (0) Obein adferd (9) Blondud adferd (4)
Eimskipafélag islands hf. HB Grandi hf.
Fjarskipti hf. Marel hf.
Hagar hf. N1 hf.
Icelandair Group hf. Ossur hf.
Nyheriji hf.
Reginn hf.

Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Tryggingamidstodin hf.
Vatryggingafélag islands hf.
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7 Nidurstodur

[ pessari ritgerd hefur verid fjallad um tilgang og mikilvaegi sjédstreymis i reikningsskilum
fyrirtaekja, framsetningu samkvaemt alpjodlega stadlinum IAS 7 og mismunandi adferdir
vid framsetningu rekstrarhreyfinga.

Tilgangur sjédstreymis er ad svara spurningunum: Hvadan kom handbaert fé félagsins
4 arinu? [ hvad var handbaert fé félagsins notad 4 timabilinu og hver var breyting & st6du
handbeers fjar & uppgjorstimabilinu?

Sjédstreymi er mikilveegt i arsreikningum fyrirteekja pvi ad pad er eina fjarhagsyfirlitid
sem synir nakvaema samantekt & feerslum handbaers fjar 4 arinu. Upplysingar sem koma
fram i sj6dstreymi adstoda lesendur reikningsskila vid ad meta haefni fyrirtaekis til ad afla
fjar i framtidinni, getu til ad greida ard og standa vid skuldbindingar, auk pess sem
sjédstreymi getur Utskyrt mismun milli hagnadar og handbaers fjar fra rekstri.

Fjallad hefur verid um framsetningu sjodstreymis og helstu atridi sem koma fram i IAS
7. Sjodstreymi er innstreymi og Utstreymi handbeers fjar og igildis pess sem flokka skal i
rekstrar-, fjarfestingar- og fjarmognunarhreyfingar. igildi handbaers fjar eru ébundnar
skammtimafjarfestingar sem litlar likur eru 4 ad breytist i virdi og audvelt er ad umbreyta
i handbzert fé.

Rekstrarhreyfingar er hagt ad birta med beinu, dbeinu eda bléndudu adferdinni.
Blandada adferdin er sambland af beinu og ébeinu adferdinni en hun er i raun dbeina
adferdin eins og hun er sett fram af IAS 7. Helsti munurinn 3 ébeinu og bléndudu
adferdinni er upphafsstaerdin, p.e. hagnadur eda rekstrarhagnadur.

A3 lokum voru rekstrarhreyfingar islenskra hlutafélaga i Kaupholl islands skodadar og
reyndist tilgdta héfundar rétt: Ekkert islenskt hlutafélag i Kaupholl islands notar beinu
adferdina pratt fyrir ad IASB radleggi félogum ad nota hana. Af prettan félégum eru niu

sem stydjast vid ébeinu adferdina og fjogur vid blondudu adferdina.
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Vidauki 1 — Rekstrarhreyfingar islenskra hlutafélaga i Kaupholl
Islands samkvaemt 6beinu adferdinni

Myndir eru fengnar Ur sjédstreymisyfirliti islenskra hlutafélaga i Kaupholl {slands, fyrir arid
2013. Myndirnar syna rekstrarhreyfingar Ur sjé0streymisyfirliti peirra fyrirtaekja sem kjosa ad

notast vid dbeinu adferdina.

Rekstrarhreyfingar Eimskipafélags islands hf. arid 2013 (Eimskip, 2014).

MOTES 2013 2012
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES:
Earnings for the year 10,817 12,731
Adjustments for:
Depreclation and amortlzatlon ... a3 21,143 22,438
Share of earnings of assoclated company . 10 { 2) 0
Effects of share aptions [i] 3,187
Net finance expense B 3.234 2,983
Change In deferred taxes 712 907 { 2,831)
DEMBE CREMEEE oottt oottt e e ehe e emis et s emt et es s e et emsnan e { 2,493) { 762)
33,608 37,744
Changes In current assets and Habllltles:
Inventories, change 291 615
Recelvables, change ( 5.182) { 6.097)
Payables, change ( 5.314) 8,366
Change In current assats and l2nilitles { 10,205) 2,884
Interest pald { 2.493) { 4.131)
Interast recelved 581 347
TEEEE PRID ettt i ettt et e teem et ebem e msas b st sen ke hs e e b bt e m e aaan s ante [ 952) { 572)
Met cash from operating actlvitles 20,537 36,872

Rekstrarhreyfingar Fjarskipta hf. arid 2013 (Fjarskipti, 2014).

Skyr. 2013 2012
Hagnadur samkvamt rekstrarreikningi 847 400
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna 10 1.158 1.233
Afskriftir defnislegra eigna 16 293 291
Hrein fjarmagnsgjold 9 491 663
Soluhagnadur eigna ( 10) | 6)
Skatteign, breyting 17 207 171
Veltufé fra rekstri fyrir vexti og tekjuskatt 2.986 2.752
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Birgdir, breyting ( 31 | 109)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur, breyting { 91) { 18)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, breyting { 3) 172
Fyrifframinnheimtar tekjur, breyting ( 64) | 52)
Handbzert fé fra rekstri fyrir vexti og tekjuskatt 2.797 2.745
Innborgadar vaxtatekjur 57 60
Greidd vaxtagjdld (6r6) (510
Handbaert fé fra rekstri 2.178 2295
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Rekstrarhreyfingar Haga hf. arid 2013 (Hagar, 2014).

Ralulrarhrqrﬁr\gan

Hagnatur arsins. . oo coviiiiiaiiisistasiisissascasoasassnas

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 3 ﬁérstreymi:
Eﬁluhagnaﬂur relu:trarﬁénnuna .........................
Skn.lldl:-indingar vegna leigusamninga. ... ...l
Eignahlutatengdar greigislur. .. ... ...l
Afskriftir. ..o i
Hrein flarmagnsgjald .. ... . ... o .. ol
Ahrif hlutdeildarfélaga . ...
Tek.juskattur .........................................

Breytingar a rekstrartengdum eignum ... oL ool
Breytingar & rekstrartengdum skuldum. ... ..o oL
Handbzzrt f& fyrir vexti og skatta

Innheimtar vaxtatekjur ... ...

Endurgreidsla gengishagnadar ................ ...l

Greidd vaxtagjald ... .. ... ... . . ol

Greiddir skathar .. ... ..ottt 10
Handbaert fé fra rekstn

Rekstrarhreyfingar Icelandair Group hf. arid 2013 (Icelandair Group, 2014).

Cazh flows from opearating activities:

Profit for the year. ...
Adjustments for:

Depreciation and amortisation ... ...
Ctheroperating items ...
Working capital from operations
Met change in operating assets and liabilites ...
Met cash from operating activities
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(43) (54)
79 265
588 1153
537 54
0 (76)
780 708
4962 4387
(1.237 (931
1.049 230
4774 3686
184 94
0 515
(724) (743)
(348) (123)
3.888 3.427
2013 2012
56,418 44,275
70,699 58,859
35,268 38,356
162,385 141,400
230,874 166,743



Rekstrarhreyfingar Nyherja hf. arié 2013 (Nyherji, 2014).

Skyr. 2013 2mz
Rekstrarhreyfingar:
{Tap) hagnadur &rsins ............ { 1.813.037) 107.801
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahnT El fJEI' Treyml
Afskriftir .. USROS 369.323 261.423
Vlrélsryrnun \.rlauklp'tawldar 12 1.201.762 91611
Hrein fJarmagnsgiold ... e 10 223.369 217.769
Tekjuskatiur e 19 48.483 | 198.009)
229.890 450.595
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Birgdir, leskkun (haskkun) _. 260.406 | 13.632)
Vidskiptakrofur og adrar s .Jkammtlmakrofur Iaekkun 456.871 550.447
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, [Iaekkunh [ 107.179) | 534.202)
Breytingar a rekatrartengdum eignum og akuldum 600.098 2713
Innheimtar vastatekjUr o e 11.443 17.136
Greidd vaxtagioltd ... e e ( 277.481) | 263.757)
Greiddur tekjuskatiur ... ( 3.341) 0
Handbzert f& fra rekstri 560.609 236.687
Rekstrarhreyfingar Regins hf. arid 2013 (Reginn, 2014).
Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
H M BT BB oo e e 2.434 2.599
Rekstrarliadir sem ekki hafa ahrif a flarstreymi:
Saluhagnadur arestingareiana ... e 8 0 ({ T70)
Matsbreyting flarfestingareiona ... 8 { 2.250) ( 2.387)
Afskriftir .. 9 4 4
Hrein Iiarmagnsgjc-ld ............................................................................... 7 1.677 1.834
Tekjuskatur 15 G609 711
2474 1.981
Breyting & rekstartengdum eignum . { a7) 240
Breyting & rekstrartengdum skuldum . 43 124
2.420 2.345
Inmneimtar VA At U e 40 70
Greidd VartagiBld ... et e e { 819) { 1.090)
Handbeert fé fra reksfri 1.641 1.325
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Rekstrarhreyfingar Sjovar-Almennra trygginga hf. arid 2013 (Sjova, 2014).

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
HAgNABUE BFSINS oot es e 1.789.919 2.057.214
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a handbaert fé:
Fjammunatekjur i rekstri ( 475.2386) 437.956)
Fjarmagnsgjold i rekstni 7.487 1.158
Gangvirdisbreyting Gareiana ..o ( 1.691.949) 2.091.705)
Afskriftir rekstrarffarmuna .. 12 83.170 65.347
ATsKriftir og virdisryrnun Gefmislegra eigna ... 13 463773 454.201
SOIUNAgNAGUI FeKSIAMAMMUNEG ... 12 3.972) 4.827)
173.192 43.432
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Verobref, BreYHNG ... ..ot en e en s ( 1.783.939) 1.8627.048
Skatteign, breyting ... 359.867 482.734
Endurtryggingaeignir, breyting ... 5.376 103.057
Vidskiptakrafur, breyting ........... ( 226.234) 575.992)
Vatryggingaskuld, breyting ... ( 130.833) 221.201
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, breyting ....................... ( 7.595) 11.401)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ( 1.783.318) 2.046.646
Innborgadar flamunatekjur . 1.147.843 422 272
Greidd flarmagnsgjold ... i 7.861) 9.830)
Handbeert fé fra (til) rekstrar i 470.144) 2.502.520

Rekstrarhreyfingar Tryggingamidstodvarinnar hf. arid 2013 (Tryggingamidst6din, 2014).

Skyr.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins .
Rekstraridir sem hafa ekkl ahnf E hanl:l bsarl. fe
R = L= OSSN 12
= = T 16
Afskriftic e 20,21
Saluhagnadur rekEIrarﬁarrnuna

Bre;ﬂjngar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Endu rtrygglngamgnlr breyn ng .. ettt e e n e e
Vidskiptakrdfur, Breyting .. e e e e e
Adrar eignir, breyting .
Vatryggingaskuld, bre;rhng
Vidskiptaskuldir og adrar Ekuldlr I::-reytlng

Innborgadar wartate Kjur e e
LT =T L T PSSP
Greiddur teljuskatbur .o eee

Handbsert fé fra rekstri
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2013 2012
2.077.778 2.B37.857
445.108) B45.883)
75.700 75950
134.785 127.917
1.098 22)
3.554) 203
3.137) 184364
71.831 601.507)
1.112 2.824
1.086.658 209.201)
177.137 380.323
438.943 874.783
75.809) 78.842)
240.330} 9.577)
3.357.302 2.482.888




Rekstrarhreyfingar Vatryggingafélags islands hf. arid 2013 (Vatryggingafélag islands, 2014).

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
Heildarhagnadur Asing oo 2.154.046 3.024.786
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahnif 4 handbert fe:
Fjarmunatekjur og farmagnsgyéld (1.439.396) (2.829.980)
Gangvirdisbreyting fArelgna ... (1.188.712) (1.077.295)
Adrar skuldbindingar . 3515 764
AFSROFHC e . 140112 307.311
Soluhagnadur reRSIALfALMINNA o.ooovvv oo renees e amreeesee s seeme s eraeeeoe 0 (2.725)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteign, (haekkoun) lekloun oo (74.542) 353.145
Flareignir, (MERRUL) ..ot scis e eaensne e (2.135.465) (609.132)
Skuldabréf og adrar langtimakeofur, lekkun 61.042 1.256.952
Vidskiptakrofur, (heeklun) o (11.607) (442.215)
Endurtryggingaeignir, (haelklkun) leklun . (859.633) 162.839
Adrar eignir, (haeklon) lelboan (80.779) 200.354
Vatryggingaskuld, heelbun ..o 879.268 510.011
Vidskiptaskuldir, (lekdoun) haeldann .o (700.179) 536.692
Adrar skuldir, heekban (leeklun) oo 1.036.494 (10.472)
Handbaert fé (til) fra rekstri an vaxta og skatta (2.219.037) 1.381.035
Innborgadar HAIMIUNATERIIL oo rer s eneeens s anes e 1.196.646 2.506.216
Greidd fjarmagnsgiold ..o (2.420) (11.921)
Greiddur teluskattinr e (606.438) (352.909)
Handbaert fe (til rekstrar) fra rekstri (1.631.250) 3.522.420
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Vidauki 2 — Rekstrarhreyfingar islenskra hlutafélaga i Kaupholl
Islands samkvaemt blondudu adferdinni

Myndir eru fengnar Ur sjédstreymisyfirliti islenskra hlutafélaga i Kauphéll islands, fyrir arid
2013. Myndirnar syna rekstrarhreyfingar Ur sjé0streymisyfirliti peirra fyrirtaekja sem kjosa ad

notast vid blondudu adferdina.

Rekstrarhreyfingar HB Granda hf. arid 2013 (HB Grandi, 2014).

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur arsins ... 41.599 26.663
Rekstraridir sem hafa ekki ahnf a fjarstreymi:
(Bakfeerd virdisryrmun) virdisrymun aflaheimilda ... 13 13.622) 21601
Afskriftir og virisryrmun rekstrarfiarmuna ... 12 17.335 10.997
Hagnadur af sélu eigna ... ( 167) 1.160)
Lifraenar elgnir, Breyting .o 15 757)
45160 57.344
Breytingar a rekstrartengdum eignium ... 9189 | 10.948)
Breytingar a rekstrartengdum skuldum ... ( 197) 4.392
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum 8992 | 6.556)
Innheimtar vaxtatekjur ... 135 143
Greidd vaxtagjéld ( 2.360) 3.936)
Graiddir SKattar ... ( 8.786) | 4.402)
Handbaert fé fra rekstri 43141 42593
Rekstrarhreyfingar Marels hf. arid 2013 (Marel, 2014).
Cash flows from operating activities Notes 2013 2012
REsUlt from OPErAHONS ..o et ee s e 42909 61,081
Adjustments to reconcile result from operations to net cash prowided by operating
actvties:
Depreciation and impairment of property, plant and equipment .. 11 9,270 9,945
Amortisation and impairment of intangible assets 12 17,266 14,937
(Gain on sale of property, plant and equipment ... . (2486) (190}
Changes innon currentreceivables 1,887 531
Working capital provided by / {used in) operating activities 71,086 86,304
Changes in working capital:
Inventories and production COMracts ... e 20 655 (23,132)
Trade and other recevables e 4140 3,972
Trade and other payables (17,879) 340
PrOMISIONS oot e e 318 (1,915)
Changes in operating assets and liabilities 9,234 (20,735)
Cash generated from operating activities 80,320 65,569
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Rekstrarhreyfingar N1 hf. arié 2013 (N1, 2014).

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur fyrir afskriftir og farmagnslion ... 1.783.336 2.600.227
Rekstrarliir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Sdéluhagnadur rekstrarffarmuna ... { 8.082) ( 73.988)
Fyrirfram innheimtar tekjur ( 30.211)  ( 433)
1.745.043 2.575.806
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Birgdir, l22kKun (NZBKKUNY ... 1456596 | 25.823)
Vigiskiptakrofur og afrar skammtimakréfur, laekkun 1477767 145.282
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, laskkun ... ( 172.185) | 212.462)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda 2762178 ( 93.003)
Innborgadar vaxtatekjur ... 279.494 144.729
Greidd vaxtagjdld skammtimaskulda ( 23.704) 87.376)
Greiddur tekjuskattur ( 220.332) 0
Handbaert fé fra rekstri 4.542.679 2.540.156
Rekstrarhreyfingar Ossurar hf. arid 2013 (Ossur, 2014).
NOTES 2013 2012
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Profit from operations 60,207 56,776
Depreciation and amortization 12,14 15,266 13,180
(Gain) / loss on disposal of assets 119 127
Change in provisiens (408) 1,304
Changes in operating assets and liabilities (2,555) (924)
CASH GENERATED BY OPERATIONS 72,629 70,553
Interest received 199 127
Interest paid (3,426) (4,637)
Taxes paid (3,248) (8,475)
MNET CASH PROVIDED BY OPERATING ACTIVITIES 66,154 57,568
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