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Formali

Ritgerd pessi er 12 eininga lokaverkefni til BA profs vid Hagfraedideild, Félagsvisindasvids
Haskdla Islands. Leidbeinandi minn vid pessa ritgerd var Gylfi Zoéga og langar mig ad
koma fram pakkaror6um til hans. Einnig vil ég pakka fjélskyldunni minni og pa
sérstaklega foreldrum minum, Sigrdnu Jonsdottur og Pétri Hrafni Sigurdssyni fyrir ad

lesa yfir ritgerdina og fyrir hjalplegar dbendingar.



Abstrakt

Risastdrar fjdrhirslur, konungar sem bada sig i gulli bankageymslur fullar af
sedlum. betta eru allt hlutir sem vid tengjum vid audaefi og méguleikann ad eignast
allt bad sem hugurinn girnist. betta lysir pé engan veginn dstandinu eins og pad er i
dag. Nu eru peningar i efnislegu formi einungis i kringum 5-10% af 6llum peningum i
heiminum. Staerstur hluti vidskipta fer fram d rafrenu formi og hafa ordid
gridarlegar framfarir i peim valkostum sem standa til boda i rafraenni greidslumidlun.
Eins og stadan er i dag virdist préunin stefna i reidufjdrlaust samfélag og er Island i

fararbroddi pessarar préunar.
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1. Inngangur

Vidskipti eru naudsynleg forsenda framprounar i samfélaginu, pad ad folk geti skipt a
vorum og pjonustu fyrir adra vorur og pjénustu hefur alltaf verid hluti af daglegu lifi hins
sidmenntada manns. Miklar breytingar hafa p6 ordid a pvi hvernig vidskipti fara fram og
einnig hvada midill er notadur i vidskiptum. Vid hofum farid fra pvi ad nota vérumynt
yfir i ad nota rafraena greidslumidlun. Ekki er lengur haegt ad skipta sedlum fyrir gull i
bankanum heldur eru peningar ndna émalmtryggdir og byggdir & trausti. Nu faerumst
vid 2 hradar i attina ad samfélagi an reidufjar sem mun byggja eingdngu a rafraenni

greidslumidlun par sem rafeyrir verdur l6geyrir.

[ pessari ritgerd verdur leitast vid ad svara spurningum eins og: Hvernig hefur
greidslumidlun préast? Hvad er rafraeen greidslumidlun? Hvada pydingu hefur pad fyrir
hagkerfid ef reidufé verdur afnumid? Hverjir eru kostir og gallar vid reidufjarlaust
samfélag og hvernig er island i stakk buid til ad verda fyrsta reidufjarlausa samfélagid i
heiminum?

Farid verdur yfir efni sem ritad hefur verid um reidufjarlaus samfélég og reynt ad

heimfzera pad a sland.

Helstu nidurstédur ritgerdarinnar eru ad a Islandi séu kjoradstaedur til ad koma 4
fyrsta reidufjarlausa samfélaginu i heiminum. Vid hoéfum teeknina, utbudnadinn,
adstedurnar og menningu til ad verda samfélag an reidufjar, pad eina sem vid purfum
ad gera er ad taka réttu skrefin. Hinsvegar benda nidurstédur ritgerdarinnar einnig til

bess ad pad sé dliklegt ad petta gerist i ndinni framtid.

Ritgerdin skiptist i sex kafla. Fyrst verdur farid yfir sogu greidslumidlunar, pvi naest
verdur stutt gefid yfirlit um stodu reidufjar i heiminum og fjallad verdur um rafraena
greidslumidlun. A3 pvi loknu verdur hagfreedin og samfélagslegu ahrifin 4 bakvid
reidufjarlaust samfélag skodud. Einnig verdur farid stuttlega yfir pau skref sem pyrfti ad
taka svo reidufjarlaust samfélag geti ordid ad veruleika. bpar naest verdur skodad hvernig
islenskt hagkerfi er buid undir ad verda reidufjarlaust. Ad lokum verdur farid yfir kosti og

galla vid afndm reidufjar og nidurstodur dregnar saman.

Willem Buiter hefur skrifad mikid um myntslattuhagnad (Buiter, 2007) og hvernig
haegt er ad afnema null nedri mork vaxtarofsins (Buiter, 2009). bar hefur verid komid
inna afleidingar afnams reidufjar og hvada pydingu pad geeti haft fyrir hagkerfi. Annar
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merkur hagfraedingur Kenneth Rogoff sem skrifadi 4 sinum tima ritgerd um hvort Island
veeri hagkveemt myntsvaedi, hefur einnig skodad stoédu reidufjar og farid medal annars
yfir kosti og galla vid afnam reidufjar (Rogoff, 2014)(Rogoff, 1998) og astaedur fyrir pvi af
hverju reidufé hefur ekki enn verid afnumid (Rogoff, 2002). Nylega hefur svo Miles
Kimball skodad gaumgaefilega hvernig riki geta tekid skref i attina ad reidufjarlausu
samfélagi (Kimball, 2013), (Kimball, 2013b), (Kimball, 2014) og hvernig afndm reidufjar
geeti hjalpad rikjum i barattunni vid kreppur og verdbdlgu (Kimball, 2012).



2. Saga greidslumidlunar

Til pess ad skilja hvert vid erum ad fara er mikilvaegt ad vita hvadan vid komum. Rafraen
greidslumidlun hefur ekki alltaf verid hluti af greidslukerfinu p6 ad hdn sé allsradandi i

dag. Hér verdur farid stuttlega yfir sogu greidslumidlunar.

[ samfélogum fyrr & 6ldum stundadi félk véruvidskipti an pess ad nota peninga eins
og vid pekkjum i dag. Pad var fyrsta stigid i proun peninga. Akvedin vara var pa notud
sem vidskiptaeining sem haegt var ad maela virdi annarra vara utfra, eins og salt, te,
borskur eda énnur vérumynt. | vidskiptum Englands og [slands & 14. 6ld var porskur
notadur til ad maela virdi annarra vara. Til ad mynda var verd 44 metra af efnisbut virdi
120 stykkja af porski. Hinsvegar var ekki verslad med porsk eins og vid verslum med
peninga i dag, hann var einungis maelieining a virdi annarra hluta (Hans de Heij, 2012).
Rikid Lydia, sem nu tilheyrir Tyrklandi, var fyrsta rikid til ad hefja notkun @ mynt i
vidskiptum. Virdi myntanna var metid i pyngd peirra. Myntin var ur efninu electrum og
abyrgdist rikid myntina. A 13. 6ld byrjudu svo gull og silfur peningar ad dreifast um
Evrépu. Hinsvegar vildu kaupmenn helst ekki vera ad burdast med gridarlegt magn af
mynt med sér par sem margt gaeti farid Urskeidis a8 ferdum peirra um Evrépu. Til ad taka
4 pessum vanda var tekid upp & pvi & italiu i helstu vidskiptamidstddvunum ad bjéda
kaupménnum ad geyma peningana bar i sérstdkum geymslum. | stadinn fengu
kaupmennirnir blad eda skirteini sem peir gatu komiéd med i bankann og fengid
peningana sina til baka. A 16. 6ld byrjudu enskir gullsmidir ad taka ad sér ad geyma gull
fyrir greidslu og likt og & italiu gat folk &tt innisteedur hja peim. Naesta skref var svo ad
byrja ad lana Ut pessa innistaedurnar, og par med voru peir komnir langleidina ad verda
ad bénkum eins og vid pekkjum pa i dag. Elsti natimabanki i heiminum er einmitt italski
bankinn Banca Monte dei Paschi, stofnadur arid 1472. Neesta skref i prdéun
pappirspeninga vard i Svipjéd. Arid 1661 byrjadi Stockholms Banco ad gefa ut
kreditpeninga eda , kreditivsedlar”. pa dbyrgdist bankinn ad pu geetir alltaf komid med
pappirspeningana i bankann og fengid greitt til baka i silfri. Pad ték hinsvegar ekki nema
7 ar fyrir bankann ad ganga i pa gildru ad gefa Ut of mikid af pappirspeningum sem hann
atti ekki innistaedu fyrir. bad leiddi ad lokum til pess ad bankinn var tekinn yfir af rikinu
og stofnandi bankans Johan Palmstruch var hent i fangelsi. | lok 19. aldar er talid ad pad

hafi verid um 8.000 stofnanir sem voru ad gefa Gt 5.000 mismunandi peningasedla. |



grunninn attu bankar alltaf ad geta tryggt ad allir gaetu, hvenaer sem peir vildu, skipt
peningunum sinum fyrir gull eda silfur sem bankinn atti. En pad voru margir sem gerdu
somu mistok og Stockholms Banco og urdu gjaldprota vegna of mikillar Utgafu peninga.
Borgarastyrjoldin i Bandarikjunum (1861-1865) markadi timamoét i breytingu frd
lausafjarpeningum i rikispeninga. P& var kynntur til ségunnar logeyrir i formi sedla og
myntar sem rikid, eda i tilviki Bandarikjanna, fylkid abyrgdist. bad var hinsvegar ekki
stofnadur eiginlegur sedlabanki heldur sa hvert fylki um sig. betta pyddi ad peningar
voru afram gildir i vidskiptum pratt fyrir ad bankinn sem gaf pa ut faeri & hausinn. bessu
var 6fugt farid i Evrépu (Hans de Heij, 2012). Pappirspeningar voru notadir mjog vida a
timum fyrri heimsstyrjaldarinnar og hafa sidan pa skipad stért hlutverk i hagkerfum
heimsins. bratt fyrir miklar teekniframfarir hafa pappirspeningar verid merkilega langlifir,
jafnvel pé ad mesta notkun peirra i dag sé i tengslum vid 6loglega starfsemi en talid er
ad 6logleg starfsemi i Bandarikjunum nemi 7-10% af VLF (Rogoff, 2014). | dag eru
peningar bunir til med pvi ad prenta pa eda faera tolu inn i tolvukerfi (Gordon, 2014).
Pad er Sedlabankinn sem akvedur svo frambod reidufjar i umferd med pvi ad prenta
peninga eda med opnum markadsadgerdum (Williams, 2012). Bagus (Bagus, 2013)
heldur pvi fram ad pappirspeningakerfid muni tortima sjalfu sér. Freistingin fyrir pa sem
hafa einokun yfir prentun peninga til ad auka peningamagn i umferd er nanast
omotstedileg. Med sifellt vaxandi peningamagni i umferd er litid vit i pvi ad spara i
reidufé til ad kaupa hluti seinna. bad sem er liklegra ad gerist, er ad félk kaupi @ lanum
og borgi lanin til baka med verdminni gjaldmidli en adur. [ raun ytir petta kerfi einnig
undir pad ad folk kaupi eignir og Ut a pezer eignir taki félk enn meiri l1an. pannig leidir
pappirspeningakerfid til 6hoéflegrar skuldsetningar félks. betta er kannski lysandi fyrir
astandid eins og pad er i dag. Ein astaeda fyrir pvi ad folk a erfitt med ad nd utan um
hugmyndina um reidufjarlaust samfélag er lausafjarpeningakenningin (commodity
theory of money), pad er ad pad sé eitthvad virdi i pvi ad halda & reidufé i hendi.
Samkvamt pessari kenningu eru peningar hlutir/eign eda apreifanleg gadi sem hafa
hagraent virdi eda notagildi sem fer eftir eiginleikum hlutarins/eignarinnar. begar tveir
einstaklingar aetla ad eiga vidskipti en annar hefur ekki nakvaemlega hlutinn sem hinn
adilinn vill, pa nota peir annan midil, peninga, eda annad sem hefur hasta seljanleikann
en um leid hefur eitthvad virdi fyrir eigandann. Pannig var gull notad pvi pad hafdi

mikinn seljanleika en um leid var verdmaett fyrir eigandann hvort sem hann notadi pad
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til ad fa adrar vorur eda ef hann héldi gullinu bara fyrir sig. Svona er ekki hagkerfid i dag,
reidufé hefur eingdngu virdi nd a timum vegna pess ad samfélagid, rikid og l6gin segja til
um pad. bannig er ekki liklegt ad pad verdi grundvallarbreyting 8 samfélaginu ef vid

myndum faera okkur Ur reidufjar samfélagi i reidufjarlaust samfélag (Papadopoulos,
2007).
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3. Stada reidufjar i heiminum

Enn sem komid er hefur ekkert hagkerfi tekid skrefid ad fullu til ad verda reidufjarlaust
samfélag. Asteedurnar fyrir pvi eru margar og fjdlbreyttar. Til ad island geti ordid
reidufjarlaust samfélag purfum vid ad skilja hvers vegna 6nnur hagkerfi eiga erfitt med

ad taka petta skref og hvernig stadan i pessum malum er vidsvegar um heiminn.

[ préunarléndunum er taekni téluvert langt & eftir pvi sem pekkist i hinum vestraena
heimi. betta hefur haft ahrif & hvernig greidslumidlun er hattad i peim I6ndum. bad er
merkilegt ad lita til pess ad éproud 16nd notast mun meira vid simgreidslur en préudu
|6ndin. T.d. nema simgreidslur 3,3% af VLF i Kenya en adeins 0,05% i Japan sem stendur
fremst medal préudu landanna. Pbetta skyrist af pvi ad i prounarlondunum eru
simgreidslur einn af fdum eda jafnvel eini valmoguleikinn & rafraenni greidslumidlun
(Anderson, 2012). bratt fyrir ad taekni sé vel 4 veg komin i Bretlandi er pé ennpa um niu
milljénir manns sem nota avisanir (Anderson, 2012). Stér hluti i Bandarikjunum hefur
ekki adgang ad bankakerfinu, pratt fyrir pad hefur notkun a kreditkortum i
Bandarikjunum aukist um 3,7% fra arinu 2000 til arsins 2009 og notkun a debitkortum
um 18,4% og adrir valméguleikar en reidufé um 13,5% & pessu timabili. A medan hefur
notkun avisana minnkad um 5,8% (Williams, 2012). Fram ad fjarmalakreppunni sem
hoéfst 2008 hafdi peningamagn i umferd laekkad i flestum af hinum vestraenu rikjum. |
Belgiu var peningamagn i umferd 43,7% arid 1980 en 22,95% arid 2000. Medaltalid fyrir
ESB var 14,01% 4rid 2005 (Papadopoulos, 2007). S6mu ségu er ad segja um notkun
reidufjar i vidskiptum en 4arid 2012 var reidufé notad i adeins 3% af oOllum
peningavidskiptum i Svipjéd midad vid 9% i hinum Evrurikjunum og 7% i Bandarikjunum
(Fortin, 2012). bratt fyrir petta er kostnadur kaupmanna vid notkun reidufjar 2,5%-3% af
veltu (Anderson, 2012). Fleiri visbendingar sem syna minni notkun & reidufé i vidskiptum
eru til deemis ad samkveemt Alpjédabankanum (World Bank) hefur hradbonkum faekkad
ur 83 & hverja 100.000 fullordna nidur i 68 & arunum 2008 - 2012 (Williams, 2014).
Ahugaverd rannsékn fra 2013 syndi ad neytendur eyda 28 minGtum & manudi i ad
ferdast ad stabnum sem peir taka ut pening (ekki tekid med timinn sem fer i ad bida i
rod). betta jafngildir 5,6 kist 4 ari i ad na i reidufé. Ef petta veeri feert yfir 4 6ll Bandarikin

veeri pad virdi $31 milljards ef midad er vid medallaunin i landinu (Chakravorti, 2013).
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barna eru gridarlegir fjdrmunir & ferdinni pd ad i fyrstu liti petta ut fyrir ad vera

smaaurar.
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4. Kerfi sem studla ad meiri rafvaedingu i vidskiptum

Til pess ad af rafreenni greidslumidlun geti ordid purfa ad vera vaenlegir kostir i bodi. bad
ad greidslumidlun feerist alfarid yfir & rafraent form pydir pé ekki ad greidslumidlunin
verdi jafn einsleit og reidufé. Liklegt er eins og raunin er nu pegar, ad margir
mismunandi rafraenir greidslumidlar verdi notadir ef reidufé er afnumid ad fullu. Arid
2001 kom hugmynd fram i Singapur um ad setja & laggirnar rafraenan gjaldmidil sem
veeri l6geyrir i landinu, en pessi aform hafa ekki enn ordid ad veruleika. Pegar Singapur
var ad kynna hugmynd sina um reidufjarlaust samfélag var lykilordié hagkveemni. Rikid
vildi losna vid haekkandi kostnad af medhondlun reidufjar og pannig auka hagkveemni i
vidskiptum (Papadopoulos, 2007). Nokkrar af asteedum pess af hverju félk eykur reidufé
a milli handanna eru lagir vextir, heildareydsla i hagkerfinu er mikil og 6st6dugt
fjarmdalaumhverfi. Aftur 8 méti minnkar félk reidufé a milli handanna pegar pad eru i
bodi édyrari valkostir til ad nota i greidslum, eins og greidslukort (Williams, 2012). Hér
verdur farid yfir nokkra af peim valmoguleikum sem eru til stadar i dag i fléru rafreennar

greidslumidlunar.

Rafraenir peningar eda e-peningar eru skilgreindir af Sedlabanka Evréopu sem , rafraen
geymsla & peningalegum eignum i teekjum (télvum, simum) sem haegt er ad nota til ad
framkvaema greidslur til adila annarra en uUtgefanda an pess ad bankareikningar komi
bar vid sogu, pannig ad pad virki sem fyrirframgreitt handhafa fjarmagnstaeki”

(Papadopoulos, 2007).

» Sofortiberweisung (Sofort) er nyjung i byskalandi og gengur Ut & samstundis
greidslur. Pbessi pjonusta hja Sofort var med um 6% markadshlutdeild af
greidslum & netinu arid 2009. bjénustan virkar pannig ad pegar pu borgar 3
netinu likir Sofort eftir greidandanum pannig ad hja bankanum birtist petta eins
og bu hafir perséonulega verid ad millifeera af reikningnum pinum og bankinn
getur pvi ekki rukkad pig um feerslugjold (Anderson, 2012). bpetta kerfi vekur
samt spurningar um personuvernd og oryggi pvi pjénustan fer i rauninni innd
pinn bankareikning og tekur beint ut af reikningnum. barna leggur notandinn
mikid traust i hendur pjénustunnar.

» Ping it, sem er proad af breska bankanum Barclays gengur Ut ad gera notendum
kleift ad borga fyrir vorur a eins einfaldan mata og mogulegt er. Pad er med pvi
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ad yta a einn takka @ simanum pa milliferist af reikningnum og inna reikning

verslunarinnar: betta virkar fyrir greidslur upp ad 60.000 kr. (Anderson, 2012).

NFC taekni (Near-field-communication) eda nandartakni kom fyrst fram i Japan
og nU er verid ad innleida hana 4 islandi. Valitor hyggst innleida nytt
kortautgafukerfi sem hefur verid hannad hér a landi. NU pegar hefur hluti
hugbunadarins verid innleiddur i Bretlandi med gdédum arangri. NFC-
tilraunaverkefni Valitors byggir a snertilausum faerslum, pannig ad hver greidsla
verdur fljotlegri og 6ruggari. bannig gerir pessi taekni folki audveldara ad borga,
til deemis med snjallsimum. Stefnan er sett 4 ad hafa pessa pjonustu til boda um
land allt par sem framtidarsyn Valitors er ad 90% greidslumidlunar verdi &
rafreenu formi og ad lokum verdi hér reidufjarlaust samfélag (Hrund, 2013).
Nandartaeknin er byggd a utvarpsbylgjutaekni sem hefur samskipti vid RFID
(radio frequency identification) merki, snertilaus snjallkort og 6nnur alika teeki i
1-3 cm fjarleegd. | dag er pessi taekni notud vida um land til deemis fyrir
adgangskort i likamsraekt eda sund. NU pegar eru greidslumidlunarkort med
nandartaekni komin i notkun, eins og Oyster kortid i London par sem kortid var
fyrst adeins notad i almenningssamgéngum en er nu einnig notad i greidslu a
vorum og pjonustu i ymsum verslunum. Nandartaekni gerir rétt Gtbinum taekjum
kleift ad borga eda taka vid greidslum an snertingar taekjanna. Pad eru simar a
markadnum sem eru rétt Utbunir fyrir pessa taekni og hafa fyrirtaeki eins og
Google komid med smaforrit eins og Google veskid nytir nandartaeknina
(Anderson, 2012). betta gefur moéguleikann & pvi ad lata greidslur ganga enn
hradar fyrir sig og kemur i stadinn fyrir PIN nimerin og undirskriftirnar. bad er
ekki sist vegna ymissa forrita sem gera alla greidslumidlun mun peegilegri ad
reidufé er alltaf minna og minna notad. bar ma nefna QuickPay smaforritid sem
svipar til Sofort kerfisins en pad gerir folki kleift ad millifeera samstundis til vina,
eda Google veskid, sem gerir pér mogulegt ad borga fyrir vorur med simanum
binum (Fortin, 2012). Til pess ad simagreidslur geti ordid vidtaekar parf dkvedna
samhafni & milli mismunandi geira, eins og bankapjonustu, simafyrirteekja,

hugbunadarfyrirtaekja og verslana (Chakravorti, 2013).
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» Octopus kortid i Hong Kong, hefur svipada ségu og Oyster kortid i London, pad
var préad til ad nota i almenningssamgongum en nu er haegt ad nota pad til ad
kaupa vorur og pjénustu. Pad er merkilegt ad lita til pess ad pegar Octopus
kortid for ad bjoda upp 4 ad nota kortid til ad kaupa vorur og pjonustu pa lidu
adeins tveir manudir par til 96% af ibuum Hong Kong attu kortid (Papadopoulos,

2007).

» Adilar utan bankageirans hafa verid ad bjoda upp 4 hugbunadarlausnir vid e-
peninga en bankageirinn hefur meira notast vid e-peninga byggda 4 kortum
(Papadopoulos, 2007). Ein slik hugbunadarlausn og nyjung i rafreenni
greidslumidlun er Bitcoins. Bitcoin er 6druvisi en PayPal og Google veskid ad pvi
leyti ad pad byggir ekki & rikis dmalmtryggdum peningum (Chakravorti, 2013).
Par ,vinnur” félk ur kéda pessa Bitcoins med pvi ad leysa kdda. bad er engin
midstyring i kerfinu og audvelt er ad eiga nafnlaus vidskipti parna. Helsta
heimasidan med verslun & Bitcoins er Silkroad og er talid ad par sé mjog virkur
eiturlyfjamarkadur. bad er hsegt ad eiga vidskipti med Bitcoins og nokkur
fyrirtaeki skipta a Bitcoins og pening. bar sem Bitcoins eru algjérlega stafraenir er
haegt ad framkveema greidslur nafnlaust og med allskyns 66rum skilyréum. En
verd a Bitcoins fer eftir eftirspurn a litlum og ekki mjog skilvirkum markadi
bannig ad verdid getur verid mjog sveiflukennt (Anderson, 2012). Bitcoin er an
allrar midstyringar og er ad ollu leyti algjor jadarmidill i dag hvad vardar

greidslumidlun (Fridrik, 2013).

petta litla synishorn Ur heimi rafreennar greidslumidlunar synir ad enn er
markadurinn ansi dreifdur sem gerir honum erfitt fyrir ad mynda kerfisahrif. Eitt af pvi
sem heldur aftur af afnami reidufjar er ad til pess ad vidskipti geti att sér stad an
reidufjar purfa badir vidskiptaadilar ad hafa taeki sem geta tekid vid greidslunni. Aftur a
moti pegar reidufé er notad parf adeins annar adilinn af hafa reidufé til ad lata af hendi

svo ad vidskipti geti farid fram (Chakravorti, 2013).

Astaedurnar pess ad svo morg mismunandi kerfi eru tekin ad spretta upp vidsvegar
um heiminn eru nokkrar. Til ad mynda graeda kaupmenn a pvi ad purfa ekki ad hafa jafn
mikid af reidufé milli handanna. Einnig hafa peir feerri starfsmenn og minni

stjérnunarkostnad. Bankar spara a pvi ad medhoéndla minna reidufé og meiri peningar
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eru til ad lana i stadinn fyrir ad peir liggi i veskjum folks eda i kdssum verslana.
Neytendur graeda 4 pvi ad pad tekur minni tima ad greida fyrir vorur og éliklegra er ad
tyna peningum. Einnig verdur ekkert tap vegna pess ad gefid er vitlaust til baka
(Papadopoulos, 2007). b6 ad reidufé sé ekki alveg dottid uUr notkun hafa rannséknir &
feerslum hja stérri afslattarkedju i Bandarikjunum gefid til kynna ad notkun reidufjar i

smasolu muni halda afram ad laekka um 2,54% 4 ari (Rogoff, 2014).

Astaedurnar fyrir pvi af hverju reidufé er ennpa i einhverjum maeli notad eru nokkrar.
Pad er til deemis vegna pess ad reidufé virkar samstundis, pad er ddyr greidslumidill og
nafnlaus. Ad auki er reidufé sa greidslumidill sem er adgengilegastur 6llum i samfélaginu
og er ad pvi leyti sa greidslumidill sem geetir mests jafnréttis og enn sem komid er,

6dyrast ad nota reidufé til ad greida fyrir mjog édyrar vorur (Papadopoulos, 2007).

Med leekkandi kerfiskostnadi og fleiri fjolda kortafaersla hefur medalkostnadur af POS
(point of sale) lekkad jafnt og pétt. NU pegar hafa debitkort ndd naegilegri Utbreidslu
svo ad pau geetu verid hagkvaemur kostur til ad taka vid af reidufjargreidslum. bau hafa
ymsa kosti fram yfir dnnur kort sem bjéda upp a rafreenan greidslumidil. bad parf ekki
ad hlada pau, pau eru verndud med PIN nimerum og pad er audvelt ad fylgjast med
feerslum. Hinsvegar bjéda pau ekki upp a nafnleynd (Papadopoulos, 2007). Ein helsta
fyrirstadan fyrir innleidingu rafeyris er ad erfitt getur reynst ad telja félki trd um ad
betta sé 6ruggt, eda négu 6ruggt svo pad sé haegt ad treysta pessu kerfi (Sirota, 2012).
Med afnami reidufjar parf ad huga sérstaklega ad peim sem nota eingdngu reidufé i
sinum vidskiptum vegna pess ad peir eiga 4 haettu ad verda verr Uti. betta er tiltolulega
litill vandi & [slandi en i Bandarikjunum er tali® ad um 80 milljénir manna hafi ekki

adgang ad bankakerfinu (Papadopoulos, 2007).

Svindl er sex sinnum meira 4 netinu en i vidskiptum par sem badir vidskiptamenn eru
a sama stadnum. betta er ein af adal haettunum vid aukna rafvaedingu i greidslumidlun.
Petta er dhugavert i pvi ljosi ad talid er ad greidslusvindl & netinu nemi $10 milljérdum.
Obeinn kostnadur vid greidslusvindl & netinu er meiri en beini kostnadurinn ($1
milljardur @ méti $690 milljdénum) sem gefur til kynna ad pvi ndtimalegri sem kerfin eru
bvi erfidara er ad verja pau med hagkveemum heaetti. Pad er hinsvegar mikilvaegt ad
muna ad almannahagur eykst med meiri netvadingu vegna aukinnar

staerdarhagkvaemni. Nyjungar a greidslumidlunarmakadnum eru drifnar afram a pvi ad
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bad er eftir miklu ad slaegjast til ad komast innd markadinn sem er na 4 valdi farra
risafyrirtaekja. Til ad halda nidri kostnadi er liklegt ad nyjungar & markadi séu ekki négu
vandadar hvad vardar neytendavernd. betta er mikilveegt ad koma i veg fyrir pvi
afleidingin gaeti verid mikill kostnadur fyrir greidslumidlunarmarkadinn i heild sinni.
Einnig er mikilvaegt ad huga ad pvi ad akvedin hzetta er 4 ad pad verdi brestur i 6llu
greidslukerfinu par sem enginn einn adili hefur hvatann til ad huga ad Oryggi og
stodugleika kerfisins i heild. A3 lokum er haetta 4 ad ef ekki er farid négu varlega og
hugad ndégu vel ad 6llum hlidum greidslumidlunarkerfisins ad folk missi traustid a
kerfinu og verdi par af leidandi ekki jafn viljugt ad taka upp nyjar greidsluleidir
(Anderson, 2012).

Pad er mikilvaegt ad lita til pess ad ef setlunin er ad koma med rafeyri i stadinn fyrir
reidufé verdur nyi midillinn ad hafa lykilpaetti sem fylgja reidufé. Einhver parf ad
abyrgjast og koma pvi i kring ad pegar einn e-peningur fer frd einu veski pa fer hann i
bad veski sem hann atti ad fara. Pad ma ekki vera audvelt ad afrita slikar skrar
(Chakravorti, 2013). Med afnami reidufjar verdur einum faerri greidslumidill sem stendur
til boda til ad framkveema greidslur, pannig verda samféloég berskjaldadari fyrir
greidslustodvunar dhaettu. Rogoff (Rogoff, 2014) segir ad pessi punktur sé ekki mjog
videigandi par sem hagkerfi i dag eru nu pegar mjog vidkveem fyrir pessum
vandamalum. Ahyggjur yfir pvi hvad myndi gerast ef greidslumidlunarkerfid myndi
lamast eru mjog raunverulegur. Gordon Brown, fyrrum forseetisradherra Bretlands atti
von a deirdum i fjarmalakreppunni 2008. Hann ottadist ad ef greidslumidlun myndi
verda ovirk i verslunum pa myndi kerfid fara a hlidina. pannig ad pad er gridarlega mikid
undir ad hafa stodug greidslumidlunarkerfi og mikilvaegt ad pad sé haegt ad treysta pvi
ad pau virki (Gordon, 2014).
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5. Hagfraedin a bak vid reidufjarlaust samfélag

bPa vikjum vid ad hagfraedilegum og samfélagslegum afleidingum afndms reidufjar.
Umfjoéllun um reidufjarlaust samfélag byrjadi ad birtast i bdkum i kringum midjan 7.
aratug sidustu aldar, en pa voru peningar ennpa a gullfeeti (Kimball, 2012). Fra arinu
1974 urdu peningar ,eingdngu ad pappirssnifsi“, en pa var ekki lengur heegt ad skipta
reidufé fyrir silfur eda gull. Pannig voru peningar ordnir dmalmtryggdir og voru notadir i
vidskiptum vegna pess ad rikid kvad & um ad peir vaeru logeyrir. Trd & reidufé fer
algjorlega eftir traustinu sem er a greidslumidlinum, samsteypunni sem er & bakvid hann
og audkennileika reidufjarsins (Hans de Heij, 2012). bpannig ma segja ad peningar eru
afsteeda sem byggir a trausti. bvi er ordid mogulegt ad innleida reidufjarlaus vidskipti i
stadinn fyrir 6nnur apreifanlegri form peninga, eins og sedla og mynt. Svo lengi sem
traustid er fyrir hendi er ekkert sem segir ad peningurinn purfi ad vera i hlutkenndu
formi (Chakravorti, 2013). En Williams (Williams, 2012) vill meina ad dagar reidufjar séu
langt fra pvi ad vera taldir. Hann bendir a ad sidan i desember 2007 til arsins 2012 hefur
hlutur reidufjar i umferd aukist um 42% i Bandarikjunum og hafa 100 dollara sedlar
aukist um 10% i umferd. Arid 2013 var 78% af reidufé i umferd i Bandarikjunum i 100
dollara sedlum (Rogoff, 2014). bratt fyrir pad hafa kannanir 4 vegum Sedlabanka
Bandarikjanna gefid til kynna ad hin venjulega fjolskylda i Bandarikjunum hafi ekki einu
sinni einn 100 dollara sedil & heimilinu (Rogoff, 2002). Willem Buiter adalhagfraedingur
Citigroup, telur ad storir sedlar sem Sedlabanki Evrépu gefur ut, yti undir
gleepastarfsemi. betta gerir bankinn pé afram vegna pess hve hann graedir gridarlega a
myntslattuhagnadinum. Talsmadur Sedlabankans sagdi ad pad vaeri ekki a@ dsetlun ad
afturkalla 500 Evru sedilinn og var astaedan ad pad myndi haekka kostnad (Fidler, 2010).
Benda ma 4 ad med stérum sedlum er ordid mun handhaegara fyrir gleepamenn ad flytja
storar fjarhaedir i litlum pokkum, en pess ma geta ad 1 milljon af 500 Evru sedlum vegur
adeins 2,2 kg (Williams, 2014). Samt virdist ekkert lat 4 prentun peninga i heiminum og
er pad ad storum hluta vegna pess ad vextir eru komnir langleidina i null mérkin svo
sedlabankar i heiminum hafa tekid upp éhefébundnar adferdir eins og magn slékun

(quantitative easing).

Einstaklingar hafa akvedid notagildi af pvi ad hafa reidufé innan handar, badi af

skynsamlegum, hegdunarlegum, stofnanalegum og tilfinningalegum astaedum. Reidufé
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gefur meiri tilfinningu fyrir pvi hve miklu peir séu ad eyda og pad ytir undir ad peir séu
medvitadri um hve miklu peir eyda (Chakravorti, 2013). Félk er med reidufé a sér pvi
pbad er handheaegt og haegt er ad nota pad til greidslu alls stadar. Reidufé virkar i
rafmagnsleysi eda i hamférum og svo er haegt ad nota reidufé til ad geyma verdmeeti.
Pad & sérstaklega vid i O6stédugu fjarmala- eda pdlitisku umhverfi (Williams, 2012).
Vegna pess ad meira og minna allir taka vid reidufé skapar pad akvedin kerfisahrif. Til
bess ad haegt sé ad komast af an reidufjar er mikilvaegt ad hafa annan greidslumidil sem
byr yfir svipudum kerfisahrifum (Chakravorti, 2013). Rannsdknir hafa synt ad pegar
adgengi ad kreditkortanotkun er mjog gott, hugsa neytendur meira um dbatann sem
beir fa af vorunni frekar en hvad varan kostar. A hinn béginn par sem reidufé er naudsyn
i vidskiptum hugsa neytendur meira um verdid heldur en abatann. betta gefur til kynna
ad félk sé medvitadara um kostnadinn pegar peir sja peninga fara ur veskinu en pegar

kortin eru notud (Fortin, 2012).

5.1.Peningamalastefna Sedlar og mynt i umferd 2005-2012
Pad er akvedin pversteda i Ma.kr. % af VLF
42 2,4
notkun peningamalastefnu: 7 S ——" 120
nafnvextir geta ekki ordid 30| 16
neikvaedir. b.e. Sedlabanki slands | 12
18
getur ekki sett nafnvexti laegri en - 0,8
null. pannig ad pegar hagkerfid er 6. 0,4
a blussandi siglingu og hzetta 3 072005 72006 ' 2007 " 2008 ' 2009 2010 ' 2011 ' 2012 *°
mikilli verébdlgu gerir vart vid sig,
mm Heildarupphad i lok ars (v. &s)
pba getur bankinn haekkad vexti —— Prosenta af vergri landsframleidslu (h. as)
. . . , Mynd 1: Sedlar og mynt i umferd & Islandi 2005-2012
eins mikid og hann telur porf vera a. (Gudmundur, 2013)

Hinsvegar ef hagkerfid er i nidursveiflu og likur @ verdhjédnun verda meiri, geta vextir
ekki ordid lzegri en null. [ peim tilvikum getur Sedlabankinn snuid sér ad éhefdbundnum
adferdum eins og magn slokun (quantitative easing) og lana slokun (credit easing). Til ad
mynda var talid, midad vid reikninga byggda 4 Taylor reglunni, ad i byrjun ars 2009
hefdu styrivextir i Bandarikjunum att ad vera & milli -5% til -7,5% (Buiter, 2009). b3

komst Cleveland fed bankinn ad peirri nidurstédu ad vextir hefdu att ad vera i kringum -

20



6% arid 2012 i laegdinni eftir fjdrmalakreppuna (Williams, 2014). bessi pverstaeda kemur
beint inn & reidufé og hvad meetti laga i peningamalastefnu med reidufjarlausu
samfélagi. Null nedri morkin @ skammtima ahaettulausu nafnvoxtunum 4
O6peningalegum fjarmagnseignum stafa af tilveru reidufjar, sem er &haettulaust
nafnverds teeki sem ber enga vexti. Reidufé hefur pad framyfir rikisskuldabréf ad pad er
fullkomlega seljanlegt og pad er l6geyrir. Sem daemi, ef pu ert med rikisskuldabréf sem
eru fullkomlega seljanleg og pau hafa neikveeda nafnvexti er haegt ad fa lan a
neikveedum nafnvoxtum og fjarfesta i reidufé, petta skapar ahaettulaust
fiarfestingateekifaeri sem stafar af tilvist reidufjar. Buiter telur ad dstaedan pess ad engir
vextir eru settir a reidufé sé ad pad er baedi kostnadarsamt og mikil aras a einkalifid
(Buiter, 2009). Med pvi ad hafa nuall golfid 8 voxtum erum vid ad gefa félkinu i
hagkerfinu til kynna ad pad sé i lagi ad draga ur neyslu og geyma pening, jafnvel 3
timum pegar hagkerfid parf mest a neyslu ad halda. Med neikveedum voxtum veeri haegt
ad taka lan i 1 ar og borga til baka 2% minna en pu tékst 1an fyrir. betta myndi yta

verulega undir virkni i hagkerfinu (Kimball, 2014).

Ollum fjdrmagnstaekjum er haegt ad skipta i tvo flokka: handhafa taeki og skrad taeki.
Handhafa teeki hafa nafnlausa eigendur, sem gerir erfitt ad greida vexti af pessum
teekjum. Reidufé er handhafa teeki enn sem komid er, en parf ekki ad vera pad. Skrad
fijarmagnstaki eru taeki par sem eigandinn er skradur einhvers stadar og haegt er ad
fletta honum upp. Til ad mynda eru hlutabréf og bankareikningar deemi um skrad
fijarmagnstaeki. [ pessum tilvikum er leikur einn ad hafa jakveeda eda neikvaeda vexti. En
bad sem stendur helst i vegi fyrir neikveeGum voxtum er haettan a pvi ad foélk taki
peningana sina Ut og umbreyti peim i reidufé. Med pvi ad afnema notkun reidufjar og
um leid afnema notkun handhafa fjarmunateekja er mogulegt ad hafa jdkveeda og
neikveeda vexti vandalaust (Buiter, 2009). Med neikveedum voxtum er, alitlegra ad
fjarfesta heldur en ad sja innisteeduna & bankareikningum minnka og med jakvaedum

voxtum er ytt undir ad folk leggi peninginn inn & banka fremur en ad fjarfesta.
5.2.Myntslattuhagnadur

Buiter (Buiter, 2009) telur ad astaedan fyrir pvi ad reidufé sé ennpa i notkun, fyrir utan
ad pad er notad vid greidslur a lagum fjarhaedum, er myntslattuhagnadur rikisins.

Myntslattuhagnadur er munurinn @ nafnverdi a reidufé og kostnadinum vid framleidslu
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bess. [ natimasamfélagi er pad munurinn 4 nafnverdi sedlanna og kostnadinum vid ad
prenta pa og er jadarkostnadurinn pvi sem naest null. Prentun peninga er pvi gridarlega
grédavaenleg fyrir rikid (Buiter, 2007). Arid 2007 graeddi Sedlabanki Evrépu 49 milljarda
Evra i myntslattuhagnad (Buiter, 2009), pa var myntslattuhagnadur ad medaltali 70
milljardar dollara 4 drunum eftir fjarmalakreppuna i Bandarikjunum (Rogoff, 2014).
petta allt saman er gert pratt fyrir pa merkilegu stadreynd ad arid 2011 var kostnadur
vid framleidslu aura og fimm senta mynt i Bandarikjunum tvéfaldur a vid nafnvirdi peirra
(Fortin, 2012). Arid 2012 kostadi prentun peninga i Bandarikjunum 1,2 milljarda dollara
(Chakravorti, 2013). Med pvi ad hafa vald yfir dtgafu peninga hefur rikié dkvedid vald
yfir raungaedum. bad hefur vald yfir myntslattuhagnadinum, eda breytingu a grunnfé i
umferd. Svo eru pad tekjur sedlabankans eda sparnadurinn af pvi ad borga vexti af
utistandandi skuldum grunnfjar. Rikid getur lagt a verdbdlguskatt, p.e. pegar laekkun
verdur a verdi raungxeda vegna verdbodlgu. Ad lokum er pad svo rekstrarafkoma
sedlabankans, eda skattar sem sedlabankinn borgar rikinu (Buiter, 2007). Ef hinsvegar
rikid heettir ad framleida rikistryggda peninga er liklegt ad einkageirinn taki upp 4 ad
reyna ad bua til einhverskonar peninga eins og pekktist til daemis i Bandarikjunum a 19.
old pegar hver banki gaf Ut sina eigin sedla med mjog svo vafasomum arangri (Buiter,
2009). b6 afnam reidufjar keemi ut & jo6fnu fyrir rikid i heild er pad sedlabankinn sem
tapar myntslattuhagnadinum ef rafeyrir yrdi skrad fjarmagnstaeki en ekki handhafa
fjarmagnstaki eins og reidufé er nd. betta geeti haft ahrif a sjalfstaedi sedlabankans
(Rogoff, 2014). Ein asteeda fyrir pvi af hverju pad er ennpa reidufé i umferd er vegna
bess ad pad er eftirspurn eftir pvi. Ef eftirspurnin myndi hverfa til ad mynda i
Bandarikjunum myndi pad pyda ad sedlabankinn pyrfti ad skipta Ut vaxtalausri skuld
(reidufé) fyrir vaxtaberandi skuld. betta veeri gridarlega dyrt fyrir rikid (Rogoff, 2002).
Med pvi ad koma med skrad fjarmagnstaeki i stadinn fyrir handhafa fjarmagnstaeki
myndi pad liklega leida til minnkunar a eftirspurn reidufjar og pad myndi skapa kostnad
fyrir rikid. pad eru pd likur a pvi ad tekjurnar af pvi ad fa akvedinn hluta svarta
markadarins upp & yfirbordid myndi nd yfir kostnadinn, sem og hagraedid af laekkun
kostnadar vid eftirlit. Ef rikid getur komid med rafraenan greidslumidil sem fdlk getur
einnig treyst ad sé nafnlaus mun pad leida til pess ad eftirspurn reidufjar dregst ekki
mikid saman til lengri tima. Pannig getur rikid ennpa fengid myntslattuhagnad fra svarta

markadnum en ad sama skapi er haegt ad hafa neikvaeda nafnvexti. betta er pd mjog
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6likleg nidurstada sem ad sama skapi hefur alla dkosti reidufjar i ad gera folki kleift ad
svikja undan skatti og stunda 6l6glega starfsemi. bannig er nafnlaus démalmtryggdur (fiat

money) rafeyrir i raun eins og reidufé sem vid pekkjum i dag (Rogoff, 2014).

Vaentanlegan velferdardbata af afndmi null nedri marka reidufjar parf ad vega og
meta vid velferdartapid af pvi ad reidufé yrdi tekid ur umferd. [ likani sem Buiter (Buiter,
2009) notar yrdi ekkert velferdartap ef fullkomin stadkvaemd veeri milli reidufjar og
bankareikninga. Buiter telur ad i sifellt staekkandi kerfi rafgreidsina og nyrra

greidslumoguleika ad velferdartapid myndi verda litid med afndmi reidufjar.

Reidufé er 66ruggt i sjalfu sér, likurnar @ pvi ad endurheimta reidufé sem hefur verid
stolid af pér eru litlar sem engar. En pjéfurinn getur verid viss um ad geta notad
reiduféd sem hann stal hvar sem er (Chakravorti, 2013). begar neytendur borga i reidufé
veldur pad akvednum kostnadi. Adur en greidslan er komin 4 bankareikning viskomandi
fyrirtaekis geetu eftirfarandi hlutir gerst. Fyrst parf afgreidslumadurinn ad taka vid
greidslunni. Békari eda stjérnandi parf ad Utbua pad reidufé sem a ad fara i bankann.
Bankinn geeti tekid pdknun fyrir ad taka vid peningunum. Reiduféd geeti tynst eda verid
stolid adur en pad kemst i bankann en pad var rannsdékn sem mat ad pad veeri i kringum
40 milljarda dollara sem topudust arlega vegna stolins reidufjar. Verslunareigandinn
gaeti borgad pjonustu sem seei um ad koma reidufénu til bankans, eins og i brynvoréum
bil (Chakravorti, 2013). betta er mikill kostnadur sem haegt vaeri ad komast hja ad stéru

leyti med afndmi reidufjar.
5.3.Reidufé og 0l6gleg starfsemi

Afnam reidufjar myndi samstundis koma i veg fyrir falsanir a reidufé og audvelda ad
rekja greidslur. | rannsékn 4 vegum Tuft haskélans kom i ljés ad Bandarikin gaetu
innheimt 100 milljarda dollara aukalega vid afndm reidufjar (Williams, 2014). Reidufé
hefur ndnast ordid éparft sem greidslumidill fyrir 16gleg vidskipti eda sem geymsla fyrir
loglega dunnin fjarhagsleg gaedi. Pad er helst fataekt folk sem notar reidufé til ad
vardveita verdmaeti. | lok mars 4rid 2009 var 75% af dollurum i umferd i Bandarikjunum
100 dollara sedlar. Liklegt er ad stdr hluti af pessum fjarmunum sé notadur i 6loglegri
starfsemi eins og skattsvikum, fikniefnasolu, peningapveetti og hrydjuverkum. Enda
hagnast gleepamenn af nafnleyndinni sem fylgir handhafa fjarmagnstaekjum (Buiter,

2009). Kostnadur vegna tapadra skattainnheimtu er a bilinu 100-200 milljarda dollara i
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Bandarikjunum (Chakravorti, 2013). Pad er hinsvegar ekkert i nutima peninga
kenningum sem segir ad peningafaerslur purfi ad vera nafnlausar fyrir skatta- eda
lagayfirvoldum. Samt sem 3adur er talid ad yfir 50% af notkun reidufjar vid
greidslumidlun sé notad til ad halda nafnleynd (Rogoff, 2014). Buiter (Buiter, 2009) telur
ad proud 16nd zettu ad geta an teljanlegra vandraeda feert sig yfir i notkun a rafreenum
greidslumidli. Nafnleynd veeri pa haegt ad halda med kortum eins og gjafakortum sem
bankar gefa nu pegar ut. Einnig benda Tyler Cowen og Rogoff (Rogoff, 2014) & ad med
afnami reidufjar geeti myndast svartur markadur med erlendan gjaldmidil (Kimball,
2012). betta snertir island beint, en einhverjar likur eru & pvi ad hér myndu Evrur eda
annar erlendur gjaldmidill vera notadar i undirheima vidskiptum ef reidufé yrdi afnumid

og skrad fjarmagnstaeki tekinn upp i stadinn (Fridrik, 2013).
5.4.Verdbolga og pappirspeningar

Pappirspeningar hindra hagkerfi i ad na sér eftir kreppur og er hluti af dsteedum a bakvid
verdbdlgu. Astaedan & bakvid 2% verdbolgumarkmidid hja helstu sedlabénkum i heimi er
til ad gefa peningamalastefnunni svigram til athafna. begar verdbdlga er 2% i landinu og
vextir eru feerdir nidur i 0% pa ytir pad meira undir neyslu heldur en i landi med 0%
verdbolgu. betta er vegna pess ad i fyrra landinu eru vextir ordnir —2% en i seinna adeins
0%. betta utskyrir ad hluta til af hverju Bandarikin fengu meira Ut ur pvi pegar pau
leekkudu vexti i null midad vid pegar Japan gerdi pad, en i Japan hefur verdbdlga verid i

kringum 0% (Kimball, 2014).
5.5.Hvernig verdur reidufjarlaust samfélag ad veruleika?

Hvad parf ad gerast svo riki geeti ordid reidufjarlaust samfélag? Hvada skref parf ad
taka? Til pess ad enda kreppur hratt og enda verdbdlgu til langframa telur Kimball

(Kimball, 2014) ad akvednir hlutir purfi ad gerast.

1. Koma @& rafeyri hja rikinu. Kimball (Kimball, 2013b) tiltekur d&kvednar
lagmarksadgerdir svo unnt sé ad taka upp rafeyri. Eitt af pvi sem hann nefnir er
ad kostnadur a fylgja pvi ad leggja inn pappirspeninga hja sedlabankanum,
bannig veaeri afslattur af reidufé i geymslum sem notadar eru til ad uppfylla
bindiskyldu. Annad atridi sem rikid geeti bodid uppa veeri ad hver einstaklingur

eda fyrirtaeki aetti ad hafa rétt til pess ad hafna greidslu i pappirspeningum

24



bannig ad peir veeru ekki lengur l6geyrir. Buiter (Buiter, 2009) leggur til ad ef
reidufé verdur afnumid verdi bodid upp & frian bankareikning hja sedlabanka
viokomandi lands fyrir alla pegna landsins. Pannig veeri haegt ad borga jdkvaeda
eda neikveeda vexti og pessum reikningum veeri stjornad i gegnum adra
vidskiptabanka landsins. betta audveldar og hradar innleidingu rafeyris i 6llu
hagkerfinu og kemur i veg fyrir mismunun. Rogoff (Rogoff, 2014) nefnir ad med
afndmi reidufjar geti einhverjar samfélagslegar venjur farié ar skorédum med
Ofyrirsédum afleidingum. bad geti leitt til minnkunar a eftirspurn eftir skuldum
en ekki bara dmalmtryggdum peningum (fiat money). bad geti gerst ef rikid flytir
sér um of ad innleida dmalmtryggdan rafeyri og raskar pannig aldagdmlum
venjum med peim afleidingum ad pad myndi hafa ahrif &4 verdbdlguvaentingar,
koma a auka dhaettudlagi a skuldabréf og koma & ofyrirsédu djafnvaegi 4
hagkerfid. Til pess ad koma i veg fyrir petta getur rikid hjalpad vid ad samraema
vaentingar med pvi ad borgararnir purfi ad borga skatta i dmalmtryggdum rafeyri
og ad allir samningar gerdir & vegum rikisins myndu vera tilgreindir i pessum
6malmtryggda rafeyri. Rogoff bendir einnig & ad pd ad hlutverk peninga i
vidskiptum fari i nudll pa muni jafnvaegisadgerdir sedlabanka virka sem adur, svo
lengi sem verdsetningarvenja haldist obreytt og sedlabankinn geti stjornad
varasjédum og bindiskyldu til ad stjérna verdlagi. Ennfremur, svo lengi sem
uppgjor greidslukerfa & islandi fer fram i gegnum Sedlabanka Islands, mun hann
afram geta haft ahrif 4 markadsvexti i gegnum innldnaveginn. betta gerir
Sedlabankinn med pvi ad stjorna grunnfé en grunnfé er jafnt og sedlar og mynt i
umferd plus innlan bankanna. Pannig ad b6 ad sedlar og mynt vaeru ekki lengur i
umferd hefur Sedlabankinn ennpd vald yfir innlanum bankanna (Daniel, 2013).

Pappirspeningar aettu ad heetta ad vera logeyrir, pannig ad enginn purfi ad fa
greitt i pappirspening nema sérstaklega sé tekid fram um pad i samningi. betta
atti pad ad gera med miklum fyrirvara adur en rafeyrir yrdi allsradandi. (Kimball,

2013b)

Ekki hafa pappirspening jafngildan rafraena peningnum, heldur hafa skiptin lzegri

bannig hvetja folk til ad skipta inn pappirspeningnum fyrir rafreena peninginn.
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4. Breyta lagaumhverfi og reglugerdum stjérnvalda sem gera rad fyrir pvi ad vextir

séu alltaf 0% eda jakvaedir.

5. Hvetja fyrirtaeki til ad taka upp nyja heetti, baedi i rekstri og i uppgjori. Til ad
petta skili sem mestum og sem skjétustum arangri 4 ad fylgja pvi kostnadur fyrir

baedi fyrirtaeki og neytendur sem borga med pappirspeningum (Kimball, 2013b)

6. Skylda sedlabankann til ad koma verdbolgumarkmidinu nidur i 0% yfir 15 dra
timabil og halda virdi gjaldmidilsins i akvednu hlutfalli vid vorur og pjonustu.

betta veeri svo endurskodad med reglulegum haetti pegar pess veeri talid porf.

Ennfremur talar Kimball (Kimball, 2013) um akvedid ferli sem gaeti verid hentugt vid

innleidingu rafeyris.

1. Adilar sem stjérna peningamadlastefnunni halda reglulega raedur og utskyra
afleidingar og pydingu neikveedra vaxta. betta atti ad vera gert med 16ngum
fyrirvara adur en rafeyrir er tekinn upp. betta vaeri pa félk 4 vegum Sedlabankans
og hugsanlega adrir hagsmunaadilar, eins og bankar og 6nnur fjarmalafyrirteeki
sem myndu sja um ad kynna pessar hugmyndir.

2. Styrkja log og reglugerdir. Sérstaklega skylda banka og fyrirtaeki til ad hafa meiri

varasjodi (capital requirements)

3. Fda banka og onnur fjarmalafyrirtaeki til ad Utbua skjol par sem lyst er hvernig pau

myndu adlaga sig ad neikvaedum voxtum.
4. bréa bokhaldsstadla sem gera rad fyrir neikveedum voxtum.

5. Utbua adgerdaplan fyrir stjérnvéld hvernig pau taka & neikveedum véxtum og

skiptigengi & milli rafeyris og pappirspeninga.
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6. Adstaedur i islenska hagkerfinu

Adstaedur fyrir reidufjarlaust samfélag eru gridarlega mismunandi eftir pvi hvar pu ert i
heiminum og ekki eru o6ll riki jafnvel budin undir ad taka slikt stokk. NU beinum vid
sjonum ad fslandi og skodum hvernig island er i stakk buid til ad verda fyrsta
reidufjarlausa samfélagid i heiminum. Slikt samfélag parf mjog sterka innvidi, par parf
t.d. stodugt fleedi orku eda rafmagns. Pad purfa ad vera opnar linur fyrir
gagnamagnsflutninga. Pad parf télvur og bunad sem getur lesid a sima og kort en flest af
bessu er a valdi rikisins en ekki kaupmannanna (Fortin, 2012). bannig spilar rikid stort

hlutverk i pvi hvort samfélog geti ordid reidufjarlaus eda ekki.

En er pad i hag rikisins ad afnema reidufé? pad eru ad minnsta kosti prjar astaedur af
hverju pappirspeningar minnka véld rikisins. | fyrsta lagi, ef greitt er med reidufé er ekki
haegt ad rekja greidslurnar beint til greidanda. | 63ru lagi, ef greitt er med reidufé getur
vidtakandinn skotid undan skatti. | pridja lagi, pappirspeningar gera pad 6mogulegt ad
lekka nafnvexti mikid nidur fyrir ndll markid (Kimball, 2012). En fleira kemur til vid
afndm reidufjar. Rogoff heldur pvi fram ad afnam reidufjar myndi hjalpa yfirvéldum ad
innheimta skatta, berjast gegn glaepum og préa med sér betri peningamalastefnu
(Williams, 2014). bessu er Vidar borkelsson, fostjori Valitors sammala , Kostirnir vid pad
ad nota greidslukort frekar en sedla eru til ad mynda aukid gegnsaei i vidskiptum, minna
er skotid undan skatti, aukin paegindi sem felast i pvi ad purfa ekki ad hafa med sér
reidufé, minni haetta 4 ad glata verdmatum og minni likur & innbrotum i verslanir®
(Ol6f, 2013). Fridrik Por Snorrason, forstjori Reiknistofu bankanna, tekur undir petta og
nefnir nokkra o&kosti reidufjar til vidbotar. Til deemis: Tapadur timi, kostnadur vid
dreifingu og sofnun og heerri kostnadur fjarmalafyritaekja vegna péttara utiblanets

(Friorik, 2013).
6.1.Reidufe og rafeyrir

En hvad er reidufé og hvad er rafeyrir? Reidufé i sjalfu sér er ekkert annad en loford um
ad borga: fullkomlega skiptanlegt, yfirfaeranlegt loford um greidslu til handhafa.
Tilgangur peninga er ad geta geymt verdmeeti til pess ad borga fyrir hluti i dag og i
framtidinni. Einnig eru peir maelieining i hagkerfinu og upplysingaafurd (Chakravorti,

2013). Eiginleika reidufjar sem upplysingaafurdar er vandalaust ad vidhalda pott ad skipt
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yrdi yfir i rafeyri (Fridrik, 2013). [ dag er

Sedlar og mynt i umferd

vio lydi svokallad ,Fiat money” en pad . i hlutfalli af VLF 1961-2013
eru 6malmtryggdir sedlar, ig
peningasedlar sem ekki eru byggdir a 22
myntfeeti eda innleysanlegir fyrir mynt, 22
heldur eru gerdir ad loégmaetum fg
gjaldmidli med tilskipun stjérnvalda. ;2

A6r|r ValkOStIr en re'aufé eru td O0Lovv vt i by bbbl
1961 65 ‘70 ‘75 80 ‘85 90 95 ‘00 ‘05 10

avisanir, kreditkort, debitkort, og
fyrirframgreidd debitkort. Allt fra pvi ad Mynd 2: Sedlar og mynt f umferd (Gudmundur, 2013)
fyrsti posinn var tekinn i notkun i mars 1990 (Andrés, 2013), hefur island faerst
gridarlega hratt i attina ad reidufjarlausu samfélagi. En adeins i attina, pvi eins og raun
ber vitni hefur reidufé ekki enn horfid af vettvangi. begar talad er um peninga i umferd i
islensku samhengi er oftast att vid reidufé utan Sedlabanka og innlansstofnana.
Neetursjédur innlansstofnananna er settur saman af peim sedlum og mynt sem eru &
eignahlid efnahagsreiknings innldnsstofnana i lok vidskiptadags. Hluti pessa reidufjar er i
Utibdum sparisjéda og banka og afgangurinn er i 186 hradbonkum landsins. Ef vid litum
a mynd 2 sem synir préun sedla og myntar i umferd utan Sedlabanka og innlansstofnana
i hlutfalli vid verga landsframleidslu, pa sjdum vid ad fra 1960 til 1980 leekkadi reidufé i
umferd sem hlutfall af VLF Gr 5% i 1% og hélst & pvi bili naestu 25 &rin. [ kj6lfar
bankahrunsins sem islenskir vidskiptabankar urdu fyrir i oktdbermanudi 2008 jokst petta
hlutfall og i lok 2013 var pad um 2,3% (Sedlabanki, 2014). | dag er hlutfall reidufjar i
umferd a milli 2,2%-2,4% af VLF. bad er mikilvaegt ad atta sig a pvi ad Sedlabankinn
hvetur ekki til notkunar reidufjar fram yfir adra greidslumidla. Hans hlutverk er ad
tryggja oryggi, skilvirkni og hagkvaemni, i pessari rogd, i kerfislegri uppbyggingu allra patta
innlendrar greidslumidlunar (Gudmundur, 2013).

i 16gum fra 2013 er rafeyrir skilgreindur svo, ,Rafeyrir: Peningaleg verdmaeti, i formi
krofu a utgefanda sem er geymd i rafreenum midli, p.m.t. a segulformi, gefin Ut i skiptum
fyrir fjarmuni, i peim tilgangi ad framkveaema greidslu i skilningi laga um greidslupjénustu
og sampykkt er sem slik af 6drum adilum en utgefandanum sjalfum“ (Log um utgafu og
medferd rafeyris, 2013). bad eru prjar gerdir af rafeyri. b.e.: Adgangseyrir (access

product), eins og debit- og kreditkort. Rafreidufé (e-cash), eins og gjafakort og svo
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Neteyrir (network money), peningar sem byggja 4 hugbuinadi og ma nota sem greidslu &
samskiptaneti (Daniel, 2013). Til ad haegt sé ad koma & rafeyri parf kostnadurinn vid
notkun hans ad vera minni en kostnadurinn vid ndverandi kerfi. petta hefur ekki verid
raunin hja Ié6ndum eins og Hollandi og Belgiu par sem mdguleikinn var skodadur &
innleidingu rafeyris, en par var fjoldi feerslna og fjoldi notenda ekki ndégu har
(Papadopoulos, 2007). Svo er pessu ekki farid & islandi, en hér & landi eru um 1,44 kort &
hvern iblda og vid skorum mjog hatt i alpjédlegum samanburdi a fjolda kortafeerslna og
upphaed sem vid greidum fyrir peer. betta gefur til kynna ad Islendingar nota kort i
flestum vidskiptum hvort sem pad eru hdar eda lagar upphadir, en medalfaersla er i
leegri kantinum midad vid annars stadar i heiminum (Andrés, 2013). Fjoldi kortafaersina

a einstakling er med pvi haesta sem pekkist i heiminum (Daniel, 2013).

Af hverju hefur pa island ekki ordid reidufjarlaust samfélag? Fridrik bér Snorrason,
forstjori Reiknistofu bankanna, nefnir atta atridi sem valda pvi ad erfitt er ad koma a
rafeyri sem légeyri. bau eru: venjur, kerfislaegir hvatar, apreifanleiki, enginn bidtimi vid
notkun reidufjar, friohelgi einkalifsins, flokid regluverk sem pydir ad pad purfi ad vera
morg fyrirtaeki ad vinna saman ad lausn, pad er haetta a pvi ad ekki allir geti tekid vid
rafreenum greidslu og ad lokum 0ryggid, en reidufé er alltaf tiltaekt en byggir ekki a
rafmagni eins og rafeyririnn. Hann segir ennfremur ad i dag sé ekki verid ad vinna af
neinni alvoru med fjarhagslega hvata til ad draga ur reidufjarnotkun. Fridrik bendir 8 ad
til pess ad yta undir notkun a rafeyri purfi ad draga ur notkun & reidufé. betta er heegt
ad gera med ymsum fjarhagslegum hvotum, breytingu a skattkerfinu og takmoérkunum 3
notkun reidufjar. Eins og ad setja pak 8 upphaed sem ma greida fyrir med reidufé eda ad
yta undir ad verslanir haetti ad taka vid reidufé eins og raunin er hja IKEA i Svipj6d
(Fridrik, 2013). | grein fra drinu 2002 var ein af dstaedunum fyrir pvi af hverju hér sé ekki
reidufjarlaust samfélag talin vera su ad rafgreidslukerfi vaeri ekki komid négu vida upp
pbannig ad félk geeti treyst & pad. Einnig var talad um ad audveldara sé ad svindla i
rafreenum vidskiptum og heetta talin 4 ad rafgreidslurnar virkudu hreinlega ekki (Eypor
fvar, 2002). Eins og umfjollunin hér ad framan gefur til kynna eiga pessar astaedur ekki
vid i dag par sem hér er vid lydi mjog 6ruggt og Utbreitt kerfi ad mati hagsmunaadila
markadarins. [slenska greidslumidlunarkerfid hefur sérstédu pvi pad byggist & islenskum

hugbtnadarlausnum og adkomu kortafyrirtaekja, banka og kaupmanna (OI6f, 2013).
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Pad er frodlegt ad lita til kdnnunar Capacent um reidufé og reidufjarnotkun
islendinga fra drinu 2013 en nidurstédur hennar gafu til kynna ad islendingar vaeru ekki
ennpad alveg tilbunir ad kvedja reidufé fyrir fullt og allt. 60,6% svarenda s6gdui ad pad
veeri frekar eda mjog neikvaett gagnvart pvi ef reidufé yrdi alfarid skipt at fyrir adra

greidslumidla (Asa, 2013).

Rannsdknir hafa synt ad greidslukort auka neyslu neytenda, peir kaupa meira, eru
tilbunir ad greida haerra verd og atta sig sidur a hve mikid peir eru ad eyda heldur en
begar greitt er med reidufé. Einnig hefur aukning 4@ uttektarheimild kreditkorta verid
tengt vid aukningu a neyslu (Daniel, 2013). betta er ahugavert pvi i kbnnun Capacent fra
2013 kom fram ad 64% toldu ad greidslukort gaefu betri yfirsyn yfir Gtgjold en reidufé,
adeins 26,6% sogdu reidufé gefa betri yfirsyn yfir Gtgjoéldin (Asa, 2013). bessar
nidurstodur og adrar rannsoknir benda til pess ad ef hver vidskipti eru tekin fyrir sig er
liklegt ad neytendur séu tilbunir ad greida meira fyrir voruna en ad sama skapi ef litid er
a oll vidskipti einstaklings yfir dkvedid timabil i heild sinni ad hann hafi meiri méguleika a
ad atta sig 4 hve miklu hann er ad eyda pegar hann notar kort heldur en reidufé. beir
sem halda pvi fram ad med rafvaedingu muni folk tapa peningaskyninu verda pvi ad
horfa til pess ad petta geti einnig audveldad félki ad hafa betra heildaryfirlit yfir
utgjoldin.

Gridarlega miklar teekniframfarir hafa ordid a sidustu arum og er i pvi samhengi
ahugavert ad skoda rok fra 2002 (Eypér Ivar, 2002) um hvers vegna sland sé vel i stakk

buid til ad verda reidufjarlaust samfélag

Grei@slumi@lunarkerfid er mjég einfalt hér d landi og hdproad.
Bankakerfid er mjég samhaeft og allar feerslur fara i gegnum eina midstda,
Reiknistofnun bankanna. Upplag sedla og myntar i umferd er tiltélulega litid
og hlutfall hennar sem er ad finna i erlendum bénkum er mun minna en
flestra annarra gjaldmidla. Gjaldmidilsbreytingin darid 1981 gekk vel fyrir sig
svo ad kerfislegar hindranir aettu pvi ekki ad vera fyrir hendi ad gera sjdlfa
breytinguna. Landid er lika peningalega einangrad og islendingar eru vel
menntadir og nyjungagjarnir og eiga pvi audveldara en flestir adrir med ad
adlagast breytingu Hins vegar er liklegt ad pegar til lengri tima er litid yrdi
petta fyrirkomulag mun ddyrara fyrir hagkerfid po ekki vaeri nema vegna
framleidslukostnadar vid hvern peningasedil sem er um tiu krdnur, og parf
sté6dugt ad endurnyja.
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6.2.Greidslumidlun & islandi

Vid héfum um langan tima verid fremst

Reidufé i umferd i nokkrum léndum 2011

medal Nordurlandapjédanna i rafrenni
Hlutfall af VLF (%)

greidslumidlun. Til ad mynda var talid arid Japan
, HongKong—
2002 ad um 80% af vidskiptum 3 Islandi Rassland |
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Bretland
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b @ % 651‘0121-4{5
forystuhlutverki hvad vardar innleidingu 4
reidufjarlausum bankadtibuum en um 2019
bridjungur utibia Nordea, steersta banka Nordurlanda starfa sem reidufjarlaus utibq,
bar sem 6ll vidskipti i bankanum eru rafraen. Innleiding slikra atibda er hafin hér a landi
enda eru 80-90% af 6llum bankavidskiptum hér a landi rafraen (Sedlalaust atibu, 2013).
Seensk rannsokn frd 2007 sem byggir a gognum frd arinu 2002 syndi ad reidufé er
hagkvaemasti kosturinn fyrir greidslur undir 1300 isl.kr. en kreditkort hagkvaemari pegar
verdid er yfir 2.900 isl.kr.. Pad virdist sem bankar i Svipjéd nidurgreidi notkun a reidufé
med hagnadinum sem hlyst af notkun korta. Bankarnir eru pvi ekki ad hagnast a peirri
bjonustu sem peir bjoda upp a fyrir reidufjarnotkun (Daniel, 2013). betta skyrir ad

einhverju leyti af hverju bankar eru mjoég hlynntir pvi ad vera hluti af reidufjarlausu

samfélagi.

Pad er mikilvaegt ad allir hagsmunaadilar komi ad innleidingu a reidufjarlausu
samfélagi. Samkeppniseftirlit, fjarmalaeftirlit, Sedlabanki, neytendasamtok og
kaupmannasamtok purfa 6ll ad vera med i rddum (Hrund, 2013). bpad er pvi jakveett
begar Vidar borkelsson, forstjori Valitor, segist vilja setja & fét samstarfsvettvang
stjérnvalda og adila kortamarkadarins til ad fara yfir mogulega frampréun og umbaetur a
samkeppnisumhverfinu (Ol6f, 2013). Stjérnvold hafa einnig synt vilja i verki og hefur ny
l6ggjof verid sett sem audveldar adilum ad stunda samkeppni og koma inn @ markadinn

i rafreena greidslumidlun (Gudmundur, 2013).
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Mynd 3: Reidufé i umferd i nokkrum I6ndum (Gudmundur,
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Mynd 4: Greidslumidlunarkerfid & islandi (Gudmundur, 2013)

Hjartad i allri greidslumidlun & islandi er storgreidslukerfi Sedlabankans. betta kerfi
asamt jofnunarkerfi greidsluveitunnar og verdbréfauppgjorskerfinu eru peir
fjarmalainnvidir sem hafa hvad mesta kerfislega pydingu fyrir landid. Allar millifeerslur,
kortavidskipti, net- og farsimagreidslur eda einhver 6nnur og nystarleg framlinuform
rafreennar greidslumidlunar, p.e. 6ll rafreen smagreidslumidlun i islenskum krénum, er
gerd upp i gegnum pessi kerfi. bessir kjarnainnvidir eru peir sem ad lokum eru
urslitavaldar hversu hratt og oOrugglega greidsluupgjor fer fram og hvenaer
modttakandinn, kaupmadurinn eda pjonustuveitandinn faer adgang ad séluandvirdi voru
og bpjonustu. betta er alveg 6hdd pvi hversu notendavaenar, snjallar, 6ruggar, skilvirkar
og hagkvamar nyjar lausnir i smagreidslumidlun eru. Stér astada & bakvid einstaka
skilvirkni islenskrar greidslumidlunar er uppbygging hennar en hin er midlaeg sem gerir
kleift ad hafa gdéda yfirsyn yfir allan markadinn. Eitt af vandamalunum i rafraenni
greidslumidlun i 68rum I6ndum er dreifd uppbygging sem kemur i veg fyrir akvedna
staerdarhagkvaemni. bessi midlaega uppbygging dsamt notendaveenni og hagkvaemri

framlinu a sinn patt i pvi ad utskyra af hverju reidufé er ekki umfangsmeira i islenskri
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greidslumidlun en vid pekkjum i dag. Aftur & moti er petta fyrirkomulag ekki gallalaust
bvi pessi midlaega uppbygging og sampaetting felur i sér akvedna kerfisahaettu sem ekki
er haegt ad lita fram hja og verdur ad taka med i reikninginn. betta hefur verid talid
naudsynlegt pvi adur en Sedlabankinn tok ad sér ad vera midlaegur uppgjorsadili
kreditkortavidskipta pa var su ahaetta fyrir hendi ad kortafyrirtaekin, Visa og MasterCard
hefdu getad lokad o6llum kreditkortum & fslandi sem voru gefin Gt af islenskum
fiarmalafyrirtaekjum. betta var talid daseettanlegt og pvi hefur Sedlabankinn verid
gerdur ad midleegum uppgjorsadila sem kemur i veg fyrir ad erlendir adilar geti lamad
stéran hluta innlendrar smagreidslumidlunar (Gudmundur, 2013). Vidar segir kerfid
njéta trausts og samvinnu hagsmunaadila, einnig bendir hann a ad vidskipti eru alltaf ad
faerast meira og meira 4 netid og par af leidandi aukin kortanotkun. island hefur vakid
athygli erlendis og telur hann ad kerfid hér a landi vera samkeppnishaft vid kerfi sem
bjéna mun stzerri morkudum. Ennfremur telur hann islenska kerfid hafa sérstddu,
timabilaskiptingin og vaxtalaus greidslufrestur hindrar dhéflega skuldsetningu neytenda
og pa vaxtabyrdi sem af pvi leidir. Petta segir hann ad sé einmitt vida talinn neikvaedur
fylgifiskur kortanotkunar og er pvi jakveett ad island virdist vera ad mestu laust vid petta

vandamal (Ol6f, 2013).

Med  nyju  uppgjorskerfi Umfang nokkurra kerfa arid 2012
Sedlabanka Islands, sem gerir Faerslufjoldi i pusundum Ma. kr.
140.000 14.000
Sedlabankann ad nyjum NN |15 Boa
119.468
midlaegum  uppgjorsadila i 100.000 | 10.000
. o ) 80.000  8.000
kortavidskiptum & lIslandi, mun
60.000 | 1 6.000
markadurinn opnast allverulega 40.000 | { 4.000
. .. 20.000 -12.000
og audvelda til muna nyjum
0
. . . Greidslukort  Jofnunar- Krafu- Verdbréfa-  Stérgreidslu-
adilum ad koma inn & hann. Kerfi potu?  uppgiors-  kerf
kerfi

betta segir Vidar ad sé einn

) mm Velta i greidslukerfum 2012 (h. as)
hluti i peirri préun 3 Islandi sem — Verg landsframleidsla 4ri® 2012, 1.708 ma.kr. (h. 4s)

Feerslufjoldi (v. as)

hefur att sér stad sidustu 30 ar.
1. Sedlar og mynt { umferd [ lok &rs 2012 ndmu 40,9 ma.kr. 2. Kréfupottur
heldur utan um égreiddar krofur fyrir islenskt bankakerfi, s.s. almennar

NU er markadurinn opnari og krofur, skuldabréf, vixia og girésedla
Heimildir: Rekstraradilar vidkomandi kerfa, Sedlabanki [slands.

samkeppni verdur meiri og

heilbrigdari en adur, petta  Mynd5: Umfang nokkurra greidslukerfa (Gudmundur, 2013)
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tryggir einnig ad hagsmunir neytenda séu settir & oddinn og pannig verdur haegt ad
bjéda géda pjonustu & lagu verdi (Ol6f, 2013).

Rauntimagreidslumidlun stérgreidsina fyrir milligongu Sedlabanka naer samtimis til
endanotenda, einstaklinga, fyrirtaekja og stofnana & islandi. b6 ad sedlabankar vidsvegar
um heim séu i milligdngu fyrir slikar greidslur er pad sérstakt vid island hve slikt uppgjor
er hradvirkt og petta gildir ekki bara fyrir stérgreidslur sem eru 10 milljon.kr. eda haerri,
heldur gildir petta einnig fyrir allar greidslur undir pessari upphaed. betta kerfi er i gangi
allan sélarhringinn og pa flaeda greidslur vidstodulaust milli greidanda og mottakanda.
Med pvi ad allir patttakendur i pessu fyrirkomulagi eigi krofur @ hendur Sedlabanka
islands er gagnadiladhaetta lagmorkud. Ad eiga krofu & hendur Sedlabanka jafngildir pvi
ad hafa reidufé i hondum. betta fyrirkomulag hefur verid & islandi fra arinu 2001 og er
einstett. Flest 16nd vinna nu ad pvi ad atfera lausnir sem mida ad
rauntimagreidslumidlun a vettvangi smagreidslumidlunar en umfang og skilvirkni er enn
ekki sambezerileg vid pad sem pekkist hér @ landi. Innlend greidslumidlun, ekki sist
rafraeni hluti hennar, hefur verid talinn hagkveemur. Stér hluti undirliggjandi kostnadar
vid uppbyggingu og rekstur fjarmalainnvida er fastur. Hagkvaemni eykst pvi ad jafnadi
med aukinni notkun. Eins og farid hefur verid yfir er island mjég vel Gtbuid til ad taka
upp rafeyri og er Utgafa hans fyrir Sedlabanka islands meira ad segja ordin moguleg
samkvaemt légum nr. 17/2013. bratt fyrir pad telur Gudmundur Kr. Tdmasson,
framkvaemdastjori greidslukerfa hja Sedlabanka [slands, ekki liklegt ad reidufé hverfi &
nastu arum (Gudmundur, 2013). bessu er Daniel Svavarsson, forstodumadur
Hagfreedideildar Landsbankans, sammdla en hann segir ad & islandi séu kjoradstaedur
fyrir reidufjarlaust samfélag og skynsamlegt sé ad nota rafreena greidslumidlun pegar
litid er til kostnadarsjonarmida. Jafnframt segir hann ad island sé, enn sem komid er,
ekki tilbuid ad verda reidufjarlaust samfélag i sinni hreinustu mynd (Daniel, 2013). Ad
sama skapi segir Fridrik Por Snorrason, forstjori Reiknistofu bankanna, ad island sé vel
tilbuid til ad taka upp rafeyri, pad eina sem pyrfti ad gera er ad taka réttu skrefin svo ad

bad verdi ad veruleika (Fridrik, 2013).

Fyrrnefnd kénnun Capacent fra arinu 2013 syndi ad félk notadi reidufé sjaldnar en 8
sinnum i manudi ad medaltali 8 medan folk notadi greidslukort 22 sinnum ad medaltali a

manudi. b4 voru adeins 2,2% sem sdgdust aldrei notast vid greidslukort (Asa, 2013).
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betta er i takt vid pad ad yfir 70% af daglegum utgjoldum islenskra heimila eru greidd
med greidslukortum samanborid vid 25% ad medaltali annars stadar i Evrépu (Olof,
2013). 45% svarenda i kdnnun Capacent sogdust nota minna reidufé nu en fyrir fimm
arum sidan. betta er i samraemi vid pad ad 46,7% sogdust nota greidslukort 2-6 sinnum i
viku & medan um 24% sogdust nota reidufé manadarlega eda sjaldnar. b3 eru
greidslukort notud i naerri premur af hverjum fjérum skiptum sem greitt er fyrir voru
eda pjonustu hér a landi. betta gefur til kynna ad reidufé leiki ekki lykilhlutverk i islensku
hagkerfi, en adeins 35,7% sogdust alltaf eda oft vera med reidufé a sér og voru helstu
astaedurnar fyrir notkun 3 reidufé vera pegar félk pyrfti ad borga i stodumaela eda gefa
gjafir (Asa, 2013). NG er haegt ad nota kort til ad borga i stédumaela sem er enn eitt skref

i pa att ad félk verdi med minna reidufé i notkun en adur.

Helstu astaedurnar sem fram komu i kénnun Capacent, fyrir pvi af hverju félk var
jakvaett gagnvart reidufjarlausu samfélagi voru: ad minnka skattsvik, ad reidufjarleysi
veeri paegilegra og meira 6ryggi en rum 42% ségdu ad greidslukort veeru 6ruggari en
reidufé a medan 38% sogdu ad reidufé veeri 6ruggara, adrir voru dadkvednir. Baedi Fridrik
(Friorik, 2013) og Andrés (Andrés, 2013) taka undir med meirihlutanum og segja peir
jafnframt ad pad felist mikid oryggi i islenska greidslumidlunarkerfinu. Fridrik nefnir
einnig ad til pess ad rafeyrir geti verid fysilegur kostur fyrir {sland purfi ad geeta fyllsta
oryggis. Greidslumidlunar-, fjarskipta- og raforkudreifikerfi landsins eru byggd pannig ad
begar ein leid rofnar helst dnnur yfirleitt opin. betta minnkar likurnar a allsherjarafalli
sem myndi setja greidslumidlun Ur skordum og eykur Oryggi notenda (Fridrik, 2013).
Helstu asteedur fyrir neikveedni i gard reidufjrlausu samfélagi voru: Eg vil hafa val,
verdskyn myndi minnka og aukinn kostnadur. Adeins 1,5% svarenda sagdi ad skortur a
trausti @ rafreenum greidslumidlun vaeri astaedan fyrir neikveedni gagnvart reidufjarlausu
samfélagi (Asa, 2013). betta gefur géd skilabod til greidslumidlunarkerfisins i heild par
sem pad virdist njota mikils traust medal almennings hér i landi. Erlend rannsékn syndi
ad hvorki tekjustig né hversu vel folk var inni fjarmalaheiminum hafdi sterk ahrif 4 hvort
folk fyndist reidufé vera naudsynlegt eda ekki (Chakravorti, 2013). Pad virdist pvi ekki

vera eitthvad sem rikir og fataekir deila um.
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Andrés Magnusson, framkvaemdastjori Samtaka verslunar og pjonustu, telur ad pad
sé aeskilegt og raunhaeft ad island verdi reidufjarlaust eda pvi sem naest reidufjarlaust
samfélag. Hann hefur samt ahyggjur af pvi ad kortafyrirtaeki muni okra a gjoldum fyrir
notkun a rafraenni greidslumidlun sem geeti ad einhverju leyti haldid aftur af vilja
verslana til ad rafvaedast en pad er alls ekki fritt i dag ad hafa rafreena greidslumidlun
(Andrés, 2013). Til ad mynda rukkar Barclay kortid i Bretlandi fyrirtaeki um 1,5% af
kortafaerslum (Kimball, 2013b). pad eru allir sammala um ad afnam reidufjar myndi
audvelda bardttuna gegn svartri og O6loglegri starfsemi (Andrés, 2013), en prentun
peninga er gridarlega grodavaenleg fyrir rikid eins og vikid hefur verid ad hér ad framan

ef peningarnir eru handhafa

fjdrmagnstaki. Pannig hagnast . L,
Reidufé i umferd 2007
rikid 4 notendum reidufjar. En 17 maks.
hverjir eru pessir notendur? | 16 makr.
15 ma.kr.
allt of moérgum tilvikum eru pad 18 makr.
. . .. . 13 kr.
undirheimar og svért starfsemi e
12 ma kr.
sem skipa helstu notendur 11 makr.
. ., . . 10 ma.kr.
re|6ufjar. I konnun sem jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. agd. sep. okt. nov. des
Capacent gerdi arid 2013 sagdi ====ReiDuf¢ | umfer 2000
92% af svarendum ad pad skipti .
Reidufé i umferd 2008
sig litlu eda engu mali ad nyi 10 40 makr
busund kréna sedillinn veeri 35 makr
. , 4 30 ma.kr,
kominn i umferd (Asa, 2013).
. 25 ma.kr.
Fikniefnamarkadurinn a Islandi
20 ma.kr.
er talinn velta um 15 milljéréum 15 makr
kréna & éri og er svort starfsemi romake. o
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talin vera um 8% starfsmanna —— Reidufé { umferd 2008

vinnumarkadarins ario 2012

Mynd 6: Reidufé i umferd 2007-2008 (Gudmundur, 2013)
(Daniel, 2013). A6 taka upp rafeyri
gaeti gert svartri starfsemi erfidara um vik en dliklegt er ad pad myndi eyda henni

algjorlega. Prentun peninga er pvi einkar varhugaverd fjarmognunarleid af halfu rikisins.
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Hordur Helgi Helgason, fyrrum forstjori Persénuverndar, segir ad félk vilji geta midlad
verdmaetum a milli einstaklinga an pess ad pad sé alltaf til 8 skrd einhvers stadar og
telur hann ad stéra asteedan fyrir andstodunni gegn algjoru afnami reidufjar sé ad parna
veeri verid ad taka alveg burt af sjénarsvidinu eitt af vigjum fridhelgi einkalifsins (Hordur,
2013). betta tekur Fridrik (Fridrik, 2013) undir og vitnar til pess ad notendur rafeyris vilji
geta greitt fyrir vorur og pjonustu an pess ad haegt sé ad rekja oll peirra kaup aftur til
beirra. beir vilja ad alltaf sé haegt ad greida fyrir vorur og pjonustu med rafeyrinum ad
lokum, sem getur reynst erfitt ad uppfylla med skilvirkum heetti. Notendur vilja geta
borgad tilteknum einstaklingi an pess ad pad purfi ad koma til einhver millilidur, en i
rafreenum greidslum milli einstaklinga, liggur einmitt helsta 6ryggishindrunin. Fridrik
nefnir ad tiltdlulega audvelt er ad koma til méts vid pennan hép notenda med lausnum
eins og fyrirframgreiddum debetkortum. Pad eru deemi um rafeyri sem virkar an pess ad
bad purfi alltaf ad vera tenging til greidslumidlunarinnar. bau eru handhaeg, audveld i
notkun og nafnlaus. Daemi um slik kort eru gjafakort Smaralindar og Kringlunnar. | dag
er petta tiltolulega audvelt i gegnum heimabanka og hradmillifeerslur en langt fra pvi ad
vera jafn samstundis virkandi og pad ad afhenda einhverjum reidufé. pad er dhugavert
begar félk talar um ad einn af ékostum vid reidufjarlaust samfélag sé ad pa sé heegt ad
fylgjast med oOllum peirra kaupum og solum, sérstaklega i ljési pess ad i dag eru
myndavélar Uit um allt og félk keppist vid ad deila atburdum ur lifi sinu @ hinum ymsu
samfélagsmidlum. Aldrei hefur verid fylgst jafn naid med okkur og nd. Myndavélar og
annad eftirlit er sett upp svo haegt sé ad hafa upp a gleepamonnum og koma i veg fyrir
glaepi sem sidan studlar ad hagkvaemara samfélagi (Sirota, 2012). A [slandi er til deemis
til gagnagrunnur um alla lyfjanotkun okkar 30 ar aftur i timann. Pad er pvi ljést ad
fridhelgi einkalifsins verdur alltaf minni og minni. Hordur telur ad fridhelgi einkalifsins
hafi alltaf or6id takmarkadra og takmarkadra, par sem nyjar kynslodir alast upp vid
mismunandi afst6du gagnvart fridhelginni. Pannig hofum vid alltaf verid ad taka litil
skref i attina ad pvi ad minnka fridhelgina en Hordur telur ad med pvi ad taka reidufé
alveg Ur umferd erum vid ad ganga fulllangt midad vid nuverandi kynslédir (Hordur,
2013). Mikil aukning vard & reidufé i umferd i upphafi og i kringum bankahrunid arid
2008 pratt fyrir ad oll innlan veeru tryggd af rikinu og engin vandraedi hoféu ordid i
rafreenni greidslumidlun. | rauninni urdu aldrei nein teljanlega vandraedi i rafreenni

greidslumidlun i bankahruninu, ekki einu sinni pegar verst Iét hér & landi. | byrjun
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oktober 2008 voru teknir ut 20 milljardar kréna ur Sedlabankanum (Gudmundur, 2013).
Eftir bankahrunid minnkadi trd almennings a fjarmalaumhverfinu og notkun reidufjar
jokst Ur 3% i taep 10% (Daniel, 2013). bessi proun hefur ad einhverju leyti gengid til baka
en petta synir kannski ad félk treystir ekki kerfinu fullkomlega og vié neydarastand getur

hlutverk reidufjar ordid toluvert.
6.3.Nafnleynd eda skattsvik

Med prentun peninga faest myntslattuhagnadur sem er munurinn a peim kostnadi ad
prenta peningana og nafnverdi peninganna (Buiter, 2007). Ef reidufé yrdi afnumid yrdi
enginn kostnadur vid aukningu peningamagns i umferd. Jafnframt yrdi ekkert
velferdartap ef reidufé og rafeyrir vaeru fullkomnar stadkveemdavoérur (Buiter, 2009). Ef
rikid myndi svo afnema reidufé med rafeyri sem vaeri einnig handhafa fjarmagnstaeki
myndi pad ekki leida til langtima minnkunar & heildareftirspurn. ba myndi rikid halda
afram ad fa myntslattuhagnad af svartri starfsemi en vandamalid med null nedri mork
vaxtaroéfsins veeru Ur sogunni (Rogoff, 2014). bessi rafeyrir myndi liklegast ekki draga ur
svartri starfsemi ad einhverju radi en liklega baeta hagkvaemni i greidslumidlun. Ef
reidufé yrdi afnumid og i stadinn keemi rafeyrir sem veeri ekki handhafa fjarmagnstaeki
myndi pad ad ollum likindum leida til minnkunar i heildareftirspurn. betta myndi vera
kostnadarsamt fyrir rikid, hinsvegar med beettri skattinnheimtu og meiri hagkvaemni

>tti petta ad borga sig 8 endanum (Rogoff, 2014).

Ef Island tekur upp rafeyri sem ekki er nafnlaus verdur ad meta dbatann af baettri
skattinnheimtu 4@ moti minnkun i heildareftirspurn og gloétunar & nafnlausri
greidslumidlun. Svort starfsemi i Bandarikjunum er talin nema 7-10% af VLF (Rogoff,
2014). En tekjutap rikis og sveitarfélaga vegna skattsvika hér a landi er talid geta numid
8,5%-11,5% af heildarskatttekjum rikis og sveitarfélaga (Snorri, Indridi, Skali, 2004).
betta samsvarar 67,6-91,5 milljordum kréna midad vid arid 2013 (Hagstofan, 2015).
Parna eru pvi umtalsverdir fjarmunir i spilunum. bad kann ad vekja upp spurningar ad
med pvi ad afnema reidufé og hafa alla greidslumidlun rafrana og undir nafni séum vid
ad gefa ansi mikid vald til rikisins og parna sé fridhelgi einkalifsins ad minnka enn meira.
En pegar vid setjum petta i samhengi vid peer fjarhaedir sem gaetu mogulega innheimtst
er ljést ad vid erum ad borga gridarlegar fjarhadir til ad vernda afar vafasama starfsemi.

Pad verdur ad teljast oliklegt ad vid munum einhvern timann sja hagkerfi par sem 6ll
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greidslumidlun verdur undir nafni en i samrami vid ofangreinda umraedu tel ég ad pvi

naer sem [sland kemst sliku hagkerfi pvi betra.
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7. Kostir vio reidufjarlaust samfélag

Einhverjar astaedur hljota ad liggja ad baki pvi hvers vegna notkun reidufjar hefur
minnkad med arunum. Hér verda kostirnir vid reidufjarlaust samfélag dregnir saman til

ad fa betri mynd af reidufjarlausu samfélagi.

Eins og hefur komid fram hagnast verslanir @ minni notkun reidufjar. Afndm reidufjar
bydir minni kostnadur, en kostnadur kaupmanna vid notkun reidufjar er 2,5-3% af veltu.
Pannig spara kaupmenn med pvi ad hafa faerra starfsfélk og minni stjéornunarkostnad.
Allt ferlid vid medhondlun reidufjar er Ur ségunni, par 4 medal heettan a pvi ad pjofar
myndu reyna ad brjétast inn i verslunina til ad stela peningunum Ur kassanum. Pad
gefur auga leid ad petta sparar kaupmonnum skildinginn. Bankar graeda, pvi
medhodndlun reidufjar er mjog kostnadarsom fyrir pd. Einnig veeru meiri peningar settir i
bankana en peir laegju ekki i veskjum félks sem reidufé og mun erfidara ad falsa peninga
eda pvi naest sem dmogulegt. Neytendur graeda 4 pvi ad vidskipti taka skemmri tima,
sleppa vid ad fara i hradbanka og dliklegra er ad tyna peningum eda ad fa vitlaust til
baka. Einnig ef kortinu er stolid er haegt ad loka pvi svo ekki sé haegt ad taka pening ut af
bvi, en ef reidufé er stolid er ekkert sem haegt er ad gera til ad stoppa pjéfinn i ad nota
bad. Engin leid er fyrir kaupmenn ad vita ad vidskiptavinur sé ad borga med stolnu
reidufé. Kort eru hinsvegar verndud med PIN nimerum og & peim er mynd af

eigandanum.

Pad eru helst fataekir sem nota reidufé ad einhverju marki til ad geyma verdmaeeti og
beir sem stunda d6loglega starfsemi. Afnam reidufjar er pvi akvedid hogg a 6loglega
starfsemi og par sem adgengi ad bankakerfinu hér & islandi er med pvi besta sem
bekkist i heiminum og fataekt med pvi minnsta er dliklegt ad pad yrdi einhver teljanlegur
fjoldi félks sem yrdi verulega verr settur en adur. Afnam reidufjar myndi audvelda ad
rekja greidslur sem geri kerfid hagkvaemara sem og audvelda skattainnheimtu, en eins

og rannséknir hafa synt geeti rikid hagnast verulega a hagkvaemari skattinnheimtu.

Ef vid litum a ahrif rafeyris & rikid og peningamalastefnu sjagum vid ad med
innleidingu rafeyris er heegt ad setja nafnvexti nidur fyrir null markid og pannig geeti
Sedlabankinn haft betri teeki til ad berjast gegn verdhjédnun og nidursveiflu.
Pappirspeningar eru ein af asteedunum fyrir pvi af hverju vid bdum vid verdbdlgu og

peningamalastefna bdkstaflega midar ad pvi ad hafa verdbdlgu. Med rafeyri er litill sem
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enginn kostnadur félgin i pvi ad bua til meiri rafeyri eda , prenta peninga“. | dag borgar
bad sig ekki ad bua til aura og fimm senta peninga i Bandarikjunum og heildarkostnadur
vid peningaprentun i Bandarikjunum arid 2012 nam 1,2 milljordum dollara pannig ad

pbetta eru umtalsverdar upphadir sem haegt veeri ad spara.

Ef fullkomin stadkveemd er milli reidufjar og bankareikninga er liklegt ad
velferdartapid yrdi litid sem ekkert vid afnam reidufjar. betta virdist i mérgum tilfellum
vera raunin a islandi enda eru kort notud i taeplega premur af hverjum fjérum skiptum
vid greidslumidlun. Svo vid litum adeins til framtidar pa mun rafeyrir audvelda
islendingum til muna ad taka upp annan gjaldmidil eins og Evruna. bad yrdi pa bara gert
med einfoldum heetti i tolvu pd ad vid myndum pa liklegast aftur purfa ad taka upp

notkun 3 reidufé nema ef Evropusambandid veeri sjalft buid ad afnema reidufé.
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8. Gallar vid reidufjarlaust samfelag

Ekkert er gallalaust og pad 4 ad sjalfsogdu vid reidufjarlaust samfélag. Hér verda helstu

gallar vid afnam reidufjar dregnir fram og peir matadir vid island.

Med afndmi reidufjar yrou neytendur fyrir akvednu notagildis tapi. En synt hefur
verid fram a ad félk faer dkvedid notagildi af pvi ad hafa reidufé a sér. Félk vill heldur
ekki lata fylgjast med 6llu sem pad gerir, eda réttara sagt pad vill ekki finna fyrir pvi ad
bad sé verid ad fylgjast med Ollu sem pad gerir. Pannig vilja sumir halda i reidufé vegna
bess ad reidufé fylgir nafnleynd. Pad er hinsvegar litid mal ad atbua kort sem halda i
bessa nafnleynd en veeru samt sem adur a rafreenu formi, pad myndi pa aftur geta leitt
til pess ad svort starfsemi faeri fram med pessum nafnlausu kortum. Rokin fyrir

nafnleynd eru pvi ekki mjog sterk fyrir af hverju vid aettum ad halda i reidufé.

A sidustu arum hafa riki vidsvegar um heiminn graett & myntslattuhagnadinum vid
prentun peninga. Hinsvegar yta pessar adgerdir beinlinis undir 6l6glega starfsemi par
sem reidufé reedur rikjum. Med rafeyri sem vaeri skrad fjarmangstaeki veeri haegt ad slita
a pessi tengsl stjérnvalda vid gleepastarfsemi og jafnframt auka tekjur rikisins i formi
skilvirkara hagkerfis med haerri skattainnheimtu. Prentun peninga er tiltélulega édyr leid
fyrir riki og sedlabanka til ad fjarmagna sig enda eru peir vaxtalausir. Pad gaeti pvi verid
kostnadarsamt fyrir riki ef pad gaeti ekki lengur prentad peninga og hugsanlega haft
einhver ahrif 3 sjalfsteedi sedlabanka. Hinsvegar ma segja ad prentun peninga takmarki
vold rikis pvi pad gerir folki kleift ad skjota undan skatti og stunda drekjanleg vidskipti.
Kannanir hafa synt ad ennpa er ddyrara ad greida med reidufé fyrir mjog ddyrar vorur
sem skapast af feerslugjoldum sem kortafyrirtaekin rukka. Pessu er haegt ad breyta pvi
eins og komid hefur fram er staerdarhagkvaemni i greidslukerfinu og med aukinni notkun
leekkar medalkostnadur. betta pydir ad feerslugjold fara leekkandi med aukinni notkun.
Einnig er rétt ad benda 4 ad gridarleg proun er i greidslumidlun og liklegt er ad enn
hagkveemari adferdir eins og farsimagreidslur muni leekka kostnadinn vid rafraena
greidslumidlun enn frekar. Pad er po helst greidslur 4 milli einstaklinga sem hafa verid
adal vandamalid i rafraenni greidslumidlun. A slandi notast félk helst vid heimabankann
en fyrirtaeki eins og Snapchat hafa verid ad kynna til leiks hugbunadarlausnir sem gera

folki kleift ad senda pening @ milli sin med einstaklega einféldum haetti. Pad er pvi bara
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timaspursmal hvenzer greidslur milli einstaklinga verda jafn audveldar og afhending

sedla er nu.

begar vidskipti i heiminum faerast meira a8 netid mun greidslusvindl a netinu einnig
aukast. Enn sem komid er hefur ekki verid hagkveemt ad leggja i kostnad vid ad verjast
greidslusvindli. bratt fyrir pad eyda fyrirtaeki milljordum i varnir gegn arasaradilum. Ein
asteeda pess ad ekki hefur reynst hagkveemt ad verjast greidslusvindli & netinu er ad ekki
er vandad nog til verka pegar greidslukerfin eru sett upp. Petta er eitthvad sem haegt er
ad passa vel upp 4 hér & islandi par sem greidslumidlun er mjég midlaeg og hénnun

greidslukerfa hefur farid fram hér a landi af islenskum adilum.

Mikilveegt er ef dkvedid verdur ad taka upp rafeyri muni rikid gera allt sem i sinu valdi
steedi til ad samraema veaentingar i hagkerfinu. Pad vaeri haegt ad gera med pvi ad lata
folk borga skatta med rafreenum haetti og ad oll verdsetning verdi gerd i pessum nyja
rafeyri. Pad gaetu nefnilega einhverjar samfélagslegar venjur farid ar skordum med
ofyrirsjdanlegum afleidingum med afndmi reidufjar. A islandi borga nu pegar flestir ef
ekki allir skattana sina rafrent og par sem kort eru jafn stér hluti af
greidslumidlunarvenju 4 islandi er ekki liklegt ad mikil réskun yrdi hér & landi. Pad er pa
helst 6logleg starfsemi sem mun hugsanlega fara ur pvi ad versla med islenska sedla og

byrja ad nota erlenda sedla i sinum vidskiptum.

Med afndmi reidufjar telja sumir ad tengsl vid peninga muni breytast og vid missa
peningaskynid. bessi rok eiga ekki vel vid islenskar adstaedur par sem hér er
kortamenningin allsradandi i flestum tegundum vidskipta og hefur verid um arabil. bad
er hinsvegar alltaf haegt ad nota reidufé. Til pess ad vid getum kvatt reidufé purfum vid
ad geta treyst pvi ad vid getum alltaf notad rafeyri. A Islandi eru pessar adstaedur fyrir
hendi, greidslumidlunarkerfid er hannad pannig ad pegar ein leid rofnar pa tekur 6nnur

vid. bad er pvi med pvi 6ruggara ef ekki pad 6ruggasta sem pekkist i heiminum.
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9. Nidurstoour

Vid lifum & timum par sem taeknipréunin hefur aldrei verid jafn hr6d. Pad sem var nytt
og spennandi i dag er gamalt og urelt & morgun. bessu héfum vid pd vanist merkilega
vel, nyjungum er vel tekid og aukin taekni er litin jakveedum augum. | pessu samhengi er

greidslumidlun engin undantekning. Hun breytist og mennirnir med.

A [slandi eru einhverjar bestu adstaedur sem hugsast geta til ad stiga naesta skref i
greidslumidlun og verda reidufjarlaust samfélag. Vid hofum  midlaegt
greidslumidlunarkerfi, vid hofum sterka innvidi sem byggja 4 islensku hugviti, vid h6fum
ddyra og natturuvaena orku og vid erum nu pegar eitt rafvaeddasta samfélag i heimi
hvad vardar greidslumidlun. bratt fyrir petta, hefur ad einhverju leyti haegst & pessari
bréun & islandi & sidustu drum. Reidufé i umferd hefur vaxid og Nordurléndin hafa

nalgast okkur eda tekid fram ur okkur i rafraenni greidslumidlun.

Eins og stadan er i dag er ekki liklegt ad island verdi reidufjarlaust samfélag i nainni
framtid. Ad verda reidufjarlaust samfélag er langtimaverkefni. Pad er ekki eitthvad sem
gerist 4 einni nottu og ekki eitthvad sem gerist @ einu 4ri. betta er gridarlega stért og
vidamikid verkefni sem parfnast samvinnu rikis og einkafyrirtaekja. Ennfremur hefur
pbetta aldrei verid préfad af neinni alvoru i heiminum svo erfitt er ad sja fyrir allar

afleidingar fyrir islenskt hagkerfi.

P6 ad Island verdi ekki reidufjarlaust & naestu fimm drum pd pydir pad ekki ad island
verdi aldrei reidufjarlaust samfélag. Eins og synt hefur verid fram a i pessari ritgerd eru
hér kjoradstaedur og kostirnir mun vaenlegri en gallarnir vié afnam reidufjar. Vié settum
pbvi ad reima a okkur skéna og taka pau skref sem naudsynleg eru til pess ad hér verdi

fyrsta reidufjarlausa samfélagid i heiminum.
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