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Formali

Ritgerd pessi er 6 eininga lokaverkefni mitt til BS-profs vid Vidskiptafraedideild Haskola
islands. Eg heyrdi fyrst af hugtakinu tengdir adilar i ndmskeidinu Fjarmalamarkadir sem
ég tok sem valfag & pridja ari minu vid deildina. | ndmskeidinu var mikil umraeda um
tengda adila og i kjdlfarid kviknadi dhugi minn a efninu. Eg vildi komast til botns i pvi
hvad faelist i hugtakinu og ut fra pvi ték hugmyndin ad ritgerdinni ad prdast. Ritgerdin
var unnin a voronn 2015 undir leidségn Bjarna Frimanns Karlssonar, lektors vid deildina.

Bjarni faer sérstakar pakkir minar fyrir gagnlegar dbendingar og gott samstarf.



Utdrattur

Hugtakid tengdir adilar er vidfangsefni pessarar ritgerdar. | fyrsta hluta ritgerdarinnar er
hugtakid skodad og i kjolfarid eru tekin saman mismunandi dkvaedi islenskra laga sem
fjalla um pad. Morg lagadkvaedi skilgreina hugtakid og eru skilgreiningarnar
margbreytilegar par sem hugtakid kemur fram vid 6likar adstaedur. bvi naest eru akvaedi
alpjédlegu reikningsskilastadlanna tekin fyrir og er pad nidurstada hofundar ad pau
henta betur en lagadkvaedi vid almenna skilgreiningu & hugtakinu. Stadlarnir Utlista &
einum stad oll tilvik sem gera pad ad verkum ad adilar teljast tengdir og greina & milli
hvort verid sé ad meta einstakling eda félag, sem audveldar lesendum ad komast ad
nidurstodu i hverju tilfelli. Gerdur er samanburdur & mismunandi skilgreiningum 2
hugtakinu sem finna ma i ofangreindum heimildum, p.e. islenskum 16gum og alpjoédlegu
reikningsskilastodlunum, en auk pess er fjallad um lagadkveedi og adrar krofur sem
gerdar eru til félaga og varda tengda adila. Einna helst er um ad raeda kréfur um
skyringar @ tengdum adilum i arsreikningi, akvaedi um vidskipti @ milli tengdra adila og
eftirlit med peim. islenskum I6gum ber ad mestu saman vid alpjédlegu
reikningsskilastadlana hvad vardar skyringarkrofur til félaga en pd gera stadlarnir oft
rikari krofur. Pad sem oftar en ekki einkennir vidskipti tengdra adila er ad samningsstada
beirra er betri en annarra vidskiptamanna, t.d. er vardar verdlagningu i vidskiptum,
vegna beirra tengsla sem eru til stadar. Vegna pessa er ad finna fj6lmorg akveedi i
islenskum logum er varda vidskipti tengdra adila og eftirlit med peim en porf er 8 ad
hafa eftirlit med pvi ad kjor i vidskiptunum séu sambaerileg peim sem eru milli 6tengdra
adila. Ef svo er ekki kemur pad nidur a 6drum hagsmunaadilum félagsins og trausti
markadarins. Ad lokum eru skodud nokkur daemi ur arsreikningum islenskra fyrirteekja

med tilliti til hvernig pau gera grein fyrir tengdum adilum.
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1 Inngangur

Hugtakid tengdir adilar fékk sérstaka athygli og mikla umfjollun i kjolfar bankahrunsins,
en pad pykir vera flokid og margir hafa att erfitt med ad atta sig a pvi til hvada adila pad
naer. Finna ma fjolbreytilegar skilgreiningar a hugtakinu en paer er einna helst ad finna i
l6gum og alpjodlegu reikningsskilastodlum. Markmid hofundar er ad skoda pessar
skilgreiningar og bera paer saman. i islenskum 16gum ma finna skilgreiningar & hugtakinu
a ymsum stodum en svo virdist sem hugtakid sé skilgreint & mismunandi hatt eftir pvi
vid hvada adstaedur verid er ad nota pad. Vegna pessa pykir pvi almennt hentugra ad

skyra hugtakid ut fra skilgreiningum i alpjédlegu reikningsskilastédlunum.

Krofur eru gerdar til félaga um ad skyra fra tengdum adilum i arsreikningi sinum. A8
auki koma fram ymis akveedi i islenskum logum sem atlad er ad hafa eftirlit med
tengdum adilum og tilgreina hvada hattsemi i vidskiptum sé heimil eda 6heimil hverju
sinni. Astaedan fyrir pessu aukna eftirliti med vidskiptum & milli tengdra adila er st ad
beim fylgir meiri dhaetta en hefdbundnum vidskiptum fyrir adra hagsmunaadila
félagsins. Tengdir adilar eru i betri samningsstodu en adrir vidskiptamenn en pad stafar
af peim tengslum sem eru til stadar a milli adilanna ad vidskiptunum. Af ofangreindum
asteedum er mikilveegt ad kunna géd skil 4 hugtakinu til ad geta metid ahaettuna. |
ritgerd pessari verda bornar saman skilgreiningar a hugtakinu, skodad verdur hvada
krofur eru gerdar til félaga vardandi tengda adila og tekin verda nokkur deemi ur

arsreikningum um pad hvernig félég framfylgja settum kréfum.



2 Tengdir adilar i islenskum l6gum

[ upphafi er edlilegt ad horfa til islenskra laga vid skilgreiningu & tengdum adilum og
athuga hvada krofur eru gerdar til peirra hér 4 landi. Finna ma fjolda lagagreina par sem
hugtakid er skilgreint og einnig hefur Fjarmalaeftirlitid gefid ut leidbeinandi tilmaeli
tengd lagagreinum sem varda mat a tengdum adilum. Skyringarkréfur sem gerdar eru
til félaga, t.d. hlutafélaga, vegna tengdra adila er einna helst ad finna i [6gum um

arsreikninga.

2.1 Logum arsreikninga

i ldgum um &rsreikninga nr. 3/2006 er tilgreint hvada upplysingar purfa ad koma fram i
skyringum i arsreikningi. | 53. gr. er gerd krafa um ad gerd sé grein fyrir lanum,
vedsetningum, d4byrgdum og tryggingum sem veittar hafa verid hluthéfum,
stjiéornendum, modurfélagi eda einstaklingum natengdum peim, en hér er um ad raeda
tengda adila félagsins. Upplysingarnar ber ad sundurlida dsamt pvi ad segja fra helstu

skilmalum.

[ umreeddum l6gum eru tekin deemi um tengda adila, en samkvaemt 63. gr. eru pad
m.a. médurfélog, détturfélog, hlutdeildarfélog og samrekstrarfélog. bessi upptalning er
b6 langt fra pvi ad vera teemandi. [ skyringum drsreikninga purfa félog ad greina fra
vidskiptum peirra vid tengda adila a reikningshaldstimabilinu og tilgreina hvers edlis
tengslin eru. Samkveemt lagagreininni parf félag pd ekki ad tilgreina vidskipti vid adila

innan somu samstadu ef pad utbyr samsteedureikningsskil.

Helstu félog sem teljast til tengdra adila eru skilgreind ndénar i I6gunum og hvenaer
um slik tengsl er ad raeeda. bar kemur m.a. fram ad félag kallast doétturfélag pegar annad
félag, er nefnist médurfélag, hefur yfirrdd yfir pvi. Yfirrdd eru til stadar pegar félag fer
med meirihluta atkvaeda i dotturfélaginu, hefur meirihluta fulltrda i stjérn félagsins eda
hefur akvordunarvald um rekstur eda fjarstyringu pess (5.-6. tolul. 2. gr.). Einnig kemur
fram i 7. tolul. 2. gr. laganna ad samstada sé samheiti yfir modurfélag og dotturfélog
bess. Ad auki telst hlutdeildarfélag tengdur adili en samkvaemt skilgreiningu laganna er

um hlutdeildarfélag ad reeda pegar annad félag hefur veruleg ahrif a rekstur pess og er



ba midad vid ad samanlagdur eignarhlutur félagsins, dsamt dotturfélogum pess, sé 20%

ad lagmarki i hlutdeildarfélaginu og ad pau tengsl séu varanleg (4. tolul. 2. gr.).

2.2 Log um fjarmalafyrirteeki

[ 16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 ma finna ordskyringar vid hugtékin nain
tengsl, samstarf & milli adila og lykilstarfsmenn. Skyringarnar nytast vel vid ad auka
skilning & pvi hverjir teljast tengdir adilar pratt fyrir ad notkun peirra sé aetlud vid adrar

adstaedur en fjallad var um i kaflanum a undan.

2.2.1 Nain tengsl

i upphafi laganna (1. gr. a) ma finna ordskyringar en eftirtektarvert er ad fyrsta hugtakid
sem er skilgreint i umraeddri grein er hugtakid ,nain tengsl“. bar sem hugtokunum i
greininni er ekki radad i stafrofsrod bendir pad ad 6llum likindum til pess hve mikilveegt
hugtakid er talid vera i umreeddum logum. Samkvaemt I6gunum eru ndin tengsl til stadar
annadhvort 3@ milli adila par sem annar adilinn raedur ad minnsta kosti yfir 20% af
heildaratkveedum i hinu félaginu eda ef um samstarf milli tveggja adila er ad reeda (1.

tolul. 1.mgr.).

Samstarf er talid vera & milli adila ef peir hafa gert med sér samkomulag, munnlegt
eda skriflegt, um ad fara sameiginlega med atkvaedisrétt sinn i félagi. Samanlagdur
hlutur peirra parf ad vera ad lagmarki 10% af atkveedamagni i félagi til pess ad um
skilgreint samstarf sé ad raeeda en pa eru umraeddir adilar einnig taldir hafa veruleg ahrif
a rekstur félagsins. Samstarfid gerir pad ad verkum ad samanlagt fara adilar med staerri
hluta atkvaeda i félagi heldur en ef peir feeru med atkvaedisréttinn hvor/hver i sinu lagi.
bpar med gefur samstarfid vidkomandi adilum moguleika & pvi ad hafa veruleg ahrif &
félagid (3. og 5. tolul. 1. mgr. 1. gr. a). | ofangreindri skilgreiningu er midad vid ad adilar
sem fara med 10% hlut af atkvaedisrétti i félagi hafi veruleg ahrif a rekstur pess, en likt
og mun koma fram seinna er vidmidunarhlutfallid breytilegt og algengast er ad mida vid
20% hlut af atkveedisrétti pegar um skilgreiningu a tengdum adilum er ad raeda. Ekki er
oedlilegt ad l6g um fjarmalafyrirtaeki skilgreini veruleg ahrif & frabrugdinn hatt en
almennt gerist par sem rikari krofur eru gerdar til fjarmalafyrirtaekja i pessum efnum, sé

midad vid venjuleg hlutafélog. Tilgangur ofangreindra laga er heldur ekki ad skilgreina
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ba adila sem skyra parf fra i arsreikningi og utskyrir pad einnig misreemid a milli
skilgreininganna.

Vid skilgreiningu @ samstarfi i I6gunum (5. tolul. 1. mgr. 1. gr. a) eru talin upp tengsl
sem gera pad ad verkum ad atid sé um samstarf ad reeda a milli adila, en pau eru

eftirfarandi:

» Hjon eda adilar i skradri sambid og born peirra

» Adilar par sem annar hefur yfirrad yfir hinum eda félég sem eru undir
yfirraBum sama adila

» Félog innan samstaedu, p.e. modurfélag, dotturfélog og systurfélog

» Adilar par sem annar & med beinum eda débeinum hzetti 20% eda meiri
atkveedishlut i hinum adilanum

» Stjérnarmenn og framkvaemdastjorar félagsins

Af upptalningunni ma sja hvada adilar teljast dvallt tengdir en pad gefur mikilveegar

upplysingar vid mat 4 tengdum adilum fyrirteekis.

Hugtakid nain tengsl er einnig skilgreint i l6gum um vatryggingastarfsemi nr.
56/2010, sem eru yngri, og athyglisvert er ad skoda pa skilgreiningu samhlida

ofangreindri skilgreiningu. [21. télul. 9. gr. segir ad eftirfarandi adilar myndi nain tengsl:

» Félog innan somu samstaedu

» Félag sem 4 ad lagmarki 20% virkan eignarhlut 60ru félagi

» Félag sem 4 ad lagmarki 20% virkan eignarhlut i médurfélagi annars félags
>

Félag sem adilar innan somu samstaedu eiga samanlagt ad lagmarki 20%
virkan eignarhlut i

» Félog sem eru tengd sama einstaklingi eda félagi med yfirrddatengslum

Med virkum eignarhlut er att vid beinan eda dbeinan eignarhluta en par er verid ad
visa til samstarfs @ milli adila (30. tolul. 9. gr.) og er samstarf skilgreint i viokomandi
[6gum 4 sama hatt og i [6gum um fjarmalafyrirtaeki.

bessi skilgreining & nanum tengslum er sambaerileg peirri sem fram kemur i l6gum
um fjarmalafyrirtaeki en ahugavert er ad sja hvernig skilgreiningin hefur proast a pvi

timabili sem lidur 4 milli lagasetninganna tveggja. | sidara tilfellinu er skilgreiningin
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ordin meira i takt vid alpjodlegu reikningsskilastadlana. Hun er hnitmidarari og skyrari

og par med nokkud betri en su fyrri.

2.2.2 Lykilstarfsmadur

Gagnlegt er ad skoda skilgreininguna a lykilstarfsmanni i [6gum um fjarmalafyrirtaeki en
skv. 8. tolul. 1. mgr. 1. gr. a er lykilstarfsmadur einstaklingur i stjornunarstarfi sem hefur
umbod til ad taka akvardanir sem varda rekstur félagsins. Hugtakid kemur vid sogu a
ymsum stédum par sem tengdir adilar eru skilgreindir og pvi er gott ad pekkja hvad er

att vid med pvi.

2.3 Vensladir adilar

Vid umfjollun 8 tengdum adilum getur komid upp i hugann hugtakid vensladir adilar en
hugtokin tvo eru skyld. Fjarmalaeftirlitid fjallar um skilgreininguna a vensluéum adilum {
leidbeinandi tilmalum nr. 1/2010 um efni reglna skv. 2. mgr. 54. gr. laga um
fijarmalafyrirtaeki. [16gunum og tilmaelunum er kvedid & um hvernig starfsreglur stjornir
fjarmalafyrirteekja purfa ad setja sér og er medal annars fjallad um upplysingagjof
fijarmalafyrirtekja vegna venslada adila og fyrirgreidslur fyrirtaekisins til peirra, en paer
geetu leitt til hagsmunaarekstra (lll. kafli b-lidur). Einnig er fjallad um tengda adila vid
stjiérnarmenn fjarmalafyrirtaekis og heefi stjornarmanna til ad taka dkvardanir i malum er

varda pd, dsamt adgangi ad upplysingum vegna dkvardanatoku (II. kafli).

[ ofangreindum tilmaelum er kvedid 4 um ad stjérnarmenn purfa ad upplysa skriflega
um hvada adilar teljast vensladir peim og ad um hagsmunatengs| geeti verid ad reda.
Slik tengsl geta annadhvort verid persénuleg, eins og fjolskyldutengsl, eda fjarhagsleg,
eins og eignarhlutir i félogum. Tilgangurinn er ad upplysa stjornina um hvers kyns
malsmedferd stjdrnarmennirnir mega ekki taka patt i (Il. kafli). Slikar akvardanir geta til
ad mynda verid yfirtaka félags sem stjornarmadurinn a eignarhlut i. Hagsmunatengsl

viokomandi stjérnarmanns valda pa vanhafi hans til akvardanatoku i malinu.

i bessum somu tilmaelum kvedur einnig @ um (lIl. kafli b-lidur) ad fjarmalafyrirtaeki
burfi ad skilgreina hvada vidskiptamenn pess eru vensladir adilar fjarmalafyrirtaekisins
og senda peer upplysingar reglulega til Fjarmalaeftirlitsins. Vensladir adilar teljast peir
sem geta verid i betri adsto6du en adrir vidskiptamenn pegar kemur ad samningsgerd og

kjaravidreedum. Venslin geta pvi leitt til haettu 4 hagsmunadrekstri, par sem vidkomandi
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adilar gaetu notfaert sér gdéda stédu sina og samid um kjér sem gera stédu annarra
hagsmunaadila fyrirteekisins verri, en pad eru t.d. lanardrottnar og adrir hluthafar.
Vegna pessarar dhaettu kveda tilmaelin @ um ad endurskodendur fari yfir vidskiptin til ad

tryggja ad pau séu orugglega 8 sambaerilegum kjorum og til annarra vidskiptavina.

Samkvaeemt umraeddum tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins fra 2010 (l1l. kafli b-lidur) geta

eftirtaldir adilar talist vensladir fjdrmalafyrirtaekinu:

» Stjéornarmenn, stjornendur, lykilstarfsmenn og nanir fjolskyldumedlimir
bessarra adila, p.e. makar, bérn og foreldrar

» Adilar sem tengjast med sambaerilegum haetti dotturfélogum og 6drum
tengdum félogum fjarmalafyrirtaekisins

» Hluthafar sem annadhvort eiga ad lagmarki 5% beinan eda ébeinan eignarhlut
i fjidarmalafyrirtaekinu eda teljast medal tiu steerstu hluthafa

» Fyrirteeki sem ofangreindir adilar eiga ad lagmarki 10% eignarhlut i eda sitja i
stjérnunarst6dum hja

Eins og upptalingin synir er petta hugtak nu adeins vidteekara en adur hefur komid
fram i verkefninu og fleiri adilar geta fallid par undir. Til pess ad teljast vensladur adili
fiarmalafyrirtaekis parf eignarhlutfall adila ad vera 5% ad lagmarki, en ef um venjulegt
félag er ad raeda pa er oftast midad vid 20% eignarhluta ad lagmarki. Einnig er nefnt i
tilmaelunum ad foreldrar eru taldir til ndainna fjélskyldumedlima, en i 68rum akvaedum
hefur einungis verid minnst @ ad maki eda adilar sem bua a sama heimili falli par undir.
Af pessu ma ljést vera ad gerdar eru strangari krofur til fjarmalafyrirtaekja i pessum
efnum en til annarra félaga. Hofundur telur einna helst mega rekja pessa stadreynd til
edlis starfsemi fjarmalafyrirtaekja, en pau gegna mikilvaegu hlutverki innan samfélagsins
og bvi parf ad tryggja ad samfélagid beri traust til peirra. | venjulegum fyrirtaekjum eru
pbad einna helst kroéfuhafar, p.e. hluthafar og lanardrottnar, sem bera ahaettu af
vidskiptum vid tengda adila, en hja fjarmalafyrirtaekjum eru mun fleiri adilar sem bera
aheettuna. Til deemis leggja vidskiptavinir sparifé sitt inn i banka og pvi parf ad ldgmarka
aheettu peirra, medal annars med pvi ad tryggja ad fénu sé varid i ardbeer verkefni, en

bad er markmid laganna.

Hugtdkin vensladir adilar og tengdir adilar eru eins i grunninn og eru notud i sama
tilgangi, p.e. ad halda sérstaklega utan um vidskipti fyrirtaekis vid tengda adila pess. po

ma sja af ofangreindri umfjollun ad mismunandi skilgreiningar eiga vid og mismunandi
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krofur eru gerdar til fyrirtaekja um pad hvernig skilgreina skuli tengda adila. Hvert

fyrirtaeki parf pvi ad kynna sér vel hvada krofur eru gerdar til viokomandi fyrirtaekis.

2.4 Hlutafélagalogin

[ 16gum um hlutafélég nr. 2/1995 segir ad félog skuli halda vel utan um skraningu &
adilum sem tengjast viokomandi félagi. Stjorn félagsins ber ad taka saman hlutafjareign
einstakra hluthafa asamt rétti peirra til ad greida atkveedi og einnig ber henni ad
tilgreina pau samstaedutengsl sem félagid er i og leggja paer upplysingar fyrir adalfund
(4. mgr. 84. gr.). Samkvaemt pessu akvaedi pa aettu oll hlutafélég ad halda skra yfir
tengda adila sina og geta gefid paer upplysingar ef porf er a peim.

Akvaedinu var baett inn i 16gin skdmmu eftir bankahrunid, sem atti sér stad i lok ars
2008, i kjolfar umfjollunar um skort & gagnsai 4 eignarhaldi og atkveedisrétti hluthafa
islenskra félaga. Eftir breytinguna hafa hluthafar aukinn rétt til pess ad fa upplysingar
um eignarhald, atkveedisrétt og samstaedutengsl medeigenda sinna i félaginu og dsamt
bvi eiga stjérnvold audveldari adgang ad vidkomandi upplysingum. Tilgangur akvaedisins
er par af leidandi ad auka gagnsai i islensku vidskiptalifi (Pingskjal nr. 71/2009-2010.

Frumvarp til laga um breytingu & I16gum um hlutafélog).

2.5 Tekjuskattslogin
[ 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 eru tengdir l6gadilar skilgreindir (4. mgr. 57. gr.) og
kemur fram ad peir eru tengdir ef:

» Adilarnir eru hluti af sému samstaedu, t.d. médur- og dotturfélag, eda eru
undir yfirradum tveggja eda fleiri adila innan samstaedu

» Annar adilinn &, beint eda 6beint, meirihluta i hinum adilanum

» Adilarnir eru undir beinum eda débeinum yfirrddum einstaklinga sem eru
tengdir ymist med hjénabandi, skyldleika i beinan legg eda fjarhagslegum
bondum s.s. i gegnum vidskipti og fjarfestingar

Hugtakid kemur nokkud oft fram i tekjuskattslogunum par sem tekjuskattstofn
manna og logadila er avallt dkvardadur eins og um vidskipti milli 6tengdra adila sé ad
raeda. Skattstofninn er i raun 6hadur pvi verdi sem notad er i vidskiptum milli tengra
adila par sem heimilt er ad endurakvarda tekjur ef kjorin i vidskiptunum teljast dedlileg.

Hér er m.a. um ad reeda reiknad endurgjald eiganda eda vorusolu milli tengdra adila (3.
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mgr. 57. gr. og 58. gr.) en nanari umfjollun um petta atridi verdur i 4. kafla

ritgerdarinnar.

Af framangreindri umfjollun ma sja ad umtalsverd umfjollun er um tengda adila i
islenskum lIogum og ymis dkvaedi sem lita ma til i pvi sambandi. Skilgreining & hugtakinu
er breytileg @ milli laga og pvi 6ljost hvada skilgreingu skal stydjast vid pegar framkvaemt
er mat & hverijir teljast tengdir adilar félags. Til ad komast ad pvi hvada skilgreining er
almennt rddandi parf pvi ad afla upplysinga vidar en i lagadkvaedin. Helsta heimildin
sem kemur til greina eru alpjédlegu reikningsskilastadlarnir, einkum IAS 24 Upplysingar

um tengda adila.
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3 Tengdir adilar samkvamt alpjodlegu reikningsskilastodlunum

Alpjodlegur reikningsskilastadall, IAS 24 Upplysingar um tengda adila, fjallar um
skilgreiningu 4 tengdum adilum félags og vidskiptum peirra, asamt skyringarkrofum.
Samkvaemt stadlinum ber félagi vido gerd arsreiknings ad skyra fra tengdum adilum
félagsins, hvers edlis tengslin eru og heildarvidskiptum félagsins vid viokomandi adila.
pa parf ad greina fra stodu félagsins gagnvart peim, par med talid skuldbindingum pess
(IAS 24:3). Tilgangurinn med skyringarkrofu i arsreikningi er ad tryggja ad lesendur séu
upplystir um stoduna og geti metid ahrif vidskipta vid tengda adila 4 fjarhagsstodu
félagsins (IAS 24:1). Vidskipti milli tengdra adila eru skilgreind i stadlinum sem tilfaersla &
verdmaetum, pjonustu og skuldbindingum, 6had pvi hvort greidsla eigi sér stad (IAS

24:9).

3.1 Skilgreining — tengdir einstaklingar

Samkvaemt IAS 24:9 er tengdur adili einstaklingur eda félag sem tengist a einhvern hatt
félaginu sem um reedir. bPad er tiltdlulega einfalt ad atta sig & hvort eintaklingur sé
tengdur adili félags og koma prju tilvik til greina. Einstaklingur telst tengdur adili ef

hann:

» Hefur yfirrdd eda sameiginleg yfirrad yfir vidkomandi félagi
» Hefur veruleg ahrif & vidkomandi félag
» Er lykilstjérnandi vidkomandi félags eda madurfélags pess

Einnig teljast nanir fjolskyldumedlimir viokomandi einstaklings vera tengdir adilar

bess (IAS 24:9 a).

Med nanum fjolskyldumedlimum er att vid adila sem geta ordid fyrir ahrifum af eda
haft ahrif a einstaklinginn sem tengist félaginu. bar mda nefna maka, bérn, sambylisfélk

og adila a framfaeri peirra (IAS 24:9).

3.1.1 Mat a ahrifum
Er mat er lagt @ hversu mikil ahrif einstaklingur eda l6gadili hefur & félag er litid til

hlutfallslegrar eignar viokomandi i atkvaedisrétti i félaginu.
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[ fyrsta lagi hefur adili yfirrad yfir vidkomandi félagi ef hlutfall hans i atkvaedisrétti i
félaginu er meira en 50% og ef um félag er ad raeda pa telst sa adili modurfélag (Kieso,
Weygandt & Warfield, 2011). Sameiginleg yfirrdd eru pegar adilar hafa gert med sér

samkomulag um ad fara saman med yfirrad yfir fyrirteeki (IAS 24:9).

[ 68ru lagi getur fjarfestir verid { adstddu til ad hafa veruleg ahrif & rekstur fyrirtaekis
en pad er midad vid ad adilinn radi beint eda Adbeint yfir 20-50% atkvaedisréttar i
vidkomandi félagi. Ahrif adilans geta komid fram 4 mismunandi hatt, t.d. med patttoku i
stefnumoétun, med setu i stjérn fyrirtaekisins eda umfangsmiklum vidskiptum hans vid

fyrirtaekid, s.s. ad sja fyrirtaekinu fyrir adfongum (Kieso o.fl., 2011).

Ef hlutur fjarfestis i atkvaedisrétti fyrirtaekis er undir 20% er litid svo a ad fjarfestirinn
hafi litil sem engin ahrif & fyrirtaekid (Kieso o.fl., 2011) og pvi er ekki litid svo @ ad um

tengdan adila sé ad rada.

3.2 Skilgreining — tengd félog

Skilgreining a tengdum adilum félags verdur toéluvert floknari pegar tengdi adilinn er
jafnframt félag, par sem morg mismunandi eignatengsl koma til greina. Samkvaemt IAS
24:9 b eru atta moguleg atridi sem gera tvo félog tengd. Til einfoldunar er félagid, sem

verid er ad skoda tengda adila utfra, audkennt med , F“.

[ fyrsta lagi er félag tengdur adili ef pad er hluti af sému samsteedu og F. bannig eru

oll féloég innan samstadu tengdir adilar (IAS 24:9 b-i).

[ 6dru lagi er um tengdan adila ad raeda ef félag hefur sameiginleg yfirrdd yfir eda
veruleg ahrif 4 F. Hid sama a vid ef félag hefur sameiginleg yfirrad yfir eda veruleg ahrif
4 annad félag sem tilheyrir sému samstaedu og F (IAS 24:9 b-ii). Ut fra pessu atridi sést
ad litid er a adila sem eru tengdir félégum innan somu samstadu likt og um F sjalft vaeri

ad rada par sem tengslin innan samstaedunnar eru svo mikil.

[ bridja lagi er um tengda adila ad raeda ef sami adili fer med sameiginleg yfirrad i
badum félogum (IAS 24:9 b-iii).

[ fiorda lagi er um tengda adila ad raeda ef sami einstaklingur hefur sameiginleg
yfirrad yfir 60ru félaginu og veruleg ahrif 4 hitt félagid (1AS 24:9 b-iv).

[ fimmta lagi er litid & eftirlaunasjéd starfsmanna F eda félagi tengdu pvi sem tengdan

adila F. Ef F sjalft er eftirlaunasjodur pa eru félégin sem greida framlog til pess tengdir
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adilar F (1AS 24:9 b-v). betta dkvaedi reynir litid a hér & landi par sem pad tekur ekki til
lifeyrissjoda, eins og algengt er hér ad launpegar og vinnuveitendur greidi i. Einstok
félog eru med eftirlaunaskuldbindingar starfsmanna, en pau félog stofna sjaldnast

sérstakan sjod utan um pezer.

[ sjotta lagi telst félag tengdur adili sem einstaklingur, sem er tengdur adili F skv.
umfjollun hér ad ofan, hefur yfirrdd yfir, eda sameiginleg yfirrdd yfir. (IAS 24:9 b-vi).
Daemi um slik tengsl veeri ef framkvaemdastjéri F hefdi yfirrad yfir 66ru félagi og pa

teljast félogin tvo tengd.

i sjpunda lagi telst félag tengdur adili ef sami einstaklingur er annadhvort
lykilstjiornandi eda hefur veruleg ahrif 8 annad félag og hefur jafnframt (sameiginleg)
yfirrad yfir F. Dotturfélog ofangreinds félags eru pa einnig tengdir adilar F (IAS 24:9 b-
vii). betta atridi er sambeaerilegt pvi sem tilgreint var & hér ad framan nema
einkennunum er snuid vid. Daemi um slik tengsl vaeri ef ad adili faeri med yfirrdd i F, til
deemis vegna eignaradildar, og gegndi 4 sama tima hlutverki framkveemdastjora i 66ru

félagi en pad myndi gera ad verkum ad félogin tvo veeru tengdir adilar.

Sidastnefnda atridinu hefur nylega verid bazett vid skilgreininguna og samkvaemt pvi er
félag tengdur adili ef pad, eda félag i samstaedu pess, veitir pjénustu a svidi stjérnunar

til F eda moédurfélags pess (IAS 24:9 b-viii).

Eins og sja ma af ofangreindri umfjollun er ekki audvelt ad atta sig 4 6llum adilum
sem mogulega gaetu tengst félaginu sem um raedir. Aberandi er pé hvad tengsl innan
samstaedu eru rik og litid a félogin ndnast eins og um eitt og sama fyrirtaekid veeri ad

reeda.

Haegt er ad hugsa sér einfalda pumalputtareglu pegar verid er ad meta tengsl 8 milli
tveggja félaga par sem millilidur er til stadar. Med pvi ad lita @ mynd 1 ma sja adila X,
einstakling eda félag, sem hefur einhver tengsl vié félogin A og B. X getur til deemis
verid stjérnandi eda att eignarhlut i félogunum eda tengst peim a einhvern annan hatt
sem fjallad var um hér ad framan. Vid mat a tengslum milli félaganna A og B parf ad
horfa til hvers edlis tengsl félaganna tveggja eru vid millilidinn X. Félégin A og B eru
einungis tengd ef millilidurinn X fer med yfirrad yfir 6dru hvoru félaginu. Félogin eru

ekki tengd ef X hefur einungis veruleg ahrif a8 baedi félogin (1AS 24). Daemi um tengsl par
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sem félogin A og B vaeru ekki tengd er pegar X er stjornandi i 68ru félaginu og fer med

20% atkvaedisréttar i hinu.

AQdili X

/ O\
-

Mynd 1. Mat a pvi hvort félogin A og B tengjast pegar millilidurinn X er til stadar og mismunandi tengsl
hans vid félogin tvo eru skodud.

Af pessari Utlistun ma sja ad alpjédlegu reikningsskilastadlarnir skilgreina hugtakid
tengdir adilar & fremur skyran hatt. | stadlinum, IAS 24 Upplysingar um tengda adila, ma
finna @ einum stad itarlega greiningu a pvi hvada adilar falla undir skilgreininguna og
hverjir gera pad ekki. Pétt islensk 16g hafi ad geyma dgeetar skilgreiningar a tengdum
adilum pa er hugtokin ad finna & ymsum stodum i l6gunum og krefst toluverdar

rannsoknarvinnu ad finna videigandi skilgreiningu.

3.3 Skyringarkrofur
Naest verda krofur stadalsins skodadar og bornar saman vid paer kréfur sem greint hefur

verid fra 4dur ad islensk 16g geri.

3.3.1 Tengd félog

Alpjédlegu reikningsskilastadlarnir gera, likt og 16g um arsreikninga, krofu um ad félog
tilgreini i arsreikningi sinum tengsl milli médurfélags og détturfélaga pess. Félogum ber
avallt ad tilgreina tengsl pegar um yfirrad er ad reeda og 6had pvi hvort vidskipti hafi att
sér stad milli peirra & arinu. Tilgangur pess er sa ad notendur reikningsskilanna geti

myndad sér skodun a dhrifum tengdra adila (IAS 24:13 og 14).

3.3.2 Vidskipti vid tengda adila

[ arsreikningi sinum parf félag ad tilgreina vidskipti vid tengda adila & uppgjorstimabilinu
og utistandandi stodur vid pa i lok timabils (IAS 24:18). begar um samstaedureikning er
ad raeda pa eru vidskipti og stodur innan samstaedunnar jafnadar Ut og pvi eru peer ekki

tilgreindar sérstaklega i skyringum (lAS 24:4).
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Skyringarnar purfa medal annars ad innihalda heildarfjarhaed vidskipta og upphaed
utistandandi stodu, skilmala hennar, hvort um tryggingu sé ad raeeda og hvernig uppgjor
skal fara fram. Daemi um vidskipti sem greina parf fra eru kaup og sala & vérum,
bjénustu eda fastafjdrmunum, leiga, d4byrgdir og tilfeersla & rannsdknar- og
bréunarvinnu (IAS 24:21). Tilgangurinn med skyringarkrofunni er ad lesendur
reikningsskilanna geti attad sig @ ahrifum vidskipta milli tengdra adila a afkomu félagsins
(IAS 24:18). Log um arsreikninga nr. 3/2006 gera somu krofu i 63. gr. til félaga, eins og
nefnt var hér i 2. kafla, en dkvaedid par fjallar pd ekki jafn itarlega um skyringarkréfuna

og stadlarnir gera.

3.3.3 Laun lykilstjérnenda

Samkveemt alpjédlegu reikningsskilastodlunum purfa félég ad tilgreina heildarlaun
lykilstjérnenda og sundurlida sérstaklega laun og hlunnindi, framlag i lifeyrissjéd,
hlutabréfaréttindi, starfslokasamninga og adra samninga um greidslur i framtidinni (1AS
24:17).

Lég um arsreikninga nr. 3/2006 gera einnig krofu um ofangreinda skyringu en hun er
b6 adeins frabrugdin peirri sem stadlarnir gera. Hljédar 59. gr. laganna svo: ,Veita skal
enn fremur upplysingar um heildarlaun, pdéknanir og agddahluta til nuverandi og
fyrrverandi stjérnenda félags vegna starfa i pagu pess. Greina skal fra samningum sem
gerdir hafa verid vio stjorn, framkvaemdastjéra eda starfsmenn um eftirlaun og tilgreina
heildarskuldbindingar”. Samkvaemt [6gunum parf ad greina fra
eftirlaunaskuldbindingum vegna stjérnarmanna en stadlarnir gera einungis
skyringarkrofu vegna lykilstjornenda og ganga 16gin pvi lengra en stadlarnir i pessum
efnum. [ 16gum um &rsreikninga er einnig tekid sérstaklega fram ad upplysa skuli um
laun fyrrverandi stjérnenda. Hins vegar gerir stadallinn rikari kréfu til sundurlidunar 3

launum og 68rum greidslum til lykilstjornenda.

Félog sem eru skrdad a skipulegum verdbréfamarkadi purfa ad beita alpjodlegu
reikningsskilastodlunum vid gerd arsreiknings sins eda samstaedureiknings, eftir pvi sem
vid & (L6g um drsreikninga nr. 3/2006, 1. og 4. mgr. 90. gr.). Félogin purfa pvi ad
uppfylla krofur stadalsins en ad auki verda pau ad fara eftir reglum Kauphallar islands.
Kauphollin skyldar utgefendur ad veita upplysingar um launagreidslur og hlunnindi

stjiérnarmanna og adstu stjérnenda félagsins en tilgreina parf einnig frestadar eda
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skilyrtar greidslur. Auk pess parf ad veita upplysingar um dvenjulega samninga sem hafa
verid gerdir vid fyrrnefnda adila 4 uppgjorstimabilinu. Daemi um dévenjulega samninga
eru radningarsamningar sem eru med uppsagnarfrest umfram 12 manudi eda kveda a

um starfslokagreidslur (NASDAQ OMX Iceland hf., 2009).

Krofur alpjédlegu reikningsskilastadlanna eru ekki paer somu og Kauphallarinnar, til
deemis hvad vardar upplysingar um kjor stjérnarmanna, og purfa félég sem eru skrdd a

markad ad uppfylla 6ll pessi skilyrdi. Skrad félog bera pvi téluverda upplysingaskyldu.

islensk félog sem ekki eru skrdd & markadi bera ekki eins mikla upplysingaskyldu en
burfa ad fara ad l6gum um arsreikninga og uppfylla ad lagmarki skyringarkréfur sem 59.

gr. peirra laga fjallar um.
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4 Akvaedi um vidskipti vid tengda adila og einkenni peirra

Hér ad framan hafa tengdir adilar verid skilgreindir ut frd mismunandi dkveedum
islenskra laga og alpjédlegu reikningsskilastadlanna. | framhaldinu verda nefnd mikilvaeg
akveaedi sem varda eftirlit med vidskiptum milli tengdra adila en einnig verdur fjallad um
helstu einkenni vidskipta peirra @ milli og hvernig pau eru frabrugdin 66rum vidskiptum.
Fyrir pad fyrsta fyrsta verdur skodad hvad alpjodlegu reikningsskilastadlarnir segja um

ahaettu sem fylgir tengdum adilum.

4.1 Ahzetta sem fylgir tengdum adilum

i alpjédlegu reikningsskilastodlunum (IAS 24:5) er pess getid ad pad er ekkert athugavert
vid ad tengdir adilar eigi vidskipti sin @ milli. Oft og tidum fer hluti af starfsemi fyrirtaekis
fram i détturfélagi pess, t.d. framleidsla adfanga eda dreifing afurdar. Félogin setja i
bessum tilfellum verd & pjénustu sina og vorur til pess ad gera kleift ad gera upp a milli
beirra og finna afkomu hvers félags fyrir sig. Pvi ma alykta ad vidskipti milli tengdra adila

séu edlilegur hluti af markadinum.

Tengdir adilar geta aftur & moéti samid um vidskipti sin & milli sem o6tengdir adilar
myndu ekki eiga kost &, en pad er pad helsta sem skilur vidskiptin ad (IAS 24:6). bannig
myndast moguleiki til ad styra afkomu félaganna. Til ad nefna demi pad getur
détturfélag selt vorur @ kostnadarverdi til médurfélags sins i peim tilgangi ad laeekka

skattgreidslur sinar eda kostnadinn hja mdédurfélaginu.

Ahaetta er einnig til stadar pé um engin vidskipti milli tengdra adila sé ad reeda.
Tengslin milli adilanna geta valdid pvi ad annar adilinn er i adstédu til ad hafa ahrif a
akvordunartoku hins (IAS 24:7). Deemi um pad getur verid ad modurfélag segi
détturfélagi sinu ad eiga vidskipti vid dkvedid félag vegna pess ad pad er til hagsbota
fyrir médurfélagid, pé ad vidkomandi adili bjédi ekki bestu kjorin & markadinum fyrir
dotturfélagio.

par sem dhaetta er til stadar sokum ofangreindra astaedna er mikilvaegt fyrir lesendur
reikningsskilanna ad fa upplysingar um tengda adila, vidskipti peirra 4 milli og

Utistandandi stoédur peirra til ad geta metid dhaettuna (IAS 24:8).
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Vegna pess ad aukin dhaetta fylgir tengdum adilum pa innihalda islensk 16g akvaedi er
varda sérstaklega vidskipti milli peirra i peim tilgangi ad leitast vid ad tryggja hagmuni
annarra hagsmunaadila félagsins. Helstu l0g sem fjalla um vidskipti tengdra adila eru 16g
um fjarmalafyrirtaeki, 16g um hlutafélog og I6g um tekjuskatt og verdur naest vikid ad

helstu akvaedum peirra.

4.2 Lanveitingar til tengdra adila fjarmalafyrirteekja
bar sem starfsemi fjarmalafyrirtaekis 8 bord vid vidskiptabanka snyst ad storum hluta um
utlan er ekki éedlilegt ad tengdir adilar eigi i vidskiptum vid fyrirtaekid og taki lan hja pvi.
Tengslin gera pad hins vegar ad verkum ad tengdir adilar eru gjarnan i betri st6du en
adrir vidskiptamenn fjarmalafyrirtaekisins pegar kemur ad samningsgerd. bar af leidandi
setja 16g um fjarmalafyrirtaeki dkvednar takmarkanir 4 1an og adrar fyrirgreidslur til adila
sem tengjast fjarmalafyrirtaekinu. Samkveemt dkveedinu geta stjérnarmenn,
framkvaemdastjérar, lykilstarfsmenn, hluthafar med virkan eignarhlut og adilar i nanum
tengslum vid pa ekki fengid fyrirgreidslu fra fjarmalafyrirtaekinu nema peir leggi fram
traustar tryggingar sem Fjarmalaeftirlitid setur reglur um (Lég um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002, 2.-3. mgr. 29. gr. a). Med bpvi ad med pvi ad setja slikar takmarkanir 3
hluthafa og stjérnendur med umraeddu akveedi er leitast vid ad vernda alla
hagsmunaadila fjarmalafyrirtaekis, par med talid adra hluthafa, ldnardrottna og
almenning. Par sem uppruni eigna fjarmalafyrirtaekja er ad staerstum hluta fra
einstaklingum i gegnum innlan (Landsbankinn hf., 2013) er pvi ekki vanporf @ auknu
eftirliti.

bessu til viobétar gera 16g um fjarmalafyrirtaeki krofu til stjérnar ad setja reglur um
vidskipti félagsins vid framkvaemdastjéra og lykilstarfsmenn, sem Fjarmalaeftirlitid parf
ad sampykkja. Auk pess parf stjérnin ad sampykkja, béka og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu
meirihattar vidskipti vid framkvaemdastjora eda maka hans, en deemi um slik vidskipti
eru lanveitingar, abyrgdir og kaupréttir. Asteeda pessa er ad framkvaemdastjérinn er i
adstodu til ad hafa ahrif a kjorin i vidskiptunum og med dkvaedinu er reynt ad koma i veg
fyrir hann komi & vidskiptum sem koma nidur & krofuhofum félagsins (Log um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, 1. mgr. 57. gr.; bingskjal nr. 218/2002-2003. Frumvarp til

laga um fjarmalafyrirteeki, 57. gr. og um 57. gr.).
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Stjornin parf ad auki ad setja reglur um vidskipti félagsins vid starfsmenn pess og
burfa pzer ad vera sambeerilegar peim reglum sem gilda um almenna vidskiptamenn
félagsins (2. mgr. 57. gr.). Athyglisvert er ad tekid er sérstaklega fram ad vidskipti
starfsmanna purfa luta somu reglum og almenn vidskipti, en slikt er ekki nefnt i

sambandi vid vidskipti félagsins vid framkvamdastjora eda lykilstjérnendur.

Pegar umfjollun um 57. gr. i frumvarpi til laga um fjarmalafyrirtaeki er skodud kemur
fram ad fellt hefur verid a brott akvaedi um ad kjor i vidskiptum vid framkvaemdastjora
burfi ad vera sambaerileg og i vidskiptum vid almenna vidskiptamenn. Astaedan fyrir
pbessu mun vera pad sjdnarmid ad fjarmalafyrirtaeki eigi ad geta akvedid sjalf sérkjor fyrir
framkvaemdastjora, til deemis sem hluta af launakjérum, og ad krafa um sampykki
stjérnar atti ad duga til ad gaeta hagsmuna félagsins og krofuhafa pess vié dkvordun

kjara (pingskjal nr. 218/2002-2003).

Einnig er athyglisvert ad mikils adhalds er krafist er vardar vidskipti vid
framkvaemdastjéra félagsins en litid er um reglur vardandi vidskipti stjérnarmanna eda
hluthafa vid fjarmalafyrirtaekid. P6 kemur fram i 3. mgr. 55. gr. laganna ad adur en
vidskipti stjérnarmanna, eda adila sem tengjast peim, eru afgreidd parf ad bera pau
undir stjorn fjarmalafyrirteekisins. Stjérnin getur pé sett reglur sem segja til um hvort
mal purfi ad bera undir hana, eda ekki, adur en pau eru afgreidd. Tilgangurinn med
bessu akvaedi er sama edlis og med sampykki & vidskiptum framkvaemdastjéra vid
félagid, en hann er ad vidkomandi adilar komi ekki a vidskiptum, i krafti st6du sinnar, a
kjorum sem eru félaginu 6hagstaed (pingskjal nr. 218/2002-2003, um 55. gr.). Af pessu
ma sja ad eitthvert adhald er med vidskiptum stjéornarmanna, en pd geta vidskipti att sér
stad sem krefjast ekki sérstakts eftirlits og myndar pad akvedna dheettu. Eftirlit med
vidskiptum hluthafa virdist p6 takmarkad, pratt fyrir ad 16gin banni lanveitingu til peirra

nema traust trygging sé 16gd fram.
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4.3 Akvaedi um hamarksahattu vegna tengdra vidskiptamanna

i 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 kemur fram ad dhaetta fjarmalafyrirtaekis
vegna hdps tengdra vidskiptamanna megi ekki vera meiri en 25% af eiginfjargrunni pess.
Lagagreinin nefnir deemi um dhaettur en paer geta verid lanveitingar til vickomandi
vidskiptamanna, verdbréfaeign eda eignarhlutir fjarmalafyrirteekisins i vidkomandi
vidskiptamonnum, veittar dbyrgdir fjarmalafyrirtaekis sem og adrar skuldbindingar

vidskiptamannsins gagnvart fjarmalafyrirtaekinu.

Samkveemt skilgreiningu laganna (2. tolul. 1. gr. a) getur hoépur tengdra
vidskiptamanna verid adilar par sem einn hefur yfirrad yfir hinum og/eda adilar sem eru
svo fjarhagslega tengdir ad ef einn adili lendir i greidslu- eda fjarmdgnunarerfidleikum
ba lenda hinir ad 6llum likindum i pvi sama og mynda par af leidandi sému ahaettu fyrir
fjarmalafyrirteekid. Skilgreiningin er mjog vidtaek og oft geta komid upp adstedur par
sem erfitt er ad atta sig a tengdum adilum. Vegna pessa gaf Fjarmalaeftirlitid (2014) at
leidbeinandi tilmaeli sem fjalla itarlega um annars vegar hvenser um yfirrad er ad reeda
og hins vegar hvad att er vid med fjarhagslegum tengslum. Ekki verdur hér gerd nanari
grein fyrir hugtokunum umfram pad sem pegar hefur komid fram. Hofundur vill pd
benda 4 ad samkvaemt tilmaelunum fra Fjarmalaeftirlitinu (2014) eru fleiri adilar sem
falla undir pad ad teljast hafa yfirrad yfir félagi en greint er frd i |l6gum um arsreikninga
og i alpjédlegu reikningsskilastédunum. [ tilmaelunum greinir fra sérstékum tilvikum
begar adilar, sem rada yfir minna en helmingi atkvaedisréttar, teljast hafa yfirrdd. Bendir
bad til pess ad strangar krofur eru gerdar pegar kemur ad pvi ad meta dhaettu vegna

hops tengdra vidskiptamanna samkvaemt ofangreindu dkvaedi.

[ umfjollun pessa kafla er horft & tengda adila Gtfra 68ru sjénarhorni en i kaflanum &
undan. Hér er att vid adila sem eru i vidskiptum vid fjarmalafyrirteeki og eru tengdir sin
a milli en aftur a méti ekkert tengdir fjarmalafyrirtaekinu sjalfu. Lagadkveaedid fjallar pvi
um ahaettu sem fjarmalafyrirteeki verdur fyrir vegna tengdra vidskiptavina sinna.
Tilgangur med pvi er ad vernda hagsmuni haghafa fjarmalafyrirtaekisins med pvi ad
lagmarka tap sem kemur til ef vidskiptamenn pess geta ekki stadid vid skuldbindingar
sinar. Utlanaséfn eru helsta eign fjarmalafyrirtaekja og pvi er mikilvaegt ad fylgjast vel
med aheettu sem bundin er peim (Fjarmalaeftirlitid, 2014, 1.2 a og b; Jon Adalsteinn

Bergsvein, 2013).
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4.4 Oheimilar lanveitingar

L6g um hlutafélog nr. 2/1995 banna félogum alfarid ad veita lan til eda setja tryggingu
fyrir hluthafa eda stjornendur félagsins sem og natengda adila peirra og gildir pad einnig
um somu adila médurfélags pess. Ofangreint 4 pd ekki vid ef um venjuleg vidskiptalan
er ad reda (1. mgr. 104. gr.). [ 8. mgr. sdmu greinar segir ad stjérn félagsins skuli
tilgreina 61l umraedd Ian, framlég og tryggingar i gerdabdk sinni. Akvaedid er pvi fremur
Oskyrt og dregur ur traverdugleika banns vid lanveitingum og 6drum fyrirgreidslum
hlutafélags til tengdra adila pess. Ahugavert er i framhaldi ad skoda l6g um tekjuskatt

og akvaedi peirra sem fjalla um hvernig skuli akvarda tekjur eintaklinga og 16gadila.

4.5 Akvordun tekna samkvaemt tekjuskattslogum

Samkvaemt I6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 skal telja einstaklingum til tekna fengin lan
sem o6heimil eru samkvaemt |[6gum um hlutafélog. Ef um starfsmann félagsins er ad
raeda pa skulu tekjurnar skattlagdar sem laun, en ef um hluthafa eda stjérnarmann er ad
reeda pa skulu peer skattlagdar sem gjof (1. & 4. tolul. A-lidur 7. gr.), pb.e. i badum
tilvikum 37,30% til 46,26% tekjuskattur (Rikisskattstjori, 2015). betta vekur aftur upp pa
spurningu af hverju slik dkvaedi eru sett i l6gin pratt fyrir ad lanveitingarnar séu
O6heimilar. Framangreint atridi bendir pvi til ad dheimilar lanveitingar til tengdra adila

vidgangist @ markadinum.

Fleiri akveedi er ad finna i tekjuskattslogunum er varda tengda adila. Til ad mynda
skal utreikningur @ endurgjaldi fyrir unnin storf eiganda, maka hans eda annarra
skyldmenna vera sambaerilegur og laun peirra hefdu verid vegna starfa fyrir 6tengdan
adila (1. mgr. 58. gr.). Haetta er a pvi ad tengdir adilar geri med sér samkomulag og stilli
greidslum pannig ad skattar séu lagmarkadir. Login syna pvi vidleitni yfirvalda til pess ad
koma i veg fyrir petta med ofangreindu akvaedi og fleiri akveedum sem fjallad verdur um

hér ad nedan.

Adur hefur verid minnst 4 ad skattyfirvold mega leidrétta verdlagningu i vidskiptum
milli tengdra adila ef hdn er ekki sambzerileg pvi sem almennt tidkast i vidskiptum & milli
otengdra adila. Efnahags- og framfarastofnunin gefur Ut milliverélagningarreglur sem
yfirvold geta studst vid. Verd i umraeddum vidskiptum getur ymist verid metid of hatt
eda of lagt og geta skattyfirvold pvi endurdkvardad skattstofna umreeddra adila. Daemi

um ofangreind vidskipti milli tengdra adila geta verid kaup og sala 8 vorum og pjonustu,
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eignum og fjdarmalagerningum (3. mgr. 57. gr.). Reynt er ad gaeta pess ad verdlagning sé
rétt i vidskiptum milli tengdra adila og helsta markmidid med pessu akvaedi er ad
tekjuskattur sem lagdur er 4 félogin sé réttur, annars gaetu félogin akvedid tekjur sinar
sjalfar, 1atid paer vera haerri i félogum sem eru rekin med tapi en laegri i félogum sem

skila miklum hagnadi.

Af umfjollun kaflans ma sja ad vidskipti 8 milli tengdra adila er edlilegt fyrirbeeri og
algengt @ markadinum. bratt fyrir pad er ljost ad porf er 4 sérstoku eftirliti med peim og

bvi ma finna margar lagagreinar er varda tengda adila.
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5 Nokkur deemi ur arsreikningum fyrirtaekja

[ framhaldi af umfjolluninni hér ad framan er dhugavert ad tengja hana islenskum
veruleika og skoda hvernig islensk fyrirtaeki greina fra tengdum adilum i arsreikningum
sinum. Skodadir voru arsreikningar tveggja félaga, Arion banka og Sjévar, sem badi
Utbda samstaedureikning. Syndar verda urklippur dr reikningum félaganna og metid
hvernig upplysingarnar eru settar fram i peim. Astaeda fyrir vali & vidkomandi féldgum
er annars vegar ad hofundur taldi porf & ad skoda arsreikning fjarmalafyrirtaekis, par
sem sérstakar krofur eru gerdar til peirra, og hins vegar hafdi hofundur unnid i

reikningshaldi hins félagsins og taldi dhugavert ad skoda hvernig lokaafurd pess liti at.

5.1 Arion banki

Skodadur var samstaedureikningur Arion banka (2014) vegna uppgjors fyrir arid 2013, en
vid gerd reikningsskila beitir bankinn alpjédlegu reikningsskilastédlunum. A mynd 2 ma
sja hvernig Arion banki greinir fra tengdum adilum sinum.

39. Tengdir adilar

Samstadan og Kaupskil ehf. eru tengdir adilar, par sem Kaupskil ehf. fer med rédandi hlut i Arion banka sem eigandi 87% hlutafjar.
Einnig teljast stjdrn Kaupskila ehf. og Kaupbing hf., mddurfélag Kaupskila ehf., tengdir adilar.

Bankasysla rikisins, sem er sjdlfstzed rikisstofnun og heyrir undir fjdrmalardduneytid, fer med 13% hlut i Arion banka hf. Bankasysla
rikising og adilar tengdir henni teljast til tengdra adila.

Stjérn Arion banka bf., lykilstidrmendur bankans og hlutdeildarfélég samstzdunnar eru skilgreind sem tengdir adilar auk nadinna
figlskyldumedlima framangreindra og l6gadila undir yfirrddum peirra.

Engin dovenjuleg vidskipti attu sér stad vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli
dskyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

2013
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd ylir samstadunni ..o ettt ans 554 [63.943) (63.395)
Hluthafar sem hafa ahrif 4 samstaduna 19 (2.003) (1.984)
SO 0F Ikl O MERLUE .ottt et beas e e et sae bt s mnea s et smene it s anea b amnn 228 (e8] 160
Hlutdeildarfélig og adrir tengdir afilar ... issssss s sss s sasin s srans 36.546 [19.015) 17.531
Stada gagnvart tengdum adilum 37.347 (85.035) (47.688)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengdo adila tekjur gjald tekjur gicild
Hluthafar sem fara med yfirrad yfir samstaedunni .o - (1.206) 76 -
Hluthafar sem hafa hrif & samstaEduna ..o i3 - 2 [11)
Stjdem og lykilsidrnendur ..o s 7 (3} 27 -
Hilutdeildarfélog og adrir tengdir adilar ... 4237 (704) 1.233 (196)
Vidskipti vid tengda adila ....... 4277 (1912) 1337 (207)

Mynd 2. Skyringar a tengdum adilum i arsskyrslu Arion banka vegna 2013.
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[ skyringunni er synd samtala vidskipta & reikningstimabilinu vid nokkra flokka
tengdra adila félagsins asamt utistandandi st6du vid pa i lok timabils. Nefnd eru félog
sem fara med steerstu hlutina i félaginu en greina parf fra peim upplysingum 6had pvi
hvort vidskipti milli peirra hafi att sér stad. Einnig kemur fram skilgreining a pvi hvada
adilar teljast vera tengdir félaginu. Tilgreint er ad vidskiptin hafi verid & sambarilegum
grundvelli og milli éskyldra adila og ad ekki hafi verid veittar abyrgdir vegna tengdra
adila. Arion banki uppfyllir paer skyringarkréfur sem gerdar eru til félaga og ekki er neitt

til ad setja ut 4 vid pessa skyringu bankans.

A mynd 3 ma sja hvernig Arion banki skyrir fra launum til stjérnarmanna og aedstu
stjérnenda bankans. Allar paer upplysingar sem Kauphollin gerir kr6fu um koma fram en
samkvaemt alpjodlegu reikningsskilastodlunum aetti ad vera meiri sundurlidun a pessum
upplysingum, sem varda til deemis hlutabréfaeign eda framlag i lifeyrissj6d vegna

bessara adila.

2013 2012
Fast Onnur Fiist Onnur

Laun til Iykilstjidrnenda Iaun1 Iaunz Samtals Iaurl1 laun2 Samtals
Maonica Caneman, stigrnarformadur ..o 16,8 18 18,6 16,8 18 18,6
Gudrin lohnsen, varaformadur stomar ... 6.3 36 99 63 36 3.9
Agnar Kofoed-Hansen, stiornarmadur ....ovenn 4,2 36 7.8 4,2 3,2 7.4
Freyr pérdarson, stidmarmadur (1.1.-13.5.2013) ... 1,6 D9 25 3is 15 5.0
Jén G. Briem, stOrRErmMadur .o 4,2 23 6,5 4,2 41 8.3
Mans Hoglund, stiémarmatdur ... ncnisinnens B4 36 12,0 B4 36 12,0
pdra Hallgrimsddttir, stjdrnarmadur . 3,5 11 4,6 - - -
Bjirg ArnardGttir, Varamatur ... 3.0 10 4,0 0.7 - 0.7
ADFr varamenn | SO ..o s 5.2 25 7.7 39 05 4.4
Heildargreidslur ... 53,2 20,4 736 48,0 183 66,3
2013 2012

Haskuldur H. Olafsson, Bankastior . .. ... o ettt st et o 50,7 44,5
Niu framkvzzmdastjdrar bankans sem eiga sati i framkvaamdastjorn bankans ... 2199 2276

Stigrnarmenn fi greitt fyrir setu i nefndum stjdrnarinnar. Til vidbatar vid 13 stjdrnarfundi (2012: 14) voru 4 arinu haldnir 14 fundir i
l&nanefnd (2012: 20), & fundir | endurskodunar- og ahzttunefnd (2012: 10) og 5 fundir i starfskjaranefnd (2012: 6). Fimm nefndarfundir
varamanna stjdrnar voru haldnir & drinu.

A adalfundi bankans &rid 2013, sem haldinn var 21. mars 2013, voru manadarlaun formanns, varaformanns og annarra stisrnarmanna
akvedin kr. 700.000, kr. 525.000 og kr.350.000 (2012: 700.000; 525.000; 350.000). Einnig var sampykkt ad laun varamanna i stjorn
skyldu vera kr. 175.000 (2012: 175.000] fyrir hvern fund, allt ad 350,000 (2012: 350.000) fyrir hvern manud. Fyrir stjdrnarmenn sem
busettir eru erlendis eru framangreindar fjarhadir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjormarménnum sem sitja i
nefrndum stjdrnar bankans allt ad kr. 150.000 4 manudi (2012: 150.000]) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i.

1. Fést laun eru greidslur til stjgrnarmanna fyrir setu 3 stjdrnarfundum.
2. Onnur laun eru greidslur til stjdrnarmanna fyrir setu § nefadum & vegum stjdrnar.

Mynd 3. Laun til stjérnarmanna og =dstu stjornenda Arion banka.
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[ drsskyrslunni (Arion banki hf., 2014) er pé ad finna umfjéllun um stjérnarmedlimina
en par kemur fram ad flestir peirra séu ekki hluthafar i bankanum og gaeti pad skyrt af

hverju pad er ekki fjallad um hlutabréfaeign peirra hér.

Eins og adur hefur verid tilgreint kveda 16g um fjarmalafyrirtaeki & um ad ahaetta
vegna hops tengdra vidskiptamann megi ekki fara fram ur 25% af eiginfjargrunni
félagsins en Arion banki greinir fra viokomandi ahaettu i arsreikningi sinum. Mynd 4 synir
hvernig bankinn skyrir frd dhaettu vegna tengdra vidskiptamanna en hun er synd &

larétta asnum og fer ahaettan ekki fram ur 25% af eiginfjargrunni bankans.

Utldnasampjéppun & hép tengdra vidskiptamanna

[ rslok 2013 voru prjar dhaettuskuldbindingar til héps tengdra vidskiptamanna
harri en 10% af eiginfjargrunni bankans (svokalladar stdrar dhattuskuld-
bindingar) en { rslok 2012 hafdu paer verid fjorar. Eins og sja ma a myndinni
hér fyrir nedan, lekkadi samtala stérra dhaettuskuldbindinga dr 87% af
eiginfjargrunni{arslok 2011,160% arid 2012 0g (45%( arslok 2013.Samtala
ahattuskuldbindinga hdps tengdra vidskiptamanna sem eru haerrien 2,5% af
eiginfjargrunni hefur verid st6dugri - var 143% (arslok 2013, samanbori8 vid
135% i arslok 2012. Staersta dhaettuskuldbinding hdps tengdra viskipta-
manna { arlok 2013 var 29 ma.kr. 4dur en tekid hafdiverid tillit til mildunarahrifa

trygginga.

Sampjoppun storra lantakenda
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Mynd 4. Ahaetta Arion banka i arslok 2013 vegna héps tengdra vidskiptamanna.

i skyringu bankans er einnig ad finna samtoélu fyrir stérar ahaettuskuldbindingar, en i
ritgerd pessari hefur ekki verid fjallad um petta hugtak. Samtalan er synd & |6drétta
asnum @ mynd 4 en hun mé ad hamarki vera 400% af eiginfjargrunni félagsins (L6g um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, 1. mgr. 30. gr.). Af pessu ma sja ad bankinn greinir vel

fra dhaettunni sem er til stadar en hdn er einnig innan léglegra marka.
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5.2 Sjova-Almennar tryggingar
Reikningur samstaedu Sjova-Almennra trygginga hf. (2015) vegna uppgjors fyrir arid
2014 er gerdur i samraemi vid alpjédlegu reikningsskilastadlanna en auk pess er félagid
skrad 4 skipulegan verdbréfamarkad og parf ad uppfylla kréfur Kauphallarinnar. A mynd
5 ma sja hvernig félagid skyrir fra tengdum adilum i arsreikningi sinum.
34. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila

Tengdir adilar samsta=dunnar eru hluthafar, détturféltg, stjorn madurfélags, forstjori og Iykilstjornendur og adilar
peim tengdir. F&lag i eigu stiornarmanna eru einnig skilgreind sem tengdir adilar.

Vidskipti vid tengda adila voru gerd a sambaenlegum grundvell og vidskipti vid otengda adila.

Vidskipti vid tengda adila og stddur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2014 Tekjur Gjéid Eignir Skuldir
HILRAFAr e 167.180 110.490 106 0
Tengd féldg ......... 56.716 24 846 0 36
Lykilstarfsmenn _.. 4.746 1.958 674 0
SHOM oo 1.454 0 133 0
SAMIAIS ... 230.096 137.204 913 36

Mynd 5. Skyringar a tengdum adilum i arsskyrslu Sjova vegna 2014.

[ skyringunni eru tengdir adilar skilgreindir, greint fra vidskiptum vid helstu flokka
tengdra adila & uppgjorstimabilinu og greint er frd upphad atistandandi stédu i lok
timabils. Einnig er tekid fram ad kjor i vidskiptunum séu sambzerileg vidskiptum vid
6tengda adila. Samkvaemt krofu alpjédlegu reikningsskilastadlanna ber félégum ad
tilgreina hverjir eru tengdir adilar félagsins, 6had pvi hvort vidskipti milli peirra hafi att
sér stad, en i vidkomandi skyringu er ekki ad finna slikar skyringar. A 68rum stédum {
arsreikningnum ma finna hverjir eru steerstu hluthafar félagsins og hver détturfélog
samstaedunnar eru. bPar sem um samstadureikning er ad reeda eru vidskipti og stédur
détturfélaga nettud ut. Steersti hluthafinn fer med taeplega 14% og pvi eru likur @ ad
samstaedan tengist ekki neinum 6drum félégum med yfirradatengslum sem greina parf
fra i skyringum. Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir gera einungis kro6fu um ad greint sé
fra heildarvidskiptum og stodum vid tengd félog og bvi ma zetla ad félagid uppfylli peer

krofur sem gerdar eru.

A mynd 6 ma sja hvernig Sjéva sundurgreinir greidslur til adstu stjérnenda,
stjérnarmedlima og adila i endurskodunarnefnd i laun og hlunnindi asamt métframlagi i

lifeyrissjod. Auk pess er greint fra hlutafjareign framkveemdastjéra, stjérnarmanna og
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tengdra félaga. Hér eru pvi krofur alpjédlegu reikningsskilastadlanna og islenskra laga
uppfylltar asamt peim reglum sem Kauphollin setur.

2014 2013
Laun og Mbtframiag i Laun og Mdotframilag i
hlunnindi lifeyrissjdd hilunnindi lifeyrissjod

Erna Gigladattir, stjiornarformadur ... 6.000 480 6.000 480
Témas Krisljansson, sjiormarmadur ... 3.000 240 3.400 272
Heimir V. Haraldsson, sfjomarmadur ..................... 3.000 240 3.400 272
Hjordis E. Hardardottir, sfomamadur ...................... 2.000 160 0 0
Ingi Johann Guamundsson, stjormarmadur ... 3.000 240 3.000 240
Kristin Haraldsdottir fu. stiornamadur .................... 1.000 80 3.000 240
Erna Hlif Jonsdattir, varamadur ... 100 8 0 0
Gardar Gislason, varamadur .......... 250 20 0 0
Jon Didrik Jonsson, varamaour ..., 250 20 0 0
Leifur Haraldgson, varamadur .........ooeeeene. 250 20 0 0
Hafdis Bodvarsdotti, stjorm Sjova Lif .. 1.800 144 300 24
Heidrin L. Marteinsddttir, stjorn Sjova LHr — 1.800 144 300 24
Grétar Dér Sigurdsson, varamadur Sjova L|f 300 24 0 0
Gudny Benedikisdattir. form. endursk.nefndar .......... 1.200 120 1.200 120
Anna Gudmundsdottir, endursk.n_ varamadur ... 850 68 200 16
Finnur Sveinbjérmsson, endurskodunamefnd .......... 600 48 200 16
Hermann Bjémsson, forstjon .. 39.275 5.417 36.790 4.976
Olafur Njall Sigursson, frarnkvaamdasi;ﬂ:n' 27.740 3.223 27.524 3212
Audur Danielsddttir, framkvaemdastjon ... : 22912 2.638 21.596 1.982
Elin borunn Eiriksdottir, franiweemast[ai 22951 2743 21635 2.576
Samundur Szmundsson, framkvaemdastjori . 23.488 3.587 22162 3.369
Valdemar Johnsen, framkveemdastjiori ................... 22838 2.638 21.524 1.982
Steinunn G. Hansen, farstGdumadur ... 17.069 2.096 15.801 1.549
Pordur Palsson, forstoumadur ... 16.700 1.963 15.492 1.239

* Framkvamdastjori Fjarmalasvids og Sjova Lif.
i drslok 2014 atti framkvaemdastiorn félagsing 3.456 pus. hiuti | félaginu og hlutafé | Sjovd i eigu stidmarmanna og
tengdra félaga var 266.308 pus. hiutir.

Mynd 6. Laun til stjérnarmanna og adstu stjornenda Sjéva.

Af framangreindum deemum ma sja ad i heildina skyra félogin, sem tekin voru fyrir,
nokkud vel fra tengdum adilum sinum og litid er unnt ad setja Ut & paer skyringar sem
skodadar voru. Nidurstadan er pvi su ad félogin uppfylla ad mestu leyti paer krofur sem
fjallad er um i ritgerdinni ad islensk |6g, alpjédlegir reikningsskilastadlar og Kauphollin

gera til félaga.
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6 Lokaord

[ ritgerd pessari er gerdur samanburdur & mismunandi skilgreiningum er varda tengda
adila og i upphafi eru teknar saman helstu lagagreinar er fjalla um efnid. Skodun a
umraeddum lagagreinum leidir i ljés ad skilgreiningarnar eru ekki alltaf sambezerilegar og
a pad einna helst vid pegar hugtakid er notad vid mismunandi adstaedur. Vegna pessa
misreemis eru alpjédlegu reikningsskilastadlarnir einnig skodadir i peim tilgangi ad fa
skilgreiningu a hugtakinu. Sidarnefnda leidin er paegilegri ad pvi leyti ad a8 einum stad ma

finna 6ll pau tilvik sem koma til greina vid mat 4 tengdum adilum.

[ stodlunum ma greina hversu rik tengsl eru & milli félaga innan sému samstadu en
vid mat & tengdum adilum er litid & pau likt og um sama adila sé ad reeda. Akveedum
arsreikningalaga ber ad mestu leyti saman vid skyringarkrofur alpjédlegu
reikningsskilastadlanna, en stadlarnir innihalda p6 oft rikari skyringarkrofur til félaga.
Einnig ma sja ad 16g um arsreikninga skilgreina tengda adla ad mjog takmorkudu leyti,
nefna einungis helstu adila og er pad algerlega andsteett stodlunum sem fara mjog
nakvaemlega i skilgreininguna.

begar 16g um fjarmalafyrirtaeki voru skodud kom fljétlega i ljés ad skilgreiningin er
frabrugdin pvi sem almennt gerist og gerir rikari krofu til viokomandi fyrirtaekja hvad
varfar mat a og eftirlit med tengdum adilum. Skyrist pad einna helst af pvi ad
fijarmalafyrirtaeki pjéna mikilveegu hlutverki i samfélaginu og purfa pvi ad geeta
einstaklega vel ad hagsmunum allra haghafa félagsins. Deemi um hid aukna eftirlit ma
greina vid umfjollun @ hugtakinu vensladir adilar, sem naskylt er tengdum adilum, og

vardar medal annars upplysingaskyldu fijarmalafyrirtaekja til Fjarmalaeftirlitsins.

Log um hlutafélog, likt og 16g um arsreikninga, fialla sémuleidis ad takmorkudu leyti
um skilgreiningu a tengdum adilum en leggja p6 pa krofu a stjérn félagsins ad veita
upplysingar um eignarhald, atkveedisrétt og samstaedutengsl vidkomandi hlutafélaga.
Login gera tilraun til ad auka gagnsaei i vidskiptalifinu i kjolfar umraedu sem skapadist
eftir bankahrunid. Einnig leggja l0gin algjort bann vid fyrirgreidslu til tengdra adila

félagsins nema pad vardi edlileg vidskipti vid félagid. Akveaedid er pé fremur
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Otraustvekjandi og gefur pad, asamt légum um tekjuskatt, til kynna ad slikar

fyrirgreidslur tidkist 8 markadinum.

Vid skodun & akvaedum tekjuskattslaga kom i ljés ad skattayfirvold hafa rikar
heimildir til pess ad leidrétta verdlagningu i vidskiptum tengdra adila og endurakvarda
skattstofna peirra. Slikar heimildir verda ad teljast gott skref i attina ad pvi ad félog

greidi réttan tekjuskatt og geett sé jafnraedis a milli adila.

Skodun & arsreikningum tveggja félaga leidir i ljos ad félogin uppfylla ad mestu leyti
baer kréfur sem fjallad er um i ritgerdinni. [ skyringunum ma finna heildarvidskipti vid
tengda adila og utistandandi stédur vid pa auk sundurlidunnar a launum stjérnarmanna
og adstu stjornenda. Anaegjulegt er ad sja ad félégin fara ad 16gum og reglum sem gilda
vardandi skyringar a tengdum adilum en slik upplysingagjof hlytur ad auka traust adila &

markadinum.

S6kum pess ad tengdir adilar eru i betri samningsstédu en adrir vidskiptamenn pa er
borf & auknu eftirliti med peim til ad geeta hagsmuna annarra haghafa félagsins, til
daemis lanveitenda og annarra hluthafa. Akvaedi islenskra laga innihalda allmérg akvaedi
er varda tengda adila og toluverdar krofur eru gerdar til félaga hvad pda vardar.
islenskum 16gum ber i grundvallaratridum saman vid alpjédlegu reikningsskilastadlana
en skilgreiningin @ hugtakinu er pé mun markvissari og umfangsmeiri i stodlunum,
asamt pvi ad peir gera meiri krofur til félaga. Mikilvaegt er ad félog fari ad settum logum
og reglum er varda tengda adila pvi ef slikt er ekki uppfyllt pa er haett vid pvi ad traustid

hverfi 8 markadinum.
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