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Abstract

This is a final thesis for a Bachelor of Science degree in business administrations at the
University of Akureyri. The focuses is on investments, assets and return (yield) of the pension
funds. In the begining it is viewing the history of pension funds in the country and take both
legal situation and regulation of pension funds. Also is viewing the oldest sources in the
country and discusses of the legal situation that have appeared on pensions and support.
Outlining the established funds. Covered by total assets and funds ranked in order by total
assets after. Furthermore, the virtual size of asset classes over the 20 year period of both
domestic assets and foreign assets and real return on pension funds from 1997 to the present

day and make a comparison of price and consumer prices to see the difference.

12% of our total wages goes to the pension, 4% of it is paid by employee and 8% is paid by
employer. Pension fund is one of our greatest asset. On the other hand the Mutual common
Fund have 90.24% of the total assets of pension fund and and unfortunately we will never
acquire it, they promise us old-age pension, but only 7.96% of its assets in the Private Funds.
Lately there has been discussion about the problems of the pension funds that they find it

difficult to meet their future deserve out.

The three research questions where:
* What is the investments, assets and return (yield) of the pension
* Have the Icelandic law in any way hinder investment and return of the pension funds?

* How big the problem of pension funds today are due to erroneous investment from the past?

The results show that the Icelandic government share of this pension problem today. Because
it was not until 1990 that we pay 10% of our total wages to the pension funds and it was
nearly all the 20 th century, it was 10% on basic salary but with a certain very low maximum
tax deduction for payment of the pension. Another problem is the law on pension funds they
need to be updated to modern times and make better aware of the risks and returns.
Furthermore, the total asses of the Mutual common Funds is to high today it is 90.24% of the
total assets of pension funds and private pension funds have only 7,76% of total asses and it

should be increase and not under 30% of the total asses of pension funds.

Investment, returns (e. yield), financial, business and pension funds
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pPakkarord

Pessi timamoét eru lok 4 vegferd sem hofst fyrir nokkrum arum, um ad stefna ad
dkvednu marki i framtidinni. [ gegnum Haskélann 4 Akureyri var pessu
markmidi ndd og lokaritgerd pessi er endirinn & peirri vegferd sem er buinn ad
vera mjog frédleg, gagnsdm og umfram allt skemmtileg. I hinu mannlega lifi er
baedi fl16d og fjara en ef vid vitum hvert vid stefnum og vinnum samkvemt
markmidinu p4A munum vid nd pvi markmidi. Haskélinn 4 Akureyri fér langt
upp fyrir minar ventingar bedi um gadi og uppbyggingu ndmsins og kann ég
peim gdédar pakkir fyrir pad. Eda eins og hvatningaleidbeinandinn Anthony
Robbins segir: ,,fortidin er ekki jofn framtidinni*“ med petta ad veganesti held

ég afram med gdda undirstodu sem hegt er ad byggja a 1 framtidinni.

Eg vil pakka kerlega ollu starfsménnum Haskélans 4 Akureyri fyrir veitta
tilsogn og kennslu { ndminu og minnist med hlyhug allra kennslustundanna.
Jafnframt pakka ég Theoddér Hallssyni hja Midst6d simenntunar i Hafnarfirdi

fyrir adstoduna og allt kaffid-ekki ma nd gleyma pvi.

Eg vil pakka leidbeinanda minum J6ni Steindéri Arnasyni, fyrir géda hjalp vid
gerd pessa verkefnis. Eg vil jafnfram pakka starfsflki Pjédskjalasafn Islands
kaerlega fyrir veitta adstod, pad liggur vid ad ég hafi flutt heimilisfang mitt
pangad um tima, en ég ték 6000 lj6smyndir til ad afla ganga. Jafnfram vil ég
pakka starfsflki bokasafns Sedlabanka Islands, starfsfélki bokasafn Alpingis

og starfsfélki Landsbdkasafns karlega fyrir veitta adstod.

Ad lokum vil ég pakka samnemendum minum kearlega fyrir pann tima sem vid

attum saman.



Utdrattur

Rannséknarskyrsla pessi er lokaverkefni frd Haskélanum 4 Akureyri og fjallar um
fjarfestingar, eignir og 4voxtun islenskra lifeyrissjéda. I byrjun er skodud saga lifeyrissj6da
hér 4 landi og farid badi { lagalegu hlidina sem og reglugerdir lifeyrissjédanna. Skodadar eru
einnig elstu heimildir hér 4 landi og fjallad um pau 16g sem hafa komid fram um lifeyri og
framferslu. Gerd er grein fyrir hvada lifeyrissjodir hafa verid stofnadir hér 4 landi. Fjallad er
um heildar eignir og eru lifeyrissjodir radadir i sterdarrod eftir heildar eign. Jafnframt eru
syndar sterdir eignaflokka yfir 20 dra timabil b&di innlendar eignir og erlendar eignir og
raundvoxtun lifeyrissjoda fra 1997 til dagsins i dag og gert er samanburdur 4 pvi og visitolu

neysluverds til ad sja muninn.

Alls fara i dag 12% af okkar launatekjum { lifeyrissj6d og er petta ein af okkar mikilvegu
pattum til greidslu ellilifeyris. A moéti pessu kemur ad 90,24% af heildar eign er
Samtryggingardeild og pad munum vid ekki eignast, heldur mun pad tryggja okkur ellilifeyri
en adeins 7,96% af eigninni er { Séreignasjodi. Undanfarid hefur verid umradur um vandamal

lifeyrissjédanna ad peir eiga erfitt med ad standa vid sinar framtidarskuldbindingar.

Settar voru fram prjar rannséknarspurningar

® Huverjar eru fjarfestingar, eignir og 4voxtun islenskra lifeyrissj6da

e Hafa islensk 16g 4 einhvern hatt hindrad fjarfestingu og &voxtun islenskra
lifeyrissj6da?

e hversu stor vandi lifeyrissj6da i dag er til kominn vegna rangra fjarfestingarstefnu dr
fortidinni?

Nidurstodur syna ad 6fullnegjandi lagasetningar og oft litill skilningur rddamanna var

einn helsti vandi lifeyrissj6da. Sem daemi ad pad var ekki fyrr en eftir 1990 ad 10% af

heildarlaunum voru greitt i 19gjold til lifeyrissj6da. Near alla 20 6ldina var pad 10% af

grunnlaunum en med dkvednum hdmarks fradraetti af tekjum arsins. Pvi parf ad huga i

dag ad 16gum lifeyrissj6di pau purfa ad breyta og adlaga ad nitimanum og gera til demis

betur grein fyrir dheettu lifeyrissjoda. Jafnframt eru Samtryggingarsjédir allt of storir i dag

eda 90,24% af heildareign lifeyrissj6da og markmidid ®tti ad vera ad auka Séreignasjodi

til muna.

Lykilord: Fjarfesting, avoxtun, fjarmal, vidskipti og lifeyrissjodir
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1.Inngangur

Lifeyrissjodir eru félog eda stofnanir sem hafa pad hlutverk ad taka vid
dakvednum hundradshluta af launum sem kalladur er idgjold (e. premiums), {
arsreikningum og reglugerdum 4 fyrri hluta 20. aldar eins og i 5. grein
Eftirlaunasj6ds Akureyrarbajar frd arinu 1957 var pad kallad ,tillog*“.
Lifeyrissjédurinn mun sidan dvaxta idgjoldin sem hann hefur méttekid fra
sinum sjo6dsfélogum og greida peim aftur seinna 4 @vinni sem ellilifeyri og
greida til @viloka. Lifeyrissjédir greida einnig drorku-, maka- og barnalifeyri
samkvemt dkvednum reglum. Markmid lifeyrissj6da er pvi ad greidendur njoti
ellidranna betur med pvi sem peir hafa sparad i gegnum lifid og lifeyrissjodir
tryggi dkvednar greidslur i framtidinni. I 1. grein laga nr. 129 fra drinu 1997
eru allir sem starfa 4 Islandi skyldadir til ad greida { lifeyrissj6d, hvort sem peir

eru sjélfstedir verktakar eda launamenn hja fyrirteki eda stofnun.

Lifeyrissjédir bera mikla dbyrgd 4 peim fjarmunum sem peir dvaxta fyrir sina
sj00sfélaga. Ef lifeyrissjodir fjarfesta ekki og dvaxta fjarmagn sinna sj6dsfélaga
a4 skynsamlegan hitt pA mun pad koma nidur 4 lifeyrisgreidslum til
sj0dsfélaganna i framtidinni pannig ad peir fa laegri lifeyri (e. pension) 4 efri
arum. Pad sem fjarfestar eins og lifeyrissjédur verda ad huga ad, er ad vid
fjarfestingu {1 t.d. hlutabréfum og skuldabréfum er mjog mikilvaegt ad hugad sé
ad pvi ad um langtimamarkmid er ad r®da og pvi sé gett ad dhattudreifingu

(Sigurdur B. Stefnénsson, 2003, bls. 5).

1.1 Tilgangur rannséknarverkefnis

Rannséknarverkefni petta fjallar um islenska lifeyrissj6di og rannsakadar eru
fjarfestingar, eignir og avoxtun peirra. Rannsakandi fer yfir efnid eins langt
aftur { timann og hann hefur tok 4. Auk pess er talid naudsynlegt ad skoda 16g
um lifeyrissj6di og reglugerdir lifeyrissjodanna til ad sja hvada skordur eru
settar vid t.d. fjarfestingar lifeyrissjodanna. P4 er rannsakad hvort
fjarfestingarstefnan hafi verid negilega skyr og hvort 16gin hafi verid ad taka
mid ut fra t.d. poélitiskum adstedum en ekki langtimamarkmidum { fjarfestingu.

Rannsakandi telur verkefnid dhugavert par sem ellilifeyrir skiptir miklu mali.



Pad skiptir alla méli ad pessi dkvedni hundradshluti sem tekinn er af launum
okkar og settur, { lifeyrissj6d skili sér til baka med avoxtun og ad vid séum ekki
ad gjalda fyrir pad ad leggja fjarmuni okkar { lifeyrissjod.

Rannséknarspurningar verkefnisins eru: Hverjar eru fjarfestingar, eignir og
avoxtun islenskra lifeyrissjoda fra upphafi og hversu stér vandi lifeyrissjoda {
dag er til kominn vegna rangra fjarfestingarstefnu { fortidinni?
Hafa islensk 16g & einhvern hatt hindrad fjarfestingu og avoxtun islenskra
lifeyrissjoda? Sidan er spurt hvort lifeyrissjodir hafa verid med géda tryggingu

i atlanum?

1.2 Uppbygging rannsoknarverkefnis

Rannséknarverkefni petta skiptist { tvo hluta. I fyrri hlutanum er farid yfir sogu
lifeyrissjodanna, hvenr og hvada sj6dir voru stofnadir og farid yfir hver
munurinn var 4 idgjoldum og eftirlaunum. Jafnframt er farid yfir 16g um
lifeyrissj6di og reglugerdir islenskra lifeyrissjéda. I seinni hlutanum er verid ad

rannsaka fjarfestingar, eignir og avoxtun allra lifeyrissj6da a landinu.

[ verkefninu eru unnin megindleg (e. quantitative) gdgn tr pydi (e. population).
I fyrri hluta verkefnisins er rannsakad tt fra dlyktunartolfreedi (e. inferential
statistics) par sem rannsakad er annars vegar saga fjarfestinga og hins vega 16g
og reglugerdir.

I seinni hluta verkefnisins er notud lysandi tolfradi (e. descriptive statistics).



2. Hugtok og skyringar

Affoll. Mismundur 4 nafnverdi skuldabréfs med voxtum og verdbétum og markadsverdi pess
a kaupdegi.

Ahztta. Er moguleik 4 pvi ad dvoxtun til demis verdbréfa eda hlutabréfa verid ekki si sem
stefnt var ad pegar pau voru keypt. Ahattan stafar m.a. af sveiflum i verdi skuldabréfa og
hlutabréfa.

Avoxtunarkrafa. Krafa sem kaupandi skuldabréfs gerir til 4voxtunar 4 fé sinu.
Barnalifeyrir. Greidsla til barna sj6dfélaga. Bornin purfa ad vera undir vidmidunaraldri
lifeyrissjods (mismunandi eftir lifeyrissjodum). Greidslan er til barna latinna sj6dfélaga og
ororkulifeyrispega og er hun fost upphad sem tilgreind er i sampykktum lifeyrissjéda.
Fjarh®d pessi er verdtryggd og breytist eftir visitolu neysluverds. Hins vegar eru nokkrir
lifeyrissjodir sem nota hlutfall af makalifeyri en p6 aldrei laegri en ldgmarks hlutfall
samkvemt 16gum. Alveg frd pvi lifeyrissjodir voru stofnadir hér 4 landi hefur petta verid i
reglugerdum beirra.

Ellilifeyrir. Lifeyrisgreidsla fra dkvednum vidmidunaraldri til @viloka. Oftast er midad vid 67
ara aldur en fer eftir lifeyrissjodum og samningum. Hja rikisstarfsmonnum er vidmidid 65 éara
og bekkist hja bonkum allt nidur { 60 dra vidmidunaraldur. Hja bonkum og rikinu pd var 95
ara reglan notud, sem pydir ad ef starfsaldur launpegans og lifaldur eru samanlagt 95 ar (oft
kalladur sélstodusamningur), pa matti vidkomandi starfsmadur fara 4 eftirlaun. Til ad svo
megi vera vard vidkomandi ad byrja ad vinna yngri en 33 ara. Annad atbrigdi hjd rikinu var
32 ara reglan sem pyddi ad ef launpeginn var biinn ad vinna { 32 &r { fullu starfi matti hann
fara 4 eftirlaun 65 ara.

Gegnumstreymiskerfi. Lifeyriskerfi sem byggir 4 pvi ad lifeyrir er greiddur af skattfé sem
demi er Tryggingarstofnun slikt kerfi.

Formiilur og utreikningar sja vidauka 1 4 bladsidu

Hlutdeildarskirteini (e. unit certificate). Er skirteini sem verdbréfasjodir gefa ut til
stadfestingar 4 dkvednum eignarhluta i verdbréfasjodi.

Iogjald. Greidsla sem innt er af hendi. Demi um idgjald er lifeyrissj6dsidgjald rennur {
lifeyrissjod og er reiknad fra heildarfjarhed greiddra launa.

Iogjaldsstofn. Stofn sem idgjald { lifeyrissjod er greitt af. 1dgjald { lifeyrissjod er reiknad af
heildarfjarhed greiddra launa og endurgjalds fyrir hvers konar vinnu, starf og pjénustu. b6
ekki sem telst til hlunninda, svo sem fatnad, fedi og hisnadi eda greidslu sem @tladar eru til

endurgreidslu a utlogdum kostnadi t.d. dagpeningum og fedispeningum.
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Lifeyrissjodsiogjald. Greidsla i lifeyrissjod eda til vorsluadila lifeyrissparnadar. Yfirleitt er
idgjaldinu skipt i tvennt, launpeginn greidir einn hlutann og launagreidandinn hinn hlutann.
Greidsla pessi er mismunandi eftir lifeyrissjodum en po aldrei legri en 12% samkvamt
l6gum.

Lifeyrissjodur. Sjodur sem tekur vid idgjaldi og dvaxtar pad til greidslu elli-, maka-, barna-
og ororkulifeyris. Lifeyrissjédur litur 16gum nr. 129/1997 og hefur sérstakt starfsleyfi til ad
mega kalla sig lifeyrissjod.

Makalifeyrir. Greidsla til maka latins sjoofélaga og hugsad ad milda fjarhagslegt afall fyrir
fjolskylduna. I dag er hdn aldrei leegri en 24 méanudir og misjafnt eftir lifeyrissjédum um
hversu lengi greitt er til maka. sumir lifeyrissj6dir greida i prju ar dkvedna présentu en adrir
greida makanum alla &vi.

Moétframlag. 10gjald sem launagreidandi greidir 4 moti launpega i lifeyrissjod eda i
lifeyrissparnad. Motframlagid er mismunandi eftir lifeyrissjodum en ldgmarksidgjald
launagreidanda er 8%.

Raunavoxtun, raunvextir. Raundvoxtun eru vextir umfram verdtryggingu og verdbdlgu.
Dami ef skuldabréf ber 8% vexti og verdbdlgan er 2% ba eru raundvoxtun 6%. Verdbdlgan
er reiknud ut fra visitolu neysluverds. Raunvextir eru jakvadir ef nafnvextir eru herri en
verdbdlga timabilsins.

Samtryggingarsjodur. Er ein gerd af lifeyrissjod sem tekur vid idgjaldi og loford ad greida
ellilifeyri til viloka. I dag eru 92,74% af 6llu innleggi { lifeyrissj6d er af pessi gerd sj6ds.
Vid frafall sjédsfélaga eignast danarbuid ekki pennan lifeyrissjod en lifeyrssjédurinn bidur
makalifeyrir { nokkur ar { stadin.

Séreignasjodur hluti idgjalds. Er ein gerd af lifeyrissj6di sem tekur vid idgjaldi til greidslu
lifeyrir. Innlegg 4 pennan sj6d eru 7,26% af heildar eign lifeyrissjoda 1 slikum sj6d. Innlegg 1
slikan sj60 er séreign vidkomandi sjédfélaga og vid frafall eignast ddnarbuid séreignasjédinn.
I dag er enginn lifeyrissj6dir sem bidur 100% séreignasj6d. Pessi gerd ad sj6di er stundum
kalladur skilyrtur séreignasjodur

Vextir. Vextir eru leiga eda endurgjald sem greitt er fyrir afnot af peningum. Vextir reiknast
sem prosentuhlutfall ofan 4 hofudstdl skuldarinnar og vextir eru timatengdur kostnadur. Pvi
lengra sem lantakandi hefur peninga ad lani peim mun meira borgar hann. Ef vextir reiknast
eingongu af hofudstdl er talad um flata vexti eda einfalda vexti (e. simple interest rate). Ef
vextir reiknast 4 voxtum er talad um samsetta vexti (e. compund interest rate). Vextir eru
venjulega settir fram 4 arsgrundvelli og venjulega er midad vid 30 daga i manudi og 360 daga

i ari.



Vaxtavextir. Annad ord sem peir eru kalladir eru samsettir vextir (e. compound interest rate)
en pd eru vextir reiknadir af voxtunum sem pud varst bidinn ad fa og hofudstélnum.
Vaxtagreidslur fyrir samsetta vexti eru einu sinni 4 ari. Pegar vaxtautreikningur er oftar en
einu sinni 4 ari kollum vid pad Hlutfallsvexti (e.compunding interest rate). Badar pessar gerdir
eru vaxtavextir.

Vikjandi lan. Vikjandi lan mata afgangi ef fyrirteekid geta ekki greitt 6llum sem eiga krofu 4
pau. Pau eru pvi dhettusamri fyrir lanveitendur en 6nnur ldn og ad 6dru jofnu parf ad greida
harri vexti af vikjandi ldnum en 0drum. Vegna eiginleika slikra ldna geta til demis
fjarmalafyrirteeki ad dkvednu marki notad pau til ad fullnegja kréfum sem gerdar eru um hve
mikid eigid fé peirra parf ad vera.

Virkur sjoofélagi. Sjoofélagi sem greidir { lifeyrissjod og 4 rétt 4 framreikningi réttinda vid
starfsorkumissi. I sampykktum lifeyrissj6da er ad finna dkvadi um hvenzr sj6dfélagar teljist
virkri. Algengustu skilyrdin er ad sjodfélagi hafi greitt { lifeyrissjod i a.m.k. prji ar &
undanfarandi fjérum drum.

Vidbétarlifeyrissparnadur. Er vidbot vid lifeyriskerfid og er sparnadur sem lagdur er fyrir til
greidslu vid toku ellilifeyris. I dag er heimild 2% frd launpega og framlag launagreidandi yrdi
pa 2% & méti. 18gjoldin er tekin 40ur en stadgreidsla er tekin af launpega og er inneignin

bundin til 60 ara aldurs.



3. Lifeyrissjodir a islandi

Islenska lifeyriskerfid i dag byggir 4 premur stodum (e. pillars) sem
Alpjodabankinn (e. World Bank) lagdi til { mjog uppbyggjandi riti fra arinu
1994 og heitir: ,,Averting the Old Crisis — Policies to Protect the Old and
Promote Growth* (Worldbank e.d., 1994). Pessar prjar meginstodir myndu
sidan byggja upp réttlatt eda gott lifeyriskerfi fyrir einstaklinga pegar peir eru
komir 4 eftirlaunaaldur.

Pessar prjar meginstodir eru:

1) Gegnumstreymiskerfi (e. mandatory publicly managed pillar, pay as you go-
system PAYGQG) kerfi par sem rikid er med greidslur til pegnana pegar pad fer a
eftirlaunaaldur og innkoman { kerfid er fengid i gegnum skattkerfid. Hj4 okkur
heitir si stofnun Tryggingarstofnun rikisins og var stofnud med 16gum um
alpydutryggingar 1. febrdar arid 1936. Lifeyrissgreidslur fra Tryggingastofnun
rikisins eru tekjutengdar, allir f4 grunnlifeyrir en sidan batast 4 pad
tekjutrygging sem hakkar eda lekkar midad vid adrar tekjur sem
ellilifeyrispeginn far annars stadar frd. Petta er gert til ad tryggja
lagmarksgreidslur til allra.

2) Sofnunarsjodakerfi (e. mandatory privately managed pillar, funded system)
kerfi par sem sjodsfélagar greida med idgjaldsgreidslum af sinum launum og
pessar greidslur eru sidan dvaxtadar hja peim sj6di sem tekur vid greidslum.
Med pad ad markmidi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum { framtidinni.
D@mi um petta eru lifeyrissjodir sem starfa samkvamt 16gum nr. 129 fra arinu
1997.

3) Séreignasjodir (e. voluntary pillar) er vidbétarlifeyrissparnadur & nafni
vidkomandi greidanda med reglulegum greidslum & sérstokum lifeyris-
sparnadarreiknings, reikningur pessi er 100%  eign vid toku lifeyris.
Vidbétarlifeyrissparnadur er samkvamt reglugerd nr. 698 frd arinu 1998. Ef
launamadur Oskar eftir ad greida pennan lifeyrissparnad bd leggur

vinnuveitandi jatn mikid til og launamadur eda 2% hvor.

bétt ad vid hofum tekid mid ad pessu fra Alpjodabankanum, pa voru nar alla

20. oldina tvo fyrstu kerfin pad er gegnumstreymiskerfi sem er
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3.1 Saga

Tryggingastofnun rikisins og sofnunarsjédakerfi sem eru lifeyrissj6dir. I raun
var gegnumstreymiskerfid miklu eldra hér 4 landi, til demis { 16gum eins og

Gragas, lagasafni Islenska Pjédveldisins sem talid er ad hafa verid ritad 4 12.

P\

6ld og eins Jénsbok, 16gbdk Islendinga sem sampykkt var 4 Alpingi 1281.
Gragéas er t.d. talad um ,purfamenn en ,purfamadur® er madur sem er 4
framfaeri hrepps og nytur purfamannatiundar (Gunnar Karlsson, Kristjan

Sveinsson, Mordur Amason, 1992, bls. 567). Sjé kafla 3,1.

islenskra lifeyrissjoda

I allt hafa verid til 146 lifeyrissjodir 4 Islandi (Sedlabanki Islands e.d.;
Eftirlaunasjodur starfsmanna Olfufélagsins Skeljungs hf, 1954; Pbj6dskjalasafn
Islands, 2015) og mesta fjolgun lifeyrissjéda hér 4 landi var 4 drunum 1950 til
1965. Pétt ad mikid hafi verid 1 gangi 4 20. 6ldinni { lifeyrismalum, badi med
stofnun Tryggingastofnunar rikisins og eins pess ad eitthvad a4 annad hundrad
lifeyrissj6dir voru stofnadir pa eiga Islendingar til miklu eldra kerfi fyrir

3

einstaklinga sem voru & framferi var kallad ,purfamadur'“ og greidslur til
purfamanna komu frd ,purfamannatiund®‘.  Einnig hofdum vid annad

framfarslukerfi, pad hét ad vera 6magi’.

3.1.1 Lifeyrir og framfaersla a islandi fyrr a4 6ldum

Island hafdi mikla sérstodu medal annar landa fyrr 4 6ldum. Hér 4 landi var
framfersla fatekra, vanheilla og aldradra ekki 4 vegum kirkju eda presta eins
og tidkadist vidast hvar 1 kristnum 16ndum. Heldur var pad falid hreppunum {
framkvaemd (Gils Gudmundsson, 1992, bls. 9). Petta var bundid { 16g og er
Gragas, lagasafn islenska pjodveldisins elst peirra laga og gekk pad { 16g arid

" { Gragas, lagasafni islenska pj6dveldisins (1992) 4 bls. 567 segir: ,,...ad purfamadur er sa madur sem er 4
framferi hrepps og nytur ,,purfamannatiundar®.

* purfamannatiund var fj6rdi hluti almennrar logtiundar sem goldin var af allri eign, Iondum og lausum aurum.
Var 16gtiund midud vid efnahag pingskyldra banda og var almennt 1% af eignum manna (ekki kotb@nda, peir
voru ekki ,.taldir til hreppatals® peir h6fdu takmorkud pegnréttindi, innskot hofundar). Var styrkur pessi @tlad ad
létta undir med pessum monnum (Gils Gudmundsson, 1992, bls. 12-13).

? Einstaklingur sem getur ekki unnid fyrir sér sjalfur, t.d. barn eda gamalmenni (M6rdur Arnason, 1992, bls.
712). Madur 4 framferi ttingja vegna eigin fitzktar (Gunnar Karlsson, Kristjan Sveinsson, Mordur Arnason,
1992, bls. 550). Omagi fékk 4 sig pau néfn eftir peim sem styrkti 6magann og var t.d. talad um: hreppsémagar,
pingsémagar, fjérdungsémagar og landsémagar (Gils Gudmundsson, 1992, bls. 11) einnig var hagt ad vera t.d.

erfdadmagi.



1096 til 1097. Eins eru 16g um betta i J6nsbok, 16gbk Islendinga sem
sampykkt var & Alpingi arid 1281. Er petta elsta fyrirkomulag sem vitad er um,
par sem bjodfélagspegnar, sem ekki giatu séd sér farboda, fengu opinbera
adstod. Pa pegar voru hrepparnir ordnir framfaersluhérud, en hrepparnir

tilheyrdu ekki hinu eiginlega stjérnkerfi pess tima.

Landinu var adur skipt 1 fjérdunga, ping og god en hrepparnir voru ekki i pessu
stjornkerfi. Markmid hreppanna var ad sja um fatekraframferslu en hver
hreppur var sjalfstett framfersluumdemi. Framfarslan var fjarmognud med
,purfamannatiund“ sem var 1% af eignum manna en ekki kotbanda. Fjérdi
hluti af pessari tiund var eignadur pessari fatekraframferslu samkvaemt 16gum.
Akvadi tiundalaganna eru elsta heimild um hreppa 4 Islandi, ekki er nd
fullvist, hvada 4steda var fyrir pessari skipan madla, sem vera mun einsted {
sinni r6d (Lydur Bjornsson, 1972, bls. 12). Jafnfram segir { Sogu sveitarstjérna
4 Islandi, fyrra bindi, frd arinu 1972 (bls. 36) ad: ,.,tiund hafi verid 16gtekin hér
4 landi arid 1096 til 1097¢.

Framfarsla hreppanna var skipt 1 tvo flokka; annars vegar 6maga og hins vegar
purfamenn. Til 6maga toldust peir sem ekki gitu séd um sig sjlfir og petta
gitu verid baxdi born og gamalmenni (Mordur Arnason, 1992, bls. 712).
Omagafarmferslan f6l 1 sér ad hver pingskyldur hreppsbéndi var skyldur ad
taka ad sér einn eda fleiri hreppsémaga allt eftir efnum peirra og timinn gat pvi
ordid stuttur eda langur. Omagar fengu 4 sig nofn eftir pvi hverjir sdu um pd en
pad voru: hreppsémagar, pingsomargar, fjordungsémagar eda landsémagar
(Gils Gudmundsson, 1992, bls. 11). Til purfamanna eru allir peir hreppsbandur
og heimilisfedur sem gétu ekki greitt ,,pingfarakaup® vegna mikillar fatektar
eda vaeru svo heilsutepir ad peir gatu ekki alid onn fyrir sér og sinum af eigin
rammleik. Purfamannastyrkur pessi var innheimtur af , purfamannatiund sem

4 sér stad { 1ogum frd arinu 1096 til 1097 (Lydur Bjornsson, 1972, bls. 36).

bétt ad dmagar fengu framfarslu fra hreppum pa voru dkvednar kvadir 4dur en
til greidslu kom. I pad fyrsta pa vard vidkomandi ad hafa buid { hreppnum { 10

ar, seinna var betta dkvaedi minnkad nidur i 5 4ar (fatekralogin 1834).

* Pingfarakaup er greidsla sem allir beendur yfir dkvednum eignamorkum greida goda, og hiin var sidan notad til
ad greida peim sem rida med honum til pings (Gunnar Karlsson, Kristjdn Sveinsson, M6rdur Arnason, 1992, bls.

566)



Grunnurinn ad pessu er framfarsluskyldan sem for 1 arftokurétt. Foreldrum var
skylt ad framfaera born sin og barn ad framfera foreldra sina. Pegar pvi sleppti
pa kom pad nidur 4 ndnustu @ttingjum, sem var mjog 6vinselt. Med pessum
logum fylgdi lika krafa um ,,sveitfesti* en petta dkvadi kemur tur Jonsbok og er
a pa leid, ad 1 peim hreppi atti madur sveitfesti, sem hann hafdi fedst, eda par,
sem erfingi hans var vistfastur, premenningar eda ndnari (Lydur Bjornsson,
1972, bls. 73). Purfti pvi vidkomandi 6émagi ad fara { pann hrepp sem hann

hafdi ,,sveitfesti* og var pad kallad sveitaflutningar eda hreppsflutningar.

Sveitafestin var 1 gildi frd Jonsbok arid 1281 og til 21. oktéber 1935 en pa voru
sampykkt 4 Alpingi framferslulogin. Med peim logum var sveitafestin
afnuminn, med nyju 10gunum &rid 1935 atti hver madur framferslurétt 1
heimasveit sinni og 6dlast pann rétt um leid og hann sest ad i nyrri sveit (Gils
Gudmundsson, 1992, bls. 66-67). Med pessum logum voru sveitaflutningar pvi

sem hofud verid 1 gildi hér 4 landi 1 654 ar med 6llu afnumdir.

3.1.2 Lifeyrir og lifeyrissj6oir a islandi a 20. 6Id

Heagt er ad skipta 20. 6ldinni { prji timabil sem fer eftir peim breytingum sem
attu sér stad og sidan er pridja timabilinu er sidan skipt 1 tvennt. Timabilid

1900 til 1935, 1936 til 1962 og 1963 til dagsins { dag

1900 til 1935: 1 upphafi 20. aldar var mikid reynt ad koma 4 umbétum {
félagsmalum. Eins og til demis pvi sem vidkemur adstod vid fateka,
sjukratryggingar og ellistyrk sjd kafla 4.1. Log um almennan ellistyrk nr. 17 fra
1909 kom fram sem var mikid framfara verk. A pessu timabili var enginn sem
hafdi eftirlit med lifeyrissjodunum eda sampykkti reglugerdir peirra eins og
sidar vard. Heldur voru peir stofnadir med 16gum eins og lifeyrissjodur fyrir
rikisstarfsmenn eda ad fyrirteki stofnudu sinn eigin lifeyrissj6d fyrir

starfsmenn sina eins og t.d. Eimskipafélag Islands gerdi.

Pann 22. jiini 1917 er elsti almenni lifeyrissjédur 4 Islandi stofnadur og hét
hann Eftirlaunasjédur h.f. Eimskipafjelags fslands og var stofnadur 4 adalfundi
félagsins. Eins og segir { reglugerdu um félagid pd lagdi Eimskipafélag Islands
kr. 35.000 { félagid. Reglugerdin segir ad sa sem hefur unnid i 25 ar fai 60% af



sinum grunnlaunum greiddan 1 ellistyrk, p6 aldrei harri en 4.000 krénur. Auk

pess var félagid til demis med ekknastyrki og barnastyrki.

Elstu lifeyrissjédir fyrir rikisstarfsmenn komu fram a pessu timabili. Eftirlaun
embettismanna skv. I6gum fra 5. jandar 1851 og med tilskipunum konungs fra
31. mai 1855 (Alpingi e.d.). Med pessari tilskipun er ekki gert rdd fyrir
uppsofnun heldur skyldu eftirlaunin koma beint ur rikissjodi (Lifeyrissjédur
starfsmanna rikisins (LSR) e.d.). Sidan voru sett 16g um eftirlaun presta nr. 4
fra arinu 1880 og 16g um eftirlaun prestsekkna nr. 13 fra 4rinu 1884. Arid
1904 koma svo ny 16g um ellilifeyri embattismanna nr. 4 frd 1904 (Alpingi
e.d. og Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins (LSR) e.d.). En fyrsti raunverulegi
lifeyrissjodur rikisstarfsmanna koma fram arid 1919 med 16gum nr. 72 frd 1919
um lifeyrissj6d fyrir embettismenn og vid pad voru afnumin eldri tilmali og
log. Breyting var gerd 4 pessum 16g 1921 nr. 51 um lifeyrissjod
embattismanna og ekkjur peirra. Pessi 16g voru 1 gild pangad til Lifeyrissjédur

starfsmanna rikisins var stofnadur arid 1943 med l6gum nr. 41 (LSR e.d.).

Adrir lifeyrissjédir 4 vegum rikisstarfsmanna voru Lifeyrissjédur barnakennara
stofnadur 27. juni 1921 med 16gum nr. 33 og 1928 var Lifeyrissjodur fastra

starfsmanna Biinadarfélags Islands stofnadur med 15gum nr. 15

Mikid var reynt 4 pessu timabili ad koma & 16gum um alpydutryggingar en pad
d6 alltaf 1 nefnd { efri deild Alpingis. Mikilla dhrifa getti frd Otto von
Bismarck sem var rikiskanslari Pyskalands 4 arunum 1871 til 1890. Hann kom
a fot fyrsta velferdarkerfinu eda alpydutryggingum arid 1880 sem morg 16nd
toku upp sidar. Ein merkustu 16g 4 pessu timabili voru Framfarsluldgin sem
voru sampykkt 21. oktéber 1935, en i peim 16gum var sveitafestitiminn
afnuminn og sveitaflutningar algerlega afnumdir. En 4dur voru 1 gildi 16g fra
Jonsbok 1281 par sem hver madur skyldi eiga framferslurétt { heimasveit sinni.
Rikissj6d1 var gert ad jafna framferslukostnad sveitarfélaga eftir dkvednum
reglum og nédnari dkvaedi voru sett um stjorn framfarslumdla (Gils

Gudmundsson, 1992, bls. 66-67).

1936 til 1962: P4 er timabil mikillar préunar { lifeyrismalum hér & landi. Ein af
merkari 16gum er vidkemur félagsmalum hér 4 landi eru sett 16g nr. 26 um

alpydutryggingar frd 1. febriar 1936. I fyrstu grein laganna segir: ,,Stofnun s,
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er annast tryggingarnar, heitir Tryggingastofnun rikisins. Skal hdn vera {
fjorum deildum: Slysatryggingadeild, sjikratryggingadeild, elli- og
ororkutryggingadeild og atvinnuleysistryggingadeild”. Jafnfram segir {
16gunum: ,,ad stofna skal almennan lifeyrissjod, er nefnist Lifeyrissjédur
Islands“. Honum var falid ad annast lifeyrissj6di 4 vegum rikisins og veita elli-
og Ororkulifeyrir. Pannig var Tryggingarstofnun rikisins falid ad veita
vidurkenningu 4 reglugerdum eftirlaunasj6da 4 vegum fyrirtekja og stofnana

(Alpingistidindi, 1935 - 1937). Seinna faerdist petta yfir 4 Fjarmalardduneytid.

Mynd 1 synir stadfestingu Tryggingastofnunar rikisins a reglugerd Eftirlaunasjods
starfsmanna Landsbanka Islands arid 1948. H. Gudmundsson var Haraldur
Guomundsson pridji forstjori Tryggingastofnunar rikisins fra 1938 - 1957. Heimild':
(Reglugerd Eftirlaunasjéd starfsmanna Landsbanka Islands, 1948)

Margir af lifeyrissjodir voru stofnadir & pessu timabili (sjd kafla 3.3 Stofnadir

lifeyrissjodir). Margar gerdir af lifeyrissjodum einkenndi petta timabil.

D@mi um slikt er ad fyrsti lifeyrissjédurinn sem var 100% séreignasjédur var
Elli- og ororkutryggingasjodur lekna sem stofnadur var 4rid 1954, en betta
voru leknar sem storfudu hja Sjikrasamlagi Reykjavikur. Pessi lifeyrissjédur
var lika sd fyrsti til ad skilgreina akvedna présentu af inneign sinni {
ororkulifeyri sem var 1% af inneign sem sett var { sérstakan samtryggingasjod
vegna Ororkulifeyri (Reglugerd elli- og ororkutryggingasjodur lekna, 1954,
bls. 3-4). Lifeyrissj6dur ndmer tvo par sem dédnarbuid fékk inneignina var
Tryggingasjédur 16ggiltra endurskodenda sem var stofnadur 4rid 1956. I 5.
grein sjodsins segir: ,,deyi sjodfélagi, fellur inneign hans { sj6dnum til erfingja

hans“. Lifeyrissj6dur Txknifredingafélags Islands var stofnadur 4rid 1965 og
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var pridji sjodurinn sem baud uppa séreignasjod. Lifeyris- og danarbétasjédur
skipstjora og 1. styrimanna 4 skipum félaga { F.IB’ var stofnadur 17. mars
1949. Sa lifeyrissj6dur for allt adra leid en hinir, hann keypti tryggingu fyrir
félagsmenn samkvaemt 6. gr. reglugerda sjodsins segir: ,Lifeyris- og
danarbétatryggingar pessar skulu keyptar hja tryggingarfélagi eda stofnun, sem
starfar eftir reglum, er fjarmalardduneytid sampykkir.“ Samkvemt
arsreikningum 1956 var pad félag sem F.I.B. sémdu vid Sjévitryggingafélag
Islands h.f. Vandamal margra lifeyrisjéda pess tima voru ekki lifeyrissjédirnir
heldur 6fullnegjandi lagasetningar og litill skilningur rddmanna (sja kafla 3.4
Pélitiskir peettir).

bad sem einkenndi petta timabil var ad lifeyrissjodir voru ekki vidbot vid
ellistyrk fra Tryggingarstofnun rikisins, heldur gatu peir komid {1 stadinn fyrir
hann. Var gert rdd fyrir pvi ad stofnanir, félog eda fyrirteki getu stofnad
eftirlaunasjodi fyrir starfsfolk sitt eda félagsmenn og fengid pau hlunnindi, ad
Tryggingarstofnunin  endurgreidi peim pann hluta lifeyrissjodsgjaldi
félagsmanna og maka peirra, sem nemi medalidgjaldi til Lifeyrissjéds Islands
4 sama stad og tima. Var endurgreidslan bundin pvi skilyrdi, ad sjédurinn veitti
meiri réttindi til elli- og ororkulifeyris en Lifeyrissjodur Islands (Gils

Gudmundsson, 1992, bls. 76).

1963 til 2014: A pessu timabili hefst nyr kafli 1 sogu lifeyrissj6da 4 Islandi og
mikilvagasta breytingin { l6gum um almannatryggingar voru 16g nr. 40 fra 30.
april 1963. Med peim logum voru lifeyrissjodir gerdir ad vidbotarsjodi vid
almannatryggingar. P4 hakkadi ellilifeyririnn til muna en med pvi gitu
ellilifeyrispegar badi fengid ellilifeyri badi frd Tryggingastofnun og
lifeyrissjodi. Med 16gum pessum vorum vid b&di komin med stod I og stod II

eins og Alpjédabankinn fjalladi um &rid 1994.

Annar merkilegur atburdur 4tti 4 sér stad 4 pessu timabili. I kjarasamningunum
a milli Alpydusamband [slands (AST) og Vinnuveitendasamband [slands (VST)
arid 1969 var samid um ad komid yrdi upp fjolmorgum lifeyrissjodum 4
félagslegum grundvelli fyrir alla launamenn innan ASI (Alpydusamband

Islands e.d., 15. jandar 2015). Rikisstjérnin 1ysti pvi yfir { kjaradeilunni ad hiin

°F.I.B. pydir Félag Islenskra Botnvérpuskipaeiganda
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myndi beita sér fyrir greidslu lifeyris fyrir aldrada félagsmenn 1 stéttafélogum
innan Alpydusambands Islands (Gils Gudmundsson, 1992, bls. 143). Hins
vegar var rikisstjornin med { smidum 4&rid 1965 10ggjof um almennan
lifeyrissjod fyrir alla landsmenn til ad peir getu att rétt a4 greidslum ur
lifeyrissjodi og hafa betra 6ryggi 4 efri &rum. Var st vinna buin ad standa yfir
fra 1959. Med kjarasamningunum 1969 datt petta upp fyrir (Gils
Gudmundsson, 1992, bls. 136-137).

Skylduadild ad lifeyrissjodum var logfest arid 1974 16g nr. 9/1974 um
starfskjor launpega. Med skylduadild er att vid ad allir launpegar eiga ad greida
i lifeyrissjod hlutadeigandi starfsstéttar. Pad var ekki fyrr en 1980 ad
skylduadild ad lifeyrissj6dum vard gerd almenn i 16gum nr. 55/1980 um
starfskjor launafélks og skyldutryggingu. En mesta breytingar var pé arid 1990
en pa var logfest ad greitt skyldi i lifeyrissjéd af heildarlaunum. Fyrir pann
tima var adeins greitt af grunnlaunum. Vidboétarlifeyrissparnadur sem er pridja
stodin hja Alpjé6dabankanum vard ad veruleika 1999. En med pvi er att vid ad
greiddur er hundradshluti af launum inn 4 vidbotarlifeyrissparnad og
atvinnurekandinn leggur til annad eins 4 méti. I dag er pad 2% { hvorum sj6d.
Heildarloggjof um lifeyrissjodi kom ekki fyrr en 1997, 16g nr. 129/1997 med

sidari breytingum.
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3.1.3 Helstu afangar i lifeyrismalum

Tafla 1 synir helstu afanga i lifeyrismalum. Heimildir: (Alpingistidindi, Alpingi e.d.,
bjédskjalasafn Islands. Fjarmalaraduneyti, askja; B0913, B0914, B0915 og Gils
Gudmundsson, 1992)

Eftirlaun embeettismanna 5. jandar.

Eftirlaun presta 16g nr. 4 og seinna prestekkna (13/1884).

Ellilifeyrir embaettismanna 16g nr. 4.

Eftirlaunasjédur h.f. Eimskipafélags islands 22. juni (fyrsti almenni lifeyrissjédurinn).

Lifeyrissjodur embaettismanna l6g nr. 72 og seinna ekkna peirra (51/1921).

Lifeyrissjéour barnakennara 16g nr. 33.

Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbanka islands samkvaemt 49. gr. laga nr. 10/1928

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar 2. jandar (fyrsti lifeyrissj6dur sveitafélags).

Framfeersluldgin 21. oktéber. Sveitafestan afnumin. Var i gildi i 654 ar.

L6g um alpydutryggingar nr. 26 stofnun Tryggingastofnunar rikisins — Lifeyrissjédur islands.

Lifeyrissjédur K.E.A. 1. jantar (fyrsti lifeyrissjodur & vegum Samvinnumanna).

Lifeyrissjédur liosmaeodra I6g nr. 86/1938.

L&g um almennatryggingar nr. 50/1946 — mikil breyting fra arinu 1936.

Lifeyris- og danarbétasjodur skipstjora og 1. styrimanna & skipum félaga F.i.B.
(fyrsti lifeyrissjédurinn til ad kaupa tryggingar af tryggingarfélagi).

Elli- og 6rorkutryggingasjoour leekna (fyrsti séreignasjédurinn, 100% séreign).

Lég um almennatryggingar nr. 40 — Lifeyrissjodir verda vidbot vid almannatryggingar.

Samid um stofnun stofnun lifeyrissjéda a félagsgrundvelli med almennri patttoku verkafolks.

Lég nr. 9/1974 sem skylda alla launpega ad eiga adild ad lifeyrissjodum.

Lég nr. 55 skylda alla ad eiga adild ad lifeyrissjodum p.m.t. atvinnurekendur og einyrkja.

|dgjold i lifeyrissjood sé greitt sé af heildarlaunum (adur var einungis af grunnlaunum).

Lég nr. 129/1997 um skyldutryggingu & lifeyrisréttindum (heildarlég um lifeyrissj6di).

Reglugerd nr. 9/1999 um vidbdtarlifeyrissparnad.

| heild hafa veri® stofnadir 146 lifeyrissjodir fra arinu 1851. Sja vidauka 9
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3.2 Lifeyriskerfid og hlutverk lifeyrissjéda

Arid 2013 voru starfandi 27 lifeyrissj6dir sem storfudu { 77 deildum
(Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015). Af bpessum 27 voru 8 med &byrgd
launagreidanda og 21 4n 4byrgdar launagreidanda. Pessar 77 deildir eru
lifeyrissjodir sem hafa sameinast 6drum en eru engu ad sidur { sér deild. Ad
vera med 4dbyrgd pydir ad launagreidandi dbyrgist allar breytingar & lifeyri
fyrrverandi starfsmanna sinna jafn6dum og lifeyrinn kemur til greidslu.
(Fjarmala- og efnahagsrdduneytid e.d., 2015). Greidsla pessi er fyrir utan
reglubundin 10gjold nidverandi starfsmanna. Peir lifeyrissjodir eru sjodir &
vegum rikis og sveitarfélaga t.d. Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins (LSR) B
deild, Lifeyrissjodur starfsmanna Koépavogsbejar og Eftirlaunasj6dur
starfsmanna Reykjanesbajar. An dbyrgdar er pegar launagreidandinn er adeins

abyrgdur fyrir greidslu sinna idgjalda 1 lifeyrissjoédinn.

Lifeyrissjodir med abyrgd :i:lja' Lifeyrissjodir an dbyrgdar ;::I:;
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins (LSR) 5 Lifeyrissjodur verslunarmanna 3
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar 1 Gildi lifeyrissjodur 4
Lifeyrissjodur hjikrunarfreedinga 1 Sameinadi lifeyrissjédurinn 6
Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbasjar 1 Stapi lifeyrissjodur 4
Lifeyrissjodur starfsmanna Kdpavogsbaejar 1 Almenni lifeyrissjodurinn 7
Eftirlaunasjodur Reykjanesbaejar 1 Frialsi lifeyrissjédurinn 5
Eftirlaunasjédur starfsmanna Utvegsbanka islands 1 Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda 3

" Stafir lifeyrissjédur 4

Framtidarskuldbindingar lifeyrissjo6a a Islandi Festa lifeyrissjobur 2

~08.0£3.650 Lifeyrissjédur starffsmanna sveitarfélaga 6
an abyrgdar b e ais

Lifeyrissjodur bankamanna 2

Lifeyrissjodur verkfraedinga 4

islenski lifeyrissjédurinn 5

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja 3

Lifeyrissjodur Vestfirdinga 2

Lifeyrissjédur baenda 1

-565.792.243 Eftirlaunasjééur FIA ) 1

med abyrgd Lifeyrissjédur starfsmanna Binadarbanka Islands hf. 1

Tolr i 000 kr. Lifeyrissjodur Rangaeinga ) 1

Lifeyrissjédur Tannlaeknafélags Islands 2

Mynd 2 synir lifeyrissjodi med og an abyrgbar asamt framtidarskuldbindingu hvors fyrir sig.
Skuldbindingar lifeyrissjoda med abyrgd namu rimlega 595,7 milljéroum sem pydir ad opinberir adilar
skulda petta, en peir sem eru an abyrgdar eru med framtidarskuld upp & rimlega 68 milljarda. Heimild:
(Fjarmalaettirlitio e.d., 2015). Fjéldi deilda pydir fidlda lifeyrissjoda sem hafa sameinast i
lifeyrissjédinn, en eru engu ad sidur sem sér deild i sjodnum.

15



3.2.1 Hlutverk lifeyrissjoda

Lifeyrissjédir hata pad ad markmidi ad tryggja sjédsfélogum sinum greidslu
ellilifeyris til @viloka. Pad er gert med pvi ad veita vidtoku idgjalda fra sinum
félagsmonnum sem eru nina 12% af heildarlaunum. Lifeyrissjodurinn fjarfestir
peim 19gjoldum sem greitt er { sjédinn en su fjarfesting byggir 4 I[6gum um 4
hvern hatt megi fjarfesta, og pad er tilgreint { VII kafli laga nr. 129/1997
Fjarfestingarstefna lifeyrissjoda. Pessi fjarfesting 4 sidan ad standa undir
greidslu ellilifeyris. Ef fjarfestingin hefur eitthvad misfarist eda ordid tap 4 og
lifeyrissjodurinn hefur ordid fyrir lekkun 4 eign sinn geti pad leitt til legri
ellilifeyris. Pess vegna er { 24. gr. samnefndra laga sagt ad: ,,Arlega skal stjérn
lifeyrissjods lata fara fram tryggingafradilega athugun & fjarhag sj6dsins®. Ef
st athugun leidir 1 1j6s ad tap eda hagnadur er 4 tryggingafredilegum fjarhag
sj60sins geti pad leitt til hakkunar eda lekkunar & greidslu ellilifeyris fra
lifeyrissj6dnum. [ tryggingafredilegu mati eru eignir og dwtladar
skuldbindingar bornar saman (Gunnar Baldvinsson, 2004, bls. 53).
Skuldbindingar eru annars vegar; a) afallnar, en pad eru réttindi sem
sj6dsfélagar eru pegar bunir ad dvinna sér og b) framtidarskuldbindingar, eru
aetlud réttindi sem sjodsfélagar niverandi eiga eftir ad dvinna sér vid vid toku

ellilifeyris til @viloka.

3.2.2 Gerdir lifeyrissj6da

Lifeyrissjodir sem starfa hér a landi m4 { stérum drittum flokka { tvo flokka,

séreignasjodi og samtrygginga- eda sameignasjodi.

Med séreignasjodi er att vid ad idgjaldid leggst inn 4 séreignareikning
vidkomandi sj6dsfélaga. Allar tekjur og avoxtun af vidkomandi sjodi eda deild
leggst inn 4 vidkomandi reikning sj6dsfélaga. Fyrsti séreignasjodur hér a landi
var Elli- og ororkutryggingasjodur lekna stofnadur 1954, en pad voru leknar
sem storfudu hja Sjukrasamlagi Reykjavikur. S4 sjédur var 100% séreign
vidkomandi sj6dsfélaga. I dag er enginn med 100% séreign heldur er blanda af
séreigna og samtryggingu. Demi um pad geti verid ad 4% sem launpeginn
greidir fer & séreign en 8% sem launagreidandinn greidir fer 4 samtryggingu.

betta er mjog breytilegt milli peirra lifeyrissjoda sem bjéda uppd slikt
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fyrirkomulag. Greidsla ellilifeyris greidist pvi samkvemt pvi. Ef vidkomandi
launamadur deyr eignast makinn eda ddnarbuid sérgreidslunnar og auk pess
getur makinn samkvaemt 16. gr. laga nr. 129/1997 fengid makalifeyrir vegna

peirra greidslu sem innt var af hendi vegna samtryggingarinnar.

Med samtrygginga- eda sameignasjodi er att vid ad allar tekjur og avoxtun
leggst & samtryggingasjédinn. Sjédsfélagar fa sidan greidd dr sj6dnum eftir
@vilengd 1 sj6dnum, 10gjold sem hann hefur greitt { sj6dinn, hvener taka
lifeyris hefst og avoxtun sj6dsins. Til eru fjogur kerfi 1 samtryggingasjodi en
pau eru: stigakerfi, hlutfallskerfi, aldurshdd kerfi og blandad kerfi. Oll pessi

kerfi byggja a pvi hvernig ellilifeyririnn er reiknadur ut.

3.2.3 A0 safna i sjo0 til efri aranna

Greidslur {1 lifeyrissjodi byggja 4 langtima sparnad. Pad er ad ef vid leggjum
dkvedna upph®d 4 manudi i til demis 40 ar, pa margfaldast upphadin midad
vid pd dvoxtun sem hin gefur. A nedangreindri t6flu sjsum vid hversu mikid
hofudstollinn margfaldast i arum midad vid dkvedna 4avOxtun. Formulan

Ldrafjoldi i dkvedinn héfudstoll®.

Tafla 2 synir héfudstol margfaldast i arum midad vid dkvedna présentu

Hofudstoll margfaldast i arum
Avoxtun dari 2. faldastiarum 3.faldastiarum 4.faldastiarum 5. faldastiarum
3,5% 20,1 31,9 40,3 46,8
4,0% 17,7 28,0 35,3 41,0
4,5% 15,7 25,0 31,5 36,6
5,0% 14,2 22,5 28,4 33,0
5,5% 12,9 20,5 25,9 30,1
6,0% 11,9 18,9 23,8 27,6

Taflan fyrir ofan synir okkur til demis ad hofudstdllinn tvofaldast 4 ramlega 20

arum { 3,5% 4avoxtun. Pess vegna skiptir pad mali fyrir lifeyrissjodi ad huga vel

% Heegt er ad sja formiiluna { vidauka 1 og heitir Formilur og ttreikningar.
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ad sinum fjarfestingum og eignauppbyggingu. Ef peir gera pad ekki p4 mun

pad koma nidur 4 ellilifeyrisgreidslum { framtidinni.

bad skiptir miklu méli ad leggja reglulega til hlidar fyrir til efri drin til ad hafa
fjarhagslega betur. betta 4 lika vid um ad spara fyrir dkvednum hlutum er

naudsynlegur.

Vid getum skodad demi ad ef vid leggjum 42.000 krénur & ménudi hver verdur
heildarupphaed mikil eftir 10, 20, 30 og 40 ar. Pessi 42.000 krénur er fengid
med pvi ad tekinn er 12% af kr. 350.000 launum. Heildarupphad pessi er an

verdbolgu adeins dvoxtun 4 arsgrundvelli og gert til ad syna hversu hratt

boltinn rdllar afram.

Tafla 3 synir heildarupphaed ef lagbar eru kr. 42.000 & manudi til akvedins fjélda ara
0g midad vid akvedna dvéxtun a ari an verobolgu.

lagt fyrir 42. 000 4 manud i x ar
Avéxtun & ari 10 ar 204r 304r 40 ar
3,5% 6.041.736 kr. 14.611.001 kr. 26.765.173 kr. 44.003.981 kr.
4,0% 6.205.107 kr. 15.455.883 kr.  29.247.242 kr. 49.807.851 kr.
4,5% 6.374.133 kr. 16.362.353 kr. 32.013.821 kr. 56.539.560 kr.
5,0% 6.549.030 kr. 17.335.345kr.  35.100.508 kr. 64.359.900 kr.
5,5% 6.730.024 kr. 18.380.209 kr. 38.547.570 kr. 73.458.813 kr.
6,0% 6.917.347 kr. 19.502.746 kr.  42.400.580 kr. 84.060.824 kr.

Med bpessari toflu sjdum vid ad pad skiptir méli ad leggja reglulega til hlidar,
pvi avoxtunin stekkar hofudstélinn mikid. Dami ef vid segjum ad vidkomandi
hafi dvaxtad 3,5% 1 40 ar og medalaldur er 85 ar og vidkomandi fer 4 eftirlaun

67 ara, pA myndi pad gera greidslur upp 4 kr. 203.722 4 manudi { 18 ar.
Badar ofangreindar toflur syna okkar ad huga parf vel ad langtima avoxtun

pannig ad hin nytist okkur betur i framtidinni. Med pvi ad huga vel ad okkar

eigin sj60i { framtidinni, pa erum vid um leid ad skapa pér orugg eftirlaun.
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3.3 Lifeyrissjodir stofnadir a islandi

Pad hafa verid stofnadir 146 lifeyrissj6dir 4 Islandi frd 4rinu 1851 pegar 16g um
eftirlaun embattismanna voru sampykkt 5. jandar 1851. S4 sj6dur var
gegnumstreymissjodur sem pydir ad allar greidslur komu udr rikissj6di en
vidkomandi embettismadur greiddi ekkert 1 sjodinn sjalfur. Hér sjaum vid
fjolda starfandi lifeyrissjodir eftir timalinu en rétt ad benda 4 ad arid 2014 voru
27 starfandi lifeyrissjodir 1 77 deildum. Hver deild var lifeyrissjédur en hefur

gengid inn { annan sjod en er sjalfsted deild.

15 starfandi 90 starfandi 96 starfandi 50 starfandi
lifeyrissjoodir lifeyrissjodir lifeyrissjodir lifeyrissjooir

Timalina starfandi

lifeyrissj6da

61 starfandi 94 starfandi 67 starfandi 27 starfandi
lifeyrissjodir lifeyrissjoodir lifeyrissjooir lifeyrissjoodir

Mynd 3 synir starfandi lifeyrissjodi & Islandi eftir timalinu. Heimild: (Sedlabanki

[slands e.d.; Fjarmalaettirlitio e.d., 2015; Gunnar Baldvinsson, 2004,
bjédskjalasafn Islands, 2015; Skyrsla lifeyrissjodsnefndar, 1976, bls. 7).

Hzgt er ad sjd listann { heild { vidauka 9, Lifeyrissjédir stofnadir 4 Islandi frd

upphafi. Hér gefur 4 ad lita 15 elstu lifeyrissj6di 4 Islandi 4 20. 61d.
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Tafla 4 synir 15 elstu lifeyrissjédir & Islandi & 20. éld. Heimild: (Pjédskjalasafn Islands,
2015)

Ar  Nafn lifeyrissj6ds
1917  |Eftidaunasjodur Eimskipafélags islands hf.
1919 [Lifeyrissjédur embaettismanna
1921 [Lifeyrissjédur barnakennara
1928 |Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbanka islands
1928 |Lifeyrissjédur fastra starfsmanna Blnadarfélag islands
1930 [Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
1934 |Eftirlaunasjédur starfsmanna Utvegsbanka islands
1934  |Lifeyrissj6dur starfsmanna Sjévatryggingarfél. islands hf.
1938 [Lifeyrissjodur K.E.A. (Kaupfélag Eyfirdinga, Akureyri)
1938 |Lifeyrissjoour ljosmaedra
1938 [Sj6dur 1938 (Lifeyrissj. starfsmenn Oliufélagssins Skeljungs hf)
1939 |Lifeyrissjodur S.I.S. (Samband islenskra Samvinnumanna)
1942 [Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbeejar
1942 [Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins (LSR)
1944 |Lifeyrissjodur starfsmanna Blnadarbanka islands hf.

3.4 Vidskiptaumhverfi lifeyrissj6da

Politiskir pattir hafa verid mjog rddandi hér a landi og pad hefur verid eitt af

vandamalum lifeyrissj6da.

A drunum 1954 til 1959 var lifeyrissjédum og fyrirtzekjum vandi 4 héndum.
Astedur voru per ad til ad fa ellilifeyrir dr lifeyrissj6dum var ldgmark ad
leggja parf inn i lifeyrissjod i 10 ar. Nema lifeyrissjodur KEA par fengu
sj60sfélagar eftir eins ars greidslu rétt 4 12,5% af heildarlaunum en adrir purftu
ad leggja inn 1 10 ar. Vandamal lifeyrissjéda voru vegna starfsmanna sem voru
eldri en 50 dra. Pad sem sjodirnir gerdu er ad beir leitudu til
Sjévitryggingarfélags Island h.f. med ellilifeyristryggingar fyrir vidkomandi
starfsmenn. Vandamélid sem upp kom pa var ad pau i10gjold sem bzdi
fyrirtekid greiddi dsamt pvi sem launpeginn greiddi til tryggingarfélagsins

Ovist var hvort idgjoldin voru fradrattarbaer fra skatt.

Elstu bréflegar heimildir um fyrirspurn um hvort 18gjold sj6dfélag varu

fradrattarber fra skatti. Pad er haegt er ad sjd pau bréf 4 Pjédskjalasafni slands,
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en pad eru bréf fra Sjévitryggingarfélag fslands dagsett 21. jandar 1955 og 2.
febraar 1955. Raduneytid myndi sidan svara med pvi hvad leyfi veri fyrir
10gjalds présentutdlunni og einnig hve hdmarksuppha®d veri { fradratt fra

skatti.

Fyrsta bréfid’ er dagsett pann 21. jandar 1955 og merkt var Skattstjérinn {
Reykjavik og sidan var aftur sent bréf til Fjarmélaraduneytisins pann 2. febraar
1955. Nidurstadan var st ad leyfa 10% af nettétekjur (grunnlaun, innskot
hofundar) en ekki herri en 7.000 krénur fyrir 4rid. Seinna var pessi tala 7.000
krénur mjog 4 reiki og fér eftir lifeyrissjodum. Frédlegt er ad sja ad
Sjévitryggingarfélag Islands sendi sidan aftur bréf pann 25. mai 1957 D4 til
Fjarmalaraduneytisins. Fyrirtekid greiddi aukalega 1,85% sem greidslu upp 1
stofngjald lifeyrissj6dsins en Fjarmalaraduneytid vildi skattleggja sjodsfélaga
vegna pessara greidslu upp 1 stofngjalds (PI. Fjarmalaraduneytid 1991-B0913,
1955). Stofngjald petta er tilkomid vegna stofnunar lifeyrissjodsins.

betta 4 sér sogu pvi vid stofnun Tryggingastofnunar rikisins arid 1936. P4 var
eitt af hennar deildum sem var slysatryggingadeild og til ad standa undir
titgjoldum peirrar deildar segir i bokinni; Almannatryggingar @ Islandi eftir
Gils GuOmundssonar 4 bladsidu 72 um 12. grein samnefndra laga um 10gjold {

slysatryggingadeild:

,Til pess ad standast utgjold slysatryggingarinnar skulu peir, er
tryggingarskylda menn hafa i pjénustu sinni greida idgjold fyrir alla pa,
sem peim er skylt ad tryggja, og ma ekki fera gjoldin peim, sem

tryggdir eru, til ttgjalda.” (Gils Gudmundsson, 1992, bls. 72)

Eins og pessi 10g segja pa matti fyrirtaeki ekki gjaldfera slysatryggingargjaldid,
sem er mjog furduleg lagasetning. Petta hefur verid eitt af pvi sem raduneytid

horfdi 4, hitt hefur verid ad rikid vildi ekki missa skattstofn en hofdu ekki

"Haegt er ad sja myndir af pessum bréfum i vidauka 2 Bréf Sjévatryggingarfélag fslands Skattstjéra og
Fjarmalaraduneytisins. [ vidauka pessum eru prji bréf fyrsta bréfid pann 21. jantar 1955 merkt ,Skattstjérinn {
Reykjavik®, bréf tvo sent pann 2. febrdar 1955 merkt sem ,.erindi* til Fjarmalardduneytisins. Pessi tvo bréf
tengjast sama madli en pridja bréfid var sent pann 25. mai 1957 og var pad vegna pess ad félagid var med 1,85%
af launum starfsmanna sem greidslu upp { stofngjald lifeyrissjédsins. Stofngjald petta kemur til vegna pess ad
pegar lifeyrissjédur var stofnadur pa var reiknadur tt framtidarskuldbinding lifeyrissj6dsins vegna sj6dsfélaga. {
tilfellum pessa félags pa foru peir pessa leid ad vera med 1,85% af launum. Sem demi um fyrirtekid sem for
adra leid var Eftirlaunasjéd starfsmanna Reykjavikurapdteks en pa gaf fyrirtekid ut skuldabréf til 10 dra med 6%

voxtum.
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athugad pad ad skatturinn kaemi sidar. S4 sem lagdi harri upphed en leyfilegt
var fékk pad ekki fradregid fra skatti og greiddi pvi skatt af peirri upphad og
pegar kom ad greida ellilaun purfti vidkomandi ad greida aftur skatt til rikisins
vegna peirra greidslna. Med pvi méti var vidkomandi launpegi biinn ad greida
tvisvar skatt af sama mismun. Petta voru lifeyrissjodir med 4 hreinu og reyndu
pvi ad fa pessa upphed an hamarks ad greitt sé t.d. 10% af launum vandamalid.

Ofullnzgjandi lagasetning og litill skilningur ridmanna var vandamalid.

Einnig sjaum vid pann glundroda sem rikti pegar Skattstofa Reykjavikur® sendi
bréf pann 13. april 1957 til Fjarmélaraduneytisins vegna skattarsins 1956. Par
sem hun spurdist fyrir um sex lifeyrissjodi og hvort idgjoldin vaeru
fradrattarbaer fra skatti. Pad furdulega er ad eitt af peim lifeyrissjo6dum sem var
a4 listanum var Eftirlaunasjodur starfsmanna Reykjavikurbajar. Pessi
lifeyrissjodur er elsti lifeyrissjodur 4 vegum sveitafélaga og reyndar elsti
sj0durinn 4 pessum lista en hann var stofnadur arid 1930. 27 drum eftir ad
sj0durinn var stofnadur var ennpa verid ad spyrja hvort 10gjold hja pessum
sj60i vaeru fradrattarbaer fra skatti. Ari seinna gerdi Skattstofan aftur fyrirspurn

(PI. Fjarmélardduneytid 1991-B0913, askja 1, 1957).

Ekki situ allir vid sama bord. Arid 1959 kom 6sk fra tveimur lifeyrissjédum

ad fa pennan hdamarksfradratt haekkadan. Pad var bréf Lifeyrissjods
Tannlzknafélags Islands,” dagsett pann 22. névember 1959. Par 6skadi
sj0durinn eftir ad fa leyfi fyrir 10% af nettélaunum sem feru { lifeyrissj6d og
pau veeru fradrattarbaer fra skatti ekkert hamark. I svarbréfi raduneytis var leyfi
fyrir 10% af nettélaunum en ad hamarkid 8.000 krénur og var pvi hamarkid

hakkad um 1.000 krénur.

Pad skemmtilega er ad Lifeyrissjodur verkfreedinga’ hafdi 3. jili sama &r
fengid leyfi frd Fjarmalaraduneytinu fyrir ad f4 10% af nettélaunum og inn {
pvi er lika yfirvinna og par ad leidandi ekkert hamark. Lifeyrissjédur
Verkfredinga er pvi fyrsti sjédurinn til ad geta fengid ad greida 10% idgjald af
sinum launum (PI. Fjarmélaraduneytid 1991-B0913, askja 2, 1959).

¥ Heegt er ad sja mynd af pessu bréfi i vidauka 3 bréf Skattstofu Reykjavikur til Fjarmalardduneytisins par sem
6skad er eftir urskurdi um fradreetti af tekjum vegna greidslu idgjalda.

? Hzegt er ad sja mynd af pessum bréfum i vidauka 4 bréf Tannlzknafélags Islands til Fjarmalaraduneytisins par
sem 6skad er eftir fradratti 4 tekjum vegna greidslu idgjalda. T pessu tilfelli 6skadi félagid eftir ad pad fengi 10%
af nettélaunum og pad veri fradréttarbert fra tekjum til greidslu skatts.
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A pessu sjdgum vid pann mismun sem var 4 milli lifeyrissj6da sem dtti ekki ad
eiga sér stad. Frodlegt er ad skoda toflu Olafs Bjornssonar i bokinni
bjédarbiiskapur Islendinga sem kom it 4rid 1964. Par eru upplysingar um
tekjuskiptingu Islendinga fengnar r skattaframtolum 1962. P4 getum vid séd
hvers vegna lifeyrissjédir voru ad oska eftir ad f4 hamarkid fellt nidur eda
hakkad mikid. Samkvaemt toflunni voru leknar med ad medaltali 202.000
kréna tekjur 4 ari og ef peir eiga adeins ad greida i lifeyrissjod ad hamarki
8.000 krénur, pa myndi verda mikid tekjufall vid ad fara 4 eftirlaun.

Tafla 5 synir tekjuskiptingu Islendinga samkvaemt skattaframtélum 1962 og

eru medaltekjur arsmedaltekjur. Eitt af pvi sem vekur athygli er ad

Lifeyrispbegar og eignafolk eru i sama flokki og hefur abeins medaltekjur a ari
upp a 69.000 kronur. Heimild: (Olafur Bjérnsson, 1964, bls. 270)

Tekjuskipting samkveemt skattaframtélum 1962
Medaltekjur a

Atvinnuflokkar .
framteljanda

Yfirmenn & fiskiskipum 206.000
Adrir af ahofn skipsins 159.000
Bifreidastjérar 123.000
Laeknar (allir) 202.000
Starfsl. Sjukahusa, elliheimila 0.p.h. 112.000
Kennarar og skdlastjoérar 155.000
Starfsmenn rikisstofnana o.fl. stofnana 149.000
Starfsmenn sveitafélaga og stofnana peirra 142.000
Verkamenn ogidnadarmenn i pjonustu sveitafélaga 101.000
Starfsfélk banka, sparisjéda og tryggingafélaga 149.000
Lifeyrispegar og eignafolk 69.000
Starfsmenn Varnarlidsins og verktaka pess 152.000
Baendur, grédurhusaeig. o.fl. 99.000
Vinnuveitendur og forstjorar 154.000
Einyrkjar vid byggingastorf 125.000
Einyrkjar v. 6nnur storf, pé ekki baendur 112.000
Verkstjéornarmenn, yfirmenn 151.000
Faglaerdir og ionnemar vid byggingarstorf 126.000
Faglaerdir, adrar 127.000
Ofaglaerdir v. byggingarstorf 111.000
Ofaglaerdir i fiskvinnslu 116.000
Ofaglaerdir i idnadi 114.000
Ofaglaerdir i flutningum 122.000
Ofaglaerdir adrir 103.000
Skrifstofu- og afgr. félk hja verslunarfyrirtaeekjum 119.000
Skrifstofufolk og hlidstaett starfslid hja 6drum 122.000
Sérfreedingar 185.000
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Lagalegir pettir. Rikisvaldid hefur lika beitt logum 4 lifeyrissj6di. Arin 1977

og 1979 voru gerd 16g um kaupskyldu lifeyrissj6di midad vid radstofunarfé
sj6danna. Log pessi eru nr. 82/1977 og 16g nr. 20/1979 1 16gum bpessum var
kaupskylda & lifeyrissj6di ad nota 40% af sinum radstofunarfé til kaupa a
skuldabréfum af rikinu. Léansfé petta for inn i1 Byggingasj6d rikisins,
Framkvemdasjod eda 1 adra sjodi. Lanskjorin voru mjog go6d eda verdtryggt
med 3,5% voxtum og var lanstiminn 15 4r en Byggingasjodur rikisins 1dnadi
petta fé sidan aftur Ut verdtryggt med 2,25% voxtum til allt ad 30 eda 33 ara.
betta var ldnad Ut med legri voxtum en rikid greiddi og til helmingi lengri

tima. Skattgreidendur greiddu pvi mismuninn.

Ré4dstofunarfé lifeyrissjodanna,'® en pad er innstreymi fjar til lifeyrissjédanna
ad fradregnu ttstreymi vegna lifeyris- og rekstrarkostnadar. Utkoman tr pessu
er radstofunarfé og fra pvi var sidan tekid 40% sem kaupskylda (PI.
Fjarmélardduneytid, 1991-B0922, askja 1, 1980). Lifeyrissjodir skrifudu bréf
sem helstu peattir voru utlistadir eins og innkoma og kostnadur og sendu pad
sidan til Fjarmélaraduneytisins med nidurstodum hvad sé ridstdfunarfé

sj6dsins.

Pann 1. dgist 1980 sendi Fjarmélaraduneyti bréf'' (PI. Fjarmalariduneytid
1991-B0922, 1980) til allra lifeyrissjoda med utreiknudu ,sennilegt

12« sem Sedlabanki Islands hafdi reiknad dt sem syndi hvad hver

radstofunarfé
og einn lifeyrissj6dur @tti ad kaupa fyrir mikid. Fjoldi lifeyrissjoda var pa 96
en adeins var sent Ut & 95 sjodi. Samkvemt lista Sedlabankans var
heildarradstofunarfé rétt yfir 52.8 milljardar og kaupskyldan pvi rimlega 21,1
milljardur (PI. Fjarmalaraduneytid 1991-B0922, askja 1, 1980). Furdulegt er
ad sja ad Lifeyrissjodur Austurlands sem var med radstofunarfé upp 4 minus
900 milljénir var samt med kaupskyldu upp 4 360 milljénir. Eins var
Eftirlaunasjédur Keflavikurkaupstadar med minus 100 milljénir { radstofunarfé
en vard samt ad kaupa fyrir 40 milljonir. Hlytur ad vera einhver skokk

hagfredi 4 bak vid petta, sem ég get ekki utskyrt, ad krefjast 40% kaupskyldu

af adila sem er med neikvett radstofunarfé.

' Haegt er ad sja mynd af pessum ttreikningi { vidauka 8 Lifeyrissj6dur KEA ttreikningur 4 radstofunarfé. betta
bréf var sidan sent 4 Fjarmalaraduneytid.

" Haegt er ad sja mynd af pessu bréfi i vidauka 5 Bréf til lifeyrissj6da um 40% kaupskyldu af radstofunarfé.

"2 Haegt er ad sja mynd af tveimur bladsidum { vidauka 6 ,,Sennilegt radstofunarfé* lifeyrissjéda.
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Kaupskylda pessi for ekki vel ofan { lifeyrissj6di og ennpd verr var petta

»sennilegt radstofunarfé”. Morg métmala bréf'? voru send par 4 medal fra

Landssamtokum lifeyrissj6da sem sendi bréf pann 7. mai 1980.

Um lifeyrissréttindi  starfsmanna  stjérnmadlaflokka. Lifeyrissjodur

alpingismanna og lifeyrissjédur radherra vard ad logum &rid 1965 p.e. 16g nr.
46/1965 16g um eftirlaun alpingismanna og 47/1965 16g um eftirlaun radherra.
Badir lifeyrissjodirnir eru { sérstakri deild innan lifeyrissjods starfmanna
rikisins (LSR). Taflan hér ad nedan er fengin ur samnefndum 16gum og synir

eftirlaunahlutfallid vidkomandi sjéda.

Tafla 6 synir eftirlaunahlutfall radherra 3. gr. laga nr. 47/1965 og eftirlaunahlutfall
alpingismanna 3. gr. laga nr. 46/1965. Heimild: (L6g um eftirlaunahlutfall radherra 47/1965;
Lég um eftirlaunahlutfall alpingismanna 16g nr. 47/1965)

Eftirlaunahlutfall rddherra Eftirlaunahlutfall alpingismanna
14r 6% fyrir hvert ar Pingseta ad 5ar 2% opr.ar
Samsvarandi hlutfall Pingseta ad 94r 30% pr. ar
fyrir hvern byrjadan manud Pingseta ad 12ar  40% opr. ar
i ridherraembaetti Pingseta ad 154r 50% opr.ar
50% hamark Pingseta ad 184ar  55% opr.ar
Pingseta ad 214ar  60% opr. ar
. 62% + 2%

bingseta ad 21ar pr. ar

og lengur hamark 70%

Pann 21. mars arid 1973 foru starfsmenn stjérnmadlaflokkana fram &, ad
lifeyrissjodsréttindi peirra yrdu tryggd med pvi ad peir fengju adild ad
Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins (LSR), annad hvort { alpingismannadeild
sj00sins eda { sérstakri deild. Pann 21. mai 1973 var frumvarp til laga um
lifeyrisréttindi starfsmanna stjornmalaflokkanna lagt fyrir alpingi sem breyting

4 16gum nr. 29 29. april 1963 um Lifeyrissj6d starfsmanna rikisins.

Eins og vid sjaum 4 toflu 7, pa fa starfsmenn stjéornmadlaflokkanna betri
lifeyrisréttindi eftir 6 &ra starf en peir f4 35% eftirlaunahlutfall, en pingmadur

eftir 9 dra starf adeins 30% eftirlaunahlutfall, og eftir 10 ara starf fer

" Haegt er ad sja mynd af pessu bréfi i vidauka 7 Métmeli vegna kaupskyldu lifeyrissjéda.
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starfsmadur stjornmalaflokka 50% eftirlaunahlutfall en pingmadur parf ad
vinna { 15 4r til ad nd pvi eftirlaunahlutfalli'* (PI. Fjarmédlardduneytid 1991-

B0919., 2015).

Tafla 7 synir lifeyrisréttindi starfsmanna stjéornmalaflokkanna byggda
breytingu a I6gum nr. 29 fra 29. April 1963 um Lifeyrissjoo
starfsmanna rikisins. Heimild (PI. Fjarmalaraduneytid 1991-B0919.,

2015)
Lifeyrisréttindi starfsmanna stjérnmalaflokkanna
6-10 ara starf gefi 35% eftirlaun
10-15 ara starf gefi 50% eftirlaun
15-20 ara starf gefi 55% eftirlaun
20-25 ara starf gefi 60% eftirlaun
20 -+ ara starf gefi + 1%, hdmark 70%

A pessu mé sjd ad bxdi pélitiskir pettir og lagalegir pettir hafa verid
lifeyrissjodum erfidir. Regluverkid { kringum lifeyrissjédina var ekki gott og
ekki 1 tengslum vid hvad launin voru { reynd eins og vid sjaum { t6flu 4. Ef vid
hefdum haft gott regluverk pa hefdum vid verid med sterkari lifeyrissj6oi
seinni hlutann 4 tuttugustu 6ld. Par sem greitt hafdi verid i lifeyrissjod af
heildalaunum fra arinu 1955 eins og margir lifeyrissjodir vildu og eru til
bréflegar heimildir fyrir pvi. Petta er lika eitt af skyringunni & aukningu a
utldnum til hdsnadiskaupa sem folst fyrst og fremst 1 kaupskyldu samkvamt

logum.

Sem demi um seinagang { okkar kerfi er ad pad var ekki fyrr en 4rid 1990 eda
35 drum 4 eftir fyrsta bréf Sjévatryggingafélags Islands ad lifeyrissj6dir fengu
framgengt ad 10% af launum voru 16gfest hér 4 land og ekkert hamark. Rétt ad
benda 4 ad 1 tilfelli Sjévatryggingafélags Islands var verid ad tala um nettGlaun
en med 16gunum 4rid 1990 voru pad heildarlaun. Og annad ad pad ték 28 ar ad
fa heildarloggjof um lifeyrissjodi frd samningunum 1969 um lifeyrissj6di 4

félagslegum grundvelli.

" Haegt er ad sja mynd af pessu bréfi i vidauka 10 Um lifeyrissréttindi starfsmanna stjérnmélaflokkanna.
Vidauki pessi synir fjogur blod.
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4.1.6g og reglugeroir

4.1 Sett 16g og reglur um framfaerslu og lifeyrismal

Log um purfamenn og dmaga. Log um purfamenn og dmaga eru i Gragas,

lagasafni gamla Pj6dveldisins og eins { Jénsbok, lagabok Islendinga frd 1281.
Log um purfamenn voru stadfest 1096 — 1097. Med pessum logum fylgdi

sveitfesti en hin var numin ur gildi 21. oktéber 1935.

Reglugerd um fatekramalefni fra arinu 1834 (Fataekraloggjofin). Adalhofundur

hennar var Bjarni Thorsteinsson amtmadur. Pad var fyrsta heildarloggjof um
fatekramalefni fra pvi Jonsbdkar 16g voru sett (Gils Gudmundsson, 1992, bls.
21). I pessum 16gum var t.d. sveitafestan faerd nidur { 5 dr, eiginkona hélt
sveitafestu manni sinum eftir 14t hans og gamlir og lasburda purfamenn skyldu
settir nidur hja réttsynum husbe&ndum. Endurgjaldid nyti framlags fr

fatekrasjodi vidkomandi sveitarfélags.

Log um styrktarsj6d fyrir alpydu nr. 29 frd arinu 1890. Flutningsmadur

Porlakur Gudmundsson. Med 16gum pessum var dkvedid, ad i 6llum bajum og
hreppum landsins skuli stofnadur styrktarsjodur handa heilsubiludu og

ellihrumu alpydufélki og pé adeins pvi folki er ekki pagi sveitarstyrk.

Log um slysatryggingu fyrir sjémenn 4rid 1903 hétu ,,16g um lifsabyrgd fyrir

sjomenn, sem stunda fiskiveidar 4 pilskipum*. Einu b&turnar voru ddnarbatur
og rikissjodur dabyrgdist trygginguna. [0gjold fra sjomoénnum 2/3 og
utgerdarmenn ad 1/3 og var vikugjaldid 15 aurar. Endurbatt med 16gum 30.

juli 1909 ,,vétryggingasjod sjomanna‘“.

Fatekraloggjofin 10. névember frd drinu 1905, en ték gildi 1. jandar 1907.

Med pessu 16gum voru agnuiar af fatekraloggjofin fra pvi 1834 lagadir. bPad
helsta var ad fatekrastyrkur skyldi veittur 6llum peim, er ekki gatu séd sér og
sinum farboda sakir veikinda, fatektar eda atvinnuskorts (Gils Gudmundsson,
1992, bls. 31). Pessi 16ggjof st6d obreytt { raimlega 30 ar eda par til 16g um
alpydutryggingar voru settar.
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Log um almennan ellistyrk nr. 17 frd 9. jdli 4rid 1909 { hverjum hreppi og

kaupstad skyldi stofnadur ellistyrktarsjodur og skal fyrrnefndur styrkjarsjédur
alpyOu renna inn { sj6dinn. Innheimta og reikningshald var i hondum
syslumanna og skyldi féd standa a4 voxtum i adaldeild Sofnunarsjédsins.
Uthlutunin f6r fram { oktéberménudi og skilyrdi voru pau ad hafa ekki fengid

styrki af sveit sidustu 5 4r.

Log um sjukratryggingar nr. 39 fra 11. juli arid 1911 valin var sa leid ad

styrkja frjalsar sjukratryggingar en ekki 16gbodna sjikratryggingu fyrir alla.

Framfaersluldgin 21. oktéber 1935. Med pessum l6gum var ,sveitafestan*

afnuminn, hver madur skyldi eiga framferslurétt i heimasveit sinni og 6dlast
pann rétt strax og hann sest ad i nyrri sveit. Sveitaflutningar voru par med
afnumdir med oOllu og rikissj6di var gert ad jafna framferslukostnad

sveitarfélaga. Fra Jonsbok arid 1281 var pvi sveitarfestan 1 gildi { 964 ar.

Log um alpydutryggingar nr. 26 frd 1. febrdar 1936 med pessum 16gum var

stofnad Tryggingastofnun rikisins og 16gin komu til framkvamda 1. april 1936.
Stofnunin var skipt { fjérar deildir: Slysatryggingadeild, sjikratryggingadeild,
elli- og ororkutryggingadeild og atvinnuleysistryggingadeild. Auk pess etti
Tryggingastofnun rikisins eins og segir { 46. grein ofangreindra laga: ,,stofna
skal almennan lifeyrissj6d, er nefnist Lifeyrissjédur Islands* og var hann undir
stjiorn  Tryggingastofnunar rikisins. Undir Lifeyrissjéd Islands heyrdi
lifeyrissjodur embattismanna og barnakennara (Gils Gudmundsson, 1992, bls.
74-75). Gert var rad fyrir ad eftir 12 ar fengist 12,5% { lifeyrir af grunnlaunum.
Lifeyrissj6dur Island ték ut adra lifeyrissjéd hér 4 landi og sampykkti

reglugerdir peirra.

Log um almannatryggingar nr. 50 frd 7. mai 1946 med pessum 16gum voru

gerdar storfelldar breytingar 4 16gum um alpydutryggingum fra 1936. ber
breytingar voru t.d. nyjar bdtagreidslur, barnalifeyrir, fjolskyldubatur
fedingastyrkur, ekkjubatur, sjikradagpeningar og skylt ad reka sjikrasamlog {
Ollum kaupstodum (Gils Gudmundsson, 1992, bls. 102).

Breyting 4 16gum um almannatryggingar nr. 40 frd 30. april 1963. Veigamesta

breyting var ad lifeyrissj6dir 4 fIslandi urdu pd vidbétarsjédir vid
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almannatryggingar. Med pessum 16gum eru vid fyrst komnir med stod I og stod

II eins og Alpjédabankinn taladi um 4rid 1994.

Kjarasamningur um lifeyriskerfid komid 4 1969 samningur { kjarasamningu

Alpydusamband Islands og félaga atvinnurekanda sem kvad 4 um pad ad

lifeyrissjodir skyldu stofnadir og starfraektir 4 félagslegum grundvelli.

Log um skylduadild ad lifeyrissjodum nr. 9 frd 1974 16g um starfskjor

launpega er framhaldid af kjarasamning sem gerdur var 1969 og var

skylduadildin 16gfest.

Log um starfskjor launafélks og skyldutrygging lifeyrisréttinda nr. 55 fra 1980

16g pessi gera skylduadild ad lifeyrissjodum almenna og nd einnig til sjalfstaett

starfandi einstaklinga.
Log um ad greitt sé { lifeyrissjod af 6llum launum 1990

Log um arsreikninga og eftirlit nr. 27 fra 1991. Hér var bankaeftirlit

Sedlabanka Islands med eftirlitid.

Log um skyldutrygeingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoda nr. 129 fra

1997 heildarlog um lifeyrissjod.

4.2 Ldég um lifeyrissjodi

Log nr. 129 frd arinu 1997 med sidari breytingu eru pau 16g sem lifeyrissjodir
fara eftir i dag eru oftast kollud heildarlog lifeyrissjoda. Lifeyrissjodir a
félagslegum grundvelli sem komid var 4 { kjarasamningum &4rid 1969, en fra
peim tima leid 28 4r pangad til heildarlog um lifeyrissjodi litu dagsins 1jos.
Hvort petta er demi um islenska hagstjorn skal ekki segja en ef vid skodum
l6gin og berum pau saman vid hvad var i reglugerdum lifeyrissjoda 1954 pa

eru sum atridi mjog lik.

Dami um pad er VII. kafli. Fjarfestingastefna lifeyrissjoda {1 36. grein en su
grein fjallar hvada fjarfestingarstefnu stjorn lifeyrissjoda motar og avaxtar fé
sj00sins. Ef vid berum saman pessa 36. grein eins og hun er synd {
uttektarnefnd Landssamtaka lifeyrissjod 4 bladsidu 54 og 6. greinar reglugerdar
Elli- og 6rorkutryggingasjéd laekna fra arinu 1954.
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Tafla 8 synir hamarksfjarfestingarheimild lifeyrissjods sem hlutfall af hreinni eign
sjoosins til greidslu lifeyris.Hamark fasteignatryggd skuldabréf & hverja ibud er 75% og
hamarks hlutabréfaeign a hvert fyrirteeki er 15%. Heimild: (Hrafn Bragason, Hédinn
Eyjdlfsson og Gudmundur Heibar Frimannsson, 2012, bls. 54)

Hamarksfarfestingarheimild iteyrissidds sem hiutiall af hreluoni sign sjdbsins
il greidsiu lifeyis

1. tl. Verdbréf med rikisdbyrgd

2. tl. Skuldabréf sveitarfélaga

3. tl. Fasteignatryggd skuldabréf

4. tl. Innlan i bankastofnunum

5. tl. Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja

6. tl. Hlutabréf

7. tl. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir

8. tl. Fagfjarfestasjodir

9. tl. Onnur verdbréf

0% 10%  20% 30%  40% 50% 60% 70% 80%  90%  100%

Tafla 9 synir avéxtunarkréfu ur 6. gr. reglugerd Elli- og érorkutryggingasjood laekna ario
1954. Avéxtunarkrafa pessi er byggd & Iégum nr. 46/1954. Heimild: (Reglugerd Elli- og
Ororkutryggingasjod laekna, 1954)

Ur reglugers Elli- og Srotkutryggingssios lekna 1954

|| |

2. Skuldabréfum tryggd med abyrgd rikissjods

4. Skuldabréfum med vedi i fasteignum

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

bessar tvaer gerdir eiga mikid sameiginlegt en pad er ad lanin par sem rikid
tryggir greidslurnar hafa vissan forgang i 16gunum. Rikid setur sjalft sig 4 besta
stad. Pad parf ekki endilega ad vera ad pad sé besti kosturinn ef vid verum {
Grikklandi veri pad ekki gédur kostur. Pess vegna veri betra ef VII kafli
laganna ad hann yrdi settur upp 4 annan hatt en gert er { dag. Ekki @tti ad vera
med upptalningu hvad md, heldur vera med dkvedin grunn og lata sidan vera
nakvamari reglugerd fra Fjarmaélaeftirlitinu gilda. Slik samtvinna veri betri og

beittari og myndi sneida framhja dhettu.
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Pessi grunnur veri ad lifeyrissjodir veru med vidskipti i vidskiptabréfum.
Astzdan er si ad 61l vidskiptabréf eru skuldabréf en ekki 61l skuldabréf eru
vidskiptabréf. Sidan myndi Fjarmdlaeftirlitid gera ndnari reglugerd ut fra

ahattu og vaeru lika med nédnari utferslu 4 hamarki og lagmarki.

Eiginleikar vidskiptabréfs:

Skrifleg yfirlysing (sem verdur ad geta stadid efnislega sjalfsted),
skuldayfirlysing (nagir, ekki parf ad koma fram loford), einhlida yfirlysing
(skilyrdi), yfirlysing gefin ut af utgefanda eda stadgengli hans (verdur ad vera)
vidskiptagildi (skilyrdi) og framseljanlegt (skilyrdi)

(Jili Osk Antonsdéttir, 2014)

Annad sem er dbotavant 1 1ogum nr. 129/1997 er st vidbot sem gerd var vid 36.
gr. 1 11. tl. og var hin gerd var nr. 123/2011 segir ad: ,,Med kaupum og rekstri
ibidarhisnadis, par 4 medal utleigu”. Petta er mjog furduleg vidbot hin
stingur { stif vid annad { VII. kafla og par eru til demis gerdar dkvednar krofur
um hdmark eins og um lan til ibudarkaupa sem md hamark vera 75% af
markadsvirdi. Pad hefdi purft ad gera sérstakan ramma um bessa utleigu &
hisnadi og mida vid ad ekki sé hagt ad fara upp fyrir dkvedid hamark midad
vid heildareign eins og gert er vid annad i somu grein. Auk pess er utleiga a
ibidarhusnadi mjog dhaettusom hefdi bara verid einfaldara ad haekka hamarkid
til ibtidarkaupa 1 95% og midad vid dkvedna krofu & moéti. En hvers vegna bara
ibidarhuisnadi pvi ekki bara hisnadi yfir hofud? Er hagkvaemt ad kaupa ibud
sem fjarfestingu? I Pj6dskré Islands getum vid séd soluverd 4 pr. fermetra fra

arinu 1993 til og med 2014.
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Kaupverd nyrra ibuda eftir arum a landinu 6llu i kr. pr. fermetra
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Mynd 4 synir kaupverd nyrra ibuda fra arinu 1993 til 2014 & landinu éllu, verd

midast vid hvern fermetra. Heimild: (Pj6dskra islands e.d., 2015). Sj4 vidauka11.

Myndin synir okkar ad fra 1993, pegar kaupverd var 4 pr. fermetra kr. 80.568
og til 2014 pegar kaupverdid var 4 pr. fermetra kr. 332.755 pa myndi pad gera
ad medaltali dvoxtun upp 4 6,99% 4 ari.

Samkvamt pessu vari heppilegast ad lifeyrissjodir ef peir ®tla ad vera lika ad
leigja ut ibudir ad peir bidu bara 100% ldn og vidkomandi myndi adeins greida
vextina og geta sidan skilad ibidinni samkvamt samningi. Pannig myndi
sj6durinn fa badi hakkun & verdi ibudar og fa hina greiddu vexti midad vid

hvad peir 16gdu { pakkann.

[ VI. kafla { 16gum nr. 129/1997. Rekstur, innra eftirlit og innri endurskodun og
VII. kafla. Fjarfestingarstefna lifeyrisjoda er mjog litid um dhattu. Pad er
fjallad um dhattu { VI. kafla. Rekstur og innra eftirlit { 29. gr. 3. mélsgreinar {
9. tl. par segir: ,,ad mota eftirlitskerfi sem gerir sj6dnum kleift ad greina, vakta,
meta og styra dhattu i starfsemi sjodsins“. Ekkert er fjallad um ad meta dhattu
i fjarfestingunum sjalfum adeins starfsemi sj6dsins. Ef dhatta er ekki metin pa
er hatta 4 ad sj0dirnir verdi fyrir miklum skada vegna rangra fjarfestinga. Rétt
veri a0 Fjarmélaeftirlitid vaeri med reglugerd fyrir lifeyrissjodi um dhettur i
fjarfestingum. I skyrslu tttekt 4 fjarfestingastefnu, dkvardanatoku og lagalegu
umhverfi lifeyrissjédanna 1 addraganda bankahrunsins 2008 segir fra demi um
mislukkada fjarfestingu 4 bladsidu 82. Mislukkud fjarfesting lifeyrissjodanna
var skuldabréfaiitbod Glitnis { mars 2008 & svonefndu ,,vikjandi og breytilegum
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skuldabréfum* og voru lifeyrissjédir helstu kaupendur. Pad sérstakt vid petta
utbod var ad pad var an gjalddaga og ekki gert rdd fyrir ad bankinn
endurgreiddi med peningum heldur 4tti ad greida til baka med hlutabréfum
(Hrafn Bragason, Hédinn Eyjoélfsson og Gudmundur Heidar Frimannsson,
2012, bls. 82).

Fjarfesting pessi tapadist med Ollu vid hrun bankanna. Petta skuldabréf var
vikjandi 14n en si gerd vikur fyrir 6drum ldnum. Eg efast stérlega ad
lifeyrissjodir hafi leyfi til ad fjarfesti i slikum gjorningum vegna peirra dhattu

sem er { vikjandi [anum.

4.3 Reglugerair lifeyrissjdda

»Munurinn 4 16gum og reglugerdum samkvamt islenskri stjérnskipan er s {
stuttu méli ad Alpingi setur 16g en stjérnvold setja reglur (Arni Helgason e.d.,
2015). Auk pess segir Arni Helgason ad reglugerdir ,,verda ad stydjast vid
heimild 1 16gum®. Reglugerdir lifeyrissjoda er mjog skemmtileg lesning og
sérstaklega & fyrri hluta tuttugustu aldar. Ekki er pad @tlun min ad fjalla um
allar reglugerdir 146 lifeyrissjédanna heldur stikla 4 stéru um pad sem sker sig

ar 4 einhvern hatt.

Allir lifeyrissjodir voru med makalifeyrir 1 sinni reglugerd og eins var til demis
eftirlaunasjédur starfsmanna Eimskipafélag Islands hf., sem var stofnadur
1917, en sja sj6dur er gegnumstreymissjéc’)urls, en er p6 med til demis maka-

og barnalifeyrir.

Einhver mesta skerding sem hefur verid hja lifeyrissjodum er makalifeyrir. Pad
kemur til vegna pess ad pegar sjodirnir voru farnir ad skoda
framtidarskuldbindingar sinar en pad eru greidslur sem sjodirnir verda med {
framtidinni. Besta leidin til ad styrkja eignina er ad skerda makalifeyririnn, vid
pad styrkist sjodurinn, par sem skuldbindingin { framtidinni mun minnka. Hér
kemur dr 14. grein lifeyrissj6d SIS'® sem stofnadur var 1939. Reglugerd pessi

var sampykkt 4 adalfundi 8. juli 1954 og segir:

' Gegnumstreymissjédur pydir ad greidslur tr sj6dnum koma fra fyrirtekinu, starfsmadur greidir ekki { sj6dinn.
Dami um adra sj6di er til demis ellilifeyrir fra Tryggingastofnun rikisins en hann er greiddur af

skattgreidendum.

' SIS pydir Samband Islenskra Samvinnumanna
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»-..NU andast sjodfélagi, er greitt hefur idgjold til sjodsins skemmri tima en 10
ar, og skal pa endurgreida eftirlifandi maka hans idgjold pau, er hann hefur
greitt til sjodsins, med innlansvoxtum Landsbanka islands, eins og peir eru &
hverjum tima.
Upphaed lifeyris hins eftirlifandi maka fer eftir starfstima hins latna og
medalarslaununum hans sidustu 10 starfsar hans. Ef starfstiminn er 10 ar, er
hinn arlegi lifeyrir 20% af medaldrslaunum, en haekkar sidan fyrir hvert
starfsar um 1% af medalarslaunum, unz hamarkinu 40% af medalarslaunum,
er nad eftir 30 ara starfstima.” (Reglugerd lifeyrissjéds SIS, bjédskjalasafn
fslands, 2015)
bessi gerd er nakvemleg sama { flestum reglugerdum lifeyrissj6da pess tima.
Hj4 Lifeyrissjodi verslunarmanna er petta 13. grein og hjd Lifeyrissjodi
Verkfredingafélags Islands var petta 9. grein en hjd peim var hamarkid 60% i
A deild. Eins er pad hja o6llum ad eftir 10 ar greidslu i sama lifeyrissjod fer
makinn 20% af medalarslaunum pad sem eftir var af hennar @&vi ef hin hof
ekki 1 sambud. Eins voru allir lifeyrissjodir pess tima med pad ad ef greitt hefur

verid skemur en 10 ar voru idgjoldin endurgreidd til eftirlifandi maka.

Sidan kemur mjog furduleg klasila sem tengist makalifeyri og pad er alveg
eins ordud hja ollum. Pessi var fengin dr 10. gr. reglugerdar lifeyrissjods
starfsmann Reykjavikurapéteks og var hin sampykkt af Fjarmalaraduneytinu

6. dgust 1955, sem segir:

,»¢ hinn eftirlifandi maki yngri en 50 4ra og hafi hann verid meira en
10 arum yngri en hinn l4tni, lekkar lifeyrir hans um 1% af
medaldrslaunum fyrir hvert ar, sem aldursmunurinn nemur umfram 10
ar. Po skal fradrétturinn ekki vera fleiri hundradshlutar af
medaldrslaunum en 4r pau, er hinn eftirlifandi maka vantar 4 50 ara

aldur.“ (PI. Fjirmélardduneytid 1991-B072, askja 1., 1955)

Samkvamt pessu ef makinn er meira en 10 d&rum yngri skerdist makalifeyririnn
um 1% & ari. Petta er greinilegt brot 4 VII. kafla. 65. gr. Stjérnarskra
lydveldisins sem segir: ,,Allir skulu vera jafnir fyrir l6gum og njéta

mannréttinda 4n tillits til kynferdis ... og st6du ad 6dru leyti.*
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Makalifeyririnn fellur nidur ef makinn gengur 1 hjénaband aftur og byrjar aftur
ef skilnadur verdur { sidara hjonabandi. Nema hj4 Eftirlaunasj6di starfsmanna
Oliufélagsins Skeljungs hf. Vid sidara hjénaband b4 fer vidkomandi

makalifeyri { 24 manudi.

Lifeyrissj6dur Verkfradingafélag {sland skipti sj6dnum i A deild og B deild. 1
A deild fékk eftirlifandi maki 60% af peim lifeyri sem hin ldtni naut eda hefdi
notid, en { B deild fékk makinn adeins 7,5%. Fyrstu 12 greinarnar fjalla um A
deild en peir sem voru svo 6éheppnir ad lenda i B deild pad voru peir sem voru
50 4ra og eldri, verkfreedingar sem Verkfredingafélag Islands mat ekki peirra
ndm og pad sem peir tdldu eiga vid alvarlega sjukdéma ad strida. Til ad ganga {
sj6dinn vard ad leggja fram leknisvottord. Jafnfram segir 1 3. gr. um B deild ad
peir: ,,60last ekki venjuleg lifeyrisréttindi { sj6dnum en ganga { B-deild hans
sbr. 6. gr.” Pegar kom ad pvi ad greida monnum ut ellilifeyrir 1 B-deild, pé er
hin skrdd sem séreign. P4 segir 1 13. grein: ,,Pegar sjodfélagi B-deildar letur af
storfum vegna elli, verdur Oryrki eda andast, skal verja innstedu hans til kaupa
a lifeyri handa honum eda eftirlifandi maka hans og barna undir 18 &ra aldir
eftir pvi, sem vid 4.“ Pad er hreint tap ad fara { B-deilda sj6dinn. Til ad syna
hver voru eftirlaunin fyrir A-deild p4& midudu peir vid greidslu a pr. 1.000
krénur idgjaldi.

Tafla 10 synir upphaed ellilifeyris fra aldursmérkum fyrir 1.000 krona arlegt
idgjald fra x ara til aldurmarka i A-deild. Heimild: (Pjodskjalasafn Islands,

2015)

ar Ellilifeyrir ar Ellilifeyrir ar Ellilifeyrir
20 5.917 kr. 35 3.234 kr. 50 1.283 kr.
21 5.723 kr. 36 3.082 kr. 51 1.179 kr.
22 5.531 kr. 37 2.932 kr. 52 1.078 kr.
23 5.342 kr. 38 2.785 kr. 53 979 kr.
24 5.152 kr. 39 2.641 kr. 54 883 kr.
25 4.963 kr. 40 2.499 kr. 55 790 kr.
26 4.775 kr. 41 2.361 kr. 56 699 kr.
27 4.588 kr. 42 2.226 kr. 57 611 kr.
28 4.404 kr. 43 2.095 kr. 58 526 kr.
29 4.224 kr. 44 1.968 kr. 59 444 kr.
30 4.048 kr. 45 1.845 kr. 60 365 kr.
31 3.877 kr. 46 1.725 kr. 61 288 kr.
32 3.711 kr. 47 1.610 kr. 62 213 kr.
33 3.549 kr. 48 1.498 kr. 63 140 kr.
34 3.390 kr. 49 1.389 kr. 64 69 kr.
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Eins og vid sjdum er mikil munur 4 A-deild og B-deild og fara i B-deild er

mikil kjaraskerding.

Annar sj6dur med furdulega reglugerd var Styrktarsj6dur Hins {islenska
prentarafélags, upphaflega stofnadur 1948. I 10. gr. sem heitir; ,,611 réttindi
missir sjodfélagi‘ segir 1 2. 1id: ,,er hann leggst i megna 6reglu, sem heilsu hans
stafar hatta af*. Vid pad atridi er haegt ad visa vidkomandi dr sj6dnum. Pad er
ekki fjallad meira um hvad fellst { ,,6reglu® Petta er lika brot & 71. gr.
Stjérnarskra {islenska lydveldisins sem segir ,,Allir skulu njéta fridhelgi

einkalifs, heimilis og fjolskyldu®.

Ekki er pad @tlun min ad fjalla mikid um reglugerdir lifeyrissj6da adeins benda
a pad sem er furdulegast og jafnvel stangast 4 vid Stjérnarskrdna. Sem ég efa

ad margir hafi haft i hug pegar peir voru ad semja reglugerdirnar.

Login i dag hafa skert makalifeyririnn mjog mikid samkvemt 16gum nr.
129/1997 1 16. gr. segir: ,,...Fullur makalifeyrir skal aldrei greiddur skemur en {
24 ménudi...“ flestir sj6dir { dag erum med 3 ar margir eru med 50% af lifeyrir
1. arid og 25% hin tvo arin. Hér 4 arum 4dur gat ekkjan fengid allt ad 40% af
medallaunum og ef hin gifti sig ekki eda byrjadi sambuid, pa var pad ut hennar
starfs@vi. Sjodirnir hafa hag af pessu ad skerda til demis Makalifeyririnn par
sem framtidarskuldbindingarnar verda minni fyrir vikid. Ef vidkomandi
launpegi er i lifeyrissjod sem er séreignasjédur eignast danarbuid dkvedin hluta
af eigninni Ur séreignasjédnum en si hluti sem er i samtryggingu pa a
eftirlifandi maki rétt 4 makalifeyrir fra pvi. Petta er mjog mismunandi milli
sj6da, pess vegna er naudsynlegt ad kanna stédu sina hjd sj6dnum og hvada

sjodir hentar.

Til pess ad geta att rétt 4 makalifeyrir var krafa ad pau veru lagalega gift p.e.
ad vera gift 1 kirkju eda hja borgardomara ef pau hefdu adeins buiid saman veri
pad missir makalifeyris. Fra lagalegu sjonarhorni er pad ennpa 1 gildi og byggir
4 Erfdalogum nr. 8 fra 14. mars 1962. T hjiskap sem er lagalega gift er { gildi
svokollud ,.helmingaskiptaregla® en pad pydir ad eignum skuli skipta jafnt a4
milli hjéna med undantekningu ad hvor adili um sig getur gert
eignaskiptasamning og er hann gerdur vid upphaf hjiskapar. I sambud

sambylisfolks er pessi ,,helmingaskiptaregla® ekki { gildi heldur tilheyrir eignir
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peim adila sem keypti hlutinn. Parf ad leidir fra lagalegu sjénarhorni séd hefur
sambylingur ekki rétt 4 Makalifeyri par sem Erfdalogum hefur ekki verid
breytt.

bad eru til 16g nr. 87 frd 12. juni 1996 og heita 16g um stadfesta samvist. Par
segir i 1. gr. ,, Tveir einstaklingar af sama kyni geta stofnad til stadfestrar
samvistar”. En sidan segir i 7. gr. ,Stadfestri samvist lykur vid andlat
samvistarmaka, med 6gildingu stadfestar samvistar eda med 10gskilnadi*“. Eins
og vid sjdum pa lykur samvist vid andlat og 4 pvi ut frd lagalegu sjénarhorni
ekki rétt & Makalifeyrir par sem Erfdalogin taka gildi, pvi er naudsynlegt ad
sambylingar geri erfdaskra til ad tryggja sig betur lagalega.

En aftur 4 méti 4 barn eda born sem er yngri en 18 dra rétt 4 barnalifeyri sama
hvort pau hafi verid gift, i sambud eda ekki. Petta gildir einnig um kjorborn
sem voru 4 framferi hins latna sjodfélaga. Petta dkvadi hefur verid { gildi hér a

landi fra Gragds — lagasafni Islenska Pjédveldisins.
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5. Eignir lifeyrissjo0a

Lifeyrissjodir byggja 4 lofordi um ad sd sem leggur inn i sj6dinn, ad
vidkomandi sj6dsfélagi, fai pad sem hann lagdi inn i formi eftirlauna seinni
hluta @vinnar. Pess vegna er naudsynlegt fyrir lifeyrissjodi ad eignin vaxi
pannig ad peir geta stadid vid sinar framtidarskuldbindingar vardandi greidslu
maka-, barna-, ororku- og ellilifeyris 1 framtidinni. Medal verOmatara eigna
sem vid eigum er su eign sem vid hofum lagt til fyrir eftirlaunadrin. Petta er
jafnframt su fjarfesting sem vid veltum litid fyrir okkar 4 starfs@vinni eda
gefum litinn gaum. Vid @ttum ad gefa pessu gaum strax og vid byrjum ad

vinna { hvada lifeyrissj6di er hentugast ad vera ef vid hofum rétt 4 pvi.

Lifeyrissjédirnir gegna par stéru mali par sem su sofnun sem vid hofum gert &
starfsevinni er ad miklum hluta fyrirkomin { peim sjédum. Pvi skiptir pad mali
ad lifeyrissj6dir sem eru ad fjarfesta okkar fjadrmuni ad hugad sé ad
langtimafjarfestingu en ekki skammtimafjarfestingu. Par sem okkar greidsla
idgjalda 1 sj6dina eru pangad til vid forum 4 eftirlaun sem getur verid eftir 40
til 45 ar. Pess vegna skiptir timavirdi peninga (e. Time value of money) miklu
mali, en med pvi er att ad vidkomandi sjodsfélagi greidir til demis
manadarlega { 40 ar. Eins og tafla 3 synir 4 bladsidu 18 ad ef vid erum med
3,5% avoxtun og leggjum 42.000 krénur & méanudi i 40 ar pa verdur
heildarupphedin med voxtum 44.003.981 krénur (Bringham & Houston,
2007, bls. 40).

Lifeyrissjodir eru bundnir ad 16gum nr. 129/1997 hvernig peir fjarfesta sina
sj001 fyrir sj6dsfélaga eins og sést 4 toflu 7 4 bladsidu 29, p.e. hamarks
fjarfestingarheimildir lifeyrissj6danna sem hlutfall af hreinni eign til greidslu
lifeyris.

z

I grunninn skiptist 6ll innkoma lifeyrissj6da i idgjald sem eru: idgjold
sjoofélaga, 10gjold launagreidenda, réttindaflutningur og sérstok aukaframlog
og sidan fjarfestingartekjur sem eru: tekjur af eignarhlutum, tekjur af
hdseignum og 160um, vaxtatekjur og gengismunur, tekjur vegna matsbreytinga
fjarfestinga, hagnadur af solu fjarfestinga, breytingar 4 nidurferslu og adrar

fjarfestingartekjur (Fjarmalaeftirlitio e.d., 2015).

38



Heildar hrein eign lifeyrissjéda var pann 31.12.2013 rétt yfir 2.660 milljardar

kréna sem samsvarar um 141% af vergri landsframleidsla landsins (VLF) sem

var 4rid 2013 1.880 milljardar kréna (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015; Hagstofa

Islands, 2015). Medfylgjandi tafla synir sterstu lifeyrissj6di 4 Islandi eftir

steerd midad vid hreina eign. Fimm starstu lifeyrissjodirnir eru med 58,67% af

allri hreinni eign lifeyrissjéda 4 Islandi hinir 22 lifeyrissjédirnir skipta milli sin

41,33% af heildareigninni.

Tafla 11 synir islenska lifeyrissjooi i steerdarrdo fyrir arid 2013. Heimild (Fjarmalaetftirlitio,

2015).
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Nafn Lifeyrissjéda

Hrein eign Aukning fra
31.12.2013 arinu 2012
pus.kr. %

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
Lifeyrissj6dur verslunarmanna

Gildi lifeyrissjédur

Sameinadi lifeyrissjédurinn

Stapi lifeyrissjédur

Almenni lifeyrissjédurinn

Frjalsi lifeyrissjédurinn

Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda

Stafir lifeyrissjédur

Festa lifeyrissjédur

Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
Lifeyrissjédur bankamanna
Lifeyrissj6dur verkfredinga

Islenski lifeyrissjédurinn

Lifeyrissj6dur Vestmannaeyja
Lifeyrissjodur Vestfirdinga
Lifeyrissj6dur benda

Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga
Eftirlaunasj6dur FIA

484.953.415 11,1%
453.824.930 12,8%
334.323.695 10,6%
144.511.102 10,5%
143.501.472 9,0%
142.468.760 10,4%
132.034.234 13,2%
119.835.642 10,2%
113.533.770 10,3%
89.388.202 12,3%
86.557.242 11,0%
65.834.582 6,3%
60.087.950 7,8%
51.360.107 14,2%
41.531.817 11,8%
37.900.379 8,5%
34.582.772 9.2%
27.337.987 7,0%
25.993.228 6,2%
23.472.107 15,2%

Lifeyrissj6dur starfsmanna Btinadarbanka Islands hf. 19.568.965 7,4%

Lifeyrissj6dur starfsmanna Akureyrarbajar
Lifeyrissj6dur Rang®inga

Lifeyrissjédur Tannleknafélags slands
Lifeyrissjodur starfsmanna Képavogsbajar

Eftirlaunasjédur Reykjanesbajar

9.119.255 7,9%
7.754.917 10,5%
3.818.190 10,8%
3.757.828 9,3%
3.562.848 7.4%

Eftirlaunasj6dur starfsmanna Utvegsbanka Islands 2.878 -76,4%
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Hins vegar ad 4rid 1974 voru fimm sterstu sjodirnir adeins med 48,98% af
heildareign lifeyrissj6da hér 4 landi. Heildareign lifeyrissj6da var pa 9,21% af
vergri landsframleidslu 4rid 1974 sem var 1464,3 milljénir kréna (Jéhannes
Norddal, Hoskuldur Jénsson, Bjarni Pérdarson, Edvard Sigurdsson, K.
Gudmundur Gudmundsson, Hermann Porsteinsson, Hjadlmar Vilhjalmsson
Hjortur Jénsson, Jén H. Bergs, Olafur Bjornsson og Stefan Pélsson, 1976, bls.
8; Hagstofa Islands, 2015).

Tafla 12 synir 15 steerstu lifeyrissjodi 1974. Heimild: (Skyrsla lifeyrissjédsnefndar,

1976, bls. 8)
Staerstu sjodir 1974 Heildareignir milljonir kréna
Heiti sjoda 1961 1965 1971 1972 1973 1974
1. Lifeyrissjédur rikisstarfsmanna 213 458 1.237 1.523 1.900 2.550
2. Lifeyrissjédur verslunarmanna 32 96 517 732 1.063 1.623
3. Lifeyrissjédur sjomanna 16 119 408 550 734 1.042
4. Lifeyrissjédur S.L.S 39 107 367 471 619 843
5. Lifeyrissjédur Dagsbrinar og Frams 6knar 0 0 59 145 303 554
Samtals 5 steerstu| 300 780 2.588 3421 4.619 6.612
6 Lifeyrissjédur benda 0 0 27 84 210 402
7. Lifeyrissjédur barnakennara 42 77 182 203 259 324
8. Lifeyrissjédur by ggingarmanna 2) 7 20 87 127 181 297
9. Lifeyrissjodur atvinnuflugmanna 10 30 128 159 211 289
10. Eftirlaunasjédur starfsm. Landsb. og Sedlab. 21 41 120 144 190 257
11. Lifeyrissjédur verksmidjufélks 3 8 22 55 140 253
12. Lifeyrissjédur milm- og skipasmida 0 0 22 55 120 209
13. Lifeyrissjédur verkalydsfél. 4 Sudurnesjum 0 0 24 54 110 196
14. Lifeyrissjédur starfsm. Reykjavikurborgar 31 57 117 131 153 193
15. Lifeyrissjédur KEA. 13 26 79 97 125 176
Samtals fra 6 -15 127 259 808 1.109 1.699 2.596
Adrir sjodir, samtals 156 349 1.426 2.030 2.955 4.292
Fignir, samtals 583 1.388 4.822 6.560 9.273 13.500

2) Stofnadur 1970 med samrunna nokkurra lifeyrissjéda. Tolur 1961 og 1965 eru tolur lifeyrissj. hisasmida
5.1 Eignaraukning lifeyrissj6da

Til pess ad sjédirnir geta stadid vid synar framtidarskuldbindingar verda peir
ad vera med eignaaukningu ad 6drum kosti geta peir ekki stadid vid syndar
skuldbindingar. Eignaaukningin verdur ad vera meiri en pad sem sjodfélaginn

leggur inn { sj6dinn, ad 6drum kosti gengur petta ekki upp.

Fra 4rinu 1990 til og med 2013 pa hefur hrein eign lifeyrissjéda vaxid ad
medaltali um 14,06% 4 ari fra pvi ad hrein eign var arid 1990 rétt undir 129

milljénum 1 ad vera rdmlega 2.812 milljardar 4rid 2013 (Sedlabanki Islands,
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2015; Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015). Hins vegar verdum vid ad gera okkur grein
fyrir pvi ad fyrir 1990 voru greidslur til lifeyrissj6da adeins af grunnlaunum en
eftir 1990 voru lagmark 10% af heildarlaunum og er i dag 12% af
heildarlaunum. A pvi er mikil munur 4 greidslu idgjalda til sj6danna en peir
hofdu talad um pad frd 4rinu 1955 ad fa leyfi til ad sj6dsfélagar fai ad leggja
meira inn dn pess ad vera ad skattleggja 10gjoldin eins og greinir { kafla 3,4
vidskiptaumhverfi lifeyrissjoda. Hér getum vid séd myndraent hvernig hrein
eign hefur vaxid mikid. Raudu sdlurnar syna hreina eign lifeyrissj6da en su

grena synir hekkun 4 hreinni eign.

Hrein eign lifeyrissjcoa fra 1990 il 2013
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® Hrein eign lifeyrissjoda Haekkun & hreinni eign

Mynd 5 synir hreina eign lifeyrissjoda fra 1990 til 2013 asamt haekkun a hreinni eign.
Hér eru baedi Samtryggingar- og Séreignadeild. Heimildir: (Sedlabanki Islands, 2015;
Fjarmalaettirlitio e.d., 2015)

A myndinni getum vid séd ad hakkun frd 1990 til 1999 eda { 9 ar var ad
medaltali 16,9% 4 ari en fra 1999 til 2013 eda i 14 ar var hakkunin ad
medaltali 12,4% 4 éri. Fra 1999 til 2013 eru tvo afoll pad fyrsta var arid 2000
pa sprakk svokallada ,internet bodlan“ en pad voru fyrirteki 4

hlutabréfamarkadi og sidan kom fjarmélahrunid 2008.

Skemmtilegt er ad bera petta saman vid eignir og idgjold lifeyrissjéda fra
drunum 1961 til og med 1974. Par sjdum vid ad eignir lifeyrissjéda & pessum

tima hofdu vaxid ad medaltali um 27,34% (Skyrsla lifeyrissjodsnefndar, 1976,
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bls. 5-6 ). Oll idgjold til sjédanna voru af grunnlaunum en pad kom ekki fyrr en

arid 1990 ad pau urdu af heildarlaunum.

Eignir og i8gjdld lifeyrissjésa fra drinu 1361 til 1574
15000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0

1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974

‘ W Eignir 583 722 894 1112 1388 1707 2060 2446 2923 3642 4846 6584 9273 13500

‘ w10gjold 100 129 148 213 262 330 351 397 454 691 1010 1767 2690 3950

Tolur i milljonum kréna (gamlar krénur) m Eignir m16gj6ld

Mynd 6 synir eignir og idgjéld lifeyrissjéda fra drinu 1961 til og med 1974. Heimild:
(Skyrsla lifeyrissjodsnefndar, 1976, bls. 5-6)

Hins vegar er betra ad sja hver i raun er ha&ekkun 4 hreinni eign ef vid berum
saman hakkun 4 hreinni eign og greiddum idgjoldum til lifeyrissjédanna. Par
sem lifeyrissjédir fa sin 10gjold greidd manadarlega b4 er frédlegt ad sja hversu

stor pessi hreina eign er midad vid reglulegu 10gjold.

Haekkun & hrsinni eigh dsamt greiddum iBgjdldum frd 1995 6 2013
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Mynd 7 synir haekkun a hreinni eign asamt greiddum iogjéldum fra arinu 1995 til 2013.
Heimild: (Sedlabanki Islands, 2015; Fjarmalaetftirlitio e.d., 2015)
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Vid sjdum & pessari mynd ad tvo ar skera sig ur en pa eru idgjoldin herri en
eignaaukningin pad eru drin 2002 og 2008. Arid 2000 hrundi
hlutabréfamarkadurinn { Bandarikjunum og 2008 er bankahrunid. Pad sem
furdulegt er vid lekkun eigna arid 2002 ad pad kemur tveimur drum & eftir
hruni alpj6dlegs hlutabréfamarkadar. Sidan koma nokkur ar par sem haekkun a
hreinni eign og greidd idgjold er ndlegt ad vara 4 pari en pad eru drin 1995,
1997, 1998, 2000, 2001 og 2010. Vid getum séd mynstur 1t Gr pessu en fra
arinu 2002 er stig aukning ad hdmarkinu arid 2006 og sama er fra arinu 2010

a0 hamarkinu 2012.

5.1.1 Haekkun & hreinni eign

Er til kominn vegna nokkurra patta sem hafa dhrif 4 hakkun eigna pau eru til
demis: Fost 10gjold af heildarlaunum. Mesta aukningin var eftir arid 1990 en
pa voru sett 16g um ad 1dgjoldin skyldu midud vid heildartekjur en 4dur var
midad vid grunnlaun. A pessu er mikil munur og er eitt af vandamélum
sj6danna i dag hver seint pessi 10% af heildarlaunum koma fram.
Fjarmagnstekjur og aukning & verdgildi eigna. Fjolgun landsmanna eins og
mynd 8 synir, ad medaltali hefur Islendingum fj6lgad fra pvi 4rid 1990 um
4,45% 4 ari. A myndinni getum vid séd hvad Islendingum hefur fjlgad mikid
frd 4ri 1904 til 2014. Frd arinu 1990 pegar landsmenn voru 253.785 og til
arsins 2014 voru Islendingar 325.671 en landsménnum hefur fjolgad ad

medaltali um 4,45% 4 éri fra 1990 (Hagstofa Islands, 2015).

4rid 1900 var fildinn 77.967

4ri¢ 1990 var fjsldinn 253.785

4ri6 2000 er fjoldinn 279.049

4ri2014
325671
0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000

Heildarfjoldi islendinga W Konur  mKarlar

Mynd 8 synir mannfiéida & Islandi fré 1904 til 2014. Heimild:(Hagstofa Islands,
2015)

43



Skerding & til demis makalifeyri hefur leitt til aukningar & hreinni eign. Hér a
arum adur var hdmarkid 40% sem greidsla i makalifeyri og nédi til ®viloka
ekkna ef vidkomandi gifti sig ekki aftur. I dag er petta til demis hji
Lifeyrissj6di Verslunarmanna er timabilid aldrei skemur en 3 ar og fer eftir
atvikum. Til ad eiga rétt 4 makalifeyrir verdur hin latni sj6dfélagi ad hafa greitt
i sj60inn { 3 af 4 4rum fyrir andlat og hafa greitt { sj6dinn { a.m.k. 6 manudi
sidasta arid fyrir andlat (Lifeyrissjodur Verslunarmanna, 2015). Pbetta er

mismunandi milli sjéda.

[ skyrslu Sedlabanka Islands, drskyrslu lifeyrissj6da sem kom ut hjd
bankaeftirlitinu 4 drunum frd 1990 til og med 1996 er par skrddar bpear

skerdingar sem lifeyrissjodirnir voru til demis med { skyrslu fyrir 4rid 1992:

Lifeyrissjodur sjomanna, breyting 4 logum sj6dsins um skerding &
ororkulifeyrir pad mun lekka byrgdi sjodsins. Samvinnulifeyrissjodurinn,
sampykkti skerdingu 4 makalifeyrisrétti og eru ahrif peirra skerdingar a
heildarskuldbindingar m.v. 31.12.1991 ad par lekka um 976 m.kr.
Lifeyrissjodur Dagsbrinar og Framsdknar. Fyrirhugadar eru breytingar 4 arinu
1993 4 maka- og ororkulifeyrir sem mun beta stodu sjodsins. Lifeyrissjodur
Séknar, skerding 4 maka- og Ororkulifeyrisrétti (Sedlabanki Islands,
bankaeftirlitid, 1992) Af pessum demum mé sjd ad pad hefur verid nokkud

mikid um skerdingar 4 lifeyri sem batir hag sj6danna.

Ef sjodfélagi deyr fyrir til demis 67 dra aldur og vidkomandi er {
Samtryggingardeild lifeyrissjoda. Pa fer eftirlifandi maki makalifeyri { nokkur
dr en pad sem eftir er fer i lifeyrissj6dinn. Arid 2013 voru 90,24%
Samtryggingardeild lifeyrissjédanna en adeins 9,76% 1{ Séreignadeild

lifeyrissjédanna (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015).

Hlutfall 65 ara og eldri af aldrinum 20 til 64 ara var legra arid 1950 eda
14,08%, arid 1990 var petta hlutfall 18,84% en arid 2014 var pad komid {
22,26%. Vid getum séd mjog vel hvad petta hlutfall hekkar & mynd 9. Petta
pydir ad pad eru farri sem standa ad greidslu idgjalda 4rid 2014. Ef pessi tala
haekkar mikid { vidbot pa er fyrir vikid hatt vid ad i samtryggingardeild

lifeyrissjodanna leidi pad til lekkunar 4 ellilifeyri.
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Hlutfall 65 ara og eldri og peirra sem eru 20-64 ara
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Mynd 9 synir okkur hlutfall 65 ara og eldri og peirra sem eru 20-64 ara. Heimild:
(Hagstofa Islands e.d., 2015)

Frédlegt er ad bera saman fjolda virkra sj6dfélaga i Samtryggingarsjédum en
peir sjodir eru med 90,24% af heildareign lifeyrissjoda og heildar eign
lifeyrissjoda. Med pvi ad bera pad saman sjaum vid ad pad eru tengsl 4 milli
pessara talna. Fra 1997 til 2001 er mikil fjolgun 4 virkum sj6dfélogum sem er
ad medaltali hakkun 4 4ri upp 4 8,74% 4 moti hekkadi hrein eign sjédanna 4
pessu timabili um 16,3% ad medaltali 4 hverju ari. Sidan sjdum vid ad arid
2002 fekkar virkum sjodfélogum um 22.864. P4 4 hrein eign sj6danna nearri 4
pari vid 4rid 2001. Eins drin 2004 til 2007 pa er badi mikil hekkun 4 eign

sj6danna og eins er mikil fjolgun 4 virkum sj6dfélogum.

Fjéildi virkra sjddfélaga
250000 ;|
2HLTFEL

200.000 194.453 196.476
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100.000
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

™ Fjoldi virkra sjodfélaga

Mynd 10 synir fiblda virkra sjédfélaga i Samtryggingardeildum hja lifeyrissjodunum.
Heimild: (Fjarmalaettirlitio e.d., 2015).
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5.2 Innlendar og erlendar eignir lifeyrissjédanna

begar eignir lifeyrissjodanna er komnar { 141% af vergri landsframleidslu, pa
er naudsynlegt ad binda ekki fjarmagnid eingdongu vid innanlandsmarkad
heldur vera einnig 4 erlendum markadi. Harry Markowitz Nébelsverdlaunahafi
i hagfredi 4arid 1990 syndi pad i bok sinni Portfolio Selection sem ut kom &rid
1952 ad skynsamleg dreifing getur aukid avoxtun eda minnkad dhattu fyrir

sOmu avoxtun.

bad var ekki fyrr en arid 1994 ad lifeyrissjodirnir héfu ad fjarfesta erlendis en {
mjog litlu meeli (Kristfana Baldursdéttir e.d., 2000, bls. 29). T dag samkvamt
16gum 197/1997 med sidari breytingum mega lifeyrissjodir eiga allt ad 50%
sem er hamark sem hlutfall af hreinni eign til greidslu lifeyris. Eins og vid
sjdum 4 mynd 11 pa eru sj6dirnir nokkud langt frd markinu. Ahzttan vid
erlendar eignir eru ekki bara dh@ttan vid avoxtun heldur spilar pad lika inn {
gengi islensku krénunnar. Pad pydir ad pegar gengid styrkist pa er hatta a pvi
ad sjodirnir tapi en pegar hun veikist pa hagnast peir 4 pvi. Petta er fyrir utan
hagnad eda tap 4 sjalfri fjarfestingunni erlendis. Sj4 ndnar um eignir er { kafla 6

Efnahagsyfirlit lifeyrissjoda.
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Mynd 11 synir innlendar og erlendar eignir lifeyrisjodanna i présentum fra arinu 1999
og til arsins 2013. Heimild: (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015)
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5.3 Hrein raunavoxtun lifeyrissjodanna

Hrein raundvoxtun er 4tt vid vexti sem eru umfram verdtryggingu og er midad
vid avoxtun sem er umfram visitolu neysluverds (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015).

Medaltal raunvextir fyrir pessi 17 ar eru 3,74% 4 éri.

Mesta tap lifeyrissjodanna var arid 2008 en pa var medaltals raundvoxtun hja
Samtryggingardeild lifeyrissjédanna -21,8% og Séreignardeild lifeyrissjodanna
var medaltals raundvoxtun -23,5%. AQ teknu tilliti til sterdar sj6danna og tapid
2008 pa var medaltal midad vid venta dvoxtun 4rid 2008 (Bringham &
Houston, 2007, bls. 229) fyrir badar deildirnar med pvi ad nota 7 = P;(ry) +
P, (1) eda 90,24%%*-21,8% + 9,76%*-23,5% = -21,96%.

Hrein raunavoxtun sjodanna er mjog sveiflukennd 4 milli dra og fer legst -
23,5% og hedst 1 13,5%. betta vekur upp spurningar hvort ad peir taki of mikla
dhaettu 1 sinum fjarfestingum. Pad er eitt af sem vantar i 16g um lifeyrissjédi er

a0 skilgreina dhattuna.

A mynd 12 sjdum vid hreina raunavoxtun Samtryggingardeildar en hin er med
90,24% af heildar eign sj6danna og 4 mynd 13 sjdum vid hreina raundvoxtun

Séreignadeild en hun er adeins med 9,76% af heildareign lifeyrissj6danna.

Hrein ravnavoxtun Samiryggingardeildar (%)
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Mynd 12 synir hreina raundvéxtun Samtryggingardeildar lifeyrissjéda & Islandi fra
arinu 1997 til 2013. Heimild: (Fjarmalaetftirlitio e.d., 2015)
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Mynd 13 synir hreina raundvéxtun Séreignadeildar lifeyrissjéda & Islandi fra &rinu
2002 til 2013. Heimild: (Fjarmalaeftirlitio e.d., 2015)

5.4 Rekstrar- og fjarmagnsgjold lifeyrissjéda

Rekstrargjold er kostnadur vid rekstur lifeyrissjéda og skiptist hann annars
vegar { skrifstofu- og stjérnunarkostnad en inn { pvi er laun- og launatengdur

kostnadur og sidan hins vegar kostnadur vid rekstur skrifstofanna.

Fjarfestingagjold er kostnadur vid kaup og solu fjdrmuna og fjarmagns og hann
skiptis 1 skrifstofu- og stjornunarkostnad, vaxtagjold, gjold vegna

matsbreytinga fjarfestinga, tap 4 solu fjarfestinga og 6nnur fjarfestingagjold.
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Mynd 14 synir heildar rekstrar- og fiarfestingagjéld lifeyrissjoda.
Heimild: (Fjarmalaettirlitid e.d., 2015; Sedlabanki Islands, 2015)
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Vid getum séd hvad fjarfestingagjoldin hafa hakkad mikid frd arinu 1994 ad
medaltali hekkudud pau um 30,88% 4 ari en rekstrargjoldin haekkudu ad
medaltali um 3,16% & dari. Galli { 4rreikningum lifeyrissjéda er ad ekki er
skilgreint hvada gjold ndkvamlega eru fjarfestingagjold, til demis hver eru
gjoldin  vid erlendar fjarfestingar. A pessum 20 4drum sjdum vid ad
fjarfestingagjoldin hafa vaxid miklu meira en rekstrarkostnadur sjédanna.
Sidustu 10 arin hefur hann verid mjog svipadur og rekstargjold ef fréa er talid
4rid 2004 til 2007 par sem fjarfestingagjoldin eru heerri. Arid 2005 voru
fjarfestingagjoldin hedst midad vid rekstrargjold.

Tafla 13 synir Heildar rekstrar- og fiarfestingargjold lifeyrissjoda fra arinu 1994 til og
med arinu 2013. Heimild: (Fjarmalaettirlitio e.d., 2015; Sedlabanki Islands, 2015)

Tolur i 000 kréna

ol rekgfrgggjréld ey fjérfe;'t(ia !1'32?9 j6ld iars Samtals
1994 652.357 14.164 666.521
1995 691.089 5,9% 13.541 44% 704630
1996 747248 8,1% 21.729 605%  768.977
1997 632.797 15,3% 358.890 1561,7%  991.687
1998 679.443 7,4% 482.769 34,5% 1.162.212
1999 760.427 11,9% 508.527 240%  1.358.954
2000 891.571 17,2% 741.066 238%  1.632.638
2001 1.006.239 12,9% 822.458 11,0%  1.828.698
2002 1.181.577 17,4% 1.055.349 28,3% 2.236.927
2003 1.302.872 10,3% 1.231.967 16,7%  2.534.839
2004 1.456.591 11,8% 1545278 254%  3.001.870
2005 1.589.122 9,1% 1.807.730 17,0%  3.396.852
2006 1711.783 7.7% 1.808.052 0,02%  3.519.835
2007 1.869.864 9,2% 1.984.321 9,7%  3.854.185
2008 1.923.997 2,9% 1.615.257 186%  3.539.254
2009 2.133.595 10,9% 1.782.933 10,4%  3.916.528
2010 2.412.487 13,1% 2.026.173 13,6% 4.438.660
2011 2.944.758 22,1% 2.406.181 18,8%  5.350.940
2012 2.945.683 0,03% 2.704.383 12,4%  5.650.066
2013 3.133.713 6,4% 3.082.968 14,0%  6.216.681
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5.4.1 Kostnadarhlutfall lifeyrissjoda

Lifeyrissjédirnir bera alltaf saman i sinum arsreikningum badi rekstragjoldin
og fjarfestingagjoldin og deilda pvi upp 1 hreina eign. Utkoman dr pvi verdur
kostnadarhlutfall hvors fyrir sig og sidan eru pau 16gd saman p4d faum vid

heildar kostnadarhlutfall (Lifeyrissjodur verslunarmanna e.d., 2014, bls. 40) .

Pa sjaum vid ad kostnadarhlutfall lifeyrissjodanna er mjog lag eins og vid
sjaum 4 toflu 14 vinstra megin. Sem demi ad arid 2013 var kostnadurinn
0,234% af heildar eign sj6danna. Pessi kostnadur er miklu legri heldur en
madur heldur { byrjun en h&dst voru pau arin 2002 til 2004 sem fer fra 0,329%
og nidur { 0,304%. Samkvemt skranni um hreina eign sj6danna 4 peim tima
var ekki mikil ha&kkun 4 eigninni. Petta er pvi haegt ad skyra sem meiri
kostnadur 4 pessu timabili. Pad skemmtilega vid pessar tolur ad ekki er haegt ad

sja & peim hvenar bankahrunid vard.

Vid kaup 4 verdbréfum { verdbréfasjodum pa eru peir med mismun & kaupverdi
og sOluverdi. Pessi mismunur parna 4 milli er mismunandi og fer eftir pvi um
hvad safn eda sj0d er verid ad reda. Pad getur verid sj6dir med t.d.

rikisverdbréf, skammtimasafn eda eignastyringarsafn.

Ef vid gerum svipad fyrir lifeyrissjodina ad vid tokum rekstrarkostnadinn og
fjarfestingarkostnadinn og deilum pvi upp 1 ars 1dgjold lifeyrissjédanna. P4 eru
pessi 10gjold 4 ari eins og ad vid myndum kaupa 1 verdbréfasjédi. Kostnadurinn
af rekstri sjodanna er pvi tekin af 1dgjoldunum fyrir hvert ar. P4 sjdum vid
betur hvad gjoldin hafa hekkad midad vid greidd idgjold. Helsti gallinn {
arsreikningum lifeyrissjéda, er sd ad vid sjaum ekki i hverju felst pessi

fjarfestingakostnadur.

A t5flu 14 hagra megin sjdum vid ad drin 2011 til 2013 eru dberandi hest.
Arid 2011 var pad 5,17% , 4rid 2012 var pad 5,19% og arid 2013 var pad
5,37%. Arin 2007 til 2009 eru aberandi legst. Arid 2007 var pad 3,9%, 2008
var pad 3,36% og érid 2009 var pad 3,96%.
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Tafla 14 synir rekstrar- og fidrfestingagjéld miéad vio hreina eign lifeyrissjoda auk
bess er borid saman rekstrar- og farfestingagjéld a moti iogjéldum fyrir hvert ar.
Heimild: dtreikningar héfundar midad vid télur fra (Sedalabanki Islands, bankaettirlitio,
1994 - 1996; Fjarmalaettirlitio e.d., 2015)

Rekstrargjold % Fjérfestingargisld Samtals % af oksuargiold  Fiarfestingargisld  Samtals %

Arid af hreinni eign % af hreinni eign  hreini eign ibgf;;?}:ﬁ’;f ar ibgjséTc:Tu:f;?rf. ar ibgjglccjiii I;rc.)t;r
1994 0,279% 0,00605% 0,2847%

1995 0,263% 0,0052% 0,2683%

1996 0,244% 0,0071% 0,2509%

1997 0,179% 0,102% 0,281% 2,94% 1,67% 4,60%
1998 0,167% 0,119% 0,285% 2,52% 1,79% 4,31%
1999 0,147% 0,116% 0,263% 2,30% 1,81% 4,12%
2000 0,157% 0,131% 0,288% 2,39% 1,98% 4,37%
2001 0,156% 0,128% 0,284% 2,29% 1,87% 4,17%
2002 0,174% 0,155% 0,329% 2,39% 2,13% 4,52%
2003 0,158% 0,150% 0,308% 2,46% 2,32% 4,78%
2004 0,148% 0,157% 0,304% 2,58% 2,74% 5,32%
2005 0,130% 0,148% 0,279% 2,28% 2,59% 4,88%
2006 0,114% 0,121% 0,235% 2,17% 2,29% 4,46%
2007 0,110% 0,117% 0,227% 1,89% 2,01% 3,90%
2008 0,120% 0,101% 0,221% 1,83% 1,53% 3,36%
2009 0,120% 0,100% 0,221% 2,16% 1,80% 3,96%
2010 0,126% 0,106% 0,232% 2,50% 2,10% 4,60%
2011 0,140% 0,115% 0,255% 2,85% 2,33% 5,17%
2012 0,123% 0,113% 0,236% 2,71% 2,49% 5,19%
2013 0,118% 0,116% 0,234% 2,71% 2,66% 5,37%

5.4 Ahzetta og avéxtun

Med ahetta i verdbréfavidskiptum eru likur & éhagstedri nidurstodu. Pad er
hattuna 4 pvi ad avoxtunin er ekki si sem stefnt var ad pegar vidskiptin voru
framkvemd. Ahzttan starfar m.a. af sveiflum { verdi skuldabréfa og hlutabréfa

(Sigurdur B. Stefndnsson, 2003, bls. 366).

Ahzttan er meiri ef keypt eru hlutabréf i stoku fyrirtzeki heldur en pegar
fjarfest er 1 safni hlutabréfa med g6dri dreifingu. Pannig er hegt ad minnka
ah®ttuna er med pvi ad dreifa fjarfestingunni & morg verdbréf og heitir pad
ahattudreifing. Pad er samt ein dhatta sem ekki er hagt ad lostna vid en pad er
markadsdh@tta. En markadsdhettu ma rekja til demis Ovaentra atburda og

breytinga a ytri skilyrdum.

Dami um sveiflur a til demis hlutabréfum. Pann 4. oktober 2010 kostadi einn

hlutur { Icelandair Group kr. 3,70, i dag kostar sami hlutur kr. 21,60. Sjéva-
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almennar tryggingar kostudu 11. april 2014 hver hlutur kr. 13,70 1 dag er sami
hlutur 4 kr. 10,20 (Keldan e.d., 2015).

Algengast er ad dhatta sé reiknud tr fra sveiflum { dvoxtun. Vid mat 4 ahattu
eda sveiflum er studst vid stadalfravik frd medaltalinu. Minnsta dhattan eru
rikisvixlar og rikisskuldabréf sidan koma skuldabréf fyrirteekja og ad lokum

hlutabréf.

Fjarfestar vilja fa 4voxtun & sina fjarfestingu en um leid likar peim ekki vid pa
miklu dhettu sem af pvi hlyst og pess vegna vilja peir adeins fjarfesta i
ahattusamri fjarfestingu ef 1 bodi er mjog hatt avoxtunarhlutfall (Bringham &

Houston, 2007, bls. 245).

Demi um pa dh®ttu sem lifeyrissj6dirnir voru med, er fengid ur skyrslu a
ttekt d  fjdarfestingarstefnu, dkvardanatoku og lagalegu  umhverfi
lifeyrissjooanna i addraganda bankahrunsins 2008 1 kafla 5.1.9 4 bladsidu 83
Vikjandi skuldabréf en par segir: ,,Athygli vekur ad morg skuldabréf, sem gefin
voru ut af bonkum og sparisj6dum, voru svokollud vikjandi 1an, p.e. pau vikja
fyrir 6llum skuldbindingum 6drum en hlutabréfum vid gjaldprot. Vikjandi
langtimaldn fengu aukid vaegi 1 rekstri og reikningsskilum islensku bankanna
sidustu 4rin fyrir hrun“. Sidan segir i skyrslunni: ,f framtidinni attu
lifeyrissjodir ekki ad fjarfesta { pessum gerningum nema 16g heimili peim pad
sérstaklega®. (Hrafn Bragason, Hédinn Eyjdlfsson og Gudmundur Heidar
Frimannsson, 2012, bls. 83).

Lifeyrissjodirnir vor storir kaupendur af pessum skuldabréfum en vikjandi lan
vikur fyrir 60rum lanum og koma pvi nest sidust { rodinni vid prot adeins
hlutabréf eru legri. Vid petta @ttu lifeyrissjodir ad hafa tekid aukagjald fyrir ad
fa verri greidslur til baka par sem hlutabréf eru legri sett vid greidslufall p.e.

pau ganga sidust fyrir 6llum 6drum greidslum.

Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da
fjallar mjog 1itid um dhettu . Pad fjallad um 1 VI. kafla. Rekstur og innra eftirlit
i 29. gr. 3. malsgreinar 1 9. tl. par segir: ,,ad moéta eftirlitskerfi sem gerir

sj6dnum kleift ad greina, vakta, meta og styra dhattu i starfsemi sj6dsins*. Pad
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sem vantar 1 16gin er ad meta dhattu i fjarfestingunum sjalfum en ekki adeins

starfsemi sj6dsins.

Samantekt 4 pessu er ad lifeyrissj6dirnir sem attu hlut { islensku bonkunum,
voru med innldn hja peim, peir keyptu skuldabréf og vixla af bonkunum,
bankarnir seldu lika erlend skuldabréf til lifeyrisjodanna eins og i franska
bankanum Société General sem fér { gegnum Landsbanka fslands (Hrafn
Bragason, Hédinn Eyj6lfsson og Gudmundur Heidar Frimannsson, 2012, bls.
86) og sidan keyptu peir vikjandi 1an af bankana eins og { demi Glitnis banka
hf. hér ad ofan. Petta synir pad ad pad parf betra dhattukerfi { kringum

lifeyrissjodina af pvi hvernig peir fjarfesta.
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6.Efnahagsyfirlit lifeyrissjoda

Eignum lifeyrissjédanna skipt upp 1 fjarfestingar (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015)

sem { eru:

1. Huseignir og 16dir,

2. Samstzdu- og hlutdeildarfélog og 1 pvi er hlutir 1 samstedufélogum, lan til
samstedufélaga, hlutir { hlutdeildarfélogum og lan til hlutdeildarfélaga,

3. Adrar fjarfestingar sem { eru a) Verdbréf med breytilegum tekjum b)
Verdbréf med fostum tekjum, c) Vedldn, d) Onnur tlan, e)
Bankainnistedur og f) Adrar fjarfestingar,

4. Krofur sem { eru a) 4 samstedu- og hlutdeildarfélog, b) 4 launagreidendur
og c) adrar krofur

5. Adrar eignir sem eru a) Rekstrarfjdrmagn og adrar efnislegar eignir, c)

Sj6dur og veltulan og d) adrar eignir

Stersta eign sjédanna er { flokki 3 arid 2013. Adrar fjarfestingar en sa lidur var

96,83% af hreinni eign lifeyrissj6danna (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015). Inn {

pessum tolum er bedi innlendar og erlendar eignir.

Tafla 15 synir fiarfestingar sem % af hreinni eign lifeyrissjoda arid 2013. Télur i
pusundum kréna. Heimild: (Fjarmalaeftirlitio e.d., 2015)

% af hreinni

Fjarfestingar 2013 Upphzd eign
Huseignir og 160ir 1.520.934 0,057%
Samstaedu- og hlutdeildarfélég 37.055 0,001%
Adrar fjarfestingar 2.576.176.139 96,83%
Krofur 16.339.133 0,614%
Adrar eignir 101.533.561 3,816%
2.695.606.822
Skuldir og afallinn kostnadur -34.988.545 -0,0132
Hrein eign til greidslu lifeyris 2.660.618.277 100%

Eignasofn lifeyrissjoda eins og adur hefur verid sagt fra skiptist

Samtryggingarsj6d sem er med 90,24% af hreinni eign til greidslu lifeyris og

Séreignasj6d sem er med 9,76% af hreinni eign til greidslu lifeyris.
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Hér getum vid séd toflu um présentu sterd hvors eignasafns fyrir sig um, eins

og vid sjdum er mikill munar & pessum sjédum.

Tafla 16 synir skiptingu eignasafna lifeyrissjodanna arido 2013. Heimild:
(Fjarmalaettirlitio e.d., 2015)

Skipting eignasafna 2013 _ . _ .
Samtryggingarsjédur Séreignasjodur

Hlutabréf samtals 15% 5%
Hlutdeildarskirteini 23% 33%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 8% 4%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana 1% 2%
Skuldabréf sveitarfélaga 5% 3%
Verdbréf med rikisabyrgd 39% 31%
Innlan 5% 18%
Onnur verdbréf 4% 4%

Eins og vid sjajum 4 toflunni eru pad tvaer gerdir { eignasafni
Samtryggingardeilda sem eru dberandi sterstar en pad eru verdbréf med
rikisabyrgd 39% af eigninni og Hlutdeildarskirteini med 23% af eigninni sem
gerir 62% af heildar eign.

I Séreignasj6di er petta pad sama nema med adrar stzerdir Hlutdeildarskirteini
er komid 1 33% af heildar eign en Verdbréf med rikisabyrgd er komid nidur {
31% sem gerir 64% af heildinni.

Med Hlutdeildarskirteini (e. unit certificate) er att vid skirteini sem
verdbréfasjodir gefa ut til stadfestingar & dkvednum eignarhluta {

verdbréfasj6di (Encyclopedia Britannica e.d., 2015).

6.1 Fjarfestingaeignir lifeyrissjo0a

I kafla 6 er fjallad um ad 96,83% allra eigna lifeyrissjéda eru skilgreind sem

adrar fjarfestingar (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015). Pessar adrar fjarfestingar eru:

a) Verdbréf med breytilegum tekjum en pad eru Verdbréfasjodir badi
skuldabréfasjodir og blandadir, Hlutabréfasjodir, Hlutabréf og pad er badi
innlendir og erlendir.

b) Verdbréf med fostum tekjur en pad eru verdbréf Rikisj6ds Islands,

verdbréf bajar- og sveitafélaga, ldnastofnanir, ymis lanafyrirteki { pvi er
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husbréf, husnaedisbréf og ibudarbréf, Fjarfestir- og fagfjarfestingasjodir,

fyrirteki, einstaklingslan og erlend skuldabréf .

c) bPad sem eftir stendur sem er vedlan, onnur Gtlan, banka innistedur og adrar

fjarfestingar.

Utldn og verdbréfaeign lifeyrissjédanna nam pann 31. 12. 2014 ad verdmeti

2.782.708 milljénir kréna (Sedlabanki Islands, gagnaveita e.d., 2015)
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Mynd 15 synir eignir lifeyrissjéda fra arinu 1997 — 2015. Heimild: (Sedlabanki Islands,
gagnaveita e.d., 2015)

Eins og myndin synir p4 eru verdbréf med fostum tekjum og verdbréf med

breytilegum tekjum stér hluti af eign lifeyrissj6da. Vid getum hreinlega séd a

myndinni hvar Hrunid vard og ahrif pess 4 sjédina. Vid getum jafnframt séd pa

miklu eignaraukningu 4 verdbréf med breytilegum tekjum, sem er graena linan,

rétt fyrir hrun.

Vid sjdum ad i september 2002 var heildareign { verdbréfum med breytilegum

tekjum 217.691 milljonir kréna og fer upp 4 rdmlega 5 arum i 883.577

milljénir kréna, sem gerir ad medaltali 32,34% aukningu 4 &ri. Pess vegna er

frédlegt ad skoda betur verdbréf med breytilegum tekjum.
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A mynd 16 sjaum vid verdbréf med breytilegum tekjum. Hér getum vid séd
raudu linuna sem eru innlend hlutabréf, hin ris hratt og fellur sidan vid Hrunid.
Aftur 4 méti tekur svarta linan, sem eru hlutabréfasjodir erlendis, mjog litla
dyfu og heldur 4fram ad risa. Astzdan fyrir pvi er ad allar tSlur eru { {slenskum
krénum og lifeyrissjédirnir hognudust mest 4 gengisfellingunni sem vard i
kjolfar hrunsins. Hvad vidkemur erlendum eignum pa eru ekki upplysingar um
stoduna & hinum erlendum eignum { peirri mynt vidkomandi myntsveda sem

tilheyra eigninni.
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Mynd 16 synir eign lifeyrissjooa i verdbréf med breytilegum tekjum. Heimild:
(Sedlabanki Islands, gagnaveita e.d., 2015)

Mynd 17 synir eignir lifeyrissj6da erlendis en pad er Verdbréf med fostum
tekjum og { pvi tilfelli eru pad rikisskuldabréf vidkomandi landa og sidan eru
peir med Verdbréf med breytilegum tekjum og { pvi eru Verdbréfasjodir baedi
skuldabréf og blandad og sidan eru Hlutabréfasjodir. Vid sjaum pad strax ad
sj6dirnir hafa keypt mjog 1itid af Verdbréfum med fostum tekjum en keypt

miklu meira af Verdbréfum med breytilegum tekjum.

Hluti af 4stedunni fyrir pvi er si ad hagnadur af Hlutabréfum og Verdbréfum
erlendis { erlendri mynt er bara einn hluti af hagnadinum hin dhattan er hvort

gengid er ad styrkjast eda veikjast. Ef gengid styrkist & medan hakkun er a
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verdbréfum erlendis pa tapa sjodirnir, par sem gengid styrkist og dregur pvi ur
hagnadinum. Ef gengid fellur pa hagnast sj6dirnir 4 pvi og pad sjdum vid best 4
fj6lublau linunni. Pad er greinilegt ad erlendu eignir hafa lekkad { verid en

gengisfallid vann pad upp 4 moti.

Eign lifeyrissjoda i erlendum verdbréfum
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= \/erdbréf m. breytilegum tekjum. Hlutabréfasjodir, alls Erlendir TourE mionum;krona;

Mynd 17 synir erlendar eignir lifeyrissjoda fra arinu 1997 til 2015. Heimild: (Sedlabanki
Islands, gagnaveita e.d., 2015)

58



6.2  Samanburdur a raunavéxtun og visitélu neysluverds

Ef vid berum saman hreina raundvoxtun Samtryggingarsjoda lifeyrissjédanna
eins og hun kemur fyrir { kafla 5.3 og visitolu neysluverds. Visitala neysluverds

er byggd 4 16gum nr. 12/1995 og meli breytingar 4 verdlagi einkaneyslu
(Hagstofa Islands e.d., 2015)

G g

| Hrein raundvixtun Samtryggingarsita 4 mot hakdwn 4 visitluneysluvers

15,0
0 /\
50 /\
0,0

1998 1999 2000 2002 2003 2004 2005 2006 20Q7 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
-5,0
-10,0

-15,0

-20,0

-25,0

= Hrein raundvoxtun Samtryggingarsjéda Haekkun & visitélu neysluverds @ medaltal arssins

Mynd 18 synir hreina raunavdxtun Samtryggingarsjoda lifeyrissjodanna a moti
haekkun a visitélu neysluverds. Heimild: (Hagstofa Islands e.d., 2015; Fjarmalaetftirlitid
ed., 2015)

Ef vid fylgjum visitdlu neysluverds og eigum 100 krénur { dag og bindum
krénurnar vid visitoluna p4 munum vid geta keypt eftir x ar somu voru og vid
gerdum i dag. En midad vid skodun 4 mynd 18 pa getum vid ekki treyst pvi ad
svo verdi pvi purfum vid ad skoda eignauppbyggingu lifeyrissj6dakerfisins.
bad er allt of mikid flokt & hreinni raundvoxtun sem geta til lengri tima valdid

miklum vandredum vid toku lifeyris. Lifeyrissjodir hafa pvi tvo kosti:

a. Skerda lifeyrisréttindin, sem peir hafa gert sidan arid 1990 og getid er {
skyrslu Sedlabanka Islands um 4rsreikninga lifeyrissjéda sem kom dt 4
arunum 1990 til 1996,

b. Endurskoda hvernig peir byggja upp sina eign og i pvi yrdi ad stokka lika

upp 16gin um lifeyrissj6di.
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Nidurstodur

Ofullnzgjandi lagasetningar og oft litill skilningur rddamanna var einn helsti

vandi lifeyrissj6da a 20. old.

Sem demi ad pad var ekki fyrr en 4rid 1990 ad idgjold til lifeyrissj6da voru
midud vid 10% af heildarlaunum. Fyrir pann tima voru pau midud vid présentu
af grunnlaunum og var p4d midad vid dkvedid hamark frd 1950 — 1960 var petta
hamark 7.000 til 8.000 krénur 4 ari. Pvi er haetta 4 ad peir sem greiddu 1 lifeyri
midad vid petta hdmark, hafa greitt miklu legra 1 lifeyrissjodinn en greidslur til
lifeyrispega hlj6da upp 4 i dag. 10gjald sj6dfélaga er eignin sem stendur undir

greidslu lifeyris en ekki 1dgjold annarra sjédfélaga.

Huga parf ad breytingum 4 16gum nr. 129/1997 um lifeyrissj6d med sidari
breytingum. Sem demi ad { kafli VII um fjarfestingarstefnu lifeyrissj6da er i
grunninn svipadur og sj6dirnir notudu arid 1955. I stad upptalningu parf ad
vera ad lifeyrissj6dir fjarfesta i vidskiptabréfum. Astedan fyrir pvi ad 6ll
vidskiptabréf eru skuldabréf en ekki eru 61l skuldabréf vidskiptabréf. Sidan 4
Fjarmalaeftirlitid ad vera med reglugerd um hvada gerdir af fjarfestingu og inn
i pvi veeri dhatta eins og til demis fjarfestingardhatta. De&mi um mikla dhattu
var kaup sj6danna 4 ,,vikjandi 14ni* fra Glitni eins og getid er um { kafla 5.1.9 {

uttekt 4 bladsidu 82 { skyrslu um lifeyrissjédina i addraganda bankahrunsins.

Vidbot vid kafla VII sem kom &rid 2008 segir ad sj6dirnir mattu ,,med kaupum
a rekstri ibudarhisn®dis, par 4 medal utleigu®. Pessi vidbot er ekki 1 neinum
takti vid annad {1 pessum kafla. Hér @tti ad vera dkvedid hamark midad vid

hreina eign til greidslu lifeyris eins og annad i vidkomandi pessum kafla.

Sterd Samtryggingardeildar 1 dag er 90,24% af heildareign lifeyrissjéda & moti
er Séreignadeild adeins med 9,76% af heildar eign. Séreignadeildir eru allt of
litlir og purfa ad steekka mjog mikid, par sem launpeginn 4 stoéran hluta af peim
sj60i sjalfur og vid 14t sj6dsfélaga eignast pa danarbuid pad fjarmagn. [ dag er
tekid 12% af heildarlaun. Vid greidslu idgjalds i Samtryggingardeild eignast
sj60félagi ekki pad fé, heldur fer hann loford um greidslu lifeyris. Par sem

petta er tekid af launum sj6dfélaga pa er ekki rétt ad eitthvert fyrirtaki ut { ba
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geti eignad sér hluta af launum launamanns. Heldur 4 pad ad vera eign

sj60félaga.

Skipta parf niverandi lifeyrissjodskerfi upp 1 tvennt fyrir 4rid1990 og eftir arid
1990. Par sem pa komu 16g um 10% af heildarlaunum en 16gin fyrir voru 10%
af grunnlaunum en med dkvednu hamarki. Hluti af vanda lifeyrissj6da i dag eru

pessi missamraemi sem vard arid 1990.

Lifeyrissjédirnir purfa ad huga betur ad sinum fjarfestingum. Sem daemi um
mjog uppbyggjandi fjarfestingu eru nyskopunarfyrirteki. Fjarmagninu veeri
betur varid { ad fjarfesta i slikum tekiferum heldur en ad kaupa til demis

vikjandi 14n af banka.

Lagalega séd eru lifeyrissjodir ekki fjarmalafyrirteki en med pvi ad skilgreina
sj6dina sem fjarmalafyrirteeki med sérhafingu sig 1 medferd lifeyris. P4 veri
onnur og virkari 10g 1 gildi yfir lifeyrissj6di og hagt vari pa ad skilgreina betur

fjarfestingareglur fyrir lifeyrissj6di.
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Vioaukar

Vidauki 1 Formulur og utreikningar

Arafjoldi i akvedinn hofudstoll. Kafli 3.2.3 Formdlan synir okkur hversu morg ari hofudstoll
margfaldast midad vid dkvedna avoxtun .

(In he ) ho = Hofudstll { upphafi
hO hy= Hofudstdll vid lok timabils
n= 7 r = Vextir i prosentum
(]n (1 + m)) In = Nattarlegur logaritmi

Daemi: Lifeyrissjodur er med 3,5% avoxtun a hvad moérgum arum tvofaldast hofudstollin
Svar:h;=2, hg=1, r=3,5%
(In(2/1))/(In(1+3,5/100)) = 20,1

Sem pydir ad hofudstéllinn tvofaldast 4 rétt yfir 20 arum

Framtidarvirdi. Kafli 3.2.3 Formilan synir okkur framtidarvirdi pad er upphad avoxtud med
dkvednum voxtum fram { timann.

Framvirdi stakra greidslna: FV;, = P (1 +i)" P _ Navirdi /héfudstsl

S = Framvirdi (framtidarvirdi
. . P . R = Afborgun

Daemi: kr. 59.000 eftir 3 ar, vextir 10% ; i = vextir, i = 100, 10% 10/100 = 0,10

P =50.000, i = 10%, n = 3 = 50.000 (1+10/100) = 66.550 n = fioldi lida (ar eda vaxtatimabil)
1+i = Vextir (1+/100, = 1+10/100 0 1,10)
FV = Framvirdi
PV = Navirdi

Ijtreikningar

Kafli 4.2 mynd 4 Kaupverd nyrra ibuida eftir arum a landinu 6llu i kr. pr. fermetra
Heimild: Pjédskra islands, Talnaefni, séluverd nyrra ibida & landinu dllu fra netinu
http://www.skra.is/markadurinn/talnaefni/

Soéluverd nyrra ibuda eftir arum a landinu 6llu

Ar Visitala Kaupvero a fermetra Fjoldi
1993 100 80.568 kr. 108
1994 99 79.709 kr. 188
1995 96 77.029 kr. 288
1996 101 81.536 kr. 325
1997 103 82.811 kr. 411
1998 105 84.761 kr. 344
1999 112 90.223 kr. 508
2000 135 108.585 kr. 542
2001 145 117.013 kr. 588
2002 153 123.545 kr. 717
2003 163 131.308 kr. 934
2004 180 144.823 kr. 1491
2005 222 178.935 kr. 1488
2006 265 213.526 kr. 978
2007 299 240.959 kr. 1861
2008 296 238.652 kr. 522
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2009 282 227.384 kr. 201

2010 281 226.015 kr. 169
2011 347 279.613 kr. 103
2012 343 276.390 kr. 212
2013 360 290.414 kr. 294
2014 413 332.755 kr. 355

Finna medal avoxtun

Kafli 5.1 Hrein eign lifeyrissjoda fra 1990 til 2013

Heimild: (Fjarmalaeftirlitid e.d., 2015), Arsreikningar lifeyrissjéda af netin:
http://www.fme.is/utgefid-efni/tolulegar-upplysingar/

Tekid saman ur pessu efni

Ari5 Hrein eign Haekkun a
lifeyrissjoda  hreinni eign

1990 128.984.330 0
1991 157.593.514 28.609.184
1992 181.268.999 23.675.485
1993 208.781.310 27.512.311
1994 234.150.983 25.369.673
1995 262.617.199 28.466.216
1996 306.506.069 43.888.870
1997 352.690.020 46.183.951
1998 407.329.004 54.638.984
1999 517.599.011 110.270.007
2000 566.087.853 48.488.842
2001 644.756.513 78.668.661
2002 678.930.721 34.174.207
2003 823.977.366 145.046.646
2004 986.534.746 162.557.380
2005 1.219.529.144 232.994.398
2006 1.498.809.930 279.280.786
2007 1.697.207.577 198.397.647
2008 1.597.896.441 -99.311.136
2009 1.774.712.291 176.815.850
2010 1.909.516.918 134.804.627
2011 2.097.848.557 188.331.639
2012 2.394.948.915 297.100.358
2013 2.660.618.274 265.669.359

Mynd 7 Haekkun & hreinni eign asamt greiddum idgjoldum fra arinu 1995 til 2013
sja listann fyrir ofan.

Mynd 8 Heildarfjoldi islendinga fra arinu 1904 til 2014
Heimild: Hagstofa island, Talnaefni, mannfjéldi eftir kyni og aldir 1841 — 2015.
http://hagstofan.is/Hagtolur/Mannfjoldi/Yfirlit
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Mynd 9 Hlutfall 65 4ra og eldri af 20 til 64 ara
Heimild: Hagstofa islands, Talnaefni, mannfjéldi af netinu:
http://hagstofan.is/Hagtolur/Mannfjoldi/Yfirlit

20-64 64-108

ara ara Samtals 64-108/20-64
1950 75264 10596 85860 14,08%
1951 76881 10881 87762 14,15%
1952 77714 11131 88845 14,32%
1953 78487 11345 89832 14,45%
1954 79850 11583 91433 14,51%
1955 81181 11875 93056 14,63%
1956 82334 12138 94472 14,74%
1957 83020 12609 95629 15,19%
1958 84340 13038 97378 15,46%
1959 84910 13536 98446 15,94%
1960 85716 13930 99646 16,25%
1961 86314 14421 100735 16,71%
1962 87254 14891 102145 17,07%
1963 88379 15278 103657 17,29%
1964 89667 15637 105304 17,44%
1965 91134 15966 107100 17,52%
1966 92673 16456 109129 17,76%
1967 94432 16720 111152 17,71%
1968 96312 17021 113333 17,67%
1969 98048 17462 115510 17,81%
1970 99127 17861 116988 18,02%
1971 100230 18135 118365 18,09%
1972 102039 18547 120586 18,18%
1973 104364 18904 123268 18,11%
1974 106454 19302 125756 18,13%
1975 108913 19744 128657 18,13%
1976 111177 20191 131368 18,16%
1977 113048 20743 133791 18,35%
1978 115054 21255 136309 18,47%
1979 117001 21807 138808 18,64%
1980 119185 22303 141488 18,71%
1981 121455 22707 144162 18,70%
1982 123865 23027 146892 18,59%
1983 126660 23474 150134 18,53%
1984 129269 23887 153156 18,48%
1985 131637 24263 155900 18,43%
1986 133611 24749 158360 18,52%
1987 135567 25422 160989 18,75%
1988 138240 25911 164151 18,74%
1989 141121 26398 167519 18,71%
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1990 142424 26838 169262 18,84%

1991 143446 27387 170833 19,09%
1992 146015 27925 173940 19,12%
1993 147761 28514 176275 19,30%
1994 149652 29069 178721 19,42%
1995 150746 29721 180467 19,72%
1996 151400 30396 181796 20,08%
1997 152830 30932 183762 20,24%
1998 154485 31495 185980 20,39%
1999 157085 31910 188995 20,31%
2000 159925 32308 192233 20,20%
2001 163527 32791 196318 20,05%
2002 166303 33329 199632 20,04%
2003 168049 33791 201840 20,11%
2004 169738 34151 203889 20,12%
2005 172122 34591 206713 20,10%
2006 177161 35039 212200 19,78%
2007 183555 35633 219188 19,41%
2008 189386 36409 225795 19,22%
2009 191735 37173 228908 19,39%
2010 189268 38069 227337 20,11%
2011 189436 39173 228609 20,68%
2012 189783 40322 230105 21,25%
2013 190911 41677 232588 21,83%
2014 193375 43042 236417 22,26%

Mynd 10 Fjoldi virkra sjodfélag i Samtryggingarsjodum
Heimild: Fjarmalaeftirlitid 2015, Talnaefni, Arsreikningabdk lifeyrissjéda, http://www.fme.is/utgefid-
efni/tolulegar-upplysingar/

Fioldi

virkra
Ar sj6ofélaga
1997 139.086
1998 141.948
1999 161.477
2000 179.910
2001 194.453
2002 166.589
2003 163.293
2004 166.154
2005 181.393
2006 200.893
2007 200.791
2008 186.540
2009 191.557
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2010 182.999
2011 190.340
2012 185.885
2013 196.476

Mynd 11 Innlendar og erlendar eignir lifeyrissjddanna i prosentum
Heimild: Fjarmalaeftirlitid e.d. (2015) http://www.fme.is/utgefid-efni/tolulegar-upplysingar/

Ar Eignir i isl. Eignir i erl.
kronum (%)  gjaldmidlum (%)
1999 85,3 14,6
2000 82,0 18,0
2001 78,2 21,8
2002 85,0 15,0
2003 81,0 19,0
2004 78,2 21,8
2005 75,9 24,1
2006 70,6 29,4
2007 74,6 25,4
2008 74,6 25,4
2009 68,1 31,9
2010 73,8 26,2
2011 80,3 19,7
2012 79,1 20,9
2013 75,5 24,5
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Vidauki 2 Bréf Sjovatryggingarfélags islands til Skattstjérans i Reykjavik og
Fjarmalaraduneytisins.
Heimild: bi, Fjarmalaraduneyti, 1991-B0913, askja: 1

Sjovatryggingarfélag islands var fyrsta tryggingarfélagid til ad kanna med hvort greidsla fyrirtaekja
vegna idgjalda i lifeyrissjod veeri fradrattarbaer i békhaldi fyrirtaekisins. Fyrsta bréfid var ritad 21.
januar 1955 til Skattstjorans i Reykjavik sidan var aftur ritad 2. febrdar 1955 til
Fjdrmalaraduneytisins.

71



[ pessum tveimur bréfum pd eru fyrirtaekin ad kaupa lifeyristryggingu fra félaginu og petta var til
daemis gert fyrir pa starfsmenn sem byrjud hja einhverju fyrirtaeki og veeru 50 ara og eldri. Til ad fa
ellilifeyrir hja lifeyrissjdunum par sem lagmarkid var yfirleitt 12,5% af grunnlaunum purfti
viokomandi launamadur ad vinna i lagmark 10 ar. Ad undanskyldu lifeyrissjodi KEA en par fengu
sjédsfélagar bestu réttindi eftir 1 ars greidslu til lifeyrissjddsins fengu peir 12,5% af grunnlaunum sem
ték adra 10 ar. bess vegna var betra i sumum tilfellum ad semja um greidslur vid tryggingarfélag.




Hér sjaum vid sidan aftur bréf send pann 25. mai 1957 til Fjarmalardduneytisins. Bréf petta er
tilkomid vegna Eftirlaunasjéds starfsmanna Sjévatryggingarfélags Islands. Félagid greiddi
aukalega 1,85% af launum starfsmann sem greidslu a stofnframlagi félagsins til
lifeyrissj6dsins.

Takid eftir ordunum ,,Mér synist ekki rétt ad leggja petta framlag vio skattskyldar tekjur
einstakra sjodfélaga. Peir hafa ekki 6dlast eignarrétt d pessu fé, og peir sjodfélagar, sem fara
lr sjoonum dn pess d fd lifeyri, eignast aldrei neitt af pvi.*
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Vidauki 3 Bréf Skattstofu Reykjavikur til Fjarmalaraduneytisins sem oskar eftir
urskurdi um fradratt af tekjum vegna greidslu idgjalda

Heimild: pjédskjalasafn islands, Fjarmalaraduneytid, 1991-B0913, askja 1

Skjal petta synir ad Skattstofa Reykjavikur 6skadi eftir 4rid 1957 fyrir skattstofn 1956 eftir
urskurdi Fjarmélardduneytisins 4 pvi hvort eftirfarandi sex lifeyrissjodir fai fradréttinn af
tekjum vegna greidslu 4 10gjoldum félagsmanna sinna { lifeyrissjod. Skattur 4 pessum tima var
greiddur eftird. Skemmtilegt er ad sja ad { pessu bréfi var spurt um lifeyrissjod starfsmanna
Reykjavikurbajar um hvort idgjold greidd 1 sj6dinn séu fradrattarbeer frd tekjum. Sjédur pessi
var stofnadur arid 1930 og er elsti lifeyrissjodur sveitafélaga og elsti lifeyrissjédurinn 4
pessum lista og 27 drum eftir ad hann var stofnadur var samt spurt um fradratt 4 tekjum vegna
greidslu idgjalda 1 lifeyrissj6dinn.
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Vidauki 4 Bréf Tannlaeknafélags islands til Fjarmalaraduneytisins og 6skar eftir
fradrattar a tekjum vegna greidslu idgjalda
Heimild: bjédskjalasafn islands, Fjarmalaraduneytid 1991-B0913, askja 2

Arid 1959 dskadi lifeyrissjodur Tannlaeknafélags islands eftir pvi ad fa leyfi fyrir pvi ad sjédfélagar fai
ad greida 10% af nettétekjum (grunnlaunum) i lifeyrissjod og pad sé fradrattarbaert fra tekjum. Sja
efri mynd

Nedri myndin sem synir ad rdduneytid hefur heimilad fradratt vegna idgjalda i lifeyrissjod
Tannlaeknafélags islands 10% af launum bd ekki yfir 8.000 krénur & ari
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Lifeyrissjodur Verkfradinga 6skadi fyrri hluta arsins 1959 ad f4 heimild fyrir haekkun 4
hamarks fradratti vegna greidslu idgjalda 1 lifeyrissj6d og tekid yrdi tillit til ad fa pad einnig 4
yfirvinnu. Pann 3. jili sama ar kom sidan svarbréf {fr4 Fjarmélardduneytinu par sem heimilad
varl 10% af fostum launum og ad auki inn { pvi veri lika fyrir yfirvinnu.
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Vidauki 5 Bréf til lifeyrissjoda um 40% kaupskyldu af radstéfunarfé
Heimild: Pj6dskjalasafn Islands, Fjarmalaraduneytid 1991-B0922, askja 1

Bréf sem Fjarmalardduneytid sendi til allra lifeyrissj6da med 40% kaupskyldu 4 radstofunarfé
sj6danna. Fjarmalaraduneytid 1ét Sedlabanka Islands reikna it hvad hver lifeyrissjédur tti ad
borga og 1ét pad fylgja med bréfinu, sja nestu mynd. Kaupskylda pessi var samkvamt 16gum
82/1977 og 20/1979. Gridarleg métmeli komu fra lifeyrissjodum um pessa kvadningu eins og
sjd mé 4 vidauka 7.
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Vidauki 6 ,,Sennilegt radstofunarfé” lifeyrissjoda

Utreikningar Sedlabanka Islands 4 ,,sennilegu radstofunarfjar* lifeyrissjéda og hvad
hugsanlega vidkomandi sjédur ®tti ad kaupa fyrir mikid midad vid utreiknad radstdfunarfé.
Pessa utreikninga notadi Fjarmalaraduneytid pegar pad sendi bréf 4 lifeyrissjédina.
Lifeyrissjodirnir urdu sidan ad senda inn med yfirliti ef pessi tala veri of ha. Samtals var sent
4 95 lifeyrissj6di en { raun voru 96 starfandi lifeyrissjédir. Hér sjdum vid tvo blod.




bad furdulega vid petta ,,Sennilegt rddstofunarfé* er eins og til demis hjd Lifeyrissjodi

------

kaupskyldu upp 4 360 milljénir. Sidan sjaum vid Eftirlaunasj6d Eimskipafélags fslands nr. 5
ad par er allt O petta er sj6durinn sem var stofnadur 1917 og var gegnumstreymissjédur sem
pyodir ad fyrirtekid hafi borgad allt. Pessi sj6dur var lokadur 1958 pegar nyr sjédur ték vid
sem hét pa Lifeyrissjédur Eimskipafélag Islands.
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Vidauki 7 Métmeeli vegna kaupskyldu
Hér sjdum vid eitt moérgum bréfum par sem pessari kaupskyldu var métmelt.




Vidauki 8 Lifeyrissjodur KEA. Utreikningur a radstéfunarfé
Heimild: bj6dskjalasafn Islands. Fjarmélaraduneytid 1991-B0922, askja 1

Hér sjaum vid hvernig radstofunarfé var reiknad tt hja Lifeyrissj6di KEA og sent til
rdduneytisins.
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Vidauki 9 Lifeyrissjodir a islandi fra upphafi

N o o A W N

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
2
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44

Stofnar  Heiti sj6ds

1851 Eftirlaun embaettismanna I6g nr. 5/1851

1880 Eftirlaun presta 16g nr. 4/1880

1884 Eftirlaun prestekkna 16g nr. 13/1884

1917 Eftirlaunasjédur Eimskipafélags islands hf.

1919 Lifeyrissjodur embeettismanna

1921 Lifeyrissjodur barnakennara lég nr. 33/1921

1928 Lifeyrissjodur fastra starfsmanna Bunadarfélag islands 16g nr. 15/1928

1929 Eftirlaunasjé_éur starfs,man_na_ !_a_ndsbanka {slands (en med [6gum 1928 tok til starfa 1929)
Ath. vard seinna ad Lifeyrissj6di bankamanna

1930 Lifeyrissjoodur starfsmanna Reykjavikurborgar

1934 Eftirlaunasjédur starfsmanna Utvegsbanka islands

1934 Lifeyrissjodur starfsmanna Sjévatryggingarfélag islands hf.

1938 Lifeyrissjodur K.E.A. (Kaupfélag Eyfirdinga, Akureyri)

1938 Lifeyrissjodur ljosmeeodra

1938 Sjodur 1938 (Lifeyrissjodur starfsmenn Oliufélagsins Skeljungs hf.)

1939 Lifeyrissjodur S.1.S. (Samband islenskra Samvinnumanna)

1942 Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbaejar

1942 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins (LSR)

1944 Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbanka islands hf.

1944 Lifeyrissjoodur hjukrunarfraedinga

1947 Eftirlaunasjodur starfsmanna Oliufélagsins Skeljungs hf.

1948 Styrktarsjodur Hins islenska prentarafélags

1949 Lifeyris- og danarbotasjodur skipstjora og 1. styrimanna a skipum félag F.i.B.

1953 Eftirlaunasjédur Félags islenskra atvinnuflugmanna (FiA)

1953 Eftirlaunasjédur starfsmanna Oliuverslunar islands

1954 Elli- og 6rorkutryggingarsjodur Leekna

1954 Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurapéteks

1954 Lifeyrissjodur Verkfraedingafélags islands

1954 Lifeyrissjodur Verksmidja S.1.S.

1956 Eftirlaunasjédur Hafnarfjardarkaupstadar

1956 Eftirlaunasjédur Keflavikurkaupstadar (nd Reykjanesbeejar)

1956 Lifeyrissjodur Verslunarmanna

1956 Tryggingarsjédur l6ggiltra endurskodenda

1957 Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar

1957 Lifeyrissjodur Kaupfélags Reykjavikur og nagrennis (KRON)

1963 Lifeyrissjodur starfsmanna Sinféniuhljomsveitar islands

1958 Lifeyrissjodur apotekara og lyfjafraedinga

1958 Lifeyrissjodur Eimskipafélags islands hf. nr. 2

1958 Lifeyrissjodur Flugvirkjafélags islands

1958 Lifeyrissjodur hisasmida

1958 Lifeyrissjédurinn Skjéldur

1958 Lifeyrissj6dur starfsmanna Képavogskaupstadar (nd Képavogs)

1958 Lifeyrissj6dur starfsmanna Vestmannaeyjarbzejar

1958 Lifeyrissj6dur togarasjomanna

1959 Lifeyrissj6dur bladamanna
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45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90

1959
1959
1960
1960
1959
1959
1959
1959
1959
1960
1960
1960
1960
1960
1961
1961
1962
1963
1964
1964
1965
1965
1965
1965
1965
1966
1966
1966
1967
1967
1968
1969
1969
1969
1969
1969
1970
1970
1970
1970
1970
1970
1970
1970
1970
1970

Lifeyrissjodur Mjolkursamsoélunnar

Lifeyrissjodur starfsstulknafélaginu Fostru
Lifeyrissjodur Flugumferdastjora

Lifeyrissjodur starfsmanna isafjardarkaupstadar
Lifeyrissjodur Bokbindara

Lifeyris- og styrkjarsjédur STEF

Lifeyrissjodur starfsmanna Sildarverksmidju rikisins
Lifeyrissjodur Tannlseknafélags islands
Lifeyrissjodur verksmidjufélks

Eftirlauna- og 6rorkubotasjodur RAFHA
Lifeyrissjodur Bolungarvikur

Lifeyrissjodur I6gmanna

Lifeyrissjodur prentara

Lifeyrissjodur Verkstjorafélagsins Por
Eftirlaunasjodur Slaturfélags Sudurlands
Lifeyrissjodur starfsmanna Aburdarverksmidjunar
Lifeyrissjédur starfsmanna Siglufjardarkaupstadar
Lifeyrissjéodur malara

Almennur lifeyrissjodur idnadarmanna
Lifeyrissjodurinn Hlif

Lifeyrissjodur alpingismanna

Lifeyrissjodur radherra

Lifeyrissjodur Taeknifraedingafélags islands
Lifeyrissjodur murara

Lifeyrissjodur Neskaupstadar

Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurbaejar
Lifeyrissj6dur starfsmanna Sparisjods Siglufjardar
Lifeyrissjoodur trésmidja & Akureyri

Lifeyrissjodur Arkitektafélags islands
Lifeyrissjodur leekna

Lifeyrissjodur starfsmanna S.1.F. (Samband islenskara Fiskframleidenda)
Lifeyrissjodur Arkitektafélags islands
Lifeyrissjodur framreidslumanna

Lifeyrissjodur isl. stiérnunarstarfsm. Varnarlidsins a Keflavikurflugv.
Lifeyrissjodur matreidslumanna

Lifeyrissjodur sjomanna og Utvegsbaenda i Vestmannaeyjum
Lifeyrissjodur ASB og BSFi

Lifeyrissjodur Austurlands

Lifeyrissjédur byggingamanna

Lifeyrissjodur Baenda

Lifeyrissjodur Dagsbrunar og Framséknar
Lifeyrissjodur Félags starfsfolks i veitingarhisum
Lifeyrissjodur malm- og skipasmidja
Lifeyrissjédur rafidonadarmanna

Lifeyrissjéodurinn Sameining

Lifeyrissjodur Sudurnesja
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91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114

115

116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136

1970
1970
1970
1970
1970
1970
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1971
1972
1972
1972
1974
1977
1977

1978

1978
1978
1981
1984
1985
1988
1990
1990
1990
1992
1992
1994
1995
1997
1998
1998
1998
1999
2005
2005
2006

Lifeyrissjodur Vestfirdinga

Lifeyrissjoodur verkafélks i Grindavik

Lifeyrissjodur verkalydsfélaga a Sudurlandi
Lifeyrissjodur verkalydsfélaganna a Sudurnesjum
Lifeyrissjoodur verkalydsfélaganna i Vesturlandskjérdeemi
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja

Eftirlaunasjodur slokkvilidsmanna & Keflavikurflugvelli
Lifeyrissjodur Félags islenskra hljomlistarmanna
Lifeyrissjodur Bjorg, Husavik

Lifeyrissjodur Landssambands vorubifreidastjora
Lifeyrissjodur leigubifreidastjora

Lifeyrissjodur Félags islenskra leikara
Lifeyrissjodur Rangaeinga

Lifeyrissjodur stéttarfélaga i Skagafirdi
Lifeyrissjodur Soknar

Lifeyrissjodur Vesturlands

Lifeyrissjodur verkalydsfélaga a Nordurlandi vestra
Tryggingarsjod Matkaups h/f

Lifeyrissjodur Hlifar og Framtidarinnar
Lifeyrissjodur ldnadarmannafélags a Sudurnesja
Lifeyrissjodur verkamanna & Hvammstanga
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda

Lifeyrissjodur Félags Gardyrkjumanna
Lifeyrissjodur Félags leidségumanna (LFL)

Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans
(vard ad Lifeyrissjodi bankamanna &rid 1998)

Frijalsi lifeyrissjédurinn

Lifeyrissjodur verkstjéra

Lifeyrissjodur bokagerdarmanna
Lifeyrissjodur Eimskipafélags islands hf. Nr. 3
Samvinnulifeyrissjodurinn
Eftirlaunasjédur starfsmanna Glitnis hf.
Almenni lifeyrissjédurinn

Almennur lifeyrissjodur ViB (ALVIB)
islenski lifeyrissjodurinn

Sameinadi Lifeyrissjédurinn
Lifeyrissjodur Nordurlands
Lifeyrissjédurinn Eining
Lifeyrissjédurinn Framsyn
Séreignalifeyrissjédurinn

Lifeyrissjodur arkitekta og teeknifraedinga (LAT)

Lifeyrissjodur bankamanna (var upphaflega Eftirlaunasjédur Landsbankans)

Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Lifeyrissjodur Sudurlands

Gildi lifeyrissjédur

Lifeyrissjéodur Sudurlands (eftir sameiningu vid Lifeyrissj. Sudurnesja)

Festi lifeyrissjédur

85




137
138
139
140
141
142
143
144
145
146

2007
2007
2007

Kjolur lifeyrissjodur

Stapi lifeyrissjodur

Stafir lifeyrissjodur

Tryggingarsjodur leekna

Lifeyrissjodur starfsmanna Rikisprentsm. Gutenberg
Lifeyrissjéodur Nétar

Lifeyrissj6dur byggingaridnadarmanna i Hafnarfirdi
Lifeyrissjodur samvinnutrygginga

Lifeyrissjodur Hins islenska steinoliuhlutafélags

Lifeyrissjodur Liftryggingarfélagsins Andvaka
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Vidauki 10 Um lifeyrisréttindi starfsmanna stjornmalaflokkanna
Heimild: bj6dskjalasafn fslands, Fjarmédlaraduneytid 1991 B/0919.

Bréf um lifeyrisréttindi starfsmenn stjéornmélaflokkanna ad peir f4i inngdngu { Lifeyrissj6d
starfsmanna rikisins.

Biid ad taka ut nofn { bladinu vegna persénuverndar. A pvi eru upptalning 4 nfnum og sagt
fra { hvada lifeyrissj6di vidkomandi var eda hvort vidkomandi var ekki { lifeyrissjod.
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Hér sjaum vid frumvarpid til laga um lifeyrisréttindi starfsmanna stjornmalaflokka
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A pessari mynd getum vid séd eftirlaunaréttindi starfsmanna stjiérnmalaflokka.
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Vidauki 11 Séluverd nyrra ibuda eftir pr. fermetra a landinu 6llu
Heimild: bj6dskra Islands, s6tt { mars 2015 4 http://www.skra.is/markadurinn/talnaefni/

Soluverd nyrra ibuda eftir arum a landinu 6llu

Ar Visitala Kaupvero a fermetra Fjoldi
1993 100 80.568 kr. 108
1994 99 79.709 kr. 188
1995 96 77.029 kr. 288
1996 101 81.536 kr. 325
1997 103 82.811 kr. 411
1998 105 84.761 kr. 344
1999 112 90.223 kr. 508
2000 135 108.585 kr. 542
2001 145 117.013 kr. 588
2002 153 123.545 kr. 717
2003 163 131.308 kr. 934
2004 180 144.823 kr. 1491
2005 222 178.935 kr. 1488
2006 265 213.526 kr. 978
2007 299 240.959 kr. 1861
2008 296 238.652 kr. 522
2009 282 227.384 kr. 201
2010 281 226.015 kr. 169
2011 347 279.613 kr. 103
2012 343 276.390 kr. 212
2013 360 290.414 kr. 294
2014 413 332.755 kr. 355

Avoxtun ad medaltali 6,99%
Fjoldi ara 21

Ari® 1993 80568
Arid 2014 332755
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