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1. Utdrattur

Vioskiptavild hefur mikid verid i umredunni sidastlidin ar i tengslum vio lausafjarkrisu
islensku bankanna sidari hluta ars 2008. Hefur geett misskilnings i umradunni, par sem ekki
eru allir med pad 4 hreinu hvernig vidskiptavild myndast i bokhaldi fyrirteekja. Einnig telja
rannsakendur ad vidskipavild hafi bedid téluverdan Aalitshnekki i pjodfélagsumraedunni
undanfarid, par sem hun hafdi aukist umtalsvert & mjog stuttum tima i addraganda
lausafjarkrisunnar. Lausafjarkrisu bankanna toldu margir ad haegt vaeri ad rekja til
uppblésinna eignareikninga fyrirteekja af voldum vidskiptavildar, sem bankarnir 1anudu svo
ut 4. Pessar eignir reyndust sidan verdlausar pegar rekstur fyrirtekjanna stod ekki undir
skuldsetningunni. Ahugavert er ad skoda hvort munur sé 4 vidhorfi peirra sem vid
vidskiptavild fast i sinu starfi, pa er adallega liti0 til endurskodenda sem fast vid arsreikninga
fyrirtaekja og fjarmélastjora steerstu fyrirtaekjanna 4 {slandi.

Rannsoknin leiddi i ljos ad munur var & vidhorfum peirra tveggja hopa sem rannsoknin nadi
til. Vidhorfum til vidskiptavildar almennt, nuverandi reikningsskilalegra medferda
vidskiptavildar og breytinga par 4. Breytingarnar voru sumar hverjar eingdngu smaveagilegar
midad vid niiverandi fyrirkomulag 4 reikningsskilalegri medferd vidskiptavildar medan adrar

voru heldur rottekari 1 framsetningu.

Leida ma likur ad pvi ad vidhorf stjérnenda, sem purfa ad svara til hluthafa og almennings,
geeti litast meira af pjodfélagsumraedunni og almennu vidhorfi til vidskiptavildar heldur en
endurskodenda. bar sem endurskodendur eru opinberir eftirlitsadilar og sérfreedingar, sem
taka Ut arsreikninga, medal annars med tilliti til fylgni stjérnenda vid arsreikningaldg og
alpjodlega reikningsskilastadla i reikningsskilum. Pess vegna @tti vidhorf endurskodenda ad

vera hlutlegara i gard vidskiptavildar heldur en vidhorf stjornenda.



2. Inngangur

Viodskiptavild er su upphad sem greidd er umfram markadsverOmeti allra eigna fyrirtaekis,

baedi efnislegra og skilgreindra 6efnislegra eigna (Jon Asgeir Tryggvason, 1998).

Vidskiptavild i reikningshaldi fyrirtzekja hefur pekkst i ratugi. Arid 2002 voru innleiddir i
Evropu alpjodlegir reikningsskilastadlar eda IFRS (International financial reporting
standards) sem samkvaemt samningi um Evropska efnahagssvadio hofou lagalegt gildi hér &
landi. Pann 1. Jantiar 2005 toku l6gin gildi hér a4 landi og 4arid 2006 var sidan islensku
arsreikningalogunum breytt. Fra arinu 2005 hafa 6ll fyrirteeki med hlutabréf sin skrad a
markadi hja Nasdaqg OMX Nordic Exchange Iceland, sem i daglegu tali er kollud Kaupholl
fslands, purft ad fara eftir hinum alpjodlegu stodlum og eftir arid 2007 nadu login lika yfir
fyrirteki med skrdd skuldabréf i kauphollinni (Log nr. 3/2006 um arsreikninga). Vid
innleidingu stadlanna og breytingu 4 l0gunum breyttust reglur um medhdndlun
vidskiptavildar. Fyrir breytingarnar for ekki mikio fyrir henni hjé fyrirteekjum a islenskum
markadi. Eftir ad breytingar er vordudu reikningsskilalega medhondlun vidskiptavildar toku
gildi, sem skyldudu skrad fyrirteki til ad fara eftir alpjodlegum reikningsskilastodlum (/FRS),
sem kveda a4 um virdisryrnunarprof i stad arlegra afskrifta, urdu stakkaskipti & islenskum
markadi. Fyrir breytingarnar hafoi ekki mikid borid & vidskiptavild en eftir arid 2005 tok hin
a0 aukast hradar en adrar eignir fyrirteekja 4 markadi, allt fram til arsins 2008. Nu eru
eingdngu 13 islensk fyrirteki skrad 4 markad i kauphoéllinni og par af er vidskiptavild ad
finna 1 arsreikningum 10 fyrirtekja. Myndar vidskiptavildin ad medaltali 22,5% af
heildareignum fyrirtaekjanna, sem er svipad hlutfall og pessi somu fyrirteeki voru med i

arsreikningum sinum arid 2008 (sja toflu i vidauka A).

Margir hafa fullyrt ad parna sé komin skyringin 4 hruninu, Utblasin vidskiptavild til ad steekka
efnahagsreikning fyrirtekja, an pess ad handbaer eign liggi raunverulega ad baki. Pessar
fullyrdingar eru likleg asteeda pess ad vidskiptavild beid verulega alitshnekki eftir hrunid, ef
marka ma umfjallanir 1 fjélmidlum og hjé almenningi, sem mogulega veit ekki alveg hvernig

pessi vidskiptavild er tilkomin.

bessari ritgerd er &tlad ad kanna hvort munur sé 4 vidhorfi stjornenda fyrirtaekja annarsvegar
og loggiltra endurskodenda hinsvegar 4 vidskiptavild og reikningsskilalegri medferd hennar.

Settar voru fram eftirfarandi rannsoknarspurningar:



»Er munur a viohorfi endurskodenda og stjornenda til reikningsskilalegrar

meoferoar vioskiptavildar?«

»Er munur a viohorfi stjornenda eftir pvi hvort vidskiptavild sé til stadar hja

fyrirtaekinu?“

»Er munur a viohorfi til vioskiptavildar eftir aldri eda kyni?*

Rannsakendur telja ad vissulega sé¢ ad finna mun par 4. Stjornendur geta haft hag af pvi ad
kaupverdi sé uthlutad 4 vidskiptavild vio kaup 4 fyrirtekjum frekar en adrar defnislegar
eignir, par sem heaegt er ad komast hja arlegum afskriftum & vidskiptavild en framkvema i
stadin virdisryrnunarprof. Getur petta haft dhrif 4 hagnad fyrirtaekja, réttlett hatt kaupverd og
aukid virdi peirra i augum fjarfesta. Rannsakendur telja ad endurskodendur séu hinsvegar
hlutlausari gagnvart vidskiptavild, en hafi mogulega sterkari skodanir vardandi medhdndlun
hennar i reikningsskilum, par sem pau eiga ad gefa sem gleggsta mynd af stodu fyrirtekis

hverju sinni.

Nyttar voru hugmyndir ad medferd vidskiptavildar sem komu fram i konnun sem KPMG
gerdi 4 medal stjornenda 1 fyrirteekjum um allan heim (KPMG, 2014). Sumar adferdirnar eru
eingdngu smavagilegar breytingar 4 niverandi adferdum en adrar mun réttaekari. Rottekasta
leidin er liklega su ad afskrifa vidskiptavild ad fullu um leid og hin verdur til 1 reikningshaldi
fyrirtekja, til pess ad audvelda fjarfestum ad bera saman raunverulegar eignir fyrirtekja vid
mat 4 fjarfestingakostum. Einnig verdur farid yfir, fyrir hvad vidskiptavild stendur og helstu
stadla og 16g er koma ad medhondlun hennar en einnig pa gagnryni sem komio hefur fram a

vidskiptavild og mogulega misnotkun 4 henni.



3. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir hafa tvé megin einkenni, pad er ekki haegt ad koma hondum 4 paer likt og
adrar eignir svo sem fasteignir eda birgdir og par eru ekki fjarmalagerningar svo sem
handbzrt fé, verdbréf eda afleidusamningar. Oefnislegar eignir eru oft flokkadar i 6 flokka,
peir flokkar eru: markadstengdar defnislegar eignir, vidskiptavinatengdar 6efnislegar eignir,
listatengdar defnislegar eignir, samningstengdar defnislegar eignir, teeknitengdar 6efnislegar

eignir og vidskiptavild (Kieso, Weygandt og Warfield, 2015).

3.1. Markadstengdar oefnislegar eignir

Markadstengdar oefnislegar eignir eru notadar mestmegnis i markadslegum tilgangi svo sem
auglysingum og kynningum 4 vérum eda pjonustu fyrirtekja. baer eignir sem falla undir
markadstengdar oefnislegar eignir eru til demis: vorumerki, heiti fyrirtekja og 1én (Kieso

o1l 2015).

3.1.1. Vorumerki

Einstaklingar og félog geta 6dlast einkarétt 4 vorumerkjum. Vorumerki eru sérstok audkenni
fyrir voru eda pjonustu, geta verid hvers konar synileg tdkn sem greinir voru eda pjonustu
fyrirtekis fra 60rum vOrum eda pjonustum annarra fyrirtekja. Vorumerki geta verid
bokstafir, tolustafir, ord eda ordasambdnd svo sem nodfn & fyrirtekjum, fasteignum eda
mannandfn, myndir eda teikningar og jafnvel utlit, aukabtinadur eda umbudir voru, ekki po af
utliti sem gildir til annars en ad audkenna hana fra 60rum voérum. Einkaréttur af vorumerkjum
myndast vid skraningu vorumerkisins eda notkunar pess, sem parf pd ad uppfylla ymis

skilyrdi (Log um vorumerki nr. 45/1997).

3.1.2. Lén

Lén (domain) er umdemi & veraldarvefnum sem einstaklingar, fyrirteki, stofnanir eda
félagasamtok geta skrad sig fyrir og geta notendur netsins nalgast efnid sem par er sett inn.
Lén geta ordid mikils virdi fyrir fyrirtaeki og méa nefna 1énid Drugs.com sem seldist 4 800.000
Bandarikjadali og Loans.com sem seldist 4 hatt i 500.000 Bandarikjadali. Fyrirteeki geta n
einnig skrad sér 1én fyrir 185.000 Bandarikjadali og til deemis hefur Microsoft sott um slikt

leyfi sem myndi gera peim kleift ad nota endinguna .microsoft (Kieso o.fl., 2015).



3.2. Vioskiptavinatengdar defnislegar eignir

Viodskiptavinatengdar defnislegar eignir eru afrakstur samskipta fyrirtaekisins vid pridja adila
svo sem vidskiptavini og birgja. Oefnislegar eignir sem flokkast undir vidskiptavinatengdar
eignir eru til demis: Vidskiptamannalistar, 6afgreiddar pantanir og vidskiptasambdnd hvort

sem pau eru samningsbundin eda ekki (Kieso o.fl., 2015).

3.2.1. Vioskiptamannalistar

Vidskiptamannalistar samanstanda af upplysingum um vidskiptavini til demis néfn og
heimilisfong, sem geta verid i formi gagnagruns sem inniheldur meiri upplysingar um
vidskiptavininn svo sem kaupsogu og lydfradilegar upplysingar. Vidskiptamannalistar geta
verid gridarlega verdmatir og eru oft seldir eda leigdir ut. Oft kemur upp trinadarbrestur eda
agreiningur um persoénuvernd vid solu eda leigu vidskiptamannalista og eru pau vidskipti oft

talin & grau svaedi (FASB, 2002).

3.2.2. Listtengdar oefnislegar eignir

Listtengdar oefnislegar eignir (artistic related intangible assets) eiga vid um vidburdi
(performance events), bokmenntir, tonlist, myndlist, 1jésmyndir, kvikmyndir og
sjonvarpspettir sem allt er varid med hofundarréttarlogum. Pessi hofundarréttur getur verid
pad verdmaetur fyrir fyrirteeki ad pau séu verdmetin ut & héfundarréttinn, ma nefna fyrirtaekid
Really Useful Group sem 4 hofundarréttinn af verkum songleikjahdfundarins Andrew Loyd
Webbers, sem 4 medal annars Cats, Phantom of the Opera og Jesus Christ Superstar.
Fyrirtaekid 4 1itid af eignum utan 6efnislegra eigna, pd er pad verdmetid & yfir 300 milljonir

Bandarikjadala (Kieso o.fl., 2015).

3.2.3. Samningstengdar oefnislegar eignir

Samningstengdar oefnislegar eignir (contract based intangible assets) eru virdi sem skapast
vid samningsbundid fyrirkomulag svo sem d&kvedin sérleyfi til notkunar & voérumerkjum
(licensing and franchise agreements), einkaleyfi, byggingarleyfi, pjonustusamninga,

utsendingarleyfi (broadcast rights), leigusamninga, starfssamninga og notkunarrétt.

3.3. Notkunarréttur
Aflaheimildir eru si notkunarréttur sem er algengastur & Islandi. Aflaheimildir eru per
heimildir sem leyfa fyrirtazkjum ad nyta paer audlindir sem felast i fiskistofnum vid {slands

strendur. begar aflaheimildum var Uthlutad arid 1983 var 6leyfilegt ad selja paer milli bata en



eftir 1990 pegar sala 4 aflaheimildum var heimilud til pess ad na ad stjérna aflaheimildunum
betur pa byrjadi pessi oefnislega eign ad stekka innan fyrirtekjanna. Annar notkunarréttur
sem er algengur 4 {slandi er hlunnindi sem fylgja jardareignum svo sem stangveidi, skotveidi,
@0ardinn og eggjataka. Vatnsréttindi svo sem borholur og aflvirkjanir til raforkugerdar eru

einnig ad verda algengari.

3.3.1. Teeknitengdar defnislegar eignir
Taeknitengdar 6efnislegar eignir (fechnology based intangible assets) eru i raun nyskdpun og

teekniframproun svo sem einkaleyfisbundin teekni, hugbtnadur og vidskiptaleyndarmal.

3.3.2. Einkaleyfisbundin teekni
Rannsoknar- og prounarkostnadur fyrirteekja er 1 raun ekki oefnisleg eign en leidir oft til
Oefnislegrar eignar i formi einkaleyfa (Kieso o.fl., 2015). Einkaleyfi er veitt fyrir

uppfinningar eda nyjungar sem hagnyta ma i atvinnuskyni (L6g um einkaleyfi nr.17/1991).

3.3.3. Vioskiptaleyndarmal

World Trade Organization (WTO) skilgreinir vidskiptaleyndarmal (trade secrets) sem
leyndarmal 1 peim skilningi ad sérfreedingar & vidkomandi svidi pekkja ekki uppskrift og/eda
samsetningu vidfangsefnisins, pad hefur virdi vegna pess ad pad er leyndarmal og ad
fyrirteekid sem 4 leyndarmalid gripur til adgeroa til pess ad tryggja ad pad haldi afram ad vera
leyndarmal (WTO, 1994). Vidskiptaleyndarmal geta verid margvisleg. Coca-Cola fyrirtaekid
hefur til demis verndad uppskrift sina af gosdrykk sinum i naer 100 ar og hafa sérfraedingar
verdmetid leyniformaluna & 72 milljarda bandarikjadala eda 6% af heildarverometi Coca-

Cola fyrirtakisins (Kieso o.fl., 2015).

3.3.4. Vioskiptavild

Vioskiptavild er umdeildasti hluti 6efnislegra eigna og oft & tidum mjog stor hluti af eignum
fyrirteekja. Pessi lidur var mjog stort hlutfall af eigin fé i bokhaldi margra fyrirtekja fyrir
hrun og t6ldu margir a0 pad hefdi spilad stort hlutverk pegar kreppti ad arid 2008.
Rannsoknir hafa synt ad virdisryrnunarprof vidskiptavildar geta verio allt ad tveimur arum a
eftir raunverulegri virdisryrnun eigna (KPMG, 2014). Mikio hefur bordi 4 pvi i islensku
vidskiptalifi ad ekki sé rétt stadid ad uthlutun kaupverds 4 oOefnislegar eignir, svo sem
vorumerki og vidskiptamannalista. I stad pess er allt sem ekki er hagt ad uthluta 4 eignir

fyrirtekisins hreinlega kallad vidskiptavild (Munnleg heimild, patttakandi i rannsokn).



4. Niourfeersla defnislegra eigna

Gjaldfersla & oefnislegum eignum i rekstrarreikningi er kollud afskrift (depreciation) eda
virdisryrnun (amortization). Afskriftir er gjaldfersluadferd kostnadarverds eignar yfir
fyrirfram akvedio timabil, sem po getur breyst. Virdisryrnun er gjaldfaersla kostnadarverds
vegna breytinga 4 eigninni eda virdi hennar 4 markadi, eignin er pa ferd a kostnadar- eda
markadsverdi, hvort sem laegra reynist. Oefnislegar eignir hafa annadhvort takmarkadan
liftima eda otakmarkadan liftima (Kieso o.fl., 2015). begar verid er ad vinna med oefnislegar
eignir parf ad huga ad pvi hvort paer hafi takmarkadan eda otakmarkadan liftima par sem
medhondlun peirra 1 reikningshaldi raedst af liftima eignarinnar samkvemt stadlinum IAS 38
(IAS 38).

Stjérnendur ékveda hvort um sé¢ ad reda Oefnislega eign sem hefur takmarkadan eda
Otakmarkadan liftima. P4 er gott ad skrd vidmid um hvernig liftimi 6efnislegra eigna sé
metinn innan fyrirtekisins. Til demis hefur Disney fyrirtaekid badi oefnislegar eignir med
takmarkadan og Otakmarkadan liftima i reikningsskilum sinum. Samkvaemt Intermediate
Accounting IFRS edition notar Disney eftirfarandi mat 4 o6efnislegar eignum til pess ad
akvarda liftima peirra og par med hvernig skal gjaldfaera per i rekstrarreikningi sinum (Kieso

o1l 2015).
¢ Awtladan nytingartima eignarinnar af fyrirtaekinu.

¢ Awmtladan nytingartima tengdrar eignar eda safns tengdra eigna sem nytingartimi

oefnislegu eignarinnar tengist.
* DPau l6g, reglur eda samningslidir sem skert gaetu nytingartima eignarinnar.

* Allir fyrirvarar (lagalegir, i reglum eda samningi) sem heimila endurnyjun eda
framlengingu 4 nytingartima eignarinnar an verulegs kostnadar. Pessi lidur er hadur
pvi ad visbendingar séu um moguleika & endurnyjun eda framlengingu. Disney parf
einnig ad geta framkvamt framlengingu eda endurnyjun 4 6efnislegu eigninni an pess

a0 breyta verulega efnislegu innihaldi skilmala.

e Ahrif ureldingar, eftirspurnar, samkeppni og annarra efnahagslegra patta. Sem daemi
eru stodugleiki idnadarins, pekktar teekniframfarir, breytingar 4 lagalegu umhverfi er

vardar 6efnislegu eignina og vaentar breytingar 4 dreifileidum.

* Umfang kostnadar sem naudsynlegur er til ad viohalda framtidar fjarstreymi fra
eigninni. Sem demi, eign sem kallar & verulegan kostnad midad vid bokfert verd
hennar hefur liklega mjog stuttan liftima.

(Kieso o.11., 2015).



Mikilvaegt er ad skilgreina 6efnislegar eignir med réttan liftima svo ad hluthafar, fjarfestar og
adrir notendur arsreikninga fai rétta mynd af rekstri og eignum fyrirtaekisins til pess ad geta
tekid betri akvardanir. Til demis ma nefna liftimann sem Outdoor Channel Holdings
skilgreindi & keypta oefnislega eign fyrirtekisins, fyrirteekio skradi oefnislega eign tengda
samningum vid dreifingaradila, sem fyrirtaekid keypti af 60ru fyrirteki. Oefnislega eignin var
fyrstu tvo arin eftir kaupin skrdd med 6endanlegan liftima og var engin virdisryrnun skrad a
eignina 4 pvi timabili. A pridja 4ri var eigninni breytt i 6efnislega eign med takmarkadan
liftima og eignin sidan afskrifud alveg stuttu seinna. Fyrirtekid reyndist hafa verid heldur
bjartsynt 4 hvad vent fjarfledi veri fra eigninni. Vegna bjartsyni stjornenda hofou tekjur
verid metnar 14% of hdar 4 60ru ari eignarinnar og nam afskrift 4 pridja ari 7% af eignum.
Fjarfestar fyrirtaekisins urdu pvi oOhjakvaemilega fyrir skada vegna bjartsyni stjérnenda
vardandi Oefnislegu eignina og getu hugsanlega hafa tekid adrar dkvardanir ef nakvamari

upplysingar hefou legio fyrir (Kieso o.11., 2015).

4.1. Eignir meo takmarkadan liftima

Eignir med takmarkadan liftima ber ad fara nidur arlega med afskriftum yfir pann tima sem
aztlad er ad eignin skili verOmeetum til rekstursins, oefnislegar eignir eru par engin
undartekning. Oefnislegar eignir eru yfirleitt afskrifadar ad fullu i lokin par sem par eru
yfirleitt ekki taldar hafa hrakvirdi i lok liftimans. Sa timi sem @tladur er i liftima eignarinnar
getur radist af samningum, l6gum og 60rum pattum. Endurmeta parf liftima 6efnislegra eigna
a hverju ari og akvarda afskriftir ut fra pvi mati. Ef bokfaert virdi oefnislegrar eignar leekkar
ur 10.000.000 nidur 1 1.000.000 og liftiminn styttist Gr 10 arum i 5 ar breytast afskriftirnar tr
1.000.000 & ari 1 200.000 & ari. Ef aetlad fjarfledi fra eigninni er jafnt yfir @tladan liftima
eignarinnar er hin afskrifud med linulegri adferd afskrifta en annars er algengt ad notast sé¢
vid hrodunaradferd vio afskriftir (double declining method) sé fjarfledi oreglulegt (Kieso
o1l 2015).

4.2. Eignir meo otakmarkadan liftima

ber eignir sem hafa 6takmarkadan liftima er oheimilt ad fera nidur med hefdbundnum
afskriftum samkvaemt IFRS stodlunum. Meta parf 4 hverju ari hvort virdi eignarinnar hafi
minnkad eda visbendingar séu um ad hun hafi ekki 6takmarkadan liftima. Ef visbendingar
eru um ad virdi oefnislegu eignarinnar hafi minnkad parf ad framkvaema virdisryrnunarprof
til ad meta hvert virdi eignarinnar er. Skylt er pd ad framkvema virdisryrnunarprof a

vidskiptavild arlega 6had visbendingum um virdisryrnun. Ef 1 [jos kemur ad eignin hefur
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melanlegan liftima skal hefja afskriftir yfir pad timabil. Ef eignin hefur 4fram 6takmarkadan
liftima parf ad meta arlega hvort virdi hennar hafi minnkad. Virdi éefnislegra eigna, en pod
ekki vidskiptavildar, er dkvardad med gangvirdisprofunum. Gangvirdi er virdi eignar a
virkum markadi eda pad verd sem fast vid s6lu hennar. Gangvirdisprofid kannar bokfeert
virdi eignarinnar vid gang- eda markadsvirdi, ef gangvirdid er minna en bokfaert virdi
eignarinnar skal skrd virdisryrnun hennar (IAS 38). Fyrirteki nota pvi ekki
virdisryrnunarprof byggd 4 aetlunum (recoverability test) fyrir margar oefnislegar eignir
adrar en vidskiptavild, vegna pess ad margar eignir med dtakmarkadan liftima na audveldlega
settum markmidum. ber nd settum markmidum vegna pess hversu langur liftiminn er og
endurspeglar pvi aztlad fjarstreymi fra eigninni alltaf mikid heerri fjarhaed en ef um eign med
takmarkadan liftima er ad reda. Annad gildir um vidskiptavild en pad er eina oefnislega
eignin sem skylt er ad framkvema a virdisryrnunarprof byggt 4 detlunum stjéornenda & hverju
ari (Kieso o.fl., 2015). Skylt er ad framkvaema virdisryrnunarprof ef ekki er farin sa leid ad

afskrifa hana 4 20 arum samkvamt heimild 1 arsreikningalogum (arsreikningalog).

5. Reikningsskilareglur

5.1. Arsreikningalég

A Islandi gilda sérstok 16g um arsreikninga og reikningsskil fyrirtazkja og eru pad 16g
nr. 3/2006. Log um éarsreikninga 4 Islandi toku fyrst gildi 1. jantar 1995 en pau hafa tekid
breytingum yfir timann og voru pau sidast endurttgefin arid 2006. Login gilda um félog med
badi takmarkada og oOtakmarkada abyrgd og vikja pau fyrir dkvaedum um darsreikninga i
sérlogum (arsreikningalog). I pessari ritgerd er fjallad um peer greinar laganna sem sniia ad
6efnislegum eignum og vidskiptavild fyrirteekja og hvernig medhondla skal par defnislegu
eignir og vidskiptavild auk pess er fjallad um pa alpjodlegu stadla sem oOefnislegar eignir og
vidskiptavild tilheyra. Fyrir arid 1998 var vidskiptavild gjaldfaerd, fra 1998 og til arsins 2005
var hun sidan eignfaerd og afskrifud med linulegri afskrift & fyrirfram akvednum arafjolda. Er
pad ekki fyrr en med breytingunum 4rid 2003 ad fyrst er minnst & vidskiptavild i
arsreikningalogum, hun eignferd og afskrift heimilud & allt ad 20 arum. Eftir breytingu a
arsreikningalogum arid 2005 var ordin skylda fyrir félog med skrdd verdbréf ad nota
alpjodlega reikningsskilastadla en 60rum félogum heimilt ad nyta sér alpjodlegu stadlana
(IFRS) eda fara afram eftir islensku arsreikningalogunum (L6g um arsreikninga nr. 144/1994;
arsreikningalog).



5.1.1. Oefnislegar eignir

24. grein laganna fjallar um kostnad sem er eignfaerdur vegna Oefnislegra réttinda eda
proéunar og ad hann skuli vera afskrifadur med kerfisbundnum heetti 4 4tludum nytingartima
a0 hamarki 20 4rum. Ennfremur ma meta par eignir arlega i samremi vid settar
reikningsskilareglur. 30. grein arsreikningalaga fjallar um markadsverd varanlegra
rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna, ef markadsverd eignanna er leegra en bokfert verd og
pad er ekki talin skammvinn préun, ma fera bokfert verd eignanna nidur samkvaemt settum

reikningsskilareglum eda reglum reikningsskilarads (arsreikningal6g).

5.1.2. Vioskiptavild

Viodskiptavild myndast vid kaup & fyrirteekjum eftir ad buid er ad skipta yfirkaupverdi nidur &
tekjuaflandi einingar. 41. gr. arsreikningalaga fjallar um pa hlutdeildaradferd reikningsskila
a0 skipta yfirkaupverdi 4 tekjuaflandi einingar og segir pad ad ef félag hafi greitt meira fyrir
fjarfestingu 1 dottur- eda hlutdeildarfélagi en sem nemur hlutdeild 1 hreinni eign vid kaup skal
heimfara mismuninn 4 tilgreindar eignir eda sem vidskiptavild. Vidskiptavildina skal sidan
afskrifa med kerfisbundnum hetti 4 nytingartima hennar, ekki lengur en 4 20 4&rum eda metin
arlega 1 samremi vid settar reikningsskilareglur ef nytingartiminn er talinn 6endanlegur. Ef
um neikvada vidskiptavild er ad reda eda vidskiptaovild skal heimfaera mismuninn undir
ofugum formerkjum. 79. gr. somu laga fjallar um kaupadferdir og par segir ad hlutdeild
modurfélags skal jafnad ut & moti hreinni eign dotturfélags, mismunur eftir pessa adgerd skal
bdka sem vidskiptavild sem er eign i efnahagsreikningi ef hiin er jdkvaed og sem skuld ef hun
er neikvad. Neikvad vidskiptavild eda vidskiptaovild skal tekjuferd 4 moti detlunum sem
lagdar voru til grundvallar kaupunum og getur hun verid tekjuferd ad hamarki 20 arum. Ad
lokum fjallar 82. gr. laganna um ad skyrt skuli i arsreikningi félags -eftirstodvar
vidskiptavildar eda vidskiptadvildar og adferdir sem notadar eru vid uppgjor 4 vidskiptavild

og vidskiptadvild (arsreikningaldg).

5.1.3. Notkun alpjodlegra stadla

Samkvaemt 90. gr. Aarsreikningalaga verda fyrirteki sem hafa skrad verdbréf a
verobréfamorkudum innan rikja Evropska efnahagsveedisins ad fara eftir alpjédlegum
reikningsskilastodlum (/FRS) vid gerd samstaedureikninga eda arsreikninga sinna. bar sem
fsland er adili ad Evrépska efnahagssvadinu purfa félog 4 islenskum mérkudum einnig ad
fara eftir peim reikningsskilastodlum. Einnig er fyrirtekjum heimilt ad beita alpjédlegum

reikningsskilastoolum samkvaemt 92. gr. arsreikningalaga og heldur arsreikningaskra yfirlit
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yfir pau fyrirtzeki sem fara eftir stodlunum & Islandi. Samkvaemt 93. gr. Arsreikningalaga,
purfa pau félog sem fara eftir alpjodlegum reikningsskilastodlum, hvort sem pad er ad peirra

6sk eda ad krofu laganna, ad beita peim 1 6llu (arsreikningaldg).

5.1.4. Gagnryni a darsreikningalog
Gagnrynisraddir hafa komid fram & arsreikningalogin, ad pau setji einstaka 1idi ekki
negjanlega skyrt fram til pess ad pau gefi sem gleggsta mynd af rekstri og stddu

fyrirtekisins, pratt fyrir a0 mynda pann ramma sem ber ad vinna eftir (FLE, 2011).

5.2. Alpjoolegir reikningsskilastadlar

Vegna aukinnar alpjédavedingar i vidskiptum um allan heim, sem medal annars felur i sér
aukna starfsemi fyrirtekja, hlutafjaratbod, alpjodleg Utbod og dotturfélagseignir utan
heimalands modurfélags, hefur krafan um samraemd reikningsskil milli landa aukist.

bad pydir ad sambearileg fyrirteeki nota somu reikningsskilastadla og heegt er ad bera pau
saman 6had pvi hvar pau starfa i heiminum. Alpjédlegir reikningsskilastadlar International
Accounting Standards (/4S) og International Financial Reporting Standards (/FRS) voru
innleiddir 1 adildarriki Evropusambandsins 1. jantar 2005 og nadu strax til um pad bil 7.000
fyrirtekja innan sambandsins. Auk Evropusambandsrikjanna hafa meira en 70 riki utan
sambandsins skyldad fyrirteki eda gefid peim heimild til pess ad nota reikningsskilastadlana,
par 4 medal Island (Sigurdur Pérdarson, 2004).

beir reikningsskilastadlar sem fjallad er um i pessari ritgerd eru reikningsskilastadlarnir um
oefnislegar eignir, vioskiptavild og medferd peirra. Stadallinn IAS 38 fjallar um 6efnislegar
eignir, stadallinn IAS 36 fjallar um virdisryrnun eigna, stadallinn IAS 12 fjallar um
skatteignir, stadalinn IAS 19 fjallar um fjareignir og stadallinn IFRS 3 fjallar um sameiningu

fyrirtekja.

5.2.1. IAS 36 - Virdisryrnun eigna

IAS 36 stadallinn fjallar um virdisryrnun eigna og utskyrir ferla sem fyrirteki purfa ad fara
eftir til pess ad tryggja ad eignir séu bokfaerdar undir endurheimtanlegri fjarhad (recoverable
amount) eignanna. Endurheimtanleg fjarhaed telst su fjarhad sem annadhvort er hagt ad fa
fyrir eignina i notkun eda med pvi ad selja hana & nytingarvirdi eda gangvirdi, notad er verdid
sem reynist harra. Einnig tekur stadallinn 4 hvernig 4 ad framkvama virdisryrnunarprof

eigna eins og lyst var i kaflanum um uthlutun vidskiptavildar og virdisryrnun (IAS 36).
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5.2.2. IAS 38 - Oefnislegar eignir

IAS 38 stadallinn fjallar um 6efnislegar eignir, hvad eignin parf ad uppfylla til pess ad teljast
oefnisleg eign, hvernig reikningshaldslegri medferd defnislegra eigna er hattad og hvernig
par verda til innan fyrirtekja. Til pess ad teljast oefnisleg eign parf hin ad uppfylla
skilgreiningu (definition) og vidurkenningarvidmid (recognition criteria) 6efnislegra eigna.
Skilgreining oefnislegra eigna er su i fyrsta lagi ad eignin sé adgreinanleg (separable)
fyrirteekinu og heegt sé ad fara med hana eins og adra eign p.e. ad selja, leigja eda skipta fyrir
adra eign. [ 60ru lagi ad eignin komi fra samningum eda lagalegum réttindum hvort sem haegt
er ad aframselja eda leigja réttindin sem hun skapar fyrir fyrirtekid eda ekki. Eignin skal
einnig einungis vidurkennd ef hun uppfyllir vidurkenningarvidomid IAS 38 en i peim segir ad
hin skuli vidurkennd adeins ef hiin muni ad 6llum likindum skapa framtidarvirdi fyrir
fyrirtekid eda ad haegt er ad meta kostnad eignarinnar areidanlega. A0 auki er
vidurkenningarviomid Oefnislegrar eignar alltaf uppfyllt ef eignin er keypt eda hin fengin i
sameiningu tveggja fyrirtekja. Einnig fjallar stadallinn um ad oefnislegar eignir skulu
bokferdar 4 kaupverdi auk allra tolla og skatta sem skulu lagdir & eignina auk beins kostnadar

vid vinnu & eigninni til pess ad koma henni i s6luheft astand.

Oefnislegar eignir sem myndast innan fyrirtzekja eru vidurkenndar sem éefnislegar eignir ef
hagt er ad syna fram 4 @tlun til ad klara defnislegu eignina til afnota innan fyrirtaekisins eda
til s6lu, teeknilegrar og fjarhagslegrar getu og hagkvemni til pess ad koma eigninni 1 séluhaeft
eda notkunarhaft astand, s6lumoguleika og synt sé fram & hvernig eignin muni skapa virdi
fyrir fyrirtekid. Ad auki parf ad syna fram 4 ad 6ll utgjold hafi verid mald areidanlega a

proéunartima eignarinnar (IAS 38).

5.2.3. IFRS 3

Stadallinn IFRS 3 fjallar um sameiningu fyrirteekja og hvernig vidskiptavild myndast vio
sameininguna. Sameining er skilgreind pegar kaupandi 60last yfirrdd yfir einni eda fleiri
rekstrareiningum. Stadallinn fjallar ekki um samrekstur tveggja félaga (e. Joint venture) eda
sameiningu med sameiginlegum yfirradum t.d. pegar dotturfélog tveggja félaga eru sameinud
undir stjorn beggja modurfélaga. Stadalinn er hannadur til pess ad beeta gedi og areidanleika
upplysinga um sameiningu fyrirteekja i reikningsskilum. Ennfremur pa fjallar stadallinn um
hvernig vidskiptavild sem myndast vid sameininguna er vidurkennd og skrdd i
reikningsskilum. Stadalinn krefst pess ad sameinadar eignir purfa ad vera sérstaklega

vidurkenndar og yfirverd eda undirverd sameiningarinnar sett & videigandi eignir, pad
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yfirverd sem ekki er haegt ad feera undir eignir er pa skilgreint sem vidskiptavild. Stadallinn
fer 1 frekari kaupverdsutdeilingu og hvernig kaupverdinu er dreift & eignir og skuldir i

félaginu sem var yfirtekid (IFRS 3).

5.2.4. Gagnryni a alpjodlega reikningsskilastadla

Helsta gagnrynin 4 reikningsskilastadlana i heild sinni hefur verid ad regluverkid er mjog
flokid, itarlegt og torskilid. Reikningsskilin midast ut fra pvi ad gefa sem gleggsta mynd af
rekstrinum fra degi reikningsskilanna og i pvi felst ad fera allar eignir ad markadsvirdi en
ekki kostnadarverdi. Oft getur verid erfitt ad meta eignir 4 markadsverdi og getur sa
gjorningur verid til pess ad reikningsskilin gefi hreinlega ekki glogga mynd af rekstrinum

(Erling Tomasson, 2010).

Mikid hefur verid raett um ad ekki sé verid ad fara almennt eftir IFRS 3 stadlinum vid kaup a
fyrirtekjum og pa adallega ad fyrirtaeki deili ekki kaupveroi ut heldur flokki allt yfirverdid

sem vidskiptavild (Intangible business, e.d.).

6. Vioskiptavild

6.1. Hvad er vioskiptavild
Undanfarin ar hafa margir tekio ad sér pad verkefni ad skilgreina vidskiptavild (goodwill) en
su skilgreining hefur pd eitthvad breyst i gegnum arin med breyttum reglum er varda

medhondlun vidskiptavildar 1 reikningum fyrirtaekja.

Viodskiptavild er su upphad sem greidd er umfram markadsverOmeti allra eigna fyrirtaekis,
badi efnislegra og skilgreindra 6efnislegra eigna (Jon Asgeir Tryggvason, 1998). Bokfzerd
vidskiptavild verdur eingdngu til i reikningshaldi pegar fyrirtaeki 1 heild sinni er keypt (Jon
Asgeir Tryggvason, 1998). brennskonar vidskiptavild er pé leyfilegt ad bokfzra,
vidskiptavild er verdur til vid kaup & fyrirteki eda rekstrareiningu i heild sinni, i
samstadureikningsskilum pegar eignarhlutur fer yfir 50% (petta hlutfall er algengt viomio),
med hlutafjarkaupum og med hlutdeildaradild i fyrirteeki par sem eignarhald er & milli 20%
og 50% (Stefan Svavarsson, 2007). Vidskiptavild sem verdur til innan fyrirtaekis ma ekki
meta sem eign 1 reikningshaldi fyrirteekja samkvemt alpjodlega reikningsskilastadlinum IAS
38 par sem ekki er unnt ad meta kostnadarverd hennar og hun er ekki skilgreinanleg audlind

sem stjornad er af fyrirtaekinu (IAS 38).
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Ekki er alltaf & hreinu hvernig vidskiptavild verdur til eda fyrir hvad hun stendur en Johnson

og Petrone (1998) segja ad vidskiptavild endurspegli eftirfarandi fimm flokka.

*  Mismun 4 gangvirdi eigna og bokfaerdu virdi eigna i hinu keypta félagi.

* Gangvirdi 6skilgreinanlegra 6efnislegra eigna.

* Gangvirdi rekstrarhafis 1 hinu keypta félagi.

* Gangvirdi samlegdarahrifa sem verda til vid sameiningu vid hid keypta félag.

* Ofgreidslu fyrir hid keypta félag.
Einnig hafa komid fram skyringar & vidskiptavild i ordabokum i gegnum éarin.

bad fiarhagslega veromeeti sem felst i pvi fyrir fyrirteeki ad eiga hop fastra
vidskiptavina (Islensk ordabok, 1983).

Veromeeti pess dlits sem fyrirteeki nytur, vidskiptasambanda pess og

hagkvemrar stadsetningar (islenska alfradiordabokin, 1990).

Fjarhagslegt veromeeti atvinnufyrirteekis sem folgio er i pvi ad hopur
vidskiptamanna kys ad skipta vio pad sékum sérstakra kosta pess

(Logfrediordabok med skyringum, 2008).

Eitthvad hefur borid 4 misskilningi & pvi fyrir hvad vidskiptavild stendur og er sennilega
skyrasta demid pegar pingmadur Vinstri hreyfingarinnar — graens frambods 1ét eftirfarandi

ummeli falla i pingraedu 4 Alpingi arid 2009.

ba pumalputtareglu lcerdi ég 1 bokhaldsnami og vinnu [ pa tid ad
vidskiptavild veeri metin 10% af drsveltu. Mér er tjad ad einkabankarnir
hafi fra arinu 2001 eda 2002 til arsins 2007, og sparisjodirnir, heekkad
Dpessa vidskiptavild jafnvel upp | 30-50% af arsveltu, myndad pannig tekjur
[ bokhaldi og heekkad eigio fé sem varod sioan grundvéllur lanstrausts (Atli
Gislason 1 pingradu 23. mars 2009).

Jafnframt hefur verid gagnrynt ad p6 ad vidskiptavild sé¢ flokkud sér i reikningshaldi ad hiin
s¢ skilgreind sem eign, gefid fyrir hvad hun stendur (Bloom, 2013; Colley og Volkan, 1988;
Johnson og Petrone, 1998). En skilgreiningin & eign samkvamt stadlinum IAS 38 er audlind
sem stjornad er af fyrirteekinu vegna atburda i fortid sem atla megi ad skili fyrirtekinu

framtidar avinningi (IAS 38).
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Reglugerdarumhverfid er vardar vidskiptavild er po breytilegt eins og allt annad. { dag er
6heimilt ad vidskiptavild endurspegli mismun & bokfaerdu virdi og markadsvirdi eigna hins
keypta félags par sem eignir skuli metnar 4 markadsvirdi hvort sem pad reynist harra eda
leegra en bokfaert verd (Stefan Svavarsson, 2007). Vandi getur po reynst ad meta
markadsvirdi eigna sem enginn markadur er fyrir og getur pa farid svo ad kalla purfi til
sérfr60a adila til ad meta virdi eignanna, ad 6drum kosti geta skattayfirvold metid hvad sé
edlilegt kaup- eda soluverd (2. malsgrein 58. greinar laga nr. 90/2003 um tekjuskatt).
Verdmat eignarinnar verdur ekki til fyrr en fyrirtekid er selt, pa getur kaupandinn feert

vidskiptavildina sem eign i sinum reikningum.

Viodskiptavild getur einnig verid neikvad og er pa talad um vidskiptaovild (badwill), getur
hin myndast pegar kaupverd er laegra en bokfert virdi eigin fjar hins keypta fyrirtekis,
svokollud vildar- eda kjarakaup, til demis pegar fyrirsjdanlegt tap verdur & hinum keypta
rekstri & nastu drum eda reksturinn hefur bedid alitshnekki par sem einhverjir lykilhopar
vidskiptavina snidganga fyrirtaekid. Vidskiptadvild ber ad tekjufaera strax samkvaemt 34. gr.
IFRS 3 en p6 ma tekjufera 4 allt ad 20 arum samkvaemt arsreikningalogum (IFRS 3,
arsreikningalog).

6.2. Vioskiptavild a islenskum markadi

Fyrir lausafjarkrisu islensku bankanna um mitt arid 2008 var vidskiptavild ordin mjog
utbreidd og stor hluti af markadsvirdi islenskra fyrirteekja. Hafdi hun pa fimmtanfaldast fra
arinu 2003 til arsloka 2007 & medan heildareignir fyrirtekja & saman tima hofou einungis
nifaldast og eigid f¢ tifaldast (Adalsteinn Hakonarson, 2008). Hefur umradan oft snuist um
ad vidskiptavildinni s¢ um ad kenna par sem hin var notud til ad blasa ut eignir fyrirtekja
langt umfram raunvirdi til ad fegra efnahagsreikninga fyrirtekja (Adalsteinn Hékonarson,
2008). bau fyrirtaeki sem 4 markadi eru i dag hafa mjog svipad hlutfall vidskiptavildar af
heildareignum og pau hofou 4arid 2008 eda um 22,5%. Eitthvad hefur bast vid
vidskiptavildina en & moti hafa nokkur fyrirtaeki farid pa leid ad uthluta vidskiptavildinni &
alrar oefnislegar eignir. Eitthvad bar 4 pvi fyrir 2008 a0 menn nyttu sér skuldsettar yfirtokur
og 6fuga samruna sem fjallad verdur um hér 4 eftir. En su leid var mjog vinsal hér 4 arum
adur og vard til mikid af vidskiptavild med peim gjorningum. Morg stor gjaldprot ma rekja til
pessarar leidar sem farin var, ad lata fyrirtekin greida fyrir sitt eigid kaupverd med
skuldsetningu. Er pa i raun verid ad eignfara vidskiptavild sem vard til innan veggja hins

yfirtekna fyrirteekis par sem kaupandinn & ekkert nema skuldir. Er petta brot a4 stadli IAS 38
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b6 bad sé & grau svaedi (Adalsteinn Hakonarson, 2008). Leid skuldsettrar yfirtdku og 6fugra
samruna 4 raetur sinar ad rekja til Bandarikjanna fyrir nokkrum aratugum en hiin hefur satt
gagnryni par og hafa menn reynt ad setja 16g sem skikka menn til ad gera reikningshald
gagns@rra og skilgreina betur hvad vidskiptavild sem til verdur vid sameiningar innifelur

(Adalsteinn Hakonarson, 2008).

6.3. Skyringar i arsreikningum

[ arsreikningalogum er ekki ad finna mikid efni um vidskiptavild en i alpjodlegu
reikningsskilastodlunum er umtalsvert reett um hana. Eitt af atridunum sem komid er innd i
59. gr. IFRS 3 stadlinum eru kréfur um skyringar 4 vidskiptavild i arsreikningum. Skyra parf
itarlega 1 arsreikningi i hverju vidskiptavildin er folgin og fra thlutun vidskiptavildar a
rekstrareiningar og adrar Oefnislegar eignir sem ekki eru adgreinanlegar fra 60rum eignum
fyrirteekisins. Sundurlida parf einnig breytingar &4 vidskiptavild & timabilinu, brattofjarhaed
vidskiptavildar og uppsafnada virdisryrnun i byrjun timabils, vidskiptavild sem battist vio &
timabilinu, vidskiptavild sem tilheyrir eignum sem flokkadar eru til sélu & timabilinu sem
ekki hafa verid flokkadar slikar 4dur, virdisryrnun, gengismunur og adrar breytingar a
bokferou virdi sem ordid hafa 4 timabilinu og bruttéfjarhaed vidskiptavildar og uppsdfnud
virdisryrnun i lok timabilsins (IFRS 3; IFRS 5; IAS 21; IAS 36). IFRS 3 stadlinum var atlad
ad auka gagnsei vid skraningu 4 vidskiptavild vid samruna og yfirtokur fyrirtaekja. Fyrirteki
virdast vera ad hundsa stadalinn er vardar upplysingagjof i skyringum arsreikninga pvi
algengt er ad ekki sé sundurlidad eda uppgefio hvad vidskiptavildin sem vard til vid
sameininguna stendur fyrir. Petta eru alvarleg brot pvi samkvemt skyrslu Intangible Business
er vidskiptavild ramur helmingurinn eda 53% af kaupverdi fyrirtekja erlendis (Intangible
Business, e.d; Intangible business, 2007; Intangible business, 2008). Par sem stadlinum var
&tlad ad varpa 1josi & 1 hvad pessum fjarmunum er varid er 1jost ad verulegir vankantar eru

par a.

Hér & landi myndar vidskiptavild um 22,5% heildareigna fyrirteekja & markadi og ef hin er
reiknud sem hlutfall af eigid fé er hun um 56,7%. A islenska markadnum virdast menn p6
fara eftir stadlinum og eru skyringar Nyherja og Marel, sem eru med hvad mest hlutfall

vidskiptavildar i sinum reikningum, til fyrirmyndar (Nyherji, 2014; Marel, 2014).
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6.4. Gagnryni a vidskiptavild

Gagnrynisraddir hafa alltaf verid til stadar vardandi vidskiptavild og medferd 4 henni i
reikningsskilum. Einhverjar efasemdir hafa pd einnig vaknad vardandi stadlana en samkvaemt
IFRS 3 sem fjallar um sameiningar fyrirteekja var beinn kostnadur, p6 ekki kostnadur vid
fjarmognun, sem verdur til vid sameininguna svosem radgjof 16gfreedinga, endurskodenda og
annarra, hluti af kaupverdi og var pvi hagt ad fera sem vidskiptavild. Var petta hvati til ad
nyta pjonustu utanadkomandi adila pegar verid er ad kaupa fyrirteki, p6 adallega 16gfredinga
og endurskodenda. Um petta atridi voknudu gagnrynisraddir par sem pad voru einmitt
l16gfreedingar og endurskodendur sem sdmdu pessa stadla. Pessu atridi var po breytt pegar
stadallinn var endurskodadur arid 2008 og parf ni ad gjaldfaera allan kostnad i stad pess ad
innifela hann 1 kaupverdinu (IFRS 3). Bjarni Frimann Karlsson kom med pa tillogu ad réttast
veeri ad kalla vidskiptavildina pad sem hun i raun er eda yfirverd fjarfestinga i 60rum
félogum frekar en vidskiptavild, sem er heiti sem getur valdid misskilningi medal 6lerdra

lesenda reikningsskila (Bjarni Frimann Karlsson, 2011).

6.5. Er vioskiptavild misnotud
Borid hefur & pvi vid samruna fyrirtaekja baedi hérlendis og erlendis ad vidskiptavild sé

ofmetin 4 kostnad annarra 6efnislegra eigna.

IFRS 3 skyldar félog ad meta fyrst hvort pad séu oefnislegar eignir til
stadar til ad fera upp og meta d gangvirdi (su feersla hefur dhrif d
tekjuskattsskuldbindingu), rest telst vioskiptavild, p.e. pad sem ekki tekst ao
hengja kaupverdi a adrar eignir (su feersla hefur ekki dhrif ad
tekjuskattskuldbindingu). [ islensku vidskiptalifi hefur pad verid alltof
algengt ad ekki hefur verio fario ut i ad utdeila kaupverdi rétt a eignir (par
d medal oefnislegar eignir) og allt kallad vidskiptavild. Menn rugla pessum

fyrirbeerum cetio saman. (Svar sem barst i tolvupdsti frad patttakanda i

koénnuninni.)

Hafa menn leitt ad pvi likum ad pad sé vegna pess ad almennt parf ad afskrifa defnislegar
eignir sem hefur pa ahrif & afkomu. Med pvi a0 flokka sem starstan hluta 6efnislegra eigna
hins keypta fyrirtekis sem vidskiptavild er haegt ad komast hja afskriftum og auka pvi hagnad
og eignir fyrirtekisins. Menn hafa einnig verid ad meta eignir fyrirteekja 4 uppgangsverdi,
hasta verdi sem menn telja ad eigi alltaf eftir a0 hakka en aldrei lekka, til ad auka tiltra

markadarins 4 virdi undirliggjandi hlutabréfa (Adalsteinn Hakonarson, 2008). Rannsoknir
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sem framkvemdar voru af fyrirteekinu Intangible business, bandarisku radgjafafyrirteeki sem
sérhefir sig 1 verdmati & oefnislegum eignum, leiddu i ljos ad stor hluti kaupverds i
samrunum fyrirteekja sem fara eftir stadlinum IFRS 3 um heim allan er flokkadur sem
vidskiptavild. Skodadar voru prjar rannsoknir sem fyrirtekid framkvaemdi, rannsokn i

Bandarikjunum, rannsokn i Bretlandi og ein alpjodleg rannsokn.

Tafla 1: Rannsoknir Intangible business a4 notkun vidskiptavildar i samrunum

Efnislegar eignir ad

Land Rannsékn Vidskiptavild  Oefnislegar eignir ~ fradregnum skuldum
Bretland FTSE 100 53% 30% 17%
Bandarikin ~ S&P 100 48% 28% 24%
Alpjodlegt  FT Global 500 47% 32% 21%

Eins og sja ma i toflu 1 er vidskiptavild um pad bil helmingur af kaupverdi vid sameiningar
fyrirtekja um allan heim. Stadfestir pad par hugmyndir ad 6efnislegar eignir séu almennt
vanmetnar og bokadar sem vidskiptavild. Deila ma um hvort pad sé¢ gert vegna vankunnattu a
verdmati Oefnislegra eigna eda med vilja til ad komast hja afskriftum. Einnig kom 1 1jos i
pessum rannsoknum ad skyringarskyldu, er vardar vidskiptavild i reikningum fyrirtaekja sem
notast vid IFRS 3, er almennt ekki fylgt og jafnvel er skyringaskyldan hundsud. Ekki var ad
finna fullnaegjandi skyringar vid um 53% vidskiptavildar hja pessum fyrirtekjum. Er par
verid ad radstafa fé hluthafa an pess ad gera grein fyrir pvi hvad verid er ad greida fyrir

(Intangible Business, e.d.; Intangible business, 2007; Intangible business, 2008).

7. Skuldsettar yfirtokur og o6fugir samrunar

Leid skuldsettrar yfirtoku og 6fugs samruna hefur mikid verid gagnrynd baodi hérlendis og
erlendis. Leidin er framkvemd & eftirfarandi hatt. Fjarfestir sem hefur i hyggju ad kaupa
fyrirteeki A stofnar sérstaklega i peim tilgangi fyrirteeki B. Kaupin fjarmagnar hann svo til
demis 4 pann hatt ad leggja fram einn fjorda kaupverdsins sjalfur en fa sidan prja fjorou
lanada fra lanastofnun. Pegar kaupunum er lokid er fyrirteki B ordid modurfélag fyrirtekis

A. I framhaldinu eru fyrirteki A og fyrirtzki B sameinud undir merkjum A og er pa
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dotturfélagid A ordid yfirtokuadili i samrunaferlinu. Par sem modurfélagid B 4 engar eignir
adrar en fyrirteki A og allir fjarmunir sem skiptu um hendur vid kaupin runnu til fyrri
eigenda A, pa flytjast skuldir B yfir til A, en til pess ad skerda ekki eigid fé er faerd

vidskiptavild 4 moti.

Med pessu moti er buid ad skerda verulega eigid fé fyrirtaekis A med lantokum fyrirtaekis B,
par sem einungis skuldir fylgdu B og einu eignir B voru hlutabréf i dotturfélaginu A. Eru pa
skuldir bunar ad aukast og vidskiptavild feerd upp 4 moéti sem eign. Félagid er sidan sett &

markad og selt 4 haerra verdi par sem eignir pess hafa aukist. (Adalsteinn Hakonarson, 2008).

Dami um skuldsettar yfirtokur og 6fuga samruna 4 arunum fyrir lausafjarkrisu bankanna ma
nefna mél Toyota 4 Islandi. 7. desember 2005 var Bergey ehf. stofnad med hlutafé ad upphad
500.000 kronur. Bergey ehf. tok lan fra Landsbanka slands hf. ad upphad 3,25 milljarda
kréna 21. desember 2005. A adalfundi Bergeyjar 31. desember 2005 akvadu hluthafar ad
auka hlutafé félagsins med utgafu nyrra hluta og var hlutaféd haekkad upp i1 2,6 milljarda.
Bergey ehf. keypti P. Samuelsson hf. fyrir 5,6 milljarda kréna i desember 2005. Kaupin voru
greidd med laninu sem Bergey ehf. fékk fra Landsbankanum ad upphad 3,25 milljardar og
2,35 milljordum af hlutafé Bergeyjar ehf. Tok sidan P. Samuelsson hf. yfir Bergey ehf. og var
nafni félagsins breytt i Toyota & Islandi ehf. undir kennitlu P. Samuelsson hf. bannig tok
Toyota 4 Islandi ehf. yfir allt eigid fé og skuldir Bergeyjar ehf., skuldir sem efnt var til vegna
kaupa & P. Samuelsson hf. (Hrd. 28. febraar 2013 i mali nr. 555/2012).

8. Endurskoodun vioskiptavildar

Vioskiptavild fellur undir stadalinn ISA 540 sem fjallar um matslidi i reikningum (auditing
accounting estimates). Adrir lidir sem falla undir sama stadal eru til demis birgdamat,
afskriftaradferdir og liftimi eigna, dkvaedi og skuldbindingar, 6innheimtanlegar kréfur og

endurmat fastra eigna (ISA 540).

Matslidir i reikningsskilum eru sérstaklega varhugaverdir og parfnast sérstakrar athygli
endurskodandans par sem algengt er ad engin haldbar gégn séu til um verdmetin og eru pau
pvi vidkvem fyrir skekkjum og villum. Par sem petta eru 1idir sem eru vidkvemir fyrir

sviksemi stjérnenda parf einnig ad geta varudar og skoda upphadirnar med tilliti til pessa.
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Sérstaklega ber ad hafa hugann vid rekstraraaetlanir stjornenda sem virdisryrnunarprofin eru
byggd 4. bar parf ad skoda aftur i timann og meta hvort paer séu raunhafar (Elin Hanna

Pétursdottir, Loggiltur endurskodandi, munnleg heimild, fyrirlestur 11. Febraar 2015).

Samkvaemt stadlinum parf endurskodandinn ad skilja akvedin atridi er varda pessa lidi
reikningsskila. Hvernig stjornendur meta pessar upphadir, hvad er 4 bakvid pear og hvad olli

pvi ad azetla purfti pessa lioi.

Endurskodandinn parf einnig ad meta hversu mikil dheetta er folgin i pessum lidum og

akvarda hvort peir valdi 6vissu i reikningsskilunum.

Til pess ad fa sem skyrasta nidurstodu @tti endurskodandinn pvi ad skoda fyrri ar til demis
me0 tilliti til hvernig ad aztludu verdmati eda endurmati var stadid auk atburda eftir sidasta
reikningsskiladag. Einnig parf ad skoda & hvada gognum matid var byggt. Askilegast vaeri ef
endurskodandinn myndi sjalfur meta virdi eignanna og bera saman vid nidurstodur

stjornenda, mogulega pyrfti ad kalla til sérfraeding (,,Accounting estimates®, 2012).

9. Uthlutun vidskiptavildar og virdisryrnun

Viodskiptavild myndast vio kaup 4 60ru fyrirteki eda rekstrareiningu. Kaupverdi er uthlutad &
virdisskapandi eignir og er afgangssterdinni uthlutad sérstaklega 4 rekstareiningar sem
vidskiptavild. Vidskiptavildin er sidan profud 4 hverju ari med virdisryrnunarprofi til pess ad
meta hvort hin hafi ryrnad eda hin afskrifud med skipulogdum heetti & nytingartima sinum.
Ekki ma afskrifa vidskiptavild med skipulogdum heetti i alpjodlegu reikningsskilastodlunum
(IFRS) en heimilt er a0 afskrifa vidskiptavildina 4 ad hdmarki 20 drum samkvamt 16gum um

arsreikninga.

9.1. Uthlutun kaupverds

Framkvaemd virdisryrnunarpréfa er pannig hattad, eins og kemur fram i kaflanum um
alpjodlega reikningsskilastadalinn IAS 36 hér 4 undan: pad & ad deila vidskiptavild nidur a
fjarskapandi rekstrareiningar innan fyrirtekisins eftir veentingum og aetlunum stjérnenda um
samlegdarahrif sem myndast vido kaup fyrirtekja eda rekstrareininga (IAS 36). Vid
kaupverdsutdeilingu er haegt ad fara margar leidir til demis hefur svissneska
fjarmalaradgjafarfyrirtekid IFBC sett fram ferli fyrir stjornendur til pess ad deila ut
kaupverdi fyrirteekja. Samkvemt pvi ferli parf ad hafa fyrst i huga pegar kaupverdi er

uthlutad hvada uthlutunardztlun & kaupverdi skal notast vid. Nest skal akvarda
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heildarverdmeti rekstrareiningarinnar par med talid naverandi hagsmunir innan
rekstrareiningarinnar. Meta skal sidan allar eignir og skuldir rekstrareiningarinnar &
gangverdi. bvi nast eru borin kennsl & allar nyjar 6efnislegar eignir sem voru teknar med i
reikninginn pegar fyrirtaekid var verdmetid, svo sem vidskiptamannalista eda einkaleyfi. Nyju
oefnislegu eignirnar eru pvinast verometnar og faerdar til reiknings. Afgangssterdin fra nyju
bokferdu verdi ad kaupverdi er reiknud sem vidskiptavild, vidskiptavildinni er dreift a
fjarskapandi einingar eftir ventu fjarfledi frd virdisskapandi einingum. AJ ari skal sidan
virdisryrnunarprof framkvemt 1 samraemi vid virdisryrnunar fyrirmynd fyrirtekisins (IFBC,

2012).

Uthlutunarazthun
valin

Akvordud heildar-
fjarhad

Endurmat &
niverandi eignum

Borin kennsl a

nyjar oefnislegar
eignir

Nyjar oefnislegar
eignir verdmetnar

Vidskiptavild
utreiknud og
utdeilt

Virdisrymunar-
prof

Mynd 1. Ferli utdeilingar yfirverds (IFBC, 2012)(Pytt og heimfzert af undirritudum)
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9.2. Virdisryrnunarprof

Fyrirteeki sem hafa skrada 6efnislega eign, sem stjornendur telja ad hafi 6takmarkadan liftima
og @tti par af leidandi ekki ad vera afskrifud 4 dkvednu timabili, notast vid virdisryrnunarprof
byggoda 4 axtlunum. Vidskiptavild er oftast talin til defnislegra eigna med otakmarkadan
liftima. Gagnryni hefur aukist & pessa adferd og telja margir ad best sé ad afskrifa
vidskiptavild til pess ad hafa samremi milli tekna og gjalda. Ennfremur telja sumir ad
samraemi @tti ad vera 4 milli reikningslegrar medferdar vidskiptavildar sem btin er til innan
fyrirteekisins og keyptrar vidskiptavildar. Vidskiptavild sem verdur til innan fyrirtekis er
gjaldferd jafnd6oum og hiin myndast, eins @tti ad fara med keypta vidskiptavild 1 reikningum
fyrirteekja. bratt fyrir pessar gagnrynisraddir er talid ad virdisryrnunarprof gefi bestu
mogulegu fjarhagsupplysingar at 4 vid til lesenda reikningsskilanna (Kieso o.fl., 2015).
Samkvaemt IAS 38 stadlinum skal framkvama virdisryrnunarprof & 6efnislegum eignum, par
med talinni vidskiptavild, med ars millibili (IAS 38). Adalvandamal fyrirteekja sem
framkvema virdisryrnunarprof & vidskiptavild stafar af pvi hversu erfitt er ad verOmeta
vidskiptavild. Vidskiptavildin sjalf skapar ekki fjarstreymi ein og sér heldur er fjarstreymid
myndad af samsetningu minnstu mogulegu rekstrareininga (cash generating units) sem
vidskiptavildinni er uthlutad 4 vid kaup & fyrirteki (Wines, Dagwell og Windsor, 2007).
Virdisryrnunarprofin eru tveggja skrefa ferli, ef haegt er skal bera gangvirdi rekstraeininga
saman vid bokfert virdi rekstrareininganna ad medtalinni tthlutadri vidskiptavild. Gangvirdi
rekstrareininganna  er oft fundid med A4atlunum stjornenda eda markadsvirdi
rekstrareiningarinnar ef haegt er a0 meta markadsvirdi dreidanlega. Ef gangvirdi eda datlun er
meira en bokfert virdi pa parf fyrirtekid ekki ad halda afram virdisryrnunarprofi og ekki er
framkvemd virdisryrnun & vidskiptavild. Ef virdisryrnunarprof synir ad gangvirdi er minna
en bokfert virdi skal framkvama virdisryrnun 4 vidskiptavild i rekstrareikningi fyrirtekisins
eins og um afskrift veri ad reda (Kieso o.fl., 2015). Fyrirteki geta einnig framkvemt
likindaprof & rekstrareiningunni til pess ad kanna hvort virdisryrnun hefur att sér stad med pvi
ad taka reikningsskil fyrri 4ra og bera saman vid niverandi ar og reikna likur 4 atburdum sem
getu att sér stad 4 nestunni og meta hvort vidskiptavildin standi undir sér pannig (Barrineu,
Billovits og Dodyk, 2013). Ef fyrirteekin meta ad engin virdisryrnun muni eiga sér stad midad
vid likindattreikninga pa parf ekki ad framkvama virdisryrnunarprof (Kieso o.1l., 2015).

Virdisryrnunarprof geta til demis verid framkvemd med pvi ad taka vent fjarstreymi eda
aztlun stjornenda fyrirtekisins um rekstrareiningarnar sem vidskiptavildinni hefur verid

uthlutad 4. Vent fjarstreymi er nlvirt med avoxtunarkrofu fyrirteekisins eda
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rekstrareiningarinnar (WACC). Avoxtunarkrafan hefur 6fugt samband vid fjarstreymid sem
gerir pad ad verkum ad ef 4voxtunarkrafan er lag péd hakkar vaent aetlad fjarstreymi
rekstursins og ef &vOxtunarkrafan er ha pa lekkar &detlad virdi fjarstreymis
rekstrareiningarinnar. Ef virdisryrnun hefur att sér stad i rekstrareiningunni skal feera nidur pa
vidskiptavild sem skrad er 4 rekstrareininguna sem virdisryrnuninni nemur. Virdisryrnunin er
feerd 1 rekstrarreikning sem gjold og er vidskipavild ferd nidur 4 moti henni (Kieso o.1l.,

2015).

Virdi fjarfledis er fundid Ut med pvi ad nota eftirfarandi formtlur, til pess ad finna virdi
fjarflaedis akvedins timabil er notud eftirfarandi formula:

FCFF,

VORI IO = 2 G wacey:

bar sem FCFF (free cashflow from firm) er fundid Ut med pvi ad taka ventar tekjur
fyrirtekisins og draga frd ventan kostnad, afskriftir og skatt. Jafnframt stendur t i formtlunni
fyrir timabilid oftast dkvedid ar og er talad um ad vid séum a ari 0. Hvernig WACC er
reiknad er farid i adeins seinna i kaflanum. Til pess a0 finna virdi éendanlegs fjarfleedis parf
ad nota adeins breytta formulu:

FCFF,(1+ g)

Virdi eilifdar fjarflaedis = WACC —g
FCFF er pa tekid 4 pvi timabili sem er 4 undan pvi timabili sem reikna skal fra, g er sidan sa
voxtur sem er aztladur til eilifdar. Avoxtunarkrafan eda WACC er ad lokum reiknud med
eftirfarandi formulu:

Skuldir Eigio fé

Xrq(1-T)+
Eignir ra(1-T) Eignir

XTq

[ formalunni er rq vextir lana fyrirtaekisins, T eru skattar, og r. er dvoxtunarkrafa eigin fjars
sem er fundin med avoxtunarkrofu eigin fjars eda CAPM likaninu sem er reiknad med
eftirfarandi formulu:
CAPM =1, =17 + ,B(Tm - rf) + alag

[ formtlunni er r¢ 4voxtun svokalladra ahaettulausra skuldabréfa eins og rikisskuldabréfa, beta
( B) er fylgni hlutabréfa fyrirteekisins vid markadinn, ef fyrirtaekid er ekki 4 markadi er hegt
ad finna Ut betu med pvi ad kanna fylgni likra skradra fyrirtekja og reikna ut betu med
skuldahlutfalli liku fyrirteekjanna og pess 6skrada, ry, er sidan medaldvoxtun markadarins yfir

akveoid timabil (Pinto, Henry, Robinsson og Stowe, 2010).
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Hér & eftir kemur deemi til Utskyringar 4 kaupverdsuthlutun og hvernig virdisryrnunarprof eru
ferd 1 sinni einfoldustu mynd. Fyrirteki er keypt eda er sameinad O0ru fyrirteki og

samanstendur af fimm virdisskapandi einingum eda rekstrareiningum (RE 7 toflu 2).

Tafla 2. Uthlutun vidskiptavildar og virdisryrnunarproéf

Ar1 Ar2 Ar3

Bokferdar  Kaup- Vidskipta | Virdis- Virdis-

eignir verd vild ryrnunarprof  Mismunur | ryrnunarpréf Mismunur
RE 1 200.000 400.000  200.000 204.000 4.000 198.000 (2.000)*
RE 2 400.000 800.000  400.000 424.000 24.000 380.000 (20.000)*
RE 3 150.000 300.000  150.000 165.000 15.000 150.750 750
RE 4 100.000 200.000  100.000 120.000 20.000 101.000 1.000
RE 5 150.000 300.000  150.000 150.000 0 180.000 30.000
Samtals | 1.000.000 2.000.000 1.000.000| 1.063.000 1.009.750

Fyrirtekid hefur bokfardar eignir i efnahagsreikningi sinum upp 4 alls eina milljon krona og
kaupverd upp 4 tvaer milljonir krona. Gert er rad fyrir ad bokfaert virdi eigna &
efnahagsreikningi s¢ sama og gangvirdi vid kaup og ad engar nyjar 6efnislegar eignir myndist
vid kaupin. Verdur pvi vidskiptavild ein milljon sem skiptist nidur & rekstrareiningarnar
samkvemt toflu 2, en pad er gert i samraemi vid atlanir stjérnenda um framtidarhagnad
rekstrareininganna. A ari 2 er gert i fyrsta skipti verdmat & vidskiptavild rekstrareininganna
eda virdisryrnunarprof & fjarstreymi rekstrareininganna, sem er navirt med avoxtunarkrofu
fyrirtekisins (WACC) sem gerir pad ad verkum ad ef avoxtunarkrafan er laegri pa hekkar
virdi fjarstreymisins. [ virdisryrnunarpréfinu sem sja ma i toflu 2 kemur i ljos ad
vidskiptavild er hearri en upphafleg utdeiling vidskiptavildar og & pvi engin virdisryrnun sér
stad. A ari 3 eda vid annad virdisryrnunarprof kemur i 1jos ad virdisryrnun hefur att sér stad i
tveimur rekstrareiningum eda rekstrareiningu eitt (RE ) og rekstrareiningu 2 (RE 2) merkt
med * { toflu. Skal pvi fera vidskiptavild nidur samkvemt utreikningum um mismun i

toflu 2.
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Virdisryrnunarprofid 4 rekstrareiningu eitt (RE 1) var framkvemt med pvi ad taka hreint
fjarfleedi fra rekstri (FCFF) sem hljodadi upp 4 10.000, WACC 8,05% og voxt upp & 3% til
eilifdar. WACC rekstrareiningarinnar var fundid med pvi ad setja inn i WACC formuluna,
gefid er ad eignir eru 400.000, skuldir, 300.000, eigid fé 100.000, medalvextir lana 7%,
avoxtun eigin fés 15,4% og skattahlutfall 20%.

WACC= 300.000 x0,07(1-0,2)+ 100.000 x0,154 = 8,05%

400.000 400.000

Gefum okkur sidan ad hreint virdi fjarfleedis fra rekstri s¢ 10.000 a ari 0 og eilifdarvoxtur sé
3% ba er pad sett inn i formulu eilifdarvirdis fjarflaedis:

Virdi eilifdar fjarflaedis = 10.000(1 +0.03) _ 204.000

0,0805 — 0,03

Virdi pess ad fa 10.000 fra reksri med 3% eilifdarvexti er pvi 204.000, vidskiptavild var

200.000 & rekstrareiningu eitt (RE 1) og pvi var engin virdisryrnun vidskiptavildar til stadar i

rekstrareiningunni eins og sést i toflu 2.

10. Rannsoknir a vidskiptavild
{ april 2014 gaf KPMG Tt skyrslu um samantekt & vidhorfum haghafa til reikningsskilalegrar
medferdar vidskiptavildar, Who cares about goodwill impairment? I pessari skyrslu komu

fram ymsar hugmyndir er varda medhdndlun vidskiptavildar i reikningum fyrirtekja.

Linuleg afskrift vidskiptavildar var st leid sem flestir voru hlynntir ad taka upp aftur. Helstu
astedurnar sem gefnar voru upp voru par ad petta myndi einfalda reikningsskil, auka
varkarni og draga ur hlutdraegni stjornenda i spam sinum 4 framtidarhagnad. Einnig var visad
i ad petta veeri edlileg adgerd par sem keyptri vidskiptavild er med timanum skipt at fyrir
vidskiptavild sem verdur til innan veggja fyrirtekisins og hana ma 16gum samkvemt ekki

eignfera (KPMG, 2014).

Onnur leid sem kom fram var si ad falla fra skyldu um é&rleg virdisryrnunarprof a
vidskiptavild en setja upp skilgreind vidmid um hvenzr porf er 4 ad meta virdisryrnun
vidskiptavildar med profunum. Petta myndi draga Gr porf & virdisryrnunarprofum pegar
fyrirtekinu gengur vel en breytir ekki framkvaemd peirra eda einfaldar pau 4 annan hatt

(KPMG, 2014).

Afskrifa ad fullu vidskiptavild sem verdur til i reikningum fyrirteekja. Ekki voru allir

sammala um ageti pessarar adferdar en helstu rokin voru pau ad vidskiptavild veri i raun
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ekki eign og ad pessi leid myndi audvelda samanburd fyrirtekja yfir i ad petta myndi draga
verulega ur vinnu vi0 reikningsskil (KPMG, 2014).

Komid var inn & pa leid ad adhafast ekkert par sem nlverandi kerfi virkar pratt fyrir

takmarkanir og adilar attu ekki ad vera ad flyta sér a0 losna vid pad (KPMG, 2014).

[ skyrslunni kom einnig fram ad FASB (Financial accounting standards board) veri ad
kanna hvort pessar leidir vaeru fysilegar auk peirrar leidar ad halda naverandi fyrirkomulagi,

pad er an linulegrar afskriftar, en einfalda framkvaemd virdisryrnunarprofa (KPMG, 2014).

Var pvi akvedid i framhaldi af lestri skyrslunnar ad kanna vidhorf islenskra stjornenda og
endurskodenda til nokkurra leida sem komu fram 1 skyrslu KPMG vardandi

reikningsskilalega medhondlun vidskiptavildar.

Vidhorf er skilgreint i ordabok sem skodun, alit eda afstada (fslenska alfreediordabokin,

1990).

Sonja Huld Gudjonsdottir vitnar i meistararitgerd sinni arid 2014 1 bok Eagly og Chaiken fra
1993, par sem segir ad vidhorf sé ekki eingdngu jakvett eda neikvaett heldur getur pad einnig
verid missterkt. Hun segir ad vidhorf s¢ oftast malt fra mjog jakveett yfir i mjog neikvaett og

haft sé hlutlaust mitt 4 milli (Sonja Huld Gudjonsdéttir, 2014).

11. Rannsoknin

11.1. Patttakendur

batttakendur konnunarinnar voru annarsvegar medlimir Félags 16ggiltra endurskodenda eda
FLE sem allir 16ggiltir endurskodendur 4 fslandi heyra til og hinsvegar stjornendur 300
steerstu fyrirtaekja 4 Islandi samkvamt uttekt Frjdlsar verslunar (Jorundur Jérundsson, 2014).
batttakendum konnunarinnar var skipt i tvo hopa, annarsvegar endurskodendur eda hopur 1
og hinsvegar stjornendur eda hopur 2. Ekki var greitt fyrir patttdku i kdnnuninni og enginn
kvod til patttoku. Alls toku 156 patt af 491 og var pvi svarhlutfall 31,7% og svorudu 106
karlar eda 67,9% og 50 konur eda 32,1% og var medalaldur heildartrtaksins 46 ar.

11.1.1. Hopur 1 - Endurskodendur

Fengin var adstod FLE til ad senda konnunina Ut 4 endurskodunarh6pinn eda hop 1 og var
hun send 4 alla félagsmenn félagsins eda 388 talsins. 113 félagsmenn toku patt i konnuninni
og var pvi svarhlutfall 29,1% par af 82 karlar eda 72,5% og 31 kona eda 27,5%. Medalaldur

endurskodenda var 45 ar. Af peim endurskodendum sem svorudu konnuninni stérfudu 58
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endurskodendur hja storu endurskodunarfyrirtaeeki eda skrifstofum med yfir 50 starfsmenn, 17
endurskodendur & stofu med undir 50 starfsmenn, 9 voru sjalfstett starfandi endurskodendur,
28 endurskodendur storfudu hja fyrirteki sem starfadi & 6dru svidi en endurskodun og 1

svaradi ekki spurningunni um starfsvettvang.

11.1.2. Hopur 2 - Stjornendur

Slembiurtak med endurnyjun (random sampling with replacement) var tekid af
stjiornendahdpnum eda hop 2 og voru 103 stjornendur 300 steerstu fyrirtaekja 4 Islandi valdir.
Buinn var til handahéfskenndur talnalisti med tlum & bilinu 1 og upp i 300, med hjalp
vefsiounnar Random.org. begar listinn var kominn var flett upp i bokinni 300 staerstu fra
Heimi utgafufélagi par sem finna matti lista med tuttekt 4 300 sterstu fyrirteekjum 4 Islandi
flokkudum eftir veltu. Voru sati fyrirtekja & listanum notud til flokkunnar & hinn tilbuna
handahofskennda lista. Pegar btid var ad skra nidur 100 fyrirtaeki var hafist handa vid ad fa
upplysingar um tengilidi hja vidkomandi fyrirtekjum. Reynt var ad fa tolvupdstfang hja
fjarmalastjorum fyrirteekja eda hverjum peim er sinnti samskonar starfi. Pegar buid var ad
fara yfir allan listann voru komin 85 télvupostfong, hin fengust ekki upp gefin. Var pa haldio
afram nidur handahofskennda listann og baett vid 20 fyrirtekjum. Pegar btid var ad hafa uppa
tengilidum i peim fyrirteekjum sem bett var vid listann voru komin 103 tolvupostfong til ad
senda konnun fyrir stjornendur a. Alls svorudu 43 stjornendur kénnuninni og var pvi
svarhlutfall peirra 41,7% bpar af 24 karlar eda 55,8% og 19 konur eda 44,2% og var
medalaldur stjornenda 50 ar. Alls svorudu 3 forstjorar fyrirtekja, 8 framkvamdastjorar, 29

fjarmalastjorar, 2 forstddumenn og 1 adalbdkari.

11.2. Melitaeki
Samdir voru tveir spurningalistar, einn var &tladur stjornendum fyrirtekja og innihélt hann
12 spurningar, en spurningalistinn sem @tladur var 16ggiltum endurskodendum innihélt 10

spurningar.

Sameiginlegar spurningar beggja hopa voru aldur, kyn, hvert er vidhorf pitt til vidskiptavildar
og spurningar um vidhorf til mismunandi reikningsskilaadferda vid afskrift vidskiptavildar

(sja spurningalista i vidauka B og C) sem melt var 4 7 bila Likert-skala.

Spurningar sem adeins endurskodendur fengu var spurning um hvort vidkomandi starfadi hja

endurskodunarfyrirteeki og pa hversu storu og var maldur 4 nafnkvarda.
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Spurningar sem adeins stjornendur fengu var, spurning um stodu innan fyrirtekisins sem
meld var 4 nafnkvarda, spurning um hvort vidskiptavild sé til stadar i fyrirtekinu sem pad
starfar hja sem meld var 4 nafnkvarda og ad lokum ef peirri spurningu var svarad jatandi var
spurt um hvada reikningsskilalegu adferd veri beitt & pa vidskiptavild og var hiin einnig

meld 4 nafnkvarda.

11.3. Framkvamd

Byrjad var & ad bua til handahofskenndan talnalista med hjalp vefsidunnar Random.org, sem
bydur upp 4 pa pjéonustu an endurgjalds, med t6lum 4 bilinu 1 og upp i 300. Pegar buid var ad
utbua listann var flett upp 1 greininni Adallistinn 300 staerstu eftir Jorund Jorundsson i Frjalsri
verslun fra Heimi utgafufélagi par sem biiid var ad utbua lista yfir steerstu fyrirtaeki 4 Islandi
flokkudum eftir veltu. Voru seati fyrirtekja 4 listanum notud til flokkunnar & hinn
handahofskennda lista. Pegar btid var ad skra nidur 100 fyrirtaeki var hafist handa vid ad fa
upplysingar um tengilidi hja vidkomandi fyrirtekjum. Reynt var ad fa tolvupdstfang hja
fjarmalastjorum fyrirtaekjanna, svidsstjorum fjarmalasvids, adalbokurum eda hverjum peim er
sinnti samskonar starfi innan fyrirtaekisins. Var pad gert til pess ad auka likurnar 4 pvi ad
patttakandi hefoi nagjanlega pekkingu & efni konnunarinnar og naudsynlega vitneskju um
hvort vidskiptavild veri til stadar og pekkingu & pvi hvernig hin er medhondlud i
vidkomandi fyrirteeki. Pegar bid var ad fara yfir allan listann voru komin 85 télvupodstfong
hja tengilidum, hin fengust ekki upp gefin. Var pa haldid afram nidur handahofskennda
listann og bett vid 20 fyrirtekjum. Pegar buid var ad hafa upp 4 tengilidum i peim
fyrirtekjum voru komin 103 t6lvupostfong sem notud voru til ad senda konnun fyrir

stjornendur 4.

Sidan var @tlunin var ad na til sem flestra 16ggiltra endurskodenda med kdnnuninni og var
pvi leitad til Félags 16ggildra endurskodenda 4 Islandi (FLE) par sem endurskodendum er
skylt ad vera félagsmenn til ad halda réttindum sinum. Félagid aframsendi fyrir okkur

konnunina 4 alla skrdda félagsmenn.

Spurningalistarnir voru settir upp i konnunarformi 4 google-docs og sidan voru sendir tenglar
med tolvuposti til patttakenda. Stjornendur fengu sendan tengil & spurningalista snidinn ad
stiornendum og endurskodendur fengu tengil 4 spurningalista snidinn ad endurskodendum. 1
tolvupostinum var itrekad ad konnunin taeki skamman tima, ekki veri haegt ad rekja hana til

svarenda eda fyrirtekja og svarendur yrdu hvorki spurdir um fjarhagsupplysingar eda
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vidkvaemar upplysingar heldur veaeri eingéngu verid ad kanna vidhorf peirra til medhondlunar
a vioskiptavild. Tolvuposturinn & stjérnendur var sendur ut pann 23. febrtiar og pann 4. mars
var send itrekun med télvupdsti par sem peim sem bunir voru ad svara var pakkad kaerlega
fyrir patttokuna og hinir vinsamlegast bednir um ad sjad af 6rfaum minitum til ad svara
konnuninni okkar til ad auka marktaekni hennar. T6lvupostur var sendur a4 endurskodendur
pann 24. februar og pann 5. mars var sendur tolvupdstur med itrekun 4 somu nétum og send
var 4 stjornendur. Spurningalistunum var sidan lokad pann 10. mars og hafin Urvinnsla a

nidurstddum.

12. Niourstoour

[ konnunum sem sendar voru til stjornenda og endurskodenda voru 7 samberilegar
spurningar (sja vidauka). Eftir ad svorin voru keyrd i gegnum SPSS tolfraedihugbinad var

komist ad eftirfarandi nidurstodum:

Fyrsta spurningin sem kannadi vidhorf patttakenda til vidskiptavildar i reikningum fyrirtekja
syndi ad endurskodendur voru almennt jakveedari gagnvart vidskiptavild heldur en
stjornendur. Stjérnendur voru almennt hlynntari pvi ad afskrifa vidskiptavild eingdngu pegar
virdisryrnun hefur att sér stad. Ekki var munur 4 vidhorfi patttakenda til beirrar
medhondlunar vidskiptavildar ad afskrifa hana 4 allt ad 20 arum. Allir patttakendur eru
andvigir peirri hugmynd ad afskrifa vidskiptavild um leid og hin verdur til i reikningum
fyrirtekja, pé voru endurskodendur marktekt motfallnari peirri hugmynd heldur en
stjornendur. Ekki var munur & vidhorfi patttakenda til peirrar hugmyndar ad framkvema
eingdngu virdisryrnunarprof pegar visbendingar koma fram um virdisryrnun i rekstri. Flestir
voru andvigir peirri hugmynd. Mestur munur var & vidhorfi patttakenda i spurningu 6, ad
halda nuverandi fyrirkomulagi samkvaemt IFRS en einfalda framkvamd virdisryrnunarprofa.
Stjérnendur voru hlynntari peirri hugmynd en endurskodendur holludust ad pvi ad vera
andvigir. Munur var einnig i sjdundu og sidustu spurningunni, hvort patttakendur varu
hlynntir pvi ad halda naverandi fyrirkomulagi vid reikningsskilalega medferd vidskiptavildar
4 Islandi. Stjornendur voru hlynntari peirri hugmynd heldur en endurskodendur. Samkvamt
konnuninni voru endurskodendur hlynntastir pvi ad afskrifa vidskiptavildina 4 20 arum eins
og arsreikningaldg kveda 4 um og mest & moti pvi ad afskrifa vidskiptavildina um leid og hiin
verdur til. Stjérnendur voru hlynntastir pvi ad halda naverandi virdisryrnunarpréfunum eins

og pau koma fram i IFRS reikningsskilastoolunum en ad einfalda etti framkvaemd
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virdisryrnunarprofanna og mest 4 moéti pvi ad afskrifa vidskiptavildina um leid og hun verdur

til.

Tafla 3. Munur a vidhorfi stjornenda og endurskodenda til vidskiptavildar

Stjérnendur Endurskodendur
Spurning M S N M Sf N pgildi
1 Vidhorf til vidskiptavildar 3,63 1,36 43 423 144 113 0,019 *

V16sklptaY11<1’ afskrifud einungis 442 151 43 379 1.8 113 003 *
pegar virdisryrnun hefur att sér stad

3 Vioskiptavild afskrifud & 20 arum 4,07 1,76 43 457 1,78 113 0,12

V16sk1p’taV1ld afskrlfué ad fullu 302 1.87 42 209 145 113 0002 **
pegar hun verdur til

Virdisryrnunarprof einungis gerd
5 pegar visbendingar um virdisryrnun 3,38 1,57 42 3,14 1,66 111 0,427
koma fram

6 [FRS haldid en framkveemd 493 1,14 41 393 1,7 113 >0001 **x
virdisryrnunarprofa einfoldud

Nuverandi reikningsskilaleg

kk
medferd vidskiptavildar 4,48 1,38 42 3,773 1,69 113 0,007
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Munur var 4 svorum stjornenda eftir pvi hvort vidskiptavild var ad finna i reikningum
fyrirteekisins sem beir storfudu hja. Stjornendur med vidskiptavild voru badi jakvaedari
gagnvart henni og hlynntari nuverandi fyrirkomulagi reikningsskilalegrar medferdar
vidskipavildar 4 Islandi eins og ma sja i toflu 4. Ekki var munur & svorum vid 68rum

spurningum.

beir 15 stjornendur sem svorudu jatandi spurningu um hvort vidskiptavild veri ad finna i
reikningum fyrirtaekjanna sem peir stérfudu hja voru i framhaldinu bednir ad greina frad hvada
reikningsskilalegu adferdum vzri beitt 4 hana. I 1j6s kom ad 7 peirra eda 47% notast vid
alpjodlega reikningsskilastadla IFRS vid reikningsskil. 5 fyrirtaeki eda 33% fara eftir 16gum
um arsreikninga og afskrifa vidskiptavild 4 ad hdmarki 20 drum og ad lokum svorudu 3 eda
20% stjornenda ad peir faeru eftir 16gum um arsreikninga og beittu virdisryrnunarpréofunum a

vidskiptavild i reikningum sinum.

Tafla 4. Viohorf stjornenda til vioskiptavildar eftir pvi hvort vioskiptavild er til stadar i
fyrirteekjum peirra

Vidskiptavild Vidskiptavild

til stadar ekki til stadar
Spurning M S N M S N pgildi
1 Vidhorf til vidskiptavildar 42 142 15 3,32 124 28 0,04 *

Vidskiptavild afskrifud einungis pegar 487 124 15 418 161 28 0.15
virdisryrnun hefur 4tt sér stad ’ ’ ’ ’ ’

3 Vidskiptavild afskrifud 4 20 drum 4,53 1,88 15 3,82 1,67 28 0,21

V,16sk1ptaV1lq afskrifud ad fullu pegar 236 1.82 14 3.5 181 28 0,062
han verdur til

Virdisrymunarprof einungls gerd begar 3 36y o8 14 339 137 28 094
visbendingar um virdisryrnun koma fram

6 [ERS haldid en framkveemd 523 13 13 479 1,06 28 025
virdisryrnunarprofa einfoldud

Nuverandi reikningsskilaleg medferd

K3k
vidskiptavildar 529 L1314 4,07 1,33 28 0,006
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batttakendum kannananna var einnig skipt upp i tvo hopa. Hopinn 45 ara og yngri og hopinn
46 ara og eldri. begar skodud voru svor med tilliti til aldurs patttakanda 6had starfi kom i ljos
ad eingdngu var munur 4 almennu vidhorfi patttakenda & vidskiptavild og vidhorfi ad
vidskiptavild verdi afskrifud ad fullu pegar huin verdur til (Sja toflu 5). beir sem voru 45 éara
og yngri voru almennt jakvaedari i gard vidskiptavildar heldur en peir sem eldri voru eins og
sjd ma 1 toflu 5. Yngri hopurinn var heldur andvigari peirri lausn ad afskrifa vidskiptavild ad
fullu um leid og hun verdur til 1 bokhaldi fyrirteekja heldur en peir sem eldri voru. Ekki var

marktekur munur 4 vidohorfum patttakenda eftir aldri vid 60rum spurningum.

Tafla 5. Munur a viohorfi beggja hopa til vioskiptavildar eftir aldri

45 og yngri 46 og eldri
Spurning M S N M S N pgildi
1 Viodhorf til vidskiptavildar 438 1,27 74 3,776 1,58 76 0,01 *

Vidskiptavild afskrifud einungis pegar 416 169 74 3.82 181 76 023
virdisryrnun hefur 4tt sér stad ’ ’ ’ ’ ’

3 Vidskiptavild afskrifud 4 20 drum 43 1,76 74 4,51 1,85 76 0,46

V16sk1pFaV1ld afskrifud ad fullu pegar hiin 105 132 73 275 18 76 002 *
verdur til

V,1r615r){rnunarpr0f' einungis gerd pegar 328 157 71 312 17 76 054
visbendingar um virdisryrnun koma fram

6 'ERS haldio en framkvaemd 422 151 73 416 176 75 082
virdisryrnunarprofa einfoldud

Nuverandi reikningsskilaleg medferd

vidskiptavildar 381 1,62 73 4,07 1,7 76 0,34
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batttakendum var ad lokum skipt upp eftir kyni eda i hop karla og hop kvenna 6had starfi.

Reyndist eingdngu vera munur & vidhorfi kynjanna til peirrar leidar ad virdisryrnunarprof

yrou einungis gerd pegar visbendingar um virdisryrnun koma fram i reksti og voru konur

hlynntari peirri hugmynd heldur en karlar eins og sja ma i téflu 6. Ekki var munur 4 vidhorfi

kynjanna vid 60rum spurningum sem lagdar hofou verid fram.

Tafla 6. Munur a viohorfi beggja hopa til vioskiptavildar eftir kyni

Karlar Konur
Spurning M S N M S
1 Vidhorf til vidskiptavildar 4,03 1,49 106 4,14 1,34

Ylégklptﬂlld afskr}fuéremungls pegar 388 175 106 414 173
virdisryrnun hefur 4tt sér stad

3 Vioskiptavild afskrifud & 20 arum 4,6 1,82 106 4,06 1,64

V,16sk1ptaV1lq afskrifud ad fullu pegar 225 159 106 2,63 171
han verdur til

V,1r615r){rnunarpr0f' einungis gerd pegar 305 164 105 333 1.65
visbendingar um virdisryrnun koma fram

6 'ERS haldio en framkvaemd 401 16 105 459 163
virdisryrnunarprofa einfoldud

Nuverandi reikningsskilaleg medferd

vidskiptavildar 39 1,72 106 4,02 147
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13. Umraoa

bad kemur greinilega i 1j6s pegar nidurstodur kannananna eru bornar saman ad munur er a
vidhorfi stjornenda og endurskodenda til reikningsskilalegrar medhdndlunar vidskiptavildar.

Fyrsta rannsoknarspurningin hlj6dadi svona.

»Er munur a viohorfi endurskodenda og stjornenda til reikningsskilalegrar

meoferoar vioskiptavildar?«

Samkvaemt nidurstddum rannsOknarinnar er munur par 4. Vidhorf endurskodenda er
jékvaodara heldur en stjornenda, medan stjérnendur eru almennt hlynntari peim tillogum sem
koma fram i rannsokninni. Pad sem kom a ovart er ad stjornendur eru badi hlynntari tillogum
ad breytingum og einnig peirri hugmynd ad halda nuaverandi fyrirkomulagi vid
reikningsskilalega medferd vidskiptavildar. Pad geati bent til pess ad stjornendur hafi ekki

nagjanlegan skilning 4 reikningsskilalegum medferdum vidskiptavildar.

Nest var kannad hvort munur veri & vidhorfum stjornenda eftir pvi hvort vidskiptavild veri

til stadar i reikningum peirra fyrirtekja, til ad svara eftirfarandi rannsoknarspurningu:

»Er munur a viohorfi stjornenda eftir pvi hvort vidskiptavild sé til

stadar hja fyrirteekinu?*

[ peim hluta rannséknarinnar kom i ljés ad munur var & vidhorfi stjornenda. beir sem voru
med vidskiptavild i reikningum fyrirteekja sinna voru almennt jadkvedari heldur en peir sem
ekki hofou vidskiptavild til stadar i reikningum fyrirteekjanna. Eingéngu var munur & svérum
vid sidustu spurningunni, ad halda naverandi fyrirkomulagi reikningsskilalegrar medferdar
vidskiptavildar 4 Islandi. Peir stjornendur sem voru med vidskiptavild i reikningum fyrirtaekja

sinna voru toluvert jakvaedari gagnvart peirri spurningu.
Til ad svara sidustu rannsoknarspurningunni var 6llum patttakendum skipt upp 6hao starfi.
»Er munur a vidhorfi til vidoskiptavildar eftir aldri eda kyni?“

Fyrst var skipt upp eftir aldri og var munur & almennu vidhorfi til vidskiptavildar par sem peir
yngri voru jakvaedari 1 gard hennar heldur en peir sem eldri voru. Einnig var munur 4 svérum
vid spurningunni um ad afskrifa vidskiptavild um leid og hin verdur til en par voru peir eldri

talsvert hlynntari peirri hugmynd heldur en peir yngri. Pegar patttakendum var skipt upp eftir

34



kyni kom 1 1j6s ad konur voru jékvadari gagnvart vidskiptavild heldur en karlar. Einnig var
munur 4 svorum vid spurningunni um ad einfalda framkvemd virdisryrnunarpréfa og voru

konur talsvert hlynntari peirri hugmynd.

En hvad getur utskyrt pennan mun? Eiga stjornendur frekar & heettu ad litast af samfélagslegri
umredu og aliti almennings heldur en endurskodendur eda hafa peir ekki nagjanlega

pekkingu til ad mynda sér faglegt mat 4 stodunni eins og hin er eda gaeti verid?

Pad sem kemur po mest & ovart er ad pott vidskiptavild sé mjog utbreidd & skradum markadi,
par sem 10 af 13 fyrirtekjum eru med vidskiptavild i reikningum sinum, var hin adeins til

stadar hja 15 af peim 43 fyrirtekjum sem svarad var fyrir { konnuninni.

Svarhlutfall stjornenda var heldur lagt pannig ad erfitt getur verid ad alhafa um nidurstédur
rannsOknarinnar, pott hiin gefi dkvednar visbendingar um raunverulegt vidhorf stjornenda.
Rannsoknin hafdi hinsvegar herra svarhlutfall heldur en flestar samberilegar rannsdknir a
pessum hop patttakenda (Haukur Freyr Gylfason, Adjunkt vid vidskiptafredideild Haskolans
i Reykjavik, munnleg heimild, vidtal, 16. april 2015). Rannsakendur telja a0 pad stafi
adallega af pvi ad 100 fyrirtzekja trtak 300 steerstu fyrirtekja 4 [slandi var valid i stad pess ad
6nada alla stjornendur pessara fyrirtaekja. Urtak fyrirtaekjanna var fyrir valinu i stadinn fyrir
ad senda 4 61l 300 sterstu fyrirteekin med pad markmid ad hakka svarhlutfall og minnka alag
a stjornendur. Hugsanlega hefdi pad hakkad svarhlutfall hja endurskodendum ao taka trtak

af félagsmonnum FLE 1 stad pess ad senda spurningalista 4 allan endurskodendahdpinn.

Rannsaka pyrfti betur pekkingu stjornenda fyrirtekja & vidskiptavild. Einnig pyrfti ad bera
pad saman vid pekkingu almennings 4 vidskiptavild. Eins og ma sja i umraedum & alpingi pa
er litill skilningur & hvad vidskiptavild raunverulega er. Rannsaka matti einnig viohorf
almennings til vidskiptavildar fyrirtekja 4samt pvi ad kanna pekkingu og skilning
almennings 4 hugsanlegum bokhaldslegum medferdum & vidskiptavild fyrirtekja. Kanna
pyrfti skilning og pekkingu fjarfesta og fjarfestingaradgjafa & vidskiptavild til pess ad varpa
j6si & hvad notendur arsreikninga skilja mikid vid lestur reikningsskila sem innihalda

vidskiptavild.
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15. Vioaukar

Vidskiptavild 2008 Vioskiptavild 2009 Vidskiptavild 2010 Vidskiptavild 2011 Vidskiptavild 2012 Vidskiptavild 2013 Vidskiptavild 2014
% af eignum % afeigid fé % af eignum % afeigid f6 % af eignum % afeigid f¢ % af eignum % afeigid fé % af eignum % afeigid & % af eignum % af eigid f&é % af eignum % af eigid fé

Eimskip 5,.85% 10,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hb-grandi 0,6% 13% 0,58% 13% 0,6% 12% 0,5% 1.0% 0,6% 1,0% 22% 3,7% 19% 32%
Hagar 363% 3353% 38,08% 371.4% 36,3% 219.6% 32,5% 1223% 29,6% 87,1% 28,6% 62.9% 27,7% 552%
Icelandair 26,0% 129,5% 25,86% 157,7% 213% 632% 20,5% 56,8% 19,5% 50,2% 18,1% 43,5% 17,5% 40,7%
Marel 42.9% 137.0% 42,81% 116,7% 433% 110,7% 433% 101,9% 439% 94,1% 45,1% 90,3% 45,5% 90,6%
Ossur 534% 129,1% 5330% 107,2% 559% 98,7% 573% 90,9% 59.0% 85,6% 56,1% 88,5% 573% 87.8%
N1 17,0% 67,5% 17,73% 67.6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Nyherji 384% 307.9% 3833% 291,0% 43,1% 142,0% 40,1% 1542% 49.9% 176,3% 61,5% 558.0% 36,1% 216,1%
Reginn 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Sjové 5,1% 152% 0,6% 1.9% 0,6% 1,6% 0,6% 1,5% 0,6% 14%
™ 0,1% 0.9% 035% 12% 03% 1,1% 03% 0.8% 04% 1,0% 03% 0,7% 03% 0,7%
Vis 0,0% 0,0% 0,5% 1,7% 1,1% 33% 1,0% 2.9% 1,0% 3,0%
Vodafone 28,1% 477.3% 34.40% 146,1% 35.8% 155.6% 36.8% 146.0% 35.7% 85.7% 37.8% 76,5% 374% 682%
Medaltal 24.3% 158,6% 25,7% 127,1% 20,1% 673% 17.9% 52,1% 18,5% 45,1% 19.3% 714% 173% 43,6%

Heimildir fengnar ur arsreikningum eftirtalinna fyrirtaekja.
Eimskip 2009-2014
Hagar 2008-2014

HB Grandi 2008-2014
Icelandair 2008-2014
Marel 2008-2014

N1 2008-2014
Nyherji 2008-2014
Reginn 2010-2014
Sjova 2010-2014

T™M 2008-2014
Vis-2011-2014
Vodafone 2008-2014
Ossur 2008-2014

r

— Tafla yfir vioskiptavild Islenskra fyrirtaekja

15.1. Vidauki
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15.2. Vioauki B — Konnun til endurskooenda

4202015 Kannun 4 vidboeti il vidskiptavildar

Edit this form

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Svor er ekki hazgt ad rekja til einstakra patttakenda.

Hver er aldur pinn?

Hvert er kyn pitt?
Karl

~ Kona

Hvar starfar pa?
) Hja endurskodunarfyrirtaeki med fleiri en 50 starfsmenn
Hja endurskodunarfyrirtaeki med faerri en 50 starfsmenn
Eg er sjalfstaett starfandi endurskodandi

Eg vinn hja fyrirtaeki 68ru en endurskodunarfyrirtaeki

Other:
Continue » B
33% completed
Powered by This content is neither created nor endorsed by Google.

Report Abuse - Terms of Seervica - Additional Terms

betps:/idocs google comitomas'd/ 142bLAS 2w h34pDe K vV GsOrQue TTulLhAMulOETIHIC viewform@ staneopentams
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4202015

Kannun 4 vidboeti 1l vioskiptavildar

Edit this form

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Hvert er vidhorf pitt til vidskiptavildar i efnahagsreikningum fyrirtaekja?

12 3 4 5 6 7

Mjsg neikvaett O O O O O O O Mijog jakvaett

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri reikningsskilalegri medferd vidskiptavildar ad
afskrifa eingongu pegar virdisryrnun hefur att sér stad?

S0 leid ad meta med virdisryrunarpréfum hvort porf sé & nidurfaerslu vidskiptavildar. betta er su
leid sem skylt er ad notast vid pegar fand er eftir alpj6dlegum reikningsskilastedlum (IFRS) en er
einnig heimilt ad nota samkvaemt drsreikningalégum.

12 3 4 5 6 7

Mjog andvig(ur) O 0 O O ) 0 0 Mjog hlynnt(ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri reikningsskilalegri medferd vidskiptavildar ad
afskrifa hana a hamark 20 arum?

S0 leid ad afskrifa vidskiptavild 4 fyrirfram dkvednu timabili en pé ekki lengra timabili en 20 drum er
heimilt sé farid eftir drsreikningaldogum en er Sheimilt samkvaemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum

12 3 4 5 6 7

Mjog andvig(ur) O © O O O O O Mjog hlynnt{ur)
« Back Continue = ‘
66% completed
Powered by This content is neither creatad nor endorsed by Google.

Report Abuse - Terms of Seevice - Additional Terms

batps:/idocs google com/Tomas'd/ 142bLAS 2w h84pDgK jvrVGsOQze TTulLhMuDOETIHIcfonuR espoase "
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42002018

Kannun 4 vidboeti 1l vioskiptavildar

Edit this form

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad afskrifa ad fullu vidskiptavild um
leid og hun verdur til i bokhaldi fyrirtaekja?

12 3 4 5 6 7

Mjég andvig(ur) O O O ) O O Mjog hlynnt(ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad virdisryrnunarprof a vidskiptavild
séu eingongu framkvaemd pegar visbendingar um virdisryrnun koma fram i rekstri?

12 3 4 5 6 7

Mjoga andvigur) O O O O O O O Mjog hlynnt(ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad halda naverandi fyrirkomulagi
samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastodlum (IFRS) en einfalda framkvaemd
virdisryrnunarprofa?

12 3 4 5 6 7

Mjog andvig(ur) O O O O O O O Mjoeg hlynnt{ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad halda naverandi fyrirkomulagi
reikningsskilalegrar medferdar vidskiptavildar a islandi?

12 3 4 5 6 7

Mjog andvig(ur) ) (0 () 0 (0 1 (0 Mjoeg hlynnt(ur)

« Back Submit

1 o { .
Never submit passwords through Google Forms. D Vsl riade it

Powered by This content is neither created nor endorsed by Google.
Report Abuse - Terms of Servica - Additional Terms

betps:/idocs google comiTomas'd/ 142bLAS 2w h84pDeK vV GsOtQuee TTul LhMulOETIHIC TonuR espoase 11
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15.3. Vidauki C — Konnun til stjornenda

4202015 Kannun 4 vidboeti il vidskipaavibdar

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Svor er ekki hazgt ad rekja til einstakra patttakenda eda fyrirtackja.

Hver er aldur pinn?

Hvert er kyn pitt?
Karl

) Kona

Hver er stada pin innan fyrirtaekisins?
) Forstjéri
Framkvaemdastjéni

Fjarmalastjéri

Other:
Continue » p
20% completed
Powered by This content is neither created nor endorsed by Google.

Report Abuse - Terms of Service - Additional Terms

betps:/idocs google comitomas'd/ | UdSCkhyuQS THVaVKEWpD- 3w jn AhDsGLa Ky NI sHMoU viewform
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4202015 Kannun 4 vidboeti 1l vioskiptavildar

Edit this form

- r - - - - - -
Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar
Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar
Hvert er almennt vidhorf pitt til vidskiptavildar i efnahagsreikningum fyrirtaekja?

1 2 3 4 5 6 7
Mjog neikvaett ) O O O O O O Mijog jakvaett
Er vidskiptavild til stadar i efnahagsreikningum fyrirtaekisins sem pu starfar hja?
» Ja hin er til stadar

) Nei hin er ekki til stadar
) Eg veit ekki hvort hin er til stadar

+ Back Continue - 40% completedv
Powered by This content is nelther created nor endorsed by Google.

Report Abuse - Terms of Seervice - Additional Terms

betps:/idocs google comiTomas'd/ TUASCkhyuQS THVaVKEWpD-3wjn ARDsGLg Ky NJ L rsHMoU HormBRespoase
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4202015

Kannun 4 vidboeti 1l vioskiptavildar

Edit this form

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Hvada reikningskilaadferd er beitt a vidskiptavild i reikningsskilum fyrirtaekisins sem pu
starfar hja?

Fyrirtaeki med skrdd verdbréf 4 skipulogdum markadi sem og vatryggingafélogum er skylt ad nota
alpjé8lega reikningsskilastada (IFRS), onnur fyrirtaeki yfir dkvednum staerdarmorkum geta sott um
ad nota alpjédlega stadla en fara annars ad légum um arsreikninga

7 Mitt fyrirtaeki notast vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) og er pvi vidskiptavild ekki faerd
nidur nema virdisryrnunarpréf gefi dstaedu til.

() Mitt fyrirtaeki fer eftir logum um arsreikninga og kys ad afskrifa vidskiptavild med kerfisbundnum
haetti 4 ad hdmarki 20 drum

() Mitt fyrirtaeki fer eftir logum um drsreikninga og kys ad meta vidskiptavild drlega med
virdisrymunarpréfi og faera adeins nidur vidskiptavild ef virdisryrnun hefur att sér stad.

() Veit ekki hvada adferd er beitt
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4202015 Kannun 4 vidboeti 1l vioskiptavildar

Edit this form

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar
Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri reikningsskilalegri medferd vidskiptavildar ad
afskrifa eingongu pegar virdisryrnun hefur att sér stad?

12 3 4 5 6 7

Mjég andvig(ur) O C 7 () Mjog hlynnt{ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri reikningsskilalegri medferd vidskiptavildar ad
afskrifa hana a hamark 20 arum?

12 3 4 5 6 7

Mjog andvig(ur) ( ) QO 0O Mjog hlynnt(ur)
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H2002018

Kannun 4 vidboeti 1l vioskiptavildar

Edit this form

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Konnun a vidhorfi til vidskiptavildar

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad afskrifa ad fullu vidskiptavild um
leid og hun verdur til i bokhaldi fyrirtaekja?

12 3 45 6 7

Mjég andvig(ur) O O O ) O O Mjog hlynnt(ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad virdisryrnunarprof a vidskiptavild
séu eingongu framkvaemd pegar visbendingar um virdisryrnun koma fram i rekstri?

12 3 4 5 6 7

avYalaltealale
) (

Mjog andvig(ur) ( )

7~

Mjog hlynnt(ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad halda naverandi fyrirkomulagi
samkvaemt alpjédlegum reikningsskilastodlum (IFRS) en einfalda framkvaemd
virdisryrnunarprofa.

12 3 4 5 6 7

NN N PN N AN
( ( (

Mjog andvig(ur) ) ) ) Mjog hlynnt(ur)

Hversu hlynnt(ur) eda andvig(ur) ertu peirri hugmynd ad halda naverandi fyrirkomulagi
reikningsskilalegrar medferdar vidskiptavildar a islandi.

Alslandi er fyrirtaekjum med skrad verdbréf og véatryggingafyrirtaekjum skylt ad gera upp
samkvaemt alpjédlegum reikningsskilastodlum, énnur fyrirtaeki geta valid hvort pau afskrifa 4
fynirfram dkvednu timabili (hdmark 20 &r) eda afsknfa eingongu pegar virdisryrnun 4 sér stad.

12 3 4 5 6 7

Miog andvig(ur) O C O O 0 0O O Mjsg hlynnt(ur)

“Bac“
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