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Formali

Fyrir nokkrum misserum tok undirritadur fyrsta skrefid i att ad meistaragradu i fjarmalum
fyrirtaekja fra Haskdla islands, peirri vegferd lykur med pessari ritgerd um ahrif IFRS 9 & islenska

banka.

Namid hefur verid mér til mikils gagns og aukid skilning @ ymsu pvi sem ég hef komid nalaegt
med einum eda 6drum haetti i gegnum tidina i storfum minum sem tolvunarfraedingur. Kannski
vegna pessa bakgrunns félst mikill hluti rannséknarvinnunnar i forritun a reiknilikani sem sja ma i

vidaukum og ndlgast hja undirritudum.

AQ reeda IFRS 9 8 mannamdtum og ahrif stadalsins @ efnahag og afkomu islensku bankanna
hefur undantekningalitid valdid timabundnu medvitundarleysi hja viomalendum. Pé eru peir til
sem hafa ahuga og skilning a vidfangsefninu og standa jafnvel frammi fyrir pvi ad purfa ad svara
ymsum peim spurningum sem Osvarad er i tengslum vid innleidingu 4 stadlinum. Pad er von
undirritads, ef lesandinn er einn peirra, ad pessi rannsékn verdi honum ad gagni og pad veeri

gaman ad heyra fra vibkomandi, hvort sem svo reynist eda ekki.

Eg vil pakka hinum ymsu kennurum sem hafa midlad mér af visku sinni i ndminu, peim Hersi
og Einari fyrir gagnrynar spurningar og leidbeiningar i hlutverki sinum sem leidbeinendur minir {
pessari rannsékn, Jesper yfirmanni minum fyrir ad syna ndmsporstanum skilning, Hoskuldi
samstarfsmanni minum fyrir yfirlestur og ad sjalfségdu vil ég pakka Sesselju eiginkonu minni fyrir

mikla polinmaedi og studning 8 ndmstimanum og profarkarlestur.

Magnus Gudmundsson
30. névember 2015, Reykjavik
magnus@mg.is
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Utdrattur

Arid 2014 kom Ut lokautgafa nys reikningsskilastadals, IFRS 9 Fjdrmdlagerningar. Félog sem
stadallinn nzer til eiga ad nota hann fra fyrsta rekstrarari sem hefst a eda eftir 1. jandar 2018, med
samanburdi vid naesta reikningsar @ undan. Stadallinn verdur pa ad fullu kominn i stad forvera
sins IAS 39 Fjgrmdlagerningar: Skrdning og mat.

Medal breytinga sem innleiddar verda med hinum nyja stadli er ad virdisryrnun fjareigna 3
afskrifudu kostnadarverdi mun verda metin Ut fra vaentu utlanatapi i stad ordins Utlanataps eins

og gamli stadallinn kvedur 4 um.

[ bessari rannsoékn er lagt mat & hugsanlega breytingu a fjarhaed virdisryrnunar i framhaldi af
pessari breytingu fyrir storu islensku bankana prja. Breytingin er metin Gt fra gégnum ur
arsreikningum og stodar 3 skyrslum bankanna fyrir reikningsarid 2014, nidurstddum ur rannsokn
Deloitte & veentum ahrifum af innleidingu IFRS 9 hja nokkrum fjolda alpjédlegra banka og loks
reiknilikani héfundar sem leitast vid ad reikna vaent Utlanatap og virdisryrnun at frd sundurlidun

a upplysingum ur arsreikningum og stodar 3 skyrslum.

Hofundur telur ekki forsendur til ad meta hver virdisryrnun bankanna muni verda samkvaemt
arsreikningum fyrir arid 2018. bess i stad er lagt mat 4 pad hver uppséfnud virdisryrnun hefdi verid
samkvaemt arsreikningum fyrir 2014 ef IFRS 9 hefdi verid beitt vid gerd peirra. bPetta mat er svo
borid saman vid pa virdisryrnun sem er tilgreind i arsreikningum fyrir 2014, par sem hun er metin

samkvaemt reglum IAS 39.

Almennt er gengid Ut fra peirri forsendu ad tolfraedilikon sem notud eru til ad reikna vaent
utldanatap og lesa ma ur arsreikningum og stodar 3 skyrslum bankanna fyrir arid 2014 séu
aseettanleg nalgun 4 pau tolfreedilikbn sem nota 4 samkvaemt IFRS 9 til ad leggja mat & veent
utldnatap.

Nidurstadan bendir til ad upphaed virdisryrnunar hja Arion banka og islandsbanka hefdi verid
um ad bil 35% haerri arid 2014 ef IFRS 9 hefdi verid beitt, sem samsvarar annars vegar tiu
milljordum kréna og hins vegar sjo milljoréum kréna, med samsvarandi eins skiptis laekkun &

hagnadi fyrir skatta arid 2014.

Hins vegar bendir nidurstadan einnig til pess ad fjarhad virdisryrnunar hja Landsbankanum sé
hugsanlega i harra lagi samkvaemt arsreikningi fyrir arid 2014 og ad hefdi virdisryrnun verid
reiknud samkvaemt IFRS 9 hefdi hun mogulega verid allt ad 20% lzaegri en hun var samkvaemt

arsreikningi. bessi munur samsvarar um sjo til atta milljoréum kréna.



Mat bankanna a télfreedilega metnum forsendum eins og tapshlutfalli ad gefinni vanefnd og
likum & vanefnd eru medal forsenda fyrir mati & veentu Utlanatapi. Talsverdur munur er 3
viokomandi staerdum milli bankanna priggja, sér i lagi tapshlutfalli ad gefinni vanefnd. Mikilvaegt
er ad bankarnir vandi sig sem aldrei fyrr vid préun likana til ad spa fyrir um pessar forsendur med

tilkomu IFRS 9.

Arshlutauppgjér bankanna fyrir fyrstu prjd manudi arsins 2015 voru birt um pad leyti sem
hofundur var ad leggja lokahond a verkefnid. Par koma fram ahugaverdar upplysingar sem varpa
ljési & tiltdlulega haa upphaed virdisryrnunar hja Landsbankanum. Einnig ma par sja évaenta
laekkun & virdisryrnun hja slandsbanka. Vegna pessa er baett vid einum undirkafla til ad bregdast

vid nyjustu upplysingum.
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1 Inngangur

Reikningsskilum fyrirtaekja er aetlad ad gefa sem gleggsta mynd af stodu peirra og frammist6du a
hverjum tima. Fjoldi stadla og reglna gilda um framsetningu og innihald reikningsskila til ad tryggja
réttleika, timanleika og gagnsemi peirra sem og ad tryggja ad haegt sé ad bera saman reikningsskil
a milli fyrirtaekja. Par & medal eru stadlar og reglur sem lata ad medhondlun fjareigna og
fjarskulda. bessir tilteknu stadlar og reglur gilda almennt um reikningsskil fyrirtaekja en hafa sér i
lagi mikla pydingu fyrir fjdrmalafyrirtaeki af ymsum toga par sem fjareignir og fjarskuldir eru
meginuppistada efnahagsreiknings peirra.

Til ad gefa sem réttasta mynd af virdi fjareigna og fjarskulda & hverjum tima parf ad endurmeta
virdi peirra reglulega. Breytingar & virdi fjareigna og fjarskulda hafa ahrif annad hvort beint 3
afkomu eda 3 eigid fé vidkomandi fyrirteekis. Tilteknar tegundir fjareigna og fjarskulda eru
medhondladar & pvi sem kallast afskrifad kostnadarverd. Virdisbreytingar fjareigna sem
medhondlast med pessum heetti og eru tilkomnar vegna aukinnar Gtldnadhaettu kallast
virdisryrnun, enda leekkar bokfaert virdi fjareignarinnar. bessi virdisryrnun getur svo gengid til
baka pegar bdkfaert virdi fjareignar hakkar vegna minnkandi utlanadhaettu, pd aldrei umfram
upphaflegt gangvirdi fjareignar.

Mat 4 virdisryrnun fjareigna af pessu tagi hefur farid eftir reglum ur stadli sem upphaflega var
gefinn Ut arid 1998. Haegt er ad feera rok fyrir ymsum géllum a pessum stadli og jafnvel eigna
honum hluta af fjdrmalakrisunni & sidasta aratug, par sem fjarmalafyrirtaeki hafi pa kerfisbundid
frestad pvi ad vidurkenna Gtldnatap par til Utldn voru komin i vanefnd (in default). | tilfelli
svokalladra undirmdlsldana var jafnvel ekki gerd krafa um neina endurgreidslu i nokkur ar.
Vaxtatekjur matti samt bdkfera fra lanveitingu og jafnvel pé gert veeri rad fyrir talsverdu
utlanatapi purfti ekki (og matti i raun ekki) faera pad til békar fyrr en Utséd veeri med ad

lantakandinn gaeti ekki stadid vid skuldbindinguna.

pvi hefur verid unnid ad préun 4 arftaka stadalsins um nokkurra ara skeid. Um mitt ar 2014 var

pessi arftaki loks tilbdinn og purfa fyrirteeki sem hann 4 vid um ad hafa lokid innleidingu nyja

1 Hér er notad hugtakid vanefnd sem pyding & ,in default” og vanskil sem pyding & ,in arrears”. Vanefnd
er par med alvarlegra astand og meelikvardi @ ad Utlanageedi hafa versnad. Vanskil endurspeglar einungis

dratt a greidslum an pess ad pad endurspegli verri Utlanagaedi.



stadalsins fyrir arslok 2016, par sem hann tekur gildi i arsbyrjun 2018 og purfa vidkomandi

fyrirtaeki ad birta samanburd a8 2017 og 2018 i reikningsskilum fyrir arid 2018.

Medal breytinga i nyjum stadli eru reglur um mat a virdisryrnun. Visbendingar ma finna i reedu
og riti um ad pessar breytingar muni leida til umtalsverdrar aukningar a virdisryrnun, sér i lagi hja

fjarmalastofnunum sem par sem stor hluti eignasafnsins er faerdur a afskrifudu kostnadarverdi.

[ pessari rannsékn verdur farid i gegnum i hverju breytingarnar felast og reynt ad leggja mat &

ahrif peirra til breytingar a virdisryrnun hja stéru islensku bonkunum premur.



2 Almennt um IFRS og IAS reikningsskilastadla

2.1 Um IASB, IFRS og IAS

International Accounting Standards Board (IASB) er alpjddlegt stadlarad reikningsskilaheimsins og
eru stadlar radsins notadir vida um heim, sér i lagi i Evrépu, Eyjaalfu og Asiu. IASB var stofnad arid
2001 a grunni eldra stadlarads, International Accounting Standards Committee (IASC). IASB ték
yfir alla stadla IASC og nefnast peir International Accounting Standards (IAS) og er hver stadall
kalladur IAS nn par sem nn stendur fyrir nimer vidkomandi stadals. IASB hefur vidhaldid 1AS
stodlunum en jafnframt sett fram nyja stadla, baedi til vidbdtar vid IAS stadlana og einnig til ad
skipta at einstokum IAS st6dlum. Pessir nyju stadlar nefnast International Financial Reporting
Standards (IFRS) og er hver stadall kalladur IFRS nn par sem nn stendur sem fyrr fyrir nimer
stadalsins. begar petta er ritad eru i gildi 26 IAS stadlar og 15 IFRS stadlar. (International
Accounting Standards Board, 2015, grein 5.5.5)

Sagt er ad félog ,,semiji reikningsskil sin i samraemi vid IFRS” ef peir hlita ofangreindum stodlum
utgefnum af IASB en almennt er talad um ad beita IFRS. Samkvaemt reglugerd Evrépusambandsins
numer 1606/2002 (European Council, Official Journal of the European Communities/2002) eiga
oOll fyrirtaeki sem eru skrdd @ markad eda eru med utgefna fjdrmalagerninga 4 markadi ad beita
IFRS reikningsskilum. Pessi reglugerd & vid um allt evrépska efnahagssveedid og er island par
medtalid. Var pessi reglugerd innleidd & islandi med reglugerd nr. 181/2006 (Fjdrmalaraduneytid,
2006). O8rum fyrirtaekjum er jafnframt heimilt ad beita IFRS kjdsi pau ad gera pad (Deloitte &
islandi, 2014).

2.2 Grundvallaratridi i st60lum IASB

IASB byggir vinnu vid stadla 4 hugmyndafraedilegum ramma (conceptual framework) (IFRS
Foundation, 2010). | pessum ramma eru medal annars grundvallarmarkmid vardandi
framsetningu hagnytra fjarhagsupplysinga. bessi markmid liggja til grundvallar vid smidi
stadlanna en jafnframt er aetlast til ad peir sem beita stédlunum vid reikningsskil hafi pau til

hlidsjénar. Markmid tvo (OB2) lysir ageetlega tilgangi reikningsskila:

The objective of general purpose financial reporting is to provide financial
information about the reporting entity that is useful to existing and potential
investors, lenders and other creditors in making decisions about providing resources
to the entity. Those decisions involve buying, selling or holding equity and debt



instruments, and providing or settling loans and other forms of credit.? (IFRS
Foundation, 2010, OB2)

i hugmyndafraedilega rammanum eru lika lysingar @ eigindlegum eiginleikum (Qualitative
Characteristics) gagnlegra fjarhagsupplysinga. bar er til daemis kvedid & um ad upplysingar skuli
vera videigandi (relevant) i peim skilningi ad paer skuli gagnast fjarfestum vid akvardanatoku (QC6
— QC10). QC11 kvedur sérstaklega @ um ad ekki megi sleppa upplysingum eda setja fram med

rongum haetti ef pad er liklegt til ad hafa dhrif 4 dkvardanatdku.

Einnig er mikilveegt ad framsetning upplysinga gefi eins raunsanna (faithful) mynd og kostur er
af peim pattum sem er verid ad lysa, pa er sérstaklega att vid ad upplysingar séu settar fram ad
fullu, af hlutleysi og an villna (QC12-QC16). Jafnframt er 16gd ahersla ad kappkosta eigi ad
fjarhagslegar upplysingar séu samanburdarhaefar (comparable), sannreynanlegar (verifiable),

timanlegar (timely) og skiljanlegar (understandable).

2.3 Breytingar a stodlum og nyir stadlar

Hlutverk IASB er medal annars ad prda alpjddlegu reikningsskilastadlana til ad baeta gegnseei,
abyrgd og skilvirkni & fjdrmalamdérkudum heimsins. bad er pvi i verkefnislysingu IASB ad bregdast
vio ef reikningsskilastadlar uppfylla ekki markmidin i hugmyndafraedilega rammanum med
aseettanlegum haetti. Deemi um um petta er préun a hinum nyja IFRS 9 Fjarmdlagerningar sem er
®tlad ad koma ad fullu i stad IAS 39 Fjarmdlagerningar: Skrdning og mat fra og med fyrsta

reikningsari sem hefst 1. jandar 2018 eda sidar.

[ samantekt um préun stadalsins (International Accounting Standards Board, 2014e) m4 sja
eftirfarandi skyringu a pvi hvers vegna umbaetur voru taldar naudsynlegar a /AS 39

Fjgrmdlagerningar: Skrdning og mat:

Work on IFRS 9 was accelerated in response to the financial crisis. In particular,
interested parties including the G20, the Financial Crisis Advisory Group and others
highlighted the timeliness of recognition of expected credit losses, the complexity of

2 pyding: Tilgangur almennra reikningsskila er ad veita fjarhagsupplysingar um pad félag eda einingu
sem reikningsskil taka til, sem eru gagnlegar nuiverandi og tilvonandi fjarfestum, lanveitendum og 6drum
lanadrottnum vid ad taka akvardanir um ad veita audlindum til einingarinnar. bPessar akvardanir eru t.d. ad
kaupa, selja eda halda hlutafé og skuldum utgefnum af félaginu, sem og veita eda gera upp lan eda adrar

tegundir fyrirgreidslu.
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multiple impairment models and own credit as areas in need of consideration.?
(International Accounting Standards Board, 2014e, bls. 14)

Adalatridid i pessari gagnrynii samhengi vid pessa rannsdkn er ad ekki sé gerd grein fyrir vaentu
Utldnatapi négu snemma og ad beiting margra adferda vid ad reikna virdisryrnun veeri flékin og

dgagnsa. Ndnar er fjallad um IAS 39 og IFRS 9 { kafla 4%,

2.4 Beiting IFRS hja islensku bonkunum
Eins og d0ur segir eiga oll fyrirtaeki sem eru skrdd a markad eda eru med skrdda fjdrmalagerninga
a markadi ad beita IFRS. betta @ medal annars vid um stéru islensku bankana prja par sem peir
hafa allir gefid ut skuldabréf i Kaupholl islands. begar fyrirtaeki beitir IFRS parf pad ad hlita 6llum
pbeim alpjédlegu reikningsskilastédlum Ur ranni IASB sem eiga vid i viokomandi starfsemi. Daemi
um mikilveega stadla fyrir banka eru IAS 1 Framsetning reikningsskila, IFRS 7 Fjgrmdlagerningar:
Skyringar og IFRS 13 Mat d gangvirdi.

[ pessari rannsékn verdur pé fyrst og fremst horft til peirra atrida sem stadallinn IAS 39
Figrmdlagerningar: Skraning og mat tekur til og hvada ahrif innleiding 4 fulloinum arftaka hans,

IFRS 9 Fjarmdlagerningar, kemur til med ad hafa.

3 pyding: Vinnu vid IFRS 9 var hradad vegna fjdrmalakrisunnar. Hagsmunadilar, par med talin G20 rikin,
Samradshépur um fjarmalakrisuna (Financial Crisis Advisory Group) og fleiri, |6gdu sérstaka aherslu 4 ad
skoda pyrfti timanleika pess ad vidurkenna vaent Gtlanatap, hatt fleekjustig sem fylgdi pvi ad nota margar
adferdir til ad meta virdisryrnun og reglur um eigin skuldabréfautgafu.

4 Rétt er ad benda 4 ad IFRS 9 hefur verid gefinn Ut i afdngum og peir paettir sem tilbunir hafa verid a
hverjum tima i IFRS 9 felldir ut dr IAS 39. begar annad er ekki tekid fram, pa eiga visanir i IAS 39 vid utgafu
stadalsins fra 2009 (International Accounting Standards Board, 2009) og visanir i IFRS 9 vid lokautgafu

stadalsins fra 2014 (International Accounting Standards Board, 2014c).
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3 Reikningsskil banka

3.1 Efnahagsreikningur banka

Efnahagsreikningur hefébundins vidskiptabanka samanstendur ad mestu leyti af fjdreignum
og fjarskuldum af ymsum toga, en inniheldur litid af fastafjarmunum. Bzedi fjareignum og
fjarskuldum er radad eftir laekkandi seljanleika. | IFRS 7 Fjdrmdlagerningar: Skyringar
(International Accounting Standards Board, 2014b) greinum 7 og 8 er gerd krafa um

lagmarkssundurlidun fjareigna og fjarskulda Ut fra medhondlun peirra i reikningsskilum, sem er®:

Fjareignir metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarskuldir metnar @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

>

>

» Fjareignir metnar 4 afskrifudu kostnadarverdi
»  Fjarskuldir metnar a afskrifudu kostnadarverdi
>

Fjareignir metnar a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

[ pydingu & reglugerd Evrépusambandsins i EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins,

1255/2012 (Utanrikisraduneytid, 2013) ma sja eftirfarandi skilgreiningu:

Gangvirdi er verdid sem fast myndi vid solu & eign eda yrdi greitt fyrir yfirfeerslu a
skuld i edlilegum vidskiptum & helsta (eda hagsteedasta) markadi & matsdegi
samkvaemt rikjandi markadsadsteedum (p.e. Uttaksverd), 6had pvi hvort haegt er ad
sannreyna petta verd eda aaetla pad med pvi ad nota adra virdismatsadferd.

Sja jafnframt skilgreiningu & gangvirdi (fair value) i grein 2 i IFRS 13 Mat ¢ gangvirdi (International

Accounting Standards Board, 2014d).

[ reglugerd Fjarmalaraduneytisins nr. 1131/2007 um innleidingu 4 nyjum og breyttum
alpjodlegum reikningsskilast6dlum (Fjarmalaraduneytid, 2007) er eftirfarandi skilgreiningu ad

finna:

Kostnadarverd er su fjarhaed handbeers fjar, eda igildis pess, eda gangvirdi annars
endurgijalds sem innt er af hendi fyrir eign pegar hun er keypt eda byggd eda, pegar
viod 3, fjarhaedin sem er feerd a pa eign pegar han er upphaflega faerd i samraemi vid

5 Ef annad er ekki tekid fram pa eru islenskar pbydingar & greinum dr sté8lum utgefnum & ensku, eins og

t.d. IFRS 9 og IAS 39, i bodi h6éfundar.
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sérstakar kréfur annarra IFRS-stadla, t.d. IFRS-stadals 2, eignarhlutatengdar
greidslur.
Rétt er ad taka fram ad allar fjareignir og fjarskuldir & upphaflega ad skra & gangvirdi (ad
fradregnum eda vidbaettum kostnadi eftir atvikum), jafnvel pétt peer verdi i framhaldinu metnar
a afskrifudu kostnadarverdi. (International Accounting Standards Board, 2009, grein 43) og

(International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.5.1).

[ samhengi fjareigna og fjarskulda er afskrifad kostnadarverd (og par med boékfaert virdi) 4
hverjum tima fundid med pvi ad nuvirda utistandandi samningsbundid greidsluflaedi (contractual
cash flow) med peim virku véxtum® (effective interest) sem reiknadir eru vid upphaflega skraningu
viokomandi fjareignar eda fjarskuldar (International Accounting Standards Board, 2014c, grein

5.4). Sja einnig nanari umfjollun hér i kafla 3.3.

Fjareignir og fjarskuldir sem feera ma 4 gangvirdi eru feerdar a gangvirdi eins og pad er metid
vid lok viokomandi uppgjorstimabils. (International Accounting Standards Board, 2014d, grein
93).

IAS 39 og IFRS 9 fjalla badir um pad, medal annars, hvernig @ ad medhondla tilteknar tegundir

fjdreigna og fjarskulda. Nanar verdur fjallad um pad i kafla 4.4.

3.2 Uppruni rekstrarafkomu og framsetning i reikningum
Hefdbundin bankastarfsemi sem byggir 8 Utlanum og innlanum er talsvert frabrugdin til deemis
starfsemi framleidslufyrirtaekis. Bankastarfsemi snyst um vaxtamun, sem sagt ad tryggja ad
vaxtatekjur séu naegilega mikid haerri en vaxtagjold og ad pessi vaxtamunur standi undir
rekstrarkostnadi, utlanatapi og edlilegri ardsemi eigin fjar. Pbessir lidir eru pvi rikjandi i
rekstrarreikningum banka.

Bankar taka lika péknun fyrir pjénustu af ymsu toga og verda fyrir dhrifum af virdisbreytingum

eigna og skulda.

Pess vegna eru grunnpaettir i rekstrarafkomu banka eftirfarandi:

» Hreinar vaxtatekjur (vaxtatekjur ad fradregnum vaxtagjoldum)

» Hreinar pjénustutekjur (pjénustutekjur ad fradregnum pjonustugjoldum)

6 { hugtakasafni pydingamidstodvar utanrikisraduneytisins er eftirfarandi skilgreining & virkum voxtum:
,Virkir vextir er hlutfalli®d sem afvaxtar nakvaemlega aaetladar framtidaritgreidslur eda -inngreidslur handbaers
fijar & veentanlegum gildistima fjarmalagerningsins eda, eftir pvi sem & vid, & styttra timabili, ad hreinu

bdkfeerdu verdi fijareignarinnar eda fjarskuldarinnar.” (Utanrikisraduneytid, 2015)
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» Virdisbreytingar eigna og skulda (innleystar og dinnleystar)

Eins og kemur fram i umfjollun i kafla 3.1 er talad um ad fjareignir og fjarskuldir séu ,bdkadar
i gegnum rekstrarreikning” eda ,,bokadar i gegnum adra heildarafkomu®. [ rekstrarreikningi kemur
fram hagnadur eda tap af starfsemi. [ IAS 1 (International Accounting Standards Board, 2014a,

grein 9) er pessi skilgreining:

» Hagnadur eda tap eru heildartekjur ad fradregnum kostnadi, fyrir utan pa lidi sem falla
undir adra heildarafkomu.

Med 6drum ordum, ef valid er eda fyrirskipad ad feera tilteknar tekjur eda gjold undir adra
heildarafkomu eru pau ekki tekin med i Utreikningi 4 hagnadi. bess i stad koma pessar tekjur og

gjold adeins fram i breytingum 4 eigin fé, tekjur til haakkunar og gjold til laekkunar.

Tekjur og gjold af eignum sem feerast a afskrifudu kostnadarverdi eru faerd i rekstrarreikning
sbr. (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.7.2), nanar tiltekid i gegnum

afskriftarferlid (amortisation process) og virdisbreytingar.

Hreinar pjonustutekjur eru utan vid pessa umfjollun og verda ekki skodadar frekar.

3.3 Hreinar vaxtatekjur og sjodstreymi

Fjdreignir med samningsbundid framtidargreidsluflaedi (t.d. utlan) og skuldir banka eiga pad
sameiginlegt ad paer snuast um afhendingu fjarmuna i framtidinni. Daemi eru skuldabréf (t.d.
fasteignalan) sem eru i sinni einféldustu mynd pannig ad utgefandi (lanpegi) selur kaupanda (t.d.
banka) loford um endurgreidslu (afborganir) & hofudstél (lansupphaed) og voxtum (leigu af
fjdrmagni) a fyrirfram dkvednum degi eda dogum i framtidinni. Pessar umsdmdu greidslur eru

kalladar samningsbundid greidsluflaedi.

Bankinn parf ad fjdrmagna kaupin a skuldabréfinu med eigin fé eda lansfé sem getur til deemis
verid i formi innlana. Almennt gildir ad fjarmdgnun bankans er til styttri tima og 4 laegri voxtum
en bau utlan sem hann veitir. | pvi felst lykillinn ad veentum hagnadi sem og ahaettu i

vidskiptalikani hefdbundinna vidskiptabanka.’

[ hvert skipti sem afborgun berst fra Gtgefanda (lanpega), eda bankinn stendur skil 4 greidslum
vegna sinnar fjarmoégnunar, koma peer greidslur fram i sjddstreymi bankans, en paer fara ekki i

rekstrarreikning sem vaxtatekjur og vaxtagjold par sem slik framsetning myndi ekki gefa

7 Vidskiptalikan banka samanstendur af fleiri pattum og er hluti af IFRS 9 ad skilgreina vidskiptalikan

félaga og hvernig einstakar fjareignir og fjarskuldir falla ad pvi vidskiptalikani, sja nanar i kafla 4.4.
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raunsanna mynd af afkomu bankans & hverjum tima, sér i lagi vegna mismunar 4 liftima fjareigna

og fjarskulda.

bess i stad eru békfaerdar vaxtatekjur af fjidreignum (feerdum & afskrifudu kostnadarverdi®) i
rekstrarreikningi reiknadar stzerdir sem byggja a adferd virkra vaxta (effective interest method).
Pad sama gildir um bodkferd vaxtagjold af fjarskuldum feerdum & afskrifudu kostnadarverdi.
Pannig er hugsanlegt djafnvaegi i timasetningu a vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad ut og haegt

ad fa raunsanna mynd af hreinum vaxtatekjum a hverjum tima.

Adferd virkra vaxta byggir 4 pvi ad reikna pad hlutfall (virku vexti) sem skilar gangvirdi
fjdreignarinnar (eda fjarskuldarinnar) vid upphaflega skraningu i baekur pegar samningsbundid
greidslufleedi fjareignar (eda fjarskuldar) er ndvirt med pessu hlutfalli. Pessir virku vextir eru svo
notadir til ad reikna bokfaerdar vaxtatekjur af fjareigninni. Greiddir vextir eru yfirleitt ekki peir
somu og bokfaerdar vaxtatekjur pegar pessari adferd er beitt, pvi ad bdkfeerdar vaxtatekjur taka
tillit til upphaflegs afslattar og vaxta sem beint eda dbeint eru félgnir i greidsluflaedinu. Audveldast

er a0 atta sig a pessu med pvi ad skoda deemi:

» 1l.januar 2015 er keypt skuldabréf a 93, faerslukostnadur vid kaup er 3. Greida d fjora
drlega vaxtagjalddaga, samningsvextir eru 5%, héfudstdoll er 100 og greidist @
lokadegi.

[ t6flu 1 er deemi um uGtreikning & virkum véxtum (nuvirdingarhlutfalli) med adferd virkra vaxta.
Upphaflegt békfaert virdi er 96 (verd og kostnadur). Fyrir hvert ar er reiknud vaxtagreidsla med
virku voxtunum (sem eru opekktir & pessu stigi) af bokfaerdu virdi i upphafi hvers ars. betta eru
paer vaxtatekjur sem bodkfaerdar verda @ hverju dari. Samningsbundid greidsluflaedi (vextir og
hofudstoll eftir pvi sem vid 4) er dregid fra bokfaerdu virdi i upphafi ars og békfeerdum vaxtatekjum
baett vid, nidurstadan ur pvi er bokfaert virdi i lok ars sem jafnframt er pa bokfaert virdi i upphafi
naesta ars. Loks eru virkir vextir fundnir (reynast vera 6,16%) med lausnaleit, pad er ad segja, ad
finna paer bodkfeerdu vaxtagreidslur sem skila bokfaerdu virdi 0 i lok sidasta ars af liftima
eignarinnar. Med pessum haetti er fjarhagslegum avinningi af fjareigninni dreift jafnt yfir allan

liftima hennar og jafnframt er bokfaert virdi hennar framreiknad ut liftima hennar.

8 AJ tala um afskrifad kostnadarverd i pessu samhengi er kannski ruglingslegt og i raun réttara pegar
fjallad er um fjarskuldir. Medhondlun a fjareignum er spegilmynd af medhondlun fjarskulda pegar pessari

adferd er beitt.
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Tafla 1. Virkir vextir og samanburdur a bokfaerdum vaxtatekjum og greidsluflaedi

Bokfeerdar
Bokfaert virdii  vaxtatekjur, Bokfaert virdi i
Ar arsbyrjun 6,16% v.v.  Greidslu-flaedi lok ars
2015 96 5,91 5 96,91
2016 96,91 5,97 5 97,88
2017 97,88 6,03 5 98,91
2018 98,91 6,09 105 0

Peir virku vextir sem reiknadir eru i upphafi gilda ut liftima eignarinnar, ad pvi gefnu ad ekki
burfi ad endurmeta vaent greidslufledi vegna t.d. breytilegra samningsvaxta og uppgreidsluréttar.
Hins vegar a ekki ad endurreikna virka vexti pegar um er ad rada aukna Utldnaaheettu, t.d. vegna
bess ad likur & vanefnd skuldara hafi haekkad og par med fari veentingar um fullar heimtur 3
samningsbundnu greidsluflaedi fjareignarinnar minnkandi, heldur parf pa ad meta virdisryrnun

hennar.

3.4 Virdisryrnun fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi

Eins og kom fram hér ad ofan eru fjareignir sem eru medhondladar & afskrifudu kostnadarverdi
upphaflega faerdar 4 gangvirdi og i framhaldinu a afskrifudu kostnadarverdi. Ef ekkert annad keemi
til pa veeri békfeert virdi eignarinnar pekkt @ 6llum timum 4t liftima hennar sem og boékfaerdar
vaxtatekjur af eigninni. Pessi stadhaefing 4 adeins vid ef vextir eru fastir at liftima og greidandi
hefur ekki heimild til ad greida skuldina hradar en skilmalar segja til um og svo framvegis. Ef petta
gildir ekki parf ad reikna nyja virka vexti til deemis ef samningsvextir, Utistandandi h6fudstdll eda

adrar forsendur breytast.

Fjareignir sem medhondlast & afskrifudu kostnadarverdi eru ad 60ru jofnu utsettar fyrir
utldanadhaettu, sja t.d. (International Accounting Standards Board, 2014c, kafli 5). betta skyrist af
bvi ad pessar eignir sntast um samningsbundnar greidslur yfir liftima eignarinnar. Utldnaahzetta
er su dhaetta sem eigandi fjareignarinnar ber og felst i afleidingum pess ad skuldarinn geti ekki
stadid vid skuldbindingar sinar. Nanar verdur fjallad um utlanadhaettu, maelingu 4 Utlanadheettu,

varnir gegn Utlanadheettu, og mat 4 veentu uUtlanatapi (expected credit loss) i kafla 5.

Nuna er hins vegar naudsynlegt ad fjalla um ordié utlanatap (incurred credit losses). Fjareign
telst virdisryrd (impaired) samkvaemt IAS 39 pegar einn eda fleiri tapsatburdir (loss event) hafa
att sér stad, sem valda skertri getu greidanda til ad standa vid skuldbindingar sinar. Jafnframt parf
ad vera haegt ad aaetla vaent greidslufleedi (expected cash flow), pad er ad segja hversu gédar
heimtur munu ad 6llum likindum verda a samningsbundnu greidsluflaedi, sja grein 59 og skyringu
IN21 i (International Accounting Standards Board, 2009). | grein 59 ma finna eftirfarandi

upptalningu a tegundum tapsatburda:
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» Greidandi eda utgefandi er i verulegum fjarhagslegum erfidleikum.

» Samningur tengdur fjareigninni hefur verid brotinn, sem deemi med vanefnd (default)
eda draetti a greidslum vaxta og hofudstols.

» Lanadrottinn (eigandi fjareignarinnar) veitir skuldaranum eftirgjof vegna
fjarhagsordugleika hans (sem hefdi ekki verid veitt ad 66rum kosti).

> bad er ordid liklegt ad skuldarinn fari i gjaldprot eda verdi endurskipulagdur
fjarhagslega med 6drum heetti.

»  Virkur markadur med fjareignina hefur horfid vegna fjarhagsordugleika.

» Gogn benda til pess ad pad sé maelanleg laekkun i veentu framtidargreidsluflaedi fra
hopi fjareigna, pratt fyrir ad ekki sé enn haegt ad tengja hana vid tilteknar fjareignir,
m.a.:

o Neikvadar breytingar hafa ordid a greidslustodu skuldara i hépnum (til deemis
drattur 3 greidslum eda hlutfall peirra i hdpnum sem fullnyta utlanaheimildir
hefur aukist).

o beettir i efnahagsastandi 4 landsvisu eda tilteknum svaedum sem hafa fylgni
vid vanefnd a fjareignum hja tilteknum hépum (t.d. aukning 3 atvinnuleysi a
svadi skuldaranna, leekkun & virdi fasteigna tengdum fasteignalanum, laekkun
a markadsverdi tiltekinnar afurdar fyrir framleidendur peirrar afurdar, eda
versnandi skilyrdi i tiltekinni atvinnugrein sem hafa ahrif a skuldara i hépnum.

Tapsatburdur er pvi til deemis vanefnd, en lika ymsir maelanlegir fyrirbodar vanefndar.

Samkvaemt |AS 39 er fjarhaed virdisryrnunar (impairment) fjareignar munurinn a
samningsbundnu greidsluflaedi og veentu greidsluflaedi, ndvirtur med peim virku voxtum sem eiga
vid vidkomandi fjareign og er aukning & virdisryrnun faerd sem utlanatap i rekstrarreikningi.
Virdisryrnun getur laekkad ef hagur skuldarans hefur vaenkast. Békfeert virdi eigna 4 afskrifudu
kostnadarverdi getur samt aldrei ordid haerra en pad bokfaerda virdi sem var reiknad Ut pegar
eignin var fyrst skrad i beekurnar. Med 68rum ordum, virdi fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi
getur leekkad fra upphaflegu virdi vegna virdisryrnunar, pad getur haekkad aftur ef virdisryrnun
gengur til baka en po aldrei umfram pad virdi sem faest samkvaemt afskrifudu kostnadarverdi a

hverjum tima.® (International Accounting Standards Board, 2009, grein 65)

Leyfilegt er ad meta virdisryrnun fyrir safn fjareigna, i peim tilfellum sem ekki er haegt ad tengja
tapsatburdi vid einstakar fjareignir en sterk rok eru fyrir pvi ad aukin haetta sé a vanefndum fyrir
tiltekin sofn eigna, t.d. ut fra markadi sem skuldari starfar a eda landfraedilegri stadsetningu

skuldara (International Accounting Standards Board, 2009, greinar 59 og 60).

9 Rétt er ad arétta ad breytingar & forsendum, til daemis vaxtabreyting, nyir virkir vextir séu reiknadir og

nytt afskrifad kostnadarverd fundid.
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Haldid er utan um uppsafnada fjarhaed vegna virdisryrnunar i virdisryrnunarsjédum?® (loan loss
provision, loss allowance), annars vegar sérteekum virdisryrnunarsjodi (specific loan loss
provision) ef virdisryrnun er metin & tiltekinni eign og hins vegar almennum virdisryrnunarsjddi
(general loan loss provision) ef virdisryrnun er metin 4 safni eigna. bessir virdisryrnunarsjodir
endurspegla uppsafnad utldnatap!! og samsvarandi laekkun & békfeerdu virdi fjdreigna sem peir
eiga vid um. Ef fjareign telst dinnheimtanleg er hun afskrifud ad fullu (written off) og hverfur par
med Ur efnahagsreikningi. Adur metin virdisryrnun vidkomandi fjareignar er pa dregin fra
virdisryrnunarsjodi. Einnig er haegt ad endurheimta adur afskrifada skuld, sem getur verid talin
virdisryrd, og ba parf ad baeta peirri virdisryrnun vid i virdisryrnunarsjéd. [ arsreikningi Arion banka
(Arion banki, 2015a, skyring 19) er 4gaet framsetning 4 breytingu a uppsafnadri virdisryrnun a milli

ara, sja toflu 2.

Tafla 2. Breyting & uppsafnadri virdisryrnun 2014 (Arion banki, 2015a, skyring 19)

Sérteek Almenn Samtals
Stada i arsbyrjun 25.126 4.100 29.226
Virdisryrnun 2.539 367 2.906
Afskriftir -5.937 -5.937
Endurheimt ddur afskrifud lan 486 486
Stada i arslok 22.214 4.467 26.681

Stada i drsbyrjun er uppsofnud virdisryrnun samkvaemt sidasta arsreikningi, virdisryrnun er
aukning & virdisryrnun sem maelst hefur a uppgjorstimabilinu, afskriftir er nidurfelling a
virdisryrnun fyrir fjareignir sem teljast éinnheimtanlegar og hafa verid afskrifadar ad fullu og

endurheimt ddur afskrifud lan baetir vid virdisryrnun sem hefur verid haett vid ad afskrifa af fullu.

i sambaerilegum skyringum i drsreikningi Landsbankans fyrir 2014, (Landsbankinn, 2015a,
skyring 66), er einnig gerd grein fyrir bakfaerdu framlagi sem pydir ad virdisryrnun sem adur hefur

verid feerd er ad einhverju leyti gengin til baka.

Eins og adur hefur komid fram byggir pessi lysing sem og nyjustu arsreikningar bankanna 3

nugildandi atgafu IAS 39. Breyttar reglur i IFRS 9 um pad hvernig @ ad meta virdisryrnun eigna a

10 A8 tala um ,sj68“ i pessu samhengi er villandi ad mati héfundar og gefur til kynna ad fjdrmagn hafi
verid lagt til hlidar. Arion banki notar hugtakid nidurfaerslureikningur, sem er meira lysandi, enda er
tilgangur pessa reiknings ad halda utan um nidurfaerslu & virdi fjareigna. Hinir bankarnir tveir nota

virdisryrnunarsjéd, pannig ad meirihlutinn raedur hér vali @ hugtaki.

11 Ordid utlanatap samkvaemt IAS 39 en baedi vaent og ordid samkvamt IFRS 9.
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afskrifudu kostnadarverdi, pad er ad segja ad byggja 4 veentu Utlanatapi i stad ordins Utlanataps,

og ahrif pessara breytinga eru kjarni malsins i pessari rannsokn.

Obarft er liklega ad taka fram ad virdisryrnun 4 eingdngu vid um fjareignir sem eru feerdar &

afskrifudu kostnadarverdi en ekki fjarskuldir faerdar a afskrifudu kostnadarverdi.

3.5 Virdisbreytingar fjareigna og fjarskulda faerdra a gangvirdi

Steerstur hluti eignasafns islensku bankanna er feerdur a afskrifudu kostnadarverdi, eda 4 bilinu
70%-80% eins og fram kemur i kafla 6.1. Samkvaemt IAS 39 samanstendur pessi hluti
eignasafnanna af lanum, kréfum og eignum sem & ad halda ut liftima (International Accounting

Standards Board, 2009, grein 46).

Adrar fjareignir, til deemis eignir i veltubdk og stodutaka til lengri eda skemmri tima par sem
vaentur avinningur liggur i virdisbreytingum ad einhverju eda 6llu leyti skulu metnar 4 gangvirdi. i
arsreikningum bankanna priggja fyrir arid 2014 (Arion banki, 2015a; islandsbanki, 2015a;
Landsbankinn, 2015a) ma sja ad Landsbankinn faerir engar tekjur eda gjold utan rekstrarreiknings,
pbad er ad segja i annarri heildarafkomu og hinir bankarnir feera einungis pydingarmun vegna
erlendrar starfsemi i annarri heildarafkomu. bvi verdur ekki annad séé en ad allar fjareignir og
fjarskuldir bankanna sem eru faerdar 4 gangvirdi séu feerdar i gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda & uppgjorsdegi verdur ad liggja fyrir og endurspeglast i
uppgjori timabilsins (t.d. arsreikningi), (International Accounting Standards Board, 2014d, grein
93a). Greinar 48 og 49 (og AG69 til AG82 i vidauka) (International Accounting Standards Board,

2009) segja til um hvernig 4 ad meta gangvirdi:

» Best er ad nota verd sem stendur til boda fyrir fjareignina eda fjarskuldina & virkum
markadi, markadsvirdi.

> Ef pad liggur ekki fyrir er haegt ad nota markadsvirdi fjareignar/fjarskuldar sem er
sambeerileg peirri sem verid er ad meta.

» Loks er haegt ad nuvirda vent greidslufleedi eda nota verdutreikning fyrir afleidur til
ad meta gangvirdi.

begar gangvirdi fjareignar eda fjarskuldar breytist & milli uppgjora pa kemur su breyting fram i
rekstrarreikningi (eda annarri heildarafkomu par sem pad & vid) eins og adur er rakid. Olikt
virdisryrnun fjareigna og fjarskulda, sem einungis virkar til leekkunar a pvi békfaerda virdi sem var

reiknad upphaflega Ut fra gangvirdi eins og 4dur segir, getur breyting a gangvirdi verid til

12 Ekki er haegt ad utiloka ad bankarnir hafi flokkad einhverjar fjareignir pbannig ad peer eigi ad feerast 4

gangyvirdi i gegnum heildarafkomu, en pa hafa engar virdisbreytingar ordid & peim eignum arié 2014.
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haekkunar eda laekkunar, i raun an takmarka, allt eftir edli fjareignarinnar/fjarskuldarinnar og

adstaedum a markadi.

3.6 Vanmat a virdisryrnun eigna a afskrifudu kostnadarverdi?

Samkvaemt IASB, (International Accounting Standards Board, 2014e, bls. 14), eru gallar a reglum
um virdisryrnunarmat ein af dstaedunum fyrir peim breytingum sem IFRS 9 meelir fyrir um.
Megingallinn er hversu seint Utlanatap kemur fram. Jafnframt er sagt ad pessi galli hafi leitt til
kerfisbundinnar hagreedingar @ hagnadi i fjdrmalakrisunni 2008, med pvi ad fresta pvi ad feera

utlanatap til bokar eins lengi og haegt var.

As the financial crisis unfolded, it became clear that the incurred loss model gave
room to a different kind of earnings management, namely to postpone losses. Even
though 1AS 39 did not require waiting for actual default before impairment is
recognised, in practice this was often the case®. (International Accounting Standards
Board, 2014c)
Vanmatid felst i pvi ad veent utlanatap (umfram ordid utlanatap), sem bankar meta nu pegar
tili ad uppfylla reglur um upplysingagj6f um &haettugrunn, ma ekki teljast med i
virdisryrnunarmatinu. Vanmatid & hverjum tima felst pvi i muninum & virdisryrnun byggdri a
vaentu Utlanatapi og ordnu Utldnatapi. Eins og sést med pvi ad skoda listann yfir tapsatburdi i kafla
3.4 pa er talsvert svigrdam til tulkunar a pvi hvad telst vera tapsatburdur. P6 er mjog skyrt ad ekki

ma nota spar sem benda til ad tilteknir atburdir verdi i framtidinni til ad segja fyrir um ordid

utlanatap:

Losses expected as a result of future events, no matter how likely, are not
recognised.' (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 59).

Petta vanmat er eitt af peim atridum sem IFRS 9 er ztlad ad laga og pad sem pessi ritgerd

snyst um. Rannsdknarspurningin sem leitast er vid ad svara hér er:

13 pegar fjarmalakrisunni vatt fram vard ljost ad pad ad byggja [mat & virdisryrnun] & ordnu Gtldnatapi
veitti svigrium til annars konar hagraedingar 4 afkomu, nefnilega ad seinka tapi. P6 svo IAS 39 hafi ekki gert
krofu um ad bedid veeri ordinnar vanefndar til ad vidurkenna virdisryrnun, virdist framkvaemdin oft hafa

verid med peim haetti.

14 Utlanatap sem gert er rad fyrir ad hljotist af 6ordnum atburdum ma ekki faera til békar, sama hversu

liklegir pessir atburdir teljast.
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Hvada ahrif eru nyjar reglur i IFRS 9, pess efnis ad reikna eigi virdisryrnun fjareigna 4 afskrifudu
kostnadarverdi Ut fra vaentu utldnatapi i stad ordins Utlantaps, liklegar til ad hafa 4 efnahag og

afkomu islensku vidskiptabankanna priggja?

Nanar verdur fjallad um rannsdknarspurninguna og adferdafraedi vid rannsdknina i kafla 7.
IASB hefur m.a. eftirfarandi ad segja um adferdir IFRS 9 vid virdisryrnunarmat fjareigna a

afskrifudu kostnadarverdi:

This model is forward-looking and it eliminates the threshold for the recognition of
expected credit losses, so that it is no longer necessary for a trigger event to have
occurred before credit losses are recognised. Consequently, more timely information
is required to be provided about expected credit losses.’® (International Accounting
Standards Board, 2014e)
A0 takmarka svigram til ad styra hvenaer hagnadur eda tap tengt breytingum a virdisryrnun er
tilgreindur i uppgjérum og ad leitast vid ad tryggja ad upplysingar séu veittar eins snemma og

haegt er samraemist alla vega tveimur af grunnmarkmidum ur hugmyndafraedilegum ramma IFRS,

nefnilega ad reikningsskil séu raunsénn og timanleg.

15 pessi adferd horfir fram & veginn og afnemur pad skilyrdi ad tapsatburdur hafi ordid adur en feera

megi vaent Utlanatap. bess vegna parf ad birta timanlegri upplysingar um vaent utlanatap.
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4 |IFRS 9 - Fjarmalagerningar, arftaki IAS 39

4.1 IFRS 9 -saga og bakgrunnur

Stadallinn IFRS 9 Fjdrmdlagerningar hefur verid i smidum f{ talsverdan tima hja IASB. Arid 2002
voru umbaetur a reikningsskilum tengdum fjarmalagerningum komnar & dagskra. bpad var svo i
kjolfar fjarmalakrisunnar arié 2008 ad pessar umbaetur fengu aukid veegi og forgang. Fyrsta Utgafa
fyrsta hluta stadalsins kom Gt i arslok 2009. [ juli 2014 var stadallinn gefinn Gt i endanlegri mynd.
Er fyrirtaekjum sem birta reikninga samkveemt alpjédlegum reikningsskilastodlum og falla undir
gildissvid IFRS 9 stadalsins gert ad innleida hann eigi sidar en a fyrsta fjarhagsari sem hefst 4 eda

eftir 1. jantar 2018. (International Accounting Standards Board, 2014c)

IFRS 9 er eetlad ad koma ad fullu i stad stadalsins IAS 39 Fjdrmdlagerningar: Faersla og mat
sem var gefinn at af IASC arid 1999 og innleiddur af Evréopusambandinu arid 2004. Eins og adur er
getid pa er IFRS 9 4 medal peirra umbdta sem talid var naudsynlegt ad gera a alpjédlegu
reikningsskilastodlunum i kjolfar bankakrisunnar 2008. IFRS 9 tekur sérstaklega & peirri gagnryni
ad nidurfaersla eigna vegna Utlanataps hafi verid of lag og komid of seint med beitingu IAS 39.

(Chris Spall, Enrique Tejerina, Terry Harding og Ewa bialkowska, 2014, bls. 2).

IFRS 9 er jafnframt eetlad ad einfalda flokkun og mat fjarmalagerninga med pvi ad skilgreina
eina adferd til ad flokka eignir og eina adferd til ad meta virdisryrnun fjareigna 4 afskrifudu

kostnadarverdi (International Accounting Standards Board, 2014c, greinar 4.1 og 5.5).

Gert er rad fyrir ad Evrépusambandid stadfesti gildistoku IFRS 9 fyrir arslok 2015 (European
Financial Reporting Advisory Group, 2015) og liggur pegar fyrir radgjof pess efnis fra
radgjafanefnd sambandsins um reikningsskil. (Roger Marshall, 2015) beir sem nota alpjodlega

reikningsskilastadla geta innleitt stadalinn strax.

IFRS 9 nzer yfir prju meginsvid sem lita ad medhondlun fjarmalagerninga (International

Accounting Standards Board, 2014c, IN6):

» Flokkun og mat fjarmalagerninga
» Virdisryrnunarmat fjareigna vegna utlanataps

» Medhondlun dhattuvarna i reikningsskilum (hedge accounting)
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4.2 Flokkun fjarskulda og medferd i reikningsskilum
IFRS 9 fjallar baedi um fjareignir og fjarskuldir. IFRS 9 er ad mestu leyti eins og IAS 39 hvad
vardar fjarskuldir, med peirri undantekningu ad breytingar & virdi eigin utgafu flytjast ar

rekstrarreikningi yfir i adra heildarafkomu, sbr.:

IFRS 9 retains the existing requirements in IAS 39 for the classifications of financial
liabilities®. (Roger Marshall, 2015, bls. 4).

IFRS 9 retains almost all of the existing requirements in IAS 39 on subsequent
measurement of financial liabilities. However, the portion of the gain or loss on a
financial liability designated at FVTPL that is attributable to changes in its credit risk
is generally presented in OCI, with the remaining amount of change in fair value
presented in profit or loss*’. (Chris Spall o.fl., 2014, bls. 5).

Pessi breyting er til ad leysa pad vandamal i IAS 39 ad breytingar 4 lanshaefi félagsins valdi flokti
i rekstrarreikningi vegna virdisbreytinga 4 fjarskuldum utgefnum af félaginu (International

Accounting Standards Board, 2014e, bls. 2).

Par sem tilgangur pessarar rannséknar er ad leggja mat & ahrif breyttra adferda vid ad meta
virdisryrnun fjareigna vegna utldnataps er ekki astaeda til ad fjalla frekar um medhdndlun

fjarskulda pvi ad breytingin sem er lyst hér ad ofan hefur ekki ahrif i pvi samhengi.

4.3 Medhondlun ahzettuvarna i reikningsskilum

Lokadtgafa IFRS 9 inniheldur breyttar reglur um ahattuvarnarreikningsskil (hedge accounting)
(International Accounting Standards Board, 2014e, bls. 24). bessum reglum er atlad ad tryggja
betra samreemi 3 milli reikningsskila og ahaettustyringar. Nanar tiltekid ad tryggja ad ahrif
tiltekinna dhaettuvarna séu synileg i reikningsskilum (International Accounting Standards Board,

2014e, bls. 24).

Ahzettuvarnir i pessu samhengi felast i afleidusamningum. Hugsunin er si ad virdi
fjdrmalagerningsins sem er varinn og virdi dhattuvarnarinnar hreyfist alika langt i gagnstaedar
attir pegar breyting verdur & peim undirliggjandi ahaettupaetti sem verid er ad verjast.

Ahzettuvarnarreikningsskil sntiast um ad netta pessi ahrif i reikningsskilum til ad draga Ur flokti i

16 byding: IFRS 9 heldur sému kréfum og IAS 39 vardandi flokkun & fjarskuldum.

17 pyding: IFRS 9 heldur ndnast dllum gildandi kréfum { 1AS 39 var8andi mat & fjarskuldum. Hins vegar er
sa hluti hagnadar eda taps 4 fjarskuldum sem fzaerast i gegnum rekstrarafkomu, sem tilkominn er vegna
breytinga a uUtlanadhaettu yfirleitt faerdur i gegnum adra heildarafkomu, og pad sem eftir stendur af

breytingu a gangvirdi 8 ad koma fram i rekstrarafkomu.
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virdi 4 vordum fjarmdlagerningnum og ahaettuvérnunum sem peim tengjast, sem er
O6hjakvaemilegt ef gerd er grein fyrir peim sitt i hvoru lagi i reikningsskilum.

Eins og adur segir er markmid pessarar rannséknar ad meta ahrif vegna aukinnar dherslu a
vaent Utlanatap i virdisryrnun fjareigna. bott par sé vissulega um ad raeda utldnadhaettu og pvi
edlilegt ad alykta ad dhaettuvarnarreikningsskil komi vid sogu, pa maela nokkur atridi gegn pvi ad

mati héfundar:

» Ekkier hlaupid ad pvi ad kaupa dhaettuvarnir fyrir Utlanadhaettu i stérum stil, si dheaetta
er almennt varin med tryggingum (vedum). Vissulega er haegt ad kaupa
skuldatryggingar (credit default swaps) fyrir tiltekna utgefendur en pad 4 ekki vid um
steerstan hluta eignasafns bankanna.

> Ahaettupaettir sem tiltdlulega audvelt'® er ad verja (hlutabréfadhaetta, vaxtadhaetta og
gjaldeyrisahaetta) er adeins litill hluti ahaettugrunns bankanna, til deemis 10% hja
Landsbankanum.

» Enginn bankanna priggja beitti ahaettuvarnarreikningsskilum i sidasta arsreikningi og
engar visbendingar eru um ad peir zetli sér ad breyta pvi.

Ekki verdur pvi frekar fjallad um adhaettuvarnarreikningsskil hér.

4.4 Flokkun fjareigna og medhondlun i reikningsskilum

Samkveemt greinum 4.1, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 og 5.7 i IFRS 9 (International Accounting Standards
Board, 2014c) fer flokkun fjareigna og medhondlun i reikningsskilum eftir edli eignarinnar en
jafnframt vidskiptalikani og starfsemi eigandans. Pad skiptir mali hvort samningsbundid
greidsluflaedi af eigninni byggir eingdngu a greidslu hofudstdls og vaxta af eftirstodvum hofudstols
(solely payments of principal and interest on outstanding principal) eda hvort pad er t.d. tengt
markadsvirdi annars fjarmalagernings. Jafnframt skiptir mali med hvada haetti eigandinn hyggst
hagnast & eigninni, 4 sa hagnadur ad koma eingéngu fra samningsbundnu greidsluflaedi og
eigandinn hefur pannig sjalfgefinn dsetning um ad eiga eignina til lokadags (ad 6dru j6fnu) eda
hefur eigandinn i hyggju ad innleysa hagnad med s6lu eignarinnar eingéngu eda pa hvoru tveggja

greidslufleedi og/eda so6lu eftir atvikum.

Reglur um flokkun fjareigna eru i greinum 4.1.1 til 4.1.5: (International Accounting Standards

Board, 2014c)

18 Deila m& um hvort audvelt sé ad verja sig fyrir nokkurri fjdrhagslegri dhaettu & islenskum markadi

vegna takmarkads urvals fjarmalagerninga.
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4.1.1 segir ad flokkun og medhondlun fjareigna styrist af vidskiptalikani fyrir
viokomandi tegund fjareignar og eiginleikum samningsbundins greidsluflaedis
fjareignarinnar hins vegar.

4.1.2 segir ad fjareign eigi ad feera a afskrifudu kostnadarverdi ef:

o Fjareignin fellur undir vidskiptalikan sem hefur pad markmid ad halda
fjdreignum til innheimtu samningsbundins greidslufleedis og

o skilmalar fjareignarinnar segja til um greidslur & tilgreindum dégum sem
samanstanda eingdngu af greidslu hofudstéls og vaxta af eftirstodvum
hofudstols

4.1.3 skilgreinir hofudstdl vié beitingu 4.1.2 sem gangvirdi fjareignarinnar vid
upphaflega skraningu i bakur. Jafnframt skilgreinir hun vexti sem greidslur sem
endurspegli timavirdi peninga, Utldnadhaettu tengda eftirstédvum hofudstdls, adra
grunndhaettu og kostnad tengdan pvi ad lana peninga og alagningu til ad standa undir
ardsemi.

4.1.4 segir ad fjareign skuli faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, nema hun sé
faerd & afskrifudu kostnadarverdi samkvaemt 4.1.2. Hins vegar er heimilt ad dkveda
dafturkraeft ad feera eiginfjargerninga a gangvirdi i gegnum adra heildaraftkomu.

4.1.5 leyfir, 6had ollu sem tilgreint er i reglum 4.1.1 til 4.1.4, ad valid sé (6afturkraeft)
ad feera fjarmalagerninga a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, svo framarlega sem
félagid telji ad pad leidi til raunsannari upplysinga i reikningsskilum. betta a sér i lagi
vid ef um er ad reeda samspil fjareigna og fjarskulda, t.d. ef fjarskuldir sem fjarmagna
tilteknar fjareignir myndu faerast med sitt hvorri adferdinni og par med leida til
reikningsskilalegs ésamraemis (accounting mismatch). Jafnframt & petta vid ef
fjareignir og fjarskuldir deila somu undirliggjandi dhaettupattum med gagnstaedum
ahrifum af breytingu ahaettupattanna, en forsendur um medhoéndlun dhaettuvarna i
reikningsskilum (hedge accounting) eru ekki uppfylltar af einhverjum &asteedum
(International Accounting Standards Board, 2014c, B4.1.29-30).

Mynd 1 synir flaedirit til ad akvarda medhondlun fjarhagslegrar eignar i reikningsskilum ut fra

edli eignarinnar og med hvada haetti eigandi eignarinnar aetlar ad na fram fjarhagslegum avinningi

af eigninni, p.e. undir hvernig vidskiptalikan eignin fellur.

Eins og sja ma af flaediritinu eru prir méguleikar 8 medhdndlun i reikningsskilum, en gangvirdi

i gegnum adra heildarafkomu er tviskipt, annars vegar fyrir hlutabréf og eiginfjargerninga og hins

vegar adrar tegundir fjareigna. bessi adgreining er eingdngu hugsud til ad einfalda flaedid og

utskyra edlismuninn sem er & pvi hvernig pessar 6liku tegundir eigna rata i pessa medhondlun.

Pessir prir moguleikar eru peir somu og standa til boda i IAS 39 og eru tilgreindir i IFRS 7, sja kafla

3.4 hér ad ofan.
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[ Fjareign fellur undir IFRS 9 ]

\

Hefur bankinn nytt méguleika 4 medhondlun a :_ B
gangvirdi i g. rekstrarreikning? :
]

———

Nei
Er samningsbundid
) greidslufleedi Er eigninni eingdngu
Er eignin hlutabréfeda | Nei eignarinnar haldid til innheimtu
eiginfjargerningur? eingdngu samsett af samningsbundins
hofudstol og voxtum greidslufleedis?
af hofudstol?
14
a > Nei I
\ 4 el
; ) 4
Er eign haldid til s6lu? ]
______________ 1
: \ 4
Nei :
Y I Nei Er eign haldid til innheimtu
| a a . .
el B | samnlng§bund|ns greu"i.sluﬂaeéls og
méguleika 4 med I jafnframt til s6lu?
- |
héndlun & gangvirdi i |
gegnum adra | 14
heildarafkomu? :
|
Ja !
|
|
|
\ A / v
Gangvirdi i .
egnum Afskrifad
gee kostnadarverd

rekstrarreikning

Mynd 1. Flaedirit sem synir hvernig medhéndla a fjareignir sem falla undir IFRS 9 i reikningsskilum.
(Chris Spall o.fl., 2014)*°

Bein tenging er & milli pess vidskiptalikans sem fjareign fellur undir og reikningsskilamedferdar
hennar samkvaemt IFRS 9, sja IN8 og greinar 4.1.1-4.1.3 i (International Accounting Standards

Board, 2014e). bannig er almenna reglan su ad fjareignir sem eiga eingéngu ad skila avinningi

1% Athugid ad valméguleiki um medhéndlun & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er vidbot héfundar

(kassi og lina teiknud med punktalinum)
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byggdum 34 samningsbundnu greidslufleedi (sem samanstendur af greidslum af hofudstédl og
voxtum reiknudum af eftirstodvum af h6fudstdl) eru jafnframt einu eignirnar sem ma medhondla
a afskrifudu kostnadarverdi. A sama hatt eru fjareignir sem er haldid til sélu og jafnframt til ad
innheimta samningsbundid greidsluflaedi, bokfaerdar & gangvirdi i gegnum heildarafkomu (ad
vidbaettum eiginfjargerningum sem valid er ad boka med pessum haetti). bridja medhdndlunin,
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er si medhondlun sem a vid pegar fjdrhagsleg eign fellur ekki
undir hin vidskiptalikdnin tvo. Almennt a petta vid um eignir sem er fyrst og fremst haldid til s6lu,
auk peirra eigna sem er valid ad medhondla med pessum haetti til ad gefa raunsannari mynd i
reikningsskilum eins og er lyst hér ad ofan. Fjallad er um muninn 4 pessum premur tegundum

medhondlana i kafla 3.2.

[ stuttu mali ma segja ad hefdbundnar fjareignir vidskiptabanka (retail bank) séu Gtlan af ymsu
tagi og ad fjarhagslegur dvinningur bankans liggi i innheimtu samningsbundins greidsluflaedis yfir
liftima eignarinnar. bess vegna er afskrifad kostnadarverd rikjandi reikningsskilamedhondlun hja
vidskiptabonkum. Ut fra upplysingum i arsreikningum bankanna fyrir arid 2014 er pad mat
hofundar ad 4 bilinu 70%-80% fjareigna peirra muni verda medhondladar med pessum heetti eftir
innleidingu IFRS 9. | kafla 6.1 er nanari greining 4 samsetningu fjareigna og eru nidurstédur
greiningarinnar settar fram i toflu 3. IFRS 9 leggur ekki blatt bann vid ad eignir sem flokkast med
pessum haetti séu seldar a liftima peirra og einnig gildir ad tekjur sem er tilkomnar af sélu slikra
eigna leida ekki til villu i fyrri reikningsskilum. Fremur gildir ad sala slikra eigna er ekki hluti af
vidskiptalikani eigandans og ad sala peirra sé pvi 6likleg en ekki utilokud, sér i lagi ef bankinn lendir
i vandraedum og parf ad selja eignir pess vegna. (International Accounting Standards Board,

2014c, B4.1.2A)

4.5 Um verdtryggingu

Ef seinna skilyrdid i grein 4.1.2 og grein 4.1.3 IFRS 9 (International Accounting Standards Board,
2014c) eru tulkud bokstaflega ma lita svo 4 ad ekki megi medhondla fjareignir sem innhalda
visitolutengt greidsluflaedi a afskrifudu kostnadarverdi og jafnvel ekki heldur ef vaxtagreidslur eru
i annarri mynt en uppgjorsgjaldmidli félagsins, par sem greidslufleedid ma eingdngu samanstanda
af greidslu hofudstdls og vaxta af eftirstodvum hofudstéls og ekki er tilgreint ad vextir eigi ad
innihalda poknun fyrir ad bera gengisahaettu eda verdbdlgudhaettu. Par med attu fjareignir sem
innihalda verdtryggingarpatt eda eru hadar gengi gjaldmidla ad feerast a gangvirdi i gegnum

rekstrarreikning. betta er hins vegar ekki tilfellid.

[ grein B4.1.8 er tilgreint ad mat félags & pvi hvort greidslufleedi samanstandi eingdngu af

greidslu hofudstdls og vaxta af eftirstodvum hofudstdls skuli mida vié atgafugjaldmidil
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fijdreignarinnar, pyding yfir i uppgjorsgjaldmidil hefur pvi ekki ahrif fyrir eignir sem innhalda
greidslufleedi i 6drum gjaldmidli en uppgjorsgjaldmidli.

Og an pess ad pad komi fram med skyrum haetti i fyrri greinum IFRS 9 pd segir i deemi A i grein
B4.1.13 ad skuldabréf sem er pess edlis ad greidsluflaedi pess samanstendur af greidslu hofudstoéls
og vaxta af eftirstodvum hofudstdls og ad pessar greidslur eru tengdar neysluverdsvisitolu
utgafugjaldmidils skuldabréfs, an vogunar (unleveraged), skuli faerast a afskrifudu kostnadarverdi.
Pa & ad nuvirda samningsbundid greidsluflaedi sliks skuldabréfs med raunavoxtunarkrofu, pad er
ad segja med virkum raunvéxtum. [ pessari grein er tekid fram ad adrar visitdlutengingar utiloki

fjdreignir fra pvi ad medhondlast 4 afskrifudu kostnadarverdi.

Lauslegt mat & paetti verdtryggdra utlana til vidskiptavina (ekki fjarmalastofnana) bankanna at
fra upplysingum i arsreikningum bendir til ad um pridjungur slikra fjareigna Landsbankans sé
verdtryggdur og um tveir fimmtu hlutar af dtlanum Arion banka til vidskiptavina sé somuleidis

verdtryggdur. Ekki var audvelt ad meta petta hlutfall fyrir [slandsbanka.

4.6 Virdisryrnunarmat fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi i IFRS 9
Nyjar reglur um mat & virdisryrnun fjareigna 4 afskrifudu kostnadarverdi voru settar fram i

lokautgafu IFRS 9. [ kynningarhluta stadalsins (IN9) er ad finna eftirfarandi lysingu & breytingunni:

Also in July 2014 the IASB added to IFRS 9 the impairment requirements relating to
the accounting for an entity’s expected credit losses on its financial assets and
commitments to extend credit. Those requirements eliminate the threshold that was
in 1AS 39 for the recognition of credit losses. Under the impairment approach in IFRS
9itis no longer necessary for a credit event to have occurred before credit losses are
recognised. Instead, an entity always accounts for expected credit losses, and
changes in those expected credit losses. The amount of expected credit losses is
updated at each reporting date to reflect changes in credit risk since initial
recognition and, consequently, more timely information is provided about expected
credit losses. (International Accounting Standards Board, 2014c)

Lauslega pytt og endursagt pa byggir virdisryrnun i IFRS 9 & afskrifudu kostnadarverdi a vaentu
utlanatapi af fjareignum og skuldbindingum um aukin Gtlan. broskuldur sem purfti ad fara yfir til
ad reikna maetti virdisryrnun i 1AS 39 er fjarleegdur par sem tapsatburdir purfa ekki ad hafa att sér
stad. bess i stad a félag ad tilgreina vaent Utlanatap og breytingar & vaentu utlanatapi. Veent

utlanatap er uppfeert @ hverjum uppgjorsdegi til ad endurspegla breytingar i Utlanahaettu fra

upphaflegri skraningu og par med verdur upplysingagjof timanlegri.

Sterkar visbendingar eru um ad pessar breytingar muni hafa umtalsverd ahrif 8 efnahag og
afkomu banka vid innleidingu stadalsins, sja t.d. bls. 62 i grein Chris Spall o.fl. (2014) og bls. 22 i
skyrslu Deloitte LLP (2015). Eins og adur hefur verid komid inn a (kafli 3.4) skyrist petta af pvi ad
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samkvaemt IAS 39 ma einungis taka mid af utlanatapi sem pegar er ordid eda fyrirséd er ad verdur
(incurred credit loss). Pad er ad segja einhver sa tapsatburdur (loss event) hefur or6id sem gerir
bad fyrirsjdanlegt ad pad sem ut af stendur af greidsluflaedi eignarinnar mun ekki skila sér ad fullu.
[ IFRS 9 er i stadinn horft til veents Gtldnataps (expected credit losses) pad er ad segja mats 4 veentu
utlanatapi byggdu a likbnum (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.5.17).

Nanari umfjollun um petta er i naesta kafla.

Almenna reglan i IFRS 9 er ad virdisryrnunin byggir 8 12 manada veentu Utldnatapi. Pessi regla
a vid um fjareignir (medhondladar & afskrifudu kostnadarverdi) par sem ekki meelist veruleg
aukning a atlanadhaettu fra pvi sem hun var vid upphaflega skraningu (International Accounting

Standards Board, 2014c, grein 5.5.5).

Ef hins vegar hefur ordid veruleg aukning & Utlanadhaettu parf ad reikna vaent utlanatap yfir

liftima eignarinnar (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.5.3).

Mynd 2 synir betur hvad petta pydir. Par sjaum vid (1) virdisryrnun byggda a efnahagslegu
utldnatapi, sem endurspeglar 12 manada vaent Utldnatap umfram pad sem gert er rad fyrir vio
upphaflega skraningu, (2) virdisryrnun byggda a vaentu utlanatapi yfir liftima fjareignarinnar og
(3) virdisryrnun byggda a reglum IFRS 9 par sem allt vaent Utlanatap til télf manada er lagt til
grundvallar par til veruleg hnignun hefur ordid 4 gaedum fjareignarinnar i formi aukinnar
utldnadhaettu. Fra peim punkti byggir virdisryrnunin 4 veentu UGtlanatapi yfir liftima
fjdreignarinnar. Loks er vidmidunarlina fyrir tapsatburd sem endurspeglar hvenaer virdisryrnun er
loks faerd fyrir fjareignina samkvaemt IAS 39. A peim punkti falla ferlarnir saman og par med

endurspeglar virdisryrnun efnahagslegt tap. (International Accounting Standards Board, 2014f).

Rétt er ad vekja athygli & breyttri hugtakanotkun a milli stadlanna tveggja. Eins og ddur er sagt
ba er talad um ad fjareign sé virdisryrd (impaired) samkvaemt IAS 39 pegar tapsatburdur hefur att
sér stad (International Accounting Standards Board, 2009, grein 59), og fjarhad virdisryrnunar er
reiknud i kjolfarid & pvi. [ IFRS 9 er hins vegar reiknud virdisryrnun & fjareign & afskrifudu
kostnadarverdi an pess ad tapsatburdur hafi att sér stad eins og ddur er rakid. Ef hins vegar
tapsatburdur & sér stad pa er talad um ad fjareignin sé skert?® (credit-impaired) i IFRS 9

(International Accounting Standards Board, 2014c, vidauki A).

20 pyding héfundar

30



Byggd a veentu utldnatapi yfir liftima

- - -Byggd 4 skilgreiningum IFRS 9

----- Byggd a efnahagslegu tapi /
N I— Verulega auknar likur & vanefnd yd
£ A
> st s
S ——Tapsatburdur, ordid utlanatap s
Q // ,/
[ v
N 7 Vd
8 p -~ - ’t
Y— ” e
© e /z
o\o g - /,’
c -
> _- L
c ~ e
— - Pid
\> _ - - ’/
— R4
kG
o Pt
=
> e

. =__..<—:‘-"— ------

Aukin utldnadhaetta fra upphaflegri skrdningu

Mynd 2. Virdisryrnun byggd a mismunandi skilgreiningum & utlanatapi. (International Accounting
Standards Board, 2014f)

Eins og sja ma pa verdur stokk i virdisryrnun pegar fjareignin fer yfir pann préskuld ad
utldnadhaetta af fjareigninni sé talin hafa aukist verulega fra upphaflegri skraningu. Hér sést lika
af hverju virdisryrnun fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi mun liklega aukast vid innleidingu IFRS
9. Fyrir fjdreignir med litla dtlanadhaettu mun virdisryrnun aukast til ad endurspegla 12 manada
vaent Utldnatap, jafnvel pott pad sé pegar folgid i kjorum fjareignarinnar og pvi ekki efnahagslegt
tap fyrr en 12 manada vaent utlanatap verdur haerra en reiknad var med i upphafi. Og fyrir
fjdreignir med verulega aukna utldnadhaettu hakkar virdisryrnun til ad endurspegla veent
utldnatap at liftima eignarinnar. Erfidara er ad segja til um hvernig virdisryrnun skertra fjareigna
(eftir tapsatburd) muni breytast par sem ekki er gefid ad veent Utlanatap verdi metid med

nakvaemlega sama haetti i IFRS 9 og IAS 39.

Myndin synir einnig hvada ahrif pad hefur a3 samanburd ef tveir bankar skilgreina tapsatburdi
med olikum haetti og par med mishaan proskuld sem parf ad yfirstiga til ad reikna purfi (og megi)

virdisryrnun 3 fjareign samkvaemt IAS 39.

Til einféldunar eru pessi prju stig Utlanagaeda (litil Utlanadhaetta, verulega aukin Utlanadhaetta,
skertar fjareignir) einfaldlega kollud stig 1, stig 2 og stig 3. bessi hugtok er ekki ad finna i stadlinum
sjdlfum en pau ma til deemis sja i samantekt um prdéun stadalsins (International Accounting
Standards Board, 2014e, bls. 16). Heegt er ad tala um ad fjareignir séu i gédu bdkinni, sleemu

bokinni og skertu bokinni eftir pessum stigum, ef menn svo kjdsa.
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Hugmyndin er su ad fjareignir séu i gédu bokinni pegar stofnad er til peirra (fé 1anad eda skuld
keypt) pad er ad segja ad fé sé ekki lanad nema likur & vanefnd séu litlar samkvaemt skilgreiningu
lanveitanda (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.5.5). b6 er ekki 6edlilegt
ad fjareignir fari beint i skertu békina ef pzer eru keyptar med afslzetti og gert er rad fyrir skertum
heimtum af eigninni (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.5.13). Jafnframt &
fjareign sem, einhvern tima & liftima hennar, verdur ljost ad ekki faist ad fullu greidd (vegna
tapsatburdar) ad faerast yfir i skertu bdkina (International Accounting Standards Board, 2014c,
grein 5.5.3). bratt fyrir ad skerta bdkin innihaldi i raun sému fjareignir og IAS 39 skilgreinir sem
virdisryrdar fjareignir (ad pvi gefnu ad skilgreiningar vidkomandi félags a pvi hvad telst vera
tapsatburdur breytist ekki samhlida innleidingu IFRS 9) pa er ekki gefid ad fjarhaed virdisryrnunar
verdi st sama samkvaemt IFRS 9 og hun er nina samkvaemt IAS 39. Astaedan er st ad adrar
forsendur verda notadar til ad reikna Utlanatap. Samkvaemt IFRS 9 4 reikna veent Utlanatap yfir
liftima fjareignarinnar, Ut fra upplysingum sem medal annars uppfylla skilyrdi i grein 5.5.17.c, sem

er svona:

...reasonable and supportable information that is available without undue cost or
effort at the reporting date about past events, current conditions and forecasts of
future economic conditions?.. (International Accounting Standards Board, 2014c)

En eins og kom fram i kafla 3.6 ma ekki byggja 4 vaentingum um éordna atburdi pegar IAS 39
er beitt. A stédlunum tveimur er sem sagt sa grundvallarmunur ad IFRS 9 gerir krofu um ad byggt
sé @ spam um déordna atburdi en IAS 39 bannar ad byggt sé a slikum spam. bvi er ekki haegt ad
gera rad fyrir pvi ad veent Utldnatap 4 stigi 3 samkvaemt IFRS 9 og ordid utlanatap samkvaemt IAS

39 sé nakvaemlega pad sama.

Af ofanritudu og mynd 2 ma sja ad virdisryrnun er reiknud med sama haetti fyrir sleemu bdkina
og skertu bokina (stig 2 og stig 3). Astaedan fyrir pvi ad eignum er skipt i sleema bdk og skerta bok
er onnur. Han er su ad reikna & vaxtatekjur af eignum i skertu boékinni Ut fra nettd virdi

fjareignarinnar (bokfeert virdi ad fradreginni virdisryrnun vidkomandi fjareignar). Vaxtatekjur af

2pyding: ...sanngjérnum og stydjanlegum upplysingum sem eru adgengilegar an pess ad stofnad sé til
6edlilegs kostnadar eda fyrirhafnar vid lok uppgjorstimabils um lidna atburdi, gildandi adstadur og

framtidarspar um hagkerfid.
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godu og sleemu bdokinni eru hins vegar reiknadar af brattd (bdkfaerdu) virdi fjdreignarinnar

(International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.4.1).%

IFRS 9 segir til um hvenzer fjareignir feerast @ milli bdka vegna minnkandi eda vaxandi
utldnadhaettu. Almennt er talad um ad géda bdkin innihaldi fjareignir sem bera laga Utlanadhaettu,
fjdreignir feerist yfir i sleemu bdkina pegar utlanaahaetta hefur aukist umtalsvert fra upphaflegri
skraningu, hvort sem er a einstokum fjareignum eda einsleitum hopi fjareigna, og getur ekki

lengur talist |1ag (International Accounting Standards Board, 2014c, grein 5.5.3).

bpetta er lykilatridi i tulkun stadalsins, pad er, hvenzer telst utlanadhaetta hafa aukist

umtalsvert? Greinar 5.5.9 til 5.5.11 innihalda nanari reglur vardandi petta, medal annars:

> A hverjum uppgjorsdegi & ad meta hvort Gtldnadhaetta hafi aukist verulega fra
upphaflegri skraningu. Vid petta mat a félagid ad nota breytingu 4 mati 4 likum a
vanefnd yfir vaentan liftima fjareignarinnar i stad pess ad skoda breytingu a fjarhaed
vaents Utlanataps.

» Geramarad fyrir ad utlanadhaetta hafi ekki aukist umtalsvert fra upphaflegri skraningu
ef utlanadhaetta fjareignarinnar telst lag pegar hun er metin 4 uppgjorsdegi.

» Ef upplysingar sem byggja 4 mati & framtidarhorfum eru adgengilegar an mikils
kostnadar eda fyrirhafnar pa ma félag ekki byggja eingdngu a sdgulegum upplysingum
um vanefnd til ad meta hvort Utlanadheetta hefur aukist umtalsvert. Ef pessar
upplysingar teljast ekki adgengilegar dn mikils kostnadar eda fyrirhafnar ma félag
byggja eingdngu & sogulegum upplysingum um vanefnd til ad meta hvort
utldnadhazetta hefur aukist umtalsvert.

> 0Ohad pvi hvernig félag metur hvort Gtldnadhzetta hafi aukist verulega er gert rad fyrir
bvi ad atlanadhaetta hafi aukist verulega ef greidslur eru meira en 30 daga i vanskilum.
Félag getur hrakid pessari tulkun ef pad getur synt fram a ad petta astand endurspegli
ekki i raun verulega aukna utlanaahaettu. Ef félag telur verulega aukna Utlanadhaettu
a eign sem er ekki i 30 daga vanskilum pa a pessi regla ekki vid.

Loks feerast fjareignir i skertu bokina pegar haegt er ad tilgreina ad tilteknar fjareignir eru i pvi
astandi ad vist er talid ad greidendur viokomandi fjareigna séu ekki lengur faerir um ad standa vid
skuldbindingar sinar og par med litid svo & ad utlanatap hafi ordidé (International Accounting

Standards Board, 2014c, grein B5.5.33).

Eignir geta snuid til baka ef astand peirra batnar, t.d. ef einhver atburdur hefur ordid sem
sannarlega snyr vid fyrri tapsatburdi pa ma feera eignir ar skertu bokinni yfir i sleemu bdkina. Ef

likur @ vanefnd & fjareign eda hdpi fjareigna sem eru i sleemu bokinni hafa leekkad verulega og

22 Allir islensku bankarnir birta nettévirdi eigna i efnahagsreikningum sinum i stad pess ad birta
brattévirdi og virdisryrnun til fradrattar. Bruttovirdi verdur pvi ad reikna Gt fra nettdvirdi i efnahagsreikningi

og fjarhaed virdisryrnunar eins og hdn er sett fram i skyringum.
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teljast nu litlar (samanborid vid likur vid upphaflega skraningu) ma faera eignirnar yfir i gédu
bdkina.

Ef félag hefur engar raunhezefar vaentingar um heimtur 3a fjareign, eda hluta hennar, a ad
afskrifa fjareignina (eda hluta hennar eftir atvikum) ad fullu (write-off). Bdkfeert virdi
fjdreignarinnar (eda hluta hennar) er pa fellt ur reikningsskilum og jafnframt fellur virdisryrnun
sem reiknud hefur verid a fjareignina nidur (International Accounting Standards Board, 2014c,

5.4.4). Sja einnig umfjollun i kafla 3.4.

4.7 Mat a vaentu utlanatapii IFRS 9
[ vidauka A i IFRS 9 stadlinum (International Accounting Standards Board, 2014c) eru nokkrar
mikilveegar skilgreiningar:
> Utlanatap®: Munurinn 4 samningsbundnu greidsluflaedi sem greida 4 félagi i samraemi

vid samning (fjarmalagerning) og pvi greidsluflaedi sem félagid gerir rad fyrir ad f3,
navirtur med virkum voxtum.

> Veent utlanatap: Medaltal Gtlanataps vegid med tilsvarandi vanefndarlikum.

> Veent utlanatap yfir liftima fjareignar: Vant Gtldnatap sem er afleiding allra
mogulegra vanefnda yfir vaentan liftima fjareignar.

» Tolf manada vaent utlanatap: Sa hluti vaents Gtldnataps yfir liftima fjareignar sem

endurspeglar vaent utlanatap sem er tilkomid vegna peirrar vanefndar a greidslum af
fjdreigninni sem er méguleg & naestu télf manudum eftir uppgjérsdag.?*

[ grein 5.5.17 er eftirfarandi lysing & pvi hvernig 4 ad meta veent Gtldnatap (International

Accounting Standards Board, 2014c):

> Félag skal maela vaent Utlanatap af fjareign med adferd sem endurspeglar;

o Objagada og likindavegna fjarhaed sem er akvordud med pvi ad meta mengi
mogulegra utkoma;

o Timavirdi peninga;
o Edlilegar (reasonable) og verjanlegar (supportable) upplysingar sem vol er &

an oOhoflegs kostnadar eda fyrirhafnar a uppgjorsdegi um fyrri atburdi,
nuverandi skilyrdi og spar um framtidar efnahagsleg skilyrdi.

23 Ekki 611 skilgreiningin, heldur lykilatridi i pessu samhengi.

2412 manada vaent Utldnatap er sem sagt ekki paer greidslur sem ekki skila sér naestu 12 manudi heldur

utlanatap yfir liftima vegid med likum & pvi ad vanefnd verdi & naestu 12 manudum.
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Greinar 5.5.18 og 5.5.19 tilgreina jafnframt ad ekki purfi endilega ad meta allar mégulegar
utkomur, en ad lagmarki tvaer Utkomur, eina sem endurspeglar ad Utldnatap verdi og adra sem
endurspeglar ad ekkert Utldnatap verdi. Jafnframt er tilgreint ad hamarkstimabil sem hafa parf i
huga vid malingu 4 veentu Utldanatapi sé hamarkssamningstimi (ad medtéldum moguleikum til
framlengingar).

[ skyringu B5.5.37 er skilgreining & vanefnd (default) sem er ad sjalfségdu lykilatridi vid mat &

likum & vanefnd. Samantekt 4 pessari skilgreiningu er:

Skilgreining a vanefnd skal vera i samraemi vid pa skilgreiningu sem er notud vid innri
utldnadhaettustyringu fyrir vidkomandi fjarmalagerning og 4 ad taka tillit til
eigindlegra (qualitative) eiginleika ef vid & (til deemis fjarhagslegra skilmala). Hins
vegar er hrekjanleg (rebuttable) forsenda ad vanefnd hafi ordid eigi sidar en pegar
fjareignin er komin i 90 daga vanskil, nema félagid geti feert rok fyrir pvi ad lengri
vanskil séu réttari maelikvardi a vanefnd. (International Accounting Standards Board,
2014c)

[ grein B5.5.51 eru gefin fyrirmaeli um ad félag skuli meta allar upplysingar, sem eru
adgengilegar an verulegs kostnadar eda fyrirhafnar, med tilliti til gagnsemi peirra vid ad spa fyrir
um veent Utlanatap. bessar upplysingar eiga ad innihalda paetti sem eru sértaekir fyrir greidandann
og almennar hagupplysingar, baedi ndverandi mat og spar um framtidarpréun. Daemi um gogn
eru eigin sogulegar upplysingar um atlanatap, innra lanshafismat, Utlanatapsreynsla annarra

félaga, ytra lanshaefismat, skyrslur og hagtélur.

Sogulegar upplysingar eru, samkvaemt grein B5.5.52, sagdar mikilvaegt akkeri eda grunnur til
ad byggja mat 4 Utlanadhaettu a, en ad betrumbaeta eigi spar sem byggja 4 ségulegum gégnum

eins og kostur er med upplysingum um adsteedur a uppgjorsdegi og spam um préun adstaedna.

i grein B.5.5.55 er lysing & pvi hvernig veaent greidslufleedi vid vanefnd eigi ad endurspegla
vaentar heimtur (greidsluflaedi) af tryggingum (vedum) sem haegt er ad ganga ad vid vanefnd. Taka
eigi tillit til veentanlegs andvirdis vid solu, sdlukostnadar og hvenazer er haegt ad selja andlag

vidkomandi trygginga ef akvedid er ad ganga ad vedum.

Reglurnar sem er vitnad i hér ad ofan er pad kjarnyrtasta sem haegt er ad finna i stadlinum um
pad hvernig eigi ad meta veent Utldnatap. Med 68rum ordum, pa eru i stadlinum mjog almennar

lysingar & pvi hvernig pad er gert, en haegt er ad draga paer saman i:

» Skilgreining & vanefnd & ad vera i samraemi vid pa skilgreiningu sem notud er vid
styringu Utlandhaettu hja félaginu.

> Nota a paer upplysingar sem adgengilegar eru til ad meta likur & vanefnd ut liftima.
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» Nota a upplysingar um edli samnings, sogulegar upplysingar um heimtur ad gefinni
vanefnd og upplysingar um tryggingar tengdar vidkomandi fjarmalagerningi til ad
meta vaent framtidargreidsluflaedi.

» Vega a saman vaent greidslufleedi og likur @ vanefnd til ad dzetla Utlanatap ut liftima.

i kafla 5 verdur horft til peirra reglna og leidbeininga sem skilgreindar eru i Basel Il og IlI

st6dlunum og reynt ad bera pa adferdafraedi saman vid adferdir IFRS 9 sem er lyst hér ad ofan.
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5 Samanburdur milli IFRS 9 og innramatsadferd skv. Basel l1/Ill

islensk fjarmalafyrirtaeki falla undir reglur Evrépusambandsins og peim ber ad skila tilteknum
upplysingum reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og fleiri adila sem hafa med hondum eftirlitsskyldu
med islenskum fjarmalafyrirtaekjum. Fjarmalaeftirlitid er petta arid (2015) ad innleida nyja
tilskipun Evrépusambandsins sem nefnist CRD IV (Capital Requirements Directive IV, tilskipun
2013/36/EU) (European Council, Official Journal of the European Communities/2013a). pessi
tilskipun er su fjérda i ségu CRD tilskipana og er megintilgangur hennar ad innleida nyjar krofur
eins og peer eru skilgreindar i Basel lll stadlinum, medal annars vardandi eiginfjarutreikning og

lagmarks eiginfjargrunn lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja. (Fjarmalaeftirlitid, 2014a, 2014b)

Basel lll er utvikkun & Basel Il stadlinum sem var logfestur @ EES-svadinu i gegnum tilskipanir
2006/48/EU (CRD) og 2006/49/EU (CAD) og stadfestur a Alpingi med I6gum nr. 170/2006. Tulkun
Basel Il stadalsins & islandi var upphaflega sett fram i reglum Fjarmalaeftirlitsins, nr. 215/2007
Reglur um eiginfjarkréfur og dheettugrunn figrmdlafyrirtaekja, sem hefur svo verid vidhaldid til ad
endurspegla breytingar a tilskipunum. (Fjarmalaeftirlitid, 2007b)

[ bessum reglum eru leidbeiningar um hvernig & ad reikna ahaettugrunn (risk exposure) til
utreiknings a lagmarks eiginfjargrunni (minimum capital requirements) at fra fjareignum og
00rum dhaettuskuldbindingum. S3 hluti lagmarks eiginfjargrunns sem er tilkominn vegna
utldanadhaettu er annad hvort reiknadur med stadaladferd (standardised approach) eda
innramatsadferd (internal ratings based approach). Badar adferdir sniast um ad reikna
ahaettuvegnar ahaettuskuldbindingarfjarhaedir, einnig kallad ahaettuvegnar eignir (risk weighted
assets). Lagmarks eiginfjargrunnur er svo tiltekid hlutfall af pessum ahaettuvegnu eignum, sja kafla
V og Vli Leidbeinandi tilmeeli um vidmidunarreglur til ad efla samraemi i adferdum i eftirliti med
fiagrmadlafyrirtaekjum nr. 1/2007 (Fjarmalaeftirlitid, 2007b).

Samkvaemt darsreikningum stéru bankanna priggja beita peir allir stadaladferd til ad reikna
I6gbundna eiginfjarporf vegna Utlanadhaettu samkvaemt stod 12 i Basel stédlunum. bessi adferd
snyst i stuttu mali um ad beita margféldunarstudlum sem eru skilgreindir i stadlinum til ad skala

ahaettuskuldbindingar yfir i ahaettuvegnar eignir.

25 Stod 1 { Basel stodlunum snyst um mat 4 eiginfjargrunni, dhaettugrunni og vogun, dsamt tilheyrandi

skyrsluskilum til eftirlitsadila.
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Pad sem skiptir meira mali i samhengi vid pessa rannsdkn er ad bankarnir nota hver sitt afbrigdi
af innramatsadferd vid mat og Utlistun & Utldnadhaettu i stodar 3 skyrslum?® sinum vid eigid mat
a eiginfjarporf. Innramatsadferd vid mat 4 Utldnadhaettu snyst um ad meta veent Utldnatap
(expected loss, EL?’) Ut fra dhaettuskuldbindingu vid vanefnd (exposure at default, EAD?), likum &
vanefnd (probability of default, PD) og tapshlutfalli ad gefinni vanefnd (loss given default, LGD),
sja (Fjarmalaeftirlitid, 2007b, grein 29). Utreikningurinn virdist einfaldur, EL=PD*LGD*EAD, en allir
paettirnir haegra megin vid jafnadarmerkid innihalda pezetti sem eru metnir med tolfraedilegum

likbnum pegar utvikkadri innramatsadferd (sja skilgreiningu i kafla 5.2) er beitt.

[ kafla 4.7 er vitnad i grein 5.5.17 i IFRS 9. Par er talad um ad mat & Gtlanatapi skuli endurspegla
ébjagada og likindavegna fjarhaed sem er akvordud med pvi ad meta mengi mogulegra Gtkoma.
jofnu 1 er framsetningin a pessari krofu, pad er, Utreikningur 4 vaentu nuvirdi fjareignar A fundid
med pvi ad leggja saman margfeldi vaents nuvirdis midad vid tiltekna utkomu og likur 8 umreeddri

utkomu fyrir allar dtkomur sem metnar eru.

Jafna 1. Likindavegid nuvirdi fjareignar.

EPV)= ) EPVAG) PO

X € allar
utkomur
Til ad reikna nuvirt veent atlanatap parf ad draga nidurst6duna ur jofnu 1 frd navirdi

samningsbundins greidsluflaedis, sja lika greinar B5.5.29 og B5.5.30.

Jafna 2 er tulkun & ofanritudu midad vid pa svidsmynd ad skuldari hafi haett 6llum greidslum
(samningsbundnum eda af 6dru tagi) af fjareign A og ad ganga purfi ad tryggingum til fullnustu

fjdreignarinnar. Med 68rum ordum er adeins gert rad fyrir tveimur mogulegum utkomum sem er

%6 Stodar 3 skyrsla (Pillar 3 Report) inniheldur upplysingagjof sem er hluti af kr6fum Basel |l regluverksins.
Ragnar Haflidason, adstodarforstjori Fjarmalaeftirlitsins, lysti Stod 3 med pessum haetti i vidtali & sinum
tima:

,Pridja stodin, stod 3, um markadsadhald (Market Discipline) gerir krofur um aukna upplysingagjof af
halfu fjarmalafyrirtaekja til markadsadila um ahaettur i starfseminni, ahaettustyringu og eiginfjarstoédu.
Tilgangurinn er ad fjarfestar og adrir markadsadilar séu betur i stakk bunir ad meta dhzettur viokomandi
fjarmalafyrirteekis.” (Fjarmalaeftirlitid, 2007a)

27 Stundum er EL 13tid standa fyrir margfeldi af PD og LGD, pad er ad segja vaent hlutfallslegt tap.

28 Ahaettuskuldbinding vid vanefnd er samsett af fjareign og skuldbindingum um framtidar lanveitingar.
Ekki er pvi um hreina fjareign ad reeda og réttara ad tala um fjarmalagerning. Hins vegar verdur hér talad

um fjareignir i pessu samhengi par sem pad er laesilegra og aetti ekki ad misskiljast.
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i samraemi vid lagmarkskréfu samkvaemt grein 5.5.18. Hér er vaent Utlanatap fyrir eign A, ECL,,
skilgreint sem summan af 6llum nudvirtum samningsbundnum greidslum af fjareign A (ccfa); ad
fradreginni summunni af 6llum tekjum sem félagid gerir rad fyrir ad fa af fullnustu fjareignar A
(ecfa)v. Hér stendur j fyrir j-tu samningsbundnu greidsluna, fra greidslu 1 til n, par sem n er nimer
sidustu greidslunnar, k taknar k-ta séluhagnadinn af tryggingum, fra solu 1 til m, par sem m er
numer sidustu solu tryggingar. Allar greidslur eru ndvirtar med virkum voxtum sem eiga vid
vidkomandi fjareign, ra, eins og peir voru reiknadir vid upphaflega skraningu fjareignarinnar eda
pbegar sidast purfti ad endurreikna virka vexti vegna breyttra forsenda. Nuvirding midast vid tima
tj eda ti eftir atvikum, maeldan i arum, par sem t; er samningsbundin dagsetning j-tu greidslunnar

og ty er veent dagsetning k-tu solu trygginga.

Jafna 2. Vaent Gtlanatap samkvaemt B5.5.29%°,

S (eef)); o (ecfak

ECLy = - d
= (477 L (L +1y)"%

Af ofanritudu ma sja ad skilgreining a vaentu Gtlanatapi i IFRS 9 er mjog almenn og gerir rad
fyrir ad veent greidsluflaedi, hvort sem datlad er ad pad sé eitthvad hlutfall samningsbundins
greidslufleedis, faist med pvi ad ganga ad vedum eda einhverjum 66rum haetti, sé pekkt fyrir allar
eignir. Seinni lidurinn i jofnu 2 er jafngildur jofnu 1, pad er ad segja, hann a ad endurspegla

likindavegid nuvirdi veents greidsluflaedis.

f innramatsadferd Basel lll er mun einfaldari Gtreikningur notadur til ad reikna vaent Gtlanatap,

eda eins og adur segir samkvaemt skilgreiningu a jofnu 3.

Jafna 3. Vant utlanatap samkvamt skilgreiningu Basel lll.

EL = PD = LGD * EAD

[ pessari framsetningu ma segja ad lidirnir tveir r jéfnu 2 séu sameinadir i einn og pvi er unnid
med tapshlutfall ad gefinni vanefnd, LGD. LGD endurspeglar pannig muninn & samningsbundnu
greidslufleedi og veentu greidsluflaedi, sem aftur endurspeglar vaentar heimtur af fjareigninni, til
deemis soluvirdi vedandlaga, kostnad vid solu og timavirdi peninga. En i stad pess ad horfa a
greidslufleedi pa er notud staerdin dhaettuskuldbinding vid vanefnd (EAD), sem endurspeglar
st6du/virdi fjareignarinnar & hverju tima. Rétt er ad veita pvi athygli ad hér er afram unnid Gt fra
peirri forsendu ad einungis purfi ad meta tvaer Utkomur, skuldari fari i vanefnd eda skuldari fari

ekki i vanefnd.

2% Nuvirding er faerd inn i summuna til einféldunar.
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[ pessu samhengi er dhugavert ad velta fyrir sér ad allir bankarnir virdast draga i efa ad rétt sé
ad mida vanefnd vid 90 daga vanskil eins og gerd er krafa um samkvamt Basel st6dlum, med peim
rokum ad flestir sem lendi i 90 daga vanskilum snui til baka og verdi skilvisir greidendur & ny.
islandsbanki gengur einna lengst i pessu og skilgreinir tapshlutfall ad gefinni vanefnd sem LGD =
loss rate - loss severity, par sem loss rate eru likur @ ad bankinn purfi ad ganga ad vedum og
loss severity endurspeglar endanlegt tapshlutfall (islandsbanki, 2015c, grein 4.2.2). Ekki skal deemt
um ageeti pessarar adferdar hér en dhugavert er ad velta fyrir sér hvort ad med pessum haetti sé
reynt ad leggja mat a tveer Utkomur i stad einnar, pad er, annars vegar pa Utkomu ad greidandi
fari i vanefnd og snui til baka (hugsanlega med einhverjum afféllum vegna eftirgjafar eda
endurskipulagningar & skuldum) og hins vegar ad endanleg vanefnd verdi sem leidir til
fullnustuadgerda. Ad vidbeettri peirri Utkomu ad skuldari fari ekki i vanefnd pyrfti sem sagt ad
leggja mat & prjar utkomur i stad tveggja. Hugsanlega yrdi slik atfeersla gagnsaerri en nalgun

islandsbanka.

[ Basel Ill er eingdngu reiknad vaent Gtlanatap til t6If manada, enda er unnid med likur & ad
skuldari fari i vanefnd & naestu tolf manudum, sja grein 180 i (European Council, Official Journal
of the European Communities/2013b). Jafnframt ma faera rok fyrir pvi ad tapshlutfall ad gefinni
vanefnd sé dnamt fyrir liftima eignarinnar (samningsbundnu greidsluflaedi) pvi pad snyst bara um
hversu miklar heimtur verda af s6lu vedandlaga, sem er had tegund veds fremur en liftima
fjdreignar.

Stéru endurskodunarfyrirteekin hafa sett fram sina tulkun og adferdir til ad reikna ut vaent
utlanatap yfir liftima fjareignar, sem ma lita & sem atvikkun a innramatsadferd samkvaemt Basel

[1l, sja til deemis jofnu 4.

Jafna 4. Adferd Deloitte til ad reikna vaent utlanatap ut liftima. (Damian Hales, 2015)

t
EAD, * LGD;, * SR,._, * PD
LEL=Z k k k-1 k

(1+r)k

k=1

Hér stendur k fyrir ar sem einfaldar framsetninguna strax fra peirri sem er i j6fnu 2, pad er ad
segja ad reikna skal nuvirt veent Utlanatap fyrir hvert ar Gt fra peim forsendum sem talid er ad
muni gilda @ peim tima i stad pess ad reikna pad af tveimur greidslufl&edum. Allir pzettirnir eru
timahadir og pvi parf ad vera haegt ad meta stodu ad gefinni vanefnd a ari k, tapshlutfall ad gefinni
vanefnd a ari k og likur & vanefnd & ari k. En jafnframt er naudsynlegt ad gera rad fyrir
lifunarhlutfalli (survival rate) sem endurspeglar likurnar a ad fjareignin sé ekki komin i vanefnd og
ekki buid ad greida hana upp a ari k-1, sja jofnu 5. Loks er ndvirt med virkum voxtum sem eiga vid

viokomandi fjareign.
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Jafna 5. Lifunarhlutfall fjareignar.
SRt - SRt—l * (1 - PDt - PTePt)
Lifunarhlutfall a 4ri t endurspeglar sem fyrr segir likurnar & ad fjareignin sé ekki komin i vanefnd
og ekki sé buid ad greida hana upp 4 ari t. Petta er skilgreint sem margfeldi af lifunarhlutfalli 8 ari

t-1 (lifunarhlutfall fyrir ar 0 er 1) og pvi sem eftir stendur af 1 pegar buid er ad draga fra likur a

vanefnd & arit (PD:) og likur & uppgreidslu a arit (PrePy).

En par med er ekki 6ll sagan s6gd, pvi pé ad jafna 4 virdist innihalda somu paetti og jafna 3,

bara timahada, pa er pvi midur munur & skilgreiningum allra pattanna 4 milli IFRS 9 og Basel lll.

Pvi er naudsynlegt, til ad draga ur haettu a misskilningi, ad gera nokkra grein fyrir pessum mun
og hversu raunheeft er ad samraema pessar adferdir, sem verdur ad teljast afar mikilveegt fyrir
banka sem beita innramatsadferd vid mat & eiginfjarporf vegna utlanadhaettu til ad fordast
misraemi & milli mats & utldnadhaettu og eiginfjargrunni annars vegar og békfaerdu virdi eigna hins

vegar.

5.1 Likur a vanefnd

[ innramatsadferd Basel Il gildir almennt ad likon til ad meta likur & vanefnd eiga ad byggja 4 ad
minnsta kosti fimm arum af ségulegum gégnum til ad reikna likur 4 vanefnd a naestu 12 manudum.
pessi likon eru almennt ,,i gegnum sveifluna® (through the cycle) og meta pannig likur 4 vanefnd
sem segja ma ad séu tiltdlulega dnaemar fyrir hagsveiflum. (European Council, Official Journal of
the European Communities/2013b, grein 180). Reglugerdin skilgreinir vanefnd nakvaemlega, sja
grein 178, og einnig lagmarkslikur & vanefnd sem verdur ad nota vid tilteknar adstaedur®, sjd grein

165.1.

betta er talsvert olikt pvi sem IFRS 9 kvedur & um. bar er gerd krafa um ad likon horfi til
framtidar og séu ekki ,,i gegnum sveifluna“ heldur ,,a punktinum® (point in time) og endurspegli
par med adstaedur & hverjum tima sem og spar um préun adstaedna og taki peer med i reikninginn
pegar likur @ vanefnd eru reiknadar, sja greinar B5.5.49, B5.5.52 og B5.5.53. betta leidir til pess ad
likon til ad reikna likur 8 vanefnd eftir leidbeiningum IFRS 9 eru samkvaemt skilgreiningu vidkvaem
fyrir hagsveiflum og aettu samkvaeemt pvi ad gefa nakvaemari upplysingar til skamms tima. En
jafnframt parf ad vera haegt ad beita peim Ut liftima fjareignar en ekki bara i 12 manudi eins og
peim likbnum sem notud eru i Basel lll. Einnig er rétt ad nefna ad meiri sveigjanleiki er i IFRS 9

stadlinum hvad vardar skilgreiningu a vanefnd. Til deemis er svigrim vid beitingu IFRS 9 til ad hafna

30 petta 4 eingdngu vid um eiginfjdrgerninga og pvi i raun utan vid pennan samanburd sem snyst um

mat a vaentu Utlanatapi eingdongu.
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peirri reglu ad fjareign teljist i vanefnd pegar hun hefur verid 90 daga i vanskilum, ad pvi gefnu ad

haegt sé ad faera skyr rok fyrir pvi (International Accounting Standards Board, 2014c, B5.5.37).

5.2 Tapshlutfall ad gefinni vanefnd

Tapshlutfall ad gefinni vanefnd er maelikvardi @ pad hversu stér hluti fjareignar er buist vid ad
tapist vid vanefnd. Samband tapshlutfalls ad gefinni vanefnd og endurheimtuhlutfalls (recovery
rate, RR) er skilgreint sem LGD = 1 — RR. Endurheimtuhlutfall endurspeglar pad hlutfall af
bdkfaerdu virdi fjareignar sem talid er ad muni endurheimtast vid vanefnd, til deemis med tekjum
(ad teknu tilliti til kostnadar) af pvi ad ganga ad og selja tryggingar, heimtum sem nast med pvi ad
endursemja vid skuldara med hugsanlegri afskrift eda skilmdlabreytingu og solu a fjareign med
afsleetti. Pessi meaelikvardi snyst pvi um gadi trygginga, vedpekju, seljanleika vedandlaga og
hugsanlega langtima lifvaenleika skuldarans i einhverjum skilningi. | Basel Il stadlinum er haegt ad
beita tapshlutfollum sem eru skilgreind i reglugerdinni og er pa talad um grundvallar
innramatsadferd (Foundation IRB) en einnig geta félég prdad sin eigin likon med ad minnsta kosti
fimm dara ségu um tapshlutfall (eda heimtur) vid vanefnd og nota tapshlutfallid sem faest med

pbeim i stadinn, pa er talad um Utvikkada innramatsadferd (Advanced IRB).

{ Gtvikkadriinnramatsadferd 4, samkvaemt grein 181.1.b i Basel Il stadlinum, ad finna langtima
medaltal af tapshlutfalli ad gefinni vanefnd og nota pad til ad reikna veent Utlanatap, nema
tapshlutfall midad vid adstaedur i nidursveiflu sé talid betri maelikvardi, pa 4 ad nota pad. bvi ma
segja ad mat a virdi veda og seljanleika eigi ad midast vid medalgott eda slemt efnahagsastand

eftir pvi hvort telst vera betra mat.

IFRS 9 stadallinn segir litid um mat a tapi ad gefinni vanefnd og skilgreinir i raun ekki hugtakid
par sem talad er um vaentar heimtur af sélu vedandlaga, sja grein B5.5.55. Tulkendur stadalsins
virGast helst gera rad fyrir ad leitad sé i smidju Basel lll um adferdir til ad meta tapshlutfall vid
vanefnd, alla vega i upphafi, en ad jafnframt verdi préud likon sem meaela reynslu viokomandi
banka af tapshlutfalli vid vanefnd, sja t.d. bladsidu 15 i (Chris Spall o.fl., 2014). [ IFRS 9 er einungis
talad um ad byggja eigi 4 6llum videigandi upplysingum, t.d. ségu Utlanatapa, vid mat @ veentu
utlanatapi, sja grein B5.5.51. Almennt gildir ad horfa 4 fram a veginn i peim likbnum sem notud
eru til ad reikna vaent Utlanatap, pannig ad ef félag velur ad reikna vaent Utlanatap med likonum
sem spa fyrir um tapshlutfoll pa purfa pau likdn einnig ad horfa fram a veginn med sama haetti og
likén til ad meta likur @ vanefnd, pad er ad segja ad taka mid af spam um préun & undirliggjandi
pattum, i pessu tilfelli til deemis virdi veda og seljanleika peirra. Pau likon eru vidkveem fyrir

hagsveiflum med sama heetti og likdn sem meta likur & vanefnd.
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5.3 Ahattuskuldbinding vié vanefnd

Ahaettuskuldbinding vid vanefnd er pridji patturinn sem parf til ad reikna veent Gtlanatap
samkvamt adferd i Basel lll. Ahaettuskuldbinding vid vanefnd er mat & pvi hver stada tiltekinna
fjdreigna (almennt séé dhattuskuldbindinga) komi til med ad verda komi til vanefndar. bessi
aheaettuskuldbinding samanstendur af bdkfeerdu bratté virdi vidkomandi fjareigna (an tillits til
pbegar atreiknadrar virdisryrnunar) en einnig mati @ pvi hversu mikid muni verda adregid (pegar
kemur til vanefndar) af opnum Gtlanaheimildum eda lanslofordum sem buid er ad stofna til pegar
ahaettuskuldbinding er metin, sja greinar 7 og 8 i (Fjarmalaeftirlitid, 2007b).

Ef félog beita utvikkadri innramatsadferd Basel Ill eiga pau ad meta breytistudla (credit
conversion factor) til skdlunar a skuldbindingum utan efnahagsreiknings. beir styrast af edli
motadila og heimildar og geta verid 4 bilinu 0 til 1. bessir breytistudlar eru mat 4 nytingu heimilda
pbegar kemur til vanefndar. Studlarnir eru fundnir med svipudum adferdum og tapshlutfall ad
gefinni vanefnd, pad er ad segja med pvi ad greina ségulegar upplysingar, i pessu tilfelli um
nytingu heimilda. Nota skal pd studla sem teljast liklegri af annars vegar sogulegu medaltali og
hins vegar astandi i nidursveiflu, sja grein 182 i (European Council, Official Journal of the European
Communities/2013b). betta pydir ad gert er rad fyrir heimildir séu nyttar eins og gera ma rad fyrir
i medalgddu eda sleemu arferdi. | stadladri adferd og grundvallar innramatsadferd eru notadir

breytistudlar sem eru skilgreindir i Basel Il reglunum.

Skilgreining IFRS 9 & &heettuskuldbindingu vié vanefnd gerir rad fyrir ad félog reikni
kerfisbundid Ut opna heimild a hverjum tima og leggi mat a vaenta nytingu heimilda vid vanefnd
ut fra skilmalum heimilda, lanalina og annarra skuldbindinga sem standa utan efnahags, asamt
sogulegum gégnum um nytingu samninga af pessu tagi, sja tulkunargrein B5.5.31 (International
Accounting Standards Board, 2014e). betta pydir ad minnsta kosti mat til 12 manada en kallar lika

a mat ut liftima fjareignar ef reikna a vaent utlanatap yfir liftima.

pvi verdur ekki annad séd en ad su adferd sem er lyst fyrir IFRS 9 sé umtalsvert floknari en

utreikningur breytistudla fyrir Utvikkada innramatsadferd i Basel Ill.

5.4 Nuvirding
Vant utlanatap notad til ad reikna virdisryrnun samkvaemt IFRS 9 parf ad nuvirda. Vid

nuvirdinguna a ad nota virka vexti fyrir viokomandi fjareign, sja kafla 3.4.

i Basel Ill er almennt ekki um neina navirdingu ad raeda vid mat & veentu Gtlanatapi®..

31 Undantekning & pessu er umfjéllun um mat & virdi dhaettuskuldbindinga vegna eignarleigusamninga,

sja grein 25 i (Fjarmalaeftirlitid, 2007b).

43



5.5 Lifunarhlutfall

Til ad reikna vaent Utldnatap samkveemt jofnu 4 parf ad reikna lifunarhlutfall & hverjum tima.
Til pess parf annars vegar likur & vanefnd a hverjum tima (nanar tiltekid t-1) en einnig likur 8 (ma
tulka sem daetlad hlutfall) uppgreidslu a tima t-1. [ tulkunargrein B5.5.51 { IFRS 9 er talad um ad

taka purfi tillit til veentrar uppgreidslu en pad er ekki skyrt ad ad 6dru leyti.

i Basel Ill er ekkert sem kallar & Gtreikning & lifunarhlutfalli.

5.6 A0 muna upphafsforsendur eda ekki
Basel lll er sama um hvernig einstakar fjareignir hafa préast fra upphaflegri skraningu og vinnur

einungis med stéduna og 6nnur skilyrdi eins og pau eru @ hverjum tima.

betta er ekki svona einfalt pegar IFRS 9 er beitt. Akvedin skilyrdi eru til stadar pegar stofnad er
til fjdreignar. pessi skilyrdi endurspeglast medal annars i peim likum 4 vanefnd sem eru taldar
gilda um greidanda (uUtgefanda) fjareignar. Naudsynlegt er ad muna upplysingar um fjareignina
fra peim tima sem stofnad er til hennar og ut liftima hennar, sér i lagi likur 4 vanefnd, par sem
pbaer liggja til grundvallar & mati 4 pvi hvort likur & vanefnd hafi aukist verulega & liftima
fjareignarinnar, sja 5.5.3 i (International Accounting Standards Board, 2014c). Einnig er
naudsynlegt ad muna virka vexti fra upphaflegri skraningu fjareignar (eda eftir skilmalabreytingu)

til pess ad haegt sé ad nuvirda vaent utlanatap.

5.7 Samramanleiki

Basel Ill stadallinn og innramatsadferdir sem hann lysir eru ad mati hofundar audveldari i tulkun
og utfeerslu en reglur IFRS 9 um virdisryrnunarmat fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi. b6 ad
paer utgafur af tdlkun & IFRS 9 sem hofundur hefur séd kallist & vié Basel 1l stadalinn pa er pad
skodun hofundar ad hugmyndafraedin i pessum tveimur st6dlum sé i grunninn 6lik. Ber par haest
skilgreiningu & vaentu Utldnatapi sem muninum 4 samningsbundu og vaentu greidslufleedi (fra sélu
vedandlaga) i stad mun einfaldari skilgreiningar Basel Ill sem byggir 4 st6édu fjareignar
(dhaettuskuldbindingar a hverjum tima) og vaentu tapshlutfalli vid vanefnd, en eins og 4dur segir

byggja tulkanir 4 IFRS 9 a pessari skilgreiningu i Basel IlI.

Talsvert 6hagraedi og ésamraemanleiki verdur svo trulega éhjdkvaemileg afleiding pess ad
spalikdn, sem innramatsadferdir i Basel Il kalla eftir, eiga ad byggja a reynslu einnar hagsveiflu og
meta vaent Utlanatap Ut fra botni hagsveiflunnar ef pad er talid betra mat heldur en medalskilyrdi
i hagsveiflunni. Hins vegar byggir IFRS 9 4 veentingum til framtidar. Mégulega verdur haegt ad nota
svipadar adferdir og lausnir til ad reikna veent Utlanatap eftir forskrift Basel Ill og vaent Utlanatap
samkvaemt IFRS 9. betta er hins vegar alls ekki eins einfalt og pad kanna ad virdast i fyrstu. brda

parf likon sem byggja a 6likum forsendum, eda hugsanlega adlaga eda skala ,,i gegnum sveifluna“
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likbn med upplysingum um ndverandi adstaedur og framtidarspar til ad fa likan sem er ,3
punktinum®. [ IFRS 9 er ma segja ad almennt sé unnid Gt fra ndvirtu vaentu Gtlanatapi yfir liftima
og ad fjareignir 4 stigi 1 séu sértilfelli*? par sem einungis er gerd krafa um vaent Utldnatap fyrir
fyrsta arid. Hins vegar 4 samkvaemt Basel Ill ad vinna med vaent Utlanatap télf manada i 6llum
tilfellum. Einnig er spurning hvort skilgreining @ ahaettuskuldbindingu ad gefinni vanefnd sé su
sama i stodlunum tveimur par sem breytistudlar fyrir opnar utlanaheimildir eru ,d punktinum®

samkvaemt IFRS 9 en ,,i gegnum sveifluna“ i Basel lIl.

32 petta atridi vo pungt i klofningi IFRS 9 stadalsins i Gtfaerslu IASB annars vegar og FASB hins vegar, par

sem FASB vill ad alltaf sé reiknad vaent utlanatap yfir liftima
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6 Fjareignir og virdisryrnunarsjodir islensku bankanna

6.1 Fjareignir

Samkvaemt arsreikningum bankanna priggja var stada eigna peirra 31. desember 2014 eins og
kemur fram i t6flu 3. Eins og gerd hefur verid grein fyrir snyst pessi rannsékn um fjareignir a
afskrifudu kostnadarverdi. Pad eru samkvaemt arsreikningum bankanna ad meginhluta eignir sem
falla undir lidina Utldn og kréfur & figrmdlafyrirtseki/ldnastofnanir og Utldn og kréfur d

vidskiptavini. Pessar eignir eru meirihluti fjdreigna bankanna, eda um 70%-80%.

[ &rsreikningum bankanna kemur einnig fram ad Adrar fjdreignir eru faerdar 4 afskrifudu
kostnadarverdi hja 6llum premur bénkunum. Hofundur hefur efasemdir um ad pessar eignir falli
undir skilgreiningu IFRS 9 & eignum sem faera skal 4 afskrifudu kostnadarverdi, vegna pess ad ekki
sé liklegt ad tekjur af peim eigi eingdngu ad vera i formi greidsina af hofudstol og vaxtagreidsina
af dtistandandi hofudstél, eru paer pvi undanskildar i mati 4 umfangi fjareigna sem medhdndla

skal med pessum heetti samkvaemt IFRS 9.

Einnig ma sja i arsreikningum ad fjareignir sem falla undir Sjédur og innstaedur hja Sedlabanka
[slands eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi. Héfundur hefur einnig efasemdir um ad pessi
medhondlun muni eiga vid samkvaemt IFRS 9, par sem hér er um ad raeda eignir sem falla ad
mestu undir lausafjarstyringu og er pvi ekki litid svo @ ad halda eigi pessum eignum ut liftima
beirra®. Einnig er bindiskylda bankanna hluti pessara fjareigna. Medhéndlun & bindiskyldu er ekki

kénnud sérstaklega hér.

Loks er pess ad geta ad Landsbankinn flokkar rimlega helming af fjareignaflokknum
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med féstum tekjum sem Ldn og Kréfur og par med er sa
hluti feerdur a8 afskrifudu kostnadarverdi. Hins vegar eru engar visbendingar sjdanlegar i
arsreikningi fyrir 2014 um ad metin sé virdisryrnun a pessum fjareignum. Hofundur hefur ekki
forsendur til ad leggja mat & hvort pessi medhéndlun muni afram eiga vid samkvaemt IFRS 9.
Hugsanlega verdur haegt ad faera hluta peirra eigna sem falla undir Markadsskuldabréf og 6nnur
verdbréf med fostum tekjum a afskrifudu kostnadarverdi eftir innleidingu IFRS 9, en pad krefst

pess ad pad sé asetningur bankans ad halda vidkomandi eignum ut liftima peirra, sem er

33 Athuga parf samt ad endurhverf vidskipti og 6fug endurhverf vidskipti (repo og reverse repo) eru i
edli sinu fjareignir sem er haldid ut liftima, hins vegar er tilgangurinn med peim lausafjarstyring og pvi a ad

medhondla slika samninga a gangvirdi i gegnum rekstrareikning. (PwC, 2015, bls. 9)
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hugsanlega undantekning fyrir eignir af pessu tagi. (International Accounting Standards Board,

2014c, grein 4.1.2A)

Tafla 3. Yfirlit yfir eignir Gr arsreikningum bankanna priggja fyrir arid 2014, upphadir eru i milljénum
islenskra kréna3+336 (Arion banki, 2015a, skyring 21; islandsbanki, 2015a, skyring 8;

Landsbankinn, 2015a, skyring 17)

Landsbankinn [slandsbanki Arion
Handbaert fé og innstaeduri Sedlabanka
islands 10.160 103.389 21.063
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med
fostum tekjum 243.589 87.347 66.466
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med
breytilegum tekjum 29.433 10.531 25.232
Afleidusamningar 78 1.810 1.026
Utlén og krofur a fjarmalafyrirtaeki 49.789 35.072 108.792
Utlan og krofur a vidskiptavini 718.355 634.799 647.508
Fjarfestingari hlutdeildarfélogum med
hlutdeildaradferd 777 570 21.966
Rekstrarfjdrmunir 5.691 7.402 9.554
Oefnislegar eignir 1.225 619 9.596
Skatteign 83 521 655
Adrar eignir 20.978 7.619 11.078
Eignirisolumedferd 18.212 21.649 10.800
Eignir samtals 1.098.370 911.328 933.736
Fjareignir a afskrifudu kostnadarverdi
samkvamt flokkunarreglum IFRS 9 768.144 669.871 756.300
Hlutfall af fjareignum samtals 69,9% 73,5% 81,0%

[ stuttu mali sagt, pa gerir hofundur einungis

rad fyrir ad

Utlén og kréfur d

fidrmdlafyrirtaeki/ldnastofnanir og Utldn og kréfur & vidskiptavini muni faerast & afskrifudu

kostnadarverdi eftir innleidingu IFRS 9 og pvi er einungis lagt mat hver fjarhaed virdisryrnunar

komi til med ad verda fyrir pessar tegundir fjareigna. Su nidurstada verdur vel samanburdarhaef

vié nuverandi mat bankanna a virdisryrnun samkvaemt arsreikningum fyrir 2014, par sem hun 4

eingdngu vid um fjareignir sem falla undir flokkinn Utldn og kréfur d vidskiptavini.

34 Télum r arsreikningi Arion er umradad og umbreytt til ad falla ad sému skilgreiningum &

eignaflokkum og hinir bankarnir tveir nota.

35 Nema annad komi fram eru allar télur i téflunum sem 3 eftir fylgja Ur arsreikningum stéru bankanna

priggja fyrir arid 2014 og upphadir i milljonum islenskra kréna.

36 Tyaer nedstu linurnar er varda mat 4 umfangi afskrifads kostnadarverds samkveemt IFRS 9, dsamt

feitletrunum, eru vidbaetur héfundar.
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6.2 Sundurlidun eigna a afskrifudu kostnadarverdi, virdi og virdisryrnun

[ t6flum 4, 5 og 6 ma sja yfirlit yfir fjdreignir sem samkvaemt IFRS 9 munu vaentanlega ad mestu
faerast a afskrifudu kostnadarverdi og tilheyrandi virdisryrnun samkveemt arsreikningum.
Landsbankinn deilir almennri virdisryrnun nidur & tegundir métadila en hinir tveir bankarnir
tilgreina einungis heildartélu almennrar virdisryrnunar. Samkveemt arsreikningum bankanna er
ekki metin nein virdisryrnun a Gtlanum til lanastofnana (einnig nefnt fjarmalafyrirtaeki eda
fjarmalastarfsemi i arsreikningum). [ tilfelli Landsbankans er sértaekri virdisryrnun skipt i tvo hluta,
annars vegar sérstaka® virdisryrnun af fjareignum i vanefnd (vanskilum yfir 90 daga) sem er

sambaerileg vid pa sértaeku virdisryrnun sem hinir bankarnir tveir tilgreina og hins vegar sérstaka

virdisryrnun fjareigna sem eru i skilum.

Tafla 4. BSkfaert virdi og virdisryrnun - Landsbankinn3® (Landsbankinn, 2015a, skyring 65)3°

Bokfaert Almenn Sérstok Bokfaert Hlutfall |Sérstok virdis- Samremt
virdi bratto virdis- virdis- virdi virdis- ryrnun hlutfall
ryrnun ryrnun ryrnunar fjareigna i virdis-
skilum ryrnunar
Fjarmalafyrirt. 49.789 49.789 0,0% 0 0,0%
Opinberirad. 13.831 -25 -99 13.707 0,9% 57 0,5%
Einstaklingar 254.955 -2.240 -13.783 238.932 6,3% 3.776 4,8%
Fyrirtaeki
Sjavardtv. 162.507 -637 -5.847 156.023 4,0% 4.497 1,2%
Byggingaridn. 119.926 -1.552 -5.494 112.880 5,9% 2.850 3,5%
Eignarhaldsf. 45.451 -603 -1.986 42.862 5,7% 1.451 2,5%
Smasala 42.198 -491 -2.589 39.118 7,3% 1.621 3,5%
Pjénusta 59.228 -1.137 -1.704 56.387 4,8% 579 3,8%
Upplysingat. 20.454 -486 -170 19.798 3,2% 61 2,9%
I6nadur 30.837 -433 -1.644 28.760 6,7% 1.015 3,4%
Landbunadur 9.269 -104 -415 8.750 5,6% 122 4,3%
Annad 1.145 -8 1.137 0,7% 0 0,7%
Samtals 809.590 -7.716 -33.731 768.143 5,1% 16.029 3,1%

37 Talad er um sérstaka og sértaeka virdisryrnun sitt & hvad eftir pvi hver 4 i hlut, hér verdur reynt ad tala

um sértaeka virdisryrnun nema vitnad sé i texta sem talar um sérstaka virdisryrnun.
38 5ja utskyringu & sértaekri virdisryrnun eigna i skilum og leidréttu hlutfalli virdisryrnunar i kafla 6.3

39 Framsetningu & toflu i skyringu breytt litillega til ad draga fram adalatridin i pessu samhengi.
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Tafla 5. Bokfeert virdi og virdisryrnun - islandsbanki®®*! (islandsbanki, 2015a, skyringar 31 og 33)*

Bokfaert Almenn Sértaek Bokfaert Hlutfall
virdi bratté virdis- virdis- Virdi virdis-
ryrnun ryrnun ryrnunar

Almenn virdisryrnun -2.851
Einstaklingar 268.053 -1.168 -5.205 261.680 2,4%
Verslun og pjénusta 83.590 -364 -3.932 79.294 5,1%
Byggingaridnadur 21.472 -94 -2.721 18.657 13,1%
Orkuidnadur 7.315 -32 7.283 0,4%
Fjarmalastarfsemi 121 -1 120 0,4%
I6nadur og flutningur 63.019 -274 -1.141 61.604 2,2%
Fjarfestingarfélog 15.531 -68 -1.620 13.843 10,9%
Opinberiradilar og fl 12.234 -53 -18 12.163 0,6%
Fasteignafélog 100.774 -439 -1.234 99.101 1,7%
Sjavaratvegur 82.449 -359 -1.037 81.053 1,7%
Samtals 654.558 -2.851 -16.908 634.799 3,0%
Lanastofnanir 35.072 35.072
Samtals med lanast 689.630 669.871 2,9%

Tafla 6. Békfaert virdi og virdisryrnun — Arion banki*® (Arion banki, 2015a, Skyringar 19 og 40)*

Bokfaert Almenn Sérstok Bokfaert Hlutfall
virdi brattoé virdis- virdis- virdi virdis-
ryrnun ryrnun ryrnunar
Almenn virdisryrnun _4.467
Einstaklingar 321.311 -1.898 -11.016 308.397 4,0%
Byggingaridnadur og fasteignaf. 81.228 -480 -1.396 79.352 2,3%
Sjavarutvegur 76.340 -451 -1.115 74.774 2,1%
Upplysingataekni og samskipti 23314 -138 -251 22.925 1,7%
Verslun 55.034 -325 -751 53.958 2,0%
Fjarmalastarfsemi 136.485 -806 -6.739 128.940 5,5%
I6nadur og orkufyrirtaeki 25.284 -149 -296 24.839 1,8%
Flutningastarfsemi 5.529 -33 -18 5.478 0,9%
bjénusta 18.382 -109 -375 17.898 2,6%
Opinberiradilar 7.746 -46 -27 7.673 0,9%
Landbunadur og skograekt 5.647 -33 -230 5.384 4,7%
Samtals 756.300 -4.467 -22.214 729.619 3,5%

40 Almennri virdisryrnun er hér deilt 4 tegundir vidskiptavina i hlutfalli vid bruttéstodu. | reikningi

islandsbanka er almenn virdisryrnun ekki eyrnamerkt tilteknum tegundum vidskiptavina.

41 fslandsbanki medhondlar Gtlan til lanastofnana ekki & afskrifudu kostnadarverdi samkvamt

arsreikningi. beim upplysingum er bzett vid hér til samanburdar.
42 Framsetningu & téflum i skyringum breytt litillega til ad draga fram adalatridin { bessu samhengi

43 Almennri virdisryrnun er hér deilt 4 tegundir vidskiptavina i hlutfalli vid brattéstédu. [ arsreikningi

Arion banka er almenn virdisryrnun ekki eyrnamerkt tilteknum tegundum vidskiptavina.

4 Framsetningu & téflum i skyringum breytt til ad draga fram adalatridin i pessu samhengi.
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6.3 Hvers vegna er virdisryrnun hja Landsbankanum aberandi haest?

Eins og sja ma er samtals fjarhaed virdisryrnunar hja Landsbankanum 5,1% af brutté békfaerdu
virdi fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi, hja hinum bonkunum er petta hlutfall 2,9% og 3,5%.
Er einhver skyring 4 pessu dnnur en ad geedi fjareignasafns Landsbankans séu minni sem pessu

nemur?

Eins og d0ur er getid gerir Landsbankinn greinarmun & sértaekri virdisryrnun fjdreigna sem eru
i vanskilum annars vegar og hins vegar peirra sem ekki eru i vanskilum (skyring 65). Sértaek
virdisryrnun fyrir eignir i skilum er 16.029 milljdnir. Sérteek virdisryrnun fyrir eignir i vanskilum er
17.702 milljdnir. Ef sérteek virdisryrnun fjareigna sem eru i skilum er ekki tekin med i reikninginn
leekkar virdisryrnunarhlutfallié dr 5,1% i 3,1% sem er nanast mitt a milli hinna bankanna tveggja.
Hafa ber i huga ad almenn virdisryrnun sem nemur 7.716 milljénum er tekin med i atreikningi 4

virdisryrnunarhlutfalli i badum tilfellum.

Samkvaemt arsreikningi islandsbanka (islandsbanki, 2015a, skyring 64) verdur ekki annad séd
en ad einungis lan sem eru i vanskilum séu sértakt virdisryrd. S6mu alyktun er haegt ad draga fyrir
Arion banka med pvi ad skoda stodar 3 skyrslu bankans (Arion banki, 2015c, kafli 4.8.4). bvi er
ekki haegt annad en ad draga pa alyktun ad Landsbankinn tulki reglur IAS 39 um virdisryrnun
fjdreigna a afskrifudu kostnadarverdi af meiri varfaerni en hinir bankarnir tveir. Hér er rétt ad rifja
upp ad skilgreiningar 4 tapsatburdum, pad er atburdum sem leyfa/kalla & ad virdisryrnun sé metin
a fjareignum, gera ekki kr6fu um ad viokomandi eignir séu komnar i vanskil. betta synir ad ekki er
einfalt ad bera saman virdisryrnun banka sem beita IAS 39 par sem tulkun peirra & tapsatburdum

getum verid mismunandi.

Ein skyring 4 virdisryrnun 3 fjareignum i skilum er varudarnidurfaersla vegna réttardévissu um

|6gmaeti gengistryggdra utlana.

... M@l petta kann ad hafa fordaemisgildi fyrir 5nnur gengistryggd lan til fyrirtaekja par
sem adstaedur eru peer somu og kann ad hafa toluverd ahrif 4 rekstrarreikning
samstaedunnar @ komandi timabilum. H4d nidurst6du Haestaréttar i pessu mali og
00rum sambaerilegum malum, kann Bankinn ad purfa ad gjaldfera allt ad 5.707
milljonir kréna, en hinsvegar, ef slikir démar Haestaréttar verda allir Bankanum i hag,
ba mun pad leida til toluverdrar tekjufeerslu hja Bankanum. (Landsbankinn, 20154,
skyring 4.h)

[ Utreikningum sem & eftir fylgja verdur i tilfelli Landsbankans baedi unnid med bokfaerda

virdisryrnun og samraemda virdisryrnun, samanber lysingu hér ad ofan.
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7 Aodferdafraedi

7.1 Rannsoknarspurning og leit ad svari

Rannsdknarspurningin sem leitast er vid ad svara i pessari ritgerd er:

Hvada ahrif eru nyjar reglur i IFRS 9, pess efnis ad reikna eigi virdisryrnun fjareigna a afskrifudu
kostnadarverdi Ut fra veentu utlanatapi i stad ordins Utlantaps, liklegar til ad hafa 4 efnahag og

afkomu islensku vidskiptabankanna priggja?

Bxdi er reynt ad meta eins skiptis ahrif, pad er ad segja ahrif innleidingar i fyrstu
reikningsskilum eftir innleidingu, og hugsanlegar langtimabreytingar og pa fyrst og fremst hvort
flokt i afkomu og efnahag er liklegt til ad breytast. Einungis er byggt 8 dtgefnum upplysingum frd

bonkunum premur, fyrst og fremst arsreikningum arsins 2014 og tilheyrandi stodar 3 skyrslum.

[ stad pess ad reyna ad meta hver fjarhaed uppsafnadrar virdisryrnunar kynni ad verda f
arsreikningum fyrir arid 2018, baedi ut frd adferdum IAS 39 og IFRS 9, pd er pess i stad metid
hversu ha virdisryrnun hefdi verid i arsreikningum fyrir 2014 ef IFRS 9 hefdi verid beitt og paer
nidurstédur bornar saman vid mat a virdisryrnun samkveemt IAS 39 eins og pad er sett fram i

arsreikningum bankanna fyrir arid 2014

Tveimur adferdum er beitt til ad meta ahrifin:

» Reiknilikani sem endurspeglar medhéndlun og mat 4 virdisryrnun samkvaemt IFRS 9.
Margar peirra forsenda sem parf i reiknilikanid er ekki haegt ad meta med mikilli vissu
og pvi er 16gd dhersla a neemnigreiningu a pessum forsendum.

> Byggt a utgefnum rannséknum sem haegt er ad yfirfaera a vidfangsefnid. bar er reyndar
ekki um audugan gard ad gresja.
7.2 Framsetning a utreikningi virdisryrnunar
Virdisryrnun fyrir allar fjareignir sem eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi er i raun reiknué med
einni adferd i IFRS 9, sem nuvirt vaent Utlanatap yfir liftima fjareignarinnar, med Dpeirri
undantekningu ad fyrir eignir i gédu bokinni (a stigi 1) a einungis ad nuvirda vaent Gtlanatap fyrir
fyrstu 12 manudina. betta er sértilfelli af notkun a j6fnu 4 par sem t = 1. Fyrir fjareignir a stigi 2 og
stigi 3 gildir almenna tilfellig, t = arafjoldi sem liftimi fjareignar spannar. Gera a grein fyrir fjarhaed
virdisryrnunar sérstaklega fyrir hvert stiganna priggja til ad auka upplysingagjof.
Samkveemt IFRS 9 eiga likdn ad byggja & veentingum um vanefndir til framtidar og pau purfa
pvi til deemis ad taka mid af spdm um efnahagsstaerdir og afkomu atvinnugreina, starfsstétta og

landssvaeda. bessi likon eru pvi olik peim likbnum sem eru préoud samkveemt reglum um
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innramatsadferd vid mat & Gtldnadhaettu samkvaemt Basel Ill, eins og rakid var i kafla 5. |
reiknilikani hér ad nedan verdur byggt 4 peim likum 4 vanefnd sem koma fram i rsreikningum og
stodar 3 skyrslum bankanna. bzer er adeins haegt ad lita 4 sem nalgun 4 peim likum a vanefnd sem

bankarnir munu purfa ad reikna fyrir reikningsskil samkvaemt IFRS 9.

Likur @ vanefnd 4 ad meta ut liftima eignarinnar. Hér eru notadar likur & vanefnd metnar
samkvaemt reglum Basel Ill, sem eins og adur er sagt eiga ad byggja a heilli hagsveiflu, og litid svo
a ad peer likur séu asaettanleg nalgun 4 likum a vanefnd (a hverju ari) ut liftimann. Sennilegt ma
telja ad sa munur sem vaenta ma ad verdi a likum & vanefnd samkvamt Basel Il og IFRS 9, vegna
pess ad likon préud samkveemt IFRS 9 eiga ad horfa fram a veginn, muni hafa mest ahrif a mat a
vaentu Utlanatapi af peim hluta greidsluflaedis fjareigna sem er nalaegur i tima, par sem liklegt er
ad likdn préud samkvaemt IFRS 9 muni leita i medalgildi eftir pvi sem lengra er spad inn i framtidina

og bar med skila sambaerilegum likum & vanefnd og likon préoud samkvaemt Basel lIl.

Lanshaefiseinkunnir eru leid til ad adgreina bil af likum a vanefnd, pad er ad segja, hvert bil af
likum endurspeglast i tiltekinni lanshaefiseinkunn. Bonkum er i sjalfs vald sett hvernig peir

skilgreina sina lanshafiseinkunnaskala

Likdn til ad meta tapshlutfall ad gefinni vanefnd verda einnig ad horfa til framtidar. bessi likon
sndast um virdi og seljanleika vedandlaga annars vegar og svigrum til fjarhagslegrar
endurskipulagningar greidanda hins vegar og verda pvi ad byggja medal annars 4 spam um
verdpréun helstu tegunda vedandlaga, seljanleika peirra og almennar horfur i tilteknum
atvinnugreinum. Hér verda pessi likon nalgud med peim upplysingum sem finna ma i
arsreikningum og stodar 3 skyrslum og endurspegla pau pannig i besta falli medal tapshlutfall yfir
hagsveiflu. Med somu rokum og beitt var hér ad ofan er haegt ad rokstydja ad ahrif munar a pvi
ad nota hlutfall sem eru ,,i gegnum sveifluna” eda ,, & punktinum® minnki eftir pvi sem lidur a
liftima fjareigna.

Naudsynlegt er ad meta ahaettuskuldbindingu (stodu fjareigna) vid vanefnd. Hér er um ad
raeda brattd bokfaert virdi fjareigna, pad er ad segja an ahrifa virdisryrnunar. Einnig parf ad reikna
inn hversu hatt hlutfall samninga um lanafyrirgreidslu (sem eru utan efnahagsreiknings) er liklegt
til ad hafa umbreyst i Utlan a tima vanefndar. Mat a ahaettuskuldbindingu vié vanefnd verdur hér

byggt 4 upplysingum sem finna ma i stodar 3 skyrslum bankanna.

En nu vandast malid pvi naudsynlegt er ad hafa upplysingar um framtidar bokfaert virdi at
liftima fjareignarinnar eda pa samningsbundid greidslufleedi, opnar utlanaheimildir og lansloford
og breytistudla til ad geta reiknad dhaettuskuldbindingu & hverju ari Gt liftima fjareignarinnar. |
reiknilikaninu verdur pvi ad gefa sér forsendur um liftima og breytingar a bokfaerdu virdi

fjdreignar.
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Einnig parf ad vera hagt ad reikna lifunarhlutfall. Til pess parf vaent hlutfall/likur & fyrirfram
uppgreidslum ad vera pekkt. Gert er rad fyrir pessari staerd i reiknilikaninu en ekki eru forsendur

til ad leggja mat 4 hana.

Virkir vextir sem eiga vid hverja fjareign eda flokk fjareigna purfa ad vera pekktir. Reynt er ad
leggja mat 4 pessa staerd Ut fra upplysingum um bokfaerdar vaxtatekjur og bokfeert virdi fjareigna.
bessar upplysingar eru ekkert sundurlidadar i arsreikningum og stodar 3 skyrslum og pvi verdur

ad nota somu virku vexti i flestum tilfellum fyrir hvern banka.

Akveda parf hvenaer eign 4 ekki lengur ad vera & stigi 1. Liklegt er ad reglur um pad hvenaer
fijareign feerist a milli stiga 1 og 2 muni hafa mikil ahrif 4 lokanidurstéduna. Hér er rétt ad hafa i
huga ad ekki er Utilokad ad tveer nakvaemlega eins fjareignir flokkist hvor & sitt stig,1 eda 2, pad
er a0 segja ef utldnahaetta annarrar fjareignarinnar hefur aukist verulega fra pvi ad til hennar var
stofnad en telst dbreytt eda litid haekkud fyrir hina fjareignina. Pessi flokkun & eignum i stig 1 eda
stig 2 fer alfarid eftir pvi hvernig viokomandi banki skilgreinir umtalsverda aukningu a likum 3
vanefnd og hvad hann telur litlar likur 4 vanefnd Ut fra sinu vidskiptalikani. Pad ma imynda sér ad
bankar reyni ad vera eins ,afslappadir” 4 pessum skilgreiningum og peir geta til ad hamarka fjolda

eigna sem eru 4 stigi 1.

Strangt til tekid er naudsynlegt ad gera rad fyrir ad greidendur faerist 4 milli ldnshaefiseinkunna
yfir tima og ad liftimalikur & vanefnd breytist i samreaemi vid pad. Til einfoldunar er petta ekki gert
i reiknilikaninu. Hins vegar eru tveir moguleikar a hlidrun lanshafiseinkunna (sem gilda yfir
liftima). Annars vegar er haegt ad skala allar likur @ vanefnd upp eda nidur med margfoldunar-
studli, hins vegar er haegt ad faera allar einkunnir upp eda nidur um einn flokk til ad endurspegla

ofgaastand.

[ kafla 4.6 kemur fram ad ekki er haegt ad gera rad fyrir ad fjarhaed virdisryrnunar eins og hin
er metin samkvaemt IAS 39 verdi su sama og fjarhaed virdisryrnunar fyrir fjdreignir a stigi 3
samkvaemt IFRS 9. Hins vegar hefur hofundur ekki forsendur til ad leggja mat a i hverju munurinn
komi til med ad felast og gefur sér pvi ad fjarhaedin sé st sama i badum tilfellum. Ad pessu gefnu
er ljést ad fjarhaed virdisryrnunar muni haekka sem nemur peirri vir@isryrnun sem er tilkomin
vegna fjareigna 4 stigum 1 og 2. Su stadreynd ad virdisryrnun samkvaemt IAS 39 sé tekin ut fyrir
sviga og haldist 6breytt sem uppistada eigna a stigi 3 i gegnum allar svidsmyndir er trilega steersti

veikleiki reiknilikansins.

7.3 Afleidingar breytinga a virdisryrnunarsjédi a afkomu og efnahag
begar hrein haekkun eda laekkun verdur a fjarhaed virdisryrnunar fyrir safn fjareigna a afskrifudu

kostnadarverdi parf ad faera pessa hakkun/laekkun sem tap/hagnad i rekstrarafkomu. Jafnframt
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barf ad haekka/lekka framlag i virdisryrnunarsjod og laekka/haekka bdkfeert virdi eigna til

samraemis. Sja nanar i toflu 7.

Tafla 7. Ahrif breytinga a virdisryrnun

Hrein Ahrif & Fjarhaed i virdisryrnunar- Netto bokfaert
virdisryrnun rekstrarafkomu /nidurfaerslusjédi virdi eigna
Heekkar T Laekkun<, Haekkar Leekkar,
Leekkard, Haekkunf Laekkard, Haekkar

Verdi aukning a virdisryrnun vid innleidingu IFRS 9 mun hun leida til minni hagnadar & pvi
reikningsari sem IFRS 9 er innleitt. Jafnframt yrdi pa laekkun & nettdé bokfeerdu virdi fjareigna a

afskrifudu kostnadarverdi.

Til lengri tima litid6 mun virdisryrnunarmat valda sveiflum i afkomu og efnahag. bessi sveifla
verdur i takt vid paer framtidarvaentingar sem felast i peim likbnum sem notud eru til ad reikna
vaent Utlanatap yfir liftima. Ef likbnin gera rad fyrir dhagstaedri framtidarpréun pa kallar pad a
aukid framlag i virdisryrnunarsjod, afkoma versnar og netté békfeerdar eignir minnka. Ef hins
vegar gert er rdd fyrir hagstaedri framtidarpréun parf ad bakfeera framlag i virdisryrnunarsjéd,

afkoma batnar og bdkfaerdar eignir aukast.

Rétt er ad 4arétta ad veentingar um hagstedar framtidarhorfur geta aldrei buid il
raunverulegan virdisauka umfram upphaflegt bokfaert virdi utldna, par sem virdisryrnun getur

aldrei ordid neikvaed.

7.4 Almennar forsendur og nidurstodur

Eins og synt hefur verid fram 4 er liklegt ad ad uppsoéfnud fjarhaed virdisryrnunar muni haekka
med innleidingu IFRS 9. Breyttar flokkunarreglur i IFRS 9 munu ekki hafa mikil ahrif a fjarhaed
virdisryrnunar fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi, eda nanar tiltekid, ekki er gert rad fyrir ad
bratté virdi fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi muni breytast svo nokkru nemi vegna nyrra
flokkunarreglna. Hér er gert rdd fyrir ad atlan og krofur til lanastofnana séu medhondladar a
kostnadarverdi samkvaemt badi IAS 39 og IFRS 9. Nokkurs misraemis gaetir milli bankanna priggja
i framsetningu a pvi hvada eignir eru medhondladar 4 afskrifudu kostnadarverdi. Arion banki er
med skyrasta framsetningu, par sem augljést er ad utlan og krofur til ldanastofnana sem og annarra
vidskiptavina eru medhéndladar & afskrifudu kostnadarverdi (skyring 21). islandsbanki snyr pessu
vid og medhondlar utlan og kréfur til ldanastofnana 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eftir pvi
sem best verdur séd (skyring 31 og 33). Framsetning Landsbankans er orlitid éskyr, par sem haegt

er ad skilja sem svo ad |an og krofur séu metnar & gangvirdi med markadsvoxtum & hverjum tima
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(skyring 17) sem er i métsdgn vid lysingu i skyringu 3.10. Loks ber ad geta ad mogulega myndast
akvedid svigrum til ad faera fjareignir Gr pvi ad vera medhondladar a gangvirdi i gegnum
rekstrarafkomu yfir i medhondlun a afskrifudu kostnadarverdi. Litid er fram hja pessum moguleika
hér enda yrdi vaentanlega einungis um hlutfallslega litil ahrif ad raeda.

Svigrim til ad medhondla dkvednar tegundir eiginfjdrgjorninga a gangvirdi i gegnum
heildarafkomu mun draga ur sveiflum | afkomu sem hafa verid tilkomnar vegna

gangvirdisbreytinga. Mat 4 adhrifum slikra breytinga er utan pessarar greiningar.

Mat og utreikningar @ grunnastandi eda eins skiptis dhrifum byggja 4@ peirri ndlgun ad
endurmeta nidurstddur i drsreikningum arsins 2014 likt og peir hefdu verid unnir samkvaemt IFRS
9, pott i raun verdi IFRS 9 sennilega ekki innleitt ad fullu af neinum bankanna fyrr en arid 2018.
Unnid er at fra peirri hugsun ad upplysingar i arsreikningum og stodar 3 skyrslum um likur 3
vanefnd, flokkun i [anshaefisflokka, tapshlutfall ad gefinni vanefnd, stada lana vid vanefnd og svo

framvegis séu dsaettanleg nalgun a peim likbnum sem verda proud fyrir innleidingu IFRS 9.
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8 Likan til ad reikna ut breytingu a og neemni virdisryrnunar

8.1 Forsendur likans

Eins og sja ma af umfjollun i kafla 7 pa eru margir paettir sem parf ad taka med i reikninginn til ad
meta virdisryrnun fjareigna 4 afskrifudu kostnadarverdi samkveemt IFRS 9. Jafnframt er ljost ad
utreikningar byggdir 4 Utgefnum upplysingum i arsreikningum og stodar 3 skyrslum verda aldrei
nema grof nalgun & peim nidurstddum sem bankarnir koma til med ad purfa ad reikna sig ad. bad
er badi vegna pess ad synileiki og sundurlidun opinberra upplysinga er ekki naegjanleg og ekki
sidur vegna pess ad talsvert svigram er til talkunar a stadlinum, til daemis a pvi hvad teljast
verulega auknar likur 8 vanefnd. Einnig er illmogulegt ad meta hvernig likon, sem 3 eftir ad préa,
til ad meta likur & vanefnd og tap ad gefinni vanefnd ut fra framtidarveentingum, koma til med ad
lita ut. pvi er mikilvaegt ad lysa vel forsendum allra likana sem notud eru til ad reikna/meta

virdisryrnun.

par sem upplysingar i arsreikningum bankanna priggja um virdisryrnun fjareigna a afskrifudu
kostnadarverdi byggja eingdngu a ordnu tapi samkvaemt skilgreiningu i IAS 39, pa verdur ad horfa
til upplysinga i stodar 3 skyrslum bankanna sem fjalla med&al annars um hvernig veent Utlanatap
er reiknad. bvi midur er framsetning upplysinga um virdisryrnun i arsreikningum ekki audveldlega

samraemanleg vid framsetningu 4 veentu Utlanatapi i stodar 3 skyrslum.

8.2 Sundurlidun a eignasafni

[ likaninu eru peer fjareignir sem faerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi brotnar nidur i
»eignaigildi” i nokkrum skrefum?®. Hvert eignaigildi stendur pannig fyrir hluta eignasafns sem
hefur somu eiginleika, t.d. hvad vardar tap ad gefinni vanefnd, tapshlutfall vid vanefnd og liftima.
Med pessum heetti er svo haegt ad reikna veaent Gtlanatap fyrir hvert eignaigildi. Haegt er ad lita
svo 4 ad hvert eignaigildi samsvari einu Utlani, sem ber fasta 6verdtryggda vexti og er greidd ein

fost afborgun asamt voxtum i lok hvers ars af liftima lansins.

45 Hér er ekki farid eftir stadladri adferdafraedi, enda er héfundi ekki kunnugt um ad slik adferdafraedi
sé til, heldur reynir h6fundur ad hamarka upplysingagildi med sundurlidun eins og kostur er Ut fra atgefnum

upplysingum og lagmarka ,,forsendubrest” med pvi ad sundurlida samt hoéflega mikid.
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Skrefin eru eftirfarandi:

1.

Bokfaert virdi fjareigna og virdisryrnun peirra eru brotin nidur @ tegundir motadila
(vidskiptavina) eftir pvi sem utgefnar upplysingar gefa tilefni til.
Fjareignir i vanefnd sem eru sértaekt virdisryrdar samkvaemt IAS 39 eru gerdar ad sér

eignaigildum, einu fyrir hverja tegund métadila, sem eru sett a stig 3.

Fjdreignir sem eru ekki i vanefnd en samt sértaekt virdisryrGar eru gerdar ad sér
eignaigildum, einu fyrir hverja tegund moétadila, sem eru sett a stig 3 (& adeins vid um

Landsbankann).

Fjareignum sem ekki eru sértaekt virdisryrdar og eru i vanskilum er skipt nidur i prja flokka
eignaigilda, med laga utlanaahaettu fyrir 1 til 30 daga vanskil (ekki tekin afstada til stigs),
aukna atlanadhaettu fyrir 31 til 90 daga vanskil (sett 4 stig 2) og vanefnd ef vanskil eru yfir
90 daga (sett 4 stig 3).

Fjareignum a stigi 2 er deilt nidur a lansheefisflokka eftir hlutfalli eigna sem eru i hverjum
flokki.

O8rum fjareignum (hvorki sértaekt virdisryrdum né i vanskilum) er skipt i eignaigildi eftir
tegundum métadila, ekki er tekin afstada til stigs.

Eignaigildum sem er ekki buid ad setja a stig er skipt nidur i smaerri eignaigildi samkvaemt
lansheaefisflokkum i réttu hlutfalli vid steerd ldnshefisflokka. Eignaigildi med ,gdéda“
lansheaefiseinkunn eru sett a stig 1 og eignaigildi med ,,sleema” lanshaefiseinkunn eru sett
a stig 2.

Eignaigildum & stigum 1 og 2 er skipt nidur i minni eignaigildi samkvaemt liftimaprofil sem

endurspeglar hversu hatt hlutfall fjareigna hefur tiltekinn liftima.

8.3 Uppstilling a lanshafisflokkum

Allir bankarnir nota lanshaefisflokka samkvaemt eigin skilgreiningum til ad flokka hvert bil af likum

a vanefnd i tiltekinn [dnshaefisflokk. petta er naudsynlegt til ad einfalda medhdndlun, utreikninga

og upplysingagjof. Einnig er naudsynlegt ad skilgreina einkennandi (medal) likur & vanefnd fyrir

hverja lanshafiseinkunn til einféldunar Utreikninga. bessar einkennandi likur er haegt ad hugsa

sem vegid (med staerd eigna) medaltal af likum & vanefnd innan hvers lanshaefisflokks*®. Ekki eru

46 Hér er rétt ad nefna ad til er adferdafraedi sem nefnist WARF (Weighted Average Rating Factor) sem

snyst um ad finna medal lanshafiseinkunn fjareigna i eignasafni med pvi ad taka jafnframt liftima med i

reikninginn. Ekki verdur fjallad frekar um WARF hér.

60



forsendur til ad reikna vegid medaltal med pessum haetti Ut fra birtum gdégnum svo su ndlgun sem
beitt er hér er einfaldlega ad reikna medaltal af efri og nedri mérkum a likum & vanefnd fyrir hverja
lanshaefiseinkunn. Skekkjan sem hlyst af pessu er vantanlega mest i verstu lanshaefis-
einkunnunum, par sem bilid er breitt og liklegt ad vegid medalgildi sé talsvert laegra en midgildi
bilsins. Til ad reyna ad bregdast vid pessari skekkju eru likur @ vanefnd i verstu lanshaefisflokkum
Landsbankans og Arion banka metnar handvirkt, Ut frad a upplysingum sem bankarnir setja fram i
stodar 3 skyrslum i tengslum vid samanburd a spam likana um fjolda vanefnda og vanefndum sem
raunverulega urdu (Arion banki, 2015c, myndir 4.14 og 14.15; Landsbankinn, 2015c, bls. 53). Badir
bankarnir setja pennan samanburd fram fyrir tvaer tegundir métadila og er nokkur munur 3
nidurstodum fyrir mismunandi tegundir métadila. Sem malamidlun eru hér einkennandi likur a
vanefnd fyrir versta lanshaefisflokk (fyrir utan vanefnd) hja Arion banka, CCC-, settar sem 50% (um
bad bil 55% fyrir einstaklinga og 45% fyrir fyrirtaeki). [ tilfelli Landsbankans eru likur & vanefnd fyrir
lanshaefisflokk settar sem 30% (fyrirtaeki um pad bil 25% og einstaklingar um 35%). Munurinn a
milli bankanna skyrist vaentanleg helst af pvi ad upplausnin er haerri i lanshaefisflokkun Arion
banka. bessi gildi eru notud i stad midgilda bilanna sem sem lanshafiseinkunnirnar spanna, sem

eru 65,5% hja Arion banka og 59% hja Landsbankanum.

Skilgreiningar a lanshaefisflokkum eru élikar @ milli bankanna priggja. Einnig vekur athygli ad
islandsbanki notar prjar mismunandi skilgreiningar & lanshaefisflokkum eftir edli vidskiptavina.

Skilgreiningar bankanna & lanshafisflokkum ma sja i t6flunum hér ad nedan.

Tafla 8. Skilgreining Landsbankans a lanshzefiseinkunnum. (Landsbankinn, 2015¢)%’

Reiknadar
Likur a vanefnd (%) einkennandi
Einkunn S&P flokkar Nedri mork Efri mork likur

10 AAA/AA+/AA/AA- 0,00 0,04 0,02
9 A+/A/A- 0,04 0,10 0,07
8 BBB+ 0,10 0,21 0,16
7 BBB/BBB- 0,21 0,46 0,34
6 BB+/BB 0,46 0,99 0,73
5 BB- 0,99 2,13 1,56
4 B+ 2,13 4,54 3,34
3B 4,54 9,39 6,97
2 B- 9,39 18,42 13,91
1 cce/c 18,42 100,00 30,00

47 Sja bladsidu 37 i stodar 3 skyrslu Landsbankans, dalkur lengst til haegri er vidbét héfundar. Athugid ad

einkunnin 0 er einnig notud og 4 vid pa sem pegar eru i vanefnd. Landsbankinn setur ekki fram einkennandi
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Tafla 9. Skilgreiningar islandsbanka & lanshaefiseinkunnum. (islandsbanki, 2015c)*

Einkennandi likur & vanefnd (%)
Ahaettustig Einkunn Stor fyrirtaeki Litil fyrirtaeki Einstaklingar
1 0,3 0,2 0,1
, 2 0,4 0,4 0,2
Lagt
3 0,8 0,8 0,3
4 1,3 1,7 0,5
2 2,7 1
Medal > 3 ’ &
6 4,1 5,0 2,5
7 7,1
Aukid ’ 8> >3
8 12,5 17,0 10,6
Hatt 9 21,8 41,1 32,0

likur fyrir hverja einkunn. Hun er pvi reiknud sem medaltal efri og nedri marka nema einkunn 1 sem er
metin handvirkt.

“8 Sj4 skilgreiningu & bladsidu 24 i stodar 3 skyrslu islandsbanka. islandsbanki skilgreinir prju likén og
setur einungis fram einkennandi likur a vanefnd fyrir hverja lanshaefiseinkunn, ekki efri og nedri mork eda
tengingu vid t.d. S&P (Standard & Poor‘s) einkunnir. Einkunn 10 er notud fyrir vidskiptavini sem pegar eru i

vanefnd.
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Tafla 10. Skilgreining Arion banka 4 lanshzefiseinkunnum. (Arion banki, 2015c¢) %°

Likur @ vanefnd (%) Reiknadar
) einkennandi
Aheettustig Einkunn Nedri mork  Efri mork likur

A+ 0,00 0,07 0,04
A 0,07 0,11 0,09
1 A- 0,11 0,17 0,14
BBB+ 0,17 0,26 0,22
BBB 0,26 0,41 0,34
BBB- 0,41 0,64 0,53
BB+ 0,64 0,99 0,82
2 BB 0,99 1,54 1,27
BB- 1,54 2,40 1,97
B+ 2,40 3,73 3,07
3 B 3,73 5,80 4,77
B- 5,80 9,01 7,41
4 CCC+ 9,01 31,00 20,01
ccc- 31,00 99,99 50,00
5 DD 100,00 100,00 100,00

Best veeri ef haegt veeri ad vinna med einungis eina skilgreiningu @ lanshaefiseinkunnum i
framhaldinu til einféldunar. bvi midur er pad ekki raunhaeft par sem ad framsetning bankanna 3
bessum upplysingum er ekki nzegilega einsleit, sér i lagi vardandi sundurlidun a fjareignum nidur
a tilteknar lansheafiseinkunnir. Sem dami brytur Landsbankinn pessar upplysingar nidur &
einkunnir og dhaettustig 4 medan hinir tveir nota eingdngu ahaettustig fyrir pessa sundurlidun. |
tilfelli Landsbankans og Arion banka eru ekki adgengilegar upplysingar um einkennandi likur a
vanefnd fyrir hvert ahaettustig. Jafnframt eru skilgreiningar a einstokum lanshaefiseinkunnum ekki

samraemanlegar @ milli bankanna priggja.

Eins og adur segir er til einféldunar gert rad fyrir ad skilgreiningar & lanshaefiseinkunnum

haldist fastar yfir tima.

8.4 Mat a likum a vanefnd a naestu 12 manudum
Besta mat sem er i bodi 4 12 mdnada likum a vanefnd eru einkennandi likur fyrir
lanshafisflokkana eins og peer eru settar fram hér ad ofan. Gert er rad fyrir ad pessar likur 3

vanefnd séu aszettanleg nalgun a peim likum a vanefnd sem bankarnir munu reikna Ut pegar peir

49 Sja bladsidu 42 i stodar 3 skyrslu Arion, dalkur lengst til haegri er vidbot héfundar. Arion birtir efri og
nedri mork, einkennandi likur & vanefnd eru pvi reiknadar sem medaltal efri og nedri marka, nema einkunn

CCC- sem er metin handvirkt. Einkunnin DD pydir ad vidskiptavinur er i vanefnd.
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undirbua innleidingu & IFRS 9. bad er ad segja ad pessar likur 4 vanefnd séu dsaettanleg nalgun 4

likum & vanefnd samkvaemt punktstodulikdnum sem taka tillit til framtidarvaentinga.

 likaninu verda gerda tilraunir med ad hlidra einkennandi likum upp og nidur til ad athuga ahrif
hugsanlegs endurmats @ 12 manada likum & vanefnd vid innleidingu IFRS 9. Einnig verdur préfad

ad fzera eignir (sem eru ekki i vanefnd) badi upp og nidur um einn lanshafisflokk.

8.5 Mat a tapshlutfalli ad gefinni vanefnd

Tapshlutfall ad gefinni vanefnd er einn af premur pattum sem parf ad meta til ad reikna vaent
Utlanatap. Islandsbanki og Arion banki virdast beita svipudum adferdum vid ad meta og gera grein
fyrir pessum peetti. Hins vegar birtir Landsbankinn ekki tapshlutfoll ad gefinni vanefnd i samhengi
vid Utreikning & virdisryrnun Ut frd vaentu Utldnatapi. | stad pess birtir bankinn tapshlutfoll i
samhengi vid Utreikning & eiginfjarporf>°. Hlutféll Landsbankans eru talsvert harri en pau hlutfoll

sem Islandsbanki og Arion banki birta og jafnframt er flokkun peirra med 68rum haetti.

Pad er einnig athyglisvert ad mat Arion banka 3a tapshlutféllum ad gefinni vanefnd er
umtalsvert haerra en mat islandsbanka, eda 50%, 161% haerra fyrir einstaklinga og 43% fyrir litil
fyrirtaeki, sja toflu 11. Eins og sja ma af nidurstédum naemnigreiningar 4 mynd 4 er haegt ad gefa
sér ad pessi mikli munur hafi talsverd ahrif nidurstédur a mati 4 virdisryrnun fyrir bankana tvo.
Munurinn er hins vegar tiltlulega litill fyrir stor fyrirtaeki. [ likaninu verda notud tapshlutfoll ad
gefinni vanefnd fyrir vibkomandi banka. En par sem pau hlutféll sem Landsbankinn birtir eru sett
fram med allt 68rum heetti og eru jafnframt mun haerri en tapshlutféll hinna bankanna i flestum
tilfellum er einnig préfad ad reikna virdisryrnun fyrir Landsbankann at fra samramdum

tapshlutféllum ad gefinni vanefnd, pad er medaltélum af hlutféllum hinna bankanna tveggija.

[ likaninu er tapshlutfall ad gefinni vanefnd skalad upp og nidur til ad athuga ahrif hugsanlegs

endurmats a pessu hlutfalli vid innleidingu IFRS 9.

0 ,» Tap ad gefnum vanefndum (LGD) midad vid grunn-innramatsadferd (e. Foundation IRB) er notad vid Utreikning & eiginfjarporf og vid
ahaettustjornun. Bankinn hefur einnig innleitt innri maelingu & tap ad gefnum sem notad er vid mat & virdisryrnun.“(Landsbankinn, 2015a,
Skyring 47)

64



Tafla 11. Tapshlutféll ad gefinni vanefnd — Landsbankinn samramdur. !

Mat Arion banka er
fslands- Landsbankinn heerra en islands-
banki Arion samremt banka sem nemur
Einstaklingar -
fasteignaldn 4% 6% 5,0% 50,0%
Einstaklingar -
kaupleiga 6%
Einstaklingar -
annad 18% 47% 32,5% 161,1%
Litil fyrirtaeki 14% 20% 17,0% 42,9%
Stor fyrirtaeki 13% 14% 13,5% 7,7%

Tafla 12. Tapshlutfoll ad gefinni vanefnd - Landsbankinn®2,

Landsbankinn
Utldnastofnanir 45,0%
Opinberiradilar 44,4%
Einstaklingar 31,1%
Fyrirtaeki 42,7%
Heild 39,3%

8.6 Mat a ahaettuskuldbindingu vid vanefnd

Ahaettuskuldbinding vid vanefnd er skilgreind i kafla 5.3. Likt og i innramatsadferd Basel IIl er
ahaettuskuldbinding pess hluta fjareigna sem eru i efnahagsreikningi brutté bdkfaert virdi
fjdreigna. Erfidara er ad leggja mat & pann hluta sem stendur utan efnahagsreiknings.
Ahaettuskuldbinding utan efnahagsreiknings getur verid lansloford, yfirdrattarheimild eda
samsvarandi skuldbinding sem er svo margféldué med breytistudli til ad meta hversu hatt hlutfall
skuldbindingarinnar er liklegt til ad vera adregid (ordid ad fjareign) pegar kemur til vanefndar.

Breytistudullinn 0 gildir t.d. fyrir eftirfarandi tegundir skuldbindinga:

a. Onotadar lansheimildir (6notadar yfirdrattarheimildir, skuldbindingar um ad lana,
kaupa verdbréf, afla trygginga eda sampykkis & vixla) sem haegt er ad segja upp
skilyrdislaust an fyrirvara hvenaer sem er eda sem dgildast sjalfkrafa vegna minnkandi
lanstrausts lantakanda, og

b. adrir lidir med litla dhaettu.

(Fjarmalaeftirlitid, 2007b, grein 8.4)

51 (islandsbanki, 2015c, tafla 4.4) og (Arion banki, 2015, tafla 4.17)

52 (Landsbankinn, 2015c, bls. 27)
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betta a sérilagi vid um greidslukortaheimildir par sem uUtgefendur korta geta innkallad pau an
skyringa og pbar med sagt upp heimildum. [ sému grein kemur fram ad beita 4 breytistudlinum 0,5

a skuldbindingar sem gilda styttra en eitt ar.

Med pvi ad skoda upplysingar um dhaettuskuldbindingar i stodar 3 skyrslum bankanna er haegt
ad aeetla hversu hau hlutfalli af fjareignum (@ efnahagsreikningi) er edlilegt ad bezeta vid til ad

endurspegla dhaettuskuldbindingu utan efnahags, sja toflu 13.

Tafla 13. Ahaettuskuldbinding utan efnahagsreiknings sem hlutfall af fjareignum.

islandsbanki Arion Landsbankinn
Fjarmalafyrirteeki 0,10% 0,02% 0,50%
Opinberiradilar - - 99,85%
Einstaklingar -
fasteignalan 0,00% 1,58% 1,00%
Einstaklingar-annad 5,52% 23,08% 25,00%
Sjavaratvegs fyrirteeki - - 18,07%
Byggingaridnadur - - 29,95%
Fyrirteeki 4,39% 18,18% 22,00%

{ likaninu er haegt ad skala petta hlutfall upp og nidur til ad endurspegla ahrif pess ad umfang
ahaettuskuldbindinga utan efnahags (eftir breytistudla) aukist eda minnki. Rétt er ad taka fram ad
fijarhaed dheettuskuldbindingar utan efnahags er haldid ébreyttri Ut liftima vidkomandi eigna-
igildis, med 68rum ordum er gert rad fyrir ad skuldbinding til lanveitingar haldist ébreytt ut liftima

bratt fyrir ad fjareign i efnahagsreikningi greidist nidur.

8.7 Mat a likum a faerslu milli lanshaefisflokka

Allir bankarnir tilgreina i stodar 3 skyrslum sinum hvernig eignir hafa feerst a milli lanshaefisflokka
og pbar med hvernig vegnar medallikur @ vanefnd prdast yfir eignasafnid og hversu stédug
utldanagaedin eru. Rétt gaeti verid ad nota pessar upplysingar til ad spa fyrir um framtidartilfaerslu
a milli lanshaefisflokka og par med hvernig skipting fjareigna 8 milli lanshaefisflokka breytist yfir
tima. Hér er valid lita fram hja pessum peaetti, annars vegar vegna pess flaekjustigs sem baetist vid
reiknilikanid og hins vegar vegna pess ad upplysingar um tilfeerslu & milli lanshaefisflokka eins og
baer eru i arsreikningum og stodar 3 skyrslum fyrir arid 2014 endurspegla uppsveiflu i hagkerfinu
og eru ekki spa um framtidartilfaerslu. Beiting pessara upplysinga myndi pvi leida til of jakvaedra
nidurstadna til lengri tima litid. bvi er hér gert rad fyrir ad fjareignir hafi somu lansheaefiseinkunn

ut liftima peirra og par med ad likur & vanefnd haldist einnig ébreyttar ut liftimann.

53 ({slandsbanki, 2015c, tafla 4.44), (Landsbankinn, 2015c, bls. 94) og (Arion banki, 2015c, tafla 3.4).
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8.8 Mat a skiptingu eigna a milli lansheefisflokka
par sem ad lanshaefisflokkur sem fjareign fellur i segir til um hvada likur 4 vanefnd & ad nota er
naudsynlegt ad skipta eignasafninu nidur a lanshafisflokka med eins mikilli nakveemni og

forsendur eru til.

Af bonkunum premur pa er einna best ad vinna med paer upplysingar sem Landsbankinn birtir
hvad petta vardar, par sem hann dregur fjareignir saman 3 einstakar ldnshafiseinkunnir i stad
nokkurra sem mynda saman ,,dhaettustig” hja hinum tveimur. Fyrir islandsbanka og Arion banka
purfti pvi ad skipta eignum & hverju ahaettustigi nidur & paer lanshafiseinkunnir sem féllu innan
viokomandi stigs. Var petta gert myndraent med pvi ad teikna upp dreifingu eigna yfir likur a
vanefnd (4 logaritmiskum skala) og hlutfalli eigna & hverju dhaettustigi dreift 4 vidkomandi likur a
vanefnd med pad ad markmidi ad dreifingin (4 hlutfalli fjdreigna fyrir hverjar likur 4 vanefnd) liktist

sem mest ,,lognormal“ dreifingu.

8.9 Mat a medalliftima fjareigna

Til ad geta reiknad vaent Utlanatap yfir liftima fjareignar parf helst ad hafa adgang ad upplysingum
um samningsbundid greidsluflaedi hennar. Astaedan fyrir pessu verdur ljés ef jafna 4 er skodud.
Eina leidin til ad leggja rétt mat a aheettuskuldbindingu vid vanefnd & ari t er ad hafa upplysingar
um hversu stér hluti fjdreignarinnar a ad vera Utistandandi & peim tima, eda med 68rum ordum,
ad vita hversu mikid af samningsbundnum greidslum 4 ad hafa verid innt af hendi fyrir tima t. bar
sem upplysingar um greidslufledi liggja ekki fyrir er hér unnid med pad nalgun ad brjdta
eftirstédvar nidur 3@ ar uat liftima fjareigna i eignasafninu samkvaemt liftimagreiningu &
eftirstddvum ar arsreikningum og stodar 3 skyrslum. bvi midur er pessi sundurlidun mjog grof i
arsreikningum bankanna og i pessu samhengi ma i raun tala um ad eftirstédvar séu settar i prjar
fotur: ar eda minna, 1-5 ar og 5 4r eda meira. Til pess ad gera utreikningana i likaninu adeins
ahugaverdari er fjareignum deilt nidur eftir deetludum liftima eftirstodva. betta daetlada nidurbrot
fijdreigna yfir liftima byggir a peirri forsendu ad uppsafnad virdi eignasafnsins haekki logaritmiskt
fra eins ars liftima til hamarksliftima, eda med 68rum ordum ad virdi pess hluta eignasafnsins sem
fellur @ hvern liftima minnki samkvamt veldishnignun yfir vaxandi liftima. bessi forsenda er
audvitad mjog sterk og tekur ekki tillit til pess ad dreifing fjareigna yfir liftima er mismunandi eftir

edli motadila og afurda, en par sem gognin eru af skornum skammti er petta pad sem er i bodi.

A mynd Error! Reference source not found. ma sja eftirfarandi upplysingar settar fram fyrir
ankana prja, (i) meelipunkta ar arsreikningum, par sem hver malipunktur er stadsettur a

hamarksliftima peirrar f6tu sem hann endurspeglar (i tilfellinu 5 ar eda meira er gert rad fyrir 40
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ara hamarksliftima, samanber fasteignalan til einstaklinga), (ii) éskordad logaritmiskt adhvarf

(trend line) til samanburdar og (iii) brdunarferilinn sem notadur er i reiknilikaninu.

Par sem maelipunktarnir eru i raun lika skordur er hér valin st leid ad Utbua pessa bridunarferla
handvirkt, pannig ad peir beri sem mestan svip af logaritmisku adhvarfi og séu pannig nalgun &
skordudu logaritmisku adhvarfi. Rétt er ad benda & ad i tilfelli Landsbankans eru eftirstédvar birtar
an nuvirdingar, sem skyrir af hverju ferill Landsbankans er mun haerri en hinna tveggja. Einnig er
rétt ad taka fram ad lanastofnanir eru ekki inni i pessum eftirstodvum, sem skyrir litinn mun &
heildartdlum [slandsbanka og Arion banka. Sér ferlar voru skilgreindir fyrir lanastofnanir en pad

er nanast formsatridi par sem mikill meirihluti Utlana til Idnastofnana er med minni liftima en eitt

ar.
Uppsafnadar eftirstodvar eftir arum
@ Arion - Utlan til vidskiptavina, uppsafnad islandsbanki - Utlan til vidskiptavina - uppsafnad
Landsbankinn - Utlan til vidskiptavina, uppsafnad Arion - briad uppsafnad
——e— [slandsbanki - briiad uppsafnad ——o—— Landsbankinn - briad uppsafnad
-------- Oskordad log adhvarf Arion Oskordad log adhvarf islandsbanki
Oskordad log adhvarf Landsbankinn
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Mynd 3. Briun & eftirstédvagreiningu.

54 Sja (Arion banki, 2015c) tafla 4.7, (islandsbanki, 2015a) skyring 70 og (Landsbankinn, 2015a) skyring
75
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8.10 Mat a virkum véxtum
[ kafla 7.2 er lyst hvernig meta megi virka vexti Ut fra bokfaerdu virdi fjdreignaflokka annars vegar
og boékfaerdum vaxtatekjum hins vegar. A pessari nalgun er nokkrir gallar. [ fyrsta lagi er gert rad
fyrir ad bokfzert virdi fjareigna haldist dbreytt yfir pann tima sem bdkfaerdar vaxtatekjur eiga vié
um. Haegt veeri ad baeta Ur pessu ad hluta med pvi ad skoda arshlutauppgjor. Ekki er farid ut i pad
hér.

pvi midur er litlar upplysingar ad finna i drsreikningum og stodar 3 skyrslum um sundurlidun a
bokfaerdum vaxtatekjum. Fyrir Utlan (sem eru uppistadan i fjareignum sem eru feerdar a afskrifudu
kostnadarverdi) er einungis birt sundurlidun nidur 4 rekstrareiningar en ekki a tegundir métadila
eda tegundir Gtlana. Ekki baetir Ur skak ad Arion banki og islandsbanki adgreina ekki vaxtatekjur
vegna Utlana til lanastofnana annars vegar og Utlana til annarra vidskiptavina hins vegar. Edlilegt
er ad gera rdd fyrir pvi ad vextir af dtlanum til lanastofnana séu laegri en vextir af utldnum til
annarra vidskiptavina og pvi vaeri gagnlegt ef tekjur af pessum tveimur flokkum fjareigna veeri

adgreindar.

Landsbankinn gerir sérstaklega grein fyrir vaxtatekjum af Gtlanum til lanastofnana. En paer
valda nokkrum heilabrotum. Békfaerdar vaxtatekjur af dtlanum til ldnastofnana eru sem sagt 442
milljonir, af bokfaerdu virdi utldna sem nemur 67.916 milljonum. Med adferdinni sem er lyst hér
ad ofan pydir pad ad virkir vextir af pessum fjareignum eru adeins 0,65%. Samkvaemt
utreikningum hoéfundar voru medal REIBOR vextir til eins manadar arid 2014 5,66%. Hugsanleg
skyring a pessu misreemi er ad medal bdkfaert virdi utldna yfir arid sé mun laegra en fram kemur i
uppgjorum. Adrar skyringar sem hofundur kemur ekki auga a geta ad sjalfségdu einnig skyrt petta

Idga mat a virkum voxtum.

Til upprifjunar pa er astaedan fyrir pvi ad naudsynlegt er ad meta virka vexti ad peir eru notadir
til ad nlvirda vaent utldnatap. Mun sennilegra er ad rétt sé ad nuvirda vaent Utlanatap af Utldanum
til ldnastofnana midad vid 5,66% vexti heldur en 0,65% vexti { ljési vaxtastigs & Islandi. bar sem
vaent Utlanatap af utldnum til fjdrmalastofnana er mjog litid og liftimi peirra tiltdlulega stuttur pa

eru ahrif skekkju i virkum voxtum af pessum atldnum litil i sjalfu sér.

Meiri haetta er hins vegar a skekkju vegna hugsanlegs ofmats a peim hluta bdkfeerdra
vaxtatekna sem tilheyra atlanum til lanastofnana og par af leidandi vanmats a bdkfeer6um

vaxtatekjum af utlanum til annarra vidskiptavina og samsvarandi vanmats & virkum véxtum.

Med 6drum ordum og i ljosi ofanritads pa hefur héfundur efasemdir um ad nota eigi sému
vaxtaprésentu til ad nuvirda veent utldnatap af dtldnum til ldnastofnana annars vegar og hins

vegar til ad leggja mat a hlutdeild Utlana til lanastofnana i bokfaerdum vaxtatekjum af dtlanum.
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[ tilfelli Landsbankans veeri edlilegt ad nota 5,66% virka vexti til ndvirdingar og 0,65% til ad
reikna hlutdeild i békfeerdum vaxtatekjum. Hofundur sér pann kost skdstan ad beita somu adferd

a hina bankana tvo.

Med bpessari adferd er haegt ad leggja mat a virka vexti sem eiga vié 6ll utlan til annarra
vidskiptavina. Virkir vextir fyrir Gtlan til annarra vidskiptavina eru pa metnir sem 6,3% fyrir

Landsbankann, 6,9% fyrir Islandsbanka og 6,8% fyrir Arion banka.

Annar valkostur geeti verid ad nota sému virku vexti fyrir alla prja bankana. Sem yréu pa
vaentanlega 6,3%. Mismunurinn a voxtunum Ur pessum tveimur adferdum er um 10%. Eins og sja
ma af naemnigreiningu i kafla 8.16 eru ahrif 10% breytingu 4 virkum voxtum um pad bil 0,5%

breytingu 4 reiknadri virdisryrnun.

Hér verdur fyrri adferdin notud og nuvirt med 5,7% virkum voxtum fyrir ldnastofnanir og utlan

til annarra vidskiptavina med 6,3%, 6,9% og 6,8% eftir bonkum.

Ekki eru forsendur til adgreiningar & dvoxtunarkrofu fyrir dverdtryggdar eignir annars vegar og
verdtryggdar hins vegar. bvi er litid6 svo a ad allar fjareignir skuli ndvir6ast midad vid
nafnavoxtunarkrofu (séu éverdtryggdar) og par med parf ekki heldur ad taka tillit til ahrifa

verdbolgu.

8.11 Mat 3 skiptingu eigna a milli stiga 1 til 3

[ likaninu er skipting milli stiga 1 og 2 eingéngu byggd 4 likum & vanefnd. Tvaer flokkunarreglur
eru notadar, annars vegar afsléppud og hins vegar strong. [ seinna tilfellinu (stréng flokkun) er
midad vid ad eignir med likur & vanefnd undir 1%°> séu 4 stigi 1 og adrar eignir (sem ekki eru i
vanefnd) & stigi 2. [ fyrra tilfellinu (afsloppud flokkun) er midad vid ad eignir i peim lanshaefisflokki
sem hefur laegstu likur a vanefnd yfir 1% falli einnig i stig 1. Talsver8ur munur a lanshaefisflokkun

bankanna priggja veldur einhverju misraemi i skiptingu eigna a milli stiga 1 og 2.

A stig 3 fara igildi fjareigna sem teljast vera i vanefnd vegna pessa ad:

55 Rékstudningur fyrir pvi ad nota 1% likur 4 vanefnd sem vidmidun faest til deemis med pvi ad skoda
upplysingar um medalfjolda vanefnda fyrirtaekja med lanshafiseinkunn fra Fitch Ratings yfir tima (Fitch
Ratings, 2015, bls. 7). Ef horft er 8 medaltdl (yfir tima) pess fjolda fyrirteekja sem fara i vanefnd ari eftir
utgafu lansheaefiseinkunnar ma sja ad pau eru: BB+ =0,77%, BB =0,66%, BB- = 1,45%, B+ =1,04%, B=2,15%
(athugid ad BB- og B+ virdast hafa vixlast, svo er pd ekki, nidurstodurnar eru pessar). Svo fer pad eftir
vidskiptalikani hvers banka hvad hann telur vera naegilega géda lanshafiseinkunn til ad lana vidkomandi
adila. Hér er unnid ut fra pvi ad skilin séu a roélinu BB- til B+ midad vid Fitch, eda med 68rum ordum i

namunda vid 1%.
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»  Fjareignin telst i vanefnd i arsreikningi og reiknud er sértak virdisryrnun

» Fjareignin telst ekki i vanefnd i arsreikningi en samt er reiknud sértaek virdisryrnun
(einungis Landsbankinn)

> Fjareignin telst i vanefnd en ekki hefur verid reiknud sérteek virdisryrnun.
8.12 Likan
Sjalft reiknilikanid byggir a peirri nalgun ad brjdta eignasafnid naegilega fint nidur i eignaigildi til
bess ad haegt sé ad beita j6fnu 4 pannig ad allar forsendur séu pekktar (gefnar). Vaent utlanatap
yfir liftima og fyrstu tolf manudi er reiknad ut sérstaklega fyrir hvert eignaigildi og nidurstédur eru
dregnar saman ad nyju. Haegt er ad stilla upp sviossmyndum og er bodid upp a ad styra peim med

eftirfarandi adferdum:

Skala vidbotar aheettuskuldbindingu (fyrir utan efnahag)
Skala allar likur @ vanefnd
Skala oll tapshlutféll ad gefinni vanefnd

Skala virka vexti

vV VYV Vv VYV V

Stilla veent uppgreidsluhlutfall
» Hlidra 6llum fjareignum upp eda nidur um einn lanshaefisflokk

Fyrir hverja svidsmynd er skilad tveimur nidurstodum, sem midast vid annars vegar afslappada

og hins vegar stranga flokkun a milli stiga 1 og 2.

islandsbanki og Arion banki virdast beita mjog sambaerilegum adferdum vid Gtreikning &
virdisryrnun og birtingu 4 forsendum. Landsbankinn er hins vegar frabrugdinn peim med tvennum
haetti. Annars vegar reiknar bankinn sértaka virdisryrnun 3 fjareignir sem ekki eru i vanefnd og
ma faera rok fyrir pvi ad bankinn sé buinn ad taka stért skref i att ad IFRS 9 med pvi. Hins vegar
birtir bankinn (og beitir pvi veentanlega i Utreikningum) mjég ha tapshlutféll ad gefinni vanefnd
samanborid vid hina bankana tvo. Sérstaklega & petta vid um fasteignaldan med vedi i
ibudarhusnaedi sem verdur ad meta sem svo ad bankinn telji tapshlutfallid vera 31% (par sem ekki
er gerdur greinarmunur 3 tapshlutfalli fyrir dlikar tegundir Utlana til einstaklinga) samanborid vid

6% hja Arion banka og 4% hja islandsbanka.
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Hofundur hefur ekki forsendur til ad meta hvad geti talist rétt tapshlutfoll en til pess ad gera

samanburd raunhafan pa eru reiknadar fjorar atgafur af virdisryrnun fyrir Landsbankann i

likaninu:
» Landsbankinn - samkvaemt arsreikningi
» Landsbankinn - stadlad LGD (medaltal af hinum bonkunum tveimur)
» Landsbankinn - stadlad LGD og virdisryrnun (sértaek virdisryrnun gerd almenn)
» Landsbankinn - eigid LGD, st6dlud virdisryrnun

Utreikningur samkveemt forsendum i fyrstu Gtgafunni skilar ad mati hofundar allt of harri
nidurstodu, par sem annars vegar er verid ad tvitelja virdisryrnun a8 eignum sem ekki eru komnar
i vanefnd og reikna vanefnd Ut fra mjog haum tapshlutféllum. pridja dtgafan (st6dlud tapshlutfoll
og virdisryrnun) skilar samanburdarhafum nidurst6dum og utgafa tvo og fjogur taka sitt hvorn

muninn Ut ar myndinni.

8.13 Nidurstodur — eins skiptis ahrif

Til upprifjunar ma sja i t6flu 14 upplysingar um fjarhad virdisryrnunar samkveemt arsreikningum
2014 i samhengi vid bratté virdi fjareigna sem gert er rad fyrir ad muni faerast a afskrifudu
kostnadarverdi samkvaemt IFRS 9 flokkunarreglum. Rétt er ad hafa i huga ad mismikil atlan
bankanna priggja til lanastofnana (sem eru ekki virdisryrd samkvamt arsreikningum) skekkja mat
a hlutfalli virdisryrnunar samkvaemt IAS 39. Sem daemi eru Utlan islandsbanka til lanastofnana i

arslok 2014 35 milljardar kréona en 108 milljardar hja Arion banka.

Tafla 14. Virdisryrnun samkvamt IAS 39.

Hlutfall
Bruttd bokfaert Virdis- virdisryrnunar Nett6 bokfeert virdi
virdi fjareigna a ryrnun samkvaemt IAS 39 fjareigna 4 afskrifudu
afskrifudu samkvaemt af bratto kostnadarverdi

Banki kostnadarverdi IAS 39 bdkfaerdu virdi samkvaemt IAS 39
Arion banki 782.982 26.733 3,4% 756.301
islandsbanki 689.630 19.760 2,9% 669.871
Landsbankinn 809.590 41.447 5,1% 768.144

Til ad meta liklega virdisryrnun samkvaemt reglum IFRS 9 er virdisryrnun reiknud fyrir prjar
svidsmyndir, sja t6flu 15. [ téflunni ma sja ad grunnsvidsmynd byggir 4 6skdludum gdégnum
dregnum Ur arsreikningum og stodar 3 skyrslum ad vidbaettri agiskun a veent uppgreidsluhlutfall
a ari hverju. [ svidsmyndinni neikvaett tlit eru allir stikar skaladir i pa 4tt sem skilar haerri fjarhaed

virdisryrnunar og ekki er gert rad fyrir neinni uppgreidslu fyrir samningsbundna gjalddaga og loks
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er skilgreind svidsmyndin jdkveett utlit par sem allir stikar eru skaladir pannig ad framlag peirra til

fjdrhaedar virdisryrnunar er til laekkunar, uppgreidsluhlutfall er pad sama og i grunnsviésmynd.

Tafla 15. Svidsmyndir til grundvallar atreiknings a virdisryrnun samkvaemt IFRS 9.

Skolun a hlutfalli Skoélun a taps- Veent
fjareigna sem Skolun a hlutfalliad  Skélund hlutfall/ likur
baetist vid utan likum a gefinni dvoxtunar- auppgreidslu

Svidsmynd efnahags vanefnd vanefnd krofu a hverju ari
Neikvaett utlit 1,5 1,2 1,2 0,9 0%
Grunnsvidsmynd 1,0 1,0 1,0 1,0 5%
Jakveett utlit 0,5 0,8 0,8 1,1 5%

Nidurstodurnar ma sja i toflu 16. baer benda til pess ad bdkfaerd virdisryrnun hja baedi Arion
banka og islandsbanka hefdi purft ad vera 17% til 72% haerri en hiin var samkvaemt arsreikningum
fyrir arid 2014. Midad vid grunnsvidsmynd er um ad reeda um pad bil 38% hakkun hja Arion banka
og 35% haekkun hja islandsbanka. Hlutfall virdisryrnunar af britté békfeerdu virdi er 60 til 120
punktum haerra fyrir Arion banka en islandsbanka. bar af koma 50 punktar beint Gr peim mismun
sem er a virdisryrnun hja bonkunum tveimur samkvamt IAS 39. bad sem stendur eftir af pessum
mun skyrist ad mestu af pvi ad tapshlutfall ad gefinni vanefnd er umtalsvert haerra hja Arion banka

en [slandsbanka.

Sérstada Landsbankans samkvaemt pessum nidurstodum er augljés. Midad vid paer forsendur
sem adur er lyst, pad er ad segja ad breyta sértaekri virdisryrnun a fjareignum sem ekki eru i
vanefnd i almenna virdisryrnun og skipta peim tapshlutféllum sem lesa ma ur arsreikningi at fyrir
medaltol af tapshlutféllum hinna bankanna tveggija, pba verdur ekki annad séd en ad svigram hefdi
verid fyrir Landsbankann ad leekka bdkfaerda virdisryrnun fyrir arid 2014 um allt ad 20%, jafnvel
bott IFRS 9 hefdi verid beitt.

Tafla 16. Mat a virdisryrnun a fjareignum islensku bankanna med beitingu IFRS 9.

Nett6 bokfaert virdi Hlutfall virdis-
fjdreigna & ryrnunar Aukning & Hlutfallsleg
Virdisryrnun afskrifudu samkvaemt IFRS 9  fjarhaed virdis- haekkun
samkvamt kostnadarverdi  af brutté bokfeerdu ryrnunar med virdis-
Banki Svidsmynd IFRS 9 samkvaemt IFRS 9 Virdi beitingu IFRS9  ryrnunar
Neikvaed 45.877 736.782 5,9% 19.147 72%
Arion banki Hlutlaus 36.855 745.804 4,7% 10.124 38%
Jakveed 31.245 751.414 4,0% 4.514 17%
Neikvaed 32.092 657.619 4,7% 12.332 62%
{slandsbanki Hlutlaus 26.615 663.097 3,9% 6.854 35%
Jakveed 23.199 666.513 3,4% 3.439 17%
Neikvaed 43.025 766.584 5,3% 1.578 4%
Landsbankinn Hlutlaus 32.329 777.280 4,0% -9.118 -22%
Jakveed 26.290 783.319 3,2% -15.158 -37%

Nidurstadan fyrir Arion banka og [slandsbanka er { 4gaetu samraemi vid nidurstédur sem haegt

er ad lesa ur kdnnun Deloitte, sem er skodud betur i naesta kafla. Ef horft er sérstaklega & hlutfall
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virdisryrnunar af bruttd virdi fjareigna feerdum a afskrifudu kostnadarverdi sést ad Arion banki er
med dberandi haesta hlutfall virdisryrnunar. Astaedan fyrir pessu er einfaldlega ad mat bankans &
virdisryrnun fjareigna sem eru i vanefnd er harra en hinna bankanna tveggja. bessi steerd myndar

svo talsverdan hluta mats a virdisryrnunarporf samkvaemt IFRS 9.

Nidurstadan fyrir Landsbankann er hins vegar dveent og er pvi asteeda til ad skoda hver
nidurstadan er midad vid ad bakka med forsendur um stadlada virdisryrnun og tapshlutfoll. [ téflu
17 ma sja pessar nidurstédur. Midad vid ad halda sérteekri virdisryrnun & fjdreignum sem ekki eru
i vanefnd (og deema pannig pann hluta eignasafnsins 4 stig 3 samkveemt forsendum i likani) og
reikna med peim hau tapshlutféllum sem lesa ma ur arsreikningi bankans ma gera radd fyrir
virdisryrnun hefdi verid teeplega 70% haerri en hin var samkvaemt arsreikningi fyrir arid 2014 og
ad hdn hefdi verid 8,7% af bruttd bdkfeerdu virdi fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi, ad pvi
gefnu ad IFRS 9 hefdi verid beitt. Ef sérteek virdisryrnun a fjareignum sem ekki eru i vanefnd er
medhondlud ébreytt samkvaemt arsreikningi, en tapshlutfoll samraemd vid hina bankana tvo
meelist porf fyrir 16% aukningu a virdisryrnun frd pvi sem hun var i arsreikningi, upp i 5,9% af
brutté bodkfeerdu virdi. Ef pessu er snuid vid, medhondlun & virdisryrnun samraemd en
tapshlutféllum haldid dbreyttum fra pvi sem lesa ma ar arsreikningi benda nidurstédur til ad

virdisryrnun hefdi verid 37% haerri en hun var og par med um 7% af brutté bokfaerdu virdi.

Til ad taka af 6ll tvimeeli pa er pad skodun hofundar ad su adferd sem samramir forsendur
Landsbankans vid hina bankana tvo og er lyst hér ad ofan skili réttasta matinu a virdisryrnunarporf
Landsbankans midad vid adrar forsendur og takmarkanir @ peim eins og adur er reifad. Med
006rum ordum ad nidurstodur i toflu 16 gefi réttasta mynd af virdisryrnunarpérf Landsbankans

med beitingu IFRS, 9 ad 6dru dbreyttu.*®

56 Hofundi er ljost ad pessi tulkun er an efa umdeilanleg og bydur pvi lesandanum upp 4 adra mégulega
tulkun, sem er ad hinir bankarnir tveir vanmeti virdisryrnunarporf i arsreikningum fyrir 2014 og han hefdi

pvi verid haerri med beitingu IFRS 9 sem pvi nemur.
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Tafla 17. Mat & virdisryrnun a fjareignum Landsbankans med beitingu IFRS 9 ut fra mismunandi talkun a

forsendum.
Nett6 bokfeert virdi Hlutfall virdis-
fjidreigna a ryrnunar Aukning a Hlutfallsleg
Virdisryrnun afskrifudu samkveemt IFRS 9  fjarhaed virdis- haekkun
Landsbankinn samkvaemt kostnadarverdi  af brutté bokfeerdu ryrnunar med virdis-
mismunandi forsendur| Svidsmynd IFRS 9 samkvaemt IFRS 9 virdi beitingu IFRS9  ryrnunar
Neikvaed 43.025 766.584 5,3% 1.578 4%
Samraemt LGD og
RO Hlutlaus 32.329 777.280 4,0% -9.118 -22%
virdisryrnun -
Jakvaed 26.290 783.319 3,2% -15.158 -37%
Samraemt LGD, Neikvaed 57.387 752.221 7,1% 15.940 38%
virdisryrnun skv Hlutlaus 47.399 762.209 5,9% 5.952 14%
arsreikningi Jakvaed 41.758 767.851 5,2% 310 1%
. P Neikvaed 82.941 726.668 10,2% 41.494 100%
LGD skv ars-reikningi,
o Hlutlaus 55.631 753.978 6,9% 14.183 34%
samramd virdisryrnun -
Jakvaed 40.145 769.465 5,0% -1.303 -3%
LGD og virdisryrnun Neikvaed 94.475 715.133 11,7% 53.028 128%
samkvaemt Hlutlaus 69.068 740.541 8,5% 27.620 67%
arsreikningi Jakvaed 54.651 754.957 6,8% 13.204 32%

8.14 Upplysingar ar arshlutauppgjorum fyrir fyrstu niu manudi 2015

Eins og komid var innd i atdraetti i upphafi pa birtu bankarnir prir arshlutauppgjor fyrir fyrstu niu
manudi arsins 2015 { pann mund sem héfundur var ad leggja lokahénd & pessa rannsékn. [ pessum
arshlutauppgjorum og tilheyrandi fréttatilkynningum komu, i tilfelli Landsbankans og
islandsbanka, fram ahugaverdar upplysingar sem hofundur telur rétt ad tilgreina og mata vid
nidurstédur byggdar a upplysingum Ur arsreikningum fyrir arid 2014. Engar afgerandi breytingar

eru i arshlutauppgjori Arion banka og pad pvi ekki skodad sérstaklega hér.

[ tilfelli Landsbankans greinir bankinn fra bakfaerslu 4 4dur metinni virdisryrnun sem nemur
teeplega niu milljordum kréna (Landsbankinn, 2015b, skyring 8). bessi bakfaersla skilar sér i 6,8
milljarda kréna hagnadi eftir skatta 4 pridja arsfjoréungi (Landsbankinn, 2015d). bar med er
gengin til baka varidarnidurfaersla sem getid er um i kafla 6.3. Heildarfjarhaed virdisryrnunar hja
Landsbankanum breytist dr 41,4 milljordum i arslok 2014 i 35,6 milljarda i lok september 2015.
Hins vegar heldur Landsbankinn afram ad tilgreina sérteeka virdisryrnun 3 fjareignir sem eru i
skilum (Landsbankinn, 2015b, skyring 36) og er fjarhaed peirrar virdisryrnunar um 10,4 milljardar
krona eda um 29% af heildarvirdisryrnun.

bvi er haegt ad lita svo 4 ad hér sé kominn fram hluti skyringarinnar a pvi hvers vegna virdisryrnun
hja Landsbankanum var umtalsvert heerri en hja hinum bonkunum tveimur. Munurinn er samt
ennpa talsverdur og sem fyrr segir er einnig sa grundvallarmunur ad Landsbankinn metur
virdisryrnun af fjareignum i skilum.

islandsbanki greinir lika fra bakfaerslu & virdisryrnun vegna ,breytinga a veentu sjédstreymi“ sem

nemur niu milljordum kréna a fyrstu niu manudum arsins. Ad teknu tilliti til annarra breytinga 4
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virdisryrnun laekkar netté virdisryrnun um 7,7 milljarda kréna a fyrstu niu manudum arsins. bPetta
er einkum dhugavert i 1jési pess ad virdisryrnunarhlutfall islandsbanka var laegst af bénkunum

bremur midad vid arslok 2014 og er ordid enn laegra i lok september 2015.

Tafla 18. Virdisryrnun samkvaemt IAS 39 ut fra upplysingum i arshlutareikningum(Arion banki, 2015b,
skyringar 19 og 38; islandsbanki, 2015b, skyringar 23 og 24; Landsbankinn, 2015b, skyring 36)

Hlutfall Nettd bokfaert virdi
Bruttd bokfeert Virdis- virdisryrnunar fjareigna a
virdi fjareigna a ryrnun samkvaemt IAS afskrifudu
afskrifudu samkvaemt 39 af brattd kostnadarverdi
Banki kostnadarverdi IAS 39 békfaerdu virdi samkvaemt IAS 39

Arion banki 798.502 26.369 3,3% 772.133
islandsbanki 712.230 16.400 2,3% 695.830
Landsbankinn 889.154 35.610 4,0% 853.544

Eins og sja ma i toflu 18 hefur mat & virdisryrnun laekkad umtalsvert hja baedi Landsbankanum
og [slandsbanka, eda um 1,1 og 0,6 présentustig. Overuleg breyting hefur ordid a virdisryrnun hja
Arion banka, eda laekkun um 0,1 présentustig. betta er athyglisverd nidurstada, sér i lagi i ljosi
bess ad allir bankarnir voru ofurseldir somu réttardvissunni vardandi ldgmaeti tiltekinnar tegundar
gengistryggdra lana, en virdast ekki hafa medhondlad pessa ovissu (eda timasett medhondlun

Ovissunnar) med sama heetti i reikningsskilum.

Til samanburdar verda nidurstédurnar i toflu 16 adlagadar ad nidurstddum i téflu 18. Til ad
ekki sé naudsynlegt ad uppreikna allar nidurstodur er fundin Gt ny upphaed & virdisryrnun
samkvaemt IAS 39, eins og hun hefdi verid i arslok 2014 ef virdisryrnunarhlutfall hefdi verid pad
sama og fram kemur i drshlutauppgjorum fyrir fyrstu niu manudi arsins. Jafnframt er virdisryrnun
samkvaemt IFRS 9 laekkud til samraemis vid laekkun samkvaemt IAS 39 og hlutfdll reiknud at fra

brattéstdédu eins og hun var i arslok 2014°7

Pessa adlégun ma sja i toflu 19, par ma sja nokkra breytingu a virdisryrnunarhlutfalli hja
islandsbanka og Landsbankanum, eda sem nemur 0,6 og 0,3 présentustigum til laekkunar &

hlutfalli vir@isryrnunar, midad vid hlutlausa svidsmynd og ad IFRS 9 hefdi verid beitt.

57 | tilfelli Landsbankans er einungis leidrétt fyrir breytingu & samraemdri virdisryrnun, pad er,

virdisryrnun fjareigna sem eru i vanefnd.
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Tafla 19. Mat & virdisryrnun & fjareignum islensku bankanna med beitingu IFRS 9 midad vid
virdisryrnunarhlutféll i lok september 2015.

Virdisryrnun
Nettd bokfaert virdi  Hlutfall virdis- samkvamt |AS 39
fjareigna a ryrnunar m.v. virdis- Aukning & Hlutfallsleg

Virdisryrnun afskrifudu samkvaeemt IFRS9  ryrnunarhlutfall  fjarhaed virdis- haekkun
samkvaemt kostnadarverdi  af bruttd bokfaerdu 2015-09 og brittd  ryrnunar med virdis-

Banki Svidsmynd IFRS 9 samkvaemt IFRS 9 virdi virdi arslok 2014  beitingu IFRS9  ryrnunar
Neikvaed 45.000 737.659 5,7% 25.856 19.144 74%
Arion banki Hlutlaus 35.978 746.681 4,6% 25.856 10.122 39%
Jakveed 30.368 752.291 3,9% 25.856 4.512 17%
Neikvaed 28.212 661.499 4,1% 15.880 12.332 78%
islandsbanki Hlutlaus 22.735 666.977 3,3% 15.880 6.855 43%
Jakvaed 19.319 670.393 2,8% 15.880 3.439 22%
Neikvaed 40.569 775.607 5,0% 32.424 8.146 25%
Landsbankinn Hlutlaus 29.873 786.303 3,7% 32.424 -2.550 -8%
Jakveed 23.834 792.342 2,9% 32.424 -8.589 -26%

Sja ma ad samkvamt pessu litur Ut fyrir ad virdisryrnunarporf Arion banka hefdi verid um 40%
meiri hefdi IFRS 9 verid beitt i reikningsskilum fyrir 2014, petta er i dgaetu samraemi vid fyrri
nidurstédu. Hlutfallsleg aukning sem hefdi ordid & virdisryrnun i tilfelli islandsbanka haekkar
litillega, ar 35% i 43% midad vid hlutlausa svidsmynd. Loks benda nidurstddur til pess ad
virdisryrnunarmat hefdi verid svipad i tilfelli Landsbankans hefdi IFRS 9 verid beitt arid 2014, eda

virdisryrnunarporfin hefdi verid teeplega 10% laegri.

8.15 Skipting a stig

Ahugavert er ad skoda hvernig fjareignir og par med virdisryrnun skiptist nidur & stig. Tafla 18
synir pessar nidurstédur settar fram at fra grunnsvidsmynd. Hér ma sja ad mikill meirihluti
aukinnar virdisryrnunar er tilkominn vegna fjareigna a stigi 2 eins og edlilegt er. Megnid af peim
eignum sem eru a stigi 3 er pegar virdisryrt samkvaemt IAS 39 og eignir a stigi 1 eru einungis

virdisryrdar midad vid utlanatap til 12 manada.
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Tafla 20. Skipting virdisryrnunar 3 stig, grunnsvidsmynd.>®

Brutté  Virdisryrnun  Nettd Hlutfall Hlutfall af
bokfaert samkvemt bokfaert  virdis- heildarvirdis-
Banki Stig  Lysing virdi IFRS 9 virdi ryrnunar  ryrnun banka
Stig 1 Litlar likur & vanefnd - lanastofnanir 108.792 14 108.778 0,01% 0,0%
Lag utldnadheetta, strong flokkun 151.905 127 151.777 0,08% 0,3%
. . . Ha atlanaahaetta, strong flokkun 409.271 11.989 397.282 2,93% 32,5%
Arion banki Stig 2
Vanskil i 30 til 90 daga 9.652 181 9.471 1,88% 0,5%
stig 3 Sértaek virdisryrnun skv IAS 39 87.743 22.214 65.529 25,32% 60,3%
()vir6isry7r6 vanefnd 15.297 2.329 12.967 15,23% 6,3%
stig 1 Litlar likur & vanefnd - lanastofnanir 35.072 13  35.059 0,04% 0,0%
Lag utldnadhaetta, strong flokkun 79.055 55 79.000 0,07% 0,2%
7 X . Ha atldnadhaetta, strong flokkun 529.559 8.833 520.726 1,67% 33,2%
Islandsbanki Stig 2
Vanskil i 30 til 90 daga 6.766 103 6.663 1,52% 0,4%
Stig 3 Sértaek virdisryrnun skv IAS 39 31.036 16.909 14.127 54,48% 63,5%
Ovirdisryrd vanefnd 8.223 702 7.521 8,53% 2,6%
stig 1 Litlar likur & vanefnd - lanastofnanir 49.789 1 49.788 0,00% 0,0%
Lag utldnadhaetta, strong flokkun 219.678 128 219.550 0,06% 0,4%
Landsbankinn - RV -
. Ha atlanadhaetta, strong flokkun 496.742 13.996 482.747 2,82% 43,3%
stadlad LGD og | Stig 2
e Vanskil i 30 til 90 daga 8.906 163 8.743 1,83% 0,5%
virdisryrnun
stig3 Sértaek virdisryrnun skv IAS 39 32.433 17.702 14.731  54,58% 54,8%
Oviréisr?rﬁ vanefnd 2.061 339 1.722 16,45% 1,0%

Edlilegt er ad velta fyrir sér hvort of mikid af fjareignum sé sett & stig 2, sja kafla 8.11 til
gloggvunar. Nidurstodur eru eins og adur hefur komid fram reiknadar ut fra strangri flokkun. Sja
ma hlutdeild hverrar lanshafiseinkunnar i heildarvirdisryrnun hvers banka i toflu 21. bar sést
einnig framlag bestu lanshaefiseinkunnar sem er i heild sinni a stigi 2 til heildarvirdisryrnunar.
Framlag eignaigilda sem petta gildir um er a bilinu 1,3% til 3,7%, sem endurspeglar um pad bil pa

leekkun sem yrdi & virdisryrnun ef vidkomandi l[anshaefiseinkunnir faerdust allar a stig 1 (vid baetist

12 mdanada vaent Utldnatap sem vegur orlitid upp pessa laekkun). i pessari téflu ma einnig sja ad
bestu lansheaefiseinkunnirnar, pad er ad segja peer sem eru flokkadar 4 stig 1 eru einnig til stadar
a stigi 2, en med lagar fjarhaedir. Asteedan fyrir pessu er ad fjareignir sem eru i 30-90 daga
vanskilum eru sagdar vera & stigi 2. Hins vegar eru ekki forsendur til ad segja til um dreifingu a
likum 3 vanefnd fyrir pessar fjareignir og peim er pvi deilt nidur a lanshaefiseinkunnir i sému

hlutféllum og 6drum eignum. baer linur i téflunni sem innihalda upplysingar um pessar eignir eru

i dekkri gulum lit en hinar eignirnar a stigi 2.

58 Rétt er ad taka fram ad i pessari t6flu og peim sem & eftir koma er 6rlitil skekkja i brutté bokfaerdu
virdi og afleiddum steerdum vegna afruningsskekkju eftir ad fara i gegnum likanid, skekkjan er innan vid

0,05%.
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Tafla 21. Virdisryrnun brotin nidur a stig og lanshafiseinkunnir.

Reiknud
Lans- brutté virdisryrnun | Hlutfall [ Navirtveent | Navirtvent| Hlutfall af
haefis- bokfaert samkvemt | virdis- |12 manada | utlanatap |heildar virdis
Banki Stig | einkunn virdi IFRS 9 ryrnunar | dtlanatap | yfirliftima ryrnun

Stigl

Arion banki

Stig2

10,61%
stig3 DD 103.040 23,82% 24.611 24.543 66,59%
04% 18 27 %

Stigl 2 23.646 11 0,05%

3 41.453 39 0,10% 39 118 0,15%
1 122 0 0,09% 0 0 0,00%

islandsbanki

Stig2

1.815 3.194 12,00%

stig3 10 39.259 17.632 17.611 66,17%

Stigl

Landsbankinn -
Stadlad LGD O | -xererereseresenere s
virdisryrnun

Stig2 -xermmmmmssnnenennn il AR A SRR ARS8

Stig3

o |r
w
= |
i
©o
IS

18.041 52,30% 18.051 18.041 55,80%




8.16 Naemnigreining

Fyrst er ad meta hvada ahrif pad hefur a grunnsvidsmynd ad beita afslappadri flokkun & stig 2 i
stad strangrar flokkunar, sja umfjéllun i kafla 8.11. bennan samanburd ma sja i t6flu 22. Ahrifin
eru minnst a reiknada virdisryrnun fyrir Arion banka, eda innan vid 1% laekkun og mest a reiknada
virdisryrnun fyrir Landsbankann, taeplega 2,5% laekkun. bessi munur er i raun ekki saman-
burdarhaefur vegna pess hversu dlikar skilgreiningar bankanna a lanshaefisflokkum eru. Rétt er ad

itreka ad allar adrar nidurstédur og greiningar byggja a strangri flokkun a stig 2.

Tafla 22. Munur a utreiknadri virdisryrnun ut fra flokkun a stig 2.

Flokkun a Virdisryrnun sam- bar af a bar af a bar af a

Banki stig 2 kvaemt IFRS 9 stigi 1 stigi 2 stigi 3
Afsléppud 36.546 306 11.696 24.543

Arion banki Strong 36.855 142 12.170 24.543
Munur -0,8% 115% -3,9% 0,0%

Afsléppud 26.334 212 8.512 17.611

fslandsbanki Strong 26.615 68 8.936 17.611
Munur -1,1% 212% -4,7% 0,0%

Afsléppud 31.546 515 12.989 18.041

Landsbankinn Stréng 32.329 129 14.159 18.041
Munur -2,4% 299% -8,3% 0,0%

Til a0 meta ahrif breytinga a tilteknum inntaksforsendum 4 reiknada virdisryrnun eru reiknadar

svidsmyndir par sem einni forsendu er breytt fra skilgreiningu a grunnsvidsmynd, sja toflu 23.

Tafla 23. Svidsmyndir naemnigreiningar.

Medal laekkun Medal haekkun
virdisryrnunar fra virdisryrnunar fra

Inntaksforsendur Breyting (jakvaed - neikvaed) grunnsvidsmynd grunnsvidsmynd
Hlutfall utan efnahags Skalad nidur og upp um 10% -0,62% 0,62%
Virkir vextir Skaladir upp og nidur um 10% -0,60% 0,62%
Likur @ vanefnd Skaladar nidur og upp um 10% -3,04% 2,86%
Tapshlutfall ad gefinni

vanefnd Skalad nidur og upp um 10% -4,05% 4,05%
Tapshlutfall ad gefinni Hvort tveggja skalad nidur og upp

vanefnd og likur 4 vanefnd um 10% -6,79% 7,20%
Uppgreidsluhlutfall Settsem 7% og 3% (grunngildi 5%) -1,36% 1,49%

A mynd 4 ma sja nidurstédurnar myndraent. Rétt er ad hafa i huga ad i likaninu er innbyggd
ballest sem felst i pvi ad segja sem svo ad fjareignir sem eru virdisryrdar samkvamt arsreikningum
fyrir arid 2014 (med samraeemdum heetti i tilfelli Landsbankans) falli 4 stig 3 og haldist dbreyttar i

gegnum allar svidsmyndir. bar sem hlutdeild pessarar virdisryrnunar i Utreiknadri virdisryrnun
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samkvaemt likani er & bilinu ca. 50%-65% ma i raun tvofalda nidurstédur neemnigreiningar til ad

meta naemni eins og hun veeri ef pessi ballest vaeri ekki til stadar.

8,00%

-2,00%
-4,00%

-6,00%

Breyting virdisryrnunar fra grunnsvidsmynd

-8,00%
Svidsmyndir: Jakvaed- Grunn - Neikvaed

—@— Hlutfall utan efnahags Virkir vextir
Likur & vanefnd Tap ad gefinni vanefnd
—@— Uppgreidsluhlutfall —@— Tapshlutfall og likur @ vanefnd

Mynd 4. Nidurst6dur neemnigreiningar.

Pessi ballest verdur sérstaklega aberandi pegar samsettar svidsmyndir eru skodadar, sér i lagi
ef paer endurspegla 6fgadstand. Likanid bregst dgaetlega vid neikvaedum svidsmyndum par sem
breyting a virdisryrnun er til aukningar fra grunnsvidsmynd og par med (i tilfelli Arion banka og
islandsbanka) jafnframt aukningar & virdisryrnun samkveemt sidustu arsreikningum. bessu er
ofugt farid ef svidsmyndin er jakveed. ba raedur likanid ekki vid ad taka tillit til leekkunar 3
virdisryrnun eins og hun er skilgreind samkvaemt IAS 39, pad er ad segja vegna fjareigna par sem
tapsatburdur hefur ordid sem kallar & virdisryrnun. [ batnandi arferdi ma gera rad fyrir ad pessi
virdisryrnun laekki. Hofundur setur pad i hendurnar a lesandanum ad draga pessa vaentu laekkun
fra reiknadri virdisryrnun samkveemt likaninu eda pa setja inn laegri gildi fyrir virdisryrnun

samkvaemt IAS 39 i likanid.
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Tafla 24. Samsettar svidsmyndir, skilgreiningar og nidurst6dur.

Breyting virdisryrnunar
Inntaksforsendur Breytingar (skélun nema uppgreidsla) frd grunnsvidsmynd

Ollum fjareignum hlidrad upp um einn lanshaefisflokk -17,11%

Hlidrun milli

|4 nshafisflokka Grunnsvidsmynd - engin hlidrun 0,00%
Ollum fjareignum hlidrad nidur um einn lanshaefisflokk 20,72%
Mjog jakvaed: Utan efnahags 0,3; PD 0,7; LGD 0,7; vextir 1,1;
uppgreidsla 5%; Hlidrad upp um lanshafisflokk -29,74%
Jakvaed: Utan efnahags 0,5; PD 0,8; LGD 0,8; vextir 1,1;
uppgreidsla 5% -15,58%
. i Grunnsvidsmynd: Utan efnahags 1; PD 1; LGD 1; vextir 1;

Svidsmyndir uppgreidsla 5% 0,00%
Neikvaed: Utan efnahags 1,5; PD 1,2; LGD 1,2; vextir 0,9;
uppgreidsla 0% 26,05%
Mj6g neikvaed: Utan efnahags 2,0; PD 1,3; LGD 2,0; vextir 0,9;
uppgreidsla 0%; Hlidrad nidur um ldnsheefisflokk 145,51%

[ t6flu 24 ma sja skilgreiningar & samsettum svidsmyndum®® og nidurstédur Gtreiknings. A
mynd 5 ma sja nidurstédurnar myndraent. Eins og gera ma rad fyrir Ut fra ofanritudu pa eru pessar
nidurstodur dlinulegar og mjog sleem svidsmynd kallar @ mun meiri haekkun & virdisryrnun en
samsvarar peirri laekkun sem mjoég géd svidsmynd leidir til. Hér verdur einnig ad hafa i huga ad
nidurstada reiknadrar virdisryrnunar fyrir fjareignsafn samkveemt IFRS 9 getur aldrei ordid laegri
sem nemur heildar nlvirdi vaents Gtldnataps til 12 manada. bessi tala verdur alltaf haerri en 0%,
Hamark virdisryrnunar samkveemt skilgreiningu er heildar brutté bodkfaert virdi fjareigna a
afskrifudu kostnadarverdi og pvi talsvert svigrum til ad sja fyrir sér svidsmyndir sem kalla 8 meiri

virdisryrnun en sem nemur 3-5% af brutté bokfaerdi virdi fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi.

59 pessar svidsmyndir eru taeknilegs edlis og hafa ekki beina skirskotun i t.d. alagsprof a
fijarmalastodugleika. | slikum préfum er horft til staerda eins og hagvaxtar, atvinnuleysis, verdbélgu og
annarra hagstaerda af svipudum toga. Naudsynlegt er ad haegt sé ad yfirfaera breytingar a8 hagsteerdum sem
pessum yfir i maelikvarda eins og likur a vanefnd, tapshlutfall ad gefinni vanefnd, likur a tilfaerslu & milli

lanshaefisflokka og svo framvegis.

50 Nema annad hvort likur 4 vanefnd eda tapshlutfall ad gefinni vanefnd séu 0 fyrir allar fjdreignir, sem

verdur ad teljast ésennilegt, pa verdur virdisryrnun 0.
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20,00%

Breyting virdisryrnunar fra
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-20,00%
-40,00%

Svidsmyndir: jakvaedar - neikvaedar

HIlidrun milli lanshaefisflokka Svidsmyndir

Mynd 5. Samsettar svidsmyndir, breyting virdisryrnunar fra grunnsvidsmynd.

Midad vid pessar nidurstodur ma gera rad fyrir ad upphaed virdisryrnunar geti haeglega breyst
a milli dra sem nemur um 20% (baedi til haekkunar og laekkunar) vid tiltdlulega litlar breytingar a
forsendum sem notadar eru til utreiknings & vaentu utldnatapi. bessar forsendur er hadar
framtidarvaentingum, pvi jakvaedari sem horfurnar eru pvi leegri verdur reiknud virdisryrnun og
ofugt. [ pessu felst trilega steersti veikleiki IFRS 9, sem er ad stadallinn er liklegur til a8 magna
ahrif sveifina i hagkerfinu 4@ afkomu og efnahag banka.

betta geeti verid sérstaklega afdrifarikt i upphafi (pess sem menn pa telja) djuprar nidursveiflu.
par sem spar um verulega versnandi astand i hagkerfinu geeti haft pau kedjuverkandi ahrif ad
reiknud virdisryrnun tvo- til prefaldist, sem aftur er liklegt til ad minnka frambod a fjarmagni i

hagkerfinu og par med magna vandann.
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9 Ahrif metin Gt fra rannsékn Deloitte

9.1 Samantekt a nidurst6dum rannsékna

Hofundur hefur einungis fundid eina utgefna rannsékn sem meelir veentingar alpjédlegra
banka®! til breytinga & fjdrhaed virdisryrnunar med innleidingu IFRS 9. bessi rannsdkn er & vegum
Deloitte og hefur verid framkvamd fimm sinnum pegar petta er ritad. Nyjasta utgafan heitir ,Fifth
Global IFRS Banking Survey” og var gefin Ut i mai 2015, (Deloitte LLP, 2015). Vantingar banka til
aukningar & virdisryrnun eru i rannsékninni meaeldar med spurningunni ,,Ad pvi gefnu ad adstaedur
a markadi haldist ébreyttar, hvada breytingar telur pu ad verdi a virdisryrnun i pinum banka?”.

Spurt er fyrir fimm flokka fjareigna og gefnir fimm moguleikar 4 svari, sja toflu 25.

Tafla 25. Ad pvi gefnu ad adstaedur a markadi haldist 6breyttar, hvada breytingar telur pu ad verdi a
virdisryrnun i pinum banka? (Deloitte LLP, 2015), spurning 16.

engin 0-50% 50-100% Meira en

minnkar breyting aukning aukning 100%

Fasteignalan 3% 14% 60% 20% 3%
Annad (einstaklingar og fyrirtaeki) 3% 12% 56% 23% 6%
Litil og medal stor fyrirtaeki (SME) 3% 9% 67% 15% 6%
Fyrirteeki (ekki SME) 5% 11% 63% 18% 3%
Verdbréf 4% 13% 67% 13% 3%

Til ad reikna Ut prja moguleika a breytingu (litil, hlutlaus, mikil) Ut fra pessum nidurst6dum eru
brju gildi valin fyrir hvern flokk, lagmark, midgildi og hamark (lagmark og hamark @ opnum bilum
eru hugleegt mat héfundar). bessar forsendur ma sja i toflu 26. Hlutfall peirra sem velja hverja

nidurstodu er svo tulkad sem likindi @ nidurstédunni.

51 pvi midur er petta eina rannsdknin sem fjallar um petta vidfangsefni og er adgengileg héfundi. beir
bankar sem taka patt i kdnnun Deloitte starfa a alpjédlegum markadi og eru mun steerri en islensku
bankarnir. Ekki eru neinar forsendur til ad leggja mat & gadi eignasafna (og bera saman vid eignasofn
islensku bankanna). Ekki koma fram upplysingar um ndverandi virdisryrnun (samkvaemt IAS 39) og ekki er
haegt ad sja dyggjandi hvada timasetningar liggja til grundvallar. b6 ma gera pvi skéna ad hér sé att vid
breytingu a virdisryrnun eins og hun var i arslok 2014 (kénnunin birt i mai 2015) og midi vid hver hiin muni

verda i arslok 2018 (fyrsta uppgjor eftir lokafrest a innleidingu) ad 68rum pattum ébreyttum.
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Tafla 26. Huglaegt mat a lagmarki, midgildi og hamarki breytinga innan valkosts.

minnkar  engin 0-50% 50-100% Meiraen
breyting aukning aukning  100%

lagmark -50% 0% 0% 50% 100%
midgildi -25% 0% 25% 75% 150%
hamark -10% 0% 50% 100% 200%

Ef litid er a gildin i toflu 25 og 26 sem fylkin A og B, er fylkjamargfeldi A og bylta fylkisins af B,
b.e. A x BT, vaent lagmarks, midgildis og hamarks breyting & virdisryrnun fyrir hvern eignaflokk,

samanber toflu 27.

Tafla 27. Mat & vaentum breytingum & virdisryrnun innan eignaflokks®2.

ldgmark midgildi hamark
Fasteignalan 12% 34% 56%
Annad (einstaklingar og fyrirtaeki) 16% 40% 63%
Litil og medal stér fyrirtaeki (SME) 12% 36% 60%
Fyrirtaeki (ekki SME) 10% 33% 55%
Verdbréf 8% 30% 52%

Samkvaemt pessu er haesta mat 8 vaentingum um aukningu 4 virdisryrnun, fra pvi sem nu er,
63% fyrir flokkinn annad, sem eru Ian til einstaklinga og litilla fyrirtaekja sem ekki eru fasteignalan.
Mat a aukningu byggt @ midgildi er a bilinu 33% - 40% fyrir eignir sem eru feerdar a afskrifudu
kostnadarverdi. Reikna ma med ad verdbréf séu faerd a gangvirdi og mat a peim er pvi utan
bessarar rannséknar. bar sem bankarnir prir draga ekki upplysingar saman i sému tegundir
eigna/matadila og gert er i rannsékn Deloitte eru o6ll fyrirteeki medhoéndlud med sama haetti og
bvi notad medaltal af dtgafunum tveimur (SME og ekki SME). Flokkurinn annad er notadur fyrir
Ian til einstaklinga sem ekki eru fasteignaldn og flokkurinn fasteignalan er einungis notadur fyrir

fasteignalan til einstaklinga.

Tafla 28. Spagildi fyrir aukna virdisryrnun.

lagmark midgildi hamark
Fasteignaldn til einstaklinga 12% 34% 56%
Lan til fyrirtaekja 11% 34% 58%
Onnur utlan til einstaklinga 16% 40% 63%

pad eru hins vegar engar upplysingar um pad i rannsokninni hvad liggur ad baki mati svarenda.
Ekki er 6sennilegt er ad matid sé frekar hugleegt en hlutlaegt, par sem bankar héféu ekki haft

langan tima til ad bregdast vid lokautgafu IFRS 9 og peim breytingum a mati 4 virdisryrnun sem

62 SME taknar i pessu samhengi Small and Medium Enterprises.
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kvedid er 8 um i henni. betta endurspeglast kannski i pvi ad pridjungur patttakenda i rannsdkninni
vissi ekki svarid vid pessari spurningu. Svar patttakenda vid pessari spurningu hefur hins vegar
haekkad med hverri kénnun, sifellt fleiri gera rad fyrir aukningu a virdisryrnun og mat a pvi hversu

mikil haekkunin er likleg til ad verda hefur einnig haekkad.

Loks ma nefna ad i ébirtri rannsékn EY (ddur Ernst & Young) eru visbendingar um ad bankar

geri rad fyrir 30%-40% aukningu i virdisryrnun heilt yfir. (EY, 2014)

9.2 Yfirfersla a efnahagsreikning islensku bankanna

Naudsynlegt er ad flokka eignir bankanna sem eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi og
tilsvarandi virdisryrnun i flokkana prja sem eru tilgreindir hér ad ofan. Sidan er haegt ad reikna
hlutfallslega virdisryrnun og loks vegna vaenta heildaraukningu a virdisryrnun. Tvaer mogulegar
tulkanir eru a virdisryrnun i tilfelli Landsbankans, annars vegar békfaerd virdisryrnun og hins vegar
samraemd virdisryrnun. Ekki eru forsendur til ad meta hvort er réttara, p.e. hvort nidurstoédur i
kénnun Deloitte eiga betur vid um virdisryrnun eins og Landsbankinn reiknar hana eda eins og
hinir tveir bankarnir reikna. Til ad geta borid bankana saman verdur ad mida vid samraemda
virdisryrnun hja Landsbankanum. Einnig verdur reiknad ut fra bokfaerdri virdisryrnun
Landsbankans. | badum tilfellum er aukningin borin saman vid békfaerda virdisryrnun eins og hin
kemur fram i arsreikningi. Sja toflu 29 fyrir Utreikning Ut fra bokfaerdri virdisryrnun og t6flu 30

fyrir utreikning ut frd samraemdri virdisryrnun.

Tafla 29. Vant heildaraukning a virdisryrnun, ut fra békfzerdri virdisryrnun - Landsbankinn.%

Bokfaerd Hlutfall virdis: lagmarks midgildis

virdisryrnun ryrnunar spa spa hamarks spa
Fasteignalan til einstaklinga 10.575 26% 12% 34% 56%
Lan til fyrirteekja 25.424 61% 11% 34% 58%
Onnur Gtlan til einstaklinga 5.448 13% 16% 40% 63%
Heildarvirdisryrnun (bokfeerd) 41.447
Vegin spa um heildaraukningu virdisryrnunar 12% 35% 58%
Fjarhaed aukinnar virdisryrnunar 4.821 14.461 23.950
Azetlud heildar virdisryrnun skv IFRS 9 46.268 55.908 65.397
Aukin virgisryrnun (umfram arsreikning 2014) 4.821 14.461 23.950

3 Opinberir adilar og fjarmalastofnanir eru flokkadar sem fyrirtaeki, sem hugsanlega hakkar mat &
aukinni virdisryrnun éedlilega. | kynningu & arsreikningi kom fram ad fasteignaldn eru um 66% af

heildaratlanum til einstaklinga.
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Samkveemt pessari adferd (ut fra bokfaerdri virdisryrnun) eru visbendingar um ad
Landsbankinn hefdi purft ad haekka mat a virdisryrnun fyrir arid 2014 um 5 til 25 milljarda ef IFRS
9 hefdi verid beitt. Til samanburdar ma nefna ad hagnadur bankans fyrir skatta 4rid 2014 var

teeplega 40 milljardar.

Tafla 30. Vaent heildaraukning a virdisryrnun, ut fra samramdri virdisryrnun - Landsbankinn.

Samraemd
virdisryrnun Hlutfall lagmark midgildi hamark
Fasteignalan til einstaklinga 8.083 32% 12% 34% 56%
Lan til fyrirteekja 13.171 52% 11% 34% 58%
Onnur utlan til einstaklinga 4.164 16% 16% 40% 63%
Heildarvirdisryrnun (samraamd) 25.418
Heildarvirdisryrnun (bokfaerd) 41.447
Vegin spa um heildaraukningu virdisryrnunar 12% 35% 58%
Fjarhaed aukinnar virdisryrnunar 3.012 8.900 14.700
Azetlud heildar virdisryrnun skv IFRS 9 28.430 34.319 40.119
Aukin virdisryrnun (umfram arsreikning 2014) -13.017 -7.128 -1.328

Samkveemt pessari adferd (Ut fra samraemdri virdisryrnun) verdur ekki betur séd en ad
Landsbankinn ofmeti virdisryrnunarporf sina, jafnvel samkvaemt krofum IFRS 9, og ad virdisryrnun

samkvaemt arsreikningi fyrir arid 2014 sé mogulega allt ad 15% of ha.

Tafla 31. Veent heildaraukning & virdisryrnun, Gt fra bokfeerdri virdisryrnun - islandsbanki.®*

Bokfaerd
virdisryrnun Hlutfall lagmark midgildi hédmark
Fasteignalan til einstaklinga 4.524 23% 12% 34% 56%
Lan til fyrirtaekja 13.386 68% 11% 34% 58%
Onnur Gtlén til einstaklinga 1.848 9% 16% 40% 63%
Heildarvirdisryrnun (bokfaerd) 19.759
Vegin spa um heildaraukningu virdisryrnunar 11% 35% 58%
Fjarhaed aukinnar virdisryrnunar 2.255 6.859 11.389
Azetlud heildar virdisryrnun skv IFRS 9 22.014 26.619 31.150
Aukin vir@isryrnun (umfram arsreikning 2014) 2.255 6.860 11.391

Samkvaemt nidurstddum i toflu 31 hefdi fjarhaed virdisryrnunar i tilfelli islandsbanka verid
haerri sem nemur & bilinu 2 til 11 milljardar ef IFRS 9 hefdi verid beitt, til samanburdar var
hagnadur fyrir skatta arid 2014 taeplega 25 milljardar. En hvad ef nalgun Landsbankans er meira i

samraemi vid adferdir patttakenda i konnun Deloitte? Hja Landsbankanum er hlutfall bokfaerdrar

4 Opinberir adilar og fjarmélastofnanir eru flokkadar sem fyrirtaeki, sem hugsanlega hakkar mat 3
aukinni virdisryrnun 6edlilega. i upplysingaefni sem fylgir arsreikningi kom fram ad fasteignaldn eru um 71%

af heildardatlanum til einstaklinga.
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virdisryrnunar af bruttd virdi fjareigna 5,1% en hlutfall samramdrar virdisryrnunar af bratté virdi

fjareigna er 3,1%. Seinna hlutfallid er sambaerilegt vid nidurstddur hja islandsbanka og Arion

banka. Hlutfall af békfaerdri virdisryrnun er 63% heerra en hlutfall af samraemdri virdisryrnun hja

Landsbankanum. Er réttara ad skala bokfaerda virdisryrnun islandsbanka og Arion banka upp um

63% eda er réttara ad skala virdisryrnun Landsbankans nidur?

Tafla 32. Veent heildaraukning & virdisryrnun, Gt fra uppskaladri virdisryrnun - islandsbanki

Uppskolud
virdisryrnun Hlutfall lagmark midgildi hamark
Fasteignalan til einstaklinga 7.375 23% 12% 34% 56%
Lan til fyrirtaekja 21.820 68% 11% 34% 58%
Onnur Gtlan til einstaklinga 3.012 9% 16% 40% 63%
Heildarvirdisryrnun (skolud ad adferd Landsbankans) 32.207
Heildarvirdisryrnun (bdkfaerd) 19.759
Vegin spa um heildaraukningu virdisryrnunar 11% 35% 58%
Fjarhaed aukinnar virdisryrnunar 3.676 11.180 18.565
Azetlud heildar virdisryrnun skv IFRS 9 35.883 43.388 50.773
Aukin virdisryrnun (umfram &rsreikning 2014) 16.124 23.629 31.014

Ef réttara er ad skala virdisryrnun islandsbanka upp til samraemis vid adferd Landsbankans pa

md gera rad fyrir ad fjiarhaed virdisryrnunar hefdi verid 16 til 31 milljardi haerri i tilfelli islandsbanka

ef hann hefdi beitt IFRS 9 i arsreikningi fyrir arid 2014.

Tafla 33. Vant heildaraukning a virdisryrnun, Gt fra békfaerdri virdisryrnun — Arion banki.®

Bokfaerd
virdisryrnun Hlutfall lagmark midgildi héamark
Fasteignalan til einstaklinga 10.848 41% 12% 34% 56%
Lan til fyrirtaekja 13.767 52% 11% 34% 58%
Onnur Gtlan til einstaklinga 2.066 8% 16% 40% 63%
Heildarvirdisryrnun (bokfaerd) 26.681
Vegin spa um heildaraukningu virdisryrnunar 11% 35% 57%
Fjarhaed aukinnar virdisryrnunar 3.058 9.210 15.268
Azetlud heildar virdisryrnun skv IFRS 9 29.739 35.892 41.950
Aukin virdisryrnun (umfram arsreikning 2014) 3.058 9.211 15.269

Samkveemt nidurstodum i toflu 33 hefdi fjarhaed virdisryrnunar i tilfelli Arion banka verié heerri

sem nemur a bilinu 3 til 15 milljardar ef IFRS 9 hefdi verid beitt, til samanburdar var hagnadur fyrir

skatta arié 2014 um 29 milljardar.

5 Opinberir adilar og fjarmalastofnanir eru flokkadar sem fyrirtaeki, sem hugsanlega hakkar mat 3

aukinni virdisryrnun 6edlilega. i upplysingaefni sem fylgir arsreikningi kom fram ad fasteignaldn eru um 84%

af heildardatlanum til einstaklinga.
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Tafla 34. Vant heildaraukning a virdisryrnun, Gt fra skaladri virdisryrnun — Arion banki.

Uppskolud
virdisryrnun Hlutfall ldgmark midgildi hdmark
Fasteignalan til einstaklinga 17.682 41% 12% 34% 56%
Lan til fyrirtaekja 22.441 52% 11% 34% 58%
Onnur Gtldn til einstaklinga 3.368 8% 16% 40% 63%
Heildarvirdisryrnun (skélud ad adferd Landsbankans) 43.490
Heildarvirdisryrnun (bokfaerd) 26.681
Vegin spa um heildaraukningu virdisryrnunar 11% 35% 57%
Fjdrhaed aukinnar virdisryrnunar 4.985 15.012 24.886
Azetlud heildar virdisryrnun skv IFRS 9 48.475 58.503 68.377
Aukin virdisryrnun (umfram arsreikning 2014) 21.794 31.822 41.696

Ef réttara er ad skala virdisryrnun Arion banka upp til samraemis vié adferd Landsbankans pa

ma gera rad fyrir ad fjdrhaed virdisryrnunar hefdi verid 22 til 42 milljoréum haerri i tilfelli Arion

banka ef hann hefdi beitt IFRS 9 i arsreikningi fyrir arid 2014.

Rétt er ad taka fram ad héfundur telur ad samraamd medhdndlun virdisryrnunar Landsbankans

og bokfaerd virdisryrnun Arion banka og Islandsbanka gefi réttasta mynd af mati & breytingu

virdisryrnunar samkvaemt forsendum pessarar konnunar. Samkvaeemt pvi ma aetla ad virdisryrnun

Landsbankans hefdi getad verid nokkud laegri i arsreikningi fyrir arid 2014, pott IFRS 9 hefdi verid

beitt, jafnvel sem nemur allt ad 15% en ad virdisryrnun hinna bankanna tveggja hefdi verid um

35% haerri.
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10 Nidurstodur

peim adferdum sem beitt er i pessari rannsékn ber ageetlega saman um mat & hversu mikid heaerra
mat 4 virdisryrnun fyrir arid 2014 hefdi verid ef reglum IFRS 9 hefdi verid beitt. Bddar adferdirnar
benda til pess ad fjarhaed virdisryrnunar hja Arion banka og islandsbanka hefdi verid um pad bil
35% heerri, sem jafngildir annars vegar 10 milljordum kréna og hins vegar 7 milljordum. Jafnframt
er sterkar visbendingar um ad Landsbankinn hafi svigrum til ad laeekka fjarheed virdisryrnunar,

jafnvel samkvaemt adferdum IFRS 9, um allt ad 15-20%.

Liklegt er ad pessi nidurstada komi & dvart i tilfelli Landsbankans og henni verdi jafnvel
maotmeelt. Vid pvi er pad ad segja ad ekkert likan er fullkomid og areidanleiki nidurstadna verdur
aldrei meiri en forsendur gefa tilefni til. Eins og a6ur hefur verid rakid hefur héfundur purft ad
gefa sér ymsar forsendur til ad geta reiknad vaenta virdisryrnun samkvaemt adferdum IFRS 9 og
an efa leida einhverjar peirra til skekkju i nidurstodum. Lesandinn er hvattur til ad fara yfir pessar
forsendur og utreikninga. Jafnframt er rétt ad hafa i huga ad Landsbankinn gerir sérstaklega grein
fyrir teeplega 6 milljarda krona varudarnidurfaerslu vegna dvissu um logmeeti tiltekinnar tegundar
gengistrygg0dra utldna, sja kafla 6.3. bétt hinir bankarnir viki ad pessari réttardvissu i sinum

arsreikningum er fjarhaed vaents Utlanataps ekki tilgreind.

Landsbankinn birtir ekki pau tapshlutfoll ad gefinni vanefnd sem hann beitir vid utreikning 3
vaentu Utldnatapi, heldur birtir hann einungis tapshlutféll ad gefinni vanefnd sem notud eru til ad
reikna eiginfjarporf samkvaemt grundvallar innramatsadferd, sja kafla 8.5. bessi tapshlutfoll eru
mun haerri en hinir bankarnir tveir birta i samhengi vid Utreikning & vaentu utlanatapi. Eins og sja
ma i naemnigreiningu er nidurstada likansins einmitt vidkvaemust fyrir breytingum 3
tapshlutféllum. Su akvérdun héfundar ad reikna i tilfelli Landsbankans med tapshlutféllum sem

eru medaltol af tapshlutféllum hinna bankanna tveggja orkar sjalfsagt tvimaelis i augum einhverra.

Jafnframt verdur ekki annad séd en ad Landsbankinn tulki reglur 1AS 39 sér meira i 6hag en
hinir tveir bankarnir og reikni pess vegna virdisryrnun a eignir sem ekki eru i vanefnd. Nalgun
Landsbankans er ad pessu leyti mjog i takt vid inntak IFRS 9.

Spyrja ma hvort st nidurstada sem spad er fyrir um hér i tilfelli [slandsbanka og Arion banka

y0i ad innleiding muni kosta bankana tvo samanlagt 17 milljarda® og hvers vegna eigi a
py6i ad innleiding IFRS 9 ik bank lagt 17 milljarda® og h igi ad

innleida reikningsskilastada sem er bénkunum svona dyr. Hofundur er peirra skodunar ad med

66 Hér er um ad raeda mat & eins skiptis dhrifum 4 afkomu.
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innleidingu IFRS 9 verdi mat & virdisryrnun og par med nettd virdi fjareigna a afskrifudu
kostnadarverdi naer pvi ad endurspegla raunverulegt virdi fjdreignanna med pvi ad taka vaent
utldnatap alltaf med i reikninginn. Adferdir til ad meta hversu mikié petta utldnatap muni verda
af 6llum fjareignum sem fela i sér Gtldnaahezettu eru vel pekktar og hefur verid beitt lengi, pvi er
engin astaeda til ad bida eftir ad 1an séu komin i vanefnd til ad vidurkenna ad utlanatdép muniverda
af lanasafninu. bess vegna er pad mat héfundar ad umreaeddir 17 milljardar séu ofmat 4 nettd
bokfaerdu virdi vidkomandi fjareigna Arion banka og islandsbanka, tilkomid af kréfu naverandi

stadals um ad tapsatburdur purfi ad hafa att sér stad til pess ad reikna megi virdisryrnun.

Litid hefur verid skodad hvort flokt a fjarhaed virdisryrnunar muni aukast med innleidingu IFRS
9. b6 ma sja visbendingar i samanburdi 8 mjog jakvaedri og mjog neikvaedri svidsmynd og haegt ad
tulka paer pannig ad gera megi rad fyrir ad fjarhaed virdisryrnunar geeti verid 2-3 sinnum haerri
pbegar efnahagssveiflan nalgast botninn en hun er pegar sveiflan ndlgast toppinn, pratt fyrir ad
fijarhaed virdisryrnunar af sértekt virdisryroum lanum i vanefnd sé haldid fastri, samanber

forsendur reiknilikans.

par sem arshlutareikningar fyrir fyrstu niu manudi h6fdu verid birtir 46ur en pessari rannsdkn
lauk var skodad lauslega hvada ahrif paer breytingar sem par ma finna kynnu ad hafa &
nidurstédurnar. Samkveemt peirri greiningu pa er mat Landsbankans & virdisryrnunarporf ordid
nanast i samraemi vid vaenta virdisryrnunarporf samkvaemt IFRS 9. Arion banki hefdi purft ad meta
virdisryrnun um 40% haerri en gert var i arsreikningi fyrir 4rid 2014 og islandsbanki hefdi
somuleidis purft ad meta virdisryrnun rdmlega 40% haerri en gert var, hefdi IFRS 9 verid beitt i

arsreikningum fyrir 2014.
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11 Lokaoro

Undirritadur vonar ad lesandinn sé nu einhverju nzer um virdisryrnun fjareigna a afskrifudu
kostnadarverdi og hvernig mat a henni kemur til med ad breytast med innleidingu IFRS 9

stadalsins.

Kappkostad hefur verid ad kreista eins gagnlegar upplysingar og kostur er Gt ar drsreikningum
og stodar 3 skyrslum bankanna priggja. Oftast eru upplysingarnar vel sundurlidadar og audvelt ad
draga saman dlika peetti til frekari drvinnslu en pvi midur vantar i sumum tilfellum nokkud upp 3
til ad haegt sé ad nd fram godri og heildsteedri mynd af eignaséfnum bankanna. Hugsanlega mun
innleiding IFRS 9 leida til pess ad upplysingagjof verdi itarlegri og pannig audveldara fyrir

greinendur ad draga sinar eigin alyktanir um gadi eignasafna.

Haegt er ad lesa sig i gegnum forsendur utreikninga i reiknilikani og hvernig paer verda til ar
upplysingum utgefnum af bonkunum i safni Excel-skjala sem haegt er ad ndlgast hja undirritudum
eda i Skemmunni. Par ma an efa finna ymis urbétataekiferi i framsetningu upplysinga i

arsreikningum og stodar 3 skyrslum.

Eins og farid var yfir hér ad framan er mikill svipur med innramatsadferd Basel stadlanna og
peim tdlkunum sem komid hafa fram a pvi hvernig skuli Utfaera mat a vaentu utlanatapi samkvamt
IFRS 9. A3 mati undirritads er mikilveegt ad lagmarka misraemi 4 milli pessara tveggja stadla, baedi
a vettvangi viokomandi stadlardda og stjérnvalda, en ekki sidur hja peim sem utfera IFRS 9
utreikninga fyrir sjalfa sig eda adra, par sem talsvert svigrum er til tulkunar a tilmaelum IFRS 9 og

rétt ad nota pad svigrum til ad teygja sig i att ad innramatsadferdum Basel eins og kostur er.

Reiknilikanid sem fylgir hér & eftir i vidaukum (og verdur veentanlega haegt ad nalgast a
Skemmunni eda hja undirritudum) er smidi undirritads og ma nota likanid i akademiskum tilgangi
svo framarlega sem uppruna sé getid. Likanid er skrifid i SAS forritunarmalinu. Allir sem vilja geta
notad SAS i akademiskum tilgangi med pvi ad skra sig fyrir adgangi ad vefumhverfi SAS Institute

sem finna ma hér http://www.sas.com/en_us/software/university-edition/goaws/register.html.
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Vidauki 1 — Uppsetning sviosmynda og forsenda
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9
(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Uppstilling & svidsmyndum og 6drum forsendum
******************************************************************************/

/*Svidsmyndir skilgreindar */
data ifrs9.scenarios;
length scenario $ 20;
format off bal addon scaler pd scaler lgd scaler eir scaler prepayment rate comma8.2;
length rating shift $ 15 description $ 35;
input scenario $ off bal addon scaler:commax8.2 pd scaler:commax8.2 lgd scaler:commax8.2 eir scaler:commax8.2
prepayment rate:commax8.2 rating shift $ description $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

basecase ,1.00,1.00,1.00,1.00,0.05, , Grunnsvidsmynd

off bal 4 10 ,0.90,1.00,1.00,1.00,0.05, ,Vidbdt utan efnahags lekkar um 10%

off bal v 10 ,1.10,1.00,1.00,1.00,0.05, ,Vidbdt utan efnahags hekkar um 10%

pre pay 3 ,1.00,1.00,1.00,1.00,0.03, ,Prju prdsent eigna eru uppgreiddar fyrir gjalddaga & ari
pre pay 7 ,1.00,1.00,1.00,1.00,0.07, ,S70 prbdsent eigna eru uppgreiddar fyrir gjalddaga & ari
eir down 10 ,1.00,1.00,1.00,0.90,0.05, ,Virkir vextir lakka um 10 prdsent

eir up 10 ,1.00,1.00,1.00,1.10,0.05, ,Virkir vextir hakka um 10 prdsent

lgd down 10 ,1.00,1.00,0.90,1.00,0.05, , Tapshlutfall lekkar um 10 prdsent

lgd up_ 10 ,1.00,1.00,1.10,1.00,0.05, , Tapshlutfall hekkar um 10 prdsent

pd _down 10 ,1.00,0.90,1.00,1.00,0.05, ,Allar likur & vanefnd lakka um 10 présent

pd up 10 ,1.00,1.10,1.00,1.00,0.05, ,Allar likur & vanefnd hakka um 10 proésent

pd lgd 4 10 ,1.00,0.90,0.90,1.00,0.05, , Tapshlutfall og likur & vanefnd lakka um 10 prdsent

pd 1lgd w 10 ,1.00,1.10,1.10,1.00,0.05, , Tapshlutfall og likur & vanefnd hakka um 10 prdsent
shift up 1 ,1.00,1.00,1.00,1.00,0.05,shift up 1 ,Hlidrun upp um lanshefiseinkunn

shift down 1 ,1.00,1.00,1.00,1.00,0.05,shift down_ 1,Hlidrun nidur um lénshafiseinkunn

positive ,0.50,0.80,0.80,1.10,0.05, ,Jakvaett atlit

negative ,1.50,1.20,1.20,0.90,0.00, ,Neikvett tGtlit

positive plus,0.30,0.70,0.70,1.10,0.05,shift up 1 ,Mjoég jakvett utlit
negative plus,2.00,1.30,2.00,0.90,0.00,shift down_ 1,Mj6g neikvett atlit
run;
/*listi yfir banka og mismunandi uppstillingar & Landsbankanum*/
data ifrs9.banks;

length bank $ 3 desc $ 50;

format avg yield comma8.5;

input bank $ desc $ avg yield:commax8.5;

infile datalines delimiter="#";

datalines;
1i4# Landsbankinn - samkvemt arsreikningi# 0,05824
1i2# Landsbankinn - stadlad LGD# 0,05824
1il# Landsbankinn - stadlad LGD og virdisryrnun# 0,05824
1i3# Landsbankinn - eigid LGD, st6dlud virdisryrnun# 0,05824
isb# Islandsbanki# 0,06465
ari# Arion banki# 0,05970

run;
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/*Skilgreining & tveimur adferdum til ad skipta milli stigs 1 og stigs 2 */

data ifrs9.default def;
length stage 2 split $ 7;
input stage 2 split $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;
strict
relaxed

’

run;

/*upplysingar sameinadar 1 banka og svidsmyndatoflu*/
proc sql;

create table ifrs9.banks scenarios as

select a.*, b.*, c.* from ifrs9.banks a

cross join ifrs9.default def b

cross join ifrs9.scenarios c

order by a.bank, b.stage 2 split, c.rating shift;
quit;

/*roédun & samsettum svidsmyndum*/
data ifrs9.scenario_order;

infile datalines dlm=',"';

length scenario $ 20;

format scenario number best2.;
input scenario $ scenario number:best2.;
datalines;

negative plus, -2

negative, -1

basecase, 0

positive, 1

positive plus, 2

;

run;

/* fastar */
$let ari_default=DD;
$let ari fin rating=A;

$let ari_st2 ratings ="BB-","B4+","B","B-", "CCC+","CCC-";

%let ari stl ratings ="A+","A","A-","BBB+", "BBB", "BBB-", "BB+", "BB";
$let ari st2 ratings_strict="BB","BB-","B+","B","B-","CCC+","CCC-";

%let ari stl ratings strict="A+","A","A-","BBB+","BBB","BBB-", "BB+";

$let isb default=10;

$let isb fin rating=1;

$let isb st2 ratings ="gmn mngm ngn wgn ngn. /* rating grade
%let isb stl ratings =g, 3, nn, g /* rating grade
%let isb st2 ratings strict ="9", "g", "7","e6", "5", "4"; /* rating grade
$let isb stl ratings_strict ="3","2","1"; /* rating grade

/*
/*

/*

oC o o°

0w ww

o

o PN
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rating grade
rating grade
rating grade
rating grade

,7% 2,5% %/
,7% 1,3% %/
,7% 1,3% %/
,8% 0,5% */

BB- ,
BB ,
BB ,
BBB-,

1,970%
1,265%
1,265%
0,525%

*/
*/
*/
*/



$let 1il default=0;
$let 1il fin rating=10;

$let 1il st2 ratings =nmqm,2m, 3, man,; /*rating grade 4, 3,335%*/
%let 1il stl ratings =m"5m, men, "y, g, "o, "10"; /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1il st2 ratings strict ="yim,m2m, m3n, n4n, "5, /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1il stl ratings strict ="e", """, "g","9", "10"; /*rating grade 6, 0,725%*/

$let 1i2 default=0;
$let 1i2 fin rating=10;

$let 1i2 st2 ratings =n"im,n2n, 3, an; /*rating grade 4, 3,335%*/
%let 1i2 stl ratings =m"sm, men, "y, g, "o, "10"; /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1i2 st2 ratings strict =myn, n2m, n3n, m4gn n5n, /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1i2 stl ratings strict ="e", """, "g","9", "10"; /*rating grade 6, 0,725%*/

$let 1i3_default=0;
$let 1i3_fin rating=10;

%$let 1i3 st2 ratings ="y, mon, 3 g, /*rating grade 4, 3,335%*/
$let 1i3 stl ratings ="5m", e, My, g, "o, "10"; /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1i3 st2 ratings strict =g, nm, n3n, n4n s, /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1i3 stl ratings_strict ="e", "7M", "g", "9, "10"; /*rating grade 6, 0,725%*/
$let 1i4 default=0;

$let 1i4 fin rating=10;

$let 1i4 st2 ratings =rqm, nm, n3n, n4n; /*rating grade 4, 3,335%*/
$let 1i4 stl ratings ="s5m", ven, "7, g, "o, "10"; /*rating grade 5, 1,560%*/
$let li4:st2:ratings_strict =g, nr, 3, ngn s, /*rating grade 5, 1,560%*/
$let 1i4 stl ratings strict ="e", 7", "8","9", "10"; /*rating grade 6, 0,725%*/
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Vidauki 2 - foll og fjolvar til utreiknings
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9

(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Skilgreiningar & follum og fjoélvum
******************************************************************************/

/‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k‘k************************

fall til ad reikna virdisryrnun yfir liftima

in ead: ahattuskuldbinding samkvemt efnahagsreikningi
in_ead off bal addon: ahattuskuldbinding utan efnahags
in pd: likur & vanefnd

in lgd: tapshlutfall ad gefinni vanefnd

in eir: virkir vextir

in maturity: liftimi i1 arum

in prepayment: hlutfallsleg uppgreidsla a hverju ari
out lifetime ecl: vent utlanatap yfir liftima

out lifetime impairment: vent virdisryrnun yfir liftima
******************************************************************************/

proc fcmp outlib=IFRS9.funcs.imp;

subroutine lifetime ecl and impairment (in ead, in ead off bal addon, in pd, in lgd, in eir, in maturity, in prepayment,

out lifetime ecl, out lifetime impairment );
outargs out lifetime ecl, out lifetime impairment;

if in maturity 1t 1 or in pd 1t 0 or in lgd 1t 0 or in ead 1t 0 then /*1iftimi minni en 1 &r er reiknadur fyrir utan fallid*/

do;
out lifetime ecl=.;
out lifetime impairment=.;
end;
else
do;

number of payments = ceil(in_maturity); /*fjéldi afborgana, gert rad fyrir einni & ari*/
principal payment = in ead/in maturity; /*greidsla hofudstols, gert rad fyrir jofnum greidslum hofudstols */

ead at year=in ead; /*frumstillingar fyrir ar 1 */
lifetime ecl=0;

lifetime impairment=0;

survival rate=1;

do year = 1 to number of payments;

years ecl=(ead at year+in ead off bal addon)*in pd*in lgd*survival rate;

discount=(l+in_eir)**(-year); /*nGvirdingarstudull */
years_imp=years ecl*discount; /*virdisryrnun arsins*/
lifetime ecl=lifetime ecltyears ecl; /*uppsafnad vent Gtlanatap*/

/* vent Gtlanatap &rsins */

lifetime impairment=lifetime impairment+years imp; /* uppsoéfnud virdisryrnun*/
survival rate=survival rate*(l-in pd-in prepayment); /*Lifunarhlutfall*/
ead at year=ead at year-principal payment; /*eftirstédvar dhzttuskuldbindingar */

end;

103



out lifetime ecl=lifetime ecl;
out lifetime impairment=lifetime impairment;

end;
endsub;
run;
options cmplib=IFRS9.funcs;
/*

Bla til eignaigildi fyrir eignir sem eru virdisryrdar med sértaekri virdisryrnun samkvemt IAS 39

Hér er nalgunin ad 0611 sértek virdisryrnun skv IAS 39 muni flokkast i stig 3 1 IFRS 9

Bruttd bdkfert virdi peirra eigna sem sértek virdisryrnun & vid um er bekkt og sett i sérstdk fjadreignaigildi

*/

%macro split spec imp dflt assets (bank=);

data ifrs9.&bank. fin assets amoc spec imp (keep=counterparty category counterparty type stage gross bv spec impaired

spec IAS39 impairment general IAS39 impairment thous general IAS39 imp ratio comm);
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35 stage $ 6 comm $ 200;

format gross bv spec impaired spec impairment spec IAS39 impairment general IAS39 impairment thous commax2l.;

set 1ifrs9.g&¢bank. fin assets amoc input;

gross_bv_spec impaired=max(gross_bv - gross bv no spec impairment,0); *Virdi eignaigildis er bruttd virdi virdisryrdra eigna;
spec impairment=spec impairment non default + spec impairment default; *Sértek virdisryrnun 16gd saman, badi i1 vanefnd og ekki;
general IAS39 impairment thous=0; *Gert rad fyrir ad engin almenn virdisryrnun eigi vid um bessi eignaigildi;
general IAS39 imp ratio=0; *hlutfall almennrar virdisryrnunar er 0;

spec_IAS39 impairment=-(spec impairment); *Sértaekri virdisryrnun er haldid til haga og formerki breytt;
stage="Stig 3"; *Eignaigildi sett & stig 3;
comm="Stig 3 - sértek virdisryrnun skv IAS 39"; *Athugasemd um astedu fyrir stigi;

run;

/*

Draga eignaigildi fyrir eignir med sértaeka virdisryrnun skv IAS39 f4 heildareignum til ad finna virdi o6virdisryrdra eigna og eigna med almenna virdisryrnun
*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. fin assets_amoc no_spec_imp as
select a.counterparty category,

a.counterparty type,

"" as stage length=6 format=$6., /*ekki tekin afstada til stigs*/

"" as comm length=200 format=$200.,

a.gross_bv - coalesce(b.gross bv_spec impaired,0) as gross_bv format=commax21.,

/*virdi o6virdisryrdra eigna=heildarvirdi-virdi eigna med sértaeka virdisryrnun*/
0 as spec_IAS39 impairment format=commax2l., /*61l sértek virdisryrnun verdur eftir & & eignaigildum flokkudum & stig 3 hér ad ofan*/
-a.general impairment*1000 as general IAS39 impairment thous format=commax2l., /*almennri virdisryrnun haldid til haga */

(-a.general impairment)/ (calculated gross bv) format=nlpct8.4 as general IAS39 imp ratio /*hlutfall almennrar virdisryrnunar*/
from ifrs9.s&bank. fin assets_amoc_input a

inner join ifrs9.s&bank. fin assets amoc spec imp b

on (a.counterparty category=b.counterparty category and a.counterparty type = b.counterparty type);
quit;

/*
virdisryrd og 6virdisryrd fjareignaigildi sameinud
*/
data ifrs9.&bank. portfolio stepl (keep=counterparty category counterparty type stage gross_bv spec IAS39 impairment general IAS39 impairment thous
general IAS39 imp ratio comm);
set ifrs9.&bank. fin assets amoc no spec imp
ifrs9.s&bank. fin assets_amoc_spec_imp (rename=(gross_bv_ spec_impaired=gross bv) where=(gross bv gt 0));

run;
%mend split spec imp dflt assets;
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/*

Draga fjarh®d vanskila saman i pbrja flokka,

"lag Utlanadhetta": vanskil 1 1 til 5 daga og 6 til 30 daga

"aukin Gtléanadhetta": vanskil i1 31 til 60 daga og 61 til 90 daga

"i vanefnd": vanskil i yfir 90 daga

*/

%macro split dflt assets (bank=);

data ifrs9.&bank. assets_in_arr no_imp adj (keep=counterparty category counterparty type gross bv_low risk no imp gross_bv_incr risk no_ imp

gross bv deflt no imp);
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format gross _bv low_risk no imp gross bv incr risk no imp gross bv deflt no imp commax21.;
set ifrs9.&bank. fin ass amco in arr no imp;
gross bv low risk no imp=gross bv days in arr lto5+gross bv days in arr 6to30;
gross_bv_incr risk no_ imp=gross bv days_in arr 31to60+gross_bv days in arr 61to90;
gross_bv_deflt no imp=gross_bv days in arr 90plus;

run;
/*
BlUa til eignaigildi fyrir eignir sem eru i vanefnd en ekki virdisryrdar
*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. assets dflt no imp as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
"Stig 3" as stage length=6 format=$6., /*Eignaigildi sett & stig 3*/
"Stig 3 - 6virdisryrd vanefnd" as comm length=200 format=$200., /*sem Ovirdisryrd vanefnd (einungis um ad rzda hja Landsbanka)*/
b.gross bv deflt no imp as gross bv format=commax2l., /*virdi o6virdisryrdra eigna i vanefnd*/
0 as spec_ IAS39 impairment format=commax2l. , /*Pegar buid ad radstafa allri sértekri virdisryrnun*/
b.gross_bv_deflt no_imp*a.general IAS39 imp ratio*1000 as general IAS39 impairment thous format=commax21.,
/*hluti almennrar virdisryrnunar, skaladur nidur i plsund*/
a.general IAS39 imp ratio /*hlutfall almennrar virdisryrnunar*/
from ifrs9.&bank. portfolio stepl a
inner join ifrs9.&bank. assets_in arr no imp adj b
on (a.counterparty category=b.counterparty category and a.counterparty type=b.counterparty type)
where gross_bv deflt no imp gt 0.00001 and a.stage eq ""; quit; B B
/*
Draga eignaigildi fyrir eignir sem eru i vanefnd en ekki virdisryrdar fra 6flokkudum eignum
*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. assets no stage as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
"" as stage length=6 format=$6., /*ekki tekin afstada til stigs*/
"" as comm length=200 format=$200.,
a.gross_bv - coalesce(b.gross _bv,0) as gross_bv format=commax21.,
/*virdi 6virdisryrdra eignaigilda i vanefnd dregid fra 6flokkudum eignaigildum*/
0 as spec IAS39 impairment format=commax2l.,
a.general IAS39 impairment thous - coalesce(b.general IAS39 impairment thous,0) as general IAS39 impairment thous format=commax2l.,
/*hluti almennrar virdisryrnunar, skaladur nidur i pasund*/
a.general IAS39 imp ratio
from ifrs9.s&bank. portfolio stepl a
left join ifrs9.s&bank. assets dflt no imp b
on (a.counterparty category=b.counterparty category and a.counterparty type=b.counterparty type)
where a.stage eqg "";
quit;
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/*
allar tegundir eignaigilda sameinadar & ny
*/
data ifrs9.&bank. portfolio step2 (keep=counterparty category counterparty type stage gross bv spec IAS39 impairment general IAS39 impairment thous
general IAS39 imp ratio comm);
set ifrs9.s&bank. portfolio stepl (where=(stage ne ""))
ifrs9.s&bank. assets dflt no imp
ifrs9.s&bank. assets no stage;

run;
/*
Blua til eignaigildi fyrir eignir sem eru i1 30-90 daga vanskilum en ekki virdisryrdar
*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. assets high risk no imp as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
"Stig 2" as stage length=6 format=$6., /*Virdi eigna sett & stig 2*/
"Stig 2 - vanskil i1 30 til 90 daga" as comm length=200 format=$200.,
/* eru i1 yfir 30 daga vanskilum sem er vidmidunarregla 1 IFRS 9%/
b.gross bv incr risk no imp as gross bv format=commax2l., /*virdi eignaigilda i 30-90 daga vanskilum*/
0 as spec IAS39 impairment format=commax2l. ,
b.gross bv incr risk no imp*a.general IAS39 imp ratio*1000 as general IAS39 impairment thous format=commax21.,
/*hluti almennrar virdisryrnunar, skaladur nidur i puasund*/
a.general TAS39 imp ratio
from ifrs9.&bank. portfolio step2 a
inner join ifrs9.s&bank. assets in arr no imp adj b
on (a.counterparty category=b.counterparty category and a.counterparty type=b.counterparty type)
where gross_bv_incr risk no_imp gt 0.00001 and a.stage eq "" and b.gross_bv_incr risk no imp ne 0;
quit;
/*
Draga eignaigildi fyrir eignir sem eru i vanefnd en ekki virdisryrdar fra 6flokkud eignum
*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. assets no stage as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
"" as stage length=6 format=5$6.,
"" as comm length=200 format=$200.,
a.gross_bv - coalesce(b.gross _bv,0) as gross_bv format=commax21.,
0 as spec TAS39 impairment format=commax21.,
a.general IAS39 impairment thous - coalesce(b.general IAS39 impairment thous,0) as general IAS39 impairment thous format=commax21.,
a.general IAS39 imp ratio
from ifrs9.&bank. portfolio step2 a
left join ifrs9.s&bank. assets high risk no imp b
on (a.counterparty category=b.counterparty category and a.counterparty type=b.counterparty type)
where a.stage eq "";
quit;
/*
allar tegundir eignaigilda sameinadar & ny
*/

106



data ifrs9.&bank. portfolio step3 (keep=counterparty category counterparty type stage gross bv spec IAS39 impairment general IAS39 impairment thous
general IAS39 imp ratio comm);
set ifrs9.&bank. portfolio step2(where=(stage ne ""))
ifrs9.&bank. assets_high risk no_imp
ifrs9.s&bank. assets no stage;
run;
%mend split dflt assets;

/*
beta vid likum & vanefnd, tapshlutfalli ad gefinni vanefnd og virkum voxtum
*/
%macro enrich w pd lgd eir (bank=);
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. portfolio pre rating stepd as
select a.*, c.eir, d.pd avg category, d.lgd avg category, d.off bal addon
from ifrs9.&bank. portfolio step3 a
inner join ifrs9.&bank. eir c
on (a.counterparty category = c.counterparty category)
inner join ifrs9.&bank. lgd d
on (a.counterparty category = d.counterparty category and a.counterparty type = d.counterparty type);
quit;

%mend enrich w pd lgd eir;

/*

Skipta fjareignaigildum nidur & lénshefisflokka i1 vidkomandi hlutfoéllum
ath ad lanshefisflokkur sem téknar vanskil er alitinn tdémur & pessu stigi
skélun & boékferdu virdi i einingar (krdnur)

*/

%macro split on_rating(bank=);

$&bank. migrate ratings; /*fera milli lénshefisflokka ef pess er 6skad*/

proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. no stage ratings as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,

.rating grade,
.rating proportion,
.rating grade pd,
.stage,
.comm,
.gross_bv,
.spec_IAS39 impairment,
.general IAS39 impairment thous,
.eir,
.pd_avg_category,
.lgd avg category,
.0ff bal addon,
round (1000000*b.gross_bv*coalesce(a.rating proportion,1),1) as gross_bv rating portion unit,

/*hlutfall fjareignar i lanshefisflokki fyrir tegund métadila*/

OO0 0000000 MY

round (1000*b.general IAS39 impairment thous*coalesce(a.rating proportion,1l),1l) as gen imp rating portion unit,
/*hlutfall almennrar virdisryrnunar i1 lanshefisflokki fyrir tegund métadila*/
b.general IAS39 imp ratio
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from ifrs9.&bank. ratings a
inner join ifrs9.&bank. portfolio pre rating step4 b
on (a.counterparty category=b.counterparty category and a.counterparty type=b.counterparty type)
where b.stage eq "" and a.rating grade ne "&&&bank. default."
and calculated gross bv rating portion unit gt 0 and a.rating proportion ne .;

quit;
/*
Flokkud eignaigildi sett 1 millitéflu
*/
data ifrs9.&bank. portfolio temp;
set ifrs9.&bank. portfolio pre rating step4 (where=(stage ne ""));
gross bv rating portion unit=round(1000000*gross bv,1);
gen_imp rating portion unit=round(1000*general IAS39 impairment thous,1);
run;
/*
allar tegundir eignaigilda sameinadar & ny
*/

data ifrs9.&bank. portfolio pre rating step5;
set ifrs9.&bank. no_stage ratings
ifrs9.&bank. portfolio temp;
run;

/*
Skipta fjareignum & stigi 2 par sem mdétadili er einstaklingur
nidur & fjareignaigildi eftir hlutfdllum eigna i hverjum lanshefisflokki
ath ad lanshefisflokkur 0 er témur & pessu stigi
Fera mé rok fyrir ad hér gildi ekki almenn dreifing & lanshafisflokkum fyrir einstaklinga
bar sem pessir adilar eru med aukna Utlanadhzttu vegna vanskila
*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. stage 2 ratings as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
.rating grade,
.rating proportion,
.rating grade pd,
.Sstage,
.comm,
.gross_bv,
.eir,
.pd_avg_category,
.1lgd _avg category,
.0ff bal addon,
round (1000000*b.gross_bv*coalesce(a.rating proportion,1),1) as gross_bv rating portion unit,
round (1000*b.general TAS39 impairment thous*coalesce(a.rating proportion,1),1l) as gen imp rating portion unit,
/*hlutfall almennrar virdisryrnunar i lanshefisflokki fyrir tegund métadila*/
b.general IAS39 imp ratio,
0 as spec IAS39 impairment
from ifrs9.&bank. ratings a
inner join ifrs9.&bank. portfolio pre rating step5 b
on (a.counterparty category = b.counterparty category and a.counterparty type = b.counterparty type)
where stage eq "Stig 2" and a.rating grade ne "&&&bank. default."
and calculated gross_bv_rating portion unit gt 0 and a.rating proportion ne .;

OO0 00000V

quit;
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/*
Stilla upplysingar fyrir eignaigildi & stigi 3
Annars vegar eru pbetta virdisryrdar eignir og verdur unnid med pba virdisryrnun eins og hun liggur fyrir skv IAS39
hins vegar eru petta 6virdisryrdar eignir i vanefnd sem verdur reiknud virdisryrnun a
x/
data ifrs9.&bank. stage 3;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35 stage $ 6;
format gross bv commax2l.;
length comm $ 200;
set 1ifrs9.&bank. portfolio pre rating step5(where=(stage eq "Stig 3"));
gross_bv_rating portion unit=round(1000000*gross bv,1);
gen _imp rating portion unit=round(1000*general IAS39 impairment thous,1);
rating grade=symget ("&bank. default");
rating proportion=1;
rating grade pd=1;

*pessi eignaigildi eru 1 vanefnd;
run;

/*
allar tegundir eignaigilda sameinadar & ny
*/
data ifrs9.&bank. port pre maturity step6;
set ifrs9.&bank. stage 2 ratings
ifrs9.s&bank. stage 3
ifrs9.&bank. portfolio pre rating step5(where=(stage ne "Stig 2" and stage ne "Stig 3"));
run;
%mend split_on_ rating;

/*
Stilla upp krosstengingu & tegundum métadila, lanshefiseinkunn og liftima fyrir fjadrmdlafyrirteki
*/
$macro split on maturity(bank=, stage_ 2 split=relaxed);
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. maturity finance cj as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
"&&&bank. fin rating." as rating grade length 4,
c.maturity,
c.mat_proportion
from ifrs9.s&bank. cp types util a
cross join ifrs9.s&bank. maturity profile finance c
where a.counterparty category eq "Fjarmalafyrirteki";
quit;
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/*
Stilla upp krosstengingu & tegundum métadila, lanshefiseinkunn og liftima fyrir adra vidskiptavini

*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. maturity other cj as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
b.rating grade,
c.maturity,
c.mat_proportion
from ifrs9.s&bank. cp types util a
cross join ifrs9.&bank. ratings_util b
cross join ifrs9.é&bank. maturity profile other c
where counterparty category ne "Fjarmalafyrirteki";
quit;
/*

Skipta fjareignaigildum innan métadilategundar og lanshafisflokks
nidur & fjadreignaigildi eftir hlutfdllum liftima fyrir fjarmalafyrirteki

*/
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. port mat split finance as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
a.rating grade,
a.maturity,
a.mat proportion,
b.rating proportion,
b.rating grade pd,
b.gross_bv,
b.eir,
b.pd avg category,
b.lgd avg_ category,
b.off bal addon,
b.gross bv rating portion unit,
b.spec IAS39 impairment,
round (b.gross_bv_rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,1),1l) as gross bv maturity portion unit format=commax21.,
round (b.gen_imp rating portion unit*coalesce(a.mat_proportion,1l),1l) as gen imp maturity portion unit,
b.general IAS39 imp ratio,
b.general IAS39 impairment thous,
"Stig 1" len=6 as stage,
"Stig 1 - litlar likur & vanefnd - lénastofnanir" 1len=200 as comm
from ifrs9.&bank. maturity finance cj a
inner join ifrs9.&bank. port pre maturity step6 b
on (a.counterparty category = b.counterparty category and a.counterparty type = b.counterparty type
and a.rating grade = b.rating grade)
where b.counterparty category eq "Fjarmalafyrirteki"
and calculated gross_bv maturity portion unit gt 1 and calculated gross_bv_maturity portion unit ne .;
quit;
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/*
Skipta fjareignaigildum innan métadilategundar og lanshafisflokks
nidur & fjareignaigildi eftir hlutféllum liftima fyrir adra vidskiptavini
*/
proc sql;
create table ifrs9.&bank. port mat split other st3 as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
a.rating grade,
a.maturity,
a.mat proportion,
b.rating proportion,
b.rating grade pd,
b.gross_bv,
b.eir,
b.pd avg category,
b.lgd avg category,
b.off bal addon,
b.gross _bv rating portion unit,
b.spec IAS39 impairment,
round(b.gross bv rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,l),1l) as gross bv maturity portion unit,
round(b.gen imp rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,1l),1l) as gen imp maturity portion unit,
b.general IAS39 imp ratio,
b.general IAS39 impairment thous,
b.stage,
b.comm
from ifrs9.s&bank. maturity other cj a
inner join ifrs9.&bank. port pre maturity step6 b
on (a.counterparty category = b.counterparty category and a.counterparty type = b.counterparty type )
where b.stage eq "Stig 3" and b.counterparty category ne "Fjarméalafyrirteki" and b.spec IAS39 impairment = 0
and a.rating grade eq "&&&bank. default."
order by a.counterparty category, a.counterparty type, a.maturity;
quit;

proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. port mat split other st2 as
select a.counterparty category,
.counterparty_type,
.rating grade,
.maturity,
.mat_proportion,
.rating proportion,
.rating grade pd,
.gross_bv,
.eir,
.pd_avg_category,
.lgd_avg category,
.off bal addon,
.gross_bv_rating portion_unit,
.spec IAS39 impairment,
round (b.gross_bv_rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,1),1l) as gross bv maturity portion unit,
round(b.gen imp rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,1l),1l) as gen imp maturity portion unit,
b.general IAS39 imp_ ratio,
b.general IAS39 impairment thous,
b.stage,
b.comm
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from ifrs9.&bank. maturity other cj a
inner join ifrs9.&bank. port pre maturity step6 b
on (a.counterparty category = b.counterparty category and a.counterparty type = b.counterparty type
and a.rating grade = b.rating grade)
where b.stage eq "Stig 2" and a.rating grade ne "&&&bank. default."
order by a.counterparty category, a.counterparty type, a.rating grade, a.maturity;

quit;
proc sqgl;
create table ifrs9.&bank. port mat split other st as
select a.counterparty category,
a.counterparty type,
a.rating grade,
a.maturity,
a.mat proportion,
b.rating proportion,
b.rating grade pd,
b.gross bv,
b.eir,
b.pd avg category,
b.lgd avg category,
b.off bal addon,
b.gross _bv rating portion unit,
b.spec IAS39 impairment,
round(b.gross bv rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,l),1l) as gross bv maturity portion unit,
round(b.gen_imp rating portion unit*coalesce(a.mat proportion,1l),1l) as gen imp maturity portion unit,
b.general IAS39 imp ratio,
b.general IAS39 impairment thous,
b.stage,
b.comm
from ifrs9.&bank. maturity other cj a
inner join ifrs9.&bank. port pre maturity step6 b
on (a.counterparty category = b.counterparty category and a.counterparty type = b.counterparty type
and a.rating grade = b.rating grade)
where b.stage eq "" and b.counterparty category ne "Fjarmalafyrirteki"
order by a.counterparty category, a.counterparty type, a.rating grade, a.maturity;
quit;
/*
Virdisryrd eignaigildi sem eru & stigi 3
*/

data ifrs9.&bank. port temp;
set ifrs9.s&bank. port pre maturity step6 (where=(stage eq "Stig 3" and spec IAS39 impairment gt 0));
gross_bv _maturity portion unit=gross bv rating portion_unit;
gen_imp maturity portion unit=gen imp rating portion unit;
mat proportion = 1;
run;
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/*

allar tegundir eignaigilda sameinadar & ny

*/

data ifrs9.&bank. port post maturity step7;
set ifrs9.&bank. port mat split_ finance

ifrs9.s&bank. port mat split other st3
ifrs9.s&bank. port mat split other st2
ifrs9.s&bank. port mat split other st
ifrs9.s&bank. port temp;

stage 2 split="&stage 2 split";

if "&stage 2 split"="strict" then

do;

end;
else
do;

end;
run;

if rating grade in (&&&bank._st2 ratings strict.) and stage = "" then
do;
stage="Stig 2";
comm="Stig 2 - h& utlénadhztta, stroéng flokkun";

end;
else if rating grade in (&&&bank._ stl ratings strict.) and stage = "" then
do;
stage="Stig 1";
comm="Stig 1 - lag Utlanadhetta, strdng flokkun";
end;
if rating grade in (&&&bank._st2 ratings.) and stage = "" then
do;
stage="Stig 2";
comm="Stig 2 - h& utlénadhetta, afsloppud flokkun";
end;
else if rating grade in (&&&bank._ stl ratings.) and stage = "" then
do;
stage="Stig 1";
comm="Stig 1 - 1&g Utlénadhetta, afsloppud flokkun";
end;

%mend split on maturity;
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/*

Fara i gegnum safn eignaigilda og reikna vent utlénatap og virdisryrnun, badi til 12 manada og yfir liftima
*/

%macro calculate impairment (bank=);

data ifrs9.&bank. portfolio impairment (drop=discount);
set 1frs9.&bank. port post maturity step7;
format one year ecl unit one year impairment unit lifetime ecl unit lifetime impairment unit commax21.;

if spec IAS39 impairment 1t 0.0001 then
do;
ead off bal addon unit=gross bv maturity portion unit*off bal addon*&off bal addon scaler;
one year ecl unit=(gross bv maturity portion unit+ead off bal addon unit)* (rating grade pd*&pd scaler)*
(lgd avg category*&lgd scaler);
discount=(1l+ (eir*seir scaler))**(-1);
one year impairment unit=one year ecl unit*discount;

if coalesce (maturity,0) le 1 then
do;
lifetime ecl unit=one year ecl unit;
lifetime impairment unit=one year impairment unit;
end;
else
do;
lifetime ecl unit=0;
lifetime impairment unit=0;
call lifetime ecl and impairment (coalesce(gross_bv maturity portion unit,O0),
coalesce (ead off bal addon unit,0),
min((rating grade pd*&pd scaler),1l),
min((lgd avg category*&lgd scaler),l),
coalesce((eir*&eir scaler),0),
coalesce (maturity,0),
min (&prepayment rate, 1),
lifetime ecl unit,
lifetime impairment unit );
end;
end;
else

one year impairment unit=spec IAS39 impairment*1000000;
one_year_ecl unit=one year impairment unit* (l+eir)**(1);
lifetime ecl unit=one_ year ecl unit;
lifetime impairment unit=one_ year impairment unit;
end;
run;

%mend calculate impairment;
%$macro summary tables (bank=);

proc sgl;
delete from ifrs9.impairment results detail where bank = "&bank" and scenario = "&scenario" and stage_ 2 split="&stage 2 split";
insert into ifrs9.impairment results_detail
select
"gbank" as bank,
"&desc" as bank_desc,
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"&scenario" as scenario ,
"¢stage 2 split" as stage 2 split,
counterparty category, counterparty type, stage, rating grade, comm,
&off bal addon scaler as off bal addon scaler,
&pd scaler as pd scaler,
&lgd_scaler as 1lgd scaler,
&eir scaler as eir scaler,
&prepayment rate as prepayment rate,
sum(gross bv maturity portion unit)/1000 as gross bv thous,
sum(one_year_ impairment unit) /1000 as sum one_year impairment thous,
sum(lifetime impairment unit) /1000 as sum lifetime impairment thous,
case when stage = "Stig 1" then calculated sum one year impairment thous
else calculated sum lifetime impairment thous end as sum ifrs9 impairment thous,
sum (spec_IAS39 impairment)*1000 as spec IAS39 impairment thous,
sum(gen_imp maturity portion unit)/1000 as general IAS39 impairement_thous,
avg (general TIAS39 imp ratio)*1000 as general IAS39 imp ratio
from ifrs9.s&bank. portfolio impairment
group by stage 2 split, counterparty category, counterparty type, stage, rating grade, comm;

quit;

proc sql;
delete from ifrs9.imp results summary where bank = "&bank" and scenario = "&scenario" and stage 2 split="é&stage 2 split";
insert into ifrs9.imp results_ summary
select

"&bank" as bank,
"&desc" as bank desc,
"§scenario" len=30 as scenario,
"¢stage 2 split" as stage 2 split,
stage,
comm,
sum(gross_bv maturity portion unit)/1000 as gross bv thous,
sum(gen_imp maturity portion unit)/1000 as general impairement IAS39 thous,
sum(one_year impairment unit)/1000 as sum one year impairment thous,
sum(lifetime impairment unit)/1000 as sum lifetime impairment thous,
sum (spec_IAS39 impairment)*1000 as sum spec IAS39 impairment thous,
case
when stage="Stig 1" then sum(one_year impairment unit) /1000
else sum(lifetime impairment unit) /1000
end
as IFRSY impairment thous ,
sum(one_year impairment unit)/sum(gross bv maturity portion unit) as on_year impairment ratio,
sum(lifetime impairment unit)/sum(gross bv maturity portion unit) as lifetime impairment ratio,
(calculated IFRSY_impairment_ thous)/(calculated gross_bv_thous) as IFRS9_impairment ratio,
avg (general IAS39 imp ratio) as general IAS39 imp ratio
from ifrs9.&bank. portfolio impairment
group by stage 2 split,stage, comm;
quit;

%$mend summary tables;
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/*

Stilla upp eignasafni fyrir vidkomandi banka og reglu um skiptingu milli stiga 1 og 2
*/

%$macro prepare portfolio(bank=, stage 2 split=strict);

$split spec imp dflt assets(bank=&bank);
*skipta safni i eignaigildi tilsvarandi fjareignum med sértaka virdisryrnun annars vegar og Odrum

$split dflt assets(bank=&bank); *skilja eignaigildi i vanefnd og vanskilum fra &6rum eignaigildum;
senrich w pd 1lgd eir(bank=&bank); *bzta vid PD, LGD og EIR;
$split _on rating(bank=&bank); *Skipta eignaigildum upp & lanshefisflokka;

$split on maturity(bank=&bank, stage_ 2 split=&stage_ 2 split);
*Skipta eignaigildum upp & liftimaflokkun og &kvarda stranga eda slaka flokkun & stig 2;

%$mend prepare portfolio;

/*

Stofna toéflur fyrir nidurstodur
*/

%macro reset results();

proc sqgl;

create table IFRSO. IMPAIRMENT RESULTS_ DETAIL
(
bank char (3),
bank desc char (50),
scenario char (30),
stage 2 split char(10),
counterparty category char(20),
counterparty type char(35),
stage char (6) format=$6.,
rating grade char (4),
comm char (200) format=$200.,
off bal addon num,
pd_scaler num,
lgd scaler num,
eir scaler num,
prepayment rate num,
gross_bv_thous num format=COMMAX21.,
sum_one_year impairment thous num format=COMMAX21.,
sum lifetime impairment thous num format=COMMAX21.,
sum ifrs9 impairment thous num format=COMMAX21.,
spec_IAS39 impairment thous num format=COMMAX21.,
general IAS39 impairment thous num format=COMMAX21.,
general IAS39 imp ratio num format=COMMAX21.
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create table IFRS9.IMP RESULTS SUMMARY

(
bank char (3),
bank desc char (50),
scenario char (30),
stage 2 split char(10),
stage char (6) format=3$6.,
comm char (200) format=$200.,
gross_bv_thous num format=COMMAX21.,
general impairement IAS39 thous num format=COMMAX21.,
sum one year impairment thous num format=COMMAX21.,
sum lifetime impairment thous num format=COMMAX21.,
sum_spec_IAS39 impairment thous num,
IFRSS impairment thous num format=COMMAX21.,
one year impairment ratio num format=NLPCT6.4,
lifetime impairment ratio num format=NLPCT6.4,
IFRSY_impairment ratio num format=NLPCT6.4,
general IAS39 imp ratio num format=NLPCT8.4

)i

quit;

%mend reset results;

/*
Draga saman nidurstodur
*/
%macro result summary () ;
proc sql;
create table ifrs9.transp imp result summary as
select
bank,
bank_desc,
scenario,
stage 2 split,
stage,
comm,
gross_bv_thous,
IFRS9 impairment thous,
case
when Stage = "Stig 1" then IFRS9 impairment thous
else 0
end
format=commax21. as Stagel IFRS9,
case
when Stage = "Stig 2" then IFRS9 impairment thous
else 0
end
format=commax21. as Stage2 IFRS9,
case
when Stage = "Stig 3" then IFRS9 impairment thous
else 0

end format=commax2l. as Stage3_ IFRS9Y,
general impairement IAS39 thous,
sum_spec_IAS39 impairment thous
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from ifrs9.imp results_summary;

quit;
proc sql;
create table ifrs9.model results temp as
select

a.bank,
a.bank desc,
a.scenario,
a.stage 2 split,

sum(a.gross_bv thous) /1000 format=commax2l. as gross bv,

sum(a.IFRS9 impairment thous)/1000 format=commax2l. as total imp,

sum(a.Stagel IFRS9)/1000 format=commax2l. as thereof stl,

sum(a.Stage2 IFRS9)/1000 format=commax2l. as thereof st2,

sum(a.Stage3 IFRS9) /1000 format=commax2l. as thereof st3,

(sum(a.general impairement IAS39 thous)+sum(a.sum spec IAS39 impairment thous))/1000 format=commax2l. as IAS39 imp,

(calculated total imp)-(calculated IAS39 imp) format=commax2l. as additional imp,

(calculated additional imp)/ (calculated IAS39 imp) format=nlpct8.4 as perc increase,

(calculated total imp)/(calculated gross bv) format=nlpct8.4 as impairment ratio
from ifrs9.transp imp result summary a

group by a.bank, a.bank desc, a.scenario, a.stage 2 split;

create table ifrs9.model results as
select a.¥*,
b.avg yield format=commax8.5 as avg yield,
b.off bal addon_scaler format=COMMAS.2 as off bal addon_scaler,
b.pd scaler format=COMMAS.2 as pd_scaler,
b.lgd scaler format=COMMAS.Z2 as lgd scaler,
b.eir scaler format=COMMAS8.2 as eir scaler,
b.prepayment rate format=COMMAS.2,
b.description as scenario_desc,
case when a.stage 2 split = "strict" then "Strong"
when a.stage 2 split = "relaxed" then "Afsloppud"
else "Oskilgreind" end as 'Flokkun & stig 2'n
from ifrs9.model results temp a
inner join ifrs9.banks scenarios b on (a.bank=b.bank and a
order by a.bank, a.bank desc, a.scenario, a.stage 2 split;

.scenario=b.scenario and a.stage 2 split b.stage 2 split)

quit;

%mend result summary;
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/*

fera & milli lanshefisflokka fyrir Landsbankann

*/

%macro li4 migrate ratings();

data 1i ratings_templ;

set ifrs9.1i4 ratings_input (where=(counterparty category in ('Einstaklingar',
rating grade number=input (rating grade,best2.);
run;

'Fyrirteki') and

proc sort data=1li ratings_templ out=1i ratings temp2;

by counterparty category counterparty type rating grade number;
run;

data 1i ratings_ temp3;
set 1i ratings temp2;
retain last proportion;
by counterparty category counterparty type rating grade number;
if first.counterparty type then do;
last proportion=rating proportion org;
rating proportion_shift up 1=0;
end;
else if last.counterparty type then do;
rating proportion shift up l=last proportion+rating proportion org;

end;

else do;
rating proportion shift up l=last proportion;
last proportion=rating proportion org;

end;

run;

proc sort data=1li ratings_ temp3 out=1i ratings temp4;

by counterparty category counterparty type descending rating grade number ;
run;

data 1i_ratings_temp5;
set 1i ratings temp4 (drop=last proportion);
retain last proportion;
by counterparty category counterparty type descending rating grade number;
if first.counterparty type then do;
last proportion=rating proportion org;
ratinqiproportionishiftidownilzo;_
end;
else if last.counterparty type then do;

rating proportion shift down l=last proportion+rating proportion org;

end;

else do;
rating proportion_shift down l=last proportion;
last _proportion=rating proportion org;

end;

runy
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data ifrs9.1i4 ratings;
set 1i ratings_ temp5 (drop=last proportion rating grade number)

ifrs9.1i4 ratings_ input (where=(counterparty category not in ('Einstaklingar', 'Fyrirtaki') or rating grade eg '0O') in=other);
if other then rating proportion shift up 1 = rating proportion org;
if other then rating proportion shift down 1 = rating proportion org;

put "&rating shift";
if "&rating shift"="shift up 1" then
rating proportion = rating proportion shift up 1;
else if "&rating shift"="shift down 1" then
rating proportion = rating proportion shift down 1;
else rating proportion = rating proportion org;
run;

data ifrs9.1i2 ratings;
set 1frs9.1i4 ratings;
run;

data ifrs9.1i3 ratings;
set ifrs9.1i4 ratings;
run;

data ifrs9.1il1 ratings;
set 1frs9.1i4 ratings;
run;

%mend 1i4 migrate ratings;

%macro 1li2 migrate ratings();
%1i4 migrate ratings;
%mend 1i2 migrate ratings;

%macro lil migrate ratings();
%1i4 migrate ratings;
%mend 1il migrate ratings;

%macro 1i3 migrate ratings();

%1i4 migrate ratings;
%mend 1i3 migrate ratings;
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/*
fera & milli lansha&fisflokka fyrir Islandsbanka
*/

%macro isb migrate ratings();

data isb_ratings templ;

set ifrs9.isb ratings input (where=(counterparty category in ('Einstaklingar', 'Fyrirteki')
rating grade number=input (rating grade,best2.);
run;

and rating grade ne '10'"));

proc sort data=isb ratings templ out=isb_ ratings temp2;

by counterparty category counterparty type rating grade number;
run;

data isb_ratings temp3;
set isb ratings temp2;
retain last proportion;
by counterparty category counterparty type rating grade number;
if first.counterparty type then do;
last proportion=rating proportion org;
rating proportion_shift down_ 1=0;
end;
else if last.counterparty type then do;
rating proportion shift down l=last proportion+rating proportion org;

end;

else do;
rating proportion shift down l=last proportion;
last proportion=rating proportion org;

end;

run;

proc sort data=isb ratings temp3 out=isb ratings temp4;

by counterparty category counterparty type descending rating grade number ;
run;

data isb ratings temp5;
set isb ratings_temp4 (drop=last_ proportion);
retain last proportion;
by counterparty category counterparty type descending rating grade number;
if first.counterparty type then do;
last proportion=rating proportion org;
rating proportion shift up 1=0;
end;
else if last.counterparty type then do;
rating proportion shift up l=last proportion+rating proportion org;

end;

else do;
rating proportion shift up l=last proportion;
last proportion=rating proportion org;

end;

run;
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data ifrs9.isb_ratings;
set isb ratings temp5 (drop=last proportion rating grade number)
ifrs9.isb ratings input (where=(counterparty category not in ('Einstaklingar',
if other then rating proportion shift up 1 = rating proportion org;
if other then rating proportion shift down 1 rating proportion org;
if "&rating shift"="shift up 1" then
rating proportion = rating proportion shift up 1;
else if "&rating shift"="shift down 1" then
rating proportion = rating proportion shift down 1;
else rating proportion = rating proportion org;

run;

%mend isb migrate ratings;

/*
fera & milli léanshefisflokka fyrir Arion banka
*/

%macro ari migrate ratings();

proc sqgl;
create table ari ratings templ as
select a.*, b.rating grade number
from ifrs9.ari ratings input a
inner join ifrs9.ari rating grade order b on (a.rating grade = b.rating grade)
where a.counterparty category in ('Einstaklingar', 'Fyrirteki')
and b.rating grade number ne 15;
quit;

proc sort data=ari ratings templ out=ari ratings temp2;
by counterparty category counterparty type rating grade number;
run;

data ari ratings temp3;
set ari ratings_temp2;
retain last proportion;
by counterparty category counterparty type rating grade number;
if first.counterparty type then do;
last proportion=rating proportion org;
rating proportion shift down 1=0;
end;
else if last.counterparty type then do;
rating proportion shift down l=last proportiont+rating proportion org;

end;

else do;
rating proportion_shift down l=last proportion;
last proportion=rating proportion org;

end;

run;
proc sort data=ari ratings temp3 out=ari ratings temp4;

by counterparty category counterparty type descending rating grade number ;
run;
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data ari_ratings_ temp5;
set ari ratings_temp4 (drop=last proportion);
retain last proportion;
by counterparty category counterparty type descending rating grade number;
if first.counterparty type then do;
last proportion=rating proportion org;
rating proportion shift up 1=0;
end;
else if last.counterparty type then do;
rating proportion shift up l=last proportion+rating proportion org;

end;

else do;
rating proportion shift up l=last proportion;
last proportion=rating proportion org;

end;

run;

data ifrs9.ari ratings;
set ari ratings_ temp5 (drop=last proportion rating grade number in=ratings)
ifrs9.ari ratings input (where=(counterparty category not in ('Einstaklingar', 'Fyrirteki') or rating grade eq 'DD') in=other);
if other then rating proportion shift up 1 = rating proportion org;
if other then rating proportion shift down 1 rating proportion org;
if ratings and "&rating shift"="shift up 1" then
rating proportion = rating proportion shift up 1;
else if ratings and "&rating shift"="shift down 1" then
rating proportion rating proportion shift down 1;
else rating proportion = rating proportion org;

run;
data ari_é&scenario. &rating shift. &stage 2 split.;
set ifrs9.ari ratings;

run;

%mend ari migrate ratings;
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Vidauki 3 — Inntaksgogn fyrir Landsbankann
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9

(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Innlestur & gdégnum og forsendum fyrir Landsbankann, byggdum & arsreikningi og
stodar 3 skyrslu fyrir arid 2014.
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/*
Landsbankinn &rsreikningur 2014 - skyring 65 Utlan og adrar krofur eftir atvinnugreinum
Fjdreignir & afskrifudu kostnadarverdi
Heildar békfert virdi bruttd 809.590
Heildar békfert virdi nettd 768.144
*/
data ifrs9.1i4 fin assets amoc input;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format gross _bv gross bv no spec impairment general impairment gross bv_ impaired non default spec impairment non default
gross_bv_impaired in default spec impairment default net bv commax21. default=commax21.;
input counterparty category $ counterparty type $ gross bv:commax2l. gross bv no spec impairment:commax2l. general impairment:commax2l.
gross_bv_impaired non default:commax2l. spec_impairment non default:commax2l. gross bv_ impaired in default:commax2l.
spec_impairment default:commax2l. net bv:commax2l.;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

Fijarmadlafyrirteki, Fjarmalafyrirteki , 49.789, 49.789, 0, 0, 0, 0, 0, 49.789
Opinberir adilar , Opinberir adilar , 13.831, 13.717, =25, 59, =57, 56, -42, 13.708
Einstaklingar , Fasteignaléan , 168.270, 151.108, -1.478, 4.698, -2.492, 12.463, -6.605, 157.694
Einstaklingar , Einstaklingar - Annad , 86.685, 77.844, -762, 2.420, -1.284, 6.421, -3.402, 81.237
Fyrirteki , Sjavarutvegur , 162.507, 150.959, -637, 8.881, -4.497, 2.667, -1.350, 156.023
Fyrirteki , Byggingaridnadur og fasteignafélog, 119.926, 109.273, -1.552, 6.119, -2.850, 4.534, -2.644, 112.880
Fyrirteki , Onnur fyrirteki , 208.582, 179.678, -3.262, 22.612, -4.849, 6.293, -3.659, 196.813
run;

data ifrs9.1i2 fin assets amoc input;
set 1frs9.1i4 fin assets_amoc_ input;
run;

data ifrs9.1il fin assets amoc input;

set 1frs9.1i4 fin assets_amoc_ input;

gross_bv _no_spec_impairment=gross_bv no spec impairment+gross bv impaired non default;
net bv=net bv-spec impairment non default;

general impairment=general impairment+spec impairment non default;
gross_bv_impaired non default=0;

spec_impairment non default=0;

run;
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data ifrs9.1i3 fin assets amoc input;
set 1frs9.1il fin assets_amoc_ input;
run;

/*
Landsbankinn &rsreikningur 2014 - skyringar 64 og 65
Utlan og adrar kréfur i vanskilum en &n (sértekrar) virdisryrnunar
Dalkar innihalda fjarhed vanskila 1 1 til 5 daga, 6 til 30 daga, 31 til 60 daga, 61 til 90 daga
og yfir 90 daga (sem jafnframt er tulkad sem vanefnd), &samt heildarfjadrhed i vanskilum
Heildar békfert virdi 25.015
Fijarmadlafyrirteki undanskilin i skyringu par sem pbau eru ad fullu i skilum en bett vid gagnasett
Bokferdu virdi utléana til fyrirtekja er deilt nidur & sjavarutveg, byggingaridnad og onnur fyrirteki
i hlutfalli vid heildarvirdi ur skyringu 65
*/
data ifrs9.1i4 fin ass amco_in arr no imp;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format gross bv days in arr 1to5 gross bv days in arr 6to30 gross bv days in arr 31to60
gross _bv days in arr 61to90 gross bv days in arr 90plus gross bv days in arr no imp commax2l.;
input counterparty category $ counterparty type $ gross bv days in arr lto5:commax2l. gross bv days in arr 6to30:commax2l.
gross_bv_days_in arr 31to60:commax21l.
gross_bv_days_in_arr 61to90:commax2l. gross_bv_days_in_arr 90plus:commax2l. gross_bv_days_in_arr no_imp:commax21l.;
infile datalines delimiter=',"';

datalines;

Fijarmadlafyrirteki, Fjarmalafyrirteki 0 0, 0, 0, 0, 0, 0
Opinberir adilar , Opinberir adilar , 0, 1, 84, 7, 6, 98
Einstaklingar , Fasteignaléan , 1.597, 4.832, 2.264, 892, 644, 10.229
Einstaklingar , Einstaklingar - Annad 0 822, 2.489, 1.166, 460, 332, 5.269
Fyrirteki , Sjavarutvegur 0 175, 1.269, 1.118, 233, 361, 3.156
Fyrirteki , Byggingaridnadur og fasteignafélog, 126, 918, 809, 169, 262, 2.283

3.980

Fyrirteki , Onnur fyrirteki , 220, 1.600, 1.410, 294, 456,

run;

data ifrs9.1i2 fin ass amco_in arr no_ imp;
set 1frs9.1i4 fin ass amco_in arr no imp;
run;

data ifrs9.1il fin ass amco_in arr no_ imp;
set 1frs9.1i4 fin ass amco_in arr no imp;
run;

data ifrs9.1i3 fin ass amco_in arr no_ imp;
set 1frs9.1i4 fin ass amco_in arr no_ imp;
run;

/*
Landsbankinn &rsreikningur 2014 - skyring 65 og skyring 6

Utreikningur & virkum voéxtum

Medaltal af 1 mé&nadar REIBOR &rid 2014 er notad fyrir Gtlan til lénastofnana

Heildar bruttd bdkfert virdi Gtlana og krafna 2013 799.328

Par af fjarmélastofnanir 67.916 og adrir vidskiptavinir 731.412

Heildar vaxtatekjur 2014 46.993, pbar af fjadrmdlastofnanir 442

Vaxtatekjum (fyrir utan lanastofnanir) er deilt nidur & tegundir vidskiptavina i sému hlutféllum og eignir
=> sému virku vextir

*/
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data ifrs9.1i4 eir;
length counterparty category $ 20;
format eir nlpctl0.5;
input counterparty category $ eir:commax7.4;

infile datalines delimiter="#";
datalines;
Fjarmadlafyrirteki# 0,0566
Opinberir adilar# 0,0630
Einstaklingar# 0,0630
Fyrirtaeki# 0,0630

run;

data ifrs9.1i2 eir;
set ifrs9.1i4 eir;
run;

data ifrs9.1il eir;
set 1frs9.1i4 eir;
run;

data ifrs9.1i3 eir;
set 1frs9.1i4 eir;
run;

/*

Landsbankinn arsreikningur 2014 - skyring 47

Eiginfjarpdérf vegna mismunandi &dhattupatta

Medal likur & vanefnd fyrir flokk métadila

Medal tapshlutfall ad gefinni vanefnd

Hlutfallsleg vidbét utan efnahags

*/

data ifrs9.1i4 1gd;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format pd avg category lgd avg category off bal addon nlpctl0.5;
input counterparty category $ counterparty type $ pd avg category:commax6.3 lgd avg category:commax6.3 off bal addon:commax6.3;
infile datalines delimiter='#';
datalines;

Fjarmdlafyrirteki# Fjadrmdlafyrirteki # 0,001# 0,450# 0,053
Opinberir adilar # Opinberir adilar # 0,005# 0,444% 0,999
Einstaklingar # Fasteignaléan # 0,041# 0,311# 0,010
Einstaklingar # Einstaklingar - Annad # 0,041# 0,311#% 0,250
Fyrirteki # Sjavarutvegur # 0,057# 0,427# 0,181
Fyrirteki # Byggingaridnadur og fasteignafélog# 0,058# 0,427# 0,299
Fyrirteki # Onnur fyrirtaeki # 0,057# 0,427+ 0,220
run;

/*

Landsbankinn &rsreikningur 2014 - skyring 47

Eiginfjarpoérf vegna mismunandi ahettupatta

Medal likur & vanefnd fyrir flokk métadila

Medal tapshlutfall ad gefinni vanefnd er reiknad sem medaltal af tapshlutféllum hinna
bankanna tveggja til ad f& samanburdarhafari nidurstédur

*/
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data ifrs9.1i2

lgd;

length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format pd_avg category lgd avg category off bal addon nlpctl0.5;

input counterparty category $ counterparty type $ pd avg category:commax6.3 lgd avg category:commax6.3 off bal addon:commax6.3;
infile datalines delimiter="#"';

datalines;
Fjarmédlafyrirteki# Fjarmédlafyrirteki # 0,001# 0,135#
Opinberir adilar # Opinberir adilar # 0,005# 0,135%#
Einstaklingar # Fasteignaléan # 0,041# 0,0504#
Einstaklingar # Einstaklingar - Annad # 0,041# 0,325#
Fyrirteki # Sjavarutvegur # 0,057# 0,153#
Fyrirteki # Byggingaridnadur og fasteignafélog# 0,058# 0, 153#
Fyrirteki # Onnur fyrirteki # 0,057# 0,1534#
run;
data ifrs9.1il 1lgd;
set ifrs9.1i2 1lgd;
run;
data ifrs9.1i3 1lgd;
set 1ifrs9.1i4 1lgd;
run;
/*
Landsbankinn stodar 3 skyrsla 2014 - bladsida 50 56 57, skyring 52

Par sem bUid er ad medhdéndla eignir i vanefnd er

og o6nnur hlutfoll skdlud upp sem bvi nemur
Hlutfall eigna par sem métadilar eru einstaklingar eftir lanshefisflokkum
Likur & vanefnd fyrir vidkomandi lanshafisflokka

*/

data ifrs9.1i4 ratings_input;

0,053
0,999
0,010
0,250
0,181
0,299
0,220

1itid svo & ad engar eignir séu i vanefnd

length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35 rating grade $ 4;
format rating proportion org rating grade pd nlpctl0.5 default=nlpctl0.5;

input counterparty category $ counterparty type $ rating grade $ rating proportion org:commax8.5 rating grade pd:commax8.5;
infile datalines delimiter='#';

datalines;

Fjarmalafyrirteki#

Fjadrmélafyrirteki# 10 # 1,0 # 0,0002

Opinberir adilar# Opinberir adilar# 9 # 1,0 # 0,0007
10# 0,07064# 0,00020

Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#

Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Fasteignalan#
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar

9% 0,066234
8# 0,09492#
7# 0,11479%
64 0,141284
54 0,16336#
4% 0,14349%
3# 0,099344#
24 0,05740#
1# 0,04857#
0# 0,00000#

Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#

0,00070
0,00155
0,00335
0,00725
0,01560
0,03335
0,06965
0,13905
0,30000
1,00000
10# 0,07064% 0,00020
9% 0,066234 0,00070
8# 0,09492# 0,00155
7# 0,11479#% 0,00335
64 0,14128% 0,00725
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Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#

Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar

- Annad#
- Annad#
- Annad#
- Annad#
- Annad#
- Annad#

0,16336#
0,143494#
0,099344#
0,057404#
0,04857#
0,000004#

0,01560
0,03335
0,06965
0,13905
0,30000
1,00000

Fyrirteki# Onnur fyrirtaki#
Fyrirteki# Onnur fyrirteki#
Fyrirteki# Onnur fyrirteki#
Fyrirteki# Onnur fyrirtaki#
Fyrirtazki# Onnur fyrirtaki#
Fyrirteki# Onnur fyrirteki#
Fyrirteki# Onnur fyrirteki#
Fyrirteki# Onnur fyrirtaki#
Fyrirteki# Onnur fyrirtaki#
Fyrirteki# Onnur fyrirteki#
Fyrirteki# Onnur fyrirteki#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Sjavarutvegur#
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur
Fyrirteki# Byggingaridnadur

10# 0,00221#
0,026494
0,03532#
0,04305%#
0,09272#
0,22737#
0,26600#
0,17660%#
0,079474
0,05077# 0,40000
0# 0,00000# 1,00000
10# 0,00000# 0,00020
9% 0,07179% 0,00070
8# 0,09744# 0,00155
7# 0,03590# 0,00335
0,10769# 0,00725
0,31795# 0,01560
0,10256# 0,03335
0,06667# 0,06965
0,13846# 0,13905
0,06154% 0,30000
0,00000# 1,00000
fasteignafélog#
fasteignafélog#
fasteignafélog#
fasteignafélog#
fasteignafélogi#
fasteignafélogi#
fasteignafélog#
fasteignafélog#
fasteignafélogi#
fasteignafélogi
fasteignafélog#

0,00020
0,00070
0,00155
0,00335
0,00725
0,01560
0,03335
0,06965
0,13905

10# 0,00000% 0,00020
94 0,00000# 0,00070
8# 0,00524# 0,00155
0,00524% 0,00335
0,02618% 0,00725
0,09948% 0,01560
0,37696# 0,03335
0,37696#% 0,06965
0,06806# 0,13905
0,04188% 0,30000
0,00000# 1,00000

7

run;

/*
Hjdlpartafla fyrir krosstengingu
*/
data ifrs9.1i4 ratings_util;
length rating grade $ 4;
input rating grade $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

U oy J O W
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run;

data ifrs9.1i2 ratings_util;
set 1frs9.1i4 ratings util;
run;

data ifrs9.1il ratings_util;
set 1frs9.1i4 ratings util;
run;

data ifrs9.1i3 ratings_util;
set 1frs9.1i4 ratings_util;
run;

/*

Hjdlpartafla fyrir krosstengingu

*/

data ifrs9.1i4 cp types util;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
input counterparty category $ counterparty type $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

Fjarmadlafyrirteki, Fjarmdlafyrirteki

Opinberir adilar, Opinberir adilar

Einstaklingar, Fasteignalan

Einstaklingar, Einstaklingar - Annad

Fyrirteki, Onnur fyrirtaki

Fyrirteki, Sjavaruatvegur

Fyrirteki, Byggingaridnadur og fasteignafélog

run;

data ifrs9.1i2 cp types util;
set 1frs9.1i4 cp types util;
run;

data ifrs9.1il cp types util;
set 1frs9.1i4 cp types util;
run;

data ifrs9.1i3 cp types util;
set 1frs9.1i4 cp types util;
run;

/*
Landsbankinn &rsreikningur 2014 - skyring 75

Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir adrar en afleidur

Utléan og kréfur & fjarmalafyrirteki

handvirk interpolation & gégnum um fjadreignir til 0-1 ménudir; 1-3 manudir;
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3-12 madnudir; 1-5 &r; Meira en 5 ar
Hamarksliftimi 10 ar

*/

data ifrs9.1i4 maturity profile finance;
format maturity commax8.6 mat proportion nlpctl0.5;
input maturity:commax8.5 mat proportion:commax8.5;
infile datalines delimiter='#";
datalines;

0,08333# 0,78156

0,25000# 0,04581

1,00000# 0,00000

2,00000# 0,04418

3,00000# 0,03816

4,00000# 0,03213

5,00000# 0,01878

6,00000# 0,01406

7,00000# 0,01004

8,00000# 0,00803

9,00000# 0,00402

10,00000# 0,00323

run;

data ifrs9.1i2 maturity profile finance;
set 1frs9.1i4 maturity profile finance;
run;

data ifrs9.1il maturity profile finance;
set 1frs9.1i4 maturity profile finance;
run;

data ifrs9.1i3 maturity profile finance;
set 1frs9.1i4 maturity profile finance;
run;

/*

Landsbankinn &rsreikningur 2014 - skyring 75

Eftirstoédvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjadreignir adrar en afleidur

Utlan og krofur & vidskiptavini

handvirk interpolation & gdgnum um fjareignir til 0-1 ménudir;

3-12 manudir; 1-5 &r; Meira en 5 ar

Hamarksliftimi 40 ar

*/

data ifrs9.1i4 maturity profile other;
format maturity commax8.6 mat proportion nlpctl0.5;
input maturity:commax8.5 mat proportion:commax8.5;
infile datalines delimiter='#";
datalines;

0,08333# 0,06066

0,25000# 0,04764

1,00000# 0,11673

2,00000# 0,10845

3,00000# 0,08057

4,00000# 0,06284

1-3 ménudir;
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5,00000#

6,00000#

7,00000#

8,00000#

9,00000#

10,000004
11,000004
12,00000#
13,00000#
14,000004
15,000004
16,00000#
17,00000#
18,000004
19,000004
20,000004
21,000004
22,000004
23,000004
24,000004#
25,000004
26,000004
27,000004#
28,000004
29,000004
30,00000#
31,000004
32,000004
33,00000#
34,00000#
35,000004
36,000004
37,00000#
38,00000#
39,000004
40,000004

run;

data ifrs9.1i2 maturity profile other;
set 1frs9.1i4 maturity profile other;

run;

data ifrs9.1il maturity profile other;
set 1frs9.1i4 maturity profile other;

run;

data ifrs9.1i3 maturity profile other;
set 1frs9.1i4 maturity profile other;

run;

0,05801
0,04651
0,04186
0,03767
0,03730
0,03319
0,03089
0,02852
0,02615
0,02196
0,02094
0,01962
0,01808
0,01639
0,01463
0,01285
0,01054
0,00864
0,00748
0,00606
0,00491
0,00418
0,00335
0,00268
0,00214
0,00171
0,00206
0,00144
0,00101
0,00118
0,00059
0,00029
0,00015
0,00007
0,00004
0,00004
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Vidauki 4 — Inntaksgogn fyrir Arion banka
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9

(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Innlestur & gdgnum og forsendum fyrir Arion banka, byggdum & &rsreikningi og
stodar 3 skyrslu fyrir arid 2014.
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/*
Arion &arsreikningur 2014 - skyringar 40 og 19
Fjareignir & afskrifudu kostnadarverdi
Heildar virdi bruttd 782.981, bar af eignir med sérteka virdisryrnun 35.314
Heildar boékfert virdi nettd 756.300 ad teknu tilliti til alm virdisryrnunar 2.851
*/
data ifrs9.ari fin assets amoc input;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format gross _bv gross bv no spec impairment general impairment gross bv_ impaired non default spec impairment non default
gross_bv_impaired in default spec_impairment default net bv commax21l. default=commax21.;
input counterparty category $ counterparty type $ gross bv:commax2l. gross bv no_spec_impairment:commax2l. general impairment:commax21.
gross_bv_impaired non default:commax2l. spec_impairment non default:commax2l. gross bv_ impaired in default:commax2l.
spec_impairment default:commax2l. net bv:commax2l.;
infile datalines delimiter="',"';

datalines;

Einstaklingar , Fasteignaléan , 271.639, 225.695, -1.702, 0, 0, 17.562, -8.948, 260.989
Einstaklingar , Einstaklingar - Annad, 62.783, 52.164, -445, 0, 0, 4.059, -2.068, 60.322
Fyrirteki , Litil fyrirteki , 169.884, 154.294, -1.186, 0, 0, 6.847, -5.599, 163.099
Fyrirteki , Stér fyrirteki , 169.884, 154.294, -1.186, 0, O, 6.847, -5.599, 163.099
Fijarmadlafyrirteki, Fjarmalafyrirteki , 108.792, 108.792, o, 0, O, 0, 0, 108.792
run;

/*

Arion stodar 3 skyrsla 2014 - tafla 4.19 Number of days in default for loans which are not impaired

og &arsreikningur skyring 19 Lan til vidskiptavina

Hvergi kemur fram skipting eignasafns & milli 1litilla (SME) og stérra fyrirtakja

Til ad geta nytt badi vanefndalikénin er fjadreignum gagnvart fyrirtekjum deilt jafnt & pessar tver gerdir
Dalkar innihalda fjarhed vanskila 1 1 til 5 daga, 6 til 30 daga, 31 til 60 daga, 61 til 90 daga

og yfir 90 daga (sem jafnframt er tulkad sem vanefnd), &samt heildarfjarhed i vanskilum

bad er munur & dagafjolda m.v.skilgreiningu i toéflu,

fyrsti flokkurinn er 1-3 dagar i stad 1-5, svo eru 4-30 dagar 1 stad 6 til 30, petta breytir engu par sem préskuldur til aukinnar utlanadhettu er 30 dagar

Heildar békfert virdi 47.961
Fjarmdlafyrirteki undanskilin i skyringu bar sem bau eru ad fullu i skilum en bztt vid gagnasett

*/
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data ifrs9.ari fin ass_amco_in arr no_imp;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format gross bv days in arr 1to5 gross bv days in arr 6to30 gross bv days in_arr 31to60
gross_bv days in arr 61to90 gross bv days in arr 90plus gross bv days in arr no imp commax2l.;
input counterparty category $ counterparty type $ gross bv days in arr lto5:commax2l. gross bv days in arr 6to30:commax2l.
gross_bv_days_in arr 31to60:commax21.
gross _bv_days in arr 61to90:commax2l. gross bv days in arr 90plus:commax2l. gross bv days in arr no_imp:commax21.;
infile datalines delimiter="',"';

datalines;

Einstaklingar , Fasteignaléan , 2.791, 8.601, 4.852, 688, 9.748, 26.680
Einstaklingar , Einstaklingar - Annad, 645, 1.988, 1.122, 159, 2.253, 6.167
Fyrirteki , Litil fyrirteki , 3.277, 1.217, 1.134, 283, 1.648, 7.557
Fyrirteki , Stér fyrirteki , 3.277, 1.217, 1.134, 283, 1.648, 7.557
Fijarmadlafyrirteki, Fjarmalafyrirteki 0 0, 0, 0, 0, 0, 0
run;

/*

Arion arsreikningur 2014 - skyringar 6, 18 og 19
Utreikningur & virkum véxtum
Medaltal af 1 madnadar REIBOR &rid 2014 er notad fyrir Gtlan til lénastofnana
Heildar bruttd bdékfert virdi utléana og krafna 2013 767.307
Par af fjadrmdlastofnanir 102.307 og adrir vidskiptavinir 665.000
Heildar vaxtatekjur 2014 50.872, hluti vegna lanastofnana ekki adgreindur,
gert rad fyrir ad hann sé hluti af uppgefnum vaxtatekjum undir 1idnum "Lan" sem er 45.810
Gert er rdd fyrir ad hluti vaxtatekna vegna lédnastofnana sé 666 milljénir (sama hlutfall og hjd Landsbankanum)
Vaxtatekjum (ad fradregnum 666 milljdénum) er deilt nidur & fyrirteki og einstaklinga 1 samremi vid hlutfsll eigna
=> soému virku vextir fyrir einstaklinga og fyrirteki
*/
data ifrs9.ari eir;
length counterparty category $ 20;
format eir nlpctl0.5;
input counterparty category $ eir:commax7.4;

infile datalines delimiter='#";
datalines;
Fjarmdlafyrirteki# 0,0566
Einstaklingar# 0,0679
Fyrirteki# 0,0679
run;
/*
Arion stodar 3 skyrsla 2014 - toflur 4.17 og 3.4 og skyring & undan toflu 4.15
Medal tapshlutfall ad gefinni vanefnd ekki pekkt fyrir fjadrmadlafyrirteki,
hlutfall fyrir stdér fyrirteki notad pess i stad
Medal likur & vanefnd fyrir fyrir fjdrmdlafyrirteki ekki pekktar,
notadar eru likur Gr &rsreikningi Landsbankans fyrir fjdrmdlafyrirteki
*/
data ifrs9.ari 1lgd;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format pd avg category lgd avg category off bal addon nlpctl0.5 ;
input counterparty category $ counterparty type $ pd avg category:commax6.3 lgd avg category:commax6.3 off bal addon:commax6.3;
infile datalines delimiter="#';

datalines;
Fyrirteki # Stér fyrirteki # 0,029% 0,140# 0,182
Fyrirteki # Litil fyrirteki # 0,093#%# 0,200# 0,182
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Einstaklingar # Fasteignaléan # 0,040# 0,060# 0,016
Einstaklingar # Einstaklingar - Annad # 0,060# 0,470# 0,231
Fjarmdlafyrirteki# Fjarmdlafyrirteki # 0,001# 0,1404# 0,000

run;

/*
Arion stodar 3 skyrsla 2014 - mynd 4.11
Par sem buid er ad medhodéndla eignir i vanefnd er 1itid svo & ad engar eignir séu i vanefnd (flokki 0)
og o6nnur hlutfoll skdlud upp sem bvi nemur
I stodar 3 skyrslu er gefin upp skipting eigna i 5 dhettuklassa, pessari skiptingu er deilt Gt & einstakar lanshefiseinkunnir med sjénrenni braun
Likur & vanefnd eru gefnar upp sem efri og nedri mdrk i stodar 3 skyrslu.
Hér eru likur & vanefnd midjan & 6llum bilum, nema fyrir CCC- pbar sem likurnar eru settar 1 0,4
*/
data ifrs9.ari ratings input;

length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35 rating grade $ 4;

format rating proportion org rating grade pd nlpctl0.5 default=nlpctl0.5;

input counterparty category $ counterparty type $ rating grade $ rating proportion org:commax8.5 rating grade pd:commax8.5;

infile datalines delimiter='#';

datalines;
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Stér fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki
Fyrirteki# Litil fyrirteki

A+ # 0,01000#% 0,00035
A # 0,02000% 0,00090

# 0,025004 0,00140
BBB+# 0,03000#% 0,00215
BBB # 0,04000% 0,00335
BBB-# 0,07000# 0,00525
BB+ # 0,10000#% 0,00815
BB # 0,13000% 0,01265
BB- # 0,15000#% 0,01970
B+ # 0,15000% 0,03065
B # 0,13333% 0,04765
B- # 0,10000# 0,07405
CCC+# 0,02500% 0,20005
ccc-# 0,01667# 0,50000
DD # 0,00000# 1,00000
A+ # 0,00000% 0,00035
A # 0,00200% 0,00090
A- # 0,00300# 0,00140
BBB+# 0,00600#% 0,00215
BBB # 0,01200% 0,00335
BBB-# 0,02000# 0,00525
BB+ # 0,05500% 0,00815
BB # 0,08000% 0,01265
BB- # 0,10000% 0,01970
B+ # 0,15500% 0,03065
B % 0,18500% 0,04765
B- # 0,16000# 0,07405
CCC+# 0,12000% 0,20005
ccc-# 0,100004 0,50000
DD # 0,00000# 1,00000

S e o S S e SR b SE SR o o Sk SR o b o Sk SR o Sk o ok SR S Sk o SR R SE oE o Sk o e 4

Einstaklingar# Fasteignalan A+ # 0,01000# 0,00035
Einstaklingar# Fasteignalén A # 0,02000# 0,00090
Einstaklingar# Fasteignalén A- # 0,02500# 0,00140
Einstaklingar# Fasteignalén BBB+# 0,03000# 0,00215
Einstaklingar# Fasteignalan BBB # 0,04700# 0,00335
Einstaklingar# Fasteignalén BBB-# 0,07000# 0,00525
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Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#
Einstaklingar#

Fjarmadlafyrirteki#

7

run;

data ifrs9.ari rating grade_order;
infile datalines dlm="',"';

Fasteignalén
Fasteignalan
Fasteignalan
Fasteignalén
Fasteignalén
Fasteignaléan
Fasteignaléan
Fasteignalén
Fasteignalén
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar
Einstaklingar

#
#
#
#
#
#
#
#

#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#
Annad#

Fjarmadlafyrirteki#

length rating grade $ 4;

format rating grade number best2.;
input rating grade $ rating grade number:

datalines;
A+ , 1
A 0 2
A- , 3
BBB+, 4
BBB , 5
BBB-, 6
BB+ , 7
BB , 8
BB- , 9
B+ , 10
B p Al
B- , 12
ccc+, 13
ccc-, 14
DD , 15
run;

/*

Hjdlpartafla fyrir krosstengingu

*/

BB+ #
BB ¥
BB- #
B+ #
B #
B- #
CCC+#
cce-#
DD #
A+ #
A #
A- #
BBB+#
BBB #
BBB-#
BB+ #
BB #
BB- #
B+ #
B #
B- #
CCC+#
ccc-#
DD #
A #
best?2.

0,15500#
0,19000#
0,16000#
0,07100#
0,06300#
0,05700#
0,05500#
0,04700#
0,00000#
0,01000#
0,02000#
0,02500#
0,03000#
0,04700#
0,07000#
0,15500#
0,19000#
0,16000#
0,07100#
0,06300#
0,05700#
0,05500#
0,04700#
0,00000#
1,00000#

0,00815
0,01265
0,01970
0,03065
0,04765
0,07405
0,20005
0,50000
1,00000
0,00035
0,00090
0,00140
0,00215
0,00335
0,00525
0,00815
0,01265
0,01970
0,03065
0,04765
0,07405
0,20005
0,50000
1,00000
0,00100



data ifrs9.ari_ratings_util;
length rating grade $ 4;
input rating grade $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;
A+

BBB+
BBB
BBB-
BB+
BB
BB-
B+

CCC+
(CCC=
DD

run;

/*

Hjdlpartafla fyrir krosstengingu

*/

data ifrs9.ari cp types util;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
input counterparty category $ counterparty type $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

Einstaklingar, Fasteignalan

Einstaklingar, Einstaklingar - Annad

Fjarmdlafyrirteki, Fjadrmadlafyrirteki

Fyrirteki, Litil fyrirteki

Fyrirteki, Stér fyrirteki

run;

/*

Arion stodar 3 skyrsla 2014 - tafla 4.17

Eftirstoddvagreining fjdreigna og fjarskulda

Fjareignir adrar en afleidur

Utlan og kréfur & Fjarmalafyrirtaeki

*/

data ifrs9.ari maturity profile finance;
format maturity commax8.6 mat proportion nlpctl0.5;
input maturity:commax8.5 mat proportion:commax8.5;
infile datalines delimiter='#";
datalines;

0,08333# 0,47907

0,25% 0,52093

run;
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/*

Arion stodar 3 skyrsla 2014 - tafla 4.7
handvirk interpolation & gdgnum um fjdreignir til 0-1 ménudir;
Meira en 5 ar

3-12 manudir;

Hémarksliftimi 40 &r

*/

data ifrs9.ari maturity profile other;

format maturity commax8.6 mat proportion nlpctl0.5;
input maturity:commax8.5 mat proportion:commax8.5;
infile datalines delimiter='#";

datalines;

0,08333# 0,01804

0,254
1,0#
2,04
3,0#
4,04
5,0#
6,0#
7,04
8,0#
9,04
10,04
11,04
12,04
13,04
14,04
15,04
16,04
17,04
18,04
19,04
20,0#
21,04#
22,0#
23,0#
24,04#
25,0#
26,0#
27,0#
28,0#
29,0#
30,04
31,04
32,04
33,0#
34,0#
35,04
36,04
37,04
38, 04
39,04
40,04

run;

0,07821
0,13796
0,12435
0,09699
0,07635
0,05760
0,03900
0,03715
0,03344
0,03009

0,02708

0,02437

0,02194

0,01974

0,01777

0,01599

0,01727

0,01520

0,01337

0,01177

0,01036

0,00911

0,00802

0,00706

0,00621

0,00547

0,00601

0,00511

0,00434

0,00369

0,00314

0,00534

0,00373

0,00261

0,00244

0,00146

0,00088

0,00066

0,00033

0,00016

0,00016

1-3 ménudir;
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Vidauki 5 — Inntaksgogn fyrir islandsbanka

[ KKk ok ok ok ok kK A K K K Kk ko ok ok ok ok ok kR A A K K K K Kk ks ok ok ok ok ok kA A A K K K Kk ko ok ok ok ok kR A A K K K Kk ok kR ok ok ok ok ok

Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9

(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Innlestur & gégnum og forsendum fyrir Islandsbanka, byggdum & &rsreikningi og
stodar 3 skyrslu fyrir arid 2014.

Kok kA A K KKK KKKk khh ok kA AR A Ik kKK IR AR A A A A Ik khhh kAR A XA A A KAk Ak ok ok kh kA XA A K/

/*
Islandsbanki &rsreikningur 2014 - skyring 33, 64. Stodar 3 skyrsla tafla 4.4
Heildar virdi bruttd 689.630, par af eignir med sértaeka virdisryrnun 31.036
Heildar boékfert virdi nettd 669.871 ad teknu tilliti til almennrar virdisryrnunar 2.851
*/
data ifrs9.isb fin assets_amoc_input;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format gross_bv gross bv no spec impairment general impairment gross bv_ impaired non default spec impairment non default
gross _bv_impaired in default spec impairment default net bv commax2l. default=commax2l.;
input counterparty category $ counterparty type $ gross bv:commax2l. gross bv no_spec_ impairment:commax2l. general impairment:commax21.
gross_bv_impaired non_default:commax2l. spec_impairment non default:commax2l. gross bv_impaired in default:commax2l.
spec_impairment default:commax2l. net bv:commax2l.;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

Einstaklingar, Fasteignalén, 187.029, 178.623, -820, 0, 0, 8.406, -3.632, 182.578
Einstaklingar, Kaupleiga , 10.128, 9.673, -44, 0, O, 455, -197, 9.887
Einstaklingar, Einstaklingar - Annad, 70.896, 67.709, -311, 0, 0, 3.186, -1.377, 69.208
Fyrirteki, Litil fyrirteki, 68.056, 64.712, -295, 0, 0, 3.343, -2.0061, 65.700
Fyrirteki, Stér fyrirteki , 318.449, 302.805, -1.381, 0, 0, 15.645, -9.642, 307.426
Fijarmadlafyrirteki, Fjarmalafyrirteki, 35.072, 35.072, o, 0, O, 0, 0, 35.072
run;

/%

fslandsbanki &rsreikningur 2014 - skyring 66 L&n sem eru hvorki i vanskilum né virdisryrd (sértekt)

Dalkar innihalda fjarhed vanskila i 1 til 5 daga, 6 til 30 daga, 31 til 60 daga, 61 til 90 daga
og yfir 90 daga (sem jafnframt er tulkad sem vanefnd), &samt heildarfjarhed i vanskilum
Islandsbanki tilgreinir ekki vanskil i 1 til 3 daga og pad er munur & dagafjolda m.v.skilgreiningu i toflu,
fyrsti flokkurinn er 4-30 dagar i stad 6 til 30, pbetta breytir engu bar sem proskuldur til aukinnar utlénadhettu er 30 dagar
Heildar boékfert virdi 27.619
Fijarmdlafyrirteki undanskilin i skyringu par sem pau eru ad fullu i skilum en bett vid gagnasett
*/
data ifrs9.isb fin ass amco_in arr no_ imp;

length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;

format gross bv days in arr 1to5 gross bv days in arr 6to30 gross bv days in arr 31to60

gross bv days in arr 61to90 gross bv days in arr 90plus gross bv days in arr no imp commax2l.;
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input counterparty category $ counterparty type $ gross bv days in arr lto5:commax2l. gross bv days in arr 6to30:commax2l.
gross_bv_days_in arr 31to60:commax21.
gross_bv_days in _arr 61to90:commax2l. gross bv days in arr 90plus:commax2l. gross bv days in arr no_imp:commax21.;
infile datalines delimiter="',"';

datalines;

Einstaklingar , Fasteignaléan , 0, 5.813, 2.413, 474, 4.384, 13.084
Einstaklingar , Kaupleiga s O, 315, 131, 26, 237, 709
Einstaklingar , Einstaklingar - Annad, 0, 2.203, 915, 180, 1.662, 4.960
Fyrirteki , Litil fyrirteki , 0, 757, 338, 124, 342, 1.561
Fyrirteki , Stér fyrirteki , 0, 3.543, 1.583, 582, 1.598, 7.306
Fijarmadlafyrirteki, Fjarmalafyrirteki s O, 0, 0, 0, 0, 0
run;

/*

islandsbanki &rsreikningur 2014 - skyringar 62, 33 og 12
Utreikningur & virkum véxtum
Medaltal af 1 ménadar REIBOR arid 2014 er notad fyrir Gtlédn til lénastofnana
Heildar bruttd bdkfert virdi utlana og krafna 2013 626.735
Par af fjadrmdlastofnanir 44.078 og adrir vidskiptavinir 582.657
Heildar vaxtatekjur vegna Gtléna 2014 eru 40.521, hluti vegna lédnastofnana ekki adgreindur,
gert radd fyrir ad hann sé hluti af uppgefnum vaxtatekjum undir 1lidnum "Utlan"
Gert er rad fyrir ad hluti vaxtatekna vegna léanastofnana sé 287 milljénir (sama hlutfall og hjd Landsbankanum)
Vaxtatekjum vegna Utléana (ad fradregnum 287) er deilt nidur & fyrirteki og einstaklinga i1 samremi vid hlutfoll eigna
=> sému virku vextir fyrir einstaklinga og fyrirteki
*/
data ifrs9.isb eir;
length counterparty category $ 20;
format eir nlpctl0.5;
input counterparty category $ eir:commax7.4;

infile datalines delimiter="#";
datalines;
Fjarmdlafyrirteki# 0,0566
Einstaklingar# 0,0691
Fyrirteki# 0,0691

run;

/%
fslandsbanki stodar 3 skyrsla 2014 - tafla 4.4
Medal tapshlutfall ad gefinni vanefnd
ekki gefid upp fyrir opinbera adila og fjarmélafyrirteki, legra hlutfall fyrir fyrirteki notad
Medal likur & vanefnd fyrir flokk métadila eru ekki gefnar upp,
notadar eru likur Ur arsreikningi Landsbankans fyrir fjadrmadlafyrirteki
*/
data ifrs9.isb lgd;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35;
format pd avg category lgd avg category off bal addon nlpctl0.5 ;
input counterparty category $ counterparty type $ pd avg category:commax6.3 lgd avg category:commax6.3 off bal addon:commax6.3;
infile datalines delimiter='#';
datalines;

Einstaklingar # Fasteignaléan # 0,000# 0,040# 0,000
Einstaklingar # Kaupleiga # 0,000# 0,060# 0,055
Einstaklingar # Einstaklingar - Annad # 0,000# 0,1804# 0,055
Fyrirteki # Litil fyrirteki # 0,0004# 0,140# 0,044
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Fyrirteki # Stér fyrirteki
Fjarmdlafyrirteki # Fjarmdlafyrirteki

# 0,000# 0,130#%# 0,044
# 0,001# 0,130# 0,001

run;

/*

Islandsbanki stodar 3 skyrsla 2014 - tafla 4.3 og myndir 4.28 og 4.29

Par sem bUid er ad medhdéndla eignir i vanefnd er 1itid svo & ad engar eignir séu i vanefnd (flokki 0)

og o6nnur hlutfdll skdlud upp sem bvi nemur

Hlutfall eigna par sem métadilar eru einstaklingar eftir lanshefisflokkum

Likur & vanefnd fyrir vidkomandi lanshafisflokka

Einstaklingum hlidrad milli einkunna, einkunn O (tém) buin til og einkunn 7 ekki notud, til ad samrema einkunnir 4 og 5 vid fyrirtekjaskalana

*/

data ifrs9.isb ratings input;
length counterparty category $ 20 counterparty type $ 35 rating grade $ 4;
format rating proportion org rating grade pd nlpctl0.5 default=nlpctl0.5;
input counterparty category $ counterparty type $ rating grade $ rating proportion org:commax8.5 rating grade pd:commax8.5;
infile datalines delimiter='#';
datalines;

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 1# 0,03500# 0,00300

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 2# 0,05500# 0,00400

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 3# 0,10000# 0,00800

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 4# 0,15000# 0,01300

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 5# 0,23088# 0,02300

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 6# 0,23088# 0,04100

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 7# 0,10000# 0,07100

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 8# 0,05600# 0,12500

Fyrirteki# Stér fyrirteki# O# 0,04249# 0,21800

Fyrirteki# Stér fyrirteki# 10# 0,00000# 1,00000

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 1# 0,02000# 0,00200

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 2# 0,05500# 0,00400

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 3# 0,10000# 0,00800

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 4# 0,16500# 0,01700

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 5# 0,23088#% 0,02700

Fyrirteki# Litil fyrirteki# o6# 0,23088# 0,05000

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 7# 0,10000# 0,08500

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 8# 0,05600# 0,17000

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 9# 0,04249# 0,41100

Fyrirteki# Litil fyrirteki# 10# 0,00000# 1,00000

Einstaklingar# Fasteignalan# O# 0,00000# 0,00100
Einstaklingar# Fasteignalédn# 1# 0,00900# 0,00200
Einstaklingar# Fasteignalédn# 2# 0,01500%# 0,00300
Einstaklingar# Fasteignalan# 3# 0,02100# 0,00500
Einstaklingar# Fasteignalan# 4# 0,18852# 0,01300
Einstaklingar# Fasteignalan# ©5# 0,18852# 0,02500
Einstaklingar# Fasteignalan# 6# 0,18033# 0,05300
Einstaklingar# Fasteignalan# 8# 0,18033# 0,10600
Einstaklingar# Fasteignalan# 9# 0,21721# 0,32000
Einstaklingar# Fasteignalan# 10# 0,00000# 1,00000
Einstaklingar# Kaupleiga# O# 0,00000# 0,00100

Einstaklingar# Kaupleiga# 1# 0,00900# 0,00200

Einstaklingar# Kaupleiga# 2# 0,01500# 0,00300

Einstaklingar# Kaupleiga# 3# 0,02100# 0,00500
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Einstaklingar# Kaupleiga# 4# 0,18852# 0,01300
Einstaklingar# Kaupleiga# G5# 0,18852# 0,02500
Einstaklingar# Kaupleiga# 6# 0,18033# 0,05300
Einstaklingar# Kaupleiga# 8# 0,18033# 0,10600
Einstaklingar# Kaupleiga# 9# 0,21721# 0,32000
Einstaklingar# Kaupleiga# 10# 0,00000# 1,00000
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# O# 0,00000# 0,00100
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 1# 0,00900# 0,00200
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 2# 0,01500# 0,00300
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 3# 0,02100# 0,00500
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 4# 0,18852# 0,01300
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# ©5# 0,18852# 0,02500
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 6# 0,18033# 0,05300
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 8# 0,18033# 0,10600
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 9# 0,21721# 0,32000
Einstaklingar# Einstaklingar - Annad# 10# 0,00000# 1,00000
Fjarmadlafyrirteki# Fjarmdlafyrirteki# 1 # 1,0 # 0,003

run;

/*

Hjdlpartafla fyrir krosstengingu

*/

data ifrs9.isb ratings util;
length rating grade $ 2;
input rating grade $;
infile datalines delimiter=',"';

datalines;

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

run;

/*

Hjdlpartafla fyrir krosstengingu
*/

data ifrs9.isb cp types util;
length counterparty category $ 20 counterparty type $
input counterparty category $ counterparty type $;
infile datalines delimiter="',"';
datalines;

35;

Einstaklingar, Fasteignaléan
Einstaklingar, Kaupleiga
Einstaklingar, Einstaklingar - Annad
Fjarmdlafyrirteki, Fjarmadlafyrirteki
Fyrirteki, Litil fyrirteki

Fyrirteki, Stér fyrirteki
run;
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/*

fslandsbanki &rsreikningur 2014 - skyring 70

Timagreining samningsbundinna gjalddaga

Utlan til Lanastofnana

Hamarksliftimi 1 &r

Punktar beint uUr skyringu

*/

data ifrs9.isb maturity profile finance;
format maturity commax8.6 mat proportion nlpctl0.5;
input maturity:commax8.5 mat proportion:commax8.5;
infile datalines delimiter="#';
datalines;

0,08333# 0,66107

0,25000# 0,33751

1,00000# 0,00143

run;

/*

Islandsbanki &rsreikningur 2014 - skyring 70

Timagreining samningsbundinna gjalddaga

Utlan til vidskiptavina

handvirk interpolation & gognum um fjareignir til 0-1 ménudir;

3-12 manudir; 1-5 &r; Meira en 5 ar

Hémarksliftimi 40 &r

*/

data ifrs9.isb maturity profile other;
format maturity commax8.6 mat proportion nlpctl0.5;
input maturity:commax8.5 mat proportion:commax8.5;
infile datalines delimiter='#";
datalines;

0,08333# 0,00860

0,25# 0,11547

1,0# 0,08662

2,0%# 0,09406

3,0# 0,07121

4,0# 0,05569

5,0# 0,05569

6,0# 0,05127

7,0# 0,04845

8,0# 0,04542

9,0# 0,04227

10,04 0,03903

11,0# 0,03578

12,0# 0,03256

13,0# 0,02942

14,04 0,02827

15,0# 0,02563

16,0# 0,02288

17,04 0,01899

18,0# 0,01576

19,0# 0,01385

20,04 0,01199

21,0# 0,01022

22,0# 0,00818

23,04 0,00654

1-3 manudir;
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24,0#
25,0#
26,0#
27,0#
28,0#
29,04#
30, 04
31,04
32,04
33,04
34,04
35,04
36,04
37,04
38,04
39,04
40, 04

run;

0,00523
0,00461
0,00359
0,00293
0,00226
0,00181
0,00138
0,00109
0,00088
0,00072
0,00050
0,00035
0,00037
0,00020
0,00011
0,00007
0,00007
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Vidauki 6 — Utreikningur
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9
(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Logik til ad halda utan um uUtreikning fyrir allar svidsmyndir

******************************************************************************/

sreset_results;

$let rating_shift=;

%let desc=;

%$let scenario=basecase;
$let stage 2 split=strict;

data null ;
set ifrs9.banks_scenarios;
by bank stage 2 split rating shift;
call symput ('desc',desc);
call symput ('scenario',scenario);
call symput('stage 2 split',stage 2 split);
call symput ('off bal addon_scaler',off bal addon_scaler);
call symput ('pd scaler',pd scaler);
call symput ('lgd scaler',lgd scaler);
call symput('eir scaler',eir scaler);
call symput ('prepayment rate',prepayment rate);
if first.rating shift then do;
call symput ('rating shift',trim(rating shift));

call execute('Sprepare portfolio(bank='|| bank ||', stage 2 split='
end;
call execute('%calculate impairment (bank='|| bank [| "')"');
call execute ('%summary tables(bank='|| bank [| ")"');

run;
sresult summary;

data ifrs9.model results off bal;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'off bal d 10',

format perc_increase impairment ratio off bal addon_scaler nlpct4d.l;
run;

data ifrs9.model results pre pay;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'pre pay 3',
format perc increase impairment ratio prepayment rate nlpct4.l;

run;

'pre_pay_7")
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"off bal u 10')

|| stage 2 split || ")");

and bank not in

and bank not in ('1i3','1i4")));

("1i3",'1i4")));



data ifrs9.model results_eir;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'eir down 10', 'eir up 10') and bank not in ('1i3','1id'")));
'Aztladir medal virkir vextir'n=avg yield*eir scaler;

format perc increase impairment ratio 'Aztladir medal virkir vextir'n nlpct4d.l;

run;

data ifrs9.model results lgd;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'lgd down 10', 'lgd up 10') and bank not in ('1i3','1i4'")));
format perc increase impairment ratio lgd scaler nlpct4.l;
run;

data ifrs9.model results pd;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'pd down 10', 'pd up 10"') and bank not in ('1i3','1i4d"')));
format perc increase impairment ratio pd scaler nlpctd.l;
run;

data ifrs9.model results rating shift;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'shift down 1', 'shift up 1') and bank not in ('1i3','1i4')));
if scenario='shift down 1' then condition=-1;

if scenario='basecase' then condition=0;

if scenario='shift up 1' then condition=1;

format perc_increase impairment ratio nlpctd.l;

run;

data ifrs9.model results_combined;

set ifrs9.model results(where=(scenario in ('basecase', 'positive', 'negative', 'positive plus', 'negative plus') and bank not in

if scenario='negative plus' then condition=-2;
if scenario='negative' then condition=-1;

if scenario='basecase' then condition=0;

if scenario='positive' then condition=1;

if scenario='positive plus' then condition=2;
format perc increase impairment ratio nlpctd.l;
run;
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Vidauki 7 — Samantekt nidurstadna
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9
(c) 2015 Magnus Gudmundsson

Samantekt & nidurstdodum
******************************************************************************/

/*
Samantekt & upplysingum samkvemt arsreikningum
*/
proc sql;
create table ifrs9.IAS39 summary as

select "1i1l" as bank, "Landsbankinn" as bank desc, sum(gross bv) as gross bv, sum(general impairment) + sum(spec_ impairment non default)

sum(spec_ impairment default) as impairment, sum(net bv) as net bv from ifrs9.1i4 fin assets amoc input
union

select "ari" as bank, "Arion banki" as bank desc, sum(gross bv) as gross bv, sum(general impairment) + sum(spec_ impairment non default)

sum(spec_impairment default) as impairment, sum(net bv) as net bv from ifrs9.ari fin assets amoc_input
union

select "isb" as bank, "Islandsbanki" as bank desc, sum(gross bv) as gross bv, sum(general impairment) + sum(spec_ impairment non default)

sum(spec_impairment default) as impairment, sum(net bv) as net bv from ifrs9.isb fin assets amoc_ input;
quit;

/*
Heildardhrif IFRS 9, lokanidurstada
*/
proc sql;
create table ifrs9.impact final as
select a.scenario, a.bank, a.bank desc,
sum (gross_bv_ thous) /1000 format=commax2l. as gross bookvalue calc,

(sum(spec_IAS39 impairment thous)+sum(general IAS39 impairment thous))/1000 format=commax2l. as IAS39 impairment calc,
(calculated IAS39 impairment calc/calculated gross bookvalue calc) format commax8.5 as IAS39 impairment ratio calc,
(calculated gross bookvalue calc - calculated IAS39 impairment calc) format=commax21l. as IAS39 net book value calc,

(sum(sum_ifrs9 impairment thous))/1000 format=commax2l. as ifrs9 impairment,

(calculated gross_bookvalue calc - calculated IFRS9 impairment) format=commax21. as IFRS9 net book value calc,
(calculated IFRS9 impairment/calculated gross bookvalue calc) format commax8.5 as IFRS9 impairment ratio calc,

calculated ifrs9 impairment - calculated ias39 impairment calc format=commax2l. as impairment increase calc,

(calculated ifrs9 impairment / calculated ias39 impairment calc) - 1 format commax8.5 as impairment increase pct calc,

max (d.gross_bv) format commax2l. as gross_bv_input,
-max (d.impairment) format commax2l. as impairment input,
max (d.net bv) format commax2l. as net bv input,

(calculated gross_bv_input - calculated IFRS9 impairment) format=commax21l. as IFRS9 net book value input,
(calculated IFRS9 impairment/calculated gross bv input) format commax8.5 as IFRS9 impairment ratio input,
calculated ifrs9 impairment - calculated impairment input format=commax2l. as impairment increase input,

(calculated ifrs9 impairment / calculated impairment input) - 1 format commax8.5 as impairment increase pct input,
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(calculated gross bv input / calculated gross bookvalue calc)-1 format nlpct8.5 as
(calculated impairment input / calculated IAS39 impairment calc)-1 format nlpct8.5
(calculated net_bv_input / calculated IAS39 net book value calc)-1 format nlpct8.5

gross _bv error pct,
as IAS39 impairment error pct,
as IAS39 net bv error pct
from ifrs9.impairment results detail a

left join ifrs9.ari rating grade order b on (a.rating grade = b.rating grade)

left join ifrs9.scenario _order c on (a.scenario = c.scenario)
left join i1ifrs9.IAS39 summary d on (a.bank = d.bank)
where a.scenario in('positive', 'negative', 'basecase') and stage 2 split = 'strict' and a.bank in ('ari','isb','1lil")

group by c.scenario number, a.bank, a.bank desc, a.scenario
order by a.bank, c.scenario number;

quit;
data ifrs9.IAS39 summary 1li;

set ifrs9.IAS39 summary;
where bank='1il"';

run;

/*

Heildardhrif IFRS 9, lokanidurstada mismunandi utferslur & Landsbankanum

*/

proc sql;

create table ifrs9.impact final 1i as
select a.scenario, a.bank, a.bank desc,
sum(gross_bv_thous) /1000 format=commax2l. as gross bookvalue calc,
(sum(spec IAS39 impairment thous)+sum(general IAS39 impairment thous)) /1000 format=commax2l. as IAS39 impairment calc,
(calculated IAS39 impairment calc/calculated gross bookvalue calc) format commax8.5 as IAS39 impairment ratio calc,
(calculated gross bookvalue calc - calculated IAS39 impairment calc) format=commax2l. as IAS39 net book value calc,
(sum(sum ifrs9 impairment thous)) /1000 format=commax2l. as ifrs9 impairment,
(calculated gross_bookvalue calc - calculated IFRS9 impairment) format=commax2l. as IFRS9 net book value calc,
(calculated IFRS9 impairment/calculated gross bookvalue calc) format commax8.5 as IFRS9 impairment ratio calc,
calculated ifrs9 impairment - calculated ias39 impairment calc format=commax2l. as impairment increase calc,
(calculated ifrs9 impairment / calculated ias39 impairment calc) - 1 format commax8.5 as impairment increase pct calc,
max (d.gross_bv) format commax2l. as gross bv_ input,
-max (d.impairment) format commax2l. as impairment input,
max (d.net_bv) format commax21. as net bv_ input,
(calculated gross_bv input - calculated IFRS9 impairment) format=commax21. as IFRS9 net book value input,
(calculated IFRS9 impairment/calculated gross bv input) format commax8.5 as IFRS9 impairment ratio input,
calculated ifrs9 impairment - calculated impairment input format=commax2l. as impairment increase input,
(calculated ifrs9 impairment / calculated impairment input) - 1 format commax8.5 as impairment increase pct input,
(calculated gross bv input / calculated gross bookvalue calc)-1 format nlpct8.5 as gross bv error pct,
(calculated impairment input / calculated IAS39 impairment calc)-1 format nlpct8.5 as IAS39 impairment error pct,
(calculated net bv input / calculated IAS39 net book value calc)-1 format nlpct8.5 as IAS39 net bv error pct
from ifrs9.impairment results detail a
left join ifrs9.ari rating grade order b on (a.rating grade = b.rating grade)
left join ifrs9.scenario_order c on (a.scenario = c.scenario)
cross join ifrs9.IAS39 summary 1i d
where a.scenario in('positive', 'negative', 'basecase') and stage 2 split = 'strict' and a.bank like '1i%’'
group by c.scenario number, a.bank, a.bank desc, a.scenario
order by a.bank, c.scenario number;
quit;
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/*
Heildardhrif IFRS 9, lokanidurstada sundurlidun & svidsmyndir

*/
proc sql;
create table ifrs9.impact final scenarios as
select description as 'Svidsmynd'n,
off bal addon scaler format commax8.2 as 'Skélun & hlutfalli 'n,
pd scaler format commax8.2 as 'Skdlun & likum & vanefnd'n,
lgd_scaler format commax8.2 as 'Skélun a tapshlutfalli ad 'n,
eir scaler format commax8.2 as 'Sk&élun a virkum voxtum'n,
prepayment rate format commax8.2 as 'Vent hlutfall uppgreidslu'n
from ifrs9.scenarios a
left join ifrs9.scenario _order c on (a.scenario = c.scenario)
where a.scenario in('positive', 'negative', 'basecase')
order by c.scenario number;
quit;
/*
Heildardhrif IFRS 9, lokanidurstada sundurlidun & stig
*/
proc sql;
create table ifrs9.impact final stages as
select bank desc, stage, comm, sum(gross_bv_thous)/1000 format=commax2l. as gross_bookvalue,
(sum(sum_ifrs9 impairment thous))/1000 format=commax21l. as ifrs9 impairment,
(calculated gross_bookvalue - calculated IFRS9 impairment) format=commax2l. as IFRS9 net book value,
(calculated IFRS9 impairment/calculated gross bookvalue) format commax8.5 as IFRS9 impairment ratio
from ifrs9.impairment results detail
where scenario='basecase' and stage_ 2 split = 'strict' and bank in ('ari','isb','1il"')
group by bank,bank _desc, stage, comm
order by bank, stage;
quit;
/*
Heildardhrif IFRS 9, lokanidurstada sundurlidun & lanshafisflokka
*/
proc sql;
create table ifrs9.impact final grades as
select bank, bank desc, stage 2 split, stage, a.rating grade, sum(gross bv thous)/1000 format=commax2l. as gross bookvalue,
(sum(sum_ifrs9 impairment thous))/1000 format=commax2l. as ifrs9 impairment,
(calculated IFRS9 impairment/calculated gross bookvalue) format commax8.5 as IFRS9 impairment ratio,
sum(sum_one_ year impairment thous)/1000 format=commax21l. as expected losses 12mths,
sum(sum_lifetime impairment thous)/1000 format=commax21l. as expected losses lifetime,
case
when bank = 'ari' then b.rating grade number
when bank = 'isb' then input(a.rating grade, best2.)
when bank like '1i%' then abs(input(a.rating grade,best2.)-10)
else
end
as rating grade number calc
from ifrs9.impairment results detail a
left join ifrs9.ari rating grade order b on (a.rating grade = b.rating grade)
where scenario='basecase' and stage 2 split = 'strict' and bank in ('ari','isb','1lil")
group by bank, bank desc, stage 2 split, stage, calculated rating grade number calc, a.rating grade
order by bank, stage, calculated rating grade number calc, a.rating grade;
quit;
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data ifrs9.sensitivity st2 split;
set ifrs9.model results;

where bank in ('ari','isb','1lil') and scenario='basecase';
run;
data null ;
set 1ifrs9.model results;
where bank in ('ari','isb','lil') and stage 2 split='strict' and scenario='basecase';
call symput (bank || ' base gross bv',put(gross bv, best21.0));
call symput(bank || ' base impairment',put (total imp, best21.0));
run;
/*
samantekt & nemnigreiningu - stréng flokkun & stig 2
*/

data ifrs9.sensitivity;
set ifrs9.model results;

where bank in ('ari','isb','1lil') and stage 2 split='strict';
if bank = 'ari' then
do;
imp pct diff from base=total imp/&ari base impairment - 1;
end;
else if bank = 'isb' then
do;
imp pct diff from base=total imp/&isb base impairment - 1;
end;
else if bank = 'l1il' then
do;
imp pct diff from base=total imp/&lil base impairment - 1;
end;

run;

proc sort data=ifrs9.sensitivity;
by scenario bank;
run;

ods listing;

proc means data=ifrs9.sensitivity;

by scenario;

var imp pct diff from base;

output out=ifrs9.sensitivity means;
run;

proc transpose data=ifrs9.sensitivity means(drop=_FREQ TYPE ) out=ifrs9.sensitivity final (drop=N NAME ) let;
by scenario;
id stat ;
format imp pct diff from base commax8.5;

run; B B - -
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/*relaxed*/
data null ;
set ifrs9.model results;

where bank in ('ari','isb','lil') and stage 2 split='relaxed' and scenario='basecase';

call symput (bank || ' base gross bv relaxed', put(gross bv, best21.0));
call symput(bank || ' base impairment relaxed',6put(total imp, best21.0));
run;
/*
samantekt & nemnigreiningu - afsloppud flokkun & stig 2
*/

data ifrs9.sensitivity relaxed;
set 1ifrs9.model results;

where bank in ('ari','isb','1il') and stage 2 split='relaxed';
if bank = 'ari' then
do;
imp pct diff from base=total imp/&ari base impairment relaxed - 1;
end;
else if bank = 'isb' then
do;
imp pct diff from base=total imp/&isb base impairment relaxed - 1;
end;
else if bank = '1il' then
do;
imp pct diff from base=total imp/&lil base impairment relaxed - 1;
end;

run;

proc sort data=ifrs9.sensitivity relaxed;
by scenario bank;
run;

ods listing;

proc means data=ifrs9.sensitivity relaxed;

by scenario;

var imp pct diff from base;

output out=ifrs9.sensitivity means relaxed;
run;

proc transpose data=ifrs9.sensitivity means relaxed(drop=_ FREQ TYPE ) out=ifrs9.sensitivity final relaxed(drop=N

by scenario;

id stat ;

format imp pct diff from base commax8.5;
run; B B B B
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Reiknilikan til ad meta fjarhed virdisryrnunar samkvemt IFRS 9
(c) 2015 Magnus Gudmundsson

bessi forritsstufur keyrir UGtreikningana fré upphafi til enda
******************************************************************************/

libname ifrs9 "C:\SAS\datasets"; /*Breyta til samremis vid umhverfi notanda*/
%$let code dir=C:\SAS; /*Stadsetning annarra forrita*/

%$include "&code dir.\scenarios.sas";
%$include "&code dir.\macros.sas";

%include "&code dir.\Landsbankinn data.sas";
$include "&code dir.\Islandsbanki data.sas";
%$include "&code dir.\Arion data.sas";
%include "&code dir.\calculations.sas";
%include "&code dir.\summary.sas";
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