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UTDRATTUR

I pessari rannsokn er markmidid ad gera grein fyrir peim sjénarmidum sem fengid hafa
mest veegi i umfjollun um malefni upptoku evru i Bretlandi, Danmdrku og Svipjod.
Leitad er ad raunverulegri astaedu pess ad fyrrgreind Evropusambandsriki kusu ad hafna
adild ad myntbandalaginu. Pad er skylda fyrir paer pjédir sem hafa fengid inngoéngu i
Evropusambandid ad stefna ad pvi ad taka naudsynleg skref til ad undirbla pad sem
parf til inngdngu i Evropska efnahags- og myntbandalagid og par med taka upp evru.
Til ad skoda pau sjénarmid sem heest hefur borid & um petta malefni var radist i leit ad
greinum sem fjallad hafa um malefnid i hverju pessara landa og var textinn
innihaldsgreindur. Alls komu 33 mismunandi sjénarmid fram i greiningunni, pé sum
peirra veeru 6umflyjanlega tengd ad einhverju leyti. Tidnihasta sjonarmidid er pad ad
ekki se vilji fyrir pvi ad afsala viokomandi riki sjalfstedi i peningamalum, en vid
inngéngu i Efnahags- og myntbandalagio feerist stjorn peningamala yfir til Evropska
sedlabankans, enda er fyrri gjaldmidill lagdur nidur. Astaedur pess ad fyrrgreind lénd
hafa komist hja skyldu sinni til upptoku evru eru undanpagur sem fengnar voru i gegn
med samningagerd, neikvad Urslit pjodaratkvaedagreidsina og jafnframt teknilegur
galli & utfeerslu reglugerdarinnar. Tilgangur rannséknarinnar er ad koma med fraedilegt

sjénarmid i umraeduna & Islandi um hvada gjaldmidill henti pjoédinni best.

Lykilord: Evra, Efnahags- og myntbandalagid, Evropusambandid, myntsvaedi
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ABSTRACT

The goal of this research is to investigate the different perceptions that have stood out
the most in the discussion around the adoption of the euro in Britain, Denmark and
Sweden. The reasons for these nations’ rejection of the European Monetary Union
(EMU) are explored. It is a precondition for a nation state’s acceptance to the European
Union to take the necessary preliminary steps towards entering the European Monetary
Union and adopt the euro. To determine the most salient perspectives on this issue, a
search for articles discussing the issue in the aforementioned countries was conducted
and the content of the article texts analysed. 33 different perspectives were determined
during analysis, though some were unavoidably related. The perspective that occurred
most often was that a nation-state did not want to renounce its monetary independence.
When a country joins the EMU and adopts the euro, fiscal control is transferred to the
European Central Bank (ECB) and a country is therefore no longer independent in terms
of monetary policy. The reasons the aforementioned countries have managed to avoid
the required adoption of the euro are exemptions that were acquired through treaty
negotiations, negative results in referenda and technical glitches in the implementation
of regulations. The purpose of this research is to provide an academic perspective to

the discussion in Iceland on which currency would suit the nation best.

Keywords: Euro, EU, EMU, eurozone, currency area
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1. INNGANGUR

pad var Maastricht-samningurinn fra 1993 sem vard til pess ad Evrépubandalagid tok
nokkurri umbreytingu og Ur vard Evrépusambandid i peirri mynd sem vid pekkjum pad
um pessar mundir. petta leiddi einnig til upptdku evrunnar, sem stjornad er af Evropska
sedlabankanum. Evran er um pessar mundir notud af 337,5 milljon manns i 19 af 28
I6ndum Evropusambandsins (European Commission, 2015).

Evran er nu naeststaersti fordagjaldmidillinn i umferd a eftir Bandarikjadal og er
auk pess i 60ru seeti yfir pa gjaldmiola sem mest er skipt med & gjaldmidlamdérkudum.
Auk peirra sem pegar nota evruna eru yfir 160 milljon manns sem nota adra gjaldmidla
sem festir hafa verid vid gengi evru. Samanlagt virdi sedla og myntar evru er vidlika
og samanlagt virdi Bandarikjadals i umferd (European Central Bank, an dags.), svo
bakland og umfang pessa gjaldmidils pratt fyrir ungan aldur er umtalsvert.

Samstarfid i myntbandalaginu hefur i heildina gengid med agetum. P6 er
skemmst ad minnast alvarlegrar kreppu i Grikklandi sem setti evrusamstarfid i alvarlegt
uppnam. Grikkir fengu adstod i tvigang og myntbandalagid stendur enn fostum fotum.
Vandamalin eru samt margvisleg og reglulega koma upp sjénarmid um mikilveegi og
naudsyn sjalfsteedari peningamalastefnu sem ekki gefst kostur & i myntbandalagi sem
bessu.

begar kreppti ad arid 2008 lentu irar i vanda. Verandi med evru upplifdu peir
hinn kerfisleega eiginleika EMU, p.e. ad fjarmalastjorn sé & hondum rikjanna sjalfra en
peningamalastjornin tilheyri Evropska sedlabankanum. bessu hafa Spann, italia og
Grikkland einnig fengid smjorpefinn af (Pettinger, 2011). Hvort sem pad heitir
gengisfelling eda breytingar a styrivoxtum; ekkert eitt riki myntbandalagsins getur tekid
svo vidamiklar dkvardanir med gjaldmidilinn og framkvemt ad eigin vild pvi pessar
akvardanir hafa feerst ar hondum rikjanna sjalfra til midlaegs sedlabanka. Evropski
sedlabankinn er sjalfsted stofnun sem setur sér sjalfstett verobdlgumarkmid med
hagsmuni heildarinnar ad leidarljosi og getur pvi ekki brugdist vid vandamalum eins
rikis pegar pad hefur afleidingar fyrir Ol hin (European Central Bank, 2008).
Islendingar pekkja pad vel hversu hentugt pad getur verid pegar kreppir ad, ad vera
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peim verkferum bunir ad geta styrt gengi kronunnar til ad auka samkeppnishafni og

par med 6rva Gtflutning og vidhalda atvinnustigi og framleidslu pjodarinnar.

1.1. LYSING A VIDFANGSEFNI

Medal efnahagslegra patta Maastrichtsamningsins eru skilyrdi pess efnis ad pau 16nd
sem ganga i Evropusambandid skuli einnig verda adilar ad Efnahags- og myntbandalagi
Evropu. Adur en af peirri adild verdur parf vidkomandi riki ad uppfylla akvedin skilyrdi
um efnahagsstédugleika. P6 eru 16nd innan Evropusambandsins sem pratt fyrir margra
ara adild hafa ekki enn gengid i Efnahags- og myntbandalagid og par af leidandi ekki

tekid upp evru. Pessi rannsokn snyr ad peim I6ndum.

Pad hafa verid skiptar skodanir um pad hvort kostirnir vid ad taka upp evru séu
fleiri en gallarnir, en liklegt ma telja ad ekki sé til neitt eitt rétt svar vid spurningunni
um hvort hentugt og skynsamlegt sé ad taka upp evru fyrir olik riki innan
Evropusambandsins. Hvert riki verdi ad vega og meta kosti pess og galla adur en
endanleg &kvordun sé tekin. Tilgangur rannséknarinnar er ad gera grein fyrir peim
sjonarmidum sem rédu akvordun nokkurra rikja um ad hafna pvi ad taka upp evru pratt
fyrir ad hafa att pess kost. Med pvi ad adgreina sjénarmidin og tengja pau vid grundvoll
beirra hagsmuna sem pau verja er haegt ad 6dlast betra innseei i paer astaedur sem liggja

ad baki akvordouninni.

1.2. RANNSOKNARSPURNINGAR OG RANNSOKNARMARKMID

Markmid rannséknarinnar er ad ad skilgreina og flokka pau sjonarmid sem hast ber i
hverju landi fyrir sig af peim léndum sem hafa hafnad adild ad Efnahags- og
myntbandalaginu og pvi ekki tekid upp evru. Paer asteedur sem parf ad meta pegar hugad
er ad jafn vidamikilli akvordun eins og hvort taka eigi upp nyjan gjaldmidil geta verid

margvislegar og er &tlunin ad utskyra per helstu.

Vid vinnslu ritgerdarinnar var lagt upp med eftirfarandi rannséknarspurningar:
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A. Hvada sjonarmid hafa radid urslitum um akvardanir um adild ad Efnahags- og
myntbandalagi Evrépu af halfu peirra landa sem hafnad hafa slikri adild.

B. Hvada sjonarmid hafa borid hast vid umfjollun um petta efni i Svipjod,
Danmorku og Bretlandi.

1.3. FRAEPILEG NALGUN, HELSTU KENNINGAR

Sa kenning sem hvad mesta athygli hefur fengid um malefni hagkvaeemra myntsveeda
var sett fram af Robert Mundell 4rid 1961 1 grein sinni ,,A Theory of Optimum Currency
Areas”. Kenningar Mundell hafa & sidan verid notadar af fredasamfélaginu til
grundvallar & peirri hugmyndafreedi sem er & bak vid evruna. Vegna pess hve vel
kenningin er sett fram er audvelt ad nota hana til vidmidunar um pad hvort tiltekid
svaedi geti talist hagkvaemt myntsvaedi, pvi ef engin hagkvemni fylgir framkvaemdinni,
pba er pad beinlinis hlutadeigandi pj6d eda pjodum i 6hag ad nota sameiginlega mynt.
Pad eru pessi freedi i bland vid evrdpskt reglugerdalandslag sem 16gd eru til grundvallar
i pessari rannsoknarritgerd. Med pvi ad heimfaera nidurstéour rannsoknarinnar &
kenninguna um hagkveem myntsvadi er haegt ad 6dlast innszi i raunverulegar astedur
pbess ad Bretland, Danmdrk og Svipjod hafa ekki tekid upp evru pratt fyrir ad hafa att
greida leid ad Efnahags- og myntbandalagi Evropusambandsins.

1.4. KYNNING A ADFERPAFRZAEDI RANNSOKNAR

Vid vinnslu pessarar rannsdknar poétti hofundi hentugast og marktekast ad nyta
rannsoknaradferd sem nefnist innihaldsgreining. Pannig er innihald pess sem rannsakad
er, i pessu tilfelli ritverk sem snua ad upptoku evru fyrir Evropusambandsrikin Bretland,
Danmdrku og Svipjéd, greind nidur a skipulagdan hatt og svo unnid Ur nidurstddunum.
Med hjalp leitarvéla & Internetinu var gerd leit a tungumali hverrar pjodar fyrir
sig til ad finna greinar sem innihalda rok med eda @ moti upptoku evru. Voru pad alls
kyns ritverk; blada- og freedigreinar og rokstuddir pistlar par sem getid var hofundar.
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I peim tilfellum pegar um mikinn texta er ad rada, par sem markmidid er ad
einangra sjonarmidin og telja, er porf a ad gera grein fyrir 6llum peim sjonarmidum
sem koma fram i hverri grein og merkja vid viokomandi sjénarmid pegar svo ber undir.
Pegar lestri og k6dun greinanna er lokid er fjoldi sjonarmida tekinn saman og talinn.

Nidurstodur eru svo birtar eftir tidnifjolda.

1.5. ROKSTUBNINGUR FYRIR VALI A VIDFANGSEFNI

Astzda pess ad ég valdi petta vidfangsefni snyr adallega ad peirri vandasomu stodu
sem Island er i er vardar kronuna og pau vandamal sem henni virdast fylgja. begar
raunin er su ad nokkur riki hafa hafnad adild ad Efnahags- og myntbandalaginu er
naudsynlegt ad kafa ofan i asteedur pess og skoda i framhaldinu hvernig peer roksemdir
geta hugsanlega att vid i tilfelli Islands.

Freedilegt framlag verkefnisins er st innsyn sem nidurstédur rannsoknarinnar
veita um sjonarmid pess ad upptoku evru hafi verid hafnad hja peim rikjum sem til
umfjollunar eru. EKki er farid djapt i 6ll pau sjénarmid sem fram komu i rannsékninni
bé pau séu vissulega upplysandi en pess i stad er rynt i pau algengustu og hvada
hagsmuni pau verja. bau sjénarmid sem ekki fa sérstaka umfjollun i pessari ritgerd eru
bau sem komu sjaldan eda litid fram vid kddun greinanna og pvi ma atla ad veegi peirra
hafi verid minna i akvorduninni um ad hafna evru.

Pau adildarriki sem koma fyrir i pessari rannsokn uppfylla misvel skilyrdi
kenningarinnar um hagkveem myntsveedi, svo ekki verdur haegt ad heimfera asteedur
beirra fyrir ad hafna evru og meta sem svo ad pess vegna &tti island einnig ad hafna
hugmyndum um upptoku evru. Hagnytt gildi rannsoknarinnar er ad geta bent 4 hvada
sjonarmid eru mest radandi hja peim rikjum sem hafa hafnad evrunni svo islendingar
geti verid medvitadir um meginasteedur pess ad fyrrgreind riki kjosa ad snidganga
evruna sem kost i gjaldmidilsmalum.

Lagt var upp med ad framkvema rannsdknina a fjorum léndum: Svipjod,
Bretlandi, Danmdorku og Noregi. Vid leit i norskum fraedi- og bladagreinum kom i ljos
ad umfjollunin um inngdngu Noregs i Efnahags- og myntbandalagio var litil. Neer
eingdngu var ad finna greinar par sem reeddir voru kostir og gallar pess ad ganga i

Evropusambandid, med mikla &herslu & audlindamal og reglugerdir en sidur um pad
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hvort gjaldmidillinn evra henti Nordmonnum edur ei. Mat héfundur pad svo ad pad
geeti komid verulega nidur a gedum urtaksins og jafnframt skekkt nidurstoour
rannsoknarinnar og var pvi dkvedid ad Noregur skyldi alfarid skilinn Gt undan i pessari
rannsokn.

Sedlabanki Islands gaf ut skyrslu arid 2012 sem ber heitid Valkostir islands i
gjaldmidils- og gengismalum. Han fer yfir vidan voll og er mjog upplysandi, enda
mikid rit; yfir 600 bladsiour unnar af sérfreedingum innan sedlabankans og er s&tlud sem
innlegg i umraduna um upptoku nys gjaldmidils & Islandi. bessari rannsoknarritgerd er
&tlad ad verda innlegg héfundar i sému umraedu med pvi ad gera grein fyrir pvi hvada

sjonarmid naleegra ESB rikja leiddu til peirrar akvordunar ad hafna evrunni sem kosti.

1.6. UPPBYGGING RITGERPAR

| kafla tvé ad inngangi loknum er farid yfir pa fraedilegu petti sem snGa ad
rannsokninni. Fyrst er farid yfir uppbyggingu Efnahags- og myntbandalags
Evrépusambandsins og pvi nast pau skref sem adildarpjédirnar stiga vid innleidingu &
evru sem formlegum gjaldmidli viokomandi landa. Sidan er umfjéllun um kenninguna
um hagkvaem myntsvadi og kynnt pau skilyrdi sem naudsynlega purfa ad vera til stadar

svo ad myntsvaedi geti talist hagkveem.

[ pridja kafla er farid yfir pa adferdafraedi sem notud var vid rannsoknina. | kafla
fjogur eru nidurstddur rannsoknarinnar kynntar. Fyrst er farid yfir pau sjénarmid sem

tidast komu fram i allri rannsékninni og sidan er hvert land tekio fyrir.

Fimmti og sidasti kaflinn ber nafnid umraedur og alyktanir og par er farid yfir
nidurstddur rannsdknarinnar med tilliti til kenningarinnar um hagkveem myntsvadi. Ad
lokum er farid yfir stodu landanna hvad vardar hugsanlega upptoku a evrunni sem

nyjum gjaldmidli.
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2. FRAEDILEGUR BAKGRUNNUR

[ 1josi peirrar miklu umradu sem kemur reglulega fram i islensku samfélagi og Iytur ad
gjaldmidilsmalum er naudsynlegt ad staldra vid og skoda pad ferli sem & sér stad pegar
sott er um adild ad Efnahags- og myntbandalaginu og skoda jafnframt hvada skilyrdi
eru sett fyrir inngdngu i pad. Inngdnguferlinu er lyst i meginatridum og farid yfir pau
skref sem rikin purfa ad taka par til pau geta talist fullgildir medlimir myntbandalagsins.
Pvi naest feer gjaldeyrisskraningakerfid (e. ERM-II; Exchange Rate Mechanism)

umfjoéllun par sem tilgangi pess er lyst og farid stuttlega yfir sogu pess.

Til ad 6dlast innsyn i astedur pess ad riki kjosa ad ganga i myntbandalag er
seinni helmingur kaflans umfjéllun um kenninguna um hagkveem myntsveedi og pau
skilyrdi sem verda ad vera til stadar til pess ad myntsvaedi geti talist hagkveem. Ad
lokum er fjallad um gagnryni & kenninguna og fyrri tilraunir til myntbandalaga &

svaedinu.

2.1. EFNAHAGS- OG MYNTBANDALAG EVROPU

Efnahags- og myntbandalagid (EMU?), sem er i forgrunni pessarar rannsoknar, er
samvinna peirra rikja er eiga adild ad Evrépusambandinu. P6 hugmyndir um petta
bandalag séu ad minnsta kosti halfrar aldar gamlar, pa kom ekki til stofnunar pess fyrr
en vid undirritun Maastricht-sattmalans sem tok gildi 1. nGvember 1993. bad var i jani
1988 sem leidtogarad Evropusambandsins stadfesti markmid sin og skipadi nefnd undir
stjorn forseta framkvaemdastjornar ESB og fol henni ad framkvaema rannsokn og koma
med tillégur ad pvi ferli sem gangsetja purfti til ad setja & laggirnar Efnahags- og
myntbandalagid. Petta var akvedid ad framkvaema i premur aféngum (European Central

Bank, an dags.):
Fyrsti afanginn tok gildi 1. juli 1990, pegar ahersla var 10g0 a eftirfarandi atrioi:

= Leyft var ad fjarmagn flaeddi pvert & landameeri,

1 Economic and Monetary Union
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= Samvinna milli sedlabanka adildarrikja ESB var aukin,
= Notkun fyrirrennara evru, ECU?, var gerd frjals,

= Unnid ad aukinni efnahagslegri samhafingu.

Annar afanginn tok gildi 1. jandar 1994:

= Bann lagt vid pvi ad sedlabankar veiti lan til hins opinbera,

= Aukin samvinna i peningamalum,

= Markmidum ad efnahagslegri samleitni gefinn aukinn byr,

= Ferli sett i gang sem jok sjalfsteedi sedlabankanna. Markmid sem éatti ad koma
til framkveemdar i sidasta lagi vid stofnun Evropska sedlabankakerfisins
(ESCB?®),

= Onnur undirblningsvinna til innleidingar pridja afangans.

pridji afanginn tok svo gildi 1. jantar 1999:

» Gengi gjaldmidla peirra rikja sem toku patt i samstarfinu fest 6afturkreaeft;

= Evran kynnt til sbgunnar;

= Myndun einnar samremdrar peningamalastefnu fyrir Evrépska
sedlabankakerfid;

= ERM-II*sett & laggirnar innan bandalagsins;

= Samkomulag um stédugleika og voxt tok gildi (e. Stability and growth pact).

2.1.1. Kaupmannahafnarskilyrdin

Vid inngéngu rikis i Evrépusambandid er pad medal svokalladra
Kaupmannahafnarskilyrda ad skylda er 16gd & ad umsoknarriki skuli ganga i Efnahags-
0og myntbandalag Evropu. Med 6drum ordum; hvert pad riki sem gengur i
Evropusambandid verdur ad taka wupp evru, eins fljott og audid er.
Kaupmannahafnarskilyrdin, eda samleitniskilyrdin (e. convergence criteria) eins og pau

eru lika kollud, voru sampykkt af leidtogaradi EU i Kaupmannahdfn i desember 1993.

2 European Currency Unit
3 European System of Central Banks
4 Exchange rate mechanism II
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Markmid samleitniskilyrdanna eru ad allir borgarar bui vid stddugt efnahags- og
peningakerfi &dur en af inngdngu i myntbandalagid verdur, til ad tryggja stédugleika
bess sem einnar heildar. Ad pessum skilyréum uppfylltum mé adildarriki stiga i att ad
pbridja &fanga myntbandalagsins og innleida evru sem sinn formlega gjaldmidil i stad
bess sem hafdi verid notadur af rikinu &dur (EUR-Lex, 2011). Skilyrdin eru eftirfarandi

(Europa.eu, an dags.):

= AJ rikid bui yfir stédugu stjornarfari og stofnunum sem tryggja lydreedi,
réttarriki, mannréttindi og vernd minnihlutahdpa,

= AQd rikio bui yfir virku markadshagkerfi sem hefur burdi til ad takast a vid pa
samkeppni sem fylgir patttoku & innri markadi ESB,

= Ad rikid bui yfir getu og vilja til ad sampykkja og innleida regluverk ESB og

grundvallarmarkmid sambandsins i stjornmalum og efnahagsmalum.

Pad er sidasta malsgreinin af pessum premur sem midar vid ad 6ll adildarriki
Evrépusambandsins skuldbindi sig til inngdngu i Efnahags- og myntbandalagid.

2.1.2. bprigji afanginn

Pad var pann 3. mai 1998 sem radherrarad Evropusambandsins vidurkenndi og gerdi
grein fyrir peim 11 adildarrikjum sem hefdu uppfyllt fyrrgreind skilyrdi og veeru pvi
tilbdin til upptoku evru frd og med 1. jandar 1999. bau 16nd voru Austurriki, Belgia,
Finnland, Frakkland, Holland, irland, italia, Luxemborg, Porttgal, Spann og

pyskaland. Evran var svo innleidd i tveimur &féngum:

= 1. janGar 1999: Evran innleidd i bankakerfum og gengi vid fyrri gjaldmidla var

fest.
= 1. jandar 2002: Evrusedlar og myntir voru innleiddar i myntbandalagsrikjum.

Fyrirteeki og pegnar landanna gatu greitt og sent reikninga i evrum.

Grikkland uppfyllti ekki samleitniskilyrdin pratt fyrir ad hafa reynt samhlida
hinum rikjunum 11 arid 1998. Grikkir féru fram & endurmat pessara patta hja sér
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tveimur arum sidar og pad var svo 1. jantar 2001 sem Grikkland fékk formlega ad
ganga inn i pridja afanga myntbandalagsins eftir ad Framkvemdastjorn
Evropusambandsins skiladi fra sér jakveedu aliti um inngdngu Grikkja i Efnahags- og
myntbandalagid (EUR-Lex, 2011).

[ grein fra 1997 sem ber heitid ,,Currency areas, common currencies and EMU*
feerir hofundurinn Robert Mundell rok fyrir pvi ad Grikkland eigi fullt erindi i
Efnahags- og myntbandalag Evropu. Grikkland eigi sér mikla sogu, stadsetning
landsins vid Midjardarhafid sé mikilvaeg, rétt eins og miklir moguleikar landsins i
bjonustuidnadi. Fjarmagnstilfeerslur fra Evrépusambandinu sé eitthvad sem venja purfi
Grikki af og pvi sé upptaka evru hagkvaemasti kosturinn i stodunni til ad na fram
efnahagslegum jofnudi. P6 skilyrdin til inngéngu séu ekki ad ollu leyti uppfyllt og peim
geti fylgt kostnadur pa sé abatinn af pvi ad ,,hleypa“ Grikkjum inn gridarlega mikill
(Mundell, 1997, bls. 216).

Pad er etlast til pess ad 61l riki Evropusambandsins skuli innleida pridja afanga
myntbandalagsins, eins og greint er fra i 119. grein sattmélans um starfshaetti
Evropusambandsins. PO eru 16nd innan sambandsins sem ekki hafa uppfylit
samleitniskilyrdin og hafa pvi ekki fengid ad stiga pridja skrefid ad inngdngu i
myntbandalagid (EUR-Lex, 2011).

2.1.3. Exchange Rate Mechanism 11

Eins og nafnid gefur til kynna er petta Gtfersla nimer tvo af eins konar
gengisstodugleikakerfi sem sett var & laggirnar vio samruna peningamalastefnu
myntbandalagsins. Hid fyrra (ERM) leit dagsins 1jos 1979 med pad ad markmidi ad
minnka gengisflokt og auka stédugleika peningamala i Evropu. Eftir ad evru var komid
a laggirnar 1. jandar 1999 kom ERM-II til sogunnar og tilheyrir petta
gengisstodugleikakerfi fyrrgreindum pridja afanga.

ERM-II er i raun vidmidun eins gjaldmidils vid evru, p6 ekki fastgengisstefna
heldur er gjaldmidlinum gefid akvedid svigrim sem reiknad var til hlidsjonar af ECU®.

Akvedid var ad gjaldmidlar sem ganga i ERM-11 myndu hafa svigram sem nami 2,25%

5 European Currency Unit - karfa af vegnu medaltali gjaldmidla bandalagsins
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til hvorrar attar gagnvart gengi evru, en oftar en ekki hefur purft ad veita undanpagu fra
bvi par sem it6lsk lira, spenskur peseti, portugalskur skati og breska pundid mattu
sveiflast 6% til hvorrar attar medan fyrrgreindir gjaldmidlar voru i ERM-II. Einnig voru
sett adgerdamork, p.e. ad pegar gengi vidkomandi gjaldmidils veeri komid i 75% af
hamarki eda lagmarki pess sem gengid ma vera i, veeri gjaldmidillinn alitinn vera ad
pbréast i 6aeskilega att og pvi veeri vidkomandi landi skylt ad bregdast vid med breytingu
styrivaxta eda endurskodun fjarmalastefnu. Gangi pad ekki eftir er brugdist vid med
lanveitingu til vidkomandi rikis til kaups & gjaldmidlinum til ad feera gengid neer settum

markmidum (Economic and Financial Affairs, 2010).

Um pessar mundir er adeins einn gjaldmidill i ERM-I1 og er pad danska krénan.

2.1.4. Gagnryni

Myntbandalagid hefur seett umtalsverdri gagnryni & sidustu arum. Hefur pvi medal
annars verio haldid fram ad pad sé Ogerlegt ad segja sig Ur Efnahags- og
myntbandalaginu og taka upp fyrri gjaldmidil & ny. Pad hefur p6 aldrei purft ad lata &
bad reyna en &tla ma ad pvi myndi fylgja talsverour efnahagslegur kostnadur og
gjaldfelling nys gjaldmidils til ad styrkja samkeppnishafni atvinnuveganna. Pa myndi
vidkomandi riki einnig purfa ad borga haerri vexti en adur af lanum sinum. bvi ad ganga
ur Efnahags- og myntbandalaginu myndi einnig fylgja politiskur kostnadur pvi pad yroi
komid fram vid riki sem yfirgaefi evruna eins og annars flokks riki; pad veeri ekki lengur
velkomid vid pad bord par sem &kvardanir Evropusambandsins eru teknar. bad veeri
naestum pvi litid & pad sem svo ad viokomandi riki veeri ekki adildarriki lengur. pad
hefur pé ekki komid pannig fram gagnvart baedi Danmdrku og Svipj6d sem hafa avallt
stadfastlega neitad ad stiga pridja skrefid og taka upp evru. EKKi er litid a pessi riki sem
annars-flokks adildarriki (Eichengreen, 2010). Atla ma ad petta yti undir mikilvaegi
bess ad riki seéu viss i hugleidingum sinum og akvérdunum um hvort adild ad
myntbandalaginu sé eftirsoknarverd fyrir pau eda ekki.

Einnig méa nefna pann vitahring sem ordid hefur par sem bankar hafa i breyttu
vidskiptaumhverfi, eftir tilkomu Efnahags- og myntbandalagsins, steekkad svo mikid
ad umfangi ad tengsl hafa myndast milli gjaldhafis rikja og banka (Obstfeld, 2013).
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Bankakreppan hefur synt ad bankar geta ordid fyrir talsverdu tjoni vegna fjarfestinga i
rikisskuldabréfum eigin lands, sem svo kemur ser illa fyrir rikisfjarmalin ef bankinn
parfnast innspytingar fjarmagns (Jones, 2013). bar sem fleedi fjarmagns til jadarrikja
Evrépu fer i gegnum banka og ef pad flaedi stoppar sokum fjarméalakrisu pa hefur pad
neikvaed ahrif a opinber fjarmal jadarrikja. Hefur petta bein ahrif & eiginfjarstyrk og
efnahagsreikning bankanna sem gerir illt verra med pvi ad hefta moguleika til frekari
utldnamyndunar (O'Rourke, 2015).

Rannsokn sem gerd var & peirri stodu sem kom upp kom i Grikklandi gefur til
kynna ad pratt fyrir ad télfreedi hagsteerda landsins hafi verid hagreett, pa hafi Efnahags-
og myntbandalagid synt af sér 6hafi og viljaleysi til ad takast a vid pann hluta vandans
sem sjaanlegur var medan krisan var i uppsiglingu. bar sem talnaefni um prélatan
vidskiptahalla Grikklands var til stadar i gegnum alla atburdarasina liggur pad ljost fyrir
ad beeta purfi reglugerd Efnahags- og myntbandalagsins (Katsimi, 2010).
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2.2. MYNTSVADI

Pad er i stuttu mali talid ad forsendur seu til stadar fyrir sameiginlega mynt ef abatinn
af sliku fyrirkomulagi er umfram kostnad. bad getur hins vegar reynst flokid
vidfangsefni ad leggja mat & efnahagssteerdir og orsakasambond vid eiginleika tiltekins
gjaldmidils umfram annan til ad komast ad nidurstédu um hvort pad muni vera
hagkveemt fyrir akvedid land ad ganga i myntbandalag eda vera utan pess. Allmargir
hagfreedingar hafa i gegnum tidina haft ymislegt til malanna ad leggja tengt pessari
umredu. Pad ma segja ad umraedan hafi lifnad vid & sjounda aratugnum pegar
kenningin um hagkvem myntsvadi var 16gd fram og hafa komid fram innlegg og

greinar med nokkurra ara bili i hin ymsu fraedirit allar gétur sidan.

2.2.1. Mundell

Frumkvodull — kenningarinnar  um  hagkvem  myntsvedi er  kanadiski
noébelsverdlaunahafinn og hagfraedingurinn Robert Mundell, en fr4 hans hendi birtist
grein arid 1961 sem ber heitid ,, A Theory of Optimum Currency Areas®.
Hugmyndafredi hans um hagkvem myntsvedi hefur oft verid notud sem
greiningarteki og pa serstaklega pegar fjallad er um myntbandalag

Evrépusambandsins.

pratt fyrir ad Mundell hafi komid med kenninguna fram i pessari grein sinni pa
var pad breski hagfredingurinn Abraham Ptachya Lerner sem upprunalega reifadi um
vidfangsefnid sem Mundell svo métadi og skrifadi um (Scitovsky, 1984). Kenningin
segir einfaldlega ad vid uppfyllingu dkvedinna skilyrda pa sé hagkveemt fyrir pjodir ad
ganga i myntbandalag. Hann setur greinina fram sem eins konar hugarafingu, pvi
hugmyndin um ad sjalfsted riki myndu haetta med eigin mynt og ganga fremur i
myntbandalag hefur mjog liklega hljomad fjarsteedukennd & peim tima sem greinin
birtist. Fjorum aratugum sidar var hins vegar evrusvadid ordid ad veruleika og er
Mundell pvi oft titladur fadir evrunnar.

[ grein sinni heldur Mundell pvi fram ad pad felist kostnadur i pvi ad geta ekki

breytt gengi eigin gjaldmidils til ad milda sveiflur i efnahagsbuskapnum, svo sem pegar
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um er ad raeda minni eftirspurn eftir framleidslu til utflutnings. Pegar ekki er haegt ad
eiga vid samkeppnisstodu landsins med pessum hetti, p.e. ad lekka gengi
gjaldmidilsins svo framleidslan verdi odyrari fyrir innflutningsadila, verdur nytt
jafnveegi ad vera i formi tilflutnings framleidslupétta fra stodum par sem peirra er ekki
lengur porf yfir til stada par sem porfin er. betta pydir ad atvinnustig vid framleidslu &
voru sem hefur ekki sému eftirspurn og adur, vegna pess ad verdid er of hatt, muni
leekka. Til ad takast & vid petta purfi vinnuaflid annad hvort ad fera sig til pangad sem
atvinnu er ad hafa eda einfaldlega setta sig vid herra hlutfall atvinnuleysis par til verd

framleidslunnar hefur lekkad og samkeppnisstadan er aftur komin i edlilegt horf.

Skilyrdin i kenningu Mundell fyrir hagkvem myntsveedi eru atta talsins, pd einungis

fimm af peim séu almennt notud:

2.2.1.1.  Hreyfanleiki vinnuafls

Hreyfanleiki vinnuafls innan myntbandalaga verdur ad vera til stadar og ma pa taka
deemi um t.d. Bandarikin, par sem tungumaladrdugleikar eru litlir sem engir og folk
flyst milli fylkja i leit ad atvinnu. Pannig getur vinnumarkadurinn brugdist vid og launin
jafnast ut til lengri tima litio.

petta hefur hins vegar ekki verid raunin a evrusveedinu, par sem tungumal og
menning eru mjog olik i rikjum Evropusambandsins. Pvi er pad ekki jafn audvelt,
eftirsoknarvert eda akjosanlegt ad flytjast baferlum innan Evropu til ad elta &hugaverd
atvinnuteekifeeri, par sem pad er floknara i allri framkvemd. Hins vegar hefur
hreyfanleiki vinnuafls verid synilegur i gegnum tidina innan Evropu og sést pad best &
peim mikla fjolda folks sem fluttist til Islands i uppsveiflunni & sidasta aratug og svo
beim fjolda Islendinga sem fluttist & brott i nidursveiflunni sem fylgdi i kjoIfarid, en
arid 2010 hafdi ibGum & islandi feekkad um heil 2% fra pvi sem var arid 2008 (Danish
Technological Institute [DTI], 2011).

I fyrrefndri grein Mundell kemur pad fram ad Vestur-Evropa uppfylli ekki
skilyrai fyrir myntbandalagi vegna pess hve hreyfanleiki vinnuafls sé litill. Pvi veeri
kerfi af fljétandi gjaldmidlum betur til pess fallid ad nd efnahagsstodugleika og
jafnveegi a greidslujofnudi (Mundell, A Theory of Optimum Currency Areas, 1961).

21 | Sigurour Eggert Halldéruson




Af hverju var evrunni hafnad af nokkrum rikjum ESB? 2015
- __________________________________________________________________

2.2.1.2.  Hreyfanleiki fjarmagns

Eitt skilyrdanna er ad pad megi alls ekki vera til stadar hindranir fyrir hreyfanleika
fjarmagns eigi myntsvaedid ad vera hagkvemt par sem markadsoflin verdi ad geta séd
um dreifingu fjarmagnsins & pa stadi par sem peirra er porf i takt vido frambod og
eftirspurn.

Evrurikin stunda mikil vidskipti sin & milli og rannsékn sem skodadi
hreyfanleika fjarmagns heldur pvi fram ad med tilkomu evrunnar hafi vidskipti milli
evrurikja aukist um 5-15% umfram vidskipti evrurikja vid énnur riki (Baldwin, 2006).

Tolur um petta eru hins vegar talsvert & reiki og erfitt ad atla sér ad vera

nakveemur vid aztlun & aukningu vidskipta vid inngdngu i myntbandalag.

2.2.1.3.  Sveigjanleiki i raunlaunum

Pessi lidur gerir rad fyrir pvi ad adlégun raunlauna geti att sér stad til ad bregdast vid
afollum & markadi eda i efnahag pjoédar. Adldgunina getur borid ad med tvennum heetti,
annars vegar med breytingum & verdlagi og hins vegar med breytingu & nafnlaunum.
Eftir ad riki hefur gengid inn i myntbandalag par sem stodugleiki er & verdlagi verdur
bad torveldara ad breyta raunlaunum i gegnum verdlagsbreytingar, og pvi er lsekkun
nafnlauna helsta verkfeerid til adlégunar (Sedlabanki islands, 2012, bls. 336).

Mundell setur petta upp & eftirfarandi hatt:

Tokum deemi um tvo 16nd, A og B, sem eru i myntbandalagi og flaedi fjarmagns
er pvi frjalst. Vid gerum rad fyrir pvi ad laun og verdlag sé ekki haegt ad lseekka til styttri
tima litio an pess ad pad valdi atvinnuleysi. begar eftirspurn eftir vorum framleiddum
af landi B minnkar og eftirspurn voru fra landi A eykst, myndast verdbolguprystingur i
landi A og atvinnuleysi i B eykst. Ad pvi marki sem verdlagi er leyft ad haekka i landi
A er dregid Ur byrdi adléguninnar sem er a heroum B. En ef A minnkar peningamagn i
umferd til ad sla a verobolgu mun 6ll byrdin leggjast & herdar lands B. bad sem parf til
ad laga adstedur B er ad leekka raunlaun landsins. Ef ekki er haegt ad vinna bug & peirri
raunlaunaleekkun sem til parf, pvi B getur ekki leekkad verd og A vill ekki haekka verdin,
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ba verdur land B ad leysa vandann med lekkun & framleidslustigi og aukningu &
atvinnuleysi (Mundell, 1961, bls. 658).

Pegar um hagkvemt myntsvadi er ad rada, likt og i tilfelli Bandarikjanna, pa
sér hreyfanleiki vinnuafls til pess ad fyrra jafnveegi naist til langs tima litid. En pegar
land sem notast vid eigin mynt lendir i peirri stodu sem deemi Mundell utskyrir, getur
pbad einfaldlega fellt gengi eigin gjaldmidils og pannig dreift peirri launaleekkun sem til
parf & alla an pess ad atvinnustiginu sé fornad. Islendingar pekkja gengisfellinguna vel
enda hefur han &tt sér stad nokkrum sinnum i sogu islensku kronunnar pegar raunlaun
burftu ad leekka svo haegt veeri ad vidhalda atflutningi.

pad skiptir mali ad nafnlaunastifni (e. nominal wage rigidity) sé lag og
sveigjanleikinn mikill i landi sem gengur i myntbandalag. Mest notadi melikvardinn &
sveigjanleika raunlauna er ad skoda hvernig raunlaun bregdast vid breytingum &
atvinnuleysi. Ef raunlaun leekka audveldlega vid aukningu atvinnuleysis pa er talid ad
sveigjanleiki sé til stadar (Sedlabanki islands, 2012, bls. 337).

2.2.1.4.  Samleitni hagsveiflna

Sé sjaanleg samleitni milli hagsveiflna hja pjodum ber pad pess merki ad
efnahagsskellir og afoll séu liklegri til ad vera af svipudum toga og & svipudum tima
milli landa. Pannig eru minni likur & kreppu i einu landi myntbandalagsins medan pad
er uppsveifla i 6dru, sem myndi gera efnahagsstodugleika torveldari en ella og valda
auknum kostnadi vid ad rétta hag pjodarbusins. bvi er samleitni hagsveiflna mikilvaegur
pattur pess ad myntbandalagid endist lengur en bara fram ad naestu kreppu (Sedlabanki
[slands, 2012).

Rannsokn sem skodadi fravik efnahagssveiflna milli nokkurra sveeda
Bandarikjanna komst ad peirri nidurstodu ad samleitni er mikil milli kjarnarikja. A pad
baedi vid hvad vardar efnahagsafoll sem og vidbrogd vid peim, en minni samleitni er ad
finna milli hinna minni fylkja Bandarikjanna (Kouparitsas, 2001, bls. 21).
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2.2.1.5.  Sampeetting vidskipta

Vid pad ad riki sem eiga i talsverdum vidskiptum fari ad nota sama gjaldmidilinn er
bad gefid mal ad mikid fé getur sparast i vidskiptakostnad. Vidskiptakostnadur er sa
kostnadur sem greida parf bénkum vid kaup og s6lu & gjaldeyri. Aukin hagkveemni og
minni ahetta af gengisflokti er pvi mikill avinningur ef 16ndin sem um reedir eiga i
vidskiptum fyrir.

Ef vid litum & sampeettingu vidskipta sjaum vid ad 76% af heildarvidskiptum
Islands vid Gtlénd eru vid riki innan Evropu og par af eru 42% af heildarvidskiptunum
vid evruriki (TradeMap, 2015). Fyrst svona hétt hlutfall erlendra vidskipta Islands er
vid Evrulond, er Island pegar buid ad uppfylla eitt skilyrdanna fyrir hagkveemu
myntsveedi. Petta er einn steersti beini avinningurinn sem hlyst af adild ad Efnahags- og

myntbandalaginu.

2.2.1.6.  Hin prju skilyrdin og gagnryni

peer prjar vidmidanir sem eftir standa eru fjolbreytileiki i framleidslu, einsleitni i vali
og samstada. ber hafa p6 hvergi nerri fengid eins mikla athygli og umfjéllun eins og
fyrstu fimm atridi kenningarinnar.

Kenning Mundell hefur mest verid reedd i samhengi vid Evropusambandid og
Efnahags- og myntbandalag pess. P6 ad morg riki Evropu uppfylli atridi kenningarinnar
vel, pa hefur Evrépusambandid verid gagnrynt fyrir ad & hinn boginn séu morg riki sem
eru adilar ad myntbandalaginu sem uppfylli ekki skilyrdi hagkvems myntsvadis
(Swoboda, 1999).

I pessu samhengi ma helst nefna pann patt sem hefur reynst Bandarikjunum
hvad bestur i ad jafna framleidslupeettina innan myntsvadisins: hreyfanleika vinnuafls.
Gerd hefur verid rannsokn & pessu malefni par sem i nidurstddunum segir ad adur en
hrunid skall a hafi mikilvaegi hreyfanleika vinnuafls tekid breytingum. Pa hafi
mikilvaegid aukist i Evropu og minnkad i Bandarikjunum. I hruninu hafi bandariskt
vinnuafl feert sig ad einhverju leyti og att patt i ad na fram jofnudi a ny. A evrusvadinu
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hafi hreyfanleiki hins vegar vissulega verid til stadar en ekki verid nagilega mikill til
ad hafa pau ahrif sem purfti (Dao, M., Furceri, D. og Loungani, P., 2013).

Ef skodadir eru peettir kenninga Mundells ma sja ad pad voru fleiri rok en
einungis hagfredileg sem attu patt i peirri &kvordun ad stofna evru og bua til
myntbandalag og par l1éku stjérnmalaleg sjonarmid stort hlutverk. En sidan akvorounin
var tekin hafa hagfraedilegir peettir einkennt stefnuna fram & vid. Daemi um pad er hin
mikla tiltrd & sameiningu Evropu, likt og hugsjonir Mundell (1997) eru hvad vardar
inngdngu Grikklands i Evrépusambandid. I dag eru ahyggjurnar af hagreenum péattum
rikari en sa politiski vilji vegna pess efnahagsvanda sem Grikkland hefur stadio frammi
fyrir & sidustu arum. Maastrichtsattmalinn lagdi linurnar fyrir pau atridi sem pjodriki
burfa ad uppfylla og vaknar pa su spurning hvort evrukrisan arid 2008 sé i raun politisk
afleioing par sem svo 6likum 16ndum af jafn 6likum efnahagslegum staerdum var hleypt
inn i eitt sameiginlegt myntbandalag (Baldwin, 2006).

Til ad setja eins konar oryggisventil a myntbandalagid hefur verid stungid upp
& ymsu. bad er alveg ljést ad pad er margt gott vid innri gerd Mastrichtsattmalans en
einhverju parf vid ad beaeta sem hjélpar riki i krisu ad takast & vid vandann. Hvort pad
er ad samraema enn frekar peninga- og efnahagsmal eda haga regluverkinu pannig ad
bjodirnar geti sjalfar verid meira dbyrgar fyrir eigin efnahagsproéun. Hvort ofangreint sé
liklegra til arangurs i pvi skyni ad binda endi & adstedjandi efnahagsvanda sem land eda
I6nd fast vio er erfitt ad segja til um. Heribert Dieter, freedimadur hja alpjéda- og
oryggisskrifstofu pyskalands, segir ad su hugmyndafraedi sem beitt sé vid ad leysa
efnahagsleg vandamal landa a evrusvadinu sé afvegaleidd og henni kunni ad fylgja
Oveent vandamal. bvi sé pad betri kostur ad uppfeera reglugerd Maastrichtsattmalans
med pvi ad innleida i hann atgdnguleid fyrir riki ar Efnahags- og myntbandalaginu
(Dieter, 2012).

2.2.2. McKinnon

pad sem Robert Mundell gerdi med grein sinni arid 1961 var ad opna fyrir
umradu sem hefur stadid meira og minna sidan pa og enn spretta upp spurningar Ut fra
kenningum hans. Tveimur arum eftir ad Mundell ritadi fyrstu grein sina um malid gaf

Ronald 1. McKinnon, préfessor i hagfreedi vid Stanford haskéla i Kaliforniu i
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Bandarikjunum 0t grein undir nafninu ,,Optimum Currency Areas“. bar adgreinir
McKinnon hreyfanleika framleidslu i tvo mismunandi peetti; landfraedilegan, p.e. ad
idnadur geti feerst a milli sveeda likt og Mundell (1961) skilgreinir hann, en einnig ad
framleidsla geti feert sig milli idnada. McKinnon skodar hreyfanleika framleidslupatta
milli landsvaeeda par sem erfitt er ad skilgreina milli landfraedilegra hindrana og
ohreyfanleika. Gefum okkur pad ad eftirspurnarhlidin verdi fyrir afalli i landi B sem
hefur &hrif & eftirspurn peirrar véru sem B framleidir. En ef land B getur skipt yfir i ad
framleida voru likt og land A framleidir, par sem eftirspurn eftir voru A hefur aukist,
pba er porfin fyrir hreyfanleika framleidslupatta litil eda engin. En ef land B getur ekki
framleitt voru A pa mun hreyfanleiki framleidslupéatta fra landi B til A pjéna sem
adlogunartdl til jafnveegis fyrir land B sem parf pa ekki ad taka a sig launalaekkun.
McKinnon vill meina ad sé pessi hreyfanleiki til stadar séu komnar forsendur fyrir
hagkveemu myntsveaedi fyrir bada adila, enda jafnist sveiflur it med pessum heetti
(McKinnon, 1963).

Annad sem McKinnon talar fyrir er pad hversu naudsynlegt pad sé i tilfelli
hagkvaemra myntsvaeda ad hafa opid hagkerfi. Opid hagkerfi malir hann med hlutfalli
milli skiptanlegra vara og Oskiptanlegra (e. tradables to non-tradables). Hann telur ad
bvi opnara sem hagkerfi sé, pvi fleiri rok fylgi pvi ad fastgengisstefna sé akjosanlegust.
Sé efnahagurinn tiltdlulega lokadur, pa sé hentugra og hafi fleiri kosti i for med sér ad
hafa fljotandi gengi milli gjaldmidla. Asteedur pessa séu ad pvi opnari sem efnahagur
sé, pvi liklegra sé ad verd a erlendum morkudum skili sér yfir i innlent verdlag. P4 muni
laun og verd mikid velta & gengi gjaldmidla milli peirra landa sem i vidskiptum eiga.
Pegar gengid svo breytist muni pad hafa ahrif a innlent verdlag sem gefur til kynna ad
gengisbreytingar séu ekki heppilegar ad 6llu leyti til ad bregdast vid ahrifum af lakari
vidskiptakjoum og pvi ekki akjésanlegar til ad framkalla jafnvaegi. Samkvaemt
kenningum McKinnon séu pvi litil og opin hagkerfi best til pess fallin til ad ganga i
steerri myntbandalog (McKinnon, 1963, bls. 719-724), sem er ahugavert i ljosi

umraedunnar um inngéngu Islands i myntbandalag.
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2.2.3. Kenen

Peter B. Kenen, professor i hagfraeedi og alpjodlegum fjarmalum vid Princeton haskola
i New Jersey fylki i Bandarikjunum, kom med adhugavert sjonarmid i umraeduna med
grein sinni ,,The theory of optimum currency areas: An eclectic view®, par sem hann
rokstydur mikilveegi pess ad hafa fjolbreytta framleidslu. Tekur hann mali sinu til
studnings demi um land sem framleidir einungis eina voru til atflutnings og
hlutadeigandi land fai a sig efnahagslegan skell sem minnkar eftirspurn vérunnar, pa
muni tekjur landsins leekka. Fljotandi gengi tekst & vid pennan tekjumissi med pvi ad
med minni eftirspurn eftir tiltekinni atflutningsvoru mun eftirspurn eftir innlendum
gjaldeyri minnka og par af leidandi verdur hann ddyrari. bessi leekkun & verdi innlends
gjaldeyris eykur eftirspurn og jafnveegi naest a ny. Ef landid sem um raedir notast vid
fastgengisstefnu mun fyrrgreint jafnveegi ekki nast nema med leekkun raunlauna eda
auknu atvinnuleysi. Kenen a vid med pvi ad med fjolbreyttri framleidslu verdi
eftirspurnarlegdir minni. Allur idnadur poli einhverjar legdir en svo lengi sem litil
fylgni sé a eftirspurnarsveiflu milli atvinnugreina muni peir jafna hvorn annan Gt og
stodugleiki utflutnings almennt verda meiri. P4 eigi petta ekki vid i tilfellum steerri
efnahagslegra laegda sem geti allt eins haft ahrif & allar Gtflutningsgreinar landsins
(Kenen, 1969).

2.2.4. Skandinaviska myntsamstarfid / Norreena myntbandalagid

Hinn 5. mai 1873 gengu Danir og Sviar i myntsamstarf sem folst i ad setja myntir beggja
landa & gullfot®. Noregur kom svo inn i samstarfid tveimur arum sidar og gekk petta
samstarf vel allt til arsins 1914 en pa var gullinnlausninni hett & Nordurlondum um pad
leyti sem fyrri heimsstyrjoldin hofst. island var Gbeinn adili ad pessu myntsamstarfi par
sem landid hafdi pa ekki 6dlast sjalfsteedi og notadi pvi danskan gjaldmidil alveg fram
til arsins 1885 (Myntsafn Sedlabanka og bPjédminjasafns, 2002).

6 Gullfétur (e. gold standard) er tenging a virdi gjaldmioils vid tiltekid magn af gulli.
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Gjaldmidill sem stendur & gullfzeti hefur ad baki sér gullforda og er i raun avisun
a tiltekid magn af gulli. bannig er virdi gjaldmidilsins beintengt vid virdi gulls, og pegar
nokkur riki gera petta i sameiningu eru pau i raun ad ganga i myntbandalag pratt fyrir
ad hvert peirra haldi i eigin gjaldmidil (Gylfi Magnusson, 2002).

I pessu myntbandalagi var hreyfanleiki vinnuafls litill, pannig ad ekki hefur s&
eiginleiki getad ordid til sveiflujofnunar pegar purfti. Uppbygging hagkerfanna var o6lik
og par af leidandi var samleitni hagsveifina ekki meiri en samleitni vid énnur 16nd i
Nordur-Evropu. Vidskipti milli rikja myntbandalagsins voru takmérkud i samanburdi
vid umfang peirra nu & timum, svo vidskiptakostnadur hefur verid litill og sparnadurinn
eftir pvi. pegar til kastanna kom var pvi i raun ekki gbd og gild asteda til frekari
sampattingar. Ohatt er pannig ad segja ad samkvamt kenningu Mundells hafi Norrana
myntbandalagid ekki verid hagkveemt myntsveedi. Hins vegar hafi menningar- og
politiskir peettir verid hagstedir og samstarfid pvi gengid med ageetum allt par til
myntirnar voru teknar af gullfeti og Olikar peningastefnur rédu rikjum fram ad
formlegum endalokum bandalagsins arid 1921 (Sedlabanki Islands, 2012, bls. 171).

2.2.5. Latneska myntbandalagid

Frakkland, Belgia, Italia og Sviss eru stofnadilar ad latneska myntbandalaginu (e. Latin
Monetary Union) med sattmala dagsettan 23. desember 1865 (Eirikur Bergmann og Jon
pér Sturluson, 2008, bls. 56). Ad baki pessu samstarfi 14 sama hugsun og ad fyrrgreindu
skandinaviska myntbandalagi, p.e. til ad tryggja fleedi fjarmagns milli landanna (Eirikur
Bergmann og Jén bor Sturluson, 2008, bls. 29). Voru myntir peirra settar & tvifét, p.e.
gull- og silfurfét. Myntbandalagio pjonadi adallega peim tilgangi ad setja viomiad fyrir
verslun og vidskipti milli landa, pannig ad nota meetti gull og silfur til jafns vid adra
gjaldmidla innan bandalagsins (Willis, 1901, bls. 1).

Tveimur arum sidar gekk Grikkland inn i myntbandalagid (Willis, 1901, bls.
81). Onnur riki gengu einhlida i bandalagi® pegar pau toku upp reglugerdina an pess ad
ganga formlega i bandalagid og skrifa undir sattmala pess efnis. Alsir, Tunis, Peru,
Kolumbia, Venesuela, Serbia, Finnland, Bulgaria og Vestur-India, sem var nylenda
Danmerkur, gengu einnig einhlida ad bandalaginu med pvi ad festa sina mynt vid
frankann (Willis, 1901, bls. 84).
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Pegar myntbandalagid var stofnad pa var silfur ad renna sitt skeid sem dyr
malmur, og pannig reyndust pad mistok ad festa gengi gulls til jafns vid silfur vid
gjaldmidla myntbandalagsins (Willis, 1901, bls. 85-86). betta leiddi til myntslattu ur
odyru silfri til pess ad skipta svo yfir i gull og pannig auka veromeeti & hendi. bad kom
einnig upp su stada ad fjarmalastjori Pafarikis grof undan gjaldmidlinum med pvi ad
sla mynt med ofullnagjandi magni af silfri og skipti henni svo fyrir adra gjaldmidla
utan myntbandalagsins. Vard petta til pess ad myntbandalagid afnam silfurfotinn en
hélt sig vid gullfét (GoldCoin.org, &n dags.).

Annad vandamal innan Latneska myntbandalagsins var ad vid stofnun pess
ladist ad banna prentun sedla. Frakkland og italia nyttu sér pennan veikleika til ad
fjarmagna eigin gjordir og neyddu pannig adra medlimi myntbandalagsins til ad bera
kostnadinn med ser (The Financial Times, 2011). b4 tok Grikkland sem var i sleemri
stodu efnahagslega & pessum tima upp & pvi ad minnka magn gulls i mynt sinni og var
i kjolfario vikid ur myntbandalaginu. Grikkland fékk pé inngdngu & ny tveimur arum
sioar (BBC, 2012).

Upphaf fyrri heimsstyrjaldarinnar markadi endalok latneska myntbandalagsins.
Meginastada pess var su mikla atgjaldaaukning sem fylgdi stridsrekstrinum. Medlimir
myntbandalagsins attu engan annan kost i stédunni en sedlaprentun, en sedlar atgefnir
af adildarrikjum voru einungis nothafir innan peirra sjalfra par sem myntbandalagid

nadi einungis til sleginnar myntar. bar med vard myntbandalagid 6virkt (Bordo, 1999).
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3. ADFERPAFR/EDI RANNSOKNAR

Pessi kafli skyrir fra peirri rannsoknaradferd sem notud var vid framkvemdina. Farid
er ofan i hvada adferdir voru notadar sem og afmdrkun peirra gagna sem aflad var.

Einnig er fjallad um peer takmarkanir og pann traverdugleika sem byr i rannsékninni.

3.1. INNIHALDSGREINING

Vid val & rannsdknaradferd var nidurstadan st ad innihaldsgreining (e. content analysis)
veeri gagnlegust fyrir pad vidfangsefni sem hér er tekist & vid. Innihaldsgreining er i
raun samsett af leidum til greiningar & texta og hvers kyns greinanlegum hlutum. Sem
demi um pad er m.a. skrifadur texti; talmal, myndreen tjaning; hljéd/mynd og texti &
télvuteku formi (Denzin, Y. S. og Lincoln, N. K., 2003). Vid innihaldsgreiningu er
innihald peirra ritverka sem notud eru adgreint i flokka og stig gefid i hvert skipti sem
hver flokkur, i pessu tilfelli sjonarmid, fer umfjéllun.

Innihaldsgreining gerir rannsakandanum kleift ad fara kerfisbundid i gegnum
mikid magn af gégnum. Hun getur verid gagnleg til ad komast ad og faera lysingu a
einstaklings-, hop-, stofnana- og samfélagsmidada eiginleika af ymsu tagi (Stemler,
2001). Med pvi ad meala tidni peirra sjonarmida er snda ad umraedunni um inngdngu i
myntbandalagid og upptoku evru er haegt ad kalla fram télulega nidurstddu sem varpa
ma fram & ymsan myndranan og lysandi hatt.

Vid greiningu gagnanna voru greinarnar og pistlarnir kédadir i flokka med peim
sjonarmidum sem koma fram og hverju sjonarmidi pannig gefio stig. Sérhver grein gat
gefid eins morg stig og sjonarmidin voru morg. Pegar greiningu var lokid, hofdu
sjonarmidin safnad stigum og pvi hagt ad rada peim eftir stigafjolda sem ma tulka a
bann héatt ad stigahaesta sjonarmidid sé talid algengast, enda mest um pad fjallad.
Kodunin hefur einnig pann mikilveega tilgang ad upplysa um mynstur sem finna ma i
rannsoknargdgnunum og haegt er ad tengja vid kenningar tengdar vidfangsefninu
(Babbie, 2010, bls. 400).
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I hvert skipti sem einhver hofundur skeytti fram nyju sjonarmidi var pvi
einfaldlega beett vid i listann og gefid stig. Atlunin er po ekki ad greina pau sjaldgeefari
sjonarmid sem sem upp kunna ad koma og eru almennt ekki i umraedunni og pvi fengu
adeins pau sjonarmid er fengu einhvern medbyr umfjollun i pessari rannsokn. pad er
bvi ekki rannsakandans ad dkveda hvada sjonarmid fa umfjollun, heldur er pad tioni

pbeirra i Urtakinu sem raedur for.

3.2.  HONNUN A RANNSOKN OG RANNSOKNARNALGUN

Eftir ad hafa lesid skyrslu sedlabankans fra 2012 fyrir verkefni ndmskeids & Bifrost
veturinn 2014-15 vard pad ljost hvert vidfangsefnid yrdi. P6 kom ekki til motunar &
rannsoknarspurningu fyrr en eftir samtdl vid kennara um ad framkvaema rannsékn
bessu tengdu. 1 fyrstu var viljinn ad skoda hvort norsk krona gati hentad islandi med
tilliti til kenninga Robert Mundell. Hugmyndin préadist sidan Gt i ad skoda frekar
orsakir pess ad evrunni var hafnad af nokkrum rikjum sem hafa stadid frammi fyrir pvi
ad vega og meta kosti pess ad skipta eigin gjaldmidli Gt og ganga i myntbandalagid og
taka upp evru. Med 6drum ordum: skoda hvad gerir evruna ad lakari kosti i augum
bessara pjoda og paer kjésa fremur ad halda i eigin gjaldmidil.

Sa nalgun sem notast verdur vid i pessari rannsokn er tilleidsla, einnig oft kollud
adleidsla. Roksemdarfeersla i tilleidslu er pegar pekking er heimfaerd & sértaeka athugun
svo ad Ur verdur almenn alyktun. Pessi nalgun hentar vel pegar ekki er fullyrt um
utkomu rannséknar, heldur eru fyrri rannsoknir og pekking nytt med studningi
nidurstadna til alhafingar.

3.3. LYSING A ADBFERDUM, FRAMKV/ZAEMD RANNSOKNAR OG

ADGENGI AD GOGNUM

Rannsokn pessi var gerd med kénnunarradsnidi; p.e. par sem eigindlegra gagna er aflad
og pau leida til megindlegrar gagnasdfnunar og eru pau tulkud saman (Sigurlina
Davidsdottir og Anna Olafsdottir, 2013). Astaedan fyrir valinu & pessu snidi er st ad
akjosanlegt pykir ad vinna petta a pennan veg til ad geta svarad rannsoknarspurningunni
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télulega og an mikilla méalalenginga um malefnid sjalft eda almennt um kosti og galla
Efnahags- og myntbandalagsins. Pess i stad er haegt ad varpa fram télulegum
nidurstddum par sem peer sjast & sem skyrastan mata; p.e. algengustu sjénarmio

vidkomandi landa fyrir pvi ad taka ekki upp evru pratt fyrir ad hafa att kost & pvi.

Med megindlegri adferd eins og hér er lyst er haegt ad draga heildraenar alyktanir
um storan hop, i pessu tilfelli skodun sem hlotid hefur vidtekan studning medal
hlutadeigandi pjédar, Gt fra nidurstodum (Sigridur Hallddrsdottir, 2013).

Pad er einnig vert ad minnast & tungumalaaskorunina sem fylgir pessari
rannsokn. Allir peir pistlar, greinar og skyrslur sem notadar eru til greiningar a
sjonarmidum landanna birtast a premur mismunandi tungumalum. Margar peirra eru a
ensku, en téluvert af peim & tungumali peirrar pjéda sem um reedir, sem eru eins og
adur segir, Danmork og Svipjod, auk Bretlands.

Rannsoknin var framkvaemd pannig ad gerd var leit & internetinu med hjalp
Google og annarra leitarvéla, svo sem akademiskra véla eins og Google Scholar og
BASE, eftir hinum ymsu lykilordum sem tengjast Efnahags- og myntbandalaginu og
upptdku evrunnar, baedi & sensku, dénsku og ensku, med pad ad markmidi ad finna
nokkrar en jafnframt vandadar greinar fyrir hvert land. Vid greiningu var nafn hverrar
beirrar greinar sem notud var sett til hlidar i stafrofsrod vid flokkunina til ad tryggja ad
hver grein veeri adeins notud einu sinni fyrir viokomandi land.

Tilgangsurtak, einnig nefnt markmidsurtak, er valid & peim grundvelli ad pad sé
lysandi fyrir pydid. Pad byggist a peirri hugmynd ad rannsakandi geti med eigin
domgreind valid Urtakid en i pessari rannsdkn er pad hins vegar svo ad pad er innihald
pistla og greina sem kemur pétttakendum inn i Urtakid, en ekki hoéfundar eda
personulegar &stedur. Ritverkid vard fyrir valinu, ekki einstaklingurinn.
Tilgangsartakid er édyrt og hentugt vid rannsoknina, en med pvi munu nidurstodur
alfario byggjast a pekkingu og skodunum peirra sem i Grtakinu lenda (Babbie, 2010,
bls. 193).

3.4. RETTMAETI OG AREIDANLEIKI RANNSOKNAR

Helstu gallar sem geta einkennt rannsokn sem pessa liggja hja rannsakandanum

sjalfum. Viohorf pess er framkveemir malingarnar eda hlutdraegni hans gagnvart
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akvednum hlutum rannsoknarinnar eru til pess fallnar ad hafa ahrif & Utkomuna
(Sigurlina Davidsdottir og Anna Olafsdéttir, 2013). Hins vegar er malefnid pess edlis
ad erfitt er ad etla rannsakanda hlutdreegni pegar kemur ad einu sjonarmidi umfram
annad og pad hja erlendri pj6d sem pegar hefur gert upp hug sinn med pvi ad komast
ad meirihlutanidurstodu. Slik hegdun veeri adeins til pess fallin ad ryra traverdugleika
rannsoknarinnar. Til ad verjast pessari 6gn ad innra réttmeeti rannsoknarinnar var reynt
med besta moéti ad beita blindun vid gagnaséfnunina og var engin grein eda pistill
utilokadur.

Hvad ytra réttmaeti vardar pa er erfitt ad imynda sér annad pydi sem askilegt
veeri ad taka Urtak Ur og gera greiningu a til ad finna Gt pau sjénarmid sem almennt eru
i umraedunni. Freedasamfélagid sjalft, p.e. peir pistla- og greinahdfundar sem skrifa um
malefnin fra hagfraedilegu sjonarhorni, hlytur ad teljast best til pess fallid ad fjalla um

malid af 6hlutdraegni.

3.5.  STADPA RANNSAKANDA INNAN RANNSOKNAR OG SIDFERDILEG

ALITAEFNI

Rannsakandi er ekki tengdur verkefninu & annan hétt en pann ad vera islendingur og
notandi islenskrar kronu. bvi liggja engir personulegir hagsmunir til grundvallar pvi ad
na fram einni nidurstodu umfram adra. Personulegur &hugi er fyrir mélefninu en sakni
ad akvedinni nidurstddu engin. Einbeittur vilji er fyrir pvi ad allir kostir séu igrundadir
maélefnalega og enginn raunhafur kostur undanskilinn. Pvi gerir rannsakandi ekki rad
fyrir 60ru en ad fa raunhafar nidurstddur Ut ar rannsdkn pessari til ad geta greint 6had
fra peim sjénarmidum sem haest bera i umraedu og akvardanatoku hja nagrannapjéoum

Islands.

pekking rannsakandans & vidfangsefninu hlytur ad teljast kostur par sem
hagfraedi og stjornmal blandast saman. Pvi er naudsynlegt ad hafa innsyn i freedin pegar
hafist er handa vid ad kdda greinar og pistla til ad komast ad nidurstédu. Til ad komast
hja pvi ad pekkingin verdi til trafala eda persénuleg sjonarmid komi nidur &
rannsokninni, eru engin sjonarmid skilin Ut undan heldur 61l pau sem fram koma sett &

blad og peim gefin stig eftir tioni.
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4. NIDURSTOBUR

I pessum kafla er farid yfir nidurstodur rannsoknarinnar og kaflanum pvi skipt nidur i
fjora meginkafla, p.e. heildarnidurstédur og svo nidurstddur fyrir hvert land fyrir sig. [
fyrsta kaflanum er fario yfir heildarnidurstdduna, i 6drum kafla er greint fra
nidurstodum sjoénarmida i Bretlandi, i pridja kafla er farid yfir nidurstodur sjonarmida
Danmerkur og loks sjonarmid Svipjodar i fjorda kafla. Alls voru 33 greinar valdar til
ad nyta til greiningar par sem sneytt var hja peim fjolmoérgu sem lesnar voru sem
uppfylltu ekki sett skilyrdi. par méa helst nefna greinar sem skrifadar hofou verid af
beinum hagsmunaadilum eins og stofnunum sem voru fylgjandi Evrépusamstarfi;
stjornmalaflokkum; eda peim fjolmorgu greinum par sem ekki kom fram undirskrift
bess einstaklings sem skrifadi greinina. Ur pessum 33 greinum komu fram ymis
sjonarmid fyrir pvi ad riki etti ekki ad taka upp evru. Var tioni peirra svo notud til ad

komast ad nidurstodu i rannsokninni.

Meginmarkmid rannsoknarinnar er ad geta bent & pau atridi sem hast ber i
umradunni og hafa par af leidandi ahrif & akvérdunina um hvort taka skuli upp evru
sem gjaldmidil. Londin sem koma fram i rannsékninni voru valin vegna peirrar stodu
sem pau eru i; ad vera komin i Evropusambandid en hafa ekki enn stigid pad skref ad
taka upp evru i stad pess gjaldmidils sem pau hafa nytt fram ad pessu.

Télur a kokuritum eru ndmer sjénarmidanna og jafnframt présentuhlutfall
peirrar tidni sem sjonarmidid hafdi medal peirra sem fram komu. A stluritum eru engar

présentur, heldur einungis tidni umraeddra sjonarmida.

4.1. HEILDARNIDURSTOBUR

Sem fyrr segir voru sjénarmidin 33 talsins pegar upp var stadid. Synt er fram a tioni
beirra a suluriti & mynd 1. Neest a eftir eru 6ll sjénarmidin sett fram i réttri tionir6d
samkveaemt heildarnidurstddum. Eitt og sama sjonarmidid hefur hastu tidni fyrir 611 prju
I6ndin, en pad er su stadreynd ad vid inngdongu i Efnahags- og myntbandalagid missir

sedlabanki adildarrikisins vold yfir eigin peningamalum en feer pess i stad seti vid bord
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i Evropska sedlabankanum, par sem akvardanir eru teknar til styringar i att ad

verdbolgumarkmidi med heild evrusveaedisins ad leidarljosi.

Heildarniourstoour

1234567 8 910111213141516171819202122232425262728293031323

Mynd 1: Heildarnidurstodur allra sjonarmida sem fram komu

Sjonarmid 1 Ad missa sjalfsteedi i peningamalum og yfirrdd yfir gjaldmidlinum fra
eigin sedlabanka til Evropska sedlabankans.

Sjénarmid 2 Vaxtastefna Efnahags- og myntbandalagsins pjonar ekki hagsmunum
landsins, heldur evrusveedisins ad heild med takmdorkudu tilliti til einstakra
adildarrikja.

Sjénarmid 3 Ad missa pann moguleika ad geta fellt gengi eigin gjaldmidils til ad
auka samkeppnishafni sina a alpjédlegum maorkudum.

Sjénarmid 4 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid sé talid vera stort skref i att
ad ofurriki eda sambandsrikjastefnu og i kjolfarid kunni ad fylgja skattaloggjof i
Opokk pjéoarinnar.

Sjénarmid 5 Ad erfitt og timafrekt geti reynst ad komast upp r efnahagslegri laego;
fa jafnvaegi & verdlag og koma samkeppnishafni i vidunandi horf pegar sjalfstaedi
peningamala sé ekki lengur fyrir hendi.

Sjénarmid 6-7 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid komi til med ad auka
atvinnuleysi.

Sjénarmid 6-7 Ad nuverandi gjaldmidill sé naegilega stddugur og pvi sé ekki bryn

porf & ad skipta honum ut.
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Sjénarmid 8-9 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid sé éafturkraef akvoroun.
Sjénarmid 8-9 Ad efnahagslegur mismunur Evropusambandsrikja geri evruna ad eins
konar spennitreyju sem hefti pa samvinnu sem til er &tlast af evrunni.

Sjonarmid 10-12 Ad vandasamt og tvieggjad sé ad finna Ut rétt gengi milli eigin
gjaldmidils og evru vid hugsanlega upptoku evrunnar, til ad pad pjoni hagsmunum
pjodarinnar sem best.

Sjonarmid 10-12 Ad med inngdngu i Efnahags- og myntbandalagid fylgi
verdbdlguaukandi ahrif; sem demi ef verdbdlga sé yfir medaltali evrusvaedisins pa
muni raunvextir vera leegri og pvi sé porf & aukinni framlegd til ad koma til mots vid

pad. Takist pad ekki skilar pad sér i leegri samkeppnishefni.

Sjonarmid 10-12 AJ eigin efnahagsleg velgengni sé betri en malanlegt medaltal
evrulandanna.

Sjénarmid 13-24 Ad fjarfesting inn i landid sé naeg an evru.

Sjénarmid 13-24 Vegna vaxtanemni vidkvems fasteignamarkadar.

Sjonarmid 13-24 Ad evrunni fylgi dstédugleiki.

Sjonarmid 13-24 AJ pegar hafi verid kosid um malid i pjédaratkveedagreidslu og

nidurstadan hafi verid skyrt ,,nei*.

Sjénarmid 13-24 Ad pjodarvilji til upptoku evru sé litill.

Sjonarmid 13-24 Ad med evru sem gjaldmidil sé vidkveemni fyrir efnahagslegum
aféllum meiri.

Sjonarmid 13-24 Ad sogur ar fortidinni hafi synt fram & pad itrekad ad atok séu
liklegri til ad spretta fram innan myntbandalaga en annars.

Sjonarmid 13-24 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid 6gni lydraedinu.
Sjonarmid 13-24 Ad pad séu einungis sterstu 16nd Efnahags- og myntbandalagsins
sem sitji raunverulega vid stjornvélinn. Minni pjédir hafi litid sem ekkert ad segja.
Sjénarmid 13-24 Ad Efnahags- og myntbandalagid sé dheattusém tilraun.
Sjonarmid 13-24 AJ i Evropusambandinu riki ekki fullnaegjandi lydreaedi.
Sjonarmid 13-24 AJ stddugleikasattmali ESB sé hindrandi i rikisfjarmalum par sem
bak sé sett a halla rikissjods.

Sjénarmid 25-33 Ad verdbdlga eigin gjaldmidils sé leegri en medaltal evrusvadisins.
Sjénarmid 25-33 Ad hafa frelsi til ad setja & gjaldeyrishoft, sem stridir gegn reglum
Maastricht-sattmalans.
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Sjénarmid 25-33 Eigin fjarmalageiri (sem er mikilvaegur & heimsvisu) settur i heattu
vegna osjalfstaedis i peningamalum.

Sjonarmid 25-33 Ad pjodin eigi ekki ad hugsa a evrépskum grundvelli heldur
alpjodlegum pegar kemur ad akvérdunum er varda efnahag og politik.

Sjénarmid 25-33 Ad edli eigin efnahagssveiflu sé landinu mikilveg.

Sjénarmid 25-33 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid hefdi verid ahattusém
vegna mikils misreemis i atvinnuleysi & evrusvadinu.

Sjonarmid 25-33 Ad naverandi stada efnahagsmala uppfylli hvort ed er ekki skilyrdi
ESB til ad virkja ERM-11 ferlid.

Sjénarmid 25-33 Ad Efnahags- og myntbandalagid 6gni pvi velferdakerfi sem buid
sé ad koma upp i landinu.

Sjonarmid 25-33 Ad yfir helmingur utanrikisvidskipta sé at fyrir evrusveedid og pvi
sé skipting yfir i sterka evru gagnvart 6orum mikilveegum atflutningsmoérkudum ekki

akjosanleg.
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4.2. BRETLAND

Til geiningar voru notadar 8 greinar, badi freedigreinar og bladagreinar par sem astedur
pbess ad Bretland skipti ekki ut pundinu fyrir evru voru til umfjéllunar. bessar greinar
voru kodadar og sjonarmidin talin. Sjénarmidin sem fram komu voru 16 talsins. Mynd
2 synir 6Oll sjonarmid fyrir hond Bretlands i rannsokninni og péa tioni sem hvert og eitt
peirra fékk.

Sjonarmid Bretlands fyrir hofnun evru

e — _

6 7 8 9 10 11 12 13

Mynd 2: Sjénarmid Bretlands fyrir hdfnun evru

Sjonarmid 1 Ad missa sjalfstedi i peningamalum og yfirrad yfir gjaldmidlinum fra
eigin sedlabanka til Evropska sedlabankans.

Sjénarmid 2 Ad missa pann moguleika ad geta fellt gengi eigin gjaldmidils til ad
auka samkeppnisheafni sina & alpjodlegum morkudum.

Sjonarmid 3-4 Ad vandasamt sé ad finna Ut rétt gengi milli punds og evru vid
hugsanlega upptoku.

Sjénarmid 3-4 Ad erfitt og timafrekt geti reynst ad komast upp ar efnahagslegri
leegd; fa jafnveegi & verdlag og koma samkeppnishafni i vidunandi horf pegar
sjalfsteedi peningamala sé ekki lengur fyrir hendi.

Sjénarmid 5-16 AJ stddugleikasattmali ESB sé hindrandi i rikisfjarmalum par sem

bak er sett & halla i fjarlogum.
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Sjénarmid 5-16 AJ hafa frelsi til ad setja a gjaldeyrishoft, sem annars strida gegn
Maastricht-sattmalanum.

Sjonarmid 5-16 AJ eigin fjarmalageiri (sem er mikilvaegur & heimsvisu og vegur
bungt i framleidslu pjodarinnar) sé settur i heaettu vegna dsjélfsteedis i peningamalum.
Sjénarmid 5-16 Ad naverandi gjaldmidill sé naegilega stodugur og pvi se ekki bryn
porf & ad skipta honum (t.

Sjonarmid 5-16 AJ fjarfesting inn i landid sé nag an evru.

Sjonarmid 5-16 Ad verdbolga i eigin gjaldmidli sé leegri en medaltal & evrusvaedinu.
Sjénarmid 5-16 Vaxtanemni vidkvaems fasteignamarkadar.

Sjénarmid 5-16 AJ evrunni fylgi dstodugleiki.

Sjonarmid 5-16 Ad pjodin eigi ekki ad hugsa & evropskum grundvelli heldur
alpjodlegum pegar kemur ad akvérdunum er varda efnahag og politik.

Sjénarmid 5-16 Ad med inngdngu i Efnahags- og myntbandalagio fylgi
verdbolguaukandi ahrif; sem daemi ef verdbdlga sé yfir medaltali evrusvaedisins pa
muni raunvextir vera laegri og pvi porf & aukinni framlegd til ad koma til méts vid
pad. Takist pad ekki skilar pad sér i leegri samkeppnishafni.

Sjénarmid 5-16 Vaxtastefna Efnahags- og myntbandalagsins pjénar ekki hagsmunum
landsins, heldur evrusvedisins ad heild med takmdrkudu tilliti til einstakra
adildarrikja.

Sjénarmid 5-16 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid komi til med ad auka

atvinnuleysi.

Sjonarmid Bretlands fyrir h6fnun evru

Mynd 3: Sjénarmid Bretlands eftir hlutfalli.
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Mynd 3 synir hlutfall hvers sjonarmids af heild peirra sem komu fram af halfu Breta.

4.3. DANMORK

Alls voru 10 greinar, baedi freedigreinar og bladagreinar um malefnid, kédadar og
sjonarmidin talin. 15 mismunandi sjonarmid komu fram i greiningunni og & mynd 4

ma sja tioni peirra.

Sjonarmid Danmerkur fyrir hofnun

Mynd 4: Sjénarmid Danmerkur fyrir h6fnun evru

Sjonarmid 1 Ad missa sjalfstedi i peningamalum og yfirrad yfir gjaldmidlinum fra
eigin sedlabanka til Evropska sedlabankans.

Sjénarmid 2 Vaxtastefna Efnahags- og myntbandalagsins pjonar ekki hagsmunum
landsins, heldur evrusveedisins i heild med takmdorkudu tilliti til einstakra adildarrikja.
Sjonarmid 3-4 Ad missa pann moguleika ad geta fellt gengi eigin gjaldmidils til ad
auka samkeppnishafni sina a alpjédlegum maorkudum.

Sjénarmid 3-4 Ad erfitt og timafrekt geti reynst ad komast upp Ur efnahagslegri laego,
fa jafnvaegi & verdlag og koma samkeppnishafni i vidunandi horf pegar sjalfstaedi
peningamala sé ekki lengur fyrir hendi.

Sjénarmid 5-6 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid komi til med ad auka

atvinnuleysi.
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Sjénarmid 5-6 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid sé talid vera stort skref i
att ad ofurriki eda sambandsrikjastefnu og i kjolfarid kunni ad fylgja skattalggjof i
Opokk pjéoarinnar.

Sjonarmid 7-15 AQJ fjarfesting inn i landid sé nag an evru.

Sjénarmid 7-15 Ad naverandi gjaldmidill sé naegilega stodugur og pvi se ekki bryn
porf & ad skipta honum (t.

Sjonarmid 7-15 Ad Efnahags- og myntbandalagid ogni pvi velferdakerfi sem buid sé
ad koma upp i landinu.

Sjénarmid 7-15 A3 med evru sem gjaldmidil sé vidkvemni fyrir efnahagslegum
afollum meiri.

Sjonarmid 7-15 Ad pegar hafi verid kosid um malid i pjodaratkvaedagreidsiu og
nidurstadan hafi verio skyrt ,,nei®.

Sjénarmid 7-15 Ad efnahagslegur mismunur Evropusambandsrikja geri evruna ad
eins konar spennitreyju sem hefti pa4 samvinnu sem til er atlast af evrunni.
Sjonarmid 7-15 Ad med evru sem gjaldmidil sé vidkvaemni fyrir efnahagslegum
aféllum meiri.

Sjénarmid 7-15 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid 6gni lydraedinu.
Sjénarmid 7-15 Ad i Evropusambandinu riki ekki fullnaegjandi lydradi.

Sjonarmid Danmerkur fyrir hofnun evru
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Mynd 5: Sjénarmid Danmerkur eftir hlutfalli

Mynd 5 synir sjonarmidin sem hlutfall af heild peirra sem fram komu hja Dénum.
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4.4. Svipiob

I greiningunni komu fram alls 15 greinar er vérdudu Svipjod, ymist blada- eda
fredigreinar sem voru greindar og kodadar. Heldur fleiri sjonarmid komu fram i seensku
greinunum en peim bresku og donsku, eda alls 26. Mynd 4 synir tioni pess hve oft

sjonarmidin komu fram i fyrrgreindum greinum.

Sjonarmid Svipjodar fyrir héfnun evru
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Mynd 6: Tioni sjénarmida Svipjédar fyrir héfnun evru

Sjénarmid 1 Ad missa sjalfstaedi i peningamalum og yfirrad yfir gjaldmidlinum fra
eigin sedlabanka til Evropska sedlabankans.

Sjonarmid 2-3 Vaxtastefna Efnahags- og myntbandalagsins pjonar ekki hagsmunum
landsins, heldur evrusvaedisins i heild med takmorkudu tilliti til einstakra adildarrikja.
Sjénarmid 2-3 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid sé talid vera stort skref i
att ad ofurriki eda sambandsrikjastefnu og i kjolfarid kunni ad fylgja skattaloggjof i
Opokk pjédarinnar.

Sjénarmid 4 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid sé éafturkraef akvordun.
Sjénarmid 5-9 Ad missa pann moguleika ad geta fellt gengi eigin gjaldmidils til ad
auka samkeppnishafni sina a alpjédlegum maorkudum.

Sjonarmid 5-9 Ad naverandi gjaldmidill se naegilega stodugur og pvi sé ekki bryn

borf & ad skipta honum (t.
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Sjénarmid 5-9 Ad eigin efnahagsleg velgengni sé betri en malanlegt medaltal
evrulandanna.

Sjonarmid 5-9 Ad efnahagslegur mismunur Evropusambandsrikja geri evruna ad eins
konar spennitreyju sem hefti pa samvinnu sem til er &tlast af evrunni.

Sjénarmid 5-9 Ad erfitt og timafrekt geti reynst ad komast upp ar efnahagslegri
leegd; fa jafnvaegi & verdlag og koma samkeppnishafni i vidunandi horf pegar
sjlfsteedi peningamala sé ekki lengur fyrir hendi.

Sjonarmid 10-15 Ad med inngdngu i Efnahags- og myntbandalagid fylgi
verdbolguaukandi ahrif; sem daemi ef verdbodlga sé yfir medaltali evrusveedisins pa
muni raunvextir vera leegri og pvi porf & aukinni framlegd til ad koma til mots vid
pad. Takist pad ekki skili pad sér i leegri samkeppnishefni.

Sjonarmid 10-15 Ad pjodarvilji til upptoku evru sé litill.

Sjénarmid 10-15 Ad Efnahags- og myntbandalagid sé aheattusém tilraun.
Sjénarmid 10-15 Ad sogur ar fortidinni hafi synt fram & pad itrekad ad atok séu
liklegri til ad spretta fram innan myntbandalaga en annars.

Sjonarmid 10-15 Ad pad séu einungis sterstu 16nd Efnahags- og myntbandalagsins
sem sitji raunverulega vid stjornvélinn. Minni pjodir hafi litio sem ekkert ad segja.
Sjénarmid 10-15 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid komi til med ad auka
atvinnuleysi.

Sjonarmid 16-26 Vegna vaxtanemni vidkvems fasteignamarkadar.

Sjénarmid 16-26 Ad vandasamt og tvieggjad sé ad finna Ut rétt gengi milli eigin
gjaldmidils og evru vid hugsanlega upptoku evrunnar, til ad pad pjoni hagsmunum
pjédarinnar sem best.

Sjonarmid 16-26 Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid 6gni lydraedinu.
Sjénarmid 16-26 Ad i Evropusambandinu riki ekki fullnaegjandi lydraedi.
Sjénarmid 16-26 Ad med evru sem gjaldmidil sé vidkvemni fyrir efnahagslegum
aféllum meiri.

Sjonarmid 16-26 Ad stédugleikasattmali ESB’ sé hindrandi i rikisfjarmalum par sem
bak sé sett a halla i fjarlogum.

Sjénarmid 16-26 Ad yfir helmingur utanrikisvidskipta sé Ut fyrir evrusvadid og pvi

sé skipting yfir i sterka evru gagnvart Bandarikjadal ekki akjosanleg.

7 The Stability and Growth Pact
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Sjénarmid 16-26 Ad eigin efnahagssveifla sé landinu mikilveeg.

Sjénarmid 16-26 Ad nuverandi stada efnahagsmala uppfylli hvort sem er ekki
skilyrdi ESB til ad virkja ERM-II ferlid.

Sjonarmid 16-26 AJ pegar hafi verid kosid um malid i pjédaratkveedagreidslu og

nidurstadan hafi verid skyrt ,,nei‘.

Sjonarmio Svipjoodar fyrir hofnun evru

Mynd 7: Présentuhlutfall sjonarmida Svipjédar fyrir héfnun evru.

Mynd 7 synir prosentuhlutfall hvers sjonarmids af 6llum peim sem fram komu fyrir
fyrir hond Svipjodar.
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5. UMR/ZEDUR OG ALYKTANIR

Midad vid nidurstodur rannsoknarinnar er pad alveg skyrt hvada sjénarmid ber haest
og veldur pvi ad 16ndin prju hafa 6l kosid ad hafna evrunni. I éllum tilfellum vildu
adildarrikin prja sem hér er sérstaklega fjallad um ekki afsala sér sjalfstedi i
peningamalum. Ritgerdarhéfundur metur pad sem svo eftir ad hafa lesid & annad
hundrad fjolbreyttra greina pessu tengdu ad asteedan sé adallega pessi: Pjodirnar meta
bad mikils verandi med eigin gjaldmidil ad hafa full yfirrad til ad akvarda styrivexti
sem henta efnahagsstjorn landsins hverju sinni og einnig hafa pann méguleika ad geta
handstyrt gengi til ad rétta vid samkeppnisstodu sina & moérkudum. betta er i pad
minnsta talsvert ahyggjuefni i umraedunni, jafnvel po allt séu petta pjodir sem standa
vel efnahagslega séd medal Evrépupjéda (The World Bank, an dags.) og fAmennust
bessara priggja sé Danmdrk med rimlega 5,6 milljonir pegna (Eurostat, &n dags.). bad
er mat ritgerdarhéfundar ad st stadreynd ad Islendingar eru ekki fleiri en um 330
buasund sé eitt helsta sjonarmidid sem haldid sé a lofti i islensku pjodfelagi sem rok fyrir
bvi ad islandi sé betur borgid med evru sem gjaldmidil. bad er pvi fullt tilefni til ad
rannsaka itarlega hér heima pad sem tekid er fyrir i pessari rannsokn, i 1jési pess ad ekki

sér fyrir endann & umraedu um hugsanlega adild islands ad Evropusambandinu.

5.1. HELSTU SIJIONARMIPIN SKILGREIND

Til ad atta sig betur & og skilja samhengi helstu fimm sjonarmidanna pa er naudsynlegt
ad skilgreina nanar hvad i peim felst. Hafa ber i huga ad petta eru pau sjonarmid sem
voru efst a lista heildarnidurstadna, p.e. an tillits til pess i hvada landi pau komu fram.

5.1.1. Sjénarmid 1

e A0 missa sjalfstaedi i peningamalum og yfirrad yfir gjaldmidlinum fra eigin

sedlabanka til Evrépska sedlabankans.
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Sedlabanki sem fer med peningamal i sinu landi reedur peningamagni i umferd og setur
styrivexti til ad na fram markmidum sinum um verdlag (Jahan, 2012). begar dkvardanir
um peningamal hafa verid feerdar fra sedlabanka hlutadeigandi adildarrikis yfir til
Evrdpska sedlabankans eru mikilvaeg hagstjornarverkfaeri ekki lengur til taks. Oft hefur
verid talad um ad innan Sedlabanka Evropu riki lydraedishalli (McNamara, 2012), en
lydraedislega kjornir pingmenn adildarrikja Evropusambandsins fa enga adkomu ad
Evropska sedlabankanum né fundargerdum peirra rdda sem d&kvardanirnar taka
(Kadarmo, 2009). Adildarrikin eiga adild ad bankaradi Evropska sedlabankans en
spyrja ma hvort peir greida atkveedi med hagsmuni heildarinnar fyrir augum fremur en
hagsmuni sinna heimalanda. Er atkvaedisrétturinn takmarkadur ad pvi leyti ad 14
adildarriki deila 11 atkveedum a medan hin fimm, dkvardad af mikilvaegi ymissa péatta
og setir st rodun reglulegri endurskodun, halda fyrri rétti ad einu atkveedi i 6llum
malum. Tok petta fyrirkomulag gildi 1. jandar 2015 er Lithaen ték formlega upp evru
(European Central Bank, 2014). An peirra verkfera sem fylgja eigin gjaldmidli verdur
erfidara en ella ad takast & vid hagstjorn.

5.1.2. Sjonarmid 2

e Vaxtastefna Efnahags- og myntbandalagsins pjonar ekki hagsmunum landsins,

heldur evrusvadisins i heild med takmorkudu tilliti til einstakra adildarrikja.

Sedlabankar rikja med eigin mynt hafa einkarétt & ad gefa Gt gjaldmidil pjédar sinnar
0g setja styrivexti til ad na fram markmidum sinum. Yfirleitt ganga pau Ut & ad tryggja
stddugt verdlag, halda atvinnuleysi lagu og halda greidslujofnudi vid utlond i hafilegu
jafnveegi. Of mikid frambod af fé kallar & heekkun verdlags medan of litid prystir &
verdlaekkun, svo bankinn parf ad geta pess ad frambod fjarmagns sé i gbdu jafnveegi
sem hentar landinu til ad tryggja stédugt verdlag (Sedlabanki islands, an dags.). Sokum
bess ad vidskiptabankar eru peer stofnanir sem koma peningum i umferd, getur
sedlabankinn nytt sér pad verkfaeri ad geta akvardad vexti og pannig dbeint stjornad
frambodi peninga. begar petta verkferi er feert ar héndum sedlabanka adildarrikis yfir
i Evrépska sedlabankann breytist vaxtastefnan fra pvi ad vera atlud til ad styra verdlagi

innanlands yfir i ad pjona evrusvaedinu 6llu. P6 svo pad kunni ad pjona hagsmunum
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adildarrikis ad haekka vexti til ad sla & eftirspurn pa er st adgerd ekki i bodi pegar i
Efnahags- og myntbandalagid er komid. bad kann ad henta sumum Iéndum verr en
6drum ad bua skyndilega vid lagvaxtastefnu myntbandalagsins pegar sviptinga geetir i
voxtum og verdbdlgu (Masson, 1999, bls. 430).

5.1.3. Sjonarmid 3

e Ad missa pann moguleika & ad geta fellt gengi eigin gjaldmidils til ad auka

samkeppnishafni sina & alpjodlegum morkudum.

Parna er visad til pess ad pegar stjorn peningamala hefur verid ferd til Evropska
sedlabankans, pa byr sedlabanki landsins ekki lengur yfir pvi valdi ad geta fellt gengi
gjaldmidilsins, enda hefur honum verid lagt fyrir evru.

pad eru lidin 22 ar sidan Sedlabanki Islands felldi sidast gengi kronunnar og var
bad gert til ad bregdast vid vanda Gtflutningsatvinnuveganna. Verdlaekkun & erlendum
morkudum auk samdréttar i veromeeti Gtflutningsvara hefur idulega verid astedan pegar
bessarar adgerdar hefur pétt porf. Med pessu er utflutningnum tryggdar fleiri krénur

fyrir pann erlenda gjaldeyri sem aflad er (Gylfi Magnusson, 2004).

I lok niunda aratugarins lenti Massachusetts-fylki i Bandarikjunum i
efnahagslegum hremmingum sem bitnudu harkalega & atvinnustigi par. Ef vinnuaflid
seekist ekKki eftir eda getur ekki flGid fylkid i leit ad atvinnu annars stadar er eina leidin
til ad na upp fyrra atvinnustigi ad na til baka peim stérfum sem tapast hafa. Til ad na
pvi fram parf ad knyja fram leekkun a raunlaunum til ad auka samkeppnishafni & ny og
til pess hefdi verid tilvalid ad fella gengi eigin gjaldmidils. Ef vinnuafl er hreyfanlegt
mun fyrra atvinnustig nast innan tidar med minna vinnuafli, og pad er pad sem gerdist
i tilfelli Massachusetts sem nokkrum arum sidar hafdi lagad atvinnustig sitt en med
famennara vinnuafli (Krugman, 2012). Ef vinnuafl er ekki hreyfanlegt verda raunlaun

ad fa sinn tima til adlégunar um farveg aukins atvinnuleysis.

Pau riki sem beri fyrir sig fyrrgreindu sjonarmidi vilji ekki forna pessu

mikilveaega verkfeeri til ad geta tekist & vid ofyrirsjaanleg efnahagsleg afoll.
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5.1.4. Sjoénarmid 4

e Ad innganga i Efnahags- og myntbandalagio sé talid vera stort skref i att ad
ofurriki eda sambandsrikjastefnu (e. federalism) og i kj6lfarid kunni ad fylgja

skattal6ggjof i 6pokk pjodarinnar.

pad sem flytjendur pessa sjonarmids Ottast er ad Ur Evropu myndist eins konar ofurriki.
Pad veeri samsett Gr O6llum adildarrikjum Evropusambandsins med ekki Osvipudu
fyrirkomulagi og pvi sem pekkjast i tilfelli Bandarikja Nordur-Ameriku. bvi er litid &
inngdngu i Efnahags- og myntbandalagid sem 6gn vid fullveldi landsins pegar horft er

til framtioar.

P slikt fyrirkomulag liggi ekki fyrir i sattmalum Evrépusambandsins er erfitt
ad gera litid ar pessu sjénarmidi par sem i eldri skilgreiningum & hugtakinu gjaldmidli
pykir hann vera mikilvaegur hlekkur i fullveldi pjodar (Mundell, 1961, bls. 661). Guy
Verhofstadt, fyrrum forsatisradherra Belgiu, hefur adur sagt ad pad liggi i augum uppi
ad ef 16nd geta tekid upp sameiginlega mynt, pa sé einnig hagt ad samryma reglur a
fleiri svidum. ,,Fyrst haegt er ad samnyta einn gjaldmidil, af hverju ekki ad halda uti
einum sameiginlegum her i framtidinni? Petta eru badar hlidarnar 4 fullveldi pjodar*
(Verhofstadt, 2000). Fair hafa jafn afdrattarlaust tjad sig um vilja til breytingar a
fullveldi eigin lands til ad efla Evrépusambandid (The Economist, 2000). Vegna slikra
radda sem vilja breytingar & 6llu regluverki Evrépusambandsins til ad fa fram meiri

sameiningu, kann fyrrgreint sjonarmid um tap fullveldis ad eiga rétt & ser.

Hvad sérstakan ESB-skatt vardar pa synir rannsokn sem gerd hefur verid &
malefninu ad rikisstjornir purfi ekki ad ottast pad ad innleida nyjan skatt til ad
fjarmagna hluta ESB samstarfsins. Pad mun po aldrei verda audvelt ad sannfera
rikisstjornir adildarrikja eda almenning fullan efasemdum um slikt. Skatturinn mun
ekki veita audveldar lausnir vid erfioum efnahagslegum vandamalum i
Evropusambandinu (Begg, 2011, bls. 18).
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5.1.5. Sjonarmid 5

e A0 erfitt og timafrekt geti reynst ad komast upp Ur efnahagslegri leegd, fa
jafnveegi & verdlag og koma samkeppnishefni i vidunandi horf pegar

sjalfsteedi i akvorounum um peningamal sé ekki lengur fyrir hendi.

I kafla 2.2.3. var tekid demi med 16nd A og B og hvernig annad peirra parf ad geta
leekkad raunlaun hja sér til ad auka eftirspurn eftir atflutningsvorum til ad flyta fyrir
efnahagslegum bata. Sjonarmid fimm snyst um demi pess pegar samkeppnishafni
hefur hrakad og ekki er heaegt ad flyta fyrir jafnveegi med pvi ad fella gengid. pvi geti
leidin ad efnahagslegu jafnveegi verid grytt fyrir pjod sem hefur ekki yfirrad yfir peim
gjaldmidli sem hdn notar.

Pegar litid er & fimm veigamestu sjonarmidin i heildarnidurstddunum ma segja ad
sjonarmid tvo, prju og fimm séu afleidingar af sjénarmidi eitt og séu pvi naskyld.
Hofundur telur pé ad naudsynlegt hafi verid ad adgreina sjénarmidin i greiningunni til
ad tryggja skyrari nidurstédur og pannig 6dlast betra innsai i asteedur pess ad evrunni
hafi verid hafnad.

Veigamesta sjonarmidid (1) var pad ad vid inngbngu i Efnahags- og
myntbandalagid afsali viokomandi pjéd sér sjalfsteedi i peningamalum pegar evran er

tekin i notkun.

Annad veigamesta sjonarmidid (2), p.e. ad vextir séu n dkvardadir af Evropska
sedlabankanum i stad eigin sedlabanka er afleiding af pvi ad afsala sér sjalfstedi i
peningamalum.
eigin gjaldmidils til aukningar a samkeppnishafni Gtflutningsgreina, er lika afleiding af
bvi ad afsala sér sjalfstaedi i peningamalum.

Fimmta sjénarmidio (5), sem var pess efnis ad pad geti reynst langdregid ad
komast upp Ur efnahagslegri leegd og fa jafnveegi a verdlag og samkeppnishafni vid
utlond pegar peningastefnan er akvordud af Evropska sedlabankanum i Frankfurt, er

bridja deemid um afleidingar af sjonarmidi numer eitt. Skyldleiki pessara sjénarmida er
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mikill og pvi &hugavert ad virda fyrir sér heildarnidurstodur rannsoknarinnar ef

sjonarmidunum er safnad saman.

Sjonarmio urtaksins fyrir hofnun evru

Mynd 8: Fjogur naskyld sjonarmid sameinud.

Mynd 8 er sett upp pannig ad pessi fjogur naskyldu sjénarmid eru sett saman
likt og um eitt og sama sjonarmidid veeri ad reda. Fengi pad sjonarmid pa umfjollun i
43% allra greina i Urtakinu. Nidurstddurnar eru pvi afgerandi pess efnis ad riki vilji

afram hafa stjorn & akvordunum um eigin peningamal.

5.2. NIPURSTOPURNAR I TENGSLUM VID HAGKV/ZAEM MYNTSV/DI

Haegt er ad imynda sér margvislegar afleidingar pess hefdum vid islendingar haft evru
pbegar efnahagshrunid skall & haustid 2008. Hér & eftir er tilvitnun i forseta islands, Olaf
Ragnar Grimsson, pegar hann svarar pvi adspurdur hvada leerddm adrir megi draga af
reynslu islendinga fra hruninu: ,,Kjarninn i pessum laerdémi er sa ad med pvi ad gera
hlutina & annan veg en adrir hofum vid nad ad reisa vid efnahagslifid hradar og a skil-
virkari hatt en nokkurt riki i Evropu sem hefur gengid i gegnum fjarmalakreppu. (Kitco
News, 2014). bar visar forseti Islands i eigin skodun pess efnis ad evran hefdi ekki

gagnast Islandi.
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Eitt af skilyroum Mundells fyrir hagkveemu myntsvaedi kemur beint inn & petta
atridi. Skilyraio fyrir sveigjanleika i raunlaunum gerir rad fyrir ad vinnumarkadir geti
tekid & sig launaleekkun til ad bregdast vid afalli 4 eftirspurn Gtflutningsvoru. Pegar ekki
er haegt ad auka vid laga eftirspurn med pvi ad fella gengi, likt og stadan er i peim
I6ndum sem ekki hafa eigin gjaldmidil, pa verdur vinnumarkadurinn ad taka pessa
launalaekkun & sig millilidalaust ef svo ma ad ordi komast. bad tok Irland tvo ar af 12-
15% atvinnuleysi (Trading Economics, 2015) til ad lekka medallaun um 5%
(Krugman, 2011). Medallaun sem annars hefdi verid heaegt ad stilla samdeegurs til
samkeppnishafni ef irar hefdu haft eigin gjaldmidil og sjalfstadi til akvardana um
peningamal.

bess ber p6 ad geta ad sveigjanleiki i raunlaunum Islendinga er einna mestur
medal OECD rikja en samkvemt utreikningum i skyrslu sedlabankans um valkosti
Islands i gjaldmidils- og gengismalum, ma sja ad raunlaun lakki ad jafnadi um 4,8%
fyrir hvert prosentustig sem atvinnuleysi eykst umfram pad sem samramist
langtimajafnvaegi (Sedlabanki Islands, 2012, bls. 337).

Til ad geta tekist & vid afoll & atvinnustig lands par sem ekKki er hagt eiga vid
vandamalid med breytingu & gengi, eins og Robert Mundell feerir rok fyrir i kenningu
sinni um hagkvaem myntsvadi, er naudsynlegt ad hreyfanleiki vinnuafls sé til stadar og
pbeir sem enga atvinnu hafi geti leitad til annarra adildarrikja eftir vinnu. pvi hefur oft
verid haldid fram ad hreyfanleiki vinnuafls i Evrépu sé of takmarkadur til ad Evropa
geti talist hagkveemt myntsveedi. OECD gaf hins vegar Gt skyrslu arid 2014 par sem
synt er fram & meiri hreyfanleika vinnuafls i Evropu i kjolfar stekkunar
Evrépusambandsins 2004 og 2007 vegna atvinnusaekni. Pannig er evropskt vinnuafl
betur til pess fallio ad taka & moti aféllum & vinnumarkadi ni & timum en adur (Jauer,
J., Liebig, T., Martin, J. P. og Puhani, P., 2014).

Samkvaemt nidurstédum rannsoknarinnar er skyr krafa um ad hlutadeigandi riki
bai afram vid pann eiginleika ad geta dreift leekkun tekna yfir vinnuaflid i landinu. pad
gerir stjornvoldum kleift ad hemja aukningu atvinnuleysis og um leid draga ur
efnahagslegum skelli & pjodina.

Kostir pess ad geta styrt gengi eigin gjaldmidils eru étviraedir pegar litid er til
alpjodlegu fjarmalakrisunnar 2008. irland hefur purft ad takast & vid vandann med

nidurskurdaradgerdum medan Island setti & gjaldeyrishoft eftir ad gengi krénunnar

51 | Sigurdur Eggert Halldéruson




Af hverju var evrunni hafnad af nokkrum rikjum ESB? 2015
- __________________________________________________________________

hafdi lekkad med storfelldum heetti. Ad aliti professors Krugmans hafa adgerdir islands
tryggt betri og skjotari arangur til ad na fyrra atvinnustigi (Krugman, 2015).

Hvad samleitni hagsveiflna & evrusveedinu vardar hafa riki ESB sidan 1990
ordid vor vid aukna samleitni vid 6nnur 16nd i Evropu (Mink, M., Jacobs, J. P.A.M. og
Haan, J.d., 2008, bls. 20). Kenningin um hagkveem myntsveaedi segir ad kostir og gallar
bess ad ganga i myntbandalag radist ad miklu leyti af pvi hvort samleitni hagsveiflu
vidkomandi umsoknarlands og rikja myntsveedisins sé til ad dreifa eda ekki. I tilfelli
Islands hefur samleitni vid riki Evropusambandsins farid dvinandi og ma rekja pad ad
miklu leyti til peirrar tilnneigingar einkaneyslu ad sveiflast umfram framleidslustigid.
pau riki sem hafa hagsveiflu sem er ad einhverju leyti apekk peirri islensku eru adallega
jadarriki Evropu sem island & Ilitil vidskipti vid og jafnframt I6nd utan
myntbandalagsins (Sedlabanki Islands, 2012, bls. 265).

5.3. BRETLAND

Pad var dhugavert ad lesa breskt efni fyrir rannsoknina, en umraedan einkenndist oft &
tioum af pjodernishyggju og mikilveegi eigin lands i stéra samhenginu, ekki einungis &
evropskum grundvelli heldur & heimsvisu. 1 umraedunni var oft visad i svokalladan
Brown Paper, en pad eru pau skilyrdi sem sdgd eru hafa verid samin i afturseaeti leigubils
af Gordon Brown, paverandi fjarmalaradherra Bretlands, og Ed Balls adstodarmanni

hans, i heimsdkn til Bandarikjanna arid 1997.

Skilyrdin sem sett voru fram af Hr. Brown eru fimm talsins og gengio er ut fra
bvi ad muni Bretland ekki uppfylla pau 6ll, sé meiru férnad fyrir minna og pvi ekki
grundvollur fyrir inngéngu i Efnahags- og myntbandalagid. Skilyrdin eru pessi (HM
Treasury, 2010):

1. Ersamleitni hagsveiflna og hagren uppbygging samhafd pannig ad vid og
adrir getum lifad vid evrdpska styrivexti til frambadar?

2. Er nagjanlegt svigram til lausna ef vandamal kunna ad koma upp?

3. Myndi innganga i Efnahags- og myntbandalagid bua betur ad fyrirteekjum sem

fjarfesta til framtidar i Bretlandi?
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4. Hvada ahrif myndi innganga i Efnahags- og myntbandalagid hafa &
samkeppnishaefni breska fjarmalageirans, og pa sér i lagi heildsélumarkadi
Lundunarborgar?

5. Mun innganga i Efnahags- og myntbandalagid studla ad auknum hagvexti,

stddugleika og vidvarandi vexti atvinnustigs?

Af pessu er ljost ad pad eru miklar krofur gerdar til myntbandalagsins af
storpjéo eins og Bretlandi, enda mikid hagsmunamal pegar gamla heimsveldid ihugar
hvort skipta skuli um gjaldmidil. Einhverjir hafa po feert rok fyrir pvi ad skilyrdin séu
pannig sett fram ad alltaf verdi haegt ad lata adstedur lita pannig Gt ad peer uppfylli ekki
oll skilyrdin til inngdngu (Glover, 2000).

A vefsidu fjarmalaraduneytis Bretlands segir ennfremur ad stefna
rikisstjornarinnar vardandi Efnahags- og myntbandalagid byggist a fjorum

grundvallaratridum:

1. Til ad evran verdi farsael & opnum markadi Evrépu parf hun ad gagnast baedi
Evropu og Bretlandi: & grundvelli vidskipta, gagnsei kostnadar og stédugleika
gjaldmidils.

2. Stjornarskréin stendur i vegi fyrir framkveemdinni sem stendur en hagt er ad
komast hja pvi, enda er innganga i bandalagid pjodinni 6umdeilanlega i hag og
vilji pjodarinnar sé skyr fyrir pvi.

3. Ad grundvollur peirrar &kvordunar um hvort skyr og 6umdeilanleg hagraen rok
stydji inngdngu sé heildreen og umfangsmikil Gttekt & hagraenu skilyréunum
fimm (Brown paper).

4. A0 pegar akvordunin um inngdngu verdi tekin af halfu rikisstjornar, skuli

pbjodin eiga lokaord um pad i pjodaratkveedagreidslu.

Pad er pvi 6haett ad atla ad Bretar muni ekki sekja um ad ganga inn i Efnahags-
og myntbandalagid i bili. Oll pau skilyrdi sem peir setja fyrir inngéngu hafa heldur
vidteka skilgreiningu og pau ma nota til ad hrekja roksemdir fyrir inngéngu, se vilji
fyrir pvi, hvort sem pau eigi malefnalegan rétt a sér edur ei (International Monetary
Fund, 2001).
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Oft hefur verido um pad reett i breskum stjornmalum ad halda pjodaratkveaedagreidsiu
um hvort Bretland skuli ganga i Efnahags- og myntbandalagid edur ei. Arid 2003
tilkynnti paverandi fjarméalaradherra Bretlands, Gordon Brown, ad Bretland uppfyliti
adeins eitt skilyrdanna fimm um inngdngu Bretlands i bandalagid. Pvi var peirri
bjodaratkveaedagreidslu slegid a frest um dakvedinn tima. Veegi pessa malefnis i
breskum stjornmalum var svo stadfest i pingkosningunum 2005 pegar litid sem ekkert
var fjallad um malio (Budge, I., Mckay, D., Newton, K. og Bartle, J., 2007).

5.3.1. Undanpéaga Bretlands

Eins og farid var yfir i 6drum kafla pa eru 6ll riki sem ganga inn i Evropusambandid
skyldug til pess ad ganga einnig i Efnahags- og myntbandalagid pegar efnahagslegir
beettir landsins uppfylla sett stodugleikaskilyrdi. Hins vegar eru tvd adildarriki ESB
sem hafa fengid étimabundna undanpégu fra peirri skyldu og er Bretland annad peirra.
Bretland hafdi gengid i ERM med pundid &rid 1990 en pad var svo i stjérnartio John
Major sem Bretland samdi um undanpaguna i samningavidr&edum um Maastricht
sattmalann 1992 (EUR-Lex, 2006).

Midad vid umraeduna og stddu mala er ekkert sem bendir til ad Bretland taki
upp evru i fyrirsjaanlegri framtio.

5.4. DANMORK

I Danmérku var tonninn gagnvart Efnahags- og myntbandalaginu talsvert frabrugdinn
bvi sem & vid i tilfelli Breta. Pau sjonarmid sem haest ber eru hins vegar ad mestu pau
somu, p.e. ad vilja ekki afsala sér sjalfsteedi peningamala. Umradan einkenndist frekar
af pvi hvenar rétti timinn veeri til inngdngu frekar en hvort, eins og i tilfelli Breta. pa
liggur fyrir mikilveegi pess ad tryggja purfi ad pad velferdakerfi sem Danir bua vid haldi
velli og pvi megi ekki 6gna a neinn hatt. Ordreedan i donsku greinunum virtist vera
meira fylgjandi pvi ad taka sidasta skrefid og leggja donsku kronunni fyrir evru. Pvi ma

velta fyrir sér hvi ekki? Danir hafa verid med krénuna sina i ERM-II sidan evran var
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tekin i notkun arid 2000, og pad i prengstu fravikshoftum sem demi eru um innan

Evropusambandsins, eda 2,25% (European Commission, 2014).

Danir héldu pjédaratkveedagreidslu um Maastricht-sattmalann pann 2. juni 1992
par sem 50,7% kjosenda hofnudu sattmalanum. Var pad talid talsvert hdgg a evropskan
samruna. Petta olli motbarum gegn frekari samruna vida i Evropu og setti neikvaedan
ton i umraeduna medal Evropu-efasemdarhyggjumanna® (Harmsen, R. og Spiering, M.,
2004). Urslit atkveedagreidslunnar pyddu medal annars ad Danir myndu ekki taka patt
i Efnahags- og myntbandalaginu um sinn. préatt fyrir nauman meirihluta i pessari
akvoroun Dana, pa hefur studningur medal stjornmalamanna fyrir myntsamstarfinu
&tid verid i miklum meirihluta jakveedur (Zglner, M. og Marcussen, M., 2003, bls. 386).
Pad var svo um paer mundir sem evran var gefin Ut um aldamoétin ad paverandi
rikisstjorn akvad ad haldin skyldi 6nnur pjodaratkvaedagreidsla. Ad pessu sinni var hin
ekki um sattmalann sem slikan heldur um hvort Danmérk atti ad feera kronuna i pridja
brep myntbandalagsins og taka upp evru. Allt fra &kvorduninni um atkvaedagreidsluna
i jani 2000 og fram ad atkveedagreidslu pann 28. september 2000 hridféll studningur
vid evruna, mikid til & grundvelli pess ad evran veeri politiskt tilraunaverkefni par sem
hagsmunir Danmerkur veeru ekki i fyrirrami (Zglner, M. og Marcussen, M., 2003, bls.
390). 53,2% Dana s6gdu nei i godri kjorsokn og par vid situr. Talsvert hefur borid & pvi
sjonarmidi ad nu sé buid ad kjosa um petta mal i tvigang og afstada Dana sé skyr og
ekki vilji til ad ganga inn i myntbandalagid.

Mikid bar a pvi sjonarmidi ad med frekari stekkun og samruna medal
Evropulandanna pa veeru stor skref tekin i att ad sambandsrikjastefnu (e. federalism).
pad er hugmyndin um evropskt ofurriki sem myndi & endanum koma til med ad fera
politiskt vald ur hondum adildarrikja til Evropusambandsins (Morgan, 2005), og pannig
a endanum hafa ahrif & skattaldggjof til hagraedingar i Evrépu sem heild.

Pad er dmogulegt ad etla ad fyrir hendi sé algjor vissa eda fullkomin pekking &
Ollum afleidingum pess ad taka upp evru. Sérfredingar hins 6hada efnahagsrads i
Danmorku hafa po sagt ad med fullri patttoku Danmerkur i Efnahags- og
myntbandalaginu myndu einunigs fylgja litlar og dvissar afleidingar sem ekki baeri ad
ottast (Miles, L. og Wivel, A., 2014, bls. 50).

8 Eurosceptics
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Danmork hefur verid med donsku kronuna i ERM fra upphafi. Fyrst var kronan
tengd vid pyska markid og sidan evru, og hefur su tenging gengid vel (Danmarks
Nationalbank, 2015). Danski sedlabankinn hefur haldid gengisflokti i takt vid markmid
um vaxtastefnu sem tekur mid af prystingi & gjaldmidilinn. Evrépski sedlabankinn er
skuldbundinn til pess ad adstoda ef til parf. Festing gengis vid evru hefur haft
minnkandi ahrif a verdbolgu og vexti medan vidskipti vid evrulond hafa aukist. Danski
sedlabankinn hefur sagt ad hann muni aldrei bakka fra pvi fyrirkomulagi sem rikir i
sambandi vid evruna. Petta hafi i raun gengio svo vel midad vid allt sem getur bjatad &,
ad pad megi augljést vera ad Danir vilji halda peim méguleika opnum ad geta tekist a
vid efnahagsskell med pvi ad fella eda styrkja gengi danskrar krénu (Codogno, L. og
Grauwe, P. De, 2015). Nidurstodur rannsoknarinnar stadfesta petta, p.e.a.s. ad Donum
hugnist ekki ad afsala sér sjalfsteedi i peningamalum og par med hefta verkfari sin til
ad takast & vid ofyrirsed efnahagsafoll.

Hvad aframhald a festingu gengis vid evru vardar pa verdur ad teljast éliklegt
ad pvi verdi sagt upp af halfu Danmerkur ef tekid er mid af oroum sedlabankans. En ef
einhvern lerddbm ma draga af pvi tilfelli pegar Sviss losadi festingu franka vid evru i
jantar 2015, med tilheyrandi afleidingum & gengi frankans og hrun &
hlutabréfamorkudum, pa er leerdémurinn sa ad pad kunni ad gera illt verra ad sla
akvorduninni & frest. Frankinn hafdi einungis verid i fjotrum sidan 2011 (Codogno, L.
og Grauwe, P. De, 2015).

5.4.1. Undanpaga Danmerkur

pad var fyrir tilstilli akveaedis fra dogum Evropubandalagsins, sem feerdist yfir i
Evropusambandid vid stofnun pess, ad Danir attu rétt & lofordi pess efnis ad kronan faeri
ekki sjalfkrafa ar 6dru prepi Efnahags- og myntbandalagsins yfir i pad pridja po danskur
efnahagur uppfyllti allar vidmidanir um samleitni. Enda hefdi annad verid gegn
stjornarskra Danmerkur par sem krafist er pjédaratkveedagreidslu adur en mogulegt sé
ad skipta um gjaldmidil. Pad eina sem getur rutt fyrrgreindri atburdaras af stad i dag er
ef Danmork kemur pvi formlega & framfeeri vid Evropusambandid, ad undangenginni
bjodaratkvaedagreidslu, ad vilji sé fyrir pvi ad taka upp evru (EUR-Lex, 2006). Sem

fyrr segir hefur evrunni na verid hafnad i tvigang og ekkert Gtlit er fyrir ad pridja
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atkvaedagreidslan verdi haldin i brad. Stjornvold i Danmorku hafa itrekad talad um ad
patttaka donsku kronunnar i 6dru prepi Efnahags- og myntbandalagsins sé til frambadar

og festingin verdi varin med hverjum rddum sem til purfi (Milne, 2015).

5.5. Svipiob

Nidurstddur rannsoknarinnar um hvada sjonarmid var mest rikjandi hja Svium var ad
afsala sér ekki sjalfstedri dkvardanatoku um eigin peningamal. bad sem einkenndi
umreduna var ad innganga i Efnahags- og myntbandalagid veeri ekki afturkreef
akvoroun, sem hagt veeri ad lata skilid viod ef efnahagshérmungar dyndu yfir og porfin
fyrir sjalfsteedi i akvérdunum um peningamal yrdi raunveruleg. bad sé hins vegar
fyllilega afturkreef akvordun ad hafna upptoku evru um sinn og bida par til fleiri
upplysingar og rannsoknir liggja fyrir sem skera Ur um hvort innganga i
myntbandalagid og upptaka evru borgi sig, enda sé upptaka evru ekki nu-eda-aldrei
akvoroun (Cottarelli, C. og Escolano, J., 2004). pad eru engin l6g til i lagasafni
Evropusambandsins sem segja til um ad riki geti yfirgefid sambandid, hvorki til
skamms tima né fyrir fullt og allt (Peers, 2015).

| september 2003 var haldin pjodaratkvaedagreidsla par sem 55,9% kjosenda
héfnudu adild ad evrusveedinu. Kjorsokn var 82,6%, enda onnur besta kjorsokn i
bjodaratkveaedagreidslu i sdgu Svia par sem adeins kosningin um Evrépusambandsadild
1994 var betri, eda 83,3% (Statistiska centralbyran, 2005).

Adeins  premur dogum  fyrir pjéoaratkvedagreidsluna 2003  var
utanrikisradherra Svipjodar, Anna Lindh, myrt i verslunarklasa. HUn var dyggur
studningsmadur inngdngu Svipjodar i Efnahags- og myntbandalagid og potti
framkvemdastjorn Evropusambandsins asteda til ad gerd skyldi rannsokn pess efnis
hvort mordid hefdi haft ahrif & nidurstddu kosningarinnar. Nidurstodur peirrar
rannsoknar gafu hins vegar til kynna ad Sviar veeru almennt talsvert vel upplystir um
rok med og & moti peirri akvordun sem verid var ad kjésa um og adeins litill minnihluti

Svia gerdi upp hug sinn eftir mordid (EOS Gallup Europe, 2003).
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55.1. Tvihsfda Svihj6d

Adildarsattmalinn fra 1994 par sem Austurriki, Finnland og Svipjod gengu i
Evropusambandid, gerdi nyju adildarrikin einnig ad adilum ad Maastrichtsattmalanum
sem segir ad 6ll riki sem ganga i Evropusambandid séu skyldug til ad ganga i Efnahags-
og myntbandalagid um leid og gjaldmidill peirra hefur synt stédugleika i ERM-I1 og
samleitnisviomidin hafa verid uppfyllt. Hins vegar er galli & pessari skyldu adildarrikja
til inngdngu i myntbandalagid: pad er engin bein lagaleg skylda til pess ad lata eigin
gjaldmidil i ERM-II ferlid (Hefeker, 2003, bls. 230). bar sem Sviar hafa ekki farid i
gegnum ERM-11 uppfyllir Svipjod ekki skilyrdi til inngongu. Adur en ERM-11 ferlid
getur hafist, en pad er ad lagmarki tveggja ara ferli, purfa Sviar ad efna til
bjodaratkveaedagreidslu. Par med er ekkert utlit fyrir ad evran verdi tekin upp i brad.
pj6oaratkvaedagreidsla for fram arid 2003 par sem adild var hafnad og hafa senskir
stjornmalaflokkar sagt ad nidurstadan skyldi virt (EU Observer, 2003). Vegna pessa
hefur verid talad um Svipjod sem rikid sem faer ad taka patt i Evropusambandinu en
hefur komid sér hja skuldbindingum sinum gagnvart evru og geti pvi haft sina eigin
hentistefnu (Lindahl, R. og Naurin, D., 2005, bls. 66). Svipj6d, sem fullgildur medlimur
Evropusambandsins sidan 1. jantar 1995, hefur med pessu komist hja pvi ad taka upp
evru an pess ad hafa formlega undanpagu likt og Danmork og Bretland. bad er pvi a
héndum rddamanna i Svipj6d ad akveda hvenaer pjddin feer ad segja alit sitt i annad sinn
svo ERM-II ferlid geti hafist.

petta kemur allt heim og saman vid nidurstédur rannsoknarinnar. Viljinn fyrir
bvi ad hafa sjalfsteeda stjorn a eigin gjaldmidli er aberandi.

Framkvemdastjori  efnahags- og fjarmala hja  framkveemdastjérn
Evropusambandsins, Olli Rehn, sat fyrir svérum i Evropupinginu 12. jandar 2010 par
sem hann var medal annars spurdur Ut i malefni Svipjodar og upptoku evru. Sagdi hann
ad akvorounin liggi hja Svium (European Parliament, 2010). Pannig virdist mega alykta
ad Evrépusambandid sé buid ad taka pad i satt ad pratt fyrir reglur um annad, pa muni

Svipjéd ad 6llum likindum ekki huga ad upptéku evru i brad.
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5.6. LOKAORD

Tilgangur rannsoknarinnar var ad gera grein fyrir peim sjonarmidum sem radid hafa
arslitum um akvardanir um adild ad Efnahags- og myntbandalagi Evrépusambandsins
af halfu peirra landa sem hafnad hafa slikri adild. | freedikaflanum var fjallad um
Efnahags- og myntbandalagid og tilkomu pess. Farid var yfir helstu kenningar um
hagkveemni myntsvaeda og getid um eldri myntsvadi. Eftir pa samantekt hofst athugun
& freedi- og bladagreinum og kodun peirra fyrir greiningu. Nidurstédurnar syna med
afgerandi heetti ad eitt og sama sjonarmidid er hvad mest ahyggjuefni i éllum peim
premur 16ndum sem sem rannsoknin nadi til. Londin voru Danmork, Bretland og
Svipjéd og londin prju hofdu mestar ahyggjur af pvi ad missa sjalfstedi sitt i
akvorounum um peningamal og par af leidandi getu til ad takast & vid efnahagsleg aféll
med sjalfsteedum heetti.

Svo vitnad sé i Paul Krugman, hagfreeding og Nobelsverdlaunahafa, pa er pad
ad hafa yfirgefid evruna mjog svo frabrugdid pvi ad hafa aldrei tekid hana upp
(Krugman, 2015). A hann med pessu vid ad evran geti reynst kostnadarsém tilraun med
efnahagslegum og politiskum afleidingum, henti gjaldmidillinn og eiginleikar hans ekKki
landinu.

b6 margir Islendingar séu ekki & eitt sattir vid islensku krénuna, badi
Overdtryggda gjaldmidilinn og hinn verdtryggda, pa getur pad bitnad a hagstjorn
landsins svo um munar ef vaxtastefna myntbandalagsins eda evra hentar ekki islenskum
efnahag.

Neesta skref ad frekari rannsokn & pessu malefni veeri ad gera innlenda kénnun
a pvi hvort vilji sé fyrir pvi ad ganga i Efnahags- og myntbandalagid, og gera pad med
peim heetti ad Urtakid hafi moguleika & ad svara af hverju viokomandi er sampykkur
inngdngu eda ekki. Par sem meirihluti greinarh6funda drtaksins eru hagfraedingar veeri
askilegt ad konnunin veeri gerd medal peirra.

pad er 0sk ritgerdarhdfundar ad nidurstédurnar geti nyst i peirri umraedu sem
skapast hefur um hvort island skuli ganga i Evropusambandid og pa pegar timinn veeri
réttur ad ganga einnig i Efnahags- og myntbandalagid. Rannsokninni er ekki &tlad ad

svara pvi hvort ESB sé pad rétta i stodunni fyrir Island, heldur er henni einungis &tlad
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|
ad veita innsyn i af hverju adildarrikin sem hér eru til umfjollunar hafa kosid ad hafna

evrunni pratt fyrir ad hafa skuldbundid sig til inngéngu i myntbandalagid.
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