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Formali
betta verkefni er 6 eininga lokaritgerd til B.Sc. gradu i vidskiptafraedi vid Haskéla Islands.
Leidbeinandi var Asgeir B. Torfason lektor. Sérstakar bakkir faer borsteinn Gisli
porsteinsson fyrir yfirferd og préfarkalestur, leidbeinandi minn Asgeir B. Torfason fyrir
g060 rad og mddir min fyrir ad halda mér vid efnid, ekki einungis i gegnum skrifin @ pessari
ritgerd, heldur lika i gegnum allt namid. pa vil ég pakka foreldrum minum og systur fyrir

pbann studning sem pau hafa veitt mér.



Utdrattur

Arid 2008 skall 4 mikid efnahagshrun i sogu lydveldisins. Ein af dsteedum pessarar
holskeflu er talin vera afleidur. baer eru verdbréf sem eru had annarri eign eda eignum
um verd sitt. Afleidur skiptast i framvirka og framtidar samninga, valréttarsamninga og
skiptisamninga. Framvirkir og framtidar samningar eru fjarmalagerningar par sem tveir
adilar gera samning um ad annar peirra selji hinum eign i framtidinni & fyrirfram dkvednu
verdi og tima. Valréttarsamningar eru samningar sem gefa adila rétt til ad kaupa eda selja
eign 4 fyrirfram dkvednu verdi og tima. Skiptisamningar eru samningar um ad adilar skipti

a dkvednum eignum 3 fyrirfram akvednu verdi og tima.

Haegt er ad nota afleiduvidskipti til ad verja eignir gegn éhagsteedum breytingum i virdi
beirra. betta er kallad ahaettuvdrn. Ahzettuvarnir lita gjarnan illa Gt i reikningsskilum
fyrirtaekja. Ef paer eru skilvirkar eru paer einar og sér mjog ahaettusamar. Haegt er ad skra
baer i dhaettuvarnarreikningsskil til ad syna ahrif peirra a eignina sem peim er gert ad

verja.

IFRS 9 er nyr alpjolegur reikningsskilastadall sem gefinn er ut af alpjélega
reikningsskilaradinu (e. IASB). bessi stadall kemur i stad ISA 39 og 4 ad koma i veg fyrir ad
onnur eins kreppa skelli aftur a. IFRS 9 skiptist i prja hluta; flokkun og mat, virdisryrnun
og dhaettuvarnarreikningsskil. Flokkun og mat hluti stadalsins hefur engar umtalsverdar
breytingar en virdisryrnunarhluti nyja stadalsins einblinir @ ad flyta fyrir vidurkenningu
virdisryrnunar eigna og skulda. Pé ad pad sé mikilveegur hluti stadalsins verdur ekki farid
itarlegra ofan i hann. Ahaettuvarnarreikningsskilahluti nyja stadalsins gerir pad
audveldara fyrir fyrirtaeki ad notast vid hann og pa verja sig gegn eda dreifa ahaettu. Til
eru prjar tegundir dheettuvarnartengsla; gangvirdisvorn, sjodstreymisvorn og ahaettuvorn
vegna hreinnar fjarfestingar i erlendum rekstri.

Ekki er buid ad innleida IFRS 9 hér 4 landi en buist er vid pvi ad fyrirtaeki purfi ad notast
vid hann fra og med reikningsskilatimabilum sem hefjast 1. jantar 2018 eda sidar. Fjallar
ritgerdin um afleidur dhaettuvarna og hver hugsanleg ahrif af innleidingu hins nyja stadals

verda fyrir fjarmalafyrirtaeki.
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1 Inngangur

Pann 15. september 2008 barust peer fregnir til landsins ad bandariski
fjarfestingarbankinn, Lehman Borthers, hefdi lyst yfir gjaldproti. Vid fallid h6fdu islensku
bankarnir glatad umtalsverdu fé, eda um 182,6 milljonum evra. Eftir fall Lehmans
Brothers byrjudu bankar um allan heim ad vera varari um sig. Ljost var pa ad ef einn gat
fallid pd veeri stutt i ad adrir féllu i kjolfarid. Af pessum orsékum vard erfidara fyrir islensku
bankana ad halda lanalinunum opnum (Gudni Th. J6hannesson, 2009; Fjarmalaeftirlitid,

2008).

Arid 2008 féll bankakerfid eins og vidkveem spilaborg. Fair virtust sja pad fyrir og ekki
var hlustad 4 pa sem pad gerdu. bratt fyrir ad engin ein astaeda hefur verid fundin, adrar
en persénulegar skodanir adila, um hvad hruninu olli, var ljost ad hrunid hafdi verid
samspil margra patta. Afleiduvidskipti er talin vera einn pessara patta.

Daginn 10. april 2008, a degi Samtaka fjarmalafyrirteekja sagdi Bjorgvin G. Sigurdsson,
baverandi vidskiptaradherra, i avarpi sinu: ,Su stadreynd ad fjarmalageirinn er ordinn
steerri en landbuUnadur og sjavarutvegur samanlagt segir okkur einfaldlega ad afleidur og
skuldabréf eru i dag okkar ser og kyr.” (Bjorgvin G. Sigurdsson, 2008). Fyrir hrun steekkadi
afleidumarkadur ort og hratt. Afleidur voru hannadar til ad draga ur eda dreifa aheettu,
en Larosiére (2009) bendir 4 ad erfitt reyndist ad meta hvort dhaettan hefdi i raun verid
dreifd. Sumir gengu jafnvel svo langt ad segja ad afleidur hefdu jafnvel aukid dhaettuna a
markadi i stad pess ad draga ur henni. Miklir gallar voru i dhaettumati fjarmalafyrirteekja
og pd aheettustjérnun peirra. Stjérnir pessara fyrirtaekja voru ekki medvitadar um
aheettuna sem fylgdi pessari dkvordunartoku og heegt var pvi ad alykta ad
afleidusamningar hefdu verid stér partur af henni. betta leiddi til pess ad aheetta
fjarfestinga pessara fyrirtaekja var verulega vanmetin. Adilar telja ad hrunid hafi pa leitt i
ljés ad pad hafi verid veruleg porf & pvi ad skoda virkni d afleidumorkudum (Larosiére,

2009).
Vegna hrunsins, sem pd myndadi erfida stodu a fjarmdalamarkadi, var akvedid ad flyta

fyrir vinnu endurskodunar reikningsskilastadalsins 1AS 39 (e. International Accounting

Standard), med tilliti til fjadrmalagerninga. Nyja stadlinum var zetlad ad taka a veikleikum



sem taldir hofdu verid i gildandi reikningsskilastadli. Veikleikar hans snéru ad mestu ad
seinkun & vidurkenningu a virdisryrnun eigna en pessir veikleikar voru taldir hafa att sinn
pbatt i umfangi hrunsins. Einnig hafdi verid mikil gagnryni @ pann hluta sem vardadi
ahaettuvarnarreikningsskil, ad pau veaeru of flékin og pvi ekki moguleiki fyrir almenn

fyrirtaeki ad standa skil & peim (IFRS Foundation, 2014).

[ juli 2014 kom svo Ut nyi reikningsskilastadallinn IFRS 9 (e. international financial
reporting standards). Hann atti ad fyrirbyggja paer haettur sem talid var ad voru byggdar
a fyrri stadli og var tilgangur pess stadals ad fyrirbyggja annad fjarmalahrun. Ekki er buid
ad innleida stadalinn hér a landi en innleiding hans er had innleidingu
Evrépusambandsins, sem buist er vid ad verdi lokid i lok ars 2016. Stadallinn mun svo taka
gildi fyrir pad reikningsskilatimabil sem byrjar a eda eftir 1. jandar 2018 (IFRS Foundation,
2014).

Markmid hofundar med pessari ritgerd er ad skyra ut fyrir lesanda hvad afleidur eru
og til hvers peaer eru notadar svo og hvernig dheettuvarnarreikningsskil eru notud
samkvaemt IFRS 9. Einnig vill h6fundur komast ad rannséknaspurningu ritgerdarinnar en
han hljédar svo: Hver eru hugsanleg ahrif innleidingu ahaettuvarna reikningsskilahluta
IFRS 9 & fjarmalafyrirtaeki 4 (slandi?

Hér eftir verdur utskyrt fyrir lesanda hvad afleidur eru, helstu tegundir peirra og hvada
tilgangi paer pjona. Svo verdur dhaetta skodud i tengslum vid fjarmalafyrirtaeki og hvernig
haegt er ad verjast gegn peim. Undir lok ritgerdarinnar verdur svo umradukafli par sem
hofundur tekur saman fyrri kafla og reedir um hugsanlegar afleidingar innleidingu

stadalsins.



2 Afleidur, ahaetta og dhattuvarnir

[ bessum hluta verdur farid yfir hvad afleidur eru, hvada tegundir eru til, hvad einkennir
baer og i hvad peer eru notadar. bPa verdur farid yfir dhaettu, ahaettuvarnir og

ahaettuvarnarreikningsskil.

Afleida (e. derivative) er verdbréf (e.security) par sem verd verdbréfsins er had annarri
eign eda eignum. Afleidan i sjalfum sér er samningur a milli tveggja eda fleiri adila sem
byggdur er a eigninni eda eignunum. Virdi hennar raedst af sveiflum undirliggjandi eignar.
Algengustu undirliggjandi eignir eru hlutabréf, skuldabréf, hravorur, vextir og gengi

gjaldmidla (Hull, 2015).

Afleidusamningur er skilgreindur samkvaemt l6gum um breytingu @ logum nr. 13/1996,
um verdbréfavidskipti, og a logum nr. 10/1993, um verdbréfasjodi, med sidari breytingum

nr. 99/2000:

Samningur par sem uppgjorsakvaedi byggist & breytingu einhvers pattar, svo
sem vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds, verdbréfavisitolu eda
hravoruverds. Andvirdi sliks samnings er had breytingu pessara
viodmidunarpatta 4 tilteknu timabili.

Til eru nokkrar gerdir afleidna og pjéna paer mismunandi tilgangi. Sumar eru hafar til
adheaettuvarnar 8 medan adrar eru notadar til spdkaupmennsku og enn adrar notadar til ad

skapa hagnad (Hull, 2015).

2.1 Helstu tegundir afleidusamninga

Afleidusamningar geta verid skradir eda oskradir. Skradir afleidusamningar (e. exchange
traded derivaties) eru skradir 4 skipulégdum verdbréfamarkadi. betta eru st6dlud kaup
hvad vardar undirliggjandi verdmeeti, gengi og gildistima. Samningarnir ganga kaupum og
s6lum adur en ad uppgjorsdegi er komid. Kauphollin sér um ad vera millilidur vidskiptanna
sem gerir pa 6ruggari. Oskradir afleidusamningar (e. over the counter) eru samningar sem
ekki eru skradir & skipulegum verdbréfamarkadi. beir eru klaedskerasaumadir. pessi

markadur er mun steerri og er hann kalladur grai markadurinn (Hull, 2015).
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Skipta ma afleidusamningum upp i prja meginflokka eftir edli peirra. peir flokkar eru
framvirkir samningar (e. futures eda forwards), valréttarsamningar (e. options) og

skiptisamningar (e. swaps) (Hull, 2015).

2.1.1 Framvirkir og framtidar samningar

Framvirkur samningur (e. forward contract) er samningur sem skuldbindur kaupandann
ad kaupa eign (eda seljandann ad selja eign) & gefnum tima i framtidinni a fyrirfram
akvednu verdi. bessi samningur er bindandi fyrir bdda samningsadila. Sérkenni pessara
samninga er ad peir eru utan kauphallar og gerdir upp i lok samningstima og eru pvi
kleedskerasaumadir (Bodie, Kane og Marcus, 2011; Pall Hreinsson, Sigridur

Benediktsdottir og Tryggvi Gunnarsson, 2010).

Framtidar samningur (e. futures contract) eru kaup milli tveggja adila um ad annar
adilinn selji hinum akvedid verdbréf a tilteknum timapunkti i framtidinni & fyrirfram
akvednu verdi. Framtidar samningur er stadladur og skradur i kaupholl. Einnig er hann
yfirleitt gerdir upp daglega, p.e. hagnadur hans a hverjum timapunkti er gerdur upp eda
tapid ef su er nidurstadan. bar sem samningsadilar pekkjast yfirleitt ekki pa gerir petta
samningsadila 6ruggari um ad fa uppgjér samningsins greitt (Hull, 2015; Pall Hreinsson

0.fl., 2010).

[ badum tilvikum tekur einn adili langa stédu (e. long position), sem einnig er kdllud
gnéttstada, og sampykkir par med ad kaupa undirliggjandi eign samkveemt
samningsakvaedunum & medan hinn adilinn tekur stutta stédu (e. short position), sem
einnig er kollud skortstada, og sampykkir par med ad selja undirliggjandi eign samkvaemt

somu samningsakveedum (Hull, 2015).

Til eru tveer tegundir af uppgjorum pegar kemur ad afleidusamningum. beer eru
peningauppgjor og raunuppgjor. Raunuppgjor er pegar 4 uppgjorsdegi er komid. b3 laetur
sa sem er i stuttri st6du pann sem er i langri st6du fa eignina gegn pvi ad sa sem er i langri
stodu greidir peim sem er i stuttri stodu fyrirfram akvedna verdid a peirri eign.
Peningauppgjor er hins vegar pannig ad eignin skiptir ekki um eiganda heldur verdur
einungis breyting 3 virdi eignarinnar. Pa er uppgjorid reiknad sem stundarverd (e. spot
price) minus samningsverd fyrir langa stodu og samningsverd minus stundaverd fyrir
stutta stodu. Par sem samningsverd er verdid sem samid er um a0 greitt verdi fyrir eignina

vid uppgjor samnings og stundaverd er verdid sem fengist fyrir eignina & markadi &
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uppgjorsdegi. Sd sem er i langri stodu er skuldbundinn til ad kaupa eign sem er virdi St
fyrir K og sa sem er i stuttri stédu er skuldbundinn til ad selja eignina sem er virdi St fyrir
K. Baedi uppgjorin eru jafn gild, par sem adilinn sem faer eignina getur selt hana 4 markadi
og endar pvi i sOmu stédu og ef um peningauppgjor veeri ad raeda. Adilinn sem fzer
breytinguna i virdi getur keypt eignina a markadi og endar par med i sému st6du og adilinn
sem er med raunuppgjor. Pad sama er med adila i stuttri stédu og skilur bada adila jafn
vel stadda 6had pvi uppgjori sem er valid. Gott er pd ad benda & ad jafngildi
peningauppgjors og raunuppgjors stenst einungis ef um er ad reeda stadlada eign og pvi

adeins ad haegt sé ad selja og kaupa audveldlega 4 markadi (Hull, 2015).

2.1.2 Valréttarsamningur

Valréttarsamningur (e. options) er framkvaemd i fjadrmalum milli tveggja adila par sem
annar peirra selur samninginn til hins adilans. Kaupandinn hefur réttinn til ad kaupa eda
selja verdbréf fra eda til hins adilans a fyrirfram d4kvednum tima og verdi.
Valréttarsamningur svipar til framtidar samnings, en sérkenni valréttarsamnings er ad
kaupandi valrétts hefur rétt en ekki skyldu til ad uppfylla samninginn. Hinn adilinn,
seljandi valrétts, hefur hins vegar einungis skyldu, p.e. hann er skuldbundinn til ad
uppfylla samningsakvaedin ef fyrri adilinn, kaupandi valrétts, kys ad nota réttinn.
Framvirkir samningar hafa verid algengari hér & landi, en & seinustu arum hafa

valréttarsamningar faerst i aukana (Bodie o.fl., 2011; Pall Hreinsson o.fl., 2010).

Eign valréttar felur i sér verdmaeti par sem valrétthafinn getur valid um pad hvort hann
vill nota hann eda ekki, annad en framvirkir samningar. Hér hefur kaupandi valréttar
moguleikann a pvi ad beita honum og pa notad hann pegar honum er pad hagsteett en
sleppa pvi pegar honum er pad dhagstaett, p.e. kaupandi valréttar kemst fra pvi ad tapa

a pessu vedmali (Hull, 2015; Bodie o.fl., 2011).

Til ad utskyra petta er gott ad setja upp deemi: Adili A er med solurétt, p.e. réttinn til
ad selja tiltekna afurd eftir tiltekinn tima 3 tilteknu verdi til adila B. Eftir ar er verdid a
markadi buid ad haekka umfram pad verd sem samningurinn segir til um. bvi velur adili A
ad snidganga samninginn og selur bréfid 4 almennum markadi. Ef hins vegar verdid er
buid ad leekka pa notfaerir adili A sér soluréttinn til ad selja afurdina & haerra verdi. Adili B
er hér skyldugur til ad uppfylla samninginn ef A kys ad gera svo, p.e kaupa afurdina ef A

vill selja (Hull, 2015).
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2.1.3 Skiptasamningar

Skiptasamningur (e. swaps) er samningur milli tveggja adila um ad hafa vidskipti med
fjarmadlagerninga, til daemis lanaskilmalum. Adilar geta gert vaxtaskiptasamninga til ad
skiptast 4 fostum og fljdotandi voxtum og gjaldmidlaskiptasamninga til ad skiptast a
gjaldeyri fyrir 1an. Adilar gera petta vegna pess peir geta haft mismunandi kjor a

ldnasamningum sinum en vilja hafa vexti i akvednu formi (Hull, 2015).

Dzaemi um vaxtaskiptasamninga veeri ef adili A geeti fengid |an med fljétandi voxtum a
mun betra kjérum heldur en a féstum en vill taka lan a féstum voxtum og adili B geeti
fengid betri kjor a lani a fostum voxtum heldur en fljétandi en vill taka [an a fljétandi
voxtum. [ pessari stodu geta peir badir tekid lanin sem eru 4 peirra betri kjorum og svo
gert vaxtaskiptisamning sin @ milli um ad A borgi B fastavexti en B borgi A fljétandi vexti.
bPannig er A buinn ad tryggja sér fasta vexti og B tryggja sér inn fljotandi vexti a betri
kjorum heldur en ef peir hefdu tekid sjalf lanin an skiptasamnings. Liklegast er ad pessi
stada myndist p6 pegar adilarnir bda i mismunandi I6ndum og pyrfti pa ad gera annan

skiptasamning sem myndi pa eyda gjaldmidladhaettu peirra (Hull, 2015).

2.2 Spakaupmennska
Eins og nefnt var adan pa er haegt ad nota afleidur i mismunandi tilgangi. Hér verdur

fjallad um spakaupmennsku og hégnun tveggija peirra.

Megintilgangur spakaupmennsku (e. speculation) a afleidum er ad hagnast a pvi ad
vedja a stédu undirliggjandi eignar i framtidinni. Adilar, sem standa i spakaupmennsku,
taka st6du 4 markadinum og vedja a ad virdi eignar haekki eda laekki. Med
spakaupmennsku er dheaetta 4 tapi meiri en likur 8 miklum hagnadi. Hugsunin a bak vid
spakaupmennsku er svipud og ad kaupa tryggingu i husi nagrannans. Ef hasid skyldi
brenna pa feer adilinn baetur fyrir pad tjon an pess ad hafa upphaflega eignast eignina og
bar med er hann ekki ad tapa neinu. Spakaupmennska er p6 ekki pad sama og vedmal.
Lykilmunurinn er sa ad med spakaupmennsku eru adilar ad taka uUtreiknada ahaettu (e.
calculated risk) og er hun ekki had hreinni tilviljun 8 medan ad vedmal bjéda upp a

handahofskenndar nidurstodur (Hull 2015; Bodie o.fl., 2011).

Hognun (e. arbitrage) er ad na fram ahaettulausum agéda med pvi ad stunda vidskipti
a tveimur eda fleiri morkudum. Ardsemi verdur ad moguleika pegar framtidarverd eignar

er ekki i samraemi vid stundarverd eignar. Oft er pa akvedin eign keypt a8 einum markadi,
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bar sem verd hennar er lagt, og svo seld &8 6drum, par sem verd hennar er hatt. bessi
tekifeeri standa pé ekki yfir til lengdar par sem verdin leidréttast vegna aukinnar
eftirspurnar, p.e. laga verdid haekkar og hda verdid laekkar. Adilar sem nota taekifaeri
agodans (e. arbitrageur), studla pvi ad pvi ad markadir verdi virkari (Hull, 2015; Bodie o.fl.,

2011).

2.3 Ahattustjornun

Ahaetta (e. risk) er skilgreind tengd einstaklingi eda hlut sem veldur eda geeti valdid haettu
eda mogulegt tapi eda skada (Webster’s ninth new collegiate dictionary, 1991). i
fjarmalum er dhaetta skilgreind sem likurnar & pvi ad raunveruleg ardsemi sé 6nnur en
buist var vid. bad inniheldur likurnar & pvi ad tapa einhverju eda 6llu af upphaflegu
fjarfestingunni. Ahaetta fyrirtaekis er skipt nidur i markadsdhaettu, vaxtadhaettu,
rekstrardhaettu, lausafjarahaettu og ahaettu vegna éhoéflegrar vogunar, svo eitthvad sé

nefnt (Fabozzi, Modigliani og Jones, 2014).

Ahaettustjérnun (e. risk management) er adgerdin vid ad stjérna dhaettu, p.e. adferd
vid ad bera kennsl 4, greina og annad hvort sampykkja eda draga ur dévissu i fjarfestingar-
akvérdunartdku. Ahaettustjérnun ma skipta nidur i tvo skref. Greina hvada ahaetta a sér
stad i fjarfestingu og svo bregdast vid peirri ahattu til ad pdknast fjarfestingar-
markmidinu. Ahattustjérnun snyst um ad lagmarka moégulegt tap en 4 sama tima ad
hamarka mogulegan avinning. Med pvi ad nota afleidur verdur afkoma fyrirtaekja stédugri

og um leid dregur ar sveiflum a virdi samninga i fjarmalum (Fabozzi o.fl., 2014).

2.3.1 Ahzttuvérn

Ahaettuvérn (e. hedge) er skilgreind af Hull (2013) sem vidskipti sem aetlad er ad dragi ur
ahaettu. Ahaettuvorn er fjarfesting sem fjarfest er i til ad minnka ahaettu & neikvaedum
breytingum a verdi undirliggjandi eignar. Tilgangur hennar er ad eyda peirri dhaettu sem
fyrirtaeki standa fyrir sem fylgir peirra reglubundnu starfsemi. bessi dhatta getur sprottid
upp m.a. vegna gengisdhaettu erlendra gjaldmidla, verd- eda vaxtadhaettu. Ahaettuvérn
er pad sama og taka ut tryggingu fyrir eign. Ef hisnaedid er 4 landsvaedi par sem likur eru
a snjoflaoi, getur verid skynsamlegt ad verja eignina gegn peirri ahaettu med pvi ad taka
ut tryggingu, p.e. dhaettuvorn. Fullkomin dheaettuvorn er skilgreind sem su sem utilokar

alla dheettu (Hull, 2015; Fabozzi o.fl., 2014).
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Haegt er ad verja eign gegn ahaettu med pvi ad nota t.d. l1an, framvirka samninga, og
skiptisamninga en par sem afleidur eru tengdar akvedinni undirliggjandi eign pa henta
baer sérstaklega vel til ahaettuvarnar (Bodie o.fl., 2011). Hér eftir verdur pvi einblint &

ahaettuvorn i gegnum afleidur og pvi ekki fjallad um adrar leidir til dhaettuvarnar.

Hversu skilvirk afleida er i ahaettuvorn er skilgreint med tilliti til delta, sem stundum er
kallad dhaettuvarnarhlutfallid (e. hedge ratio). Pad er upphaedin sem verd afleidunnar
breytist midad vid $ 1 breytingu i verdi undirliggjandi eignar (Hull, 2015; Fabozzi o.fl.,
2014).

2.3.1.1 Ahzettuvarin eign

Ahaettuvarin eign (e. hedged item) getur verid vidurkennd eign, skuld eda skuldbinding
fyrirtaekis sem hefur ekki verid feerd (e. unrecognised). Um er ad raeda framtidarvidskipti
sem afar liklegt er ad eigi sér stad eda hrein fjarfesting i erlendri starfsemi (e. foreign
operation). Hana verdur ad vera haegt ad meela 4 dreidanlegan hatt. Einnig ma skilgreina
haefar, dhattuvarnar eignir blandadar vid afleidu sem mynda heildardhaettu sem
ahaettuvarin eign, p.e. eign sem framkvaemd ahaettuvarnar ma verja (International

Accounting Standards Board, 2014).

2.4 Ahattuvarnarreikningsskil

Eins og farid var yfir i kaflanum um dhaettuvorn, snyr hdn ad pvi ad eyda peirri dhaettu
sem fyrirtaeki standa fyrir sem fylgir peirra reglubundnu starfsemi. Til ad skra pessar
adgerdir i arsreikninga fyrirtaekja er notast vid svokollud dhaettureikningsskil (e. hedge
accounting). Tilgangur peirra fyrir fyrirtaeki er ad syna & reikningsskilum sinum ahrif
bessara ahattuvarna. Ein og sér litur ahsettuvornin dhaettuséom Ut og ryrir pvi stodu
fyrirtaekis samkvaeemt arsreikningum. Med pvi ad nota pa dhaettuvarnarreikningsskil er
haegt med skyrum haetti ad syna ahrif pessara varna i reikningsskilum fyrirtaekis. Einungis
ma poé beita dhattuvarnarreikningsskilum vegna ahaettuvarna sem geta haft ahrif &

rekstur (KPMG International, 2005; IFRS Foundation, 2013).
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3 IFRS 9 — Fjarmalagerningar

IFRS eru alpjédlegir reikningsskilastadlar, stendur fyrir international financial reporting
standards og er stadallinn gefin Gt af alpjédlega reikningsskilaradinu (e. international
accounting standards board eda IASB). Stadallinn IFRS 9 kemur i stad fyrri stadals um
fjarmadlasgerninga, IAS 39. Notendum IAS 39 pdtti stadallinn vera of flokinn til ad skilja,
nota og skyra. Adur hafdi stadallinum verdur breytt til ad skyra dkvednar kréfur, baeta
leidsbgn og utryma innra ésamraemi en aldrei adur hafdi verid radist i breytingar &
grundvallaratridum stadalsins, eins og gert er med IFRS 9. Vegna fjarmalahrunsins 2008
var dkvedid ad flyta fyrir endurskoduninni & reikningsskilastadlinum. Vinna ad honum
hafdi stadid fra arinu 2002. bar atti ad samraema reglur alpjédlega reikningsskilaradsins
og bandariska reikningsskilaradsins (e. Financial Accounting Standards Board). A
endanum tékst po ekki ad samraema stadalinn milli rddanna og setur pvi alpjédlega
reikningsskilaradid pennan stadal fram. Nyja stadlinum var ztlad ad taka 4 veikleikum
sem talid var vera i gildandi reikningsskilastadli, IAS 39. Veikleikar pess stadals voru taldir
hafa att sinn patt i umfangi fjarmalahrunsins (International Accounting Standards Board,

2014; IFRS foundation, e.d.).

Azetlad var ad IFRS 9 kaemi ad fullu i stad IAS 39. Vegna prystings fra hagsmunaadilum
um ad beeta reikningsskilastadalinn sem fyrst, var akvedid ad skipta verkefninu nidur i prja
meginafanga: Flokkun og mat (e. classification and measurement), virdisryrnun (e.
imperment) og ahaettuvarnarreikningsskil (e. hedge accounting). i arslok 2009 kom Ut
fyrsta utgafa af fyrsta hluta stadalsins og endanleg mynd hans i juli 2014. Stadallinn mun
taka gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefst 1. jantar 2018 eda sidar. Adilar geta hins vegar
akvedid ad byrja ad nota IFRS 9 fyrir pann tima (International Accounting Standards

Board, 2014; IFRS foundation, e.d.).

Vegna bprystings um ad IFRS 9 verdi innleiddur fljétt, eru krofur vegna
ahaettuvarnarreikningsskila safna (e. Macro hedge acounting) ekki tekin med ur IAS 39.
Astaedan fyrir pvi er st ad fyrirséd er ad sa kafli taeki lengri tima (delotte, 2015). bvi verdur

ekki raett frekar um dhaettuvarnarreikningsskil safna.
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[ pessum kafla verdur fjallad i stuttu mali um afangana prja; flokkun og mat,
virdisryrnun og dhaettuvarnarreikningsskil sem skilgreina IFRS 9 adur en farid er i dypra i

ahaettuvarnarreikningsskil.

3.1 Flokkun og mat
Flokkun og mat (e. classification and measurement) er fyrsti hluti IFRS 9. Til ad einfalda
flokkun og mat fjarmalagerninga var dkvedid ad nota eina adferd vid pad, i stad margra
eins og var i IAS 39. [ névember 2009 gaf alpjoédlega reikningsskilaradid ut kaflann um
flokkun og mat 4 fjareignum ur IFRS 9. S3a kafli gerir paer krofur til fjareigna ad paer séu
flokkadar a grundvelli vidskiptalikans (e. business model) pvi og samningsbundna
einkennis sjodstreymi peirra. Vidskiptalikan visar til pess hvernig adili stjérnar fjareignum
sinum til pess ad hagnast 4 peim, bua til sjédstreymi, med pvi ad safna samningsbundnu
greidsluflaedi, selja fjareignir eda baedi. Einfold skyring er ad likanid lysi pvi hvernig
fyrirtaeki faer inn tekjur sinar (IFRS Foundation, 2014).

Flokkun akvardar hvernig fjareignir eru feerdar i reikningsskilum og einkum hvernig
baer eru metnar i framhaldinu. Kréfurnar um flokkun og mat er grunnur fyrir reikningsskil
fijarmalagerninga. Kréfurnar fyrir virdisryrnun og ahaettuvarnarreikningsskilum eru svo

byggdar a pessari flokkun og mati (IFRS Foundation, 2014).

Flestar krofurnar ar I1AS 39 voru faerdar dbreyttar yfir i IFRS 9. Eina breytingin sem kynnt
var fyrir flokkun og mat a fjarskuldum, var fyrir vidurkenningu a breytingum & eigin
utldanadhaettu i annarri heildarafkomu (e. other comprehensive income) fyrir skuldir
feerdar 4 gangvirdi i gegnum rekstur. bessi breyting er likleg til ad hafa afgerandi ahrif a
adila sem hafa verulegar fjareignir, einkum pa fjarmalastofnanir (e. financial institutions).
[ névember 2013 gaf IASB Gt heimild fyrir pvi ad adilar innleidi pessar kréfur an pess ad
innleida adrar Ur IFRS 9 4 sama tima. [ juli 2014 gerdi IASB svo smavaegilegar breytingar &

bessum afanga i IFRS 9 (International Accounting Standards Board, 2014; PwC, 2014a).

3.1.1 Flokkun og mat fjareigna
IFRS 9 notar eina flokkunarndlgun (e. classification approach) fyrir allar tegundir af
fjareignum, par @ medal paer sem innihalda innbyggdar afleidur, sem skyrdar eru i naesta

kafla. Fjareignir eru pvi flokkadar i heild sinni frekar en ad purfa ad fylgja peirri krofu um
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ad klifa paer i tvennt (e. bifurcation). Tveir maelikvardar eru notadir til ad akvarda hvernig

fjareignir settu ad vera flokkadar og metnar:

» (1) Vidskiptamaodel fyrirtaekisins sem notad er til ad stjorna fjareign.
» (2) Eiginleikar samningsbundins sjédstreymis fjareignar (PwC, 2014a).

Einsog sést @ mynd 1 hér fyrir nedan geta fjareignir verid flokkadar & afskrifudu
kostnadarverdi, a gangvirdi i gegnum rekstur eda & gangvirdi i gegnum adra

heildarafkomu.

Gerningur innan gildissvids IFRS 9

Samningsbundid sjodstreymi
ginskordast vid hofudstol greidslur og  —

Eign haldin til ad safna

Eign haldin einungis til ad safna P . e s . )
samningsbundid sjodstreymi? samningsbundid sjodstraymi og til
s0lu’?

|Nei|

Mdguleiki 8 gangvirdi? IMaguleiki 8 gangvirdi?

L
Fjdreign metin 4 gangvirdi i
gegnum adra
heildaraflkomu

Fjareign metin a
afskrifudu
kostnadarverdi

Fiareign metin & gangwirdi i
gegnum rekstrarreikning

Mynd 1 Flokkun og mat fjareignanna (IFRS Foundation, 2014)

Flokkun samkvaemt IFRS 9 fyrir fjarfestingar i skuldagerningum (e. debt instruments)
er knuin af vidskiptalikani fyrirteekja fyrir ad stjorna fjareignum og einkennum
samningsbundins sjodstreymis peirra, svo sem vaxta (International Accounting Standards

Board, 2014).
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3.1.1.1 Fjareignir metnar a afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin 4 afskrifudu kostnadarverdi (e. amortized cost) ef badar af eftirfarandi
krofum eru uppfylltar. Eigninni er haldid til ad safna samningsbundnu sjédstreymi af
henni og einskordast vid greidslur af hofudstdli og voxtum (e. solely payments of principal
and interest eda SPPI). Fjareignir sem falla undir pennan flokk eru upphaflega faerdar a
gangvirdi og seinna metnar & afskrifudu kostnadarverdi (International Accounting

Standards Board, 2014; PwC, 2014a).

3.1.1.2 Fjareignir metnar a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Fjdreignir eru metnar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu (e. fair value through
other comprehensive income) ef badar eftirfarandi krofur eru uppfylltar: Markmid
vidskiptalikan fyrirtaekis er ndd baedi med pvi ad safna samningsbundnu sjédstreymi og
ad selja fjareignirnar asamt pvi ad sjédstreymi eignarinnar samanstandi einungis af
greidslum af hofudstoli og voxtum. Fjareignir sem falla undir pennan flokk eru upphaflega
feerdar og einnig sidar meir metnar & gangvirdi. Hreyfingar 8 bokfaerdu verdi settu ad vera
faerdar i gegnum adra heildarafkomu, nema fyrir skraninguna a virdisryrnunarhagnadi eda
tapi, vaxtatekjur og gengishagnad eda tap, sem faert er 4 rekstur (International

Accounting Standards Board, 2014; PwC, 2014a).

3.1.1.3 Fjareignir metnar a gangvirdi i gegnum rekstur

Undir pessu nyja likani er gangvirdi i gegnum rekstur (e. fair value through profit or loss)
afgangsflokkinn. Fjareignir aettu ad vera i honum ef peir uppfylla ekki skilyrdin fyrir
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu eda afskrifad kostnadarverd. Fjareignir sem falla
undir flokkinn um gangyvirdi i gegnum rekstur, skal meta @ gangvirdi og allar breytingar
faerdar i gegnum rekstur. Ohad mati vidskiptalikans getur fyrirtaeki kosid ad flokka fjareign
agangvirdii gegnum rekstur ef pad leidir til ad minnka eda utryma ésamraemi i maelingum
og faerslum (e. recognition), p.e. bdkhaldslegu misreemi (e. accounting mismatch)

(International Accounting Standards Board, 2014; PwC, 2014a).

3.1.2 Innbyggdar afleidur

Innbyggdar afleidur (e. embedded derivative) er partur af blondudum samningi (e.
hybrid/combined instrument). Afleidan er par innbyggd inn i grunnsamning sem getur
verid fjarmalagerningur eda annar samningur (e. non-financial contract). Innbyggd afleida

er kollud svo par sem hun getur haft pau ahrif a sjédstreymi samningsins, eda hluta hans,
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eins og um sjalfsteeda afleidu sé ad reeda. Undirliggjandi paettir geta verid m.a. vextir,
verdbdlga gengi gjaldmidils og gengi verdbréfa (International Accounting Standards

Board, 2014; KPMG International, 2005).

Ef afleidan er framseljanleg an grunnsamningsins eda ef maétadili afleidunnar er annar
en moétadili grunnsamningsins, telst han pé ekki til innbyggds samnings. Samkvaemt IAS
39 er uppgjorsadila skylt ad adskilja innbyggdar afleidur frd grunnsamningi og feera

samkvaemt reglum um almennar afleidur ef:

a. Ahaetta afleidunnar og grunnsamningsins eru ekki natengd.

b. Annar fjarmalagerningur vaeri skilgreindur sem afleida samkvaemt akveedum IAS
39.

c. Blandadi samningurinn i heild sinni er ekki skrddur a gangvirdi og
gangvirdisbreytingar faerdar i rekstrareikning (KPMG International, 2005).

Breytingarnar samkvaemt IFRS 9 eru paer ad ekki parf lengur ad adskilja innbyggdar
afleidur fra grunnsamningi sinum vegna pess ad paer eru ekki natengdar undirliggjandi
fjareign. | stadinn parf ad meta samningsbundid sjédstreymi fjareignar i heild sinni

(International Accounting Standards Board, 2014).

3.2 Virdisryrnun

Virdisryrnun (e. impairment) er 6nnur stdra breytingin i IFRS 9. Virdisryrnunarlikanid i IFRS
9 er byggt a peirri forsendu ad veita purfi upplysingar um vaentanlegt tap. Fyrri stadall,
IAS 39, var med akvaedi sem seinkadi vidurkenningu pangad til sonnun hafdi komid fram
fyrir afleidingum atlanstaps. betta var gert til ad takmarka getu adila til ad bua til falda
sj6di sem haegt vaeri ad nota til ad baeta afkomu a erfidum timum. begar fjarmalahrunid
skall 4, vard monnum pd ljést ad virdisryrnunarlikanid gaf svigrum fyrir annars konar
tekjustjornun, p.e. pad ad fresta tapi. bratt fyrir ad IAS 39 gerdi ekki paer krofur ad bida
med ad raunveruleg vanskil hefdu att sér stad adur en virdisryrnun var faerd, var pad oftar
en ekki raunin. bessi seinkun 3 virdistapi leiddi til skerdingu @ upplysingum um stédu

fyrirtaekja (IFRS Foundation, 2014).

Meginmarkmid nyju kréfunnar um virdisryrnun er ad veita notendum reikningsskila
nytsamlegri upplysingar um vaentanlegt utlanstap a fjarmalagerningum fyrirtaekja. Nyja
likanid gerir krofur til adila ad faera vaentanlegt Utlanstap a hverjum tima strax fra pvi ad
gert er grein fyrir fjdrmalagerningnum i reikningsskilum fyrirtaekis, p.e. fra upphaflegri

skraningu peirra. Einnig eru gerdar paer krofur ad feera parf upphaed vaentanlegs
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utldnstaps a hverjum uppgjorsdegi til ad endurspegla paer breytingar sem hafa ordid

utlansdhaettu (IFRS Foundation, 2014; International Accounting Standards Board, 2014).

IFRS 9 snyr ad peirri reglu ad virdisryrnun byggi 48 12 manada veentanlegu Utlanstapi.
bessi regla 4 vid um fjarmalagerninga sem medhondladir hafa verid & afskrifudu
kostnadarverdi, par sem fra upphaflegu skraningu peirra hefur ekki meelst veruleg
aukning & utlansahaettu (IFRS Foundation, 2014; International Accounting Standards
Board, 2014). Eins og mynd 2 hér fyrir nedan synir pa er virdisryrnun fjareigna feerd i

premur skrefum:

1. Stig 2. Stig 3. Stig
12 mdanada 4=tlad Azetlad utlanstap fyrir Azetlad atlanstap fyrir
utlanstap liftima fjareignar liftima fjareignar
Virkir vextir a vergu Virkir vextir a vergu Virkir vextir a afskrifad
bokfaerdu virdi bdkfaerdu virdi bokfaert virdi

Mynd 2 brju stig faerslu virdisryrnunar (International Accounting Standards Board, 2014)

1. stig — betta stig inniheldur fjdrmalagerninga sem hafa ekki haft verulega aukningu i
utlansdhaettu fra upphaflegri faerslu (e. recognition) eda pa sem hafa litla utldnsahaettu 4
uppgjorsdegi. Strax og stofnad er til (e. originated) fjdrmalagernings eda strax og hann er
keyptur er 12 manada dztlad utlanstap (e. expected credit loss) feert i gengum rekstur og
sem nidurfeersla & kaupin. 12 manada aeetlad utlanstap er pad azetlada sem stafa af
vanskilsatburdum (e. default events) sem mogulega gerast & naestu 12 manudum eftir
uppgjorsdag. betta felur i sér allt Utlanstap eignar vegid med likunum a ad pad tap muni
eiga sér stad 4 naestu 12 manudum. Fyrir fjdreign eru vaxtatekjur reiknadar af vergu (e.
gross) bokfaerdu virdi, p.e. 4n leidréttingar vegna vaentanlegs utlanstaps (International

Accounting Standards Board, 2014; IFRS Foundation, 2014; PwC, 2014b).

2. stig — Annad stigid inniheldur fjarmalagerninga sem hafa haft verulega aukningu i
utlansdhaettu fra upphaflegri vidurkenningu peirra (e. recognition), en hafa ekki hlutlaegar
visbendingar (e. objective evidence) um virdisryrnun. Hér eru ekki teknir med
fjarmalagerningar sem hofou litla dtlansdahaettu & uppgjorsdegi, b.e. einungis ef

utlansahaetta hans eykst verulega fra upprunalega eda keyptu fjarmalagerningunum.
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Fyrir pessar eignir er azetlad utlanstap fyrir liftima fjdrmadlagernings faert, en vaxtatekjur
eru enn reiknadar af vergu bokfaerdu virdi, eins og & 1. stigi. Aaetlad Utldnstap fyrir liftima
fjarmalagerninga er veentanlegt Utlanstap sem leidir af oOllum mogulegum
vanskilsatburdum yfir liftima fjarmalagerningsins. Vaentanlegt utlanstap er vegié medaltal
med utldnstap midad vid likurnar & vanskilum (e. probability of default) (International

Accounting Standards Board, 2014; IFRS Foundation, 2014; PwC, 2014b).

3. stig — pridja og seinasta stigid inniheldur fjarmalagerninga sem hafa hlutlaegar
visbendingar um virdisryrnun 4 uppgjorsdegi, p.e. utlansahaetta fjareignar haekkar pannig
ad talin er veruleg lanaskerding. Fyrir pessar eignir, er datlad utlanstap fyrir liftima
fjdrmadlagerninga faert og vaxtatekjur reiknadar af afskrifudu kostnadarverdi, p.e. vergu

bokfaerdu verd leidrétt midad vid nidurfaerslu taps (IFRS Foundation, 2014; PwC, 2014b).

NU pegar hefur Magnus Gudmundsson (2015) skrifud MSc. ritgerd par sem farid var
itarlega ofan i virdisryrnunarhluta IFRS 9 og verdur pvi ekki farid meira i pennan patt

stadalsins hér.

3.3 Ahattuvarnarreikningsskil

[ névember 2013 beetti alpjodlega reikningsskilaradid vid  krofum  um
aheaettuvarnarreikningsskil vid IFRS 9. bessar krofur kynna breytingar fyrir
adhaettuvarnarreikningsskilalikanid med aukinni upplysingagjof um ahaettustyringu. Nyja
likanid kynnir verulegar endurbzetur a ahaettuvarnarreikningsskilum sem samraemir
reikningshaldslegar medferdir betur vid ahaettustyringu, sem gerir fyrirtaekjum kleift ad
endurspegla pessa starfsemi betur i reikningsskilum sinum. Notendur reikningsskilanna
munu vera veittar itarlegri upplysingar um ahaettustyringu og skilvirkni dhaettuvarnanna
a reikningsskilin. Einnig kemur stadallinn inna (e. address) 6samraemi og veikleika hvad
vardar ahaettuvardarreikningsskila hluta fra fyrri stadli IAS 39. bad er valkveett ad beita
ahaettuvarnarreikningsskila hluta stadalsins og p6 ad akvedid sé ad beita peim er haegt ad
gera svo & grundvelli einstakra vidskipta eda safna i heild eda ad hluta (International

Accounting Standards Board, 2014; IFRS Foundation, e.d.; IFRS Foundation, 2013).

i bessum kafla verdur farid yfir tegundir dhaettuvarnartengsla (e. hedging relationship),

krofur um skilvirkni, asamt endurskipulagningar- og stédvunarkréfum peirra.
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3.3.1 Tegundir ahaettuvarnartengsla

Samkvaemt IFRS 9 eru prjar mismunandi tegundir af 3ahaettuvarnartengslum.
Ahaettuvarnartengsl er samsetningin af eigninni sem 4 ad verja gegn aheettu og
aheettuvorninni. Munurinn milli pessara tegunda &heettuvarnartengsla snyr ad
ahaettuvordu eigninni, p.e. peirri sem verid er ad ahaettuverja. Tegundirnar skiptast i
gangvirdisvorn, sjodstreymisvorn og ahaettuvorn vegna hreinar fjarfestingar i erlendri
starfsemi, en ekki verdur farid itarlega ofan i pa sidastnefndu par sem hin svipar mjog til
sjédstreymisvarnar (International Accounting Standards Board, 2014; IFRS Foundation,

2013). Mynd 3 synir hvada ahaetta hver tegundar snyr ad:

Ahaettuvérn vegna
Gangyvirdisvorn Sjédstreymisvorn hreinnar fjarfestingar i
erlendri starfsemi

Ahaetta: Breyting i gangvirdi eda |

Ahztta: Breytingar i gangvirdi Ahzetta: Breytileiki i sjodstreymi L e T e ——

Mynd 3 Tegundir ahaettuvarnartengsla (International Accounting Standards Board, 2014)

3.3.1.1 Gangvirdisvérn

Gangyvirdisvorn (e. fair value hedge) er dhaettuvorn sem er tengd ahrifum 4 breytingu i
gangvirdi (e. fair value) vidurkenndrar eignar, skuldar, eda annarrar épekktrar fastrar
skuldbindingar (e. firm commitment) eda blondu af peim, sem ma rekja til tiltekinnar
adheaettu og geeti haft ahrif 4 hagnad eda tap (International Accounting Standards Board,
2014). Gangyvirdi er skilgreint sem su fjarhaed sem haegt er ad skipta fyrir eign eda gera
upp skuld i vidskiptum adila sem bdadir eru viljugir, upplystir og otengdir (KPMG
International, 2005). Fyrir gangvirdisvorn er hagnadur eda tap faert fyrir dheettuvornina i
gegnum rekstur. Einnig geeti vornin haft ahrif & adra heildarafkomu ef um
eiginfjarsamning (e. equity instrument) er ad reeda sem hefur verid skrdadur a gangvirdi i
gegnum adra heildarafkomu. Hagnadur og tap er pa feert & adra heildarafkomu ef
ahaettuvarnargerningur a ad verja eiginfjargerninginn (e. equity instrument) par sem adili
hefur akvedid ad faera breytingar 4 gangvirdi annarrar heildarafkomu (International

Accounting Standards Board, 2014).

Ef dhaettuvarda eignin er skuldasamningur (e. debt instrument) metinn & afskrifudu

kostnadarverdi eda gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, eru allar dhaettuvarnar
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leidréttingar afskrifad a rekstri (e. through profit or loss) byggdar 4 reiknudum virkum
voxtum. Afskriftir mega hefjast um leid og leidréttingin 4 sér stad og ekki seinna heldur
en pegar dhaettuvarda eignin er hzett ad vera leidrétt fyrir hagnadi eda tapi dheettuvarnar

(International Accounting Standards Board, 2014).

Med gangvirdisvorn er fyrirteeki ad verja gegn ahaettu eignir sinar, sem faerdar eru a
gangvirdi i gegnum rekstur i reikningsskilum fyrirtaekis, t.d. vegna hlutabréfaeignar i 6dru
fyrirtaeki. bau skra hlutabréfaeignina a gangvirdi i reikningum sinum i gegnum rekstur og
hafa ahyggjur af pvi ad virdi peirra laekki. Til ad verja sig gegn pessari ahaettu setja pau
upp dhaettuvarnargerninga. En hvernig eigum pau ad meela, p.e. faera dheettuvornina? bar
sem ad badi eignin sem & ad verja og ahaettuvarnargerningurinn eru bzedi meeld 3
gangvirdi, getur adili skrdd pau badi i gegnum rekstur par sem pau munu koma upp &

moti hvort 6dru (International Accounting Standards Board, 2014).

Ef adili er ekki med eignina skrdda sem og ahaettuvarnargerninginn i gegnum rekstur,
heldur annad i gegnum adra heildarafkomu, parf hann ad muna ad i stadinn fyrir ad feera
baedi i gegnum rekstur, eru pau feerd 4 adra heildarafkomu (International Accounting

Standards Board, 2014).

3.3.1.2 Sjodstreymisvorn

Sjédstreymisvorn (e. cash flow hedge) er skilgreind sem dhaettuvdrn vegna varnarleysis,
(e. exposure) vegna breytileika i sjodstreymis fyrirtaekis, sem ma rekja til pess ad akvedin
aheetta er tengd vid vidurkennda eign eda skuld eda hluta peirra. betta getur einnig verid
aztlud framtidarvidskipti sem mjog liklegt er ad verdi ur og geta haft ahrif 8 hagnad eda
tap fyrirtaekis (International Accounting Standards Board, 2014). Hérna er adili med
breytilega eign sem hann er hreeddur um ad hann muni fa minna fyrir eda purfi ad borga

meira fyrir i framtidinni heldur en @ peim tima sem samningurinn var gerdur.

Fyrir sjédstreymisvorn er bokunin (e. reserve) i eigin fé feerd midad vid laegri af

eftirtéldum (midad vid heildarfjarhaed):

» Uppsafnadur agédi eda tap af dhaettuvorn fra upphafi varnar

» eda uppsofnud breyting & gangvirdi vordu eignarinnar fra upphafi varnar
(International Accounting Standards Board, 2014).

Sa hluti hagnadar eda taps 4 aheettuvarnargerninga sem talinn er vera skilvirk vorn er

faert 4 adra heildarafkomu og eftirstandandi hagnadur eda tap er talid oskilvirk
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ahaettuvorn og pvi feerd i gegnum rekstur (International Accounting Standards Board,

2014).

Ef dhaettuvord daetlud framtidarvidskipti leida sidar meir til faerslu (e. recognition) a
ofjarhagslegum 1id eda verda ad skyrari skuldbindingu par sem gangvirdisvorn a ad vera
beitt, pa a su fjarhaed sem hefur verid s6fnud i sjédstreymisvarnarvarasjédi (e. reserve)
ad vera tekin Ut og faerd beint sem upphaflegur kostnadur eda annar bokfaerdur
kostnadur eignar eda skuldar. | 6drum tilfellum pa er uppséfnud fjarhaedin |
sjédstreymisvarasjodinum endurflokkud yfir 8 rekstur sama timabils eda timabilum sem
ahaettuvarda sjédstreymid hefur ahrif & rekstur (International Accounting Standards

Board, 2014).

Pegar adili haettir dhaettuvarnarreikningsskilum fyrir sjédstreymisvorn, en samt buist
vid framtidarsjodstreymi af ahattuvorninni i framtidinni, mun upphaedin sem hefur
safnast i sjodstreymisvorninni haldast par til ad framtidarsjodstreymid hefur att sér stad,
b.e. par til ekki er lengur buist vid framtidarsjodstreymi. Ef ekki er buist vid frekara
sjodstreymi pegar adili heettir dhaettuvarnarreikningsskilunum, mun sd upphaed vera

endurflokkud og faerd a rekstur (International Accounting Standards Board, 2014).

Ahaettuvérn fyrir gengisdhaettu & fastri skuldbindingu ma feaera hvort sem er sem

gangvirdisvorn eda sjodstreymisvorn (International Accounting Standards Board, 2014).

3.3.1.3 Ahaettuvérn vegna hreinnar fijdrfestingar i erlendri starfsemi
Ahaettuvérn vegna hreinnar fjarfestingar i erlendri starfsemi (e. hedge of a net investment
in a foreign operation) inniheldur ahaettuvorn sem er peningaeign og faerd sem hluti af

hreinu fjarfestingunni. betta er feert svipad og sjédstreymisvorn:

» Sa hluti hagnadar eda taps fra dhattuvorninni sem talinn er vera skilvirkur er
feerdur i gegnum adra heildarafkomu.

» Sa hluti hagnadar eda taps sem ekki er talid skilvirkt er feert i gegnum rekstur
(International Accounting Standards Board, 2014).

pegar haett er med erlenda starfsemi ad fullu eda hluta er uppsafnadur hagnadur eda
tap ahaettuvarnargerninga sem tengist virka hluta varnarinnar endurflokkadur og faerdur

a rekstur (International Accounting Standards Board, 2014).
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3.3.2 Skilvirkni krofur ahsettuvarnar

Ahaettuvarnartengsli eru einungis haef fyrir dhaettuvarnarreikningsskil (e. hedge

accounting) ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

>

>

Eignin sem & ad verja fyrir ahaettu og gerningurinn sem & ad verja eignina purfa
bzaedi ad vera gjaldgeng (e. eligible) fyrir dhaettuvarnarreikningsskilum.

Ahattuvarnartengslin purfa ad vera formlega skjalfest og tilkynnt (e.
designation), p.e. adili verdur ad segja: , betta er gerningurinn, petta er eignin
sem er varin og petta eru ahrifin sem vid erum ad reyna ad na fram."

Og ahzttuvornin parf ad vera skilvirk (e. effective), p.e. skila arangri.
Ahattuvarnartengslin purfa ad uppfylla allar skilvirknikrofur ahaettuvarnar
(International Accounting Standards Board, 2014).

Til ad uppfylla seinasta skilyrdid purfa dhaettuvarnartengslin ad uppfylla akvednar

krofum um skilvirkni. Stadallinn gefur 3 skilyrdi fyrir pvi hvad er skilvirk ahaettuvorn:

>

Pad purfa ad vera efnahagsleg tengsl (e. economical relationship), pb.e. fylgni &
milli dhaettuvarnargerningsins og eignarinnar sem a ad verja. betta er vegna
bess ad ef ekki er fylgni & milli pessara patta pa ver dheaettuvornin ekki eignina
gegn Oeaeskilegum (e. undesirable) breytingum i verdi og pvi enginn tilgangur
med dhaettuvorninni.

Breyting a virdi eignar og ahaettuvarnargerninga ma ekki vera vegna
Utldnadhaettu, p.e. lanshaefi fyrirtaekisins/l6gadilans. Breyting a virdi verdur ad
vera til ad verja ahaettunnar. Segjum ad adili sé med erlent skuldabréf. ba er
hann ekki ad verja sig gegn gengi félagsins sjalfs heldur gengi gjaldmidils sem
fyrirteekid starfar med.

Hlutfall dhaettuvarnarinnar af ahezettuvarnartengslunum (e. hedging
relationship) zetti ad vera pad sama og pad sem er i raun notad i efnahagslegri
aheaettuvorn (e. economic hedge). Ef adili er med skuldabréf sem er tveggja
milljéna virdi og vill verja pad gegn dhaettu, setti sa ekki ad taka afleidu Ut sem
er fjogurra milljdna virdi, vegna pess ad pa er verid ad van- eda ofdheettuverja
(e. over or under hedge). pad er oft ekki haegt ad lata upphaedirnar vera
nakveemlega peaer somu en peer purfa ad samraemast upphaedinni
(International Accounting Standards Board, 2014).
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3.3.3 Endurskipulagning og st6dvun

Inn i stadlinum eru settar fram krofur um pad hvenzer og hvernig 4 ad endurskipuleggja
(e. rebalancing) ahaettuvarnartengslin og hvenzer 4 ad stodva (e. discontinuation) pau
alveg. Eftir fyrstu tilkynningu parf ad endurskipuleggja ahattuvarnartengslin einsog synt

er @ mynd 4 hér fyrir nedan.

Mesta aheettuvarnartengslin et Hafa ahattustjornunar =
krdfur um skilvirkni * markmidin haldist pau sému —‘L
aheettuvarnarreikningsskila? fyrir ahaettuvarnartengslin?
Stodva
l ahattuvarnarreikningsskilin.
h 4

Halda dfram med Ma a_h ae'lctu'_.'arnla rteng‘sllnl en ad
vErja eignina a annan hatt en

dheettuvarnarreikningsskilin.
tilviljunarkennt?

| =

Fyrirbyggjandi
endurskipulagning 3 Maudsynleg endurskipulagning
aheettuvarnartengslunum vegna a ah&ttuvarnartengslunum.

pess ad buist er vid pvi ad krofur
um aheettuvarnartengsla
skilvirkni ndist ekki?

=

Geeti purft ad stidva dhettuvarnarreikningsskilin ad hluta.

Mynd 4 Hvenzer a ad endurskipuleggja og stodva ahattuvarnartengsl? (Ernst & Young, 2011)

Pad 4 ad endurskipuleggja dheettuvarnartengsl ef pau meeta ekki lengur kr6fum um
skilvirkni dhaettuvarnarreikningsskila vardandi dhaettuvarnarhlutfallid (e. hedge ratio) en
markmid dhaettustjérnunar fyrir pessi tilteknu dhaettuvarnartengsl haldast pau sému. b3
getur adili leidrétt dhaettuvarnarhlutfallid pannig ad pad uppfylli aftur kréfur um skilvirkni

(International Accounting Standards Board, 2014).

Adili stoédvar ahaettuvarnarreikningsskilum framvirkt (e. prospectively), p.e. um
6komna framtid, einungis pegar ahaettuvarnartengslin (eda hluti peirra) nser ekki lengur
ad uppfylla krofurnar um skilvirkni eftir ad buid er ad endurskipuleggja
ahaettuvarnartengslin. betta felur i sér ef dhaettuvornin rennur Ut (e. expires) eda er seld,
henni er sagt upp eda hun nytt (e. exercised). begar ahattuvarnarreikningsskil eru
st6dvud getur pad haft dhrif a ahaettuvarnartengslin i heild sinni eda adeins hluta peirra.

i peim tilvikum sem ad stédvun ahaettuvarnarreikningaskila hefur einungis ahrif 4 hluta
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aheaettuvarnartengslanna, halda  ahaettuvarnarreikningsskilin ~ afram til enda

ahaettuvarnartengslanna (International Accounting Standards Board, 2014).

3.4 Innleiding IFRS 9

Samkvaemt sampykki reglugerdar nr. 181/2006 um gildistoku reglugerdar
Evropusambandsins um innleidingu alpjodlegra reikningsskilastadla, hafa akvaedi
reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 1606/2002 lagalegt gildi hér a landi (Deloitte,
2015).

Innleidingu IFRS 9 hér & landi er ekki lokid en azetlad er ad stadallinn muni vera
innleiddur hér i samraemi vid innleidingu Evrépusambandsins & stadlinum. Buist er vid pvi
ad Evropusambandid sampykki stadalinn ad fullu i seinni hluta arsins 2016. Samkveemt
IAS tilskipun Evrépusambandsins parf ad innleida IFRS i hverju adildarlandi fyrir sig. | lok
april 2015 er IFRS 9 en a peim lista yfir IFRS stadla sem Evrépusambandid hefur ekki
sampykkt. IFRS 9 mun pvi taka gildi 4 islandi ad 6llum likindum pann 1. jandar 2018 svo
lengi sem Evropusambandid muni sampykkja og innleida stadalinn og hann innleiddur par

af leidandi i islensk |6g (Deloitte, 2015).
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4 Umraedukafli

Afleidur eru helstu &heettuvarnir fyrirtaekja. Pbeer spila pvi stért hlutverk i
ahaettuvarnarreikningsskilum, eins og fjallad var um hér @ undan. Mikilvaegt er pvi fyrir
fjarmalafyrirtaeki ad skilja hvernig paer virka og hvernig paer tengjast eignum fyrirtaekisins.
Par sem ahaettuvarnir geta synst mjog ahesettusamar einar og sér i reikningsskilum
fiarmalafyrirtaekis getur verid gagnlegt fyrir pad ad notast vid dheettuvarnarreikningsskil,
til ad syna ahrif pessara varna a eignina sem hun er honnud til ad verja. Med innleidingu
IFRS 9, eins og a0ur er vikid ad, er fyrirtaekjum gert audveldara fyrir ad notast vid

ahaettuvarnarreikningsskil, sem syna ahrif afleidunnar 4 eignina sem 4 ad verja.

Eins og fjallad var um i kafla 3.2 pa er virdisryrnunarhluti stadalsins breyttur 4 pa leid
ad nu parf ad gera rad fyrir vaentanlegri virdisryrnun fjdrmalagerninga. Hoéfundur telur
petta vera gdd breytingu til ad hindra pann moguleika fjarmalafyrirtaekja ad seinka um of
vidurkenningu utlanstaps. Um leid eykst réttmaeti reikningsskila fjarmalafyrirtaekja. Hins
vegar er fjallad um ad pessar breytingar geri fjarmalafyrirtaekjum erfitt fyrir og séu of
timafrekar, par sem petta leidir af sér flokna reikninga til ad finna hvert vaentanlegt tap
fjarmalagerninga er. Liklegt er ad sveiflur i nidurfaerslu muni aukast par sem
fiarmalafyrirtaeki purfi ad horfa til framtidar hvad vardar mat a virdisryrnun. bau vita ekki
fyrir vist hvert raunverulegt tap peirra verdur. Liklegt er ad aukning verdur i nidurfaerslum
og eigid fé fjarmalafyrirtaekja muni pvi dragast saman. H6fundur telur pvi ad pessi hluti
stadalsins sé meira til ad pdknast krofuh6fum fyrirtaekis, p.e. verja pau gegn ofyrirsédu
gjaldfalli. P& mun liklega vera erfidara ad bera fyrirtaeki saman vegna sveiflna 3
nidurfaerslu virdisryrnunar. Kjarninn i roksemdarfaerslu hoéfundar er pd sa ad fleiri

upplysingar @ markadi séu avallt af hinu g6da og geri markadinn gagnseerri.

Samkvaemt Ernst & Young (2013) er ekki buist vid ad dhaettuvarnarlikanid hafi veruleg
ahrif. Eins og kom fram i kafla 3.3 um ahaettuvarnarreikningsskil er sa hluti stadalsins enn
valkvaedur, eins og var i IAS 39. Mavhiki (2014) telur p6 afleiduvidskipti munu aukast med
innleidingu stadalsins. H6fundur er sammala peirri hugmynd og telur ad med honum
muni notkun dheettuvarna fyrirtaekja aukast par sem audveldra er ad syna afleidingar

beirra 4 reikningsskil. Eins og farid var yfir hér adur i pessari ritgerd pa er tilgangur
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ahaettuvarnar ad minnka ahzettu eignar. Med nyja stadlinum er verid ad gera fyrirtaekjum
og 60rum logadilum kleift ad syna fram a pad i stad pess ad auka ahaettu fyrirtaekis. Med
aukinni notkun ahaettuvarna telur héfundur ad ahaetta a3 markadi muni minnka. petta
segir hann par sem hann telur ad aukin vorn gegn ahaettu hja fyrirtaekjum muni minnka
likur & gjaldproti og auka pvi kjolfestu. betta gerir markadinn stodugan og um leid faerri
kedjuverkandi ahrif sem gaetu leitt til annars hruns. Hins vegar ma pé ekki gleyma ad vid
afleidusamninga standa zetid tveir, einn sem tekur langa st6du og annar sem tekur stutta.
Hrein fjarmagnstada er pvi avallt si sama, en munurinn veeri liklegast ad sa sem tekur
afstodu a moti fyrirteekinu, geeti verid ad verja adra eign efa vera standa i

spakaupmennskuvidskiptum.

Hofundi finnst pessi stadall pvi gefa gdda mynd hvernig haegt er ad adstoda eigendur
fyrirtaekja ad verja eignir sinar betur og geta synt fram & pad i reikningsskilum. Jafnframt
ad vernda krofu adra hagsmunadila gegn pvi ad fyrirtaekid syni ranga mynd af stddu sinni
eins og raunin var i kringum bankahrunid 2008. Nidurstada er pvi su ad hofundur telur
bad liklegt ad med innleidingu IFRS 9 mun dhaetta & markadi minnka med aukinni
nidurfaerslu virdisryrnunar, pé han verdi sveiflukenndari, og med aukningu i notkun

afleidna sem ahaettuvorn hja fyrirtaekjum.
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5 Lokaord

Med pessari ritgerd ber hofundur pa désk i brjosti ad lesendur séu betur upplystir um
afleidur og notkun peirra til dhaettuvarnar, eins og paer uppfaerast midad vid nyja
stadalinn IFRS 9, ad pvi gefnu ad hann verdi innleiddur ad fullu. Eftir innleidingu verdur
fyrst haegt ad sja hver raunveruleg ahrif hans muni vera. Vid verdum pvi ad bida polinmdéd

par til stundin rennur upp.

Eins og kemur hefur fram i pessari ritgerd pa er ekki ennpd buid ad innleida IFRS 9 og
bvi er ekki haegt ad segja fyrir vist hverjar afleidingar pessa stadals verdi. Lita md a hann
sem fyrirbyggjandi adgerd til ad minnka dhaettu og skapa festu i fjadrmalum. Engin pjod vill
burfa ad horfast i augu vid brotalom i efnahagskerfinu, hvad pa pegar byggja parf efnahag
fra grunni likt og vard 4 sinum tima. begar fram lida stundir verdur frédlegt ad sja hvad
innleiding stadalsins ber i skauti sér. betta vardar gagnsemi hans og kj6lfestu, hvort nyi
stadallinn geti komid i veg fyrir annad hrun og pa holskeflu i efnahagslifinu sem raunin

vard a arid 2008.

Hofundur vonar ad lesendur séu frédari um ahaettuvarnarreiknisskil ekki sidur en
nytsemi afleiduvidskipta eftir lestur ritgerdarinnar. Frekari rannsékna verdur sidan porf

begar stadallinn hefur verid innleiddur.

31



Heimildaskra

Bjorgvin G. Sigurdsson. (2008, 10. april). Avarp ¢ SFF deginum 2008. Sétt 30. april 2016
af: https://www.atvinnuvegaraduneyti.is/radherra/raedurBGS/nr/3883

Bodie, Z., Kane, A. og Marcus, A. J. (2011). Investments and Portfolio Management (9.
Utgéfa). Singapore: McGraw-Hill/lIrwin.

Deloitte. (2015). IFRS - Alpjédlegir reikningsskilastadar - Samantekt 2015. Sétt 30. april
2016 af:
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/is/Documents/audit/ifrs-in-
your-pockets/IFR$%20in%20your%20pocket%202015.pdf

Ernst & Young. (2015). IFRS 9 Financial Instruments. Sé6tt 30. april 2016 af:
http://www.ey.com/publication/vwluassets/ey-ifrs-9-financial-
instruments/Sfile/ey-ifrs-9-financial-instruments.pdf

Ernst & Young. (2011). Hedge accounting under IFRS 9 — a closer look at the changes and
challenges. Sétt 3. mai 2016 af:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Hedge_accounting_under_IFRS_9 -
_a_closer_look_at_the_changes_and_challenges/SFILE/Hedge_accounting_under_|
FRS_9_GL_IFRS.pdf

Fabozzi, F.J., Modigliani, F. og Jones F. J. (2014). Foundations of Financial Markets and
Institutions (4. Utgafa). London: Person Education Limited.

Fjdrmalaeftirlitid. (2008, september 18). Frétt fra Fjdrmdlaeftirlitinu. Soétt 2. febraar
2016 af http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/411

Gudni Th. J6hannesson. (2009). Hrunid. Reykjavik: JPV utgafa.

Hull, J.C. (2015). Options, Futures, and other Derivatives (9. Utgafa). Totonto: Person
Education.

IFRS Foundation. (e.d.). IFRS 9 Financial Instruments (replacement of IAS 39). Sétt 31.
mars 2016 af: http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-
instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-
recognitio/Pages/Financial-Instruments-Replacement-of-IAS-39.aspx

IFRS Foundation. (Juli, 2014). IFRS 9 Financial Instruments. S6tt 28. mars 2016 af:
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-
replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/documents/ifrs-9-project-
summary-july-2014.pdf

IFRS Foundation. (November, 2013). IFRS 9 Financila Instruments (Hedge Accounting
and amendments to IFRS 9, IFRS 7 and IAS 39). Sé6tt 28. mars 2016 af:

32


https://www.atvinnuvegaraduneyti.is/radherra/raedurBGS/nr/3883
http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/411
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/Pages/Financial-Instruments-Replacement-of-IAS-39.aspx
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/Pages/Financial-Instruments-Replacement-of-IAS-39.aspx
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/Pages/Financial-Instruments-Replacement-of-IAS-39.aspx
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/documents/ifrs-9-project-summary-july-2014.pdf
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/documents/ifrs-9-project-summary-july-2014.pdf
http://www.ifrs.org/current-projects/iasb-projects/financial-instruments-a-replacement-of-ias-39-financial-instruments-recognitio/documents/ifrs-9-project-summary-july-2014.pdf

http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Financial-Instruments-A-
Replacement-of-1AS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Phase-IlI-Hedge-
accounting/Documents/IFRS-9-FI-Project-Summary-November-2013.pdf

International Accounting Standards Board. (IASB). (2014). International Financial
Reporting Standard 9 - Financial Instruments. London: International Accounting
Standards Board

KPMG International. (april, 2005). Alpjédlegir reikningsskilastadlar IFRS/IAS —
Samantektir. Reykjavik: Hofundur.

Larosiére, J. D. (2009, 25. febraar). The high-level group on financial supervision in the
EU. Brussel: Commission of the European communities. Sétt 3. mai 2016 af:
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de_larosiere_report_en.pdf

L6g um breytingu a [6gum nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, og 4 l6gum nr. 10/1993,
um verdbréfasjédi, med sidari breytingum nr. 99/2000

Magnus Gudmundsson. (2015, névember). Ahrif IFRS 9 & afkomu og efnahag islenskra
banka. Mat d dhrifum pess ad virdisryrnun fjdreigna d afskrifudu kostnadarverdi
verdur byggd d vaentu utlanatapi i stad ordins utldnataps. Birt MS-ritgerd: Haskali
islands, Vidskiptafraedideild.

Mavhiki, R. (2014, juli). Hedge Accounting under IFRS 9 — Friend or foe? Accountancy SA,
, 22-23. Sott 30. april 2016 af:
http://search.proquest.com/docview/1545047986?accountid=27512

Pall Hreinsson, Sigridur Benediktsdéttir og Tryggvi Gunnarsson (ritstjorar). (2010).
Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdir. (2. bindi)
Reykjavik: Rannséknarnefnd Alpingis.

PwC. (2014a). IFRS 9 — Classification and measurement. In depth: A look at current
financial reporting issues. Sétt 1. april 2016 af:
http://www.pwc.com/us/en/cfodirect/assets/pdf/in-depth/us2014-05-ifrs-9-
classification-measurement.pdf

PwC. (2014b). IFRS 9 — Expected credit losses. In depth: A look at current financial
reporting issues. Sétt 1. april 2016 af:
http://www.pwc.com/us/en/cfodirect/assets/pdf/in-depth/us2014-06-ifrs-9-
expected-credit-losses.pdf

Webster’s ninth new collegiate dictionary. (1991). Mish F.C. (ritstjéri). Massachusetts:
Merriam-Webster inc.

33


http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-IAS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Phase-III-Hedge-accounting/Documents/IFRS-9-FI-Project-Summary-November-2013.pdf
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-IAS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Phase-III-Hedge-accounting/Documents/IFRS-9-FI-Project-Summary-November-2013.pdf
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-IAS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Phase-III-Hedge-accounting/Documents/IFRS-9-FI-Project-Summary-November-2013.pdf
http://www.pwc.com/us/en/cfodirect/assets/pdf/in-depth/us2014-05-ifrs-9-classification-measurement.pdf
http://www.pwc.com/us/en/cfodirect/assets/pdf/in-depth/us2014-05-ifrs-9-classification-measurement.pdf

