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Formali
Ritgerd pessi er lokaverkefni til BS-préfs i vidskiptafraedi vid Haskéla islands og er metin
til 6 ECTS eininga. Leidbeinandi vid verkefnid var Haukur C. Benediktsson, lektor vid
vidskiptafraedideild og vil ég pakka honum kzerlega fyrir gdda leidsdgn og radgjof 4 medan
verkefninu stdd. Einnig vil ég pakka md&dur minni Résu Traustadottur, brodur minum
Andra Gudmundssyni, systur minni Svévu Gudmundsdéttur og vinkonu minni Birnu Run

Birgisdottur fyrir hvatningu og yfirferd a texta.



Utdrattur

[ lj6si atburdanna sem attu sér stad i fiarmalakerfinu i oktéber arid 2008 & islandi var mikid
reett um eftirlit 4 fjarmalamarkadi. Med auknum vexti steerstu vidskiptabankanna priggja
hefdi eftirlit 4tt ad vaxa med. Fjarmalaeftirlitid a Islandi hefur eftirlit med eftirlitsskyldum
adilum 3 fjarmalamarkadi og fer eftir strongum logum og reglum vardandi starfsemi sina.
Fjarmalaeftirlitid fylgist medal annars med eiginfjarhlutfalli bankanna og eru peir
skyldugir til pess ad halda dkvednu lagmarkshlutfalli. betta hlutfall parf ad vera i samraemi
vid medal annars steerd og dhaettu peirra en pegar yfir heildina er litid var pad ekki pannig
fyrir hrunid. Pa hefdi FME att ad vaxa med auknum vexti fjarmalakerfisins hvad vardar

mannaud, tekjur og kostnad.

Fraedilegri rannsdkn var beitt vid ad komast ad pvi hvernig dherslur i eiginfjarkréfum
bréudust arin fyrir og eftir hrun dsamt pvi ad skoda ad hvada leyti rekstur tok ad breytast.
Mikid hefur verid skrifad um pessi mal og samkveemt fyrri rannséknum hafa
eiginfjarkrofur FME aukist med auknum reglugerdum, sem gerdi til pess ad
eiginfjarhlutfoll bankanna haekkudu arin eftir hrun. Rannsdknir syna ad rekstur FME hefur
tekid miklum breytingum og rekstrarlididir eins og mannaudur, verkefnastada, storf,

tekjur og kostnadur FME téku ad aukast til muna .
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1 Inngangur

Fall priggja staerstu vidskiptabanka islands i oktéber arid 2008 hafdi veruleg ahrif &
islensku pjédina i heild sinni. Gridarleg rannsdkn hoéfst i kjolfarid en samkvaemt Skyrslu
Rannsdknarnefndar Alpingis er skyringuna a fallinu helst ad finna i hr6dum vexti peirra og
ba helst vegna pess hversu gott adgengi var ad fjadrmagnsmorkudum a erlendri grundu.
Efnahagsreikningur peirra staekkadi ort asamt mikilli dtlanapenslu, baedi til
eignarhaldsfélaga og erlendra adila. Eftirlit med pessum fjarmalastofnunum fylgdi ekki
hrodum vexti peirra og hinni miklu utlanapenslu (Pall Hreinsson, Sigridur Benediktsdéttir
og Tryggvi Gunnarsson, 2010a). [ jési pessara atburda myndadist mikil umraeda um eftirlit
med eftirlitsskyldum adilum, hvar var petta eftirlit 4 pessum tima og af hverju ekki var
gripid fyrr inn i? Fjarmalaeftirlitid & islandi (FME) er par ekki undanskilid. FME sinnir
mikilvaegu starfi vid eftirlit med fjarmalastarfsemi hér a landi (Fjarmalaeftirlitid, e.d. a) en
abyrgd a eftirliti med starfsemi bankanna var helst i hondum FME. Starfsemi FME er
fiolbreytt og vidamikil en rannsékn & starfseminni hoéfst strax eftir ad fjarmalakerfid
hrundi og haegt er ad fullyrda ad starfsemi FME 6x ekki i samraemi vid voxt bankanna (Pall
Hreinsson o.fl., 2010a). bvi er vert ad einblina 4 atridi sem tengjast starfsemi FME og

verdur med ritgerd pessari reynt ad svara med bestu getu tveim spurningum:
» Hafa eiginfjarkrofur FME tekid breytingum eftir hrunid?
» Hefur rekstur FME tekid ad breytast eftir hrunid?

Ritgerd pessi er freedileg rannsdkn & breytingum & aherslum a eiginfjarkréfum og
rekstri FME. Meginmalinu er skipt i prennt og i fyrsta hlutanum verdur farid almennt yfir
starf FME og hvad pad felur i sér. [ 6drum hlutanum eru eiginfjarkréfur- og aherslur FME
i forgrunni og i fyrstu verdur farid almennt yfir hugtakid eiginfjarhlutfall og reglugerdir
sem FME fylgir. [ framhaldi af pvi verda aherslur FME & krofu um eigid fé & stéru
vidskiptabankanna prja skodad i sogulegu samhengi arin fyrir og eftir hrun, dsamt pvi ad
bera saman préun & eiginfjarhlutféllum stéru vidskiptabankanna bpriggja. | pridja
hlutanum verdur sidan tekid fyrir rekstur FME hvad mannaud, starfsemi, tekjur og
kostnad vardar. b3 verdur byrjad ad skoda proun a fjélda starfsmanna hja FME i kjolfar
hrunsins og fjallad um breytingar & starfsemi FME hvad verkefnastddu og starfssvida

vardar. proun a tekjum og kostnadi FME arin fyrir og eftir hrun verdur skodud og su préun



sidan borin saman vid prdéunina hja Fjarmalaeftirlitinu i Noregi. Skodadur verdur
hlutfallslegur samanburdur & peim télum, asamt pvi ad setja petta i samhengi vid voxt

bankakerfisins fyrir og eftir hrun.
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2 Eftirlit a fjarmalamarkadi

Eftirlit er ferli par sem fylgst er med hegdun einstaklings og/eda fyrirtaekis, sem sidan er
metid og greint. Einblint er medal annars & hvort verid sé ad framfylgja og nd markmidum,
hvernig er unnid ad peim og hvada akvardanir eru teknar i framhaldi. Ef eftirlitid er unnid
a skilvirkan hatt er haegt ad gripa inn i hlutina 4dur en pad verdur of seint og par af leidandi
minnka likur @ mistokum eda markadsbilun (e. market failure) i tilviki fjdrmalamarkada

(Haan, Oosterloo og Schoenmaker, 2012).

Fjarmalamarkadur er markadur par sem vidskipti med fjareignir eiga sér stad. A
fjarmalamarkadi er fjarmagn flutt fra peim sem eiga umfram pad sem peir purfa ad nota
og til peirra sem pad skortir, verdmyndun & sér stad auk pess sem hagt er ad dreifa
aheettu. Stofnanir 8 fjidrmdlamarkadi gegna mikilvaegu hlutverki pvi paer eru stodkerfi i
efnahagslifi okkar (Fabozzi, Modigliani og Jones, 2014). Mikilvaegi eftirlits a
fjarmalamarkadi er gridarlegt en markadurinn einn og sér mun ekki framleida vorur
og/eda pjonustu a sem skilvirkastan hatt og med lsegstum mogulegum kostnadi ef ekki er
fylgst mjog grannt med gangi mala. Med eftirliti er i raun verid ad koma i veg fyrir
markadsbilun, en markadur er sagdur bila (e.fail) ef hann getur ekki vidhaldid ollum
skilyrdum um samkeppnisstodu. bad er margt sem parf ad hafa eftirlit med og par ma
medal annars nefna gagnsaei, upplysingagjof og erlenda starfsemi a fjarmalamarkadi. Ad
auki ma nefna ad pegar peningar annarra manna koma vid sogu pa getur komid upp
svokalladur freistnivandi (e. moral hazard) og adilar 4 markadi geta farid ad hegda sér
00ruvisi vegna pessa (Fabozzi, Modigliani og Jones, 2014). bad er pvi mikilvaegt ad til
stadar séu eftirlitsadilar sem starfa samkveemt logum og reglum og hafa eftirlit med

starfsemi fjarmalastofnanna.

bPann 1. januar 1994 ték i gildi hér a landi samningur um Evrdpska efnahagssvadid
(EES-samningurinn) sem & ad studla ad fjérpaettu frelsi: frjalsa voruflutninga, frjalsa
félksflutninga, frjalsa pjénustustarfsemi og frjalsa fjdrmagnsflutninga. Hann felur einnig i
sér akvedna patttoku i daetlunum Evropusambandsins (Utanrikisraduneytid, e.d.) og ber
islenska rikid skyldu til pess ad innleida dkvedin atridi i Evropurétti vegna hans og er
starfsemi a fjarmalamarkadi eitt af peim atridum (Pall Hreinsson o.fl., 2010d). Sidan EES-

samningurinn tok gildi hefur fjarmalamarkadur hér a landi tekid miklum breytingum, mikil
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alpjédavaeding hefur att sér stad og par af leidandi hafa samskipti islenska
fjarmdalamarkadarins vid erlenda fjarmalamarkad ordid meiri. bessi alpjédavaeding hefur
haft mikil ahrif & starfsemi eftirlitsadila & markadi og sér i lagi 8 FME (Fjarmalaeftirlitid,

2005).

2.1 Fjarmalaeftirlitid 4 islandi

FME er til pess fallid ad hafa eftirlit med adilum & fjarmdalamarkadi sem eru eftirlitsskyldir
(Fjarmalaeftirlitid, e.d. a). Eftirlitsskyldir adilar eru t.a.m. vidskiptabankar, sparisjédir,
vatryggingafélog, fyrirtaeki i verdbréfapjénustu, kauphallir, skipulagdir tilbodsmarkadir
o.fl. samkvaeemt 1. mgr. 2. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
FME & ad vera pessum adilum innan handar, veita peim adhald og vidhalda skilvirkni og
trausti i starfsemi peirra. Mikilvaegt er ad pessir eftirlitsskyldu adilar starfi samkvaemt
l6gum og reglugerdum og er eitt af hlutverkum FME ad passa upp 4 ad svo sé
(Fjarmalaeftirlitio, e.d. a), sbr. 1. mgr. 8. gr. laga um opinbert eftirlit med
fijarmalastarfsemi sem hljodar eftirfarandi: ,fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med ad
starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid |0g, reglugerdir, reglur eda sampykktir
sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad 6dru leyti i samraemi vid heilbrigda og
edlilega vidskiptahaetti.“ FME hefur mjog vidtaeka eftirlitsskyldu og er stod vid islenska
fiarmalakerfid. bpad skiptir pvi miklu mali ad heefi, rekstur og eftirlit FME sé i lagi. FME er,
skv. 3. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, rikisstofnun med stjérn sem er
skipud af fjarmala- og efnahagsradherra en Sedlabanki islands skal sidan skipa einn
stjérnarmann skv. 1. mgr. 4. gr. d6urnefndra laga. FME & i samstarfi vid margar stofnanir
hér & landi sem og erlendis. Hér & islandi ma par helst nefna Sedlabanka islands
(Fjarmalaeftirlitid, e.d. c). Sedlabanki [slands hefur pad ad markmidi ad studla ad stédugu
verdlagi og fjarmalastédugleika (Sedlabanki [slands, e.d.) en badar pessar stofnanir eru
sidan hluti af fjarmalastodugleikarddi og til pess ad markmid peirra naist purfa badir adilar
ad na sinu markmidi (Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands, 2014). bad er akvedin
verkaskipting & milli FME og Sedlabankans en FME er i raun med innra (e. micro) eftirlit
sem snyst adallega um ad eiginfjarhlutfall fjdrmadlastofnanna sé i lagi @ medan
Sedlabankinn fylgist med lausafjarstodu bankakerfis og er bindiskylda bankanna natengd
bvi. bad zetti pvi ekki ad koma & évart ad samstarf FME og Sedlabanka islands sé mikid en

samkveemt 4. mgr. 15. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi skal FME og
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Sedlabanki [slands gera med sér samstarfssamning. Starfsemi FME parf pvi ad vera
natengd Sedlabanka islands sbr 1. mgr 15. gr. um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
bar segir ad: ,forstjori Fjarmalaeftirlitsins skal eiga reglulega samradsfundi med fulltrdum
Sedlabankans. bar skal hann veita upplysingar um starfsemi FME sem naudsynlegar eru
starfsemi Sedlabankans.” FME & einnig samskipti Ut & vid par sem islenski
fjarmdalamarkadurinn hefur staeekkad 6rt og med meiri alpjodavaedingu hefur porfin fyrir

samskipti FME vid stofnanir erlendis storaukist (Fjarmalaeftirlitid, 2007b).
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3 Breyting a eiginfjarkrofum

Efnahagsreikningur bankanna éx mjog hratt a4 drunum fyrir hrun. Til ad standa straum af
vexti pessum pa purfti eigid fé peirra ad vaxa i takt en samkvaemt hofundum Skyrslu
Rannsdknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna pa skal
fara i dkvednar adgerdir pegar yfirvofandi merki eru um mikla utlanapenslu a
fjarmdalamarkadi. Aukning a eiginfjarkrofu er ein af peim adgerdum sem peir leggja til (Pall
Hreinsson o.fl., 2010a). Eigid fé gegnir stéru hlutverki pegar kemur ad fjarmégnun rekstar
fjarmalafyrirteekja, pad gefur einkum til kynna hversu vel fyrirteeki geta polad afoll og er
bessi steerd pvi mikid skodud, sérstaklega vid lanveitingar. Hlutfallid kvedur & um
traverdugleika og stodugleika (Pall Hreinsson o.fl., 2010d). Til pess ad vidhalda
traverdugleikanum, verjast o6vaentum sveiflum & markadi, vernda vidskiptavini
fjarmalafyrirteekja og minnka likur & &ahesettum pa hefur bonkum og 68rum
fijarmalafyrirtaekjum verid sett d&kvedid eiginfjarhlutfall (Haan, Oosterloo og

Schoenmaker, 2012).

3.1 Eiginfjarhlutfall

Eitt helsta hlutverk FME er ad meta og fylgjast med eiginfjarhlutfalli fjarmalafyrirtaekja
(Unnur Gunnarsdottir, 2011) og samkveemt 1. mgr. 84 gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002 ,,skal eiginfjargrunnur fjarmalafyrirtaekis @ hverjum tima nema ad lagmarki 8%
af ahaettugrunni.” Eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekja samanstendur af tveimur staerdum,
eiginfjargrunni og ahaettugrunni, og ma sja utreikning a eiginfjarhlutfalli i j6fnu 1 (Pall
Hreinsson o.fl., 2010b).

Eiginfjargrunnur
Eiginfjarhlutfall = —9™/J4T8

(1)

Ahzttugrunnur

Eiginfjargrunnur fjarmalafyrirtaekja er samkveemt 4. mgr. 84. gr. laga um
fijarmalafyrirtaeki ,,samsettur af premur pattum, eiginfjarpaetti A, eiginfjarpeetti B og
eiginfjarpaetti C.” [ t6flu 1 md sjd hvern og einn eiginfjarpatt og af hverju hann

samanstendur.
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Tafla 1. Samsetning eiginfjarpatta A, B og C samkvamt 5, 6 og 7. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
nr. 161/2002.

Eiginfjarpattur Takmarkanir Samsetnig

A Lagmark 50% af | Innborgad hlutafé, innborgad stofnfé, varasjédir, yfirverdsreikningur
eiginfjargrunni hlutafjar, endurmatsreikningur o.fl.

B Hamark 50% af | Vikjandi lan sem fjarmalafyrirteeki taka gegn utgafu sérstakrar
eiginfjarpaetti A skuldavidurkenningar par sem skyrt er kvedid a um ad

endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en fimm ar o.fl.

C Hamark 50% af | Vikjandi Ian til skamms tima sem fjarmalafyrirteeki tekur gegn utgéafu
eiginfjarpaetti A sérstakrar skuldavidurkenningar par sem skyrt er kvedid 8 um ad
endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en tvo ar o.fl.

Hins vegar er ahattugrunnur tengdur peim ahaettum sem fylgja eignum
fjarmalafyrirteekja en peim fylgir alltaf dhaetta. Vid atreikning & ahaettugrunni er
fyrirtaekjum skylt ad taka inn i maelingar sinar mid af dhattum sem fylgja eignum peirra.
Eftir pvi sem dhaetta eignar eykst pvi meira eigin fjar er krafist (Pall Hreinsson o.fl., 2010b)
sbr. 2. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki sem segir ad: ,ahaettugrunnur er samtala
veginna ahaettupatta, svo sem Utlanadhaettu, hlutabréfadhaettu, vaxtadheettu,
gjaldmidladhaettu, hravéruahaettu og rekstrarahzettu, sem starfsemi fjarmalafyrirtaekis
felur i sér.” bar sem vikjandi [an koma mikid vid sogu pegar eiginfjarhlutfall er reiknad er
vert ad segja fra peim. Vikjandi Ian hafa akvedna ahaettu fyrir pa sem veita pau og
vanalega eru vextir & peim harri en 8 6drum lanum en pau eru aftast i skuldarédinni. Ef
l[anveitandi veitir vikjandi lan til lantaka og rekstur lantaka gengur illa og pad kemur til
bess ad eignir hans duga ekki til ad greida krofuhofum, pa feer lantakinn ekkert til baka
nema pad sem er i afgang eftir ad 6drum krofuhofum hefur verid greitt. bessir eiginleikar
beirra hafa pau ahrif ad pau geta komid inn i eigid fé og geta fyrirtaeki a fjarmalamarkadi

ad vissu marki notad pau til ad uppfylla kréfu um eigid fé sitt (Gylfi Magnusson, 2001).

3.2 Basel nefndin og Fjarmalaeftirlitid a Islandi

[ pbessu samhengi kemur Basel nefndin (e. Basel Committee) inn sem gegnir adalhlutverki
i bankaeftirliti og setur upp akvedna stadla hvad vardar eiginfjarhlutfall banka en FME fer
eftir peim reglum sem pessir stadlar kveda 4 um (Pall Hreinsson o.fl., 2010d). Arid 1988
kom Basel | stadallinn Ut sem innihélt lagmarks eiginfjarkrofu fjarmalafyrirtaekja, paer voru
logfestar hér a landi af Alpingi og toku gildi hérlendis 1992 (Jén Danielsson, Embrechts,

Goodhart, Keating, Muennich, Renault og Shin, 2003). Basel Il stadallinn kom svo ut arid
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2004 i peim tilgangi ad breikka og bzeta reglurnar sem komu fram i Basel | (Fabozzi,
Modigliani og Jones, 2014). | pessum stadli er 16gd dhersla & prenns konar mal sem eru
samkvaemt fjdrmalatidindum Sedlabanka islands eiginfjarhlutfall, eftirlit og markadsagi
(Jon Danielsson o.fl., 2003). Basel Il gerdi krofur um ad eiginfjargrunnur sé yfir 8% af
ahaettugrunni og er pad hlutfall midad vid banka (Pall Hreinsson o.fl., 2010d). Med
bessum reglum var markmidid ad horfa a dhaettur sem fylgja rekstri ldanastofnanna til pess
ad dkvarda hid naudsynlega eiginfjarhlutfall en einnig ad lata stofnanirnar sjalfar gera sitt
eigid mat a eiginfjarhlutfallinu sem peim finnst aeskilegt ad hafa midad vid ahaettu i
starfsemi peirra. Pessi nyi stadall gaf einnig ut ad eftirlitsstofnanir fengu meira svigrium
og heimildir til pess ad meta eiginfjarhlutfall midad vid einstakar fjarmalastofnanir
(Fjarmalaeftirlitid, 2002). Arid 2007 tok Basel Il stadallinn gildi hér & landi og var pa
reglugerd nr. 215/2007, sem FME & islandi framfylgir, endurbaett (P4ll Hreinsson o.fl.,
2010b). barna eru komnar nyjar reglur hvad vardar krofu um eigid fé fjarmalafyrirtaekja
asamt dhaettugrunni og stoérar skuldbindingar sem byggdar voru & Basel Il stadlinum
(Fjarmalaeftirlitid, 2007b). Stadallinn var endurgerd utgdafa af Basel | eins og a6ur hefur
komid fram og voru kréfurnar a eiginfjarhlutfalli og upplysingagjof fijarmalafyrirtaekja pvi
ordnar meiri. Undirbdningur af halfu FME vegna innleidingu @ honum var mikill
(Fjarmalaeftirlitid, 2007b). Arid 20009, i kjdlfar fjarmalakrisunnar 2008, kemur sidan Basel
Il stadallinn par sem gerdar eru auknar eiginfjarkrofur dsamt meiri krofum il
fijarmalafyrirtaekja 4 63rum svidum (Haan, Oosterloo og Schoenmaker, 2012). [ Basel Il
kemur medal annars fram ad fyrirtaeki sem starfa a8 fjarmalamarkadi eigi ad byggja upp
eigid fé sitt og hafa nokkur ar til pess. [ Basel Il hefur verid sett & laggirnar svokallad
vogunarhlutfall (e. leverage ratio) sem 4 ad koma i veg fyrir ad fjarmalafyrirtaeki verdi
yfirskuldsett og mun Basel nefndin sjalf hafa auga med pvi hvort fjarmalafyrirtaekin
uppfylli krofur um petta hlutfall fra jandar 2013 og til januar 2017 (Fjarmalaeftirlitid, e.d.
b). FME vinnur ad pvi ad innleida CRD IV sem er samkvaemt heimasidu FME
Shryggijarstykki i samevrépsku regluverki fyrir fjarmalafyrirtaeki sem starfa a innri markadi
ESB. Um er ad reeda eina heilsteypta 16ggjof a svidi Evropuréttar sem samanstendur af
annars vegar tilskipun og hins vegar reglugerd.” (Fjarmalaeftirlitid, e.d. b). Efni pess er ad
gera meiri krofu um laust fé og eigin fé i fjarmalafyrirtaekjum og felur i sér medal annars
innleidingu a Basel Ill stadlinum. Gert er rad fyrir ad nokkur akvaedi sem fylgja CRD IV

munu ekki vera ordin fullgild fyrr en arié 2018 (Fjarmalaeftirlitid, e.d. b). Pessar nyju reglur
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um eiginfjarhlutfall i Basel Ill stadlinum stadfestu sedlabankastjori islands og forstjérar
annarra erlendra fjarmalaeftirlita sem fylgja Basel stadlinum pann 12. september 2010.
Stadallinn mun koma til med ad taka gildi & naestu misserum (Sedlabanki [slands, 2010).
Pad hafa pvi ordid miklar breytingar a eiginfjarreglum sem FME fylgir og eiginfjarhlutfall

bankanna pvi breyst samhlida.

3.3 Proun a eiginfjaraherslum Fjarmalaeftirlitsins a islandi

Mikil haekkunarhrina hefur ordid i eiginfjarhlutféllum bankanna fra pvi ad bankarnir féllu,
vegna heerri kréfu FME um eiginfjarhlutfall. Aherslur FME vardandi eiginfjarhluféll og
ahaettumaelingar @ bénkunum hafa verid ad proast og gefa arsskyrslur FME til kynna
bréun peirra i pessum malum. ba er vert ad skoda pessar skyrslur og sja hvernig aherslan

breyttist pegar bankarnir féllu.

A timabilinu 01.07.1999 - 30.06.2000 var FME farid ad lysa &hyggjum af
l[anastofnunum hvad vardar hlutfall af eigin fé, aukningu i dtlanum sem og mikilli aukningu
a lanum erlendis fra. barna er 16gbundid eiginfjarhlutfall 8% en FME er & pessum tima
buid ad vinna ad pvi ad gera lanastofnunum grein fyrir ad pad sé ekki ndg i 6llum tilvikum
vegna mismunandi dhaettustigs og vid haefi ad gera mismunandi kréfu til mismunandi
fyrirtekja. FME hafdi ekki lagalega heimild til pess ad meta og akveda hvad
eiginfjarhlutfall skuli vera gagnvart akvednum stofnunum en gat sett fram tilmaeli. FME
lysti svo yfir i syrslunni ad: ,steerstu lanastofnanir hér a landi med virka ahaettustyringu
og innra eftirlit skuli stefna ad pvi ad eiginfjarhlutfall samkvaemt lI6gum (CAD-hlutfall) sé
a hverjum tima ad lagmarki 10%.“ CAD-hlutfallid er reiknad utfra akveedum laga um
fiarmalafyrirtaeki um eigin fé, pad er [6gbundid lagmark eiginfjarhlutfalls og eru bankarnir
vanalega med hlutfall umfram petta CAD-hlutfall. FME greinir einnig fra dassettanlegri
leekkun & eiginfjarhlutfalli bankanna midad vid préun fra 1995 til 2000 begar
eiginfjarhlutfollin fara laeekkandi pa kallar pad & aukid eftirlit sem kallar & aukin umsvif hja

FME (Fjarmalaeftirlitid, 2000a).

A timabilinu 01.07.2000 - 30.06.2001 lysti FME yfir d4hyggjum sinum vardandi
utldnaaukningu og laekkun a eiginfjarhlutfalli lanastofnana og fér FME pvi fram a ad
l[anastofnanir upplystu FME reglulega um markmid sin vardandi préun a eiginfjarhlutfalli,
utldanum og ardsemi. FME vann ad préun a ahaettumati til pess ad meta ahaettu

lanastofnanna en su préoun var @ pessum tima ekki komin langt 4 veg par sem litil sem
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engin reynsla var um dbata af pessu mati. Alpjédagjaldeyrissjédurinn (IMF) benti & ad
eiginfjiarhlutfall lanastofnanna vaeri of lagt midad vid adstedur a islandi og lysti yfir ad
heimildir FME um ad krefjast heaerra hlutfalls eigin fjar hja akvednum ldnastofnunum
byrftu ad aukast. ba kemur fram ad undir lok arsins 2000 fengu lanastofnanir heimild fra
FME til ad gefa ut vikjandi skuldabréf sem tilheyrdu eiginfjarpaetti A sem hafdi paer
afleidingar ad eiginfjarhlutfoll byrjudu ad haekka (Fjarmalaeftirlitid, 2001a).

A timabilinu 01.07.2001 - 30.06.2002 minnkudu Utlan hja lanastofnunum. b4 var FME
patttakandi i endurskodun a nyjum eiginfjarkrofum Basel nefndarinnar, Basel Il. FME
hafdi vegna pessa reynt ad gera upplysingakerfi sitt enn sterkara til pess ad meta dhaettur
l[dnastofnanna betur, sem endurspeglast i betra mati hvad vardar nesegjanlegt
eiginfjarhlutfall. Hvad vikjandi lanin varda pa hofdu margar lanastofnanir i juni 2002 notad
til fulls heimildir sinar til vikjandi ldna, sem tilheyra eiginfjarpeetti A, inn i Utreikninga sina
a eiginfjarhlutfalli i peim tilgangi ad haekka hlutfall sitt. CAD-hlutfall vidskiptabankanna a
pessum tima var 10,8%. FME taldi likur & pvi ad utlanatop faeru vaxandi nsestu ar og
naudsynlegt ad eiginfjarstada bankanna vaeri ad minnsta kosti i pvi hlutfalli sem pad var i
a pessum tima (Fjarmalaeftirlitid, 2002a).

A timabilinu 01.07.2002-30.06.2003 eru ny l6g ad taka gildi, 16g nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki, sem veitti FME heimild til ad krefjast haerra eiginfjarhlutfalls fyrir
atvalin fjarmalafyrirtaeki en pé voru i métun reglur um paer dkvardanir. A pessum tima
voru sett & laggirnar svokollud alagsprof til pess ad betrumbaeta eftirlit FME il
eiginfjarhlutfalls en ,reiknad er Ut hversu hatt eiginfjarhlutfall fjiarmalafyrirtaekis parf ad
vera til ad standast tiltekna laekkun hlutabréfa og skuldabréfa i eigu fyrirtaekisins og
tiltekna nidurfaerslu évaxtaberandi Utlana og fullnustueigna.” (Fjarmalaeftirlitid, 2003a,
bls. 5). ba var aetlunin ad nota profid til ad meta og stydja vid adurnefnda krofu FME ad
vidskiptabankarnir myndu stefna 4 ad eiginfjarhlutfall peirra sé, skv. CAD-hlutfalli, 10%
eda 8% ef vikjandi lanin eru ekki tekin med. FME lysir yfir ahyggjum vegna eiginfjarstédu
fijarmalafyrirtaekja og voru athugasemdir vid ahaettuskuldbindingar nokkurra
lanastofnana gerdar nokkrum sinnum a timabilinu (Fjarmalaeftirlitid, 2003a).

A timabilinu 01.07.2003 - 30.06.2004 voru settar reglur nr. 530/2004 um vidmid vid
mat FME & aheettu fjarmalafyrirteekja og akvordun um eiginfjarhlutfall umfram logbundid
lagmark. bPessar reglur tengjast 84 gr. laga um fjarmalafyrirtaeki en samkvaemt 1. mgr. 84.

gr. laganna pa getur FME , krafist pess ad fjarmalafyrirtaeki sem ekki uppfyllir akvaedi gripi
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timanlega til naudsynlegra radstafana til drbota.” bessar reglur voru settar a til pess ad
auka eftirlit 4 fjarmalamarkadi og ad FME hafi heimild til pess ad krefjast, ef adstaedur a
markadi veeru pannig, heerra eiginfjarhlutfalls a atvalin fjarmalafyrirtaeki. Vid mat a pvi var
notast vid adurnefnd alagsprof. CAD-hlutfallid heldur afram ad haekka en pad var tep
13% i juni 2014. A naestu misserum &tti ad innleida Basel Il stadalinn sem atti ad hafa mikil
ahrif a eiginfjarreglur (Fjarmalaeftirlitid, 2004a).

A timabilinu 01.07.2004 - 30.06.2005 var verid ad préa og betrumbaeta
aheaettumatskerfi og alagsproéfin til pess ad meta betur hvort fjarmalafyrirtaeki attu ad
haekka eiginfjarhlutfallid sitt, par sem FME var medvitud um hradan voxt samstaeda
fijarmalafyrirtaekja og var aukid a eftirlit med dheettu hvad vardar Gtldn lanastofnana
vegna vaxtar peirra. A naestu misserum atti ad innleida Basel Il stadalinn og héf FME
undirbuning vid innleidingu @ honum par sem stadallinn myndi breyta eiginfjarreglum til
muna. FME byrjadi 4 pessu timabili ad undirbla sig og semja uppkast ad reglum um
framkvaemd vid eftirlit eftir stadlinum. Stadallinn kvedur medal annars @ um nyjar reglur
sem leyfa fjarmalafyrirtaekjum ad nota sitt eigid dhaettumat til ad dkvarda lagmarks
eiginfjarhlutfall og var FME a pessu timabili i samstarfi vid fyrirtaekin sem voru liklegust til
ad nyta sér pessa moguleika. [ arsskyrslunni 4rid 2005 lysir FME yfir sterkri eiginfjarstodu
bankanna, pda hefur hlutfallid farid haekkandi sidan arid 2000, CAD-hlutfall
vidskiptabankanna var 8 pessum tima taep 14% samanborid vid 10% 4arid 2000. Kaupping
banki var med haesta eiginfjarhlutfallid 4 pessu timabili eda teep 15% (Fjarmalaeftirlitid,
2005a).

A timabilinu 1.07.2005 - 30.06.2006 var |6gbundna eiginfjarhlutfall vidskiptabankanna
(CAD-hlutfallid) ad styrkjast og i arslok 2006 var pad 13,3%, sem var pa 3,3% hakkun sidan
2000. A pessum tima stédust allir vidskiptabankarnir alagsproéfid og var unnid ad frekari
bréun peirra sem gerdi pad ad verkum ad farid var ad beita peim fjérum sinnum a ari (Pall
Hreinsson o.fl., 2010c). Alagspréfin voru pyngd og vid baettist 20% veiking islensku
krénunnar. [ rsskyrslu FME 4rid 2006 segir ad vidbrogd adila & erlendum markadi vid
bessum alagspréfum hafi verid géd. Pa var enn unnid ad pvi ad taka upp Basel Il stadalinn
og vid innleidingu & honum attu skyrsluskil til FME ad taka miklum breytingum. FME segir
addraganda erfidleika i fjarmalaheiminum hradan voxt i atldnum, sem a pessum tima var

mikill og lysir FME yfir ad mikilvaegt sé ad bankarnir haldi eiginfjarst6du sinni. Yfirvofandi
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aukning i vanskilum veeru a naestu misserum og til pess ad geta stadid undir peim veeri
mikilvaegt fyrir bankana ad vidhalda nuverandi eiginfjarstodu (Fjarmalaeftirlitid, 2006a).

A timabilinu 01.07.2006 - 30.06.2007 var innleidd svokollud COREP skyrsla (e.
Common Reporting) og byggir hin a nyjum reglum nr. 215/2007 um eiginfjarkréfur og
aheettugrunn fjarmalafyrirtaekja sem FME fer eftir og kemur i stadinn fyrir adurnefndar
reglur nr. 530/2003. Innleidingin a skyrslunni atti ad koma 4 skipulagi vid skil & skyrslum
hvad vardar eiginfjarkrofur fjarmalafyrirtaekja sem eru i EES. Undirbuningur héfst einnig
a utgafu ICAAP skyrslu (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process) sem er skyrsla
sem synir innra matsferli um porf & eigin fé. Alagspréfin voru enn i forgrunni vid
ahaettumat og stdédust allir vidskiptabankarnir profid, CAD-hlutfallid hafdi einnig styrkst.
Basel Il stadallinn tok gildi i drsbyrjun 2006 sem jok eftirlit FME til muna. P4 ma sja i
arsskyrslunni 2007 ad i bodi hafdi verid frestun & ad reikna Ut eiginfjarkrofu og
ahaettugrunn til 1. jandar 2008 og i stadinn fengu fjarmalafyrirtaeki ad fylgja reglum hvad
vardar eigid fé sem giltu arid 2006. Fjoldinn sem nytti sér pessa frestun er verulegur, eda
um 2/3 af fjarmalafyrirteekum. FME hefur parna gert sér grein fyrir auknum ahuga
erlendra adila & islenskum fjarmalafyrirtaekjum vegna mikillar alpjédavaedingar. Ahugi
bessara erlendu adila & fjdrmalakerfinu & fislandi var medal annars vegna framrésar
islensku fjarmalafyrirtaekjanna a erlendan markad. bpa fannst pessum adilum ad gagnseei
fjarmalafyrirtaekja 4 [slandi vaeri ekki naegjanlegt og hofdu ahyggjur af prongu eignarhaldi
sem og krosseignarhaldi. FME brast vid pessari gagnryni med aukinni kréfu um
upplysingagjof fjarmalafyrirtaekja og minnkudu krosseignarhald (Fjarmalaeftirlitid,
2007a).

A timabilinu 01.07.2008 - 30.06.2009 er adallega tekid & falli bankanna. bar kemur
fram ad FME var i samstarfi vid Oliver Wymen i endurreisnarverkefni par sem nyju
bankarnir voru til skodunar og var eiginfjarporf peirra metin. FME mat pad svo ad porf
vaeri 4 haerra eignarfjarhlutfalli og ad lagmarks CAD-hlutfall veeri 16%. Alagspréfin voru
enn vid lidi og var profid notad 4 nyju bankanna en ad mati FME var ahzetta peirra svo
mikil ad ekki vaeri naegjanlegt ad meta einungis eiginfjarhlutfall utfra peim. par kemur
fram ad dlagsprofin komu vel at. Eiginfjarhlutfall bankanna var hatt i samraemi vid banka
a alpjédavettvangi, sem var gdéd proun. Bankakerfid vinnur @ pessum tima i umhverfi sem
er verndad af fjarmagnshoftum sem sett voru haustid 2008 i kjolfar hrunsins

(Fjarmalaeftirlitid, 2013b). Pa er verid ad endurskoda eiginfjarreglur i Evréopu og eru
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endurbatur a peim a pann veg ad fjarmalafyrirtaeki skulu haekka eiginfjarhlutfall sitt
(Fjarmalaeftirlitid, 2009b).

A timabilinu 01.07.2009 - 30.06.2010 hafdi eiginfjarhlutfall steerstu fjarmalafyrirtaekja
a Islandi aldrei verid haerra vegna aukinna krafna um haerra eiginfjarhlutfall af halfu FME.
Vid fall bankanna pa voru nyir bankar stofnadir og eftir mikla rannsékn pa veitti FME peim
starfsleyfi sem var had medal annars akvednum eiginfjarkréfum. baer kréfur voru ad
annars vegar, eins og kemur fram i arsskyrslu FME 2010, ad: ,eiginfjarpattur A (e. Tier 1)
verdi a.m.k. 12%. Hlutfall petta gildi i a.m.k. 3 4r nema Fjarmalaeftirlitid akvedi annad.”
og hins vegar ad ,,CAD-hlutfall verdi 16% ad lagmarki. Hlutfall petta gildi sémuleidis i 3 ar
nema Fjarmalaeftirlitid akvedi annad.” Pa hefur skilgreiningu a eiginfjargrunni verid
breytt og parf pvi meirihluti ad vera samsettur ur eiginfjarliounum hlutafé og 6radstofudu
eigin fé. A pessu timabili var i daetlun FME ad innleida i 16g og reglur sérstakan varasjéd
banka (e. buffer) sem skyldi nota til pess ad brua bilid 4 dlagstimum og mun pad vera
skylda bankanna ad byggja varasjédinn upp i gédzeri, sem hluta af eigin fé
(Fjarmalaeftirlitid, 2010b).

A timabilinu 01.07.2010 - 30.06.2011 fér af stad akvedid ferli hja stéru
vidskiptabonkunum premur, ICAAP, par sem segir ad fjarmalafyrirtaeki geri sitt eigid mat
a eiginfjarhlutfalli og geri samhlida pvi vidskiptadaetlun sem lysir vidskiptastefnu og
adheettustefnu peirra. FME metur pessa azetlun med ferli sem kallast SREP (e. Supervisory
Review and Evulation Process). betta ferli metur eiginfjarporf og styrk bankanna og kemst
ad nidurstédu hvort mat bankanna sé naegilega gott en matsferlid vid eiginfjarporf
einkenndi m.a. petta timabil FME (Fjarmalaeftirlitid, 2011b).

A timabilinu 01.07.2011 - 30.06.2012 hélt greiningarsvid FME &fram ad meta
eiginfjarkr6fu bankanna med adurnefndu SREP ferli sem og ad innleida dhsettumidad
eftirlit sem FME atti a0 fara eftir. bPar segir ad eiginfjarstada staerstu bankanna hafi verid
gdd pratt fyrir ymis malefni sem hofdu sleem ahrif a rekstur peirra m.a. démar
Haestaréttar i tengslum vid hrunid en peir aettu pd allir samkvaemt mati FME ad standast
krofu um ad CAD-hlutfallid peirra sé 16%. Eiginfjarstada bankanna var ad medaltali 23%
a pessu timabili og lausafjarstada bankanna var einnig g6d. FME hefur hins vegar dhyggjur
pratt fyrir ad eiginfjarstada bankanna sem og lausafjarstadan sé géd en pa eru atridi sem
valda dvissu og geetu hugsanlega haft vond ahrif & afkomu bankanna naestu ar. bessa

ovissu ma rekja til gaeda a utlanasdéfnum og utlana sem tengd eru vid erlenda mynt,

21



fjarmoégnun bankanna til lengri tima og yfirvofandi afnam gjaldeyrishafta
(Fjarmalaeftirlitid, 2012b).

A timabilinu 01.07.2012 - 30.06.2013 voru eiginfjarhlutféll bankanna enn ad haekka og
begar préunin var sett i alpjédlegan samanburd pa voru pau i raun h3, eda um tep 25%.
Lausafjarstada var einnig g6d ad ségn FME. Ahyggjur FME voru pé svipadar og verid hafdi
seinustu misserin hvad vardadi geedi utlanasafna og ovissu vid yfirvofandi afnam
gjaldeyrishafta. barna hafa démar fallid i Heestarétti og m.a. annars var stadfest [6gmeeti
l[danasamninga sem ad ségn FME myndi minnka dvissu eiginfjarstodu bankanna og dvissu
FME gagnvart Utlanum sem voru tengd vid erlenda mynt. SU évissa sem var enn vid ly0i
skiladi sér i haerri kréfu um eigid fé, p.e. ad bankarnir haekki eiginfjarhlutfall sitt. AGurnefnt
SREP ferli var enn i notkun og greiningarsvid FME samkvaemt peim leidandi i peim malum.
Unnid var ad innleidingu @ CRD IV (Fjarmalaeftirlitid, 2013b).

A timabilinu 01.07.2013 - 30.06.2014 héldu eiginfjarhlutfoll stéru vidskiptabankanna
afram ad aukast, pad sem af var & ari 2013 var pad komid i 26,2% og kemur fram ad
eiginfjarpattur A var par steaersti hlutur. Greiningasvid FME var ad vinna ad innleidingu a
adurnefndri tilskipun og reglugerd CRD IV og var fylgst ndid med prdéun a eiginfjarhlutfalli
bankanna. CRD IV innleidir ddurnefndan Basel stadal, Basel lll, i sitt regluverk, og pvi
mikilvaegt ad eiginfjarhlutféll bankanna veeru i haerri kantinum par sem innleidingin myndi
gera enn meiri krofur um eiginfjarhlutfall peirra. Satt var innan FME med eiginfjarstodu
beirra en helstu ahyggjur lagu i évissu gagnvart afnami gjaldeyrishafta og ad pad muni
6gna fjarmalastédugleika. Alagsproéfin voru 16gd & bankanna i lok ars 2013 i peim tilgangi
ad athuga hvernig afnam gjaldeyrishaftanna myndu hafa ahrif, ef pad kaemi skyndilega til
(Fjarmalaeftirlitid, 2014a).

A timabilinu 01.07.2014 - 30.06.2015 for eiginfjarstada bankanna enn hakkandi og 4
bessum tima var eiginfjarpattur A helsta samsetning eiginfjargrunns. Fjarmognun
bankanna var géd ad ségn FME og stezersti hluti pess innlan fra vidskiptavinum, eda taep
50% af fjarmdgnun peirra. Alagsproéfin voru enn vid Iydi, sem og SREP ferlid. FME vann a8
innleidingu 4 viomidunarreglum EBA (e. European Banking Authority) um SREP ferlid, sem
munu taka gildi innan Evrépusambandsins (ESB) i byrjun ars 2016. Unnid var ad pvi ad
setja 4 breytingar & reglum nr. 215/2007 um eiginfjarkréfur og ahaettugrunn
fjarmalafyrirtaekja asamt pvi ad setja a reglur nr. 712/2014 um yfirfserda uUtlanadhaettu

vegna verdbréfunar. barna hafdi greiningarsvid FME verid ad skoda umsokn um pad ad
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meta asaettanlegt eiginfjarhlutfall med innra matskerfi og einnig aframhaldandi vinnu ad
innleidingu CRD IV, sem felur eins og adur hefur verid nefnt innleidingu & Basel IlI

(Fjarmalaeftirlitid, 2015).

3.4 Samanburdur a proun eiginfjarhlutfalla storu vidskiptabankanna

Fyrir og eftir hrunid hefur eiginfjarhlutfall fjdrmalafyrirteekja tekid miklum breytingum,
med auknum krofum um eigid fé til peirra fyrirtaekja sem voru endurskipulogd eftir hrunid
(Fjarmalaeftirlitid, 2010b). Pad er dhugavert ad sja pessa breytingu 8 mynd og verdur fyrst
og fremst horft & breytinguna hja premur staerstu vidskiptabénkunum & islandi fyrir og
eftir hrunid. A mynd 2 md sja préun 4 eiginfjdrhlutfalli peirra & arunum 2000 til 2014 &
samstaedugrunni. Tolurnar & myndinni eru fengnar ar arsreikningum lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekja sem FME birtir reglulega. Buid er ad skipta bonkunum upp i ,,g6mlu
bankana® sem féllu i oktober ard 2009 og ,nyju bankana“ sem voru endurreistir i stad
beirra gdmlu (Fjarmala- og efnahagsraduneytid, 2009). Eins og ma sja 8 mynd 2 pa hefur
eiginfjarhlutfall bankanna aukist umtalsvert eftir hrunid i kjolfar aukinna eiginfjarkrafna.

Arid 2011 er eiginfjarhlutfall peirra allra komid yfir 20% og hefur farid haekkandi sidan pa.
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Mynd 1. bProun a eiginfjarhlutfalli storu vidskiptabankanna priggja @ samstaedugrunni arin 2000-2014
(Fjarmalaeftirlitid, 2000b, 2001b, 2002b, 2003b, 2004b, 2005b, 2006b, 2007b, 2008b, 2009c,
2010c, 2011c, 2012c, 2013c, 2014c).
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Krafa hefur verid a um auknar eiginfjarkrofur og er pad gert til pess ad fjarmalafyrirtaeki
séu betur i stakk buin ad standa af sér atburd eins og atti sér stad arid 2008 (Sedlabanki
[slands, e.d.). Hér er vert ad nefna ad pegar steaerstu vidskiptabankarnir prir eru ad birta
upplysingar um eiginfjarhlutfall sitt, pa er Landsbankinn eini bankinn af peim premur sem
gefur alltaf upp krofuna sem FME setur. Arid 2013 féll dr gildi 4durnefnd krafa, um ad
eiginfjarpattur A veeri 12% i pad minnsta og ad CAD-hlutfallid yrdi 16%, sem sett var 4 nyju
bankanna pegar peir fengu starfsleyfi. Eftir pessi prju ar var studst vid adurnefnt ICAAP
ferli sem byrjad var ad nota arid 2011 en pad er ferli sem bankarnir nota vid eigid mat 3
eiginfjarhlutféllum. FME metur med adurnefndu SREP ferli einnig eiginfjarporf og styrk
bankanna og kemst i kjolfarid ad nidurstodu um naudsynlegt hlutfall atfrd pessum ferlum.
Bonkunum er ekki skylt ad gefa Ut nidurstodu sem kemur ur ferlinu en Landsbankinn er
eini bankinn, af peim premur sem horft er til, sem hefur gert pad. P4 vakna spurningar
um hvort verid sé ad fela eitthvad en litil reynsla hefur verid fengin Ur pessu ferli og pvi
likur 4 ad bankarnir og FME eigi erfitt med ad Utskyra nidurstddurnar. Breytingar gaetu
einnig ordid a nidurstodunum sem gaetu haft ahrif 4 ad upplysingar ar ferlinu séu ekki

gefnar Ut (Finnur Sveinbjornsson, 2013)
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4 Rekstur Fjarmalaeftirlitsins a islandi eftir hrunid

Hvernig rekstur fyrirtaekja fer fram getur haft mikid ad segja um velgengni fyrirtaekis.
Mannaudur er su audlind sem er hvad mikilveegust pegar kemur ad rekstri og getur haft
mikil ahrif & umhverfi og menningu fyrirtaekisins. Landsbankinn kemst svo ad ordi: ,pad
er vidhorf stjéornenda Landsbankans ad starfsfélkid sjalft, metnadur pess, kraftur og
hollusta sé lykillinn ad farseelum rekstri bankans.” (Landsbankinn, e.d.). Starfsemi
fyrirtaekja hvad vardar verkefni sem pau standa frammi fyrir hefur einnig mikil ahrif &
rekstur peirra, hversu umfangsmikil pau eru getur haft dhrif 8 mannaud, tekjur og kostnad
og allar paer staerdir sem rekstur fyrirtaekis byggir 4. Tekjur og kostnadur fyrirtaekja skipar
stéran sess i rekstri pess og eru staerdir sem eru mikid skodadar af greiningaradilum.
Préun a pessum télum getur haft mikid ad segja hvernig rekstur pess er byggdur. begar
umhverfi sem fyrirtaeki starfar i verdur fyrir dhrifum af atburdum eins og attu sér stad i
oktéber 2008 er margt sem getur haft ahrif a rekstur pess, sem gerdist i tilfelli FME og

fleiri fyrirtaekja 4 fjarmalamarkadi islands.

4.1 Proun a mannaudi

Eins og adur hefur komid fram pa 6x starfsemi FME ekki i samraemi vid hinn gridarlega
voxt islensku bankanna, sem leiddi til pess ad peir féllu (Pall Hreinsson o.fl., 2010a). |
bessu samhengi er pvi vert ad skoda voxt fjolda starfsmanna hja FME en samkveemt
arsskyrslu FME arid 2009 segir ad sa fjoldi starfsmanna sem var til stadar @ arunum fyrir
hrun var ekki i samraemi vid hinn mikla voxt sem atti sér stad hja fjarmalafyrirteekjum 3
islandi. Par kemur einnig fram ad velta starfsmanna var mjég mikil 4 arunum fyrir hrun,
mest arid 2005 eda um pad bil 25%. Su velta hafdi ekki géd ahrif a eftirlitsstofnunina og
veikti hana (Fjarmalaeftirlitid, 2009b). A mynd 3 ma sja préun & fjdlda starfsmanna hja
FME & arunum 2000 til 2014. Télurnar sem um raedir eru fengnar ur arsskyrslum FME.
Eins og sja ma @ mynd 3 pa hefur fjoldi starfsmanna hja FME vaxid hratt eftir hrunid en
asteeduna er ad einhverju leyti ad finna i breytingu a skipulagi FME i kj6lfar bankahrunsins.
Su breyting var gerd til ad gera FME ennpa sterkari og aflmeiri og var einnig stor pattur i
bvi ad baeta vid svidum og stérfum innan hennar. Vid pessa gridarlegu aukningu a fjolda
starfsmanna pa hefur starfsemi FME verid i mikilli métun. Aukin krafa hefur verid gerd til

FME i kjolfar pess sem gerdist arid 2008 og pvi hefur FME einblint 4 ad beeta vinnuadferdir
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sinar (Fjarmalaeftirlitid, 2011b). Strax eftir bankahrunid ték FME pa dkvordun ad efla
mannaudsstjornun enn frekar enda mikil starfsmannaaukning yfirvofandi. Endurskodud
voru radningaferli og horft meira en adur @ menntun tilvonandi starfsmanna asamt
reynslu (Fjarmalaeftirlitid, 2009b). FME gerdi rad fyrir pvi ad starfsemi pess myndi na
haestu haedum arid 2012 vegna ,,umbdta-, uppbyggingarverkefna- og rannséknarvinnu“
og eftir pad veeri gert rad fyrir ad starfsfélki myndi faekka. Eins og sja md a mynd 3, pa naer
tvofaldast starfsmannafjoldinn, taep 47%, fra arinu 2007 til drsins 2008 sem var mesta

fjdlgunin & pessum arum.
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Mynd 2. Préun a starfsmannafjélda Fjarmalaeftirlitsins arin 2000-2014 (Fjarmalaeftirlitid, 2000a, 20013,
2002a, 2003a, 2004a, 2005a, 2006a, 2007a, 2009b, 2010b, 2011b, 2012b, 2013b, 20144, 2015).

Fjoldi starfsmanna tekur ad dragast saman eftir arid 2012 og endurspeglast su préun
adallega i ad verkefnum vid rannséknarvinnu i kjolfar hrunsins hefur verid lokid en feekkun

starfsmanna fer hins vegar haegt af stad.

4.2 Breyting a starfsemi

Verkefni sem FME hefur purft ad sinna hafa aukist talsvert eftir hrunid, aherslur eru
breyttar og verklag hefur aukist og breyst hvad vardar eftirlit baedi hérlendis og erlendis
(Fjarmalaeftirlitid, 2010b). Morg ny verkefni hafa baest vid og samkvaemt arsskyrslu FME
arid 2009: ,,ma par nefna eftirlit med innheimtuadilum og fagfjarfestasjédum. Enn fremur
gegnir FME hlutverki rannséknaradila vegna meintra brota gegn I6gum um gjaldeyrismal.

Alls nemur vinna vié pessi nyju verkefni rimlega 6 stodugildum.” (Fjarmalaeftirlitid,
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2009b, bls. 6). Sett var a stofn nytt svid hvad vardar reikningsskil, réttarreikningsskil, og
einnig ny stada yfirlogfreedings. Einnig voru settir upp eftirfarandi vinnuhdpar:
vettvangsathugunarhdpur og gagnavinnsluhdpur, sem attu ad halda betur utan um eftirlit
med betri dzetlanagerd og ad gogn sem barust FME veeru rétt yfirfarin med reglulegum
skilum & skyrslum til stofnunarinnar (Fjarmalaeftirlitid, 2009b). Rannsdknir héfust strax i
kjolfar hrunsins arid 2008 a starfsemi follnu bankanna sem jék verkefnastodu FME og
gerdi ad verkum ad aukning & mannafla var naudsynleg eins og adur hefur verid nefnt
(Fjarmalaeftirlitid, 2010b). begar leid 4 rannsdknarvinnu i kjolfar hrunsins kom i ljés ad
rannsoknir eftir fjarmalahrunid yrdu mun vidameiri en talid var i fyrstu (Fjarmalaeftirlitid,
2011b). FME kom einnig 4 tveimur rannsdoknarhopum sem hofu rannsékn a
fjarmalafyrirteekjum & fjarmalamarkadi og pa einna helst til ad rannsaka stéru
vidskiptabankanna prja. Pessir rannséknarhdpar unnu ndid med embezetti sérstaks
saksoknara (ESS). Samkvaemt arsskyrslu 2013 pda lauk rannséknum vegna hrunsins i
februar 2013. Samanlagdur fjoldi mdala sem FME lauk voru 205 en 98 peirra var lokid an
viokomu ESS eda stjérnvaldssektar. Pad sem hafdi einna mest ahrif i starfsemi FME eftir
hrunid voru neydarlégin sem voru sett i kjolfar atburdanna sem attu sér stad, sem og

myndun a fjdrmalastodugleikarddi sem er enn starfandi i dag (Fjarmalaeftirlitid, 2013b).

4.2.1 Fjarmalastoodugleikarad

[ kjolfar hrunsins var myndad, eins og &dur hefur verid nefnt, svokallad
fjarmalastodugleikarad. Sett voru & 16g um radid nr. 66/2014 og markmid peirra
samkveemt 1. gr. er ,ad efla og vardveita fjarmalastodugleika i almannapagu, auka
vidnamsproétt fjarmalakerfisins og sporna vid uppséfnun kerfisdhaettu. | pvi skyni er
sérstoku rddi, fjarmalastodugleikaradi, falid skilgreint hlutverk samkveemt logum
bessum.” | pessu radi sitja samkvaemt 3. gr. &durnefndra laga fjarmala-og
efnahagsradherra, sedlabankastjori og forstjori FME. Verkefni sem radinu eru falin eru
skilgreind i 4. gr. laganna og ma par medal annars nefna ad peim ber ad mynda stefnu
hvad fjarmalastodugleika vardar, meta efnahagslegt 6jafnveegi og meta kringumstadur
sem geetu haft ahrif 4 og spornad gegn fjarmalastédugleika. Radid skal einnig koma saman
ef pad er adstedjandi haetta & pvi ad fjarmalakreppa muni eiga sér stad eda er nu pegar
ordin og taka til adgerda eins og segir i I6gum um fjarmalastédugleikardd (Fjarmala- og

efnahagsraduneytid, e.d.). Fyrir petta rad starfar einnig kerfisdhaettunefnd samkvaemt 7.
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gr. laganna og i henni sitja fimm adilar sem koma saman i pad minnsta fjorum sinnum a
ari eda oftar ef pad er talin naudsyn. Samkvaemt 8. gr. laganna pa er hlutverk hennar ad
meta fjarmalakerfid, hvernig astandid er, meta kerfisdhaettu og fjdrmalastodugleika. bessi
nefnd laetur sidan fjarmalastodugleikarad fa tillogur og nidurstodur af fundum skv. 8 gr.
laganna. Pad ma pvi sja ad samkvaemt pessu eru eftirlitsskyldir adilar betur undirbunir ad

taka & atburdum eins og attu sér stad arid 2008.

4.2.2 Neydarlégin

[ kjolfar neikvaedrar gagnryni & voxt og dhaettusaekni islensku bankanna af erlendum
adilum i lok 2005 og byrjun 2006 var myndadur samradshopur forszetisraduneytis,
fjarmalaraduneytis og vidskiptaraduneytis. [ pessum hépi attu Sedlabanki islands og FME
fulltrda. Arid 2008 pd baettist i hann Andrew Gracie, breskur salfraedingur sem hjalpadi til
vio ad utbua akvedna daetlun um pad hvad skyldi gera ef illa faeri & islenska
fjarmalamarkadinum. Eitt af pvi helsta sem pessi hdopur skodadi var gjalddagi Glitnis
banka a fjorum l[dnum sem voru & gjalddaga 15. oktéber 2008. Hoépurinn undirbjo
svokollud neydarlog med hjalp Gracie og pvi ma segja ad hépurinn hafi verid bdinn ad bua
sig lengi undir pad ad lenda i vanda hvad vardar fjarmégnun bankanna (Olafur Arnarson,
2009). Neydarlogin eru samkvaeemt I6gum nr. 125/2008 ,16g um heimild til fjarveitingar
ar rikissjédi vegna sérstakra adsteedna & fijarmalamarkadi o.fl.“ [ 1. gr. laganna segir ad
fijarmalaradherra megi afthenda fjarmagn vid adstaedur sem koma upp a fjarmalamarkadi
sem teljast dvenjulegar p.e. fjarhagserfidleika og nota pad fjarmagn til pess ad stofna eda
yfirtaka fjarmalafyrirtaeki ad fullu eda hluta. Login voru sampykkt i oktéber 2008 og fékk
bar FME umbod til pess ad yfirtaka rekstur islensku bankanna priggja (Olafur Arnarson,
2009). pad helsta sem samradshépurinn notadi, hvad vardar neydarldgin, voru akvaedi
sem seinna meir urdu ad 100 gr. a. i l6gum nr. 125/2008 um fjarmalafyrirtaeki en sa
lagabalkur fjallar um afhendingu fjarmalafyrirtaekis til bradabirgdastjornar. Samkvaeemt
Skyrslu Rannséknarnefndar Alpingis voru: ,6nnur akvaedi neydarlaganna samin dagana
4.-6. oktdber arid 2008 i miklu timahraki. Morg hver voru afar flékin og yfirgripsmikil“ (Pall
Hreinsson o.fl.,, 20104, bls. 43). begar neydarlogin voru sampykkt pa ték starfsemi FME
talsverdum breytingum, par sem stdoru bankarnir prir voru yfirteknir af FME. Seinna meir

yfirték FME rekstur fleiri fjarmalafyrirtaekja og ma par helst nefna SPRON og Straum. Vid
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bessa yfirtoku islensku bankanna byrjadi strax heilmikil rannsékn a starfsemi peirra fyrir

hrunid (Fjarmalaeftirlitid, 2009b).

4.3 Proun a tekjum og kostnadi

4.3.1 Tekjur og kostnadur Fjarmalaeftirlitsins & islandi

Pad er dhugavert ad skoda proun a tekjum og kostnadi FME & darunum fyrir og eftir hrun.
Helsta tekjulind FME er eftirlitskostnadur eftirlitsskyldra adila en samkvaemt 1.gr. laga nr.
99/1999 um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og 17. gr. laga
um opinbert eftirlit med fjdrmalastarfsemi segir ad kostnadur vid rekstur FME sé i
hondum eftirlitsskyldra adila og annarra gjaldskyldra adila. Hér verda einungis teknar fyrir
tekjur af eftirlitsstarfsemi. Samkvaemt 16 gr. laga um opinbert eftirlit med
fjdrmadlastarfsemi skal FME Utbua sérstaka skyrslu med dzetludum rekstrarkostnadi
stofnunarinnar fyrir naesta ar dsamt préun a starfsemi sidastlidin prju ar. Skyrsluna skal
afhenda efnahags- og vidskiptarddherra samkvamt. 2. gr. laga um greidslu kostnadar vid
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Ef Utkoman ar pessari skyrslu er & pann veg ad
alagning 4 eftirlitsgjald skuli breytt, pa parf efnahags- og vidskiptarddherra samkveemt 3
mgr. 2 gr. laga um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi ad setja

fram frumvarp til breytingar & 46urnefndum I6gum.

Fjarmalakerfid éx mjog hratt fyrir hrun eins og fram hefur komid og verkefni sem FME
voru falin med logum 4 pessum arum voru ordin flékin sem og eignatengsl @ markadinum.
Alpjodavaedingin og samband eftirlitsskyldra adila ut & vid var ordid mun meira og par af
leidandi purfti FME ad vikka sjondeildarhringinn enn frekar. bar ma nefna ad utibdum
islensku bankanna fjolgadi hratt erlendis og vid pad baettist toluvert vid eftirlit FME og
samskipti vid systurstofnanir @ erlendum vettvangi. Umfang og edli starfsemi FME hefur
bvi aukist talsvert (Pall Hreinsson o.fl., 2010c). bad er pvi ekki skrytid ad tekjur sem og
gjold FME hafi aukist. FME vantadi auka fjarmagn til pess ad geta haldid i vid voxt
fiarmalafyrirtaekjanna og baett stofnunina enn frekar en pad var farid i pa adgerd of seint
(Pall Hreinsson o.fl., 2010a). bad er hins vegar ekki haegt ad rekja pann vanda sem FME
st6d frammi fyrir til pess eins ad fjarmagn sem rann til peirra hafi ekki verid naegilega

mikid. Pad er margt annad sem spilar inn i heildarmyndina.
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[ pessu samhengi er frodlegt ad skoda préun 4 tekjum og kostnadi FME fyrir og eftir hrun.
Hér fyrir nedan koma myndir af peirri préun, télurnar eru fengnar Ur arsskyrslum og
arsreikningum FME. A mynd 4 ma sja préun & tekjum FME & [slandi 4rin 1999 til 2013. Eins
og sja ma @ mynd 4 pa er greinilegt ad eftir hrunid var farid i adgerdir til ad auka tekjur
FME og var pad gert med pvi ad auka tekjur af eftirlitsstarfsemi. Tekjur af eftirlitsstarfsemi
FME haekkudu mest frd arinu 2007 til arsins 2008, um teep 50%. P4 toku peer ad laekka
aftur arid 2009, um taep 15%, en toku sidan ad aukast aftur & hverju ari til arsins 2012.
Haekkunin fra 2009 til 2011 var i svipudum hlutféllum & milli dra eda i kringum 45%.
Tekjurnar voru mestar arid 2012 en arid eftir leekkudu paer adeins eda um taep 7% a milli
2012 og 2013 og sidan um taep 9% milli 2013 og 2014, su préun er skiljanleg pegar petta
er sett i samhengi vid voxt bankanna en pa er staerd bankanna eftir hrun ad minnka
umtalsvert (sja mynd 9). bPessi préun synir pad ad tekjur af eftirlitsstarfsemi FME hafa

haegt og rélega tekid ad minnka.
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Mynd 3. bréun a tekjum Fjarmalaeftirlitsins a islandi arin 1999-2014 (Fjarmalaeftirlitid, 2000a, 2001a,
2002a, 2003a, 2004a, 2005a, 2006a, 2007a, 2008a, 2009a, 2010a, 2011a, 2012a, 2013a, 2014a,
2015).

Préoun a kostnadi FME er med svipudu mati pessi ar og préun a tekjum FME, en 48 mynd 5
ma sja mynd af proun a kostnadi FME arin 1999 til 2014. Eins og sja ma @ mynd 5 pa hefur
kostnadur sem FME sté6 frammi fyrir aukist gridarlega eftir hrunid. Rekstrarkostnadur
FME tok ad aukast um u.p.b. 80% frd arinu 2007 til 2008 sem var mesta haskkun kostnadar

a pessum arum. ba aukningu ma helst rekja til pess ad rekstur FME eftir hrunid vard mun
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umfangsmeiri i kjolfar breyttra laga, rannsdéknarhépa og annarra verkefna sem beid FME
eftir hrunid. Setning adurnefndra neydarlaga nr. 125/2008 hofdu talsverd ahrif a
rekstrarkostnad FME og einnig hradur voxtur starfsmannafjélda. Kostnadurinn a pessum
arum var mestur arid 2013 en tok svo ad laekka eftir pad. Kostnadurinn leekkadi um taep
10% fra arinu 2013 til 2014 sem er i svipudu hlutfalli og laekkun i tekjum hja FME fra arinu
2013 til 2014, su lekkun var teep 9%.
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Mynd 4. bréun & kostnadi Fjarmalaeftirlitsins a islandi arin 1999-2014 (Fjarmalaeftirlitid, 2000a, 20014,
2002a, 2003a, 20044a, 2005a, 2006a, 2007a, 2008a, 2009a, 2010a, 2011a, 2012a, 2013a, 20144,
2015).

4.3.2 Samanburdur vid Fjarmalaeftirlit a erlendum grunni

[ bessu samhengi er vert ad bera saman préun & tekjum og kostnad FME vid préun pessara
rekstrarlida hja fjarmalaeftirliti a8 erlendum vettvangi. Hér verdur su préun borin saman
vid Fjarmalaeftirlitid i Noregi (e. Finanstilsynet). Télurnar sem um raedir voru fengnar ur
arsskyrslum Fjarmalaeftirlitsins | Noregi sem adgengilegar voru & heimasidu
stofnunarinnar og eru paer uppgefnar i norskum gjaldmidli. A mynd 6 ma sja préun &
tekjum af eftirlitsstarfsemi og kostnadi Fjarmalaeftirlitsins i Noregi i norskum krénum arin
1999 til 2014. A mynd 6 ma sja ad tekjur og kostnadur hefur verid ad aukast i svipudum
hlutféllum fra 1999. A drunum fra 1999 til 2006 voru tekjurnar ad aukast ad medaltali um
teep 9% en kostnadurinn um taep 9,6%. Mesta breytingin 4 tekjum & pessum arum var fra
2006 til 2007 en tekjurnar téku pa ad aukast um teep 17%. Hins vegar vard mesta breyting

kostnadar ari seinna eda fra arinu 2007 til 2008 og jokst pa um teep 19%. Fra arinu 2007
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til 2014 voru tekjurnar ad aukast ad medaltali um tep 8,14% og kostnadurinn ad

medaltali um 8,58% og hefur pvi dregid ur medalhaekkuninni eftir 2007.
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Mynd 5. Proun a tekjum og kostnadi Fjarmalaeftirlitsins i Noregi arin 1999-2014 (Finanstilsynet, 2000,
2001, 2002, 2004, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014).

Ef vid berum pessar télur saman vid island pa er best ad skoda hlutfallslega breytingu &
milli islands og Noregs baedi hvad vardar tekjur af eftirlitsstarfsemi og kostnadi. Helsta
tekjulind Fjarmalaeftirlitsins i Noregi er, eins og 4 [slandi, tekjur af eftirlitsstarfsemi og &
mynd 7 mad sjd hlutfallslega breytingu a tekjum af eftirlitsstarfsemi & islandi annars vegar
og Noregi hins vegar. Eins og sjda ma 4 mynd 7 pa hafa tekjur af eftirlitsstarfsemi FME
aukist hlutfallslega meira en hja Fjarmalaeftirlitinu i Noregi. Eftir hrunid arié 2008 ma sja
ad tekjur af eftirlitsstarfsemi FME toku ad aukast um taep 50% samanborid vid tep 12%
hja Fjarmalaeftirlitinu i Noregi. Fra arinu 2008 til 2009 vard hinsvegar teep 15% leekkun 3
tekjum hja slandi samanborid vid u.p.b. 12% aukningu i Noregi. En sidan pegar borin er
saman breytingin frd 2012 til 2013 og 2013 til 2014, ma sja ad tekjurnar hja FME eru ad
lekka um taep 6,8% og 9,2%, samanborid vid tekjur hja norska Fjarmalaeftirlitinu sem
haekka um 6,5% og laekka sidan um taept 1%. Pad eru pvi mun meiri sveiflur hja FME i

tekjum af eftirlitsstarfemi & pessum arum.
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Mynd 6. Hlutfallsleg breyting & tekjum af eftirlitsstarfsemi Fjarmalaeftirlitsins & islandi annars vegar og
Noregi hins vegar arin 2000-2014 (Finanstilsynet, 2000, 2001, 2002, 2004, 2004, 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014) (Fjarmalaeftirlitid, 2000a, 2001a, 2002a,
2003a, 2004a, 2005a, 2006a, 2007a, 2008a, 20093, 201043, 2011a, 20123, 201343, 2014a, 2015).

A mynd 8 ma svo sja hlutfallslegu breytinguna & kostnadi (m.v. rekstrarkostnad) hja
bessum tveimur stofnunum. A henni ma sja ad kostnadur FME er ad aukast hlutfallslega
meira. P4 ma sjda hina gridarlegu aukningu i kostnadi hja FME arid 2008, teep 80% aukning,
samanborid vid taeplega 20% aukningu hja Fjarmalaeftirlitinu i Noregi. Kostnadurinn fer
hins vegar leekkandi hja badum stofnunum pegar lida fer fra hruni en fra arinu 2013 til
2014 pa lxekkadi kostnadurinn eins og adur hefur verid nefnt um taep 10%, samanborid
vid teepa 1,25% leekkun hjd norska Fjarmalaeftirlitinu. Pad eru pvi einnig mun meiri

sveiflur i kostnadi pessi ar hja FME.
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Mynd 7. Hlutfallsleg breyting & kostnadi Fjarmalaeftirlitsins a islandi annars vegar og Noregi hins vegar
arin 2000-2014 (Finanstilsynet, 2000, 2001, 2002, 2004, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009,
2010, 2011, 2012, 2013, 2014). (Fjarmalaeftirlitid, 2000a, 2001a, 2002a, 2003a, 2004a, 20053,
2006a, 2007a, 2008a, 20093, 2010a, 201143, 20123, 20133, 2014a, 2015).

bad er athyglisvert ad sja pennan samanburd og ymsar spurning sem vakna eins og hvers
vegna hakkunin/laekkunin getur verid svona gridarlega mismunandi & milli stofnanna?
Pad er margt sem spilar inn i og ma par helst nefna mismunandi efnahagslegt, pdlitiskt,
lagalegt, félagslegt, og taeknilegt umhverfi sem er &4 milli landa (Fabozzi, Modigliani og

Jones, 2014).

4.3.3 Sett i samhengi vio storu vidskiptabankana prja

[ framhaldi af télulegum nidurstédum 4 préun mannauds, tekna og kostnadar FME er
naudsynlegt ad skoda voxt bankakerfisins & [slandi & drunum fyrir og eftir hrun. Pa er
mikilvaegt ad bera saman voxtinn a8 FME og sja par préun 4 staerd bankakerfisins sem FME
hefur purft ad hafa eftirlit med. b4 er greinilegt ad FME er ekki ad halda i vid hinn hrada
voxt sem er a fjarmalamarkadi fyrir hrun. A mynd 9 ma sja préun & heildareignum
vidskiptabankanna priggja 4 samstadugrunni og borid saman vid rekstrarkostnad FME
sem hlutfall af eignum bankanna. Télurnar & myndinni eru fengnar Ur arsreikningum
l[dnastofnana og verdbréfafyrirtaekja sem FME birtir reglulega og voru sparisjédir ekki
teknir med hér. Eins og sja ma 4 mynd 9 er rekstrarkostnadur FME, eda kostnadurinn sem
FME er ad leggja i eftirlitsstarfsemina, arin fyrir hrun ekki ad endurspegla hinn gridarlega

vOxt islensku bankanna. Eftirlitid var pvi mjog litid samanborid vid voxt bankanna arin fyrir
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hrun og pa sérstaklega fra arunum 2005 til 2008. A pessum arum er rekstrarkostnadur
FME ekki nema um 5-6% af heildareignum bankanna priggja samanborid vid taep 60% arid

2014.
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Mynd 8. Eignir vidskiptabankanna priggja 4 samstaedugrunni borid saman vid rekstrarkostnad FME
(Fjarmalaeftirlitid, 2000a, 2000b, 2001a, 2001b, 2002a, 2002b, 20033, 2003b, 2004a, 2004b,
2005a, 2005b, 2006a, 2006b, 2007a, 2007b, 2008a, 2008b, 2009a, 2009¢, 2010a, 2010c, 2011a,
2011c, 2012a, 2012c, 2013a, 2013c, 2014a, 2014b).

petta hefur pvi batnad til muna en strax eftir endurskipulagningu islensku bankanna eins
og sja ma 4arid 2008 rykur rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum bankanna upp par
sem eignir bankanna verda t6luvert minni og rekstrarkostnadur FME eykst. betta
endurspeglast i mun umfangsminni eftirlitsstarfsemi sem krafist er af FME og eftirlit pvi

ordid betra en a0ur var.

35



Lokaord

Hér hefur verid fjallad um nyjar dherslur og breytingar hja FME eftir ad fjarmalakerfid a
islandi hrundi i oktéber arid 2008. bad ma sja ad eftirlit FME samkvaemt ofangreindri
yfirferd sé ad aukast til muna. Eins og fram hefur komid hafa eiginfjaraherslur FME tekid
ad proast toluvert eftir hrunid med breytingum a logum og reglugerdum sem FME fylgir
vardandi eiginfjarkrofur. Meiri dhaettustyring, préun a margskonar ferlum vid mat a
ahzettu bankanna og innleiding nyrra stadla hefur ordid til pess ad krofur FME um
eiginfjarhlutfall bankanna er ordid meira og gerir pad ad verkum ad vidskiptabankarnir
brir eru betur i stakk bunir til ad standa af sér atburdi eins og attu sér stad arid 2008. betta
svarar pvi fyrri rannséknarspurningunni, um hvort ad eiginfjarkréfur FME hafa tekid
breytingum, jatandi.

Onnur rannséknarspurningin var hvort ad rekstur FME hafi tekid breytingum eftir hrunié.
Nidurstodurnar eru ad toluverdar breytingar hafi ordid 4 rekstrinum. Mannaudur FME
tvofaldadist strax eftir hrunid, sem naudsynlegt var, par sem starfsmannafjoldi FME var ekki
ad fylgja vextinum a fjarmalamarkadi og fjolgun @ mannaudi gerir stofnunina aflmeiri. Nu
nokkrum arum eftir hrunidé hefur fjélda starfsmanna tekid ad faekka en pad gerist p6 haegt.
Breytingar a starfsemi FME i kjolfar hrunsins vard til pess ad stofnunin vard mun medvitadri
um préun mala i fjarmalaheiminum og pa einna helst vegna myndun fjarmalastodugleikarads
sem vardveita a fjarmalastodugleika. Mun meira er lagt i eftirlitsstarfsemi a fjarmalamarkadi
sem endurspeglast i miklum vexti & tekjum og kostnadi FME. Samanborid vid islensku
vidskiptabankanna prja er eftirlit FME ordid mun betra eftir hrunid par sem eignir bankanna
hafa minnkad umtalsvert og rekstrarkostnadur og tekjur FME aukist til muna. Med auknum
kréfum um eigid fé bankanna, auknum starfsmannafjolda, beettri starfsemi og eftirliti auk

haekkun a tekjum og kostnadi hefur kraftur i eftirliti FME aukist toluvert eftir hrunid.
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