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Formali

Pessi ritgerd er 30 ECST eininga lokaverkefni i meistaranami i fjarmalahagfraedi vid
Haskdla islands. Vidfangsefni hennar er mat & préun steerdar lifeyriskerfis sem byggist &
sj6dsofnun og hvada ahrif mismunandi paettir hafa @ pa steerd. Leidbeinandi var Dr.
Hersir Sigurgeirsson og kann ég honum bestu pakkir fyrir adstodina, abendingar og
skilning vid ritun pessarar ritgerdar. Einnig vil ég pakka Dr. Asgeiri Jénssyni, Dr. Mariasi
Halldori Gestssyni og Dr. Sigurdi Johannessyni fyrir adstod og abendingar @ frumstigum
verkefnisins. Astu systur minni vil ég pakka fyrir yfirlestur og dbendingar. A3 lokum vil ég
bakka minni ndnustu fjolskyldu fyrir dmaelda hjalp og studning @ medan a naminu stod.

Allar villur og rangfaerslur sem kunna ad finnast eru einvoréungu a abyrgd hofundar.



Utdrattur

Markmid verkefnisins er ad rannsaka staerd lifeyriskerfis sem byggt er a sj6dséfnun, eins
og islenska lifeyriskerfid, i langtimajafnvaegi. Skodud eru mismunandi ahrif steerda eins
og kaupmattar, hagvaxtar, launa og avoxtunar a proun eigna lifeyriskerfis, p.a m.
islenska lifeyriskerfisins. Til pess ad kanna préun kerfisins yfir tima eru sett fram prju
skyld likon med olikum forsendum. Til hlidsjénar vid matid er studst vid mannfjoldaspa
Hagstofu [slands yfir timabilid 2015-2016. Nidurstddurnar eru mismunandi eftir pvi vid
hvada likan er studst en peer benda allar i somu att; islenska lifeyriskerfid mun vaxa
afram 3 spatimabilinu pratt fyrir ad mismunur idgjalda og lifeyrisgreidsina verdi

neikvaedur a timabilinu.
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1 Inngangur

Picasso a eitt sinn ad hafa sagt: ,Pegar seskan er ung er hin ung alla aevi“. Ordin fanga
vel hid skiljanlega ahyggjuleysi askunnar sem er upptekin af 6dru en pvi hvernig hun
xtlar ad eyda aevikvoldinu. bratt fyrir pad er okkur strax, 16 ara gomlum, gert ad leggja
grunn ad lifeyrissparnadi okkar pegar login skuldbinda okkur til ad greida hluta
atvinnutekna okkar i lifeyrissj6d. A0 morgu er ad huga pegar horft er til efri daranna og

hvernig sem best megi koma ar sinni fyrir bord adur en starfsaevinni likur.

Misjafnt er eftir Idndum og pjédfélégum hvert fyrirkomulag lifeyrismala er. Oll 16nd
heimsins hafa, i pad minnsta ad nafninu til, einhvers konar stofnanakerfi sem atlad er
bad hlutverk ad sja um framfaerslu aldradra og Oryrkja. bratt fyrir pad er pessu
fyrirkomulagi  verulega 4bdtavant vida i heiminum. Arid 2011 taldi
Alpjodavinnumalastofnunin 75% heimsins eda 5,1 million manns bua vid Onaegar
almannatryggingar (ILO, 2011). St6r hluti ibda heimsins reidir sig pvi enn alfarid a ad
yngri kynslédir sjai fyrir peim i ellinni likt og tidkadist hér 4 landi pegar eldri kynslodir
bjuggu med peim yngri fyrir tima almannatrygginga og dvalarheimila aldradra.

Baett lifsgeedi folks 4 20. 6ldinni sem og aframhaldandi umbaetur a okkar timum hafa
haft pad i for med sér ad folk lifir lengur og eignast faerri boérn. bessi préun hefur verid
yfirvofandi um nokkurt skeid og er misjafnlega langt kominn i heiminum. Tilhneigingin
er su ad i rikari hlutum heimsins, eins og @ Vesturlondum, er pessi préun lengra a veg
komin. Ahrifapaettir eins og Utryming sjukdéma, minnkun ungbarnadauda sem og aukin
menntun kvenna hefur leitt til pess ad folk sér sér hag i pvi ad eignast feerri born.
Lydfraedilegar afleidingar pessarar préunar eru paer ad aldurshlutfall pjoda heimsins fer

haekkandi.

islenska lifeyriskerfid er ad staerstum hluta sjédsdfnunarkerfi sem bydir ad
lifeyrisgreidslur eru ad megninu til ekki fjarmagnadar med skatttekjum rikisins heldur sja
lifeyrissjodir um ad taka vid greidslum fra launpegum, dvaxta upphaedina og ad lokum
atdeila til ellilifeyrispega eftir fyrirfram dunnum lifeyrisréttindum hvers og eins. island
kann pvi fljott 4 litid ad vera betur i stakk buid til ad maeta vaentum lydfraedilegum

breytingum heldur en land eins og Spann en pad pydir ekki ad engar hindranir séu i
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veginum. Vegna smadar islensks hagkerfis og krénunnar og hlutfallslegrar steerdar
lifeyrissjodakerfisins hafa fjarfestingar lifeyrissjd6anna veigamikil ahrif a allt hagkerfid.
Pau ahrif verda svo enn meiri hérlendis vegna fjarmagnshafta, sem binda hendur
lifeyrissjodanna. bad er pvi ljost ad steerd lifeyriskerfisins, voxtur pess og préun hefur
mikil ahrif & okkur 6ll, ekki einvérdungu vegna hlutverks pess sem veigamiklum [id i
umonnun aldradra heldur einnig vegna moétunarahrifa pess sem lykilpatttakanda &

fjarmalamarkadi.

| bessari ritgerd verdur leitast vid ad svara pvi hvernig steerd lifeyriskerfis sem byggist 4
sj60dsofnun prdast med tima, hver sterd pess verdur i langtimajafnvaegi, hvort peirri
staerd verdur nokkurn timann nad og ahrif mismunandi patta 4 pad langtimajafnvaegi. Til
bess ad svara pessum spurningum verdur sett fram spdlikan. Loks verdur likaninu beitt 3

islenskar adsteedur og kannad hvort likanid varpar ljosi a peer.
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2 I[slenska lifeyriskerfid

2.1 Tilurd

Starfsemi starfstengdra lifeyrissjéda a islandi ma rekja aftur til arsins 1919 pegar settur
var a stofn Lifeyrissjodur embaettismanna par sem adilum var gert ad radstafa 5% tekna
sinna. S& sjodur vard ad Lifeyrissjédi starfsmanna rikisins arid 1944 (Olafur isleifsson,
2011). [ kjolfarid fylgdu adrir starfstengdir lifeyrissjédir svo sem Lifeyrissjédur
barnakennara og ekkna peirra arid 1921, Lifeyrissjédur ljosmaedra arid 1938 og
Lifeyrissjodur hjukrunarkvenna arid 1943 (Olafur isleifsson, 2011). bratt fyrir ad teep
hundrad ar séu fra stofnun fyrsta lifeyrissjédsins var pad arid 1969 sem lagdur var
grundvéllur ad islenska lifeyrissjodakerfinu eins og pad er i dag. | kjdlfar kjarasamninga
komu adilar vinnumarkadarins sér saman um ad koma & foét atvinnutengdum
lifeyrissjodum med skylduadild og fullri sjdds6fnun fra arinu 1970 (Mar Gudmundsson,
2000). Skylduadild launafélks vard pé ekki ad l16gum fyrr en arid 1974 og svo arié 1980
fyrir sjalfsteett starfandi einstaklinga (Mar Gudmundsson, 2004). Akvérdunina ad koma a
fot sterku lifeyrissjédakerfi matti ad einhverjum hluta rekja til peirrar stadreyndar
hversu lagur ellilifeyrir almannatrygginga var a pessum tima. Ha verdbdlga arin 4 undan
samfara gengisfellingum arin 1967 og 1968 gerdi pad ad verkum ad grunnlifeyrir sem
eftirlaunapegi gat att von a eftir starfslok var einungis um 17% af launum verkamanna

(Mar Gudmundsson, 2000).

2.2 Grunnstodirnar prjar

Uppbygging islenska Il'feyriskerfisins1 er pripett. Han samanstendur af
almannatryggingum, lifeyrissjodum og frjalsum, einstaklingsbundnum lifeyrissparnadi.
Almannatryggingar eru opinbert tryggingakerfi sem fjarmagnad er med skatttekjum.
bPaer samanstanda af lifeyristryggingum, sjukratryggingum og slysatryggingum.
Lifeyrissjodir eru kerfi sjalfstaedra samtryggingarsjéda med skylduadild en stefnt er ad
bvi ad meginporri lifeyrisgreidsina komi fra lifeyrissjodum. island er i peirri évenjulegu

stodu ad 77% lifeyrisgreidsina munu koma ur sjédum sem hafa safnad eignumtil greidslu

Y riti og raedum er notast jofnum hondum vid , lifeyriskerfi“ og , lifeyrissjédakerfi“. Merking pess er i

grunninn su sama.
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lifeyris. Sambeaerilegt hlutfall innan OECD-rikja er a bilinu 5-46% (Fjarmalaeftirlitid,
2015b). Loks er frjals, einstaklingsbundinn sparnadur med maotframlagi atvinnuveitanda
samkveemt kjarasamningum. Hann er i daglegu tali kalladur vidbdtarlifeyris- eda
séreignarsparnadur. Hann getur verid i vorslu banka, lifeyrissjoda, sparisjoda,
verdbréfafyrirtaekja eda liftryggingafélaga (Fjarmalaeftirlitid, 2014b; Fjarmala- og
efnahagsraduneytid, e.d.).

A0 mati Alpjodabankans parf lifeyriskerfi ad uppfylla og sinna minnst prennu;
sparnadi, endurdreifingu og samtryggingu (World Bank, 1994). Til pess ad maeta peirri
borf maelir hann med pvi ad lifeyriskerfid byggi & premur stodum. Fyrsta stodin er
opinbert kerfi med skylduadild, fjarmégnud med skatttekjum og aetlad ad veita lagmarks
framfaerslu. Onnur stodin er skyldubundié sjédséfnunarkerfi, fjarmagnad med greidslum
einstaklinga og/eda atvinnurekanda og undir opinberu eftirliti. bridja stodin er svo
valkvaedur, einstaklingsbundinn sparnadur (World Bank, 1994; Mar Gudmundsson,
2000). pad vill svo til ad uppbygging islenska lifeyriskerfisins, priggja stoda lifeyriskerfi,
er ad mestu i takt vid radleggingar Alpjodabankans (World Bank, 1994). Mar
Gudmundsson (2004) vill meina ad tilviljanir sdgunnar og upphafsstada radi miklu um
bad hvernig kerfid hefur métast fremur en ad stefnt hafi verid medvitad ad nuverandi

astandi.

2.2.1 Almannatryggingar

islenska almannatryggingakerfinu var komid & fot 4rid 1936 med pad ad markmidi ad
tryggja framfaerslu folks sem gat ekki séd sér farborda sékum elli eda 6rorku. Tiu arum
sidar var kerfid utvikkad svo pad nadi til allra. Pad sér ekki einungis um elli- og
ororkubzetur heldur greidir pad einnig Ut maedra- og makalifeyri (Fjarmalaeftirlitid,
2014b). Almannatryggingar hafa m.a. pad hlutverk ad greida Ut pann hluta lifeyris sem
kalladur er grunnlifeyrir en adrar lifeyrissjodstekjur skerda ekki grunnlifeyristekjur
(Tryggingastofnun, e.d.a). Réttur til grunnlifeyris dvinnst med busetu & Islandi en eftir
briggja ara busetu myndast hlutfallsréttur. Til pess ad eiga rétt 4 100% greidslu

grunnlifeyris, sem fyrir 4rid 2016 er 39.862 kr., parf einstaklingur ad hafa buid & islandi i
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minnst 40 ar af 51 ars timabilinu sem 16-67 ara aldursbilid spannar. Fra 67 ara aldri a

folk pess kost ad piggja ellilifeyri (Tryggingastofnun, 2016; Tryggingastofnun, e.d.b).?

Almannatryggingakerfid er gegnumstreymiskerfi sem fjarmagnad er med skatttekjum
an idgjalda sem pydir ad yngri kynslédir, p.e.a.s. nuverandi skattgreidendur, ,halda
uppi“ eldri kynslédum, 6ryrkjum eda 6drum piggjendum med millifeerslum. Lifeyriskerfi
sem byggja einvordungu a gegnumstreymi eiga erfitt uppdrattar i idnrikjum. begar
hlutfall peirra sem greida laekkar og peirra sem bpiggja eykst verdur erfidara ad fjarmagna
kerfid. Mannfjoldaproun & Vesturlondum og 6drum proudum svaedum hefur verid su ad
folk eignast sifellt faerri bérn og lifir lengur. begar slikt gerist purfa skattgreidendur ad
greida haerra hlutfall launa sinna i skatt til ad heegt sé ad framfleyta peim eldri. Slikt

gengur ekki til lengdar (nema raunlaun haekki gifurlega).

2.2.2 Lifeyrissjodir

Lifeyrissjodir eru samtryggingarsjodir med skylduadild. Meginhlutverk lifeyrissjoda er
ad geyma, avaxta og loks dreifa veentum lifeyri til sjodfélaga til aeviloka pegar peir lata
ad storfum, hvort sem pad er vegna elli eda ororku. Einnig ber lifeyrissjodum ad greida
maka- og barnalifeyri falli sjodfélagi fra. Ollu launafélki ber ad greida skylduidgjald, 4%
af launum sinum, en métframlag atvinnuveitanda er yfirleitt 8% po orfair> sjodir krefjist
haerra métframlags fra launagreidanda (Fjarmalaeftirlitid, 2014b). i janudar sidastlidnum
sampykktu atvinnurekendur ad haekka motframlag sitt um 3,5% i premur skrefum; 8,5%
fra 1. juli 2016, 10% fra 1. juli 2017 og loks 11,5% fra 1. juli 2018 (Samtok atvinnulifsins,
2016).

Lifeyrissjodir byggjast a fullri sjédsofnun en ekki gegnumstreymi likt og
almannatryggingar. Nokkrir lifeyrissjédir njota po peirrar sérstodu ad vera ad fullu
tryggdir en petta gildir einkum um lifeyrissjodi rikisstarfsmanna og nokkurra
baejarfélaga. Strangar reglur og l6g gilda um starfsemi og starfsleyfi lifeyrissjéda,

sérstaklega hvad vardar aheettudreifingu lifeyrisskuldbindinga, fjarfestingar og eftirlit

2 Sjémenn eiga p6 pess kost ad piggja ellilifeyri fra 60 ara aldri ef peir hafa stundad sjémennsku i

a.m.k. 25 ar i minnst 180 daga ad medaltali 4 4ri (Log um almannatryggingar nr. 100/2007).

3 Flugmenn 16%, bankastarfsmenn 14,4%, opinberir starfsmenn 11,5% efa 12% (Fjarmalaeftirlitid,

2014).
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med rekstri (Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé6a nr.

129/1997).

Lagmarkstryggingavernd lifeyrissjéds veitir midad vid 40 ara inngreidslutima idgjalds
56% af peim manadarlaunum sem greitt er af i manadarlegan ellilifeyri aevilangt fra
beim tima sem taka hans hefst, po ekki sidar en vid 70 ara aldur. Lifeyrissjédum er po i
sjalfsvald sett ad veita haerri avinnslu og kjésa nokkrir ad gera slikt. [ nyjum sjédsdeildum
opinberra starfsmanna er arleg avinnsla t.a.m. 1,9%, 6had aldri, sem gerir 76%
lifeyrishlutfall af medallaunum & fostu verdlagi midad vid 40 ar (Fjarmalaeftirlitid,

2014b; Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997).

Flestir lifeyrissjédir eru starfsgreinatengdir sem pydir ad peim sem starfa innan
viokomandi starfsgreina og luta skilyrdum videigandi kjarasamninga er skylt ad greida i
bessa tilteknu sjédi (Fjarmalaeftirlitid, 2014b). beir adilar sem eru ekki bundnir af
vidkomandi samningum er i sjalfsvald sett ad velja sér lifeyrissjod svo fremi sem peir hafi
til pess réttindi. Akvedin ésanngirni er folgin i pessu fyrirkomulagi og ,atthagafjétrum*
bvi lifeyrissjodir eru mjog misjafnir ad steerd, stédu og samsetningu sjédfélaga. Sem
daemi eru sjodir par sem konur eru i meirihluta liklegri til ad purfa ad greida lifeyri
lengur vegna lengri medalaldurs kvenna. Sjédir med haan medalaldur sjodfélaga eru
liklegri en adrir til ad purfa ad greida heerri 6rorkugreidslur en adrir, ad 6llu ébreyttu,
vegna haekkandi likna @ 6rorku med aldri. Pad sama gildir um lifeyrissjédi par sem
sj6dfélagar sinna dhaettusamara starfi en gengur og gerist. Pessir sjodir geetu p.a.l.
neydst til ad skerda lifeyrisréttindi @ medan adrir sjédir med yngri sjodfélaga og minni
lifeyrisgreidslubyrdi pyrftu ekki ad gera slikt. Med réttu atti folk sem 4 boérn og er i
sambud einnig ad greida haerra idgjald, at frd tryggingafreedilegum forsendum, pott

faestum myndi hugnast slikt fyrirkomulag (Olafur isleifsson, 2007).

2.2.2.1 Mismunandi gerdir lifeyrissjéda d Islandi
Lifeyrissjodum & fislandi md helst skipta i tvo flokka; lifeyrissjodi med bakabyrgd
launagreidanda (SR*) og lifeyrissjédi 4n abyrgdar launagreidanda (SI°). SR sjodirnir eru

lifeyrissjodir opinberra starfsmanna en Sl sjédirnir eru almennir lifeyrissjodir. Aftur ma

4 Skilgreind réttindi.

> Skilgreind idgjéld.

15



svo skipta peim nanar nidur eftir pvi hvernig avinnslu lifeyrisréttinda er hattad en pad er
misjafnt milli lifeyrissjoda og jafnvel innan deilda sama lifeyrissj6ds hvort peir stydjast
vid stigakerfi, hlutfallskerfi, aldurshad kerfi eda blandad kerfi. bratt fyrir ad badar gerdir
bessara sjoda séu bygglar a sjodsofnun eru SR sjédirnir i raun einnig
gegnumstreymissjodir pvi peir eru med bakabyrgd launagreidanda sem i peirra tilfelli er
islenska rikid. Ef sjodirnir geta ekki stadid vid skuldbindingar sinar mun rikid purfa ad
gripa inn i og stoppa i gatid en i tilfelli SI sj6da ber sjéodfélaginn einn abyrgd ef illa fer.
Med tilkomu lifeyrislaganna fra 1997 var pessu breytt og nu er gerd krafa um fulla

sj6dsofnun fyrir nyja sjodfélaga (Fjarmalaeftirlitid, 2014b).

2.2.3 Vidbotarlifeyrissparnadur
Fra arinu 1999 hefur folki bodist ad leggja til hlidar valfrjdlsan sparnad, 2-4% af
heildarlaunum, med tveggja présenta motframlagi launagreidanda, inn 34 reikning hja
adila sem hefur tilskilin leyfi. Hvatinn til ad gera slikt er talsverdur pvi
vidbotarlifeyrissparnadurinn erfist ad fullu og er par ad auki ekki skattlagdéur fyrr en vid
uttekt (Fjarmalaeftirlitid, 2014b; Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda nr. 129/1997). Vidbadtarlifeyrissparnadurinn er laus til utgreidslu vid 60 ara
aldur (og fyrr vid 100% o6rorku) og til 67 ara aldurs. P6 hefur utgreidsla @ honum verid
gerd heimil fyrr, m.a. med brddabirgdadkvaedi VIII og nu sidast med bradabirgdaakvaedi
XVII, par sem heimild er gefin fyrir pvi ad nota vidbotaridgjald, vegna launagreidsina 4
timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2017, til kaupa & hdsnaedi til eigin nota eigi sidar en 30.
juni 2019 (Loég um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997).

| kjarasamningum ASI og SA fra pvi i jandar & pessu ari kemur fram ad haekka eigi
motframlag atvinnurekenda ur 8% i 11,5% i premur skrefum. Stefnt er ad pvi, i kjolfar
nakvaemrar tryggingafraedilegrar Uttektar, ad pessari 3,5% haekkun moétframlags megi
radstafa alfarid inn @ bundinn séreignarsparnad i stad samtryggingar ,,...til ad audvelda
launafdlki starfslok og auka sveigjanleika”. Med bundnum séreignarsparnadi er att vid
ad honum verda prengri skordur settar en gilda gagnvart 6drum séreignarsparnadi

(Samtok Atvinnulifsins, 2016).
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2.3 Sjodsofnun eda gegnumstreymi?

Flest 16nd stydjast vid lifeyriskerfi sem byggir @ pvi ad skattgreidslur peirra sem eru
starfandi hverju sinni halda uppi ellilifeyrispegum, svokallad gegnumstreymiskerfi (e.
pay-as-you-go). Med pessu moéti skapa launpegar dagsins i dag sjalfum sér rétt til pess
ad fa sému pjonustu pegar peir fara a eftirlaun. bpegar hlutfall peirra sem er a
vinnumarkadi er hatt samanborid vid ellilifeyrisbegana pa gengur kerfid hnokralaust
fyrir sig. Hins vegar snyst taflid vid pegar sifellt hlutfallslega feerri einstaklingum er gert
ad sja um framfaerslu hinna 6ldrudu og 6rkumludu. Pa verdur ad lokum eitthvad undan
ad lata. Helstu valmoguleikarnir i st6dunni, hver 6drum dvinselli, eru peir ad haekka
lifeyrisaldur, laekka lifeyri eda ad hakka skatta til ad fjarmagna lifeyrisgreidslur. betta
eru vandamal sem blasa vid mérgum Evrépupjodum i dag par sem faedingartidni er lag
og folk langlift. bessar pjodir nutu gdéds af hagvaxtarskilyrdunum sem hagkvaem

aldurssamsetning skiladi en verda nu ad greida fyrir skammsyni sina med laegri hagvexti.

Eins og kom fram i kaflanum um lifeyrissjodi eru flestir islenskir lifeyrissjédir byggdir a
sj6dsofnun. Kerfid allt sem heild er po ekki ad fullu fjarmagnad pvi lagmarks lifeyrir er
fjarmagnadur af rikinu. bvi er oft haldid a lofti i umreedunni um styrkleika islensks
lifeyriskerfis ad astaeda pess ad kerfid stendur styrkum stodum sé su ad kerfid er
fjarmagnad. Vissulega er pad kostur ad hvetja folk til sparnadar svo pad geti sjalft greitt
fyrir sina eigin framfaerslu pegar pad laetur af stérfum. Asgeir Jonsson og Hersir
Sigurgeirsson (2014) benda pd a pa stadreynd ad sjédséfnunarkerfid, pd pad sé pad ad
nafninu til, geti i raun breyst i gegnumstreymiskerfi ef eignadreifing peirra er ekki
naegjanlega god. betta getur t.d. gerst ef lifeyrissjédirnir fjarfesta ekki nogu mikid at fyrir
landsteinana og pess i stad of mikid i rikisskuldabréfum. Sjodséfnunarkerfi parf p.a.l.

ekki alltaf ad vera dnaemt fyrir kynslédabreytingum og betra en gegnumstreymiskerfi.

Annad sem vert er ad benda a er pattur lifeyrissjodanna i sparnadi. Eignir
lifeyrissjodanna eru uppistadan i sparnadi landsmanna. Sparnadur er frestun a neyslu.
Aukinn sparnadur leidir til pess ad vextir leekka og meira lansfé verdur i bodi a laegri
voxtum. pPad leidir til pess ad fjarfestingar aukast sem aftur aettu ad auka hagvoxt,
b.e.a.s. ef fjarfestingarnar eru hagkveemar og bparfar. | krafti stardar sinnar zttu
lifeyrissjodir ad fa betri kjor og bua yfir betri upplysingum en einstaklingar einir og sér.

Skyldubundinn lifeyrissparnadur pvingar einstaklinga til ad leggja akvedna upphad til
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hlidar. bad parf ekki ad vera sU upphaed sem peir hefdu kosid ad leggja til hlidar pa
stundina pvi einstaklingar eru med Oolikar parfir og nytjafoll. Skyldubundinn
lifeyrissparnadur parf pvi ekki endilega ad vera pjédhagslega hagkvaemasta fyrirkomulag
i bodi. Ragnar Arnason (1988) bendir & pad ad akvednir einstaklingar, sem telja sig geta
fjarfest @ ar@baerari hatt en lifeyrissjodirnir, verdi pannig fyrir tapi sem peir hefdu annars
ekki ordid fyrir. Pannig leidir skyldutryggingarfyrirkomulagid til pjodhagslegs
velferdartaps, badi vegna pess ad einstaklingurinn faer ekki ad radstafa fjarmagninu ad
vild og vegna pess ad magn sparnadar i hagkerfinu geti ordid of hatt. Of har sparnadur i

hagkerfinu getur pannig ytt undir fjarfestingar sem annars hefdi ekki verid lagst i.

Hann telur einnig ad su stada geti komid upp ad pjodhagslegur sparnadur verdi minni
en hann hefdi ordid an tilkomu lifeyrissjéda pvi skylduadildin hvetji félk til ad spara
minna. Algjorlega valfrjals lifeyrissparnadur leidir aftur & moti til freistnivanda par sem
bad skapast hvati fyrir folk til ad sleppa pvi ad spara og fa adra til ad , halda sér uppi“.
Ragnar telur heppilegasta fyrirkomulagid ad skylda folk til ad tryggja sér afkomu i ellinni
en leyfa pvi ad velja sér fyrirkomulag sem pad geti synt fram a ad veiti pvi vidunandi
lifeyrisframfaerslu (Ragnar Arnason, 1988). Tilkoma sparnadarfyrirkomulag eins og
séreignasparnads, pd pad sé eflaust ekki nakvaemlega pad sem Ragnar hafdi i huga, er

b6 vaentanlega skref i pa att.

3 Voxtur og stada lifeyrissjodakerfisins

3.1 Eignir og eignasamsetning

islenska lifeyriskerfid hefur vaxid gridarlega sidan pvi var komid a laggirnar. Fyrst um
sinn 6x pad po6 ekki mikid i hlutfalli vid verga landsframleidslu og var undir 10% fram til
arsins 1979. Ma ad einhverju leyti rekja pad til pess ad hagvoxtur a attunda aratugnum
var mikill en po einkum pess ad avoxtun sjédanna var ekki naegilega géd, sérstaklega
vegna skorts a fjarfestingarkostum og haum, neikvaedum voxtum a overdtryggdum
eignum (Mar Gudmundsson, 2000). Svarta linan og heaegri 4s @ mynd 1 syna prdéunina a
hlutfalli hreinnar eignar lifeyrissj6da og vergrar landsframleidslu. Um mitt ar 2003 for
hlutfallid i fyrsta sinn yfir 1 og nu er svo komid ad hrein eign lifeyrissjoda er jofn rimri

150% landsframleidslunnar.
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Mynd 1. Voxtur hreinnar eignar lifeyrissjédanna i samanburdi vid voxt vergrar landsframleidslu fra
1998-2015°. Heimild: Hagstofa islands, Fjarmalaeftirlitid og Landssamtok lifeyrissjéda (2015).

Pad er dhugavert ad sja hvernig eignasamsetning lifeyrissjddanna hefur prdéast med
timanum. | upphafi var eignasafn lifeyrissjodanna ad mestu samsett af innlendum
skuldabréfum og pa adallega lanum til sjéd6félaga og svo rikisskuldabréfum (Mar
Gudmundsson, 2000). Veegi hlutabréfa var ekki mikid sem aetti kannski ekki ad koma &
6vart i ljosi pess hversu ungur verdbréfa- og hlutabréfamarkadur & fislandi er.
Verdbréfaping islands (sem atti sidar eftir ad verda ad Kaupholl islands) var ekki stofnad
fyrr en 1985. Med setningu ,Olafslaganna“ (I6g nr. 13/1979) svokalladra &rid 1979 var
reynt ad koma bondum & verdbdlgu sem hafdi stadid i vegi fyrir myndun frjals
fjarmagnsmarkadar. Fram ad peim tima hofou fyrirtaeki ekki séd sér mikinn hag i pvi ad
afla sér nys hlutafjar pvi mestur hagnadur fyrirtaekja var tilkominn vegna
verdbdlguhagnadar og reksturinn fjarmagnadur med overdtryggdri lantoku (Magnus

Sveinn Helgason, 2010).

® Gildi vergrar landsframleidslu fyrir arin 2014 og 2015 eru bradabirgdatélur. Gildin eru a verdlagi

hvers ars.
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Mynd 2. Hlutfall mismunandi eignalida lifeyrissj6da af hreinni eign til greidslu lifeyris’. Heimild:
Sedlabanki islands og utreikningar hofundar.

A mynd 2 ma gldggt sja ad veigamesti eignahluti lifeyrissjodanna hefur atid verid 4
formi innlendra verdbréfa. Hlutdeild erlendra eigna i eignasafni sjédanna var til ad byrja
med lagt en atti eftir ad haekka smam saman med timanum og nadi hamarki i lok
névember 2008 pegar hlutfallid for i 33%. Sidan pa hefur pad leekkad og var i januar
2016 u.p.b. 21% (Sedlabanki Islands, 2016a). Innlend hlutabréf voru stér hluti eignasafns
lifeyrissjodanna arin fyrir hrun en vaegi peirra vard pvi sem naest ad engu i hruninu enda
burrkadist islenski hlutabréfamarkadurinn svo gott sem Ut i kjolfar pess. NU pegar
islenski hlutabréfamarkadurinn hefur aftur nad sér a strik hafa lifeyrissjédirnir i auknum
meeli beint fjarfestingum sinum pangad og er vaegi islenskra hlutabréfa aftur ordid
svipad og pegar haest lét. Ein astaeda pess ad lifeyrissjodir fjarfesta svo mikid i islenskum
hlutabréfum er st ad ad vegna lagaumhverfis og fjdrmagnshafta hafa peir ekki kost a pvi

ad fjarfesta i erlendum fjarfestingarkostum upp ad pvi marki sem peir heféu kosid.

3.2 Hlutdeild erlendra fjarfestinga og mikilveegi eignadreifingar
Lifeyrissjodirnir eiga pad allir sameiginlegt ad peim ber ad fara eftir settum reglum og

[6gum sem gilda fyrir starfsemi sjodanna. Login pjona peim tilgangi ad draga ur dhaettu

7 Hlutfallin sem synd eru fengin med pvi ad taka medaltal af stodu i lok manadar. Hlutfallid fyrir arid

2016 er einungis unnid Ur gégnum fra januar.
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lifeyrissjoda og sja til pess ad peir setji ekki oll egg sjédfélaga i somu korfu. betta bindur
hendur stjérnenda og setur peim vissar skordur pegar kemur ad pvi ad mota eignasafn
og ahaettudreifingu eigna vidkomandi lifeyrissjods. M.6.0. geta 16gin og reglurnar sett
lifeyrissjodunum ohentug hlidarskilyrdi sem bitnar helst & peim lifeyrissjodum sem kjosa
ahaettusaeknari fjarfestingarstefnu. Pannig er stjérnendum lifeyrissjédanna t.a.m.
Oheimilt ad fjarfesta i akvednum tegundum fjarfestingarkosta nema upp ad akvednu
marki. Sem daemi ma eign lifeyrissjéds i einstokum verdbréfum ekki nema meira en 50%
af hreinni eign sjodsins, eign lifeyrissjéds i hlutabréfum fyrirtaekja ma ekki vera meira en
60% af hreinni eign sjodsins og honum er dheimilt ad binda meira en 25% af hreinni eign
i innlanum sama banka eda sparisjods. Hrein eign lifeyrissjods i erlendum gjaldmidli ma
nema allt ad 50% af eignum hans og i raun er ekkert i [6gum meinar lifeyrissjédi ad eiga
eingdngu erlendar eignir ef pad skerdir ekki getu hans til ad standa vid skuldbindingar
sinar (Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997).
Slikt vaeri pod ekki fysilegt i ljos peirra skuldbindinga sem lifeyrissjédir hafa gagnvart
sjédfélogum i islenskum kronum.

Asgeir J6nsson og Hersir Sigurgeirsson (2014) matu hagkvamasta eignasafn islenskra
lifeyrissjoda eftir samvalskenningum Markowitz i skyrslu sinni fyrir Landssamtok
islenskra lifeyrissjéda. Samvalskenning Markowitz segir okkur ad pegar meta a hvort
akvedinn fjarfestingarkostur sé gdédur kostur i eignasafn fjarfestis pa dugi ekki ad horfa a
bann fjarfestingarkost i tdmardmi, 6hadan 66rum kostum sem i bodi eru, heldur verdi
ad horfa @ samspil allra eigna i eignasafninu. Pad sem skiptir mali vid val & einstokum
hlutabréfum (eda skyldum fjarmalaafurdum) er ekki einungis vaent avoxtun og dreifni
bessa tiltekna hlutabréfs heldur innbyrdis fylgni allra peirra fjarmalaafurda sem eru i
eignasafni fjarfestisins. Med pvi ad meta samdreifni allra kosta sem eru i bodi ma mynda
bad eignasafn sem veitir haesta veenta avoxtun ad gefinni dreifni.

bratt fyrir ad lifeyrissjodir stundi langtimafjarfestingar purfa peir ekki sidur ad huga
ad skammtimaskuldbindingum sinum pvi peir purfa l6gum samkveemt ad standa skil a
breytingum a stédu sjédfélaga i lok hvers ars i hlutfalli vid breytingar & stodu sjodsins.
Asgeir og Hersir gerdu pvi rad fyrir pvi ad fjarfestingartimabil lifeyrissjéds veeri eitt ar.
Peir gafu sér ad lifeyrissjodirnir kysu ad fjarfesta i fjorum tegundum eignaflokka:

islenskum skuldabréfum, islenskum hlutabréfum, erlendum hlutabréfum og erlendum
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skuldabréfum. Pad kann ad vera nokkur einfoldun ad setja 6ll erlend bréf undir sama
hatt. Stadreyndin er po su ad eftir pvi sem eignaflokkum er fjélgad peim mun erfidari
verda utreikningarnir og dvist ad abatinn sem fylgi pvi ad fjolga eignaflokkunum vegi
upp a moti pvi. beir gafu sér vaenta raunavoxtun eignaflokkanna fjogurra og matu svo
flokt peirra Ut fra manadarlegu sogulegu flokti fijogurra visitalna® . Loks matu peir fylgni

kostanna allra hver vid annan.

Asgeir og Hersir (2014) komust ad pvi ad vaegi islenskra eignaflokka, i hagkveemustu
eignasofnunum, vaeri ad lagmarki 50%, um 70% fyrir dhaettuminnstu eignasoéfnin og allt
ad 100% fyrir pau dhaettumestu. Sé midad vid pa lagmarkskrofu upp @ 3,5% raunavoxtun
sem gerd er til islensku lifeyrissj66anna pa atti hlutdeild erlendra eigna ad vera um
30%. Astaeda pess ad vaegi islenskra eigna var svo mikid var tvipeett. [ fyrsta lagi gerdu
beir rad fyrir heaerri raunavoxtun islensku eignaflokkanna sem gerdi pa
eftirséknarverdari. [ annan stad var myntin sem Utreikningarnir midudust vid islensk
verdtryggd krona. bad gerdi erlendu eignirnar dhaettumeiri pvi skammtimasveiflur i
gengi erlendra gjaldmidla skapar gengisahattu. Pad er po fyrst og fremst til skamms
tima pvi nokkur verdbdlguvorn er folgin i erlendu eignunum til langs tima. Sem dami
ma nefna ad fylgni innlendra hlutabréfa og erlendra skuldabréfa var -14%. Sé gert rad
fyrir pvi ad raunavoxtun islensku og erlendu eignaflokkanna sé su sama ma gera rad fyrir

bvi ad veegi erlendra eigna aukist enn frekar.

Pad er pvi ljost ad 21% hlutdeild erlendra eigna i eignasafni islenskra lifeyrissj6da er
umtalsvert undir pvi marki sem peir telja hagkvaemast. Velta ma pvi fyrir sér hvort hoftin
valdi offjarfestingu a islenskum markadi med tilheyrandi eignabdlu og naudsynlegt sé ad
Jtappa af’ kerfinu svo haegt sé ad leita ad alitlegri fjarfestingarkostum utan
landsteinanna. bad kallar & endurbaetur a fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildum
lifeyrissjoda. Reynt hefur verid ad koma til mots vid parfir lifeyrissjoda med pvi ad auka
heimildir peirra til erlendra fjarfestinga en lifeyrissjédirnir fengu i jani 2015 heimild til ad

fjarfesta 10 milljarda & ari til vidbotar vid adur gefnar heimildir (Sedlabanki islands,

¥ GAMMA: Government Bond fyrir islensk skuldabréf, hlutabréfavisitlu Gamma fyrir innlend

hlutabréf, Barclays Bond Composite Global fyrir erlend skuldabréf og MSCI World Gross fyrir erlend
hlutabréf. Timabilid var fra 1. jandar 2009 til 1. mai 2014.
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2016b). pratt fyrir ad pessar heimildir séu ekki naegilegar til ad auka hlutdeild erlendra

eigna i eignasafninu aettu paer ad audvelda lifeyrissjddunum ad vidhalda sama hlutfalli.

3.3 Abhrif hruns

Lifeyrissjodirnir topudu dumdeilanlega gifurlegum fjarmunum i fjarmalahruninu haustid
2008 likt og flestar fjarmalastofnanir landsins. Islensk hlutabréfaeign peirra vard nanast
ad engu og skuldabréf sem gefin voru ut af islensku bonkunum féllu i verdi, ekki sist i
ljosi pess ad med setningu neydarlaganna var bankainnisteedum radad framar
skuldabréfum i krofuréd (Olafur isleifsson, 2009). [ skyrslu® sem unnin var i kjélfar hruns,
ad beidni Landssamtaka lifeyrissjéda, kom fram ad tap alls lifeyriskerfisins fra arsbyrjun
2008 til arsloka hafi verid teepir 480 milljardar krona (Gylfi Magnusson, 2013). Nalgunin i
beirri skyrslu gekk ut @ ad skoda bokfaert virdi sjdédanna fyrir og eftir hrun og bera pad
loks saman. Gylfi Magnusson (2013) telur pessa leid ymsum annmoérkum hdada. Hann
telur pad gallada adferdafraedi ad lita a eignir sjédanna fyrir hrun og eftir hrun an pess

ad til komi einhver vidmidunarleid (e. benchmark).

Gylfi vill meina ad med pvi ad skoda ekki raunhaefa vidmidunarleid sem sjédirnir
hefdu getad farid sé verid ad ofmeta tapid sem sjédirnir urdu i raun fyrir. A3 auki gefi
bessi adferdafraedi sér paer forsendur ad haegt hefdi verid ad breyta eignasafni
lifeyrissjodanna @ milli pessara tveggja timapunkta pannig ad raundvoxtun hefdi getad
ordid heerri en raun bar vitni. Ad lokum geri han rad fyrir pvi ad stjérnendur
lifeyrissjodanna hefdu getad séd fjarmalahrun négu timanlega fyrir til ad heaegt hefdi
verid ad fara pessa tilteknu vidmidunarleid. betta telur Gylfi afar haepid enda attu
lifeyrissjodirnir pad miklar innlendar eignir i arsbyrjun 2008 ad peir hefdu aldrei getad

selt nema smaradi peirra eigna i taeka tid.

Vegna steerdar sinnar @ markadi eru lifeyrissjodirnir ekki verdpegar (e. price takers).
Petta a vid lifeyrissjédina sem heild sem og nokkra peirra steerstu eina og sér. Slik
eignasala (ef vid gefum okkur ad hun hafi 4 annad bord verid moguleg) sem skyrslan yjar
ad hefdi adeins flytt fyrir fjldrmalahruni pé mogulega hefdu nokkrir hina minni getad

komist upp med ad selja sinar eignir og kaupa adrar i stadinn (Gylfi Magnusson, 2013).

° (Hrafn Bragason, Hédinn Eyjolfsson og Gudmundur Heidar Frimannsson, 2012).
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3.4 Fakkun lifeyrissjoda

Samfara peim mikla vexti sem lifeyriskerfid hefur verid i pa hefur lifeyrissjodunum
sjalfum aftur & moti farid faekkandi ar fra ari. | arslok 1991 voru lifeyrissjodir 88 talsins
og i lok ars 1999 voru 62 starfandi lifeyrissjodir, par af voru 13 haettir ad taka a moti
i0gjoldum og 15 sjédir med rikisdbyrgd (Mar Gudmundsson, 2000; Kristiana
Baldursdéttir, 2000). | lok 4rs 2004 voru peir komnir i 48 (Samtok atvinnulifsins, 2006).
NuU eru starfandi 27 lifeyrissjodir i 77 deildum en peim hefur farid faekkandi jafnt og pétt
undanfarin ar (Fjarmalaeftirlitid, 2014a). Enginn nyr lifeyrissjédur hefur tekid til starfa
eftir endurskipulagningu lifeyriskerfisins arid 1997 par sem 6llum landsm&nnum var gert
ad greida lagmarksidgjald i tiltekinn samtryggingarsjod sem adur hafdi einungis nad til
félagsmanna stéttarfélaga (Fjarmalaeftirlitid, 2014b; Lég um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjdda nr. 129/1997). Helsta astaeda pessarar
faekkunar er sameining lifeyrissjéda i nafni rekstrarhagraedis. Ovist er hvar pessi préun
endar en skv. skyrslu Samtaka atvinnulifsins (2006) vaeri ekki dsennilegt ad pessi préun
myndi leida til pess ad @ almennum vinnumarkadi yrdu einungis um fjorir lifeyrissjodir,
einn til tveir sjodir a landsbyggdinni og svo einn til tveir fyrir rikisstarfsmenn og

starfsmenn sveitarfélaga.

3.5 Tryggingafraedileg stada

Skuldbindingar lifeyrissjoda eru edli malsins dvissar. Stjornendur tiltekins lifeyrissjods
geta med engu moti vitad med vissu hversu margir sjodfélagar verda i framtidinni,
hvenaer peir haetta ndkvaemlega storfum, hvort peir verdi fyrir 6rorku, hvort peir stofni
til sambudar eda hversu morg born peir eignast. SOmuleidis er avoxtun eigna peirra
oviss, vextir og fleiri paettir sem luta ad fjarfestingum. Vegna pessarar ovissu hefur verid
komid a fot kerfi til ad meta veentar skuldbindingar sjédanna sem ztlad er ad kanna
hvort peir geti stadid vid loford um greidslur til sjédfélaga. Félag islenskra
tryggingastaerdfraedinga, FIT, hefur um nokkurt skeid gefid Gt likindatéflur & vantum
®2vi-, Ororku- og sambudarlikum, gagngert til pess ad haegt sé ad meta
framtidarskuldbindingar lifeyrissjoda og ber ad nota paer vid utreikningana skv.

reglugerd 1998/381 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Skv. 24 gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissjoda ber stjérn lifeyrissjoda ad lata framkvaema tryggingafraedilega athugun &
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stodu lifeyrissjodsins @ hverju ari. Skv. 39 gr. sdmu laga skal hrein eign til greidslu lifeyris
asamt nuvirdi framtidaridgjalda vera jafnha nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar
greiddra idgjalda og framtidaridgjalda. Leidi pessi tryggingafraedilega athugun i ljés ad
meira en 10% munur er & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga pa ber vidkomandi
lifeyrissjodi ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum sjédsins til ad standast
skuldbindingar sinar. Sama gildir ef meira en 5% munur hefur haldist samfellt i fimm ar.
Pessar heimildir voru rymkadar timabundid i kjolfar efnahagshrunsins arid 2008 med
bradabirgdaakveedum VI og VIl sem gafu lifeyrissjodum heimild til ad hafa muninn meiri
en 10% i allt ad 7 ar fra 2008 (Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda nr. 129/1997).

3.5.1 Tryggingafraedileg stada islenskra lifeyrissjoda
bratt fyrir ad eignir islenska lifeyriskerfisins fari haekkandi ar fra ari og raunavoxtun
undanfarinna dara hafi verid yfir 3,5% vidmidinu verdur pvi ekki neitad ad
tryggingafraedileg stada margra sj6da er afar bagborin. Fjarmalaeftirlitid birtir arlega
tryggingafreedilega uttekt allra lifeyrissjoda { arsreikningabdk lifeyrissjéda. |
arsreikningabok fra arinu 2014 er tryggingafraedileg stada flestra sjéda neikvaed. A
heildina litid er tryggingafraedileg stada alls lifeyrissjédakerfisins neikveed um 13%. Pad
er i sjalfu sér ekki dhyggjuefni eda ologlegt ef stadan er innan dszettanlegra marka og til
skamms tima. Engu ad sidur er samsetning sjodfélaga dkvedinna sj6da og pau réttindi
sem bpeir hafa sampykkt ad veita pess edlis ad naudsynlegt er ad gripa inn i til ad forda
storslysi. Par ber helst ad nefna B-deild Lifeyrissjods starfsmanna rikisins (LSR).
Tryggingafraedileg stada B-deildarinnar er neikvaed upp a heila 403 ma. kr. sem er 65%
af stodu kerfisins alls, -664 ma. kr. (Fjarmalaeftirlitid, 2015a). Par sem B-deildin er sjodur
med skilgreind réttindi (SR) og i dbyrgd launagreidanda mun launagreidandinn ad lokum
burfa ad bera abyrgd a pvi ad sjédfélagar fai réttindi sin uppfyllt. Sa launagreidandi er
vitaskuld rikid sem mun purfa ad fjarmagna pessa skuld sem og pa taepa 53 ma. kr. sem
vantar upp a i Lifeyrissjodi hjukrunarfraedinga (Fjarmalaeftirlitid, 2015a).

Raunar er pad svo ad tryggingafraedileg stada islenskra lifeyrissjéda er ekki svo slaeem
ef litid er fram hja peim lifeyrissjodum sem eru med abyrgd launagreidenda. Sjodir an
abyrgdar hafa rétt af sina tryggingafraedilegu stodu og hun er nu réttu megin vid nullid,

bo rétt svo, 0,1%. Stada lifeyrissjoda med abyrgd er -38% (Fjarmalaeftirlitid, 2015a). Ad
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bvi s6gdu geta stjornvold ekki leyft sér ad stinga malinu undir koddann mikid lengur pvi

vandinn mun ekki gufa upp og mun krefjast férna.
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Mynd 3. Tryggingafreedileg stada islenskra lifeyrissjoda fra 2009-2014. Heimild: Fjarmalaeftirlitid (2015),
Landssamtok lifeyrissj6da (2015) og utreikningar héfundar.

Nyverid gaf FiT Gt nyjar toflur yfir danar-, 6rorku-, sambudar- og barneignalikur. Eins
og vid var ad buast gera paer rdd fyrir peirri aframhaldandi préun ad danarlikur lsekki og
ororkulikur haekki. Ef midad hefdi verid vid pessar breytingar pegar tryggingafraedileg
stada sjddanna var reiknud arid 2014 pa hefdi stada lifeyrissjéda an adbyrgdar farid ur
0,1% i -10,5% og lifeyrissjodir med dbyrgd farid ar -37,5% i -42,5% (Jon Avar Palmason,
2015).

26



4 Lyofraedilegar breytingar

4.1 Mannfjoldaproun

Steerd lifeyrissjédakerfisins er natengd ibuafjolda landsins og lydfraedilegri samsetningu
bjodfélagsins par sem megnid af inn- og Utstreymi sjédanna veltur a lifeyrispegunum.
bPannig hefur proun mannfjoldans naestu aratugina eda arhundrud mikil ahrif & pessa
staerd. Hagstofa [slands framkvaemir arlega mannfjéldaspa til fimmtiu dra. Nyjasta spdin
er fra pvi i névember 2015 og neer til arsins 2065'°. Spain byggir a4 forsendum um
vaentan hagvoxt, frjdsemishlutfall, lifaldur og buferlaflutninga. Med mismunandi gefnum
forsendum til pessara breyta framkvaemir Hagstofan svo prjar Gtgafur af pessari sp3;
lagspd, midspa og haspa. Samkveemt lagspanni verdur ibuafjoldinn hér a landi arid 2065
372.642 manns, skv. midspanni 437.336 og skv. haspanni 513.116 (Hagstofa Islands,
2015).
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Mynd 4. Mannfjéldaspa Hagstofunnar, lag-, mid- og haspar fra 2015-2065. Heimild: Hagstofa islands.

Adrar stofnanir halda utan um og hafa spreytt sig @ mannfjoldaspam sem na til enn
lengri tima en spar Hagstofunnar. bannig framkveemdu t.a.m. Sameinudu pjodirnar spa
arid 2004 sem nadi til arsins 2300. HUn nadi til heildar ibuafjélda jardarinnar sem og
einstakra landa. Samkvamt peirri spa & mannfjéldinn 4 islandi eftir ad na hamarki &rid

2040 i 330.000 manns. Su spa verdur pé ad teljast harla dlikleg par sem mannfjéldinn &

9 pratt fyrir heitid ,,Mannfjoldaspa 2015-2065“ pa na gogn Hagstofunnar til arsins 2066.
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landinu var i upphafi ars 332.529 manns skv. gégnum Hagstofu islands (United Nations,
2004). bratt fyrir ad spain sé einungis um tolf ara gomul pa virdist raunveruleikinn atla
ad verda annar en menn ztludu, pd adeins timinn einn muni leida pad i ljos. betta synir
hversu erfitt getur verid ad spa fram i timann, jafnvel pegar um natturulegar staerdir
eins og mannfjélda er ad raeda. [sland er famennt land og buferlaflutningar til og fra
landinu, t.d. i kjolfar hagsveiflna, geta orsakad miklar sveiflur a fjolda ibda. Spa
Sameinudu pjédanna gerir rad fyrir pvi ad mannfjoldinn nai lagmarki um 2150 en aukist

svo aftur eftir pad med haegum j6fnum vexti.
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Mynd 5. Mannfjoldaspa Sameinudu pjédanna fra 2004 fyrir island fra 2000-2300. Heimild:
United Nations (2004).

Arid 2015 endurskodudu Sameinudu pjédirnar mannfjdldaspar sinar en pé einungis
til arsins 2100. | petta skiptid var reiknad med lag-, mid- og haspa likt og Hagstofan gerir.
Spar Sameinudu pjédanna eru 6fgaminni en spar Hagstofunnar og gera beaedi lag- og
midspa rad fyrir pvi ad hamarksfélksfjlda verdi pegar nad fyrir arid 2100. | tilfelli
lagsparinnar verdur pad arid 2040 med 355.000 manns en i midspanni arid 2070 og
394.000 manns. Haspain gerir svo rad fyrir pvi ad mannfjéldinn muni enn vera ad aukast

vid lok spatimabilsins likt og i haspa Hagstofunnar.
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Mynd 6. Mannféldaspa Sameinudu pjédanna fyrir mannfjélda & islandi 2015-2100 (lag-, mid-
og haspa) auk midspar Hagstofu islands'. Heimild: United Nations (2015) og Hagstofa
islands (2015).

Pessar spar eru allar mjog namar fyrir pvi hvernig menn telja ad frjésemishlutfallid muni
bréast. Ef vid horfum fram hja bdferlaflutningum og horfum einungis &
frjosemishlutfallid, sem er xtlad ad meta medaltal lifandi feeddra barna a sevi hverrar
konu, pa er naudsynlegt ad pad hlutfall fari ekki undir 2,05 hér & landi eigi folksfjélgun
ad vidhalda mannfjoldanum. Fari hlutfallid undir 2,05 pa neer pjodin ekki ad vidhalda
staerd sinni og fer minnkandi jafnt og pétt. Skv. gdgnum Hagstofunnar er island nud pegar
komid undir pad hlutfall og arié 2014 var pad rétt undir 2, sem er samt sem adur med
bvi haerra sem gerist @ Vesturlondum. Sem daemi um pad hversu vidkvemar
mannfjoldaspar eru fyrir frijosemishlutfallinu benda Basten, Lutz og Sherbov (2013) &
bad ad ibuafjoldi heimsins alls arid 2300, stefni frjdosemishlutfallid i heiminum & 1,5
annars vegar og 2,5 hins vegar, geti or6id 2,3-2,9 milljardar annars vegar og 33-37

milljardar hins vegar.

" svarta linan & myndinni er midspa Hagstofunnar.

2 Fr4 arinu 1951-2015 hafa ad jafnadi faedst 105 drengir @ moti 100 stulkum & hverju ari. bar sem
karlmenn geta ekki borid bérn parf hver kona ad eignast (105+100)/100=2,05 born.
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4.2 Samfélagsleg ahrif 6ldrunar og leekkandi faedingartioni

paer lydfraedilegu breytingar sem nu eiga sér stad i flestum préudum og vestreenum
rikjum heims eru hluti af haegfara préun sem a sér nokkurn addraganda. Pad bjartsyna
andramsloft sem rikti eftir lok seinni heimstyrjaldarinnar arid 1945 vard upphaf aukinna
faedinga i hinum vestraena heimi. Eftirstridskynslodin sem faeddist fyrstu tiu til tuttugu
arum eftir strid hefur verid kollud ,baby boomers“. island fér ekki varhluta af pessari
sprengingu i fedingum poé faedingum hafi reyndar farid fjolgandi hér a landi samfellt fra
arinu 1939 til 1960. A arinu 1960 faeddust rumlega fjogur lifandi born & aevi hverrar
konu. Sidan pa hefur faedingum farid faekkandi @ hverju ari fyrir utan nokkra kippi. Nu er
svo komid ad lifandi feedd born & aevi hverrar konu hér a landi eru rétt svo taeplega tvo
bérn sem er samt sem &dur med haerra méti 4 Vesturldndum (Hagstofa Islands). bad
sem meira er pa haekkadi medalaldur maedra og fedra sem eignudust sitt fyrsta barn ur
23 arum i 27 ar hja konum og ur 25 arum i 30 &r fra arinu 1981 til 2014 (Hagstofa
[slands). A sama timabili jokst medalaevilengd kvenna ur 80 drum i taeplega 84 &r og
medalaevilengd karla Gr 74 drum i taeplega 81 4r (Hagstofa islands). Félk eignast faerri
born ad medaltali auk pess ad eignast pau sidar um avina. Somuleidis lifir félk sifellt
lengur. Pessir samverkandi peettir valda pvi ad hlutfall aldradra af heildarvinnuafla fer

haekkandi med hverju arinu. bPad getur haft 6fyrirsédar (og fyrirsédar) afleidingar i for

med sér.
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Mynd 7. Aldurshépaskipt mannfjéldaspa Hagstofu islands fra 2015-2066 (midspa). Heimild: Hagstofa
islands og utreikningar hofundar.
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4.2.1 Lydfreediglugginn (e. demographic window)

Af ymsum astaedum er aldurssamsetning pjoda og landa 6lik. Mismunandi aevilengd,
ungbarnadaudi, feedingartidni og folksflutningar spila par staerstan patt. Arid 2000 var
midgildi aldurs i heiminum daetlad 26 ar, arid 2100 daetla Sameinudu pjédirnar ad pad
verdi komid i 44 ar og 48 ar arid 2300 (United Nations, 2004). Adur en helmingur pjédar
naer 40 ara aldri skapast astand sem hefur verid kallad lydfraediglugginn (e. demographic
window). S3a gluggi 4 sér stad pegar ungmenni undir 15 ara aldri telja minna en 30%
bjodarinnar og peir sem eru eldri en 65 ara eru faerri en 15% félksfjdldans. bessi gluggi
varir 4 bilinu 30-40 ar eftir pjédum. Hann er mikilveegur i hagreenu samhengi pvi a pessu
timabili er félk 4 vinnualdri mjog aberandi og hlutfallslega stor hluti samfélagsins. b3 er
mikilvaegt ad innvidir samfélagsins séu traustir og pegnar pess vel menntadir til ad haegt
sé ad nyta taekifaerid pegar aldurssamsetning pjodarinnar er hagstaed. bpegar timabilinu
lykur fer folki a vinnualdri feekkandi og hlutfallslegu vinnuafli faekkar par med
somuleidis. Pad er dhugavert ad skoda spa Sameinudu pjédanna fra arinu 2004 med
tilfelli [slands i huga. Skv. peim opnadist lydfraediglugginn arié 1980 og atti ad ljuka arid
2015 (United Nations, 2004). bad gerdist hins vegar ekki og skv. nyjustu spa Sameinudu
bjodanna fra arinu 2015, sem neer til 2100, mun pad nu gerast arid 2075 pegar 30%
bjédarinnar verdur ordin eldri en 64 ara (United Nations, 2015). Margar nagrannapjodir
okkar, sem vid berum okkur helst saman vid, eru nu pegar bunar ad ,loka”
lydfraediglugganum og eygja pvi ekki sdmu von til hagvaxtar og l6nd med hagstaedari

samsetningu aldurs og innvida.

4.2.2 Framfeersluhlutfoll (e. age dependencies)

Born og ellilifeyrispegar eiga pad sameiginlegt ad vera utan vinnuaflans. Maelikvardinn
framfaersluhlutfall (e. dependency ratio) maelir hlutfallid 4 milli peirra sem eru flokkadir
utan vinnumarkadarins sékum aldurs, & méti peim sem eru & vinnumarkadi®®. pegar
hlutfall aldradra af heildarvinnuafla pjédarinnar hakkar pa leidir pad til pess ad

framfaersluhlutfall vegna aldurs (e. old-age dependency ratio) haekkar. Somuleidis

2 bar sem bérn eru & aldrinum 0-14 ara, vinnuafl 4 aldrinum 15-64 ara og aldradir 65 ara og eldri. Hér
er midast vid skilgreiningu Sameinudu pjédanna a framfaersluhlutfallinu en pad pekkist einnig ad flokka

born a aldrinum 0-19 ara.
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getum vid meelt framfaersluhlutfall barna (e. youth age dependency ratio). Saman
mynda pessar staerdir loks heildarframfaersluhlutfall (e. total dependency ratio). Ef
mannfjoldaspa Hagstofunnar gengur eftir, ad 0606ru Obreyttu, pd verdur
framfaersluhlutfall aldradra ordid 44% arié 2066 og heildarframfaersluhlutfallid 73%.
Hvada afleidingar haerra framfeaersluhlutfall hefur i for med sér er ekki alls kostar vist,
enda um flékid samspil margra samverkandi patta ad reeda, en kenningar hagfreedinnar
gefa okkur visbendingu vid hverju ma buast. Blast ma vid talsverdum ahrifum 3
hagvoxt, framleidslu, vinnumarkad, rikisfjarmal, sparnad, neyslu, stjérnmal, lifeyrismal

og fjarmalamarkadi.
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Mynd 8. Spad framfaersluhlutfoll & timabilinu 2015-2066. Heimild: Hagstofa islands og utreikningar
hofundar.

Pad er ljost ad hlutfallslega feerri einstaklingar munu purfa ad sja fyrir peim yngri og
eldri, hvort sem pad er gert i gegnum skattlagningu eda i gegnum fjolskyldutengsl.
Haerra hlutfall ibda reidir sig pvi & hina vinnandi, eins og enskt heiti
framfaersluhlutfallsins gefur til kynna. Laegra hlutfall vinnandi félks mun leida til pess, ad
gefnum débreyttum launum, ad skattstofn rikisins minnkar sem setur prysting & rikid ad
haekka skatta. | velferdarpjédfélagi par sem stér hluti samneyslu fer til starfsemi sem
tengist ungu og oOldrudu folki, svo sem mennta- og oldrunarmalum, mun petta pyda
aukid streymi fjarmagns til pessara lida. Pegar 6ldrudum fjélgar munu malefni aldradra
fa aukid veegi i stjornmadlalegri umradu enda naudsynlegt fyrir stjérnmalamenn ad

hofda til meirihluta kjésenda til ad fa brautargengi.
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Ef eftirlaunaaldur helst dbreyttur mun haekkandi hlutfall aldradra hafa i for med sér
ad feerri einstaklingar eru uti 4 vinnumarkadnum. Pessi skortur & vinnuafli mun setja
brysting a eldri starfsmenn ad vinna lengur og par med haekka medalvinnualdur peirra
sem eru uti & vinnumarkadnum. Ef faerri hendur eru til stadar til ad sinna pessum
storfum ma gera rad fyrir haekkandi launum ef ekki er haegt ad maeta faekkun starfsfolks
med innflutningi a vinnuafli eda eldra folki. Ef medalaldur starfsfolks haekkar, hins vegar,
ba ma buast vid laegri framleidni'® vinnuafls sem kallar & launalaekkanir. Leegri framleidni
leidir loks til leekkandi hagvaxtar @ mann. Misjafnt er hversu vel i stakk buin |6nd eru til
ad takast & vid pessar breytingar. Jakvaedu fréttirnar fyrir island er paer ad félk fer seint 4
eftirlaun og flestum bydst m.a.s. ad seinka lifeyristoku til sjotiu dara aldurs
(Fjarmalaeftirlitid, 2014). Med haekkandi aldri pjédar og breyttum neysluvenjum ma
buast vid leekkandi eftirspurn eftir akvedinni pjonustu og vérum sem vinszelli eru medal
yngra félks. A méti ma gera rad fyrir pvi ad eftirspurn eftir dldrunartengdri pjénustu eins

og heilbrigdispjonustu aukist.

Framfaersluhlutfallid gefur okkur visbendingar i hvada att vid stefnum en segir eitt og
sér ekki alla séguna. Hafa ber i huga ad nokkur einfoldun kann ad vera folgin i pvi ad
mida framfeersluhlutfall aldradra vid aldurshépinn 65 ara og eldri ut allt spatimabilid.
Stadreyndin er sua ad mikill fjoldi folks, i pad minnsta hér a landi, er enn uti a
vinnumarkadnum & pessum aldri og auknar taekniframfarir og baett lifsgaedi geetu haldid
folki uti @ vinnumarkadnum enn lengur. Pad er heldur ekki svo ad allir eldri borgarar séu
hadir bornum sinum eda samfélaginu um sina eigin framfaerslu. Hlutfallid segir okkur
ekkert um pa eldri borgara sem munu koma til med ad geta greitt sjalfir fyrir sina
heilbrigdispjonustu og heldur ekkert um pann fjarhagslega studning sem sumir eldri

borgarar munu geta veitt bornum sinum.

" bad ma deila um pbad hvort heerri aldur starfsfolks leidir til laegri framleidni. Reynsla eykst vissulega

med aldri en aftur @ moéti hrakar likamlegri faerni og heilsu 6umdeilanlega.
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5 Breytur spalikans

Spalikan fyrir vaenta staerd lifeyrissjédakerfisins byggir 4 proun nokkurra lykilstaerda sem
og annarra smaerri patta. Eins og gefur ad skilja pegar um allar framtidarspar er ad raeda
ba geetir nokkurrar ovissu um proun peirra steerda sem i sameiningu mata heildarspana.
Vandinn verdur svo enn fléknari eftir pvi sem spain er til lengri tima og samanstendur af
fleiri spadum staerdum. Sémuleidis mun spain alltaf taka mid af peim forsendum sem
naudsynlegt er ad gefa sér til ad af henni megi verda a annad bord. Ad pvi ségdu eru po

akvednar staerdir sem meiri vissa rikir um.

i pessum kafla verda skodadar helstu breytur likansins sem sett verdur fram i naesta
kafla og rok feerd fyrir gildum @ peim breytum. bzer breytur sem hafa mest ahrif a
nidurstodurnar eru: mannfjoldi og aldursskipting hans, laun, atvinnupatttaka og avoxtun
eigna lifeyrissjo0anna. Adrar breytur sem koma einnig vid ségu eru kaupmattur,
kostnadur lifeyrissjédanna og hagvoxtur. Adrir ahugaverdir paettir likansins eins og

idgjaldagreidslur og lifeyrisgreidslur velta 8 pessum breytum.

5.1 Kaupmattur

Kaupmattur launa, eda raunlaun, meelir virdi launa pegar buid er ad taka tillit til
verdbadlgu. Voxtur lifeyrissjd6anna er vegna idgjaldagreidsina til peirra annars vegar og
ardsemi fjarfestinga peirra hins vegar. Upphaed idgjalda veltur & launum peirra sem
greida i lifeyrissjodi og vegna pessa skiptir skopum fyrir afkomu lifeyrissjédanna ad
verdbolga hakki ekki umfram laun. Vegna smadar islensks hagkerfis, islensku
kronunnar og beirrar stadreyndar ad vid purfum ad reida okkur i miklum meeli 3
innflutning & erlendum neysluvérum, flytjum vid inn mikla verdbdlgu pegar haskkun
verdur a erlendri naudsynjavoru eins og oliu. Pegar verdlag haekkar skyndilega leidir pad
til kaupmattarryrnunar. Pad er pvi ljést ad erfitt getur verié ad spa fyrir um kaupmatt

launa til lengri tima i opnu og smau hagkerfi.

Ef proun kaupmattar er skodud sidastlidna aratugi sést ad hann hefur sveiflast ansi
mikid. Fra arinu 1990 hefur hann haekkad mest a télf manada timabili um 10,7% en mest
hefur kaupmattarryrnun ordid 9,4% (Hagstofa islands). Medaltals kaupmattaraukning &
ari fra arinu 1990 til 2015 var 1,52% en kaupmattarryrnun vard umtalsverd i addraganda

og kjolfar efnahagshruns. bPad skiptir ekki mali hvort vid skodum arsbreytingu a
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hlutfallslegum kaupmeetti, 5 dra medaltal eda 10 ara medaltal. Nidurstadan er nokkurn

veginn su sama; kaupmattur hefur ad jafnadi haekkad um u.p.b. 1,5% a ari.

8,0%
6,0%
4,0%

2,0% = -

oo L\
199 lw 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2014

-2,0%
-4,0% = Arsbreyting

=5 jra medaltal
-6,0%

@0 dra medaltal
-8,0%

Mynd 9. Hlutfallsleg breyting & visitélu kaupmattar fra 1990-2015. Heimild: Hagstofa islands og
utreikningar hofundar.

5.1.1.1 Launaproun og launamunur kynjanna

Samkvaemt meelingum Hagstofunnar eru karlmenn med heerri medallaun en konur.
Munurinn er mismunandi eftir starfsgeirum og landshlutum en hann hefur minnkad
undanfarin ar i flestum atvinnugreinum, hver sem 3asteedan fyrir pvi kann ad vera. S
meelikvardi sem helst er notadur og Hagstofan notast vid heitir Odleidréttur
launamunur®. Arid 2014 var bessi munur minnstur hja hlutastarfsmonnum, 2,4%, en
haestur hja starfsmonnum sem stoérfudu vid fjarmala- og vatryggingastarfsemi, 37,5%.

Alls maeldist launamunurinn 18,4% yfir landid allt og 6ll storf (Hagstofa islands).

P6 sa meelikvardi gefi mynd af stédunni pa er hann ymsum annmaorkum hadur. Hann
tekur einungis tillit til pess hvort viokomandi adili er karl eda kona en litur ekki a
veigamiklar skyribreytur eins og aldur, starfsaldur, menntun, reynslu, hjluskaparst6du
o.fl. bar ad auki tekur hann ekki tillit til mismunandi starfsval eda pess ad
atvinnupatttaka kynjanna er mismunandi. Sem daemi eru 45% opinberra starfsmanna

konur og fjorir af hverjum fimm starfsmonnum i heilbrigdis- og félagspjonustu eru

15 (laun karla—laun kvenna
( )x 100

laun karla
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somuleidis kvenmenn (Velferdarraduneytid, 2015). Pad er pvi nokkud ljost ad erfitt er
ad taka Odleidréttan launamun og leidrétta hann sidan til ad fa pann launamun sem

eingdngu er kominn til vegna kyns einstaklingsins.

Burtséd frad asteedum launamunarins hafa adilar vinnumarkadarins og stjérnvold
stefnt ad pvi ad Utryma maeldum launamun. Arid 2012 undirritudu velferdarradherra,
fjarmala- og efnahagsradherra asamt helstu adilum vinnumarkadarins viljayfirlysingu
bess efnis ad koma skyldi & fot adgerdarhdp til ad utryma kynbundnum launamun
,...5em enn er vidvarandi vandi @ innlendum vinnumarkadi“ (Velferdarraduneytid,
2012). Su vinna skiladi af sér skyrslu sem gefin var Gt { mai 2015. [ peirri skyrslu var reynt
ad meta likan sem taka atti tillit til helstu skyristaerda sem taldar voru hafa mest ahrif a
upphaed launa, svo sem menntun, aldur, starfsaldur, kyn, heildarvinnutimi og hvort
viokomandi veeri fullvinnandi eda i hlutastarfi. Skv. nidurst6dum skyrslunnar var
outskyrdur launamunur arin 2011-2013, p.e.a.s. sa munur sem breytur likansins nadu
ekki ad fanga, 5,2% i opinbera geiranum, 7,4% i almenna geiranum og 6,5% alls.
Munurinn fer laekkandi @ milli dra og pa helst i opinbera geiranum (Velferdarraduneytid,

2015).

Pegar meta a préun raunlauna til framtidar parf ad taka afstodu til pess hvort
launamunur kynjanna verdi vidvarandi Ut spatimabilid. Ef vid gefum okkur ad skyrslu
velferdarraduneytisins hafi tekist vel ad fanga éutskyrdan launamun kynjanna i mati
sinu pa er éutskyrdur launamunur kynjanna alls um 6,5% (Velferdarrdaduneytid, 2015).
Med haekkandi atvinnupatttoku kvenna, haerra menntunarstigi, laekkandi faedingartidni
og einbeittum vilja adila vinnumarkadarins ma aaetla ad pad takist ad utryma pessum
mun a naestu dratugum og laun kvenna haekki pvi um u.p.b. 6,5%, til jafns vid laun karla.

Hofundur treystir sér po ekki til ad spa fyrir um slikt.

5.2 Atvinnupatttaka

Vinnumarkadspatttaka & islandi er géd i alpjédlegum samanburdi. Félk hefur storf
snemma & lifsleidinni og laetur ad stérfum seint. Hagstofa Islands flokkar
atvinnupatttoku hérlendis eftir kyni og premur aldurshépum, 16-24 ara, 25-54 ara og
55-74 ara. Mismunandi patttoku hépanna a timabilinu 1991-2014 ma sja @ mynd 10.
Eins og vid er ad buast eru einstaklingar i aldurshépnum 25-54 4ra virkastir &

vinnumarkadi. Atvinnupatttaka karla i peim aldurshépi var 97% pegar haest 1ét en hefur
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farid leekkandi undanfarin ar og er nd 93%. Eins og vid er ad buast er atvinnupatttaka
kvenna a aldrinum 25-54 ara ivid laegri, haest 88% en nu um 86%. Einstaklingar &
aldrinum 55-74 voru dvirkastir a vinnumarkadi enda er nokkur hluti pess hops pegar
farinn & eftirlaun. Alls var atvinnupatttakan a bilinu 80,8% til 83,4% & timabilinu og ad
medaltali 82%. bvi midur birtir Hagstofan ekki tolfraedi yfir atvinnupatttoku a hverju

aldursari og pvi er erfitt ad grennslast nanar fyrir um skiptingu atvinnupatttoku.
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Mynd 10. Atvinnupatttaka eftir kyni og aldurshépum fra 1991-2014. Heimild: Hagstofa islands.

5.3 Avoxtun eigna lifeyrissjodanna

Pess misskilnings geetir oft ad lifeyrissjodum sé skylt ad na lagmarksavoxtun upp a 3,5%.
bPennan misskilning ma rekja til 19. greinar reglugerdar um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda (391/1998). bar kemur fram eftirfarandi: ,Vid
navirdisreikning veentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skal nota 3,5% vaxtavidmidun
umfram visitolu neysluverds.” begar tryggingasteerdfraedingar aaxtla
framtidarlifeyrisskuldbindingar lifeyrissjoda pa er aetlast til pess ad peir hafi petta
avoxtunarvidmid til hlidsjonar. bratt fyrir ad pad sé ekki |6gbundid er svo annad mal ad
lifeyrissjodirnir ver6a ad nd fram akvedinni avoxtun cetli peir sér ad geta uppfyllt
lifeyrisskuldbindingar sinar og halda starfsleyfi sinu. Hver su avoxtun er ndkvaemlega er
misjofn eftir lifeyrissjodum og fer eftir pattum eins og aldurssamsetningu, kynjahlutfalli

sjodfélaga, 6rorkulikum sjéd6félaga, hversu haar lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru o.fl.
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Raunavoxtun lifeyrissjédanna hefur verid yfir 3,5% avoxtunarviomidinu sidastlidin
brji ar en hrunid setti veenan strik i reikninginn. Lifeyrissjédirnir hafa ekki jafnad sig
almennilega eftir hrun og nad vidalikri avoxtun og fyrir hrun. Aftur 8 méti ma velta pvi
fyrir sér hversu mikil innistaeda var fyrir raunavoxtuninni fyrir hrun og hvort innlendar
eignir lifeyrissjd8anna voru ofmetnar. bad er erfitt ad spa fyrir um pad hver raunavoxtun
verdur i framtidinni en kerfid verdur helst ad na 3,5% avoxtun ef tryggingafraedileg stada

allra sjéda a ekki ad storversna og réttindi sjodfélaga somuleidis.
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Mynd 11. Raunavéxtun islenskra lifeyrissjoda, samtrygging og séreign. Heimild: Landssamtok
lifeyrissjoda.

5.4 logjaldagreidendur og sjéofélagar

Allir sem piggja laun & islandi verda ad greida i lifeyrissjéd. b.a.l. vaeri pad ageetis agiskun
ad giska & ad fjoldi sjodfélaga og fjoldi starfandi & vinnumarkadi veeri sa sami.
Stadreyndin er engu ad sidur su ad pad er misreemi & milli pessara tveggja steerda. Ein
asteedan er su ad adilar sem greida i tvo (eda fleiri) lifeyrissjodi @ sama timabili eru
tvitaldir. Onnur &staedan er st ad einstaklingur feerist 4 milli flokka @ midju timabili og
gerist lifeyrispegi. Loks getur einstaklingur greitt i lifeyrissjéd an pess ad vera talinn hluti
af vinnuaflinu, t.d. vegna pess ad hann starfar hérlendis i stuttan tima og fer svo af landi
brott. SU asteeda eda tilgata kemur vel saman vid pann mikla mismun sem vid sjaum &
mynd 11 pratt fyrir ad hin sé adeins hluti skyringarinnar. Arin fyrir hrun (og reyndar i
minna meeli fyrir 2001) var mikid innstreymi folks til landsins og a timabilinu 2005 til

2008 voru adfluttir umfram brottflutta rimlega 15.000 talsins. Hins vegar vard mikill
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landflétti strax @ drinu 2009 og brottfluttir umfram adflutta voru 4835 talsins (Hagstofa

islands). SU préun atti ekki eftir ad sntast vid fyrr en arid 2013.
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Mynd 12. Samanburdur a fjolda sjodfélaga lifeyrissjéda og heildarvinnuafls fra 1997-2015. Heimild:
Hagstofa islands, Fjarmalaeftirlitid og Landssamtok Il'feyrissjéaals.

5.5 Mat 4 proun idgjaldagreidsina

Hér a eftir verdur reynt ad leggja mat a raunpréun idgjaldagreidslna i sameign
lifeyrissjoda. Eins og adur sagdi er oOheppilegt ad ekki er til nanari utlistun &
atvinnupatttoku eftir aldri. S6muleidis liggja gégn um medallaun eftir aldursari ekki a
lausu eda onnur gogn um nakvaemari launadreifingu. bad er ¢dliklegt ad sextan ara
unglingur i hlutastarfi sé jafn vel launadur og starfsmadur med tuttugu ara starfsreynslu.
Aldurshépurinn 16-24 ara vegur po ekki jafn pungt og 25-54 ara hopurinn pvi
atvinnupatttaka hans er laegri og hopurinn er auk pess fdmennari. Af forsendunum sem

liggja til grundvallar utreikningunum eru pessar helstar:

» Gert er rad fyrir pvi ad idgjaldagreidendur og peir einstaklingar sem tilheyra
vinnuafli séu sému adilarnir.

» Vid mat & staerd vinnuafls verdur studst vid mannfjéldaspad (midspa)
Hagstofunnar og mismunandi atvinnupatttoku aldurshdpa og kynja eins og
hun var 4rig 2014."

16 Fjoldi sjodfélaga er fenginn ur arsreikningum lifeyrissjodanna en arid 2015 er bradabirgdatala fengin

ur skjalinu Lifeyrissjodir - Hagtélur fra Landssamtokum lifeyrissjoda (2015).

v Atvinnupatttaka er m.6.o. fasti Ut timabilid.
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Gert er rad fyrir pvi ad kaupmattaraukning sé 1,5% a ari hja badum kynjum,
sbr. kaflann um kaupmattaraukningu.

Launin sem notud eru til viomidunar eru midgildi reglulegra heildarlauna,
mismunandi laun fyrir konur og karla.

[ annarri spanni er gert er rad fyrir pvi ad idgjold séu 12% af medallaunum i
upphafi, 12,5% fré,miaju arinu 2016, 14% fra midju arinu 2017 og 15,5% fra
midju arinu 2018. | hinni, sem gerd er til samanburdar, er gert rad fyrir pvi ad
motframlag atvinnurekenda sé dbreytt.

Eftirlaunaaldur er ébreyttur.

Verid er ad skoda raunvoxt idgjalda og pvi er ekki gert rad fyrir verdbdlgu.

A mynd 13 ma sja nidurstédur sparinnar. Ef hiin gengur eftir munu idgjold tvofaldast

arid 2035 og verda u.p.b. 350% af pvi sem pau eru nu, arid 2066. Spdin er naem fyrir

breytingum a kaupmeetti. Ef kaupmattur er 1% i stad 1,5% tvofaldast upphaed idgjalda

arid 2041 og verdur u.p.b. 270% arid 2066. Voxtur idgjalda fer undir 2% arid 2020,

laekkar mest allt timabilid og er kominn undir 1% vid lok spatimabilsins.

Til hlidsjonar vid spana var framkveemd Onnur spa par sem sama algengasta

motframlag launagreidenda, 12%, var atid0 standa Obreytt at timabilid.

Samanburdarspain med leegra moétframlaginu naer ekki tvoféldun idgjalda fyrr en 2049,

fjortan arum sidar.
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Mynd 13. Voxtur idgjalda i sameign lifeyrissjdédanna a timabilinu 2015-2066 midad vid mismunandi
métframlag atvinnurekenda. Heimild: Fjarmalaeftirlitid (2015) og utreikningar hofundar.
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Meiri 6vissa rikir um proun idgjalda i séreign par sem hun er ekki skyldubundin. bpar
ad auki hefur timabundid verid heimilad ad radstafa vidbotaridgjaldi af tekjum a
timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2017 inn 4 hofudstdl lana sem tekin eru vegna oflunar a
hdsnadi til eigin nota. betta akveedi gildir til 30. juni 2019 og ljést er ad margir munu og
hafa nytt sér petta dkvaedi (Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997). Fra 2014 hafa yfir 12 milljardar farid inn & hisnaedislan med
bessu urraedi (Alpingi, 2015). Annar dévissupattur er sa hvort leyft verdi ad leggja 3,5%
motframlags haekkun atvinnurekenda inn a séreign vidkomandi en ef til pess kemur mun

séreignin staekka umtalsvert.

Ef allir sem greida idgjold i lifeyrissjéd veeru ad nyta sér pad ad leggja til hlidar i
séreignarsparnad pa aettu idgjold i séreigninni ad vera 4 bilinu 33,3%-50%"2 af idgjéldum
i sameign darlega. Vid getum skodad hvernig idgjold i séreignarsparnad hafa proast
midad vid idgjold i sameign undanfarin ar. Idgjaldagreidslur i séreignarsparnad hafa ad

jafnadi verid a bilinu 15-23% af idgjaldagreidslum i sameign og pvi virdast ekki allir vera

talsvert @ naestu arum.
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Mynd 14. Hlutfall idgjalda i séreign af idgjoldum i sameign’. Heimild: Landssamték lifeyrissjéda (2015).

® bad m4 ad hamarki leggja 2-4% launa inn i séreignarsparnad med 2% maétframlagi atvinnurekenda.
Ef vid midum vid 12% idgjaldid & venjulegum lifeyrisgreidslum pa faum vié (2%+2%)/12%=33,3% og
(2%+4%)/12%=50%.
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Ef vid gefum okkur ad félk kjoési i auknum meeli ad nyta sér séreignarsparnadinn og
hlutfall hans aukist um 1% stig & ari, eftir ad bradabirgdadkvaedinu til inngreidslu a
hofudstol husnaedislans lykur og fari alveg upp i 33,3% og haldist i pvi hlutfalli, pa geeti
ferill heildaridgjalda litid ut likt og 4 mynd 15.
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Mynd 15. Spa um heildaridgjéld a timabilinu 2015-2066. Heimild: Fjarmalaeftirlitid og utreikningar
hoéfundar.

5.5.1 Lifeyrisgreidslur og lifeyrispegar

Ellilifeyrisgreidslur eru veigamesti pattur lifeyrisgreidsina. bar a eftir koma 6rorku- og
makalifeyrisgreidslur.  Barnalifeyrir og annar lifeyrir vega mun minna af
heildarlifeyrisgreidslum. Ef vid litum & préun lifeyrisgreidsina yfir tima pd ma sja ad

ellilifeyrisgreidslur verda sifellt staerri hluti heildarlifeyrisgreidsina.
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Mynd 16. Skipting lifeyrisgreidsina dr samtryggingarsjédum lifeyrissjoda og préun
heildarraunlifeyrisgreidsina m.v. verdlag arsins 2015" (Heimild: Landssamtok lifeyrissjoda
(2015).

Eftir pvi sem pjddin eldist pa fjolgar lifeyrispegum hlutfallslega. Pad er hins vegar meira
en ad segja pad ad meta proun lifeyrisgreidsina pratt fyrir gefna mannfjoldaspa ef
aldursskipting, kynjahlutfall og lifeyrisréttindi peirra sem eiga rétt a greidslum ur
lifeyrissjodum eru ekki pekkt. Pad flaekir matid ad margir einstaklingar eru taldir oftar en
einu sinni vegna pess ad peir piggja réttindi ur fleiri en einum sjodi. Einnig eru adilar
utan landsteinana sem piggja greidslur. Lifeyriskerfid er tiltolulega ungt og pad er ekki
svo langt sidan fyrsti einstaklingurinn for a eftirlaun sem hafdi greitt alla sina starfsaevi i
lifeyrissjod. Stor hluti ellilifeyrispega i dag, sérstaklega konur og einstaklingar med rof i
i0gjaldasogu, er med bagborin lifeyrisréttindi og feer pvi lagar greidslur fra
lifeyrissjodum. Pad er vidbuid ad petta breytist a naestu aratugum pegar kynslédirnar
fara a eftirlaun sem hafa greitt i lifeyrissjod alla sina tid og aunnid sér betri réttindi

(p.e.a.s. ef lifeyrissjédirnir purfa ekki ad skerda réttindi).

Fjarmalaeftirlitid heldur utan um og birtir helstu tolur Ur arsreikningum allra starfandi
lifeyrissjoda. Fjarmalaeftirlitid er hins vegar bara med samantekt arsreikninga a vefsidu
sinni frd arinu 1997 til 2014 og pvi er erfitt ad finna gdgn fyrir pann tima. Fra arinu 2009
hof pad ad sundurlida lifeyrisgreidslur eftir kyni og getum vid pvi séd hvernig

lifeyrisgreidslur til kvenna saekja & karlana p6 nokkud sé enn i land. Arid 2010 voru

9 Upphadir a arinu 2015 eru bradabirgdatolur
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heildarellilifeyrisgreidslur til kvenna 61,3% af greidslum til karla en hlutfallid jokst um en
arid 2014 var pad ordid teplega 70%. betta hlutfall mun halda a4fram ad haekka & naestu
arum en naer pvi ekki i brad, ef nokkurn timann, pvi karlmenn eru enn med haerri laun

en konur ad jafnadi.

Vid getum reynt ad meta framtidarproun ellilifeyrisgreidsina med pvi ad lita 4 pad
hvernig paer hafa verid ad proast undanfarin ar og bera pa préun saman vid félk a
lifeyrisaldri. Ef vid metum likan sem hefur mannfjolda yfir 67 ara aldri sem skyribreytu
og upphaed lifeyrisgreidsina sem hada breytu faum vid Ut ur pvi algjort delluadhvarf (e.
spurious regression). Vid getum hins vegar metid likan par sem breyting i mannfjélda yfir
67 ara aldri & ari er skyribreyta og ellilifeyrisgreidslur eru hada breytan. bad mat gefur
6marktaeka nidurstodu og segir okkur ekki mikid. Til ad byrja med erum vid med faar
malingar. Onnur astzeda er su ad ellilifeyrisgreidslur byggja & launapréun & almennum
og opinberum vinnumarkadi sem erfitt getur verid ad spa fyrir um. Staersta astaedan er
bo liklega su ad stér hluti folks yfir 67 ara aldri er enn Uti & vinnumarkadi pratt fyrir ad
mega loglega hefja toku lifeyris; hvatinn til ad vinna nokkur ar i viobdt er har vegna
beirrar kjarabdtar sem pad hefur i for med sér. Arid 2011 voru 53,2% félks & aldrinum
65-69 enn a vinnumarkadi og 19,4% karla a aldrinum 70-74 ara var starfandi (Hagstofa
islands, 2015b). Karlar haetta ad medaltali ad vinna um 69,4 ara aldurinn en konur 68

ara (OECD, 2015).

44



6 Spalikan fyrir steerd og proun sjodsofnunarkerfis

Hér a eftir verdur sett fram likan fyrir proun a staerd og proun sjodsofnunarkerfis.

Markmid likansins er ad svara eftirtdldum rannséknarspurningum:

» Hvernig mun steerd islenska lifeyriskerfisins prdast 4 naestu aratugum ad
gefinni ndverandi mannfjoldaspa og lifslikum?

» Hver er staerd sjodsofnunarkerfis eins og islenska lifeyriskerfisins i
langtimajafnvaegi?

» Hvada ahrif hafa breytur eins og hagvoxtur, kaupmattaraukning, avoxtun
eigna, lifeyrisidgjold og lifeyrisaldur a staerd sjodséfnunarkerfis i jafnvaegi?

Til pess ad svara pessum spurningum verda sett fram prju likon; almennt likan,

kynlaust likan og kynjaskipt likan.

6.1 Almenn framsetning likans

Gerum rad fyrir pvi ad vid séum med akvedinn upphafsmannfjolda, sem geeti pess vegna
verid mannfjoldi islands, en til einféldunar skulum vid hafa pad 100 manns. Pessi
mannfjoldi breytist ekki a timabilinu en hins vegar getur samsetning hans breyst. Ef vid
tokum pennan mannfjolda, skiptum honum upp i 10 aldurshdpa og reiknum vaegi hvers
aldurshops af heildinni pa faum vid svipada mynd og birtist & mynd 17. Nidurstadan ur
beirri reiknileikfimi er fylki sem hefur timalengd @ formi rada og aldurshdpa a formi
dalka. Vid gaetum kallad pad pvi pjala nafni ,hlutfallsskiptingarmannfjéldafylki“. A peirri
mynd er synt hvernig aldurshlutfollin eiga eftir ad prdast til arsins 2066 midad vid
midspa Hagstofunnar. Ef vid margféldum svo 100 med hverju vaegi fyrir sig pa faum vid

aldursskiptingu pessa 100 einstaklinga @ hverjum tima.
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Mynd 17. Hlutfallsskipting mannfjoldans i aldurshépa midad vid midspa Hagstofunnar.

Mannfjoldanum er skipt i prja hoépa: ,born“, ,fullordna” (eda vinnuafl) og
Hlifeyrispega“. Ekki er gert rad fyrir 6rorku-, maka-, eda barnalifeyri. Bornin eru hvorki
batttakendur i atvinnulifinu né piggja lifeyrisbaetur. Haegt er gera rad fyrir pvi ad dkvedid
hlutfall barna geri pad en pvi er sleppt hér. Aldursflokkarnir 0-9 ara og 10-19 ara eru
flokkadir til barna, 20-29 ara til 60-69 ara til vinnuafls eda fullordina, og 70-79 til 90 ara
og eldri til lifeyrispega. Ef vid skiptum pessum 100 manna mannfjolda upp eftir peirri
skiptingu sem var vid lydi arid 2015 hér a landi pa faum vid skiptinguna sem birtist a

mynd 18. bessi skipting gefur okkur 27 born, 64 fullordna og 9 lifeyrispega.
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Mynd 18. Skipting mannfjoldans i ,,bérn“, , fullordna“ og ,lifeyrispbega“ midad vid 100 manns. Heimild:
Utreikningar hofundar og midspa Hagstofu islands.

Fullordnir tilheyra vinnuaflinu og piggja arslaun, X, sem vid skulum setja jafnt 1.
Vinnuaflid greidir hluta launa sinna i lifeyrissjéd?° i formi idgjalda. Vid skulum kalla
hlutfallid y. Ef hlutfallid er t.a.m. 0,16 pa greidir hver einstaklingur vinnuaflsins
YX=0,16X=0,16 i lifeyrissjéd. Lifeyrispegar vinna ekki og fa pvi ekki greidd laun. beir
biggja hins vegar lifeyrisgreidslur sem eru akvedid hlutfall, z, af launum vinnuaflsins. b3
biggur hver lifeyrispegi z i lifeyrisgreidslur par sem launin voru jofn 1. Atvinnupatttaka
barna er engin, atvinnupatttaka fullordna er 100% og atvinnupatttaka lifeyrispega er
engin. Seinna meir eigum vid eftir ad hnika pessum forsendum til enda er
atvinnupatttaka ekki 100%, han er 6lik eftir aldurshépum og kynjum (eins og vid saum i
kaflanum um atvinnupatttdku) og einhverjir innan aldurshépanna sem tilheyra bérnum
og lifeyrispegum eru a vinnumarkadi.

Par sem vid vorum buin ad sja hversu marga einstaklinga vid erum med i hverjum
hop pa getum vid séd hvernig tekjustreymi i lifeyrissjod og til lifeyrispega litur it midad
vid pessa tilteknu aldurshdépaskiptingu:

Greidd i0gjold: 64y,

Lifeyrisgreidslur: 9z,

%% Hér er adeins um einn lifeyrissj6éd ad raeda pannig ad pessi eini lifeyrissjodur er lifeyriskerfid allt. bad

skiptir pvi ekki 6llu mali hvort talad er um lifeyrissjddi i eintdlu eda fleirtolu.
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Netté innstreymi i lifeyrissj60: 64y — 9z.
Vid sjdum einnig ad innstreymid til lifeyrisjéds er jakvaett 8 medan

64
9”777

eda a medan z, hlutfall lifeyris af launum fullordins einstaklings, fer ekki yfir u.p.b. 7,11-
falda staerd y. Hlutfallid hér ad ofan gildir pé bara fyrir pessa tilteknu samsetningu
mannfjoldans. Almennt hofum vid ad nettdinnstreymid er jafnt nulli pegar nettd
innstreymis-jafnan gildir:

Fulloronir

Lifeyrispegar y=2z

betta er ahugaverd nidurstada pvi hun synir okkur svart a hvitu hvad aldurssamsetningin
er mikilvaeg pegar kemur ad pvi ad meta voxt og préun sjédséfnunarkerfins. Ef y og z eru
fastar pa fer nettd innstreymid algjorlega eftir pvi hvernig hlutfall ,fullordinna” og
Jifeyrispega” préast. A medan hlutfall vinnuafls og lifeyrispega er hagstaett pa er ekki
vandamal ad reka gegnumstreymiskerfi eda sjoédsofnunarkerfi. Pad er ekki fyrr en
hlutfall vinnandi og lifeyrisbega fer laekkandi ad gegnumstreymiskerfid verdur
Ohagsteett. Pad verdur somuleidis erfitt ad reka sjodsofnunarkerfi en pad er haegt |
vissan tima adur en sjodurinn taemist. Ef sjédurinn er geigvaenlega stér er mogulegt ad
eignirnar vaxi pad hratt ad kerfid gangi upp en pad hefur énnur og dviss pjédhagsleg
ahrif.

Ef jafnan ad ofan er i jafnvaegi pa veltur voxtur eigna lifeyrissjoda eingdngu a avoxtunum
eigna pvi lifeyrisgreidslur og idgjold nulla hvort annad ut. Vid getum leikid okkur meira
ad pessu og reiknad uat hvert hlutfall idgjalds parf ad vera til ad lifeyrispegi fai
lifeyrisgreidslur sem jafngilda 100% launum einstaklings sem er @ vinnumarkadi (midad

vid d0urnefnda mannfjoldasamsetningu) og faum pa at:

1
W =y = 0,14625
9
6.1.1 Eignaferill: Fost aldurssamsetning
Skodum nu eignaferil sjodséfnunarkerfis sem hefur somu aldurssamsetningu og vid
hofdum hér ad ofan; aldurssamsetninguna & islandi arid 2015. Vid skulum gefa okkur

raunhaef gildi @ breytum likansins sem taka mid af fyrri nidurstédum.
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Arslaun eru sem fyrr 1 til einféldunar. bad er vissulega ekki raunhaeft gildi a
launum i sjalfu sér en pad breytir ekki greiningunni.

y, i0gjaldaprésentan sem fullordin einstaklingur greidir, er 0,16.

z, hlutfall lifeyrisgreidslu einstaklings af launum fullordins einstaklings, er jafnt
0,60.

Arleg &voxtun lifeyrissjods er 3,5%. betta er jafnframt raundvéxtun pvi
verdbdlga er engin.

Kaupmattur eykst um 1,5% 4 ari.
Eignir lifeyrissjéda i upphafi eru breytilegar.
Kostnadur lifeyrissjéda er 0,22% af heildareignum.

Gefum okkur ad pessu sinni ad aldurssamsetningin ut timabilid, 2015-2066, sé
fost.

A mynd 19 ma sjd nidurstdduna Ur pessu mati. begar avoxtun er jakveed og

aldurssamsetning jakvaed pa hefur upphafsstada mest ad segja um pad hver

eignaprdéunin verdur. Launin og lifeyrisgreidslurnar eru lag og hafa ekki mikid ad segja.

Nettd innstreymid er pad sama sama hver eignastada lifeyrissjédsins er.
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Mynd 19. Eignaferlar lifeyrissjods midad vid mismunandi upphafsst6du og mannfjoldaproun
Hagstofunnar fra 2015-2066.

6.2 Framsetning @ 6kynjaskiptu likani

NU pegar vid hofum sett fram einfalt likan skulum vid setja fram adeins floknara likan

sem byggir & pvi einfalda. [ grunninn er likanid eins en i petta skiptid leyfum vid okkur ad

breyta atvinnupatttoku mismunandi aldurshépa. begar vid margféldum saman

hlutfallslega aldursdreifingu hvers ars fyrir sig saman vid atvinnupatttoku sérhvers
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aldurshops pa faum vid prju fylki @ forminu 1x1 og sem gefa okkur upp fjélda ,barna“,
,fullordinna” og , lifeyrispega®. bessi leid er mjog ahugaverd ad pvi leyti ad mjog audvelt
er ad spa fram i timann med mismunandi spam ef adrar forsendur eru paer sému. bpad
eina sem parf a0 gera er ad taka vidkomandi mannfjoldaspa, flokka einstaklinga
hlutfallslega nidur i aldursbil og taka svo pad fylki og margfalda vid
atvinnupatttokufylkid.

Likanid gerir rad fyrir pvi ad einstaklingar geti faerst ur hépnum “lifeyrispegar” og
,born“ yfir i hépinn ,fullordnir” en ekki er gert rad fyrir pvi ad fullordnir geti faert sig um
hoép. Ef vid haekkum t.d. atvinnupatttoku aldurshépsins 70-79 ar 0 yfir i 0,1 pda feera
nokkrir adilar sig ur hopi lifeyrispega og yfir i hdp vinnandi ,fullordinna®”. Gert er rad fyrir
bvi ad atvinnupatttaka geti verid misjofn a milli ara.

Setjum nu fram adeins dahugaverdari spa en i almenna likaninu og berum eignaprdéun

lifeyrissjodsins saman vid proun vergrar landsframleidslu:

> [ petta skiptid skulum vid setja laun jéfn midgildi reglulegra launa &rid 2014%,
365.000 kr., og margfoldum pad med 12 til ad fa heildararslaun, 4.716.000 kr.
Kaupmattaraukning verdur afram 1,5% 34 ari.

» Kostnadur lifeyrissjédanna er 0,22% af eignum en laekkar um 1% a ari (ekki
1%-stig heldur 1%).

» Lifeyrishlutfallid er 0,6 og idgjaldahlutfallid er sett i 0,16 til ad fanga einnig
ahrif séreignarsparnads.

» Upphafssteerd lifeyrissjdds er jofn eignum islenskra lifeyrissjéda.

» Likanid bydur upp @ mismunandi avoxtun a hverju ari en hdn verdur afram
3,5%.

> Upphafsmannfjoldi er settur jafn mannfjélda & islandi i upphafi ars 2015,
329.100.

» Hlutfallsskiptingarmannfjoldafylkid er eftir sem &adur byggt 4 midspa
Hagstofunnar.

» 100% atvinnupatttaka allra fullordinna ofmetur idgjold. Atvinnupatttaka er
hofd pannig ad hun endurspegli sem best pa nidurstodu sem fékkst ar
kaflanum um atvinnupatttoku.

2 Hagstofan er ekki med laun fyrir arid inn a sidu sinni 2105.
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Mynd 20. bréun heildareigna lifeyriskerfis i milljordum og hlutfall peirra af vergri landsframleidslu i
okynjaskiptu likani.

Vid sjaum midad vid pessa spad og peer forsendur sem gefnar eru ad eignir
lifeyriskerfisins verda jafnar u.p.b. 377% landsframleidslunnar arid 2066 og eignir

lifeyriskerfisins verda bunar ad rumlega fimmfaldast fra 2015 til 2066.

6.2.1 Ahrif mismunandi avéxtunar og hagvaxtar

Hvada ahrif hefur mismunandi avoxtun a pessa proun?
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Mynd 21. bréun heildareigna lifeyriskerfisins og hlutfall peirra af vergri landsframleidslu®.

22 , , . .
Punktalinurnar eru préun heildareigna.
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A mynd 21 ma sja ad mismunandi vaentingar til avéxtunar hafa gifurlega mikil ahrif 4
bessa spa. Ef vid buumst vid 3,5% avoxtun pa vaxa eignirnar um 350% en einungis um

200% ef buist er vid 2,5% avoxtun.

Hagvoxtur hefur engin ahrif 3 voxt eigna lifeyrissjédanna i pessu likani. Hins vegar
hefur hann ahrif & staerdina ,hlutfall lifeyriskerfis af vergri landsframleidslu®. Su staerd

mun laekka pvi verg landsframleidsla eykst hlutfallslega midad vid eignir lifeyriskerfisins.

6.2.2 brdéun idgjalda og lifeyrisgreidsina
bPad er dhugavert ad lita & préun lifeyrisgreidsina og idgjalda. Skv. pessari spa verdur
nettd innstreymi, p.e.a.s. idgjold ad fradregnum lifeyrisgreidslum, ordid neikveett arid

2034 en kerfid vex po enn vegna jakvaedrar raundvoxtunar.
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Mynd 22. bréun idgjalda og lifeyrisgreidsina i 6kynjaskiptu likani.

A arinu 2034 pegar nettd innstreymid verdur fyrst neikveett pa samanstendur
vinnuaflid af 178.034 manns og lifeyrispegar eru 48.291. Ef vid setjum pessar tolur inn i
nettd innstreymis-jéfnuna pa faum vid eftirfarandi nidurstédu:

w * 0,16 = 0,59
48.291 ’
en vid settum z, hlutfall lifeyris af vinnulaunum, jafnt 0,6. bar sem 0,59 er minna en 0,6
ba gatum vid att von a pvi ad nettd innstreymid yrdi neikveett. Hvada idgjaldahlutfall,
midad vid pessa samsetningu fullordinna og lifeyrispega, skilar lifeyrispegum launum

sem jafngilda launum & vinnumarkadi?
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48.291

178,034 = %27

pad lifeyrishlutfall skilar p6 audvitad nettd utstreymi par sem pad er heerra en 0,16.

6.2.3 Ahrif aukins kaupmattar
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23. Ahrif aukins kaupmattar & idgjold og lifeyrisgreidslur pegar kaupmattur er 5% a ari.

A myndinni ad ofan er buid ad meta ékynjaskipt likan par sem kaupmattur eykst um
5% & ari. 5% aukning er gifurlega mikil aukning og éraunhzef til lengdar en pad hjalpar til
vid ad skyra hvad gerist pegar kaupmatturinn er aukinn. begar kaupmattur eykst pa
breytist ekki arid pegar nettd innstreymid verdur neikveett. Engu ad sidur haekka

lifeyrisgreidslur hlutfallslega a vid idgjold pegar fram i sakir.
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24. Ahrif aukins kaupmattar & eignapréun lifeyriskerfis.

Mynd 24 synir hver ahrif aukins kaupmattar hafa a eignir lifeyriskerfisins. Vegna pess
ad lifeyrisréttindi eru bundin vid laun pa haekka lifeyrisgreidslur gifurlega pegar

aldurshlutfall pjédarinnar hakkar.

6.3 Framsetning a kynjaskiptu likani

Sidasta likanid sem sett verdur fram svipar til peirra sem 4 undan hafa komid. [ petta
skiptid verdur gerdur greinarmunur a pvi hvort einstaklingur er kona eda karl, eins og
nafnid gefu til kynna. Kynbundin aldursdreifing yfir tima er fengin uUr midspa
Hagstofunnar og tolfreedi yfir atvinnupatttoku somuleidis. Hér getum vid haft
mismunandi laun fyrir kynin, mismunandi kaupmattaraukningu, mismunandi
lifeyrishlutfall, o.s.frv. A8 auki getum vid séd mismunandi upphadir lifeyris sem kynin
biggja. Mismunandi lifeyrishlutfall kemur ad gédum notum pvi pad er ekki ésennilegt ad
azetla ad karlmenn & vissum aldri séu med hzerra lifeyrishlutfall. | pessu likani er pé ekki
lifeyrishlutfall sem bundid er vid akvedinn aldurshdp, adeins kyn og tima. Pad atti po

ekki ad vera mjog flokid ad baeta pvi vid ef ahugi veeri fyrir hendi.

| pessu likani gengur ekki ad margafalda hlutfallsskiptingarmannfjéldafylkid fyrir
hvort kyn fyrir sig vid heildarmannfjolda. Ef vid gerum pad pa faum vid tvofaldan
mannfjolda. bPess i stad purfum vid ad bua til annad fylki sem metur mismunandi vigt

kynjanna. bPad eru sjalfsagt nokkrar leidir til ad gera petta en su leid var farin ad deila
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nidurstédunni Ur hverju aldursbili & aldursbil gagnstaeds kyns. bvi naest var 0,5 dregin fra

beirri tolu.

» Launin sem notud eru i pessu mati eru regluleg laun — fullvinnandi,
midgildi fyrir arid 2014, baedi fyrir konur og karla. Laun karla eru 412.000 kr.
og laun kvenna eru 380.000 kr.
» Kaupmattaraukning er 1,5% fyrir baedi kyn & ari.

Lifeyrishlutfallid er 0,5 fyrir konur og 0,6 fyrir karla.

>
» Kostnadur lifeyrissjédanna er 0,22% af eignum og laekkar um 1% 4 ari.
>

Raundvoxtun er 3,5%.
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Mynd 25. bréun heildareigna lifeyriskerfis i milljordum og hlutfall peirra af vergri landsframleidslu i
kynjaskiptu likani.

Ef vid berum pessa nidurstodu saman vié pad sem vid fengum Ut Ur sambaerilegu
mati i dkynjaskipta likaninu pa sjaum vid ad vid faum ekki alveg eins ferla, sem eetti
kannski ekki ad koma & o6vart pvi nd erum vid med mismunandi laun fyrir 50%
mannfjoldans og mismunandi atvinnupatttéku. Hér fimmfaldast eignir lifeyrissjédanna a

u.p.b. 50 arum @ medan eignirnar urdu adeins 3,5 sinnum steerri i dkynjaskipta likaninu.
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Mynd 26. Mat a proun lifeyrisgreidsina med kynjaskiptu likani.

bratt fyrir ad lifeyrishlutfall kvenna hafi verid sett laegra en karla pa gerir likanid rad
fyrir pvi ad konur munu biggja heerri lifeyrisgreidslur. Pad er vegna pess ad konur eru

langlifari en karlar og végu pvi meira i vigtinni i elstu aldursbilunum.

6.4 Sjodsofnunarkerfi i jafnvaegi

Ein af rannséknarspurningunum var su hver staerd sjédsoéfnunarkerfis er i jafnvaegi.
Stutta svarid vid peirri spurningu er: pad fer eftir pvi hvada forsendur vid gefum okkur.
En getum vid fundid langtimajafnveegi sjédsofnunarkerfis ad akvednum breytum
gefnum og er liklegt ad kerfid fari einhvern timann i langtimajafnvaegi sem pad helst i?
Svarid er liklega nei pegar vid tolum um adstadur i raunheimum en fraedilega getur

betta att sér stad.

Adur var minnst 4 ad feaedingartidni i heiminum fer laekkandi. A islandi er
feedingartionin komin undir net replacement rate sem er sa fjoldi barna sem hver kona
verdur ad eignast @ medaltali til ad mannfjéldinn haldist stodugur. Vid horfum pvi fram a
ba stodu hér 4 landi ad ef faedingartidnin eykst ekki eda hingad flyst ekki folk pa laekkar

mannfjoldin statt og stodugt. Skv. midspa Hagstofunnar fer folksfjdlgun ar 1,03% arid

Ef vid gefum okkur ad félksflutningar hingad til lands nai ad halda mannfjéldanum
stodugum og aldurs- og kynjahlutfoll haldist fost pa aettum vid ad lokum ad geta endad i

beirri stédu eftir marga aratugi ad nokkurn veginn jafn margir einstaklingar eru i hverju
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aldursbili. pegar stadan er ordin su, og vid gerum enn rad fyrir pvi ad einstaklingar a
aldrinum 20-29 til 60-69 séu vinnandi og restin ekki, pa endum vid med aldurshlutfallid

eda nettd innstreymis-jofnuna:
5 7 o8 5 Z
-y =Zebfa- = —.
3 y 3 vy

Pad ma pvi segja ad pegar algjorlega jafnri mannfjoldaskiptingu er ndd pa séu pau
jofnuknippi af y og z sem uppfylla ofangreinda j6fnu pau gildi 3 y og z sem halda
sjodsofnunarkerfi i langtimajafnveegi. Kerfid er algjorlega i jafnvaegi pegar eignir pess

vaxa ekki neitt og netté innstreymid er 0.
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7 Nidurstodur og lokaord

pad fer ekki @ milli mala ad flest 16nd & Vesturlondum munu purfa ad glima vid miklar
askoranir i kjolfar oldrunar. Pad verdur mikil dskorun ad takast a vid pad verkefni.
Mikilveegt er ad leggja pening i rannsdknir a 6ldrun, efla lifsgaedi og reyna ad virkja eldri
borgara eins mikid og haegt er. islenska pjédin er vissulega ad eldast en vid eldumst
haegar en samanburdarpjodir okkar. Aldurssamsetningin hér a landi er enn hagstaed i

nokkra aratugi i vioboét svo pad borgar sig ad reyna ad nyta pau taekifaeri sem i pvi felst.

Nidurstodur likananna priggja skiludu ad mestu svipudum nidurstodum. Pad sem
kann ad greina @ milli peirra ma allt eins rekja til pess hvernig hofundur valdi
mismunandi atvinnupatttokustudla eda hvada laun var studst vid. Likdnin bjéda upp a
ad utvikka pau, m.a. med tilliti til pess ad kanna betur hvort haegt sé ad setja inn i pau
lif-, ddnar-, 6rorku- og sambudartoflur FiT. A heildina litid telur hofundur ad pau gefi

goda visbendingu um pa att sem lifeyriskerfid stefnir i.

Vid saum ad pegar raunavoxtun laekkar pa hefur pad gifurlega ahrif til laekkunar,
sérstaklega 4 nokkrum aratugum. Med pessa vitneskju i pokahorninu er beinlinis
haettulegt ad ofdsetla dvoxtun og aetti frekar ad vanaeetlega hana ef eitthvad er. bad er
osennilegt ad svo stort kerfi sem islenska lifeyriskerfid er, get vaxid endalaust innan pess
litla ramma sem fsland er. Ef ekki tekst ad veita fjarfestingum Gt Gr kerfinu mun pad
burfa ad fjarfesta i fjarfestingum hér a landi sem pad annars hefdi ekki fjarfest i eda
offjarfesta i dkvednum eignum. Ohagkvaem fjarfesting er ekki endilega betri en engin

fjarfesting.
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