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1 Inngangur

Oheett er ad segja ad fa svid innan pjodaréttarjaf@uumdeild medal rikja og reglur um
erlendar fjarfestingar. Raunar er pad svo ad pder Vexrid umdeildar um langa hrid. Hefur
petta medal annars leitt til pess ad fjolgun mgta fgerdarddmum vegna fjarfestingardeilna
er ordin svo mikil ad na eru slik mal einna fyrldamest a svidi Urlausna agreiningsmala a
alpjodavettvangt.

Nokkur alitamdl um erlendar fjarfestingar hafa eimkverio aberandi og mikio verid reett
og skrifad um sidastlidin &r og aratugi. Fullyroea md eignarndm rikja & erlendum
fiarfestingum sé pad svid sem hvad umdeildast hegup. A sidustu 60 arum virdast deilur
hafa verid vidvarandi um hinar ymsu hlidar umfjdlidwefnisins. Ma jafnframt segja ad pegar
eitt alitamal hefur verid Utkljad, med eins goédutnay haegt er i pjédarétti, pa hafi annad
tekid vid. Spurningar um rétt rikja til ad framkvaereignarnam, skilyrdi fyrir pvi ad pad
teljist 16glegt og spurningin hversu miklar beetwribad greida fyrir eignir hafa allar verid
aberandi & einhverjum timapunkti.

A sidastlidnum arum hafa freedimenn einkum fjallad bugtaki® Obeint eignarnam. |
stuttu mali er pa att vio peaer adgerdir rikja, safatslik ahrif a erlendar fjarfestingar, ad paer
eru taldar hafa pad i for med sér ad eignin hafiun og veru verid tekin af fjarfesti med
Obeinum heetti. Rudolf Dolzer, einn helsti freedinradusvidi erlendra fjarfestinga, skrifadi
ario 2002 ad um 6komin ar myndi skilgreiningin greirnami gneefa yfir adrar lagalegar
spurningar & svidi erlendra fjarfesting®ad er 6haett ad segja ad pessi spa hans hafbgeest

ad enn sé morgum spurningum osvarad.

Ritgerd pessi er a svidi pjodaréttar sem pydir adblent verdur a reglur pess svios
l6gfreedinnar og Grlausnir alpjodlegra domstola leki korft til landsréttar islands eda annarra
rikja. Sama er ad segja um reglur Evropusambandsjres/ropska efnahagssveedisins (EES),
enda veeri pad efni annarra ritgerda a 6dru svigirdédinnar. Hins vegar er islenska rikid
bundid af peim reglum sem hér verdur gerd greim.fyr

Efni ritgerdarinnar getur fallid baedi undir hinnmednna pjédarétt sem og alpjédlegan
vidskiptarétt. Annars vegar er hér um ad reeda [gdinisem fjallad er um skyldur rikja til

videigandi medferdar a utlendingum, pjédréttarlfpeirra og abyrgd, en pad umfjollunarefni

! vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 43.
2 Rudolf Dolzer, Indirect Expropriations: New Develments?* bls. 66.



fellur undir hinn almenna hluta pjodaréttar. Hinsgar er um ad reeda alpjédareglur um
erlendar fjarfestingar og reglur alpjodastofnunaa@inum lausn fjarfestingardeilna milli rikja
og pegna annarra rikja, jafnan skammstafad ICSH2ssi tvd efni hafa jafnan verid felld
undir alpjédlegan vidskiptarétt (mternational Economic Lay Onnur efni, sem falla einnig
par undir, eru til deemis 16g Alpjodavidskiptastofiaminnar (e. The World Trade
Organizatior) og Alpjédagjaldeyrissjodsins (€he International Monetary Fund

| ritgerd pessari verda tveir paettir einkum til yiiitinar. | fyrsta lagi reglur um drlausnir
fijarfestingardeilna, par sem &hersla verdur 1690 alpjodastofnunina um lausn
fiarfestingardeilna milli rikja og pegna annarrgai(ICSID). | 68ru lagi verdur ahersla 16gd a
hugtakid eignarndm. Farid verdur yfir reglur pjéé&igar sem gilda um eignarndm, hveneer
slikt hefur att sér stad og hvernig l6glega er @dospadio. Pad er von hofundar ad eftir lestur
pessarar ritgerdar hafi lesandi 6dlast gdda yfiggimpetta svid pjédaréttar og ddlast skilning

a logfraedilegum &litamalum pvi tengdum.

I neesta hluta ritgerdarinnar, pad er 2. kafla, werderd almenn grein fyrir erlendum
fijarfestingum. Farid verdur yfir helstu kenningamukosti peirra auk skodana um hid
gagnstaeda. Jafnframt verdur farid yfir proun enarffirfestinga og hvernig baratta idnrikja
og peirra rikja sem adhylltust sésialisma proaéistdustu old. Loks verdur fjallad stuttlega
um fjarfestingar islendinga erlendis og erlendarf§stingar hér & landi.

[ pridja kafla verdur fjallad um pa alpjédasamnirsgan tengjast erlendum fjarfestingum.
Skiptast pessir samningar i tvihlida samninga ogghiéa. Peir marghlida samningar sem
fiallad verdur um eru samningurinn um lausn fj&ifegardeilna milli rikja og pegna annarra
rikja, stofnsamning fjolpjodlegu fjarfestingarab§egstofnunarinnar, samninginn um
alpjodavioskiptaradio og loks mannréttindasattntaledopu. Tvihlida samningarnir sem gerd
verdur grein fyrir eru annars vegar tvihlida fi&tiegarsamningar a milli rikja, sem jafnan eru
grundvollur erlendra fjarfestinga, og hins vegaarfgstingarsamningar rikja vido einstaka
fiarfesta, sem eru jafnan gerdir pegar vioskipti af peirri steerdargradu ad hagsmunir adila
krefjast pess ad utbuinn sé sérsamningur.

[ fioroa kafla verdur fjallad um urlausn fjarfesgardeilna. Farid verdur yfir 6ll helstu svid
par sem mal af pessu tagi hafa komid til skoduvardur byrjad & deilum rikja innbyrdis og

peim moguleikum sem hugsanlegir eru til ad leysieasldeilur og peir alpjédlegu domstélar

3 [ ritgerdinni verdur jafnt notast vid heitin ICS)ICSID-gerdardémurinn og ICSID-démstoéllinn.



og gerdardomar sem geta tekio slik mal fyrir. Feeishverdur fjallad um mogulegar leidir vid
urlausn deilna pegar riki a i beinum deildum videmda fjarfestinn. Slik mal eru mun
algengari pegar fjarfestingardeilur eru annars wegdJmfjollun um reglur
alpjodastofnunarinnar um lausn fjarfestingardeinidli rikja og pegna annarra rikja verdur
par aberandi en einnig verdur fjallad um iran-Bafiga-gerdarddbmnum sem komid var & fot
eftir byltinguna i iran 1979.

Loks verdur i sidustu tveimur koflum ritgerdarinrffllad um hugtakid eignarnam. |
fimmta kafla verdur fjallad um beint eignarnam, p@dad segja pegar riki tekur medvitada
akvoroun um ad feera eignarrad fra erlendum fjaridsttil sin. Beint eignarnam er einnig
stundum kallad pjédnyting. Farid verdur yfir skibylpess ad riki geti gert petta svo loglegt sé.

[ sjotta kafla verdur sidan fjallad um ébeint gigmam. bad hefur faerst i voxt ad riki setji
reglur eda beiti adgeroum sem hafa ahrif & erler@afestingar. Slikt hreyfir ekki vid
formlegum yfirrddum fjarfestisins en skerdir mogkée hans a ad nyta fjarfestinguna med
edlilegum heetti. Getur slik hattsemi leitt til pes® riki verdur talid hafa tekid eignina med
6beinum heetti, pad er framkvaemt dbeint eignarndaaflanum verdur gerd verdur grein fyrir
peim tilvikum par sem slikt hefur verid talid hai#t sér stad og fjallad um pau 06ljosu mork

sem skilja & milli edlilegrar hattsemi rikis og gtdeetrar ihlutunar i erlenda fjarfestingu.

Um islenska hugtakanotkun er pad ad segja ad hifumefur notast vid pau hugtok sem er
ad finna i ritunum ,Agrip af pjodarétti* eftir Guan G. Schram og ,Kafla Gr pjodarétti“ eftir
Bjorgu Thorarensen og Pétur Leifsson. Hafi hugtéki eerid par ad finna var leitad i
ordabanka pydingarmidstodvar utanrikisraduneytisigsef ekki var par ad finna heppilega
pydingu ték hofundur ad sér pydingu. S6muleidis hedon um pydingar & domum og

akveedum samninga pegar paer voru ekki til a islensku



2 Erlendar fjarfestingar

2.1 Almennt

Alpjodleg verslun og vidskipti eru stadreynd ndidum. Skiptar skodanir eru pé um ageeti
peirra. Riki heims hafa gert med sér samningaaigad bandaldg til ad lidka fyrir verslun og
brjéta nidur mura landamaera og tolla. Ma i pessobsadi nefna Alpjodavidskiptaradio og
Friverslunarbandalag Evropu, en island er adipeién basum.

Ein af helstu réksemdum fyrir alpjodlegum vidskiptueru kenningarnar um algjora
yfirburdi annars vegar og hins vegar um hlutfagisle/firburdi. Samkvaemt kenningunni um
algjora yfirburdi, sem Adam Smith kom fram med &asi hluta 18. aldar, & riki ad stunda
framleidslu & peim svidum par sem pad hefur yfid@wmfram 6nnur riki og einnig ad flytja
inn vorur sem pad getur ekki framleitt sjalft meddg maoti. David Ricardo byggdi a
kenningu Smith pegar hann setti fram kenningunahlutfallslega yfirburdi. Segir hun ad i
tilvikum pegar riki hefur ekki algjora yfirburdi éinhverju svidi eigi pad ad einbeita sér ad
framleidslu pess sem pad er best til fallid til.fiH&id sidan burdi til ad stunda annars konar
framleidslu en po ekki med jafn hagkveemum haets@mkvaemt kenningunni, best fyrir rikid
ad einbeita sér ekki ad peirri framleidslu. Frek#i ad einblina & framleidsluna sem er
hagkveemust en flytja inn adrar vorur, sem rikidug&tamleitt en ekki med jafn hagkveemum
heetti* Vinseelt deemi til ad Gtskyra kenningarnar fyrir fidggdingum er ad pd peir geti
vissulega skrifad bréf og svarad i sima pa sé reghkara fyrir pa ad sinna l6gfraedistérfum og
rada ritara til ad sinna hinum stérfunum.

Oll riki, jafnvel pau fateekustu, hafa yfir ad rég@dum sem pau geta nytt til ad framleida
vorur eda veita pjonustUAlgengt vandamal hinna fateekari rikja er oft aitfdekki skortur &
geedum eda moguleikum heldur skortur & fjarmagni [eglkingu til ad geta nytt sér geedi
landsins. betta getur til deemis att vid i orkuidna@r sem riki hafa yfir ad rdda miklum
audlindum, svo sem vatns- eda oliuaudlindum. fustikilfellum er oft radid ad lada ad
erlenda fjarfesta med pekkingu & viokomandi svidandamal hefur verid ad pessir somu
fiarfestar hafa verid sakadir um ad flytja hagn&§afestingunni Ur landi. betta leidi til pess
aod pjéofélagslegur avinningur af fjarfestingunumlisé. Af otta vio fjarmagnsflutninga af
pessu tagi hefur komid fyrir ad riki leggi pungayrdar & fjarfesta i formi harra
skattagreidsina eda gangi jafnvel svo langt ad Krkeama eignarnam, pad er pjodnyta

fyrirtaeki.

* Jan Wouters og Bart De Meest&he World Trade Organizatiomls. 2
® Jan Wouters og Bart De Meest&he World Trade Organizatiomls. 3



Erlendum fjarfestingum ma skipta i tvo flokka, arsaegar beinar fjarfestingar (foreign
direct investment) og fjarfestingar i erlendum \édum hins vegar. Med beinni fjarfestingu
er att vio fjarfestingu i 10% eignarhlutar eda raddannig ad stjérnunarleg ahrif & rekstur
faist. | flokk fjarfestinga i erlendum verdbréfuralle adrar fjarfestingar, pad er pser sem eru
undir 10% eignarhlutar og ekki fylgja stjornunarlédrif® Fjarfestingar erlendra adila
byggjast oftast & samningum fjarfestisins vid rigar sem fjarfestingin & sér stad. |
samningavidraedum fyrir fjarfestingar hefur fjarfaan alla jafna sterka stodu, enda vilja riki,
einkum pridjaheimsriki (prounarlond), fa fjarfegiar inn i land sitt til ad efla efnahag

landsins’

Oll fullvalda riki hafa stjorn & sinu yfirrddasvae8iamkvaemt venjuréttarreglu ber riki aldrei
skylda til a8 sampykkja ad erlendur adili fai aérfista & sinu svaeBibegar riki hefur hins
vegar akvedio ad leyfa fjarfestingu a sinu landssvsarf rikio ad virda venjuréttarreglur
bjodaréttar um lagmarksskilyrdi um medferd & erlendfjarfestingum. | framkveemd eru
skilyrdi um medferd rikisins p6 oftast strangarigma fjarfestingarsamninga sem veita
erlendum fjarfestum rikari vernd en vernjuréttalueggveda a um.

Rokin fyrir pvi ad utlendingar eigi ad fa sérstalend pjdédaréttar i stad pess ad lata
einfaldlega landsrétti rikja eru ymsar. Mannrétiddmstoll Evrépu sagdi i domi sinum i mali
James & Others gegn Bretlandi

Einkum i tengslum vid toku eignar til ad studla senfélagsbreytingum pa geta verid
god rok fyrir pvi ad gera mun & rikisborgara oguidingi pegar kemur ad bétum. | fyrsta
lagi pa eru atlendingar varnarlausari gagnvart jidiggkisins. beir hafa hvorki ahrif a
hverjir pad eru sem semja l6gin og sampykkja, néegad til peirra um &lit & efni
laganna. | 68ru lagi, p6 ad taka eignar verdi Béitavera gerd vegna almannahagsmuna,
pa er ithugunarefni hvort ekki sé logmaet asteedatadikisborgara bera meiri abyrgd en
utlendinga & almannahagsmunum rikis.

Alpjédareglur um erlendar fjarfestingar hafa lemgrido umdeildar eins og lyst verdur hér ad
nedan. Asteeda pess ad riki hafa ekki verid sammidlahvada reglur skuli gilda eru i
grundvallaratrioum spurningar um fullveldi rikja.

Segja ma ad i alpjodlegum fjarfestingarrétti komerims konar tegundir reglna og laga til
skodunar. | fyrsta lagi hinar almennu reglur pj@dr, i 68ru lagi reglur alpjodlegs

vidskiptaréttar (international economic law) og fidfa lagi reglur rikjanna par sem

® Snjolfur Olafsson. ,Utras islenskra fyrirteekja @dendar fjarfestingar®, bls..2.

" Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 4.
8 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lals. 7
® MDE James & Others v. UK fra 21. febrtar 1986, B®yr.



fiarfestingar eiga sér stad. Einkenni fjarfestimggair pad ohjakveemilega ad verkum ad edli,
uppbygging og tilgangur laga um erlendar fjarfegdiner annars konar en a tengdum svidum
l6gfreedinnar, sér i lagi reglur um alpjodaversignatpjodavidskiptaradid. Ber pvi ad varast

ad tulka reglur pessara svida eins, t.d. med phieadfzera lausn & pessu svidi yfir & antfas.

2.2 Efnahagsleg ahrif erlendra fjarfestinga

Mismunandi kenningar eru um pad hvers konar efrslbggahrif pad hefur a riki ad leyfa
erlendar fjarfestingar. Skodanir manna um hversakeoaglur eigi ad gilda & pessu svidi eru
skiptar og visa fylgismenn oOlikra stefna til peaskenninga. M. Sornarajah segir p6 ad i
skrifum um pessar kenningar hafi ekki verid ranagakeegilega hvort efnahagsleg éahrif
fijarfestinga atlendinga séu i samraemi vido pessamikgar. Kenningarnar séu sjaldnast
grundvollur fyrir afstodu manna heldur sé hun il akvedin fyrirfram og kenningarnar
settar fram eftir & henni til studningsEngu ad sidur er full astaeda til ad fialla nanar u

pessar kenningar.

2.2.1 Klassiska kenningin

Hin klassiska kenning, sem segja ma ad sé jafnframitidtekna, er a pa leid ad fjarfestingar
Gtlendinga innan tiltekins rikis séu efnahag péssagsbdta. Med pvi ad fa erlent fjarmagn
inn i efnahagskerfi rikisins dafni pad betur, ags$psem innlent fjiarmagn, sem annars hefdi
verid varid i sams konar fjarfestingu, geti veri§ttni adrar framkveemdir sem komi
almenningi til gdda. Hinn erlendi fjarfestir puifmérgum tilvikum ad koma med taekni sem
fyrir sé ekki til stadar. Jafnframt verdi ny stditfog verkpekking & nyjum svioum. Oft purfi
ad baeta husnaedi og samgodngur, sja um heilbrigdistaéisfolks og starfsmenntun, auk
annarra atrida oll koma i hlut fjarfestisins.

Fylgismenn pessarar kenningar halda pvi fram addaberi erlendar fjarfestingar til ad
lioka fyrir peim og gera peer fysilegri i augum mtigyra fjarfesta og pannig studla ad aukinni
og hradari préun fateekustu rikja heims. Hugmynéstieenna rikja um hinn frjalsa markad,
hnattveeding og tilkoma fj6lpjodlegra fyrirteekja bedllt lagst a eitt um ad gera petta ad hinni
radandi kenningu. Er nd svo komid ad alpjodastafn@avo sem alpjodabankinn og

alpjodagjaldeyrissjodurinn lana ekki nema lanpgtgifreglum sem samraemast kenningunni.

19 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 5
M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmeis. 51.



Hefur petta verio nefnt ,Washington sammeelid.” &amt segir i leidbeiningum

alpjodabankans um medferd beinna erlendra fjarfgat:

...aukio fleedi erlendra fjarfestinga er mikilveegwinningur fyrir efnahag heimsins, sér i
lagi préunarrikja, med pvi ad baeta langtimaskihiirkikisins med baettri samkeppni,
feerslu fijarmagns, teekni og stjornunarkunnattu ognaumarkadsadgengi og med
atvikkun albjé(-)averslun&ﬁ

2.2.2 Skilbindingarkenningin

Skilbindingarkenningin (e.The Dependency Thedryer andsteedan vid hina klassisku
kenningu og er komin fr4 hagfreedingum og stjérnind@dingum i Mio-Ameriku. Er han & pa
leid ad erlendar fjarfestingar studli ekki ad nakkeyti ad préun efnahags rikja. Er pa horft til
pess ad erlendar fjarfestingar séu einkum gerddijolfjodlegum fyrirteekjum sem hafa
hofudstodvar i proudum rikjum en med détturfyriridesss i prounarrikjum. Akvardanataka
fyrirteekja midi par af leidandi ad pvi ad pjona saginum modurfélagsins og hluthafa pess i
hinu préada landi og ad hagsmunir rikisins, par §arfest hefur verid, purfi pvi oft & tioum
ao vikja. Med pessu moti verdi til i préunarrikjjrad sem kalla meetti jadarefnahagskerfi.
Erfitt sé fyrir rikin ad komast ar pessari stddum@epau losni undan pvi ad vera bundin
efnahag annarra rikja i gegnum fjarfestingar Uilegal Engin préun eigi sér stad heldur séu
rikin gerd had efnahagskerfum préadra rikja.

Fylgismenn pessarar stefnu gagnryna hina klasskningu. Segja peir medal annars ad
po6 ad fjarmagn komi inn i efnahagskerfi lands pa [sgkkt deemi um ad allt ad tvofalt meira
ffarmagn en upphaflega kom inn i landid fari ateinahagskerfinu vegna heimsendingar
hagnadar. Einnig ad 6ll rok um uppbyggingu i krimgayjar fjarfestingar, jafnt mannvirkja,
menntastofnana og heilbrigdisstofnana, gagnist pékia folks. Pad sé einungis elita efnadra
manna sem hafi efni & pvi. Jafnframt hefur veridtidead samband pessarar elitu, sem raedur
rikjum i landi, vid starfsfolk storfyrirtaekja hafiedlileg ahrif a stjornmalastodu rikis, medal
annars pegar kemur ad pvi ad setja reglur sem lgamme fyrirtaeki vio. betta leidi sidan til
mannréttindabrota gagnvart 6drum en pessari elitu.

Fylgismenn skilbindingarkenningarinnar halda pwnfrad préun efnahags eigi ekki ad
meela i stédu rikissjods heldur eigi ad horfa tibst allrar pjédarinnar og hvernig audur deilist

nidur a borgarana. Sé horft til hnattveedingar tidasa megi skyrt sja aukna misskiptingu

2 The World Bank’s Guidelines on the Treatment ofefign Direct Investment.
13 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 51 — 57.
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milli rikra og fateekra. pPvi sé ekki um eiginlegajm ad reeda i fateekustu rikjum, par sem

bréun eigi ad vera réttur folks en ekki rikisifis.

2.2.3 Millileigdin

Morg riki hafa reynt ad koma sér hja pvi ad fartkmlega eftir &kvednum kennisetningum
pegar kemur ad erlendum fjarfestingum. Frekar hada reynt ad nalgast efnid med
hagssynissjonarmid ad leidarljosi. | seinni tiov@mot rikja gagnvart fjolpjodafyrirtaekjum
ekki jafn fjandsamlegt og oft &dur. Greind hafaiddrau jakveedu og neikvaedu ahrif sem
leida af fjarfestingum utlendinga i préunarrikjuem pau eru ad miklu leyti i samraemi vid
gagnrynina sem minnst var a hér ad ofan.

Flestir vidurkenna ad fj6lpjodlafyrirteeki geti hdfeedi god og sleem ahrif & efnahagsproun
rikja. Nyta beri erlendar fjarfestingar til ad sta@d aukinni efnahagspréun en geeta verdi
pess ad vanda til reglusetningar i kringum pessitégki. Morg prounarriki vilja til deemis
byggja hratt upp idnad innanlands, sem hins veggawr er adeins mogulegt med adkomu
storfyrirteekja. Samdar hafa verid reglur um hegdwrrteekja sem fjarfesta i erlendum
rikjum. Jafnframt hafa riki sett 16g sem tryggja férfestir geti ekki sett dsanngjarnar
takmarkanir & nytingu teekninyjunga sem hann hdfutt inn i landid. Pessar reglur teljast
ekki til alpj6dalaga en geta haft ahrif & hugsaalsginni tima lagasetningu.

Rikisstjornir vilja ad 16nd sin séu opin og feelikekugsanlega fjarfesta fra, enda er
samkeppni um ad lada ad sér stor alpjodafyrirtéldgama tima er reynt ad koma i veg fyrir
ad fyrirtaeki misnoti pa adstédu sem peim er buihrifdpessarar stefnu, sem (eins og heitid
bendir til) fer milliveginn milli kenninganna tveggsem nefndar voru ad ofan, hafa verio

mikil. *°

2.3 Saga erlendra fjarfestinga

2.3.1 Fram ad fyrri heimsstyrjold

Skipta ma sogu erlendra fjarfestinga i prjg timalghr sem vidhorf rikja gagnvart

fiarfestingum Gtlendinga hafa breyst svo um mudapvi fyrsta, milli 1870 og 1914, vard

aukning a fjarmagnsfleedi a milli landa sem leiddatikinna fjarfestinga erlendra adila. Svo
virdist sem helstu riki heims hafi verid sampykk pd ef riki tok eign atlendings pa var pad

skuldbundid til ad greida tafarlausar og fullneedjaskadabeetur. Afar sjaldgeeft var ad

14 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 57 — 59.
15 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 59 — 65.
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eignarnam fzeri fram & pessu timabiliGert var rad fyrir pvi ad landslog rikja myndu nvea

eignayfirrdd erlendra fjarfesta og byggdist padkem af & pvi, ad peim rikjum sem toku vio
erlendum fjarfestum var almennt trey5tbetta var pvi lengst af ekki mikid ahyggjuefni
pj6darétti. Til deemis skrifadi John Adams, annasdéti Bandarikjanna, ario 1796 ad engin
regla milli pjéda veeri eins traust og su ad eigriendinga innan 16gségu rikis nytu fridhelgi

& vid eignir innfaeddra og verndar rikisitis.

2.3.2 Russneska byltingin, tvaer heimsstyrjaldiaog par & eftir.

Milli heimsstyrjaldanna var ekki mikid um fjarfesgar erlendra adila i 6drum I6ndum. Eftir
sidari heimsstyrjoldina vard sidan haegfara proust fystad, enda pjodir heims ad endurreisa
efnahagskerfi sin. Med timanum jukust p6 fjarfegdr, en mestu mali skipta a pessu timabili
paer vidhorfsbreytingar sem urdu gagnvart eigummerke adila.

Eftir rissnesku byltinguna i oktéber 1917 tok konmmstastjornin vio og Soveétrikin voru
stofnud. Med yfirlysingu pann 26. oktober samaar [wi lyst yfir ad einkaeign a landi veeri
afnumin og engar baetur skyldu greiddar fyrir. A teesanudum var tilkynnt um pjédnytingu
allra banka (asamt 6llum eignum peirra) og allmistu idnadarframleidslu i landinu, par med
talid a namum, verksmidjum og oliuframleidslu. Engigreinarmunur var gerour a eigum
innlendra og erlendra adila. pann 13. februar &iftlu Bandarikin motmeeli til rikisstjornar
Sovétrikjanna par sem sagdi ad 6ll erlend riki, settu fulltrda i Sovétrikjunum, litu svo & ad
upptaka eigna landa sinna veeri 0gild. Vestraen sémnpykktu pvi aldrei pessar adgerair.
Engin nidurstada fékkst p6 vardandi krofur pesstia gegn Russland?,

Hugmyndir peer, sem byltingarmenn i Russlandi byg@duvoru fyrst kynntar af
argentinska légspekingnum Carlos Calvo arid 1868nrHhélt pvi fram ad alpjédareglur
leyfou ad heimariki meetti minnka pa vernd, semnerl§arfesting nyti i landi, ef vernd
innlendra fjarfesta minnkadi ad sama skapi. Jafnfrtaldi hann ad Gtlendingar yrou ad seekja
rétt sinn fyrir ddmstélum heimarikisins en geetuiekit sér diplomatiska vernd sins eigin
rikis eda fario fyrir alpjodaddémstol med malid. Bigkvaedi milli rikis og fjarfestis, byggt &
pessari kenningu, litur svona ut:

Vidsemjandinn og allir adilar, hvort sem pad erarfsitmenn eda adrir, sem taka patt i

framkveemd verks samkvaemt samningi pessum beintleéat, skulu pegar kemur ad
framkveemd, vinnu og fullnustu pessa samnings, seli@exikanskir ad 6llu leyti innan

6 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawbls. 391 — 392.

7 |si Foighel:Nationalization bls. 12.

18 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Latals. 11
19 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawbls. 393.
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Mexikérikis. beir skulu ekki krefjast og skulu ekijiota, pegar kemur ad framkveemd
pessa samnings, annarra réttinda eda Urreedané &&m réttindum, en peirra sem veitt
eru samkvaemt l6gum Mexikérikis. beir skulu ekkidioelnjota annarra réttinda en peirra
sem tryggd eru mexikénum. Peir eru par af leidawiitir réttindum sem utlendingar.

Undir engum kringumstaedum skal ihlutun erlendraddiatiskra adila vera leyfd pegar
kemur ad malefnum tengdum pessum samrithgi.

Kenning pessi, Calvo-kenningin, fékk fyrst i stétéhh hljdomgrunn. Han fékk p6 endurreisn
svo um munadi vid tilkomu Sovétrikjanna. Kenningar jafnframt kveikjan ad ferli sem atti
sér stad i Mexiko pegar bandariskar eignir i landBiiog oliuvinnslu voru pjodnyttar. Arid
1917 var gerd breyting & stjérnarskra landsins,dean pvi var lyst yfir ad eignayfirrad yfir
landi og audlindum veeru i héndum rikisins sem gdétan leyft einkaadilum ad fara med
pessi eignayfirrad. Heestiréttur Mexikd arskurdoa®aiveedi stjornarskrarinnar midudu ad pvi
ad eyda hinni vidteknu hugmynd um eignarétt serjodéga takmarkalausum rétti. | stadinn
var sett fram si hugmynd ad einkaeign veeri tilkomgnskopud af samfélaginu. Einkaeign
geeti pvi ekki verid réttur einstaklings heldur wétieiddur af almannahagsmunum. Jafnframt
sagoi i einu akveedi stjornarskrarinnar ad eignarmaaetti einungis framkveema vegna
nytingar i pagu almennings og gegn botum. Getaingitil ad greida baetur veeri mikilvaegur
pattur i ad akvarda hversu miklar beetur vaeru geeidd

Petta leiddi til diplomatiskra deilna milli Bandgednna og Mexikd. Utanrikisradherra
Bandarikjanna, Cornell Hull, lysti peirri afstéduamdarikjanna, sem raunar vard skodun
flestra vestraenna rikja, ad samkvaemt alpjédalogueettivekki pjoonyta eignir utlendinga
nema gegn tafarlausum, haefilegum og skilvirkum dtibessi skilyrdi hafa jafnan verid
nefnd Hull-formulan, en nanar verdur vikid ad hesfdar i ritgerdinni. Hann atskyrdi petta
nanar med pvi ad segja ad Bandarikin hefou skilaifoyi ad rikisstjorn Mexiké stefndi ad
umbotum sem veeru borgurum peirra til hagsbota. Ekbii po heegt ad fallast & ad pessar
aeetlanir feeru fram & kostnad bandariskra rikislarfyekar en Mexikd myndi fallast & pad ef
Bandarikin 1étu adgerdir sinar til ad baeta samféldgtna & mexikbnskum borgurum.
Samskiptum rikjanna tveggja lyktadi med pvi ad defar stofnud til ad fara yfir kréfur
vegna eignarnams og seetta adila. Utkoman var mérgeemedal annars s ad Mexiko
greiddi beetur vegna eignarnamsffs.

Segja ma ad i hnotskurn hafi hér verid kominn guwimm ad agreiningi vestraenna pjoda

annars vegar og sosialiskra rikja Austur-Evropud-Mmerikurikja og prounarrikjanna hins

20 A samningsékvaedi pessu var byggt i malinu ,Northetican Dredging Company of Texas (U.S.A.) gegn
United Mexican States, (1926) 4 R.I.A.A. 26. Sgdar: , bls. 50.

2 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 393 — 394.

22 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lafis.

% Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lavgls. 398 - 403.
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vegar naestu aratugi par a eftir. A arunum fra 19148970 var pessi agreiningur i hamarki.
Riki stundudu pad jafnan ad pjédnyta eda taka eigghendra fjarfesta (og vitaskuld einnig
eignir borgara sinna) og fylgdu sidan pvi eftir nsadnningavidreedum. Oftast var nidurstadan
ar slikum vidreedum a pa leid ad beetur skyldi greidaipphaedin var sjaldnast i samraemi vid
Hull-formaluna og raunar oftast langt fra hefhii Sabbatino-démnufn fra 1964 taldi
Heestiréttur Bandarikjanna ad eignarnam Kubu & bésiden fjarfestingum par i landi veeri
ekki brot a pj6darétti og ad reglan um adgerdilvaltia rikis (act of state doctrine) eetti vid i

sliku tilviki. Um st6du pessa efnis i pjédaréttgdadomurinn:

A faum sem engum svidum pjodaréttar eru skodaiir &iptar og um takmarkanir &

rétti rikja til ad framkveema eignarnam & eigum ndiaga. (...) Osamkomulagi®

endurspeglar enn dypri grundvallarmun & hagsmurikja, sem taka vid fé inn i land sitt

og rikja sem flytja pad at. Jafnframt endurspedjetta muninn & samfélagsvidhorfum
peirra rikja sem eru hlynnt pvi ad rikid styri sbdr hluta framleidslunnar og hinna sem
eru fylgjandi frelsi einkafyrirteekja.

Calvo-kenningin er sidur en svo eingbngu réttarkigyrirbeeri. Enn pann dag i dag ma sja
samningsakvaedi sem byggja a pessari hugmyndaffsadi.iran-Bandarikja-gerdardémnum
i Haag byggdi malatilbinadur irana & slikum roksemdSu roksemdafzersla hefur ad visu

ekki skilad miklum arangri & peim vettvarfgi.

Samningar um vinattu, vidskipti og siglingar edaN-§€amningar (e. Friendship, Commerce
and Navigation) komu fyrst fram atjandu 6ld og veid lydi fram a fyrri hluta tuttugustu
aldar. Slikir samningar hoféu jafnan ad geyma akus®verndun erlendra fjarfestinga, sem
voru po 6lik peim sem tidkast i peim samningum gemdir eru & sidari arufd.

Tilrauna til ad setja svipadar reglur i fjolpjédasdanga for ad geeta vid stofnun
Sameinudu pjédanna. bPa var reynt ad koma a fowdadsiofnun, sem veeri hlidsteed
Alpj6dabankanum og Alpjédagjaldeyrissjodnum, sem se allar hlidar hins alpjédlega
vidskiptaréttar og héti Alpjodavidskiptastofnunim The International Trade Organizatipff
Stofnsamningurinn, Havana-sattmalinn, hafdi medalass ad geyma kafla par sem var ad

finna reglur um verndun erlendra fjarfestinga. Bosamningurinn hafi ekki tekid gildi var

# Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 405-406.

% Banco Nacional de Cuba v. Sabbatino, 376 U.S.(8964).

% vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 51.

2" M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 209.

28 Ekkert vard hins vegar Gr stofnun Alpjédavidskgitdnunarinnar, einkum vegna pess ad bandariskgdpin
neitadi ad sampykkja samninginn. Jan Wouters ogtExaMeesterThe World Trade Organizatiomls. 9
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hann merkilegur fyrir pser sakir ad i honum var aid fyrstu tilraunina til ad gera
fiélpjodlegan samning um erlendar fjarfestingar.

Arid 1961 voru sett fram svokoéllud samningsdrog alpjodlegar skyldur rikja fyrir brot &
utlendingum (eDraft Convention on the International Responsipitif States for Injuries to
Alieng. Voru pad tveir préfessorar vio Harvard haskdlais Sohn og Richard Baxter, sem
attu heidurinn af pessu verki og eru drogin keniddskolann. Drog pessi hofdu mikil ahrif a
bréun reglna um alpj6dlegar fiarfestingar.

Arid 1962 var sampykkt alyktun allsherjarpings Samdu pjodanna nr. 1803 um
varanlegt fullveldi rikja yfir nattaruaudlinduffl.Ma segja ad han hafi verid nokkurs konar
malamidlun milli tveggja fylkinga, pad er peirransedhylltust Calvo-kenninguna og peirra
sem fylgdu Hull formalunni. Med &runum ma poé seggapréunin hafi ordid su ad idnrikin
hafi haft betur. I lykilmalsgreininni, 4. mgr., eefnilega kvedid & um ad eignarnam geti
adeins att sér stad ad pvi tilskildu ad pad seédupalmannahagsmuna, feli ekki i sér
mismunun og fyrir pad skuli koma videigandi skadalvasem byggi & reglum landsréttar i
viokomandi riki og samrymist pjodréttarreglum. kedkveedi, og par med Hull formulan, er
eins og nanar verdur fjallad um vardandi eignarnand. kafla, talin vera skrasett
bj6dréttarvenjal Sovétrikin 16gdu fram pa tillogu ad alyktunin siylkveda & um ad
akvardanir um beetur skyldu fara eftir logum pesgl$apar sem eignarnam eaetti sér stad, en
pessu var hafnad.

Prounarrikin héldu p6 afram barattu sinni fyrir aukveegi fullveldisréttar. | skjoli aukins
atkveedafjolda a allsherjarpinginu gatu pau komitipveidar ario 1972 ad sampykkt var par
alyktun allsherjarpings Sameinudu pjédanna um sd#tram efnahagsleg réttindi og skyldur
rikja.3? Alyktunin hafdi ad geyma akvaedi sem voru i samragiistefnu Sovétrikjanna og
préunarrikja, pad er sams konar akveedi og hafnéd fearid ario 1962, um ad beetur feeru
eftir ldgum lands, par sem eignarnam feeri frameftig 66rum atrioum sem rikio taldi skipta
mali.® pessi alyktun hefur hins vegar aldrei verid taimurspegla venjurétt, baedi par sem
vestreen riki greiddu atkveedi gegn henni og ad adjalpingid sampykkti einungis ad

sattmalinn endurspegladi skodun rikja um seskilegaren ekki gildandi rétt?

29 Raymond Doak Bishop, James Crawford, Michael Raisiforeign Investment Disputdsis. 5.

30 Alyktun 1803 (XVII) fra 14. desember 1962.

31 Bjorg Thorarensen og Pétur Leifssttflar Gr pjodaréttj bls. 103,

32 Charter of Economic Rights and Duties of States.R&s. 3281 (XXIX), U.N. GAOR, 29th Sess., Supp. No
31 (1974) 50. U.N. Doc. A/RES/29/3281, 12 Decenit4

33 Sbr. c-id 2. mgr. 2. gr. sattmalans

% peter MalanczukAkehurst's Modern Introduction to International Lakis. 236.
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Arid 1967 gerdi Efnahags- og framfarastofnunin (@BE drog ad samningi, sem nefndist
OECD samningurinn um verndun erlendra eitfh@iexti samningsins vék fra akveedum eldri
samninga, par & medal FCN-samninga, hvad vardair I&éi ad utkljd deilur vegna
fiarfestinga.

Eldri akveedi héfou gert rad fyrir pvi ad pegar l@pmu deilur um medferd fjarfestinga
veeri pad a forreedi rikjanna tveggja ad leysa mélinst med samningum en sidan med pvi ad
sampykkja ad bera malid undir alpjodadémstolinnaaé eda undir gerdardém. Vandamalio
vid pessa utfeerslu a lausn deilna er su ad fjafpatf ad leita til sins eigin rikis og sannfaera
pad um ad brotid hafi verid a sér. Vandamal tengssp eru ad taki riki ad sér mal verdur
deila fjarfestis og rikis ad deilu tveggja rikjaslikri stédu geta adrir peettir skipt meira mali
en eingdngu hin sanngjarna nidurstada i pvi tikekidli.

I OECD samningnum var fjarfestum veittur rétturad fara med mal sin fyrir alpjédlegan
gerdarddm, sem stofna atti med samningnum, an Jpésdeita pyrfti til heimarikis
fjarfestisins. p6tt OECD samningurinn hafi aldreifthbindandi &hrif vard hann hvati ad
morgum tvihlida fjarfestingarsamningum & sjoundatuy tuttugustu aldar | tvihlida
fiarfestingarsamningum sem tidkast i dag er fjdumsjafnan gert audveldara ad leida deilur

til lykta & eigin spytur &n atbeina sins heimarfkis

2.3.3 Fratiunda aratug 20. aldar
Eftir nokkurt skrid var hapunkti sidan nad a tiunélatug sidustu aldar pegar erlendar
fiarfestingar fjorfoldudust fra pvi sem adur hafério 3

Astandi®, sem upp var komid vegna hinna andstagmaspida um medferd a erlendra
fjarfestinga sem lyst var ad ofan, vardi um padtibi&rsins 1990. Pa lidudust Soveétrikin i
sundur og ymis Mid-Amerikuriki foru ad finna fynreikveedum efnahagslegum ahrifum af
pvi ad vera fylgjandi stefnu fyrri ara. Pau toku @ gera tvihlida fjarfestingarsamninga vio
onnur riki. Alpjodasamfélagid for jafnframt ad I&&o a leggja baeri &herslu & einkageirann til
ad studla ad préun i fateekum rikjum. Ma nefna gdd8abankinn setti fram leidbeiningar
um medferd & beinum erlendum fjarfestinum arid 1998rmala peirra sagdi ad aukid flaedi
beinna erlendra fjarfestinga veeri mikid hagsmunarafidjodasamfélagsins en einkum

efnahags préunarrikjanna. Pad veeri best gert meadbeaeta langtimaskilvirkni heimarikis

% Efnahags- og framfarastofnunin héf starfsemi 4861 og markmid hennar er ad studla ad lydraedi og
markadshagkerfi. 30 riki, par & medal island, eigjéd ad stofnuninni.

% The OECD Convention on the Protection of Foreigoperty. 7 ILM (1968); OECD Publications 23081.

37vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 14-15.

3 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Labis. 1.
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med beettri samkeppni, flutningi fjarmagns, teekni @fjornunargetu og steekka
markadsadgengi og vikka Ut alpjodavidskipti.

Med pessari breytingu vard barattan gegn venjuréttiun Urelt. NU var mikilveegt ad
vernda erlendar fjarfestingar umfram pad sem veétjur kvad & um. Hull-formudlan var
pannig ordin viomidio fyrir fjolda tvihlida samniagsem og fjélpjédasamninga. brounarriki
gerdu jafnframt samninga af pessu tagi sin a milli.

Eftir pessi timamét i alpjédlegu lagaumhverfi edemfjarfestinga hefur aherslan feerst fra
pvi ad greina lagmarksviomid um medferd erlend@fdgstinga yfir i talkun tvihlida
fiarfestingarsamninga. | framhaldi af pessu hefoursing vaknad um visanir samninga i

venjuréttarreglur, en hefur fram til pessa ekki®éullkomlega Utkljad>

2.4 Island og erlendar fjarfestingar
A 20. 6ld stundudu islendingar ekki fiarfestingaterdis i sama maeli og nagrannarikin.
Hlutfall peirra midad vid landsframleidslu var 0,680arunum 1995-1997 a medan hun var
1,4% ad medaltali i 68rum rikjum OECDBEinna helst voru pad fyrirteeki sem seldu og
markadssettu sjavarafurdir sem nadu arangri iegdirigum. Med peim gatu fyrirteeki baett
adgang sinn ad morkudum og dregid Gr samningsaviSsuur islensk fyrirtaeki lentu i
vandraedum, til deemis vid rekstur utgerdarfyrirteekj®Russlandi og lakkrisframleidslu i
Kina* A arunum par & eftir vard umfangsmikil aukning feredum fjarfestingum. i lok
arsins 2006 var fjarmunaeign islendinga erlendislega 952 milljardar islenskra kréna, sem
samsvarar 83% af pjodarframleidéfubessi aukning vard 4 mérgum svidum. Erlendar
fjarfestingar i sjavaratvegi héldust stédugar enghaest aukning vard i fjarfestingum i
fasteignum og vidskiptum en einnig vard mikil aulg@ svidi bankastarfsemi og idnadar.

Fjarfestingar erlendra adila hér & landi hafa adtmdeyti verid bundnar vid storidju.
Lagalegar takmarkanir eru & eignarhaldi Gtlendinggavaratvegi. Ymis vandamal eru til
stadar pegar kemur ad pvi ad lada erlenda fjarfbeatgad til lands, einkum smaed
markadarins, sem veldur pvi ad fyrirtaeki na ekkngith staerdarhagkveemni sifta.

P06 ad tvihlida fjarfestingarsamningar kvedi a utmden gegn eignarnami, hefur pad ekki

dregid ur porfinni fyrir verndun eigna & rikari h&n adur. i samningunum er til ad mynda

39 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Labls. 11 — 17.

0 Alpj6davaeding, Alpjodleg umgjord efnahags- og atulffs - Hugsanleg préun til 201,Mls. 29

1 Alpj6davaeding, Alpjédleg umgjord efnahags- og atulffs - Hugsanleg préun til 201,ls 27-29

2 gnjolfur Jénsson, ,Utras islenskra fyrirteekja ogmedar fiarfestingar®, bls. 4.

3 Audur Hermannsdéttir, Anny Berglind ThorstenserSogolfur OlafssonOverview of foreign investment
from Iceland 1998 to 200%Is. 15.

* Alpj6davaeding, Alpjodleg umgjord efnahags- og atulffs - Hugsanleg préun til 201,ls. 30.
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jafnan akveedilex specialissem kvedur a um med hvada heetti mal skuli Gtklpa® er ad
segja fyrir hvada domi.

islenska rikid hefur skrifad undir sjo tvihlida figstingarsamninga, vid Kina (1994),
Lettland (1998), Lithaen (2002), Vietnam (2002),il€§2003), Libanon (2004) og Mexiko
(2005). P& hefur islenska rikid fullgilt og logfesamninginn um lausn fjarfestingardeilna
milli rikja og pegna annarra rikja, sbr. [6g nr/IR66.
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3 Alpj6odasamningar a svidi erlendra fjarfestinga

3.1 Almennt

I umfjéllun um alpjodalég um eignarnam parf ad skaédennt, annars vegar alpjédasamninga
og hins vegar peer venjuréttarreglur sem i gildiwruefnio. Hér ad nedan verdur gerd grein
fyrir peim samningum er hafa ahrif & erlendar §atingar, pad er ad segja marghlida

(réttarskapandi) og tvihlida (réttarskipandi) a@éamningum um erlendar fjarfestingar.

3.2 Marghlida samningar

3.2.1 Samningur um lausn fjarfestingardeilna nrikkja og pegna annarra rikja
Alpjédastofnunin um lausn fjarfestingardeilna miilkja og pegna annarra rikja, eda ICSID
eins og hun verdur jafnan nefnd ad nedamnternational Centre for Settlement of Investment
Dispute3,** er ein fimm stofnana sem eru starfraektar undir Idaeiafninu
alpjédabankastofnunin (&/orld Bank Group

Stofnunin var sett a laggirnar med pad ad marknaidi yta undir beinar erlendar
fiarfestingar. Petta gerir hin med pvi ad vera tdsgem erlendir fjarfestar geta leitad til i
peim tilgangi ad fa4 skorid ar um, med endanlegunttihaeilur sinar vid riki par sem peir
hafa fjarfest. ICSID er pannig ekki eftirlitsadified erlendum fjarfestingum og stofnunin sjalf
hefur ekki heldur pad hlutverk ad leysa fjarfestirdgilur milli adila. HUn veitir studning med
pvi ad hafa adst6du og regluverk sem gerdardonewmn, deiluadilar sidan velja samkveemt
akvednum reglum, fylgir vid ad leida mal til lykta.

Samkveemt reglum ICSID-samningsins er mogulegt & lendl til lykta annars vegar
med domi eda med sattum. Sattamedferdin hefurgddas) verio nytt. Dugi su leid ekki til ad
leysa deilu er vitaskuld mégulegt ad fara med ryél gerdardom. Ymsir kostir eru vid ad
fara med mal til ICSID. Par eru skyrar reglur umlsné&dferd gerdardomsins, domarar eru
valdir af mélsadilum og hja stofnuninni starfarkiGhed reynslu og kunnéattu a pessu svioi
alpjédalaga. Mjog prongar heimildir eru til ad fandi hnekkt, auk pess sem kvedid er & um
pad i ICSID samningnum ad doémur fyrir gerdardérhiads vegum skuli hafa sama veegi og
hann hefdi i innanlandsdémstdl adildarrikja. bwi eidurstédur mala fra ICSID tryggar og
beim jafnan hlitt ad 6llu leyf®

4> Samningur um lausn fjarfestingar deilna milli &lgg pegna annarra rikja (Convention on the Segtfof
Investment Disputes between States and Nationdlghadr States), fullgiltur 25. jali 1966, 6dladisidi 14.
oktéber 1966, C 13/1966. Hér eftir i ritgerdinerdur stofnunin koéllud ICSID.

¢ vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 31.
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143 riki hafa fullgilt ICSID samninginn og 12 6énniwafa skrifad undir hann. bPau riki sem
hafa ekki skrifad undir samninginn eiga p6 kosBagta sér adstodu ICSID. A upphafsarum
stofnunarinnar, pegar feerri mal komu til kasta IBS3tom hun & svokalladri viobétaradstodu
(e. Additional Facility) arid 1978 til ad lada ad vidbotarverkefni. Padérnaudsynlegt ad
annad hvort riki, par sem fjarfest er, eda rikirfgatis, sé adili ad ICSID samningnum.
Vidbo6taradstada ICSID er i dag afar virk. Par endarfestingardeilur innan
Friverslunarsamtaka Nordur-Ameriku (€he North American Free Trade Agreement
NAFTA) par sem Kanada og Mexiké hafa ekki undirgentCSID samningini?

Nanar er fjallad um reglur ICSID, 16gségu og maléfeed, i 5. kafla um urlausnir

fjarfestingardeilna.

3.2.2 Stofnsamningur fj6lpjodlegu fjarfestingayédarstofnunarinnar

Seoul samningurinn, stofnsamningur fjolpjodlegurfg§atingarabyrgdarstofnunarinnar eda
MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency)k tgildi arid 1988 Stofnunin er, eins
og ICSID, ein hinna fimm stofnana sem mynda Alpjidiskahdpinn. Tilgangur med stofnun
MIGA var ad studla ad erlendum fjarfestingum og nped préun a alpjodavettvangi. Til ad
na pessu markmidi hefur stofnunin prji meginhlutyesem eru nefnd i 2. gr. samningsins.
Hio fyrsta er ad veita tryggingar gegn stjornmakaét i rikijum par sem fjarfest er, par &
medal gagnvart stridsdheettu, eignarnami, takmorkui@u flutningi fjarmagns og vegna
vangreidslu rikja a botum sem pad hefur verid dadna#o greida fyrir brot eda héfnun a
samningi. Pessa tryggingu geta fjarfestar fengid [s&r fra adilarrikjum MIGA og eetla ad
fiarfesta i prounarriki sem jafnframt er medlimulGA.

Annad meginhlutverk MIGA er ad veita prounarrikjusekniadstod og radgjof til ao
studla ad fjarfestingum erlendis fra. pridja hlukvetofnunarinnar er loks ad vera sattasemijari
pegar upp koma fjarfestingardeilur. Pannig er tdtkvstofnunarinnar tengt ICSID ad nokkru
leyti, enda eru petta paer alpjodastofnanir senfiestdy verndun fjarfestinga.

Stofnunin hefur vaxid talsvert sidan han hof sewrfs HUn hefur veitt tryggingar fyrir

naestum 900 verkefnum i 96 préunarrikjum ad anddivamilljarda dollard”?

*"Vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 30.

*8 Stofnsamningur Fjolpjodlegu fiarfestingarabyrgdésunarinnar (eConvention Establishing the Multilateral
Investment Guarantee Agenchullgiltur 24. jali 1998, 6dladist gildi sama glaC 18/1998.

“9MIGA, About MIGA (http://www.miga.org/about/indesv.cfm?stid=1588)
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3.2.3 Samningurinn um Alpjodavidskiptastofnunina
Lita ma & Alpjodavidskiptastofnunina (World Trade rg@nization, WTO) sem
regnhlifarsamtok utan um ymsa samninga sem gildaalpjddavidskipti og hafa pad ad
markmidi ad studla ad frjalsri verslun i heiminum minnka tolla rikja & milli. GATT (e.
General Agreement on Tariffs in Trgdemningurinn fra 1948 er upprunalegi samningurinn
a pessu svioi. Sidar var gerdour nyr GATT samnirdgié 1994 sem kvad medal annars & um
stofnun Alpjédavidskiptastofnunarinnar. Adrir samgar hafa jafnframt verid gerdir sem
falla undir stofnunina en eru p6 ekki um versluett® er GATS (eGeneral Agreement on
Tariffs on Servicgssem er um pjonustustorf og TRIPS Téie Agreement on Trade Related
Aspects of Intellectual Property Rights

GATS er mikilveegastur pessara samninga hvad enldjaéestingar vardar. Fjallar hann
um flutning & pjonustu milli landa. Er par til desatt vido bankastarfsemi, skipamidlun og
hvers konar radgjafarpjonustu. Pjonustustorfum a$sh tagi fylgja yfirleitt einhverjar
baekistodvar i landinu par sem pjénustan er bodad &# kaupa eda leigja hasneedi, rada
starfsfolk og fleira pviumlikt er pvi bein fjarfésy eda igildi fjarfestingar. Adgengi ad
markadi og akveaedi um vernd slikra fjarfestinga @nmitt af sama tagi og kvedio er a um i
tvihlida fjarfestingarsamningum. Pannig ma sja hvéin tengsl geta verio a milli
fiarfestingarsamninga og atrida er tengjast Alpjédskiptastofnuninnr®

Alpjéodavioskiptastofnunin er sérstakt alpjodasanthat/ppbyggingin er flékin og
regluverkio til ad leysa ur deilum er margpeett &gidyggt & hugmyndum um klassiskan
domstol. EKki verdur fjallad nanar um Alpjédavidstastofnunina i pessari ritgerd pott hun
tengist vissulega fjarfestingum. Umfjollun og kyngia stofnuninni sjélfri veeri efni i adra
ritgerd auk pess sem framlag hennar til préunaineegm eignarnam i pjodarétti er litid eda

ekkert>?

3.2.4 Mannréttindasattmali Evropu
Samningur um verndun mannréttinda og mannfrelsism sjafnan er nefndur
Mannréttindasattmali Evropu, er alpjédlegur martiméasamningur fra arinu 1950. | honum

er kvedid & um mannréttindi, sem samningsadilatdéknda sig til ad tryggja 6llum a sinu

*0vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 28-29.
1 M. SornarajahThe International Law of Foreign Investmehbls. 297 og afram.
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yfirradasvaedi, sbr. 1. gr. samningsihsMed samningnum var jafnframt komid & fot
Mannréttindadomstol Evropu, sem deemir i malum sem koma pegar adilar telja ad riki
hafi brotid & peim réttindi®
Asteeda pess ad fjallad er um samning pennan i pessgerd er ad i 1. gr. 1.

samningsvidauka vid samninginn er kvedido a um &idheignaréttarins. Par segir i 1. mqr.
ad 6llum ménnum og légadilum beri réttur til ad taj@igna sinna i fridi. Skuli engan svipta
eign sinni, nema hagur almennings bjodi og gaedkséeda i Iogum og almennra meginregina
pj6daréttar. Mannréttindadomstoll Evrépu hefur kdadpp marga déma, par sem pessi grein
var til skodunar. Nokkrir pykja afar mikilveegir pgkemur ad eignarnami a erlendum

fjarfestingum, eins og sjd ma i 6. kafla pessatgemdar.

3.3 Tvihlida samningar

3.3.1 Tvihlida fjarfestingarsamningar milli rikja

3.3.1.1 Almennt

Riki gera jafnan samninga sin a milli um erlendarféstingar pannig ad rikisborgarar og

adilar innan rikjanna geti fjarfest i hinu samnnilgsu. Tilgangur pessara samninga er ad yta
undir og vernda fjarfestingar borgara sinna i laridsemjanda. Peir hafa tidkast lengi en a
tiunda &ratug sidustu aldar vard mikil aukningrddeeirra og hefur st proéun haldist fram til

dagsins i dag. Eitt mikilveegasta skrefid, sem sididhd pessari aukningu, var ad Asiuriki

hofu ad gera slika samninga i auknum meeli, einkuimaKIndland og Japan. Sama er
jafnframt ad segja um ymis prounarriki, sem forusathja sin a milli um fjarfestingar borgara

sinna>*

Riki hafa i sifellt auknum meeli gert tvihlida figstingarsamninga. | samantekt fra arinu
2006 voru eittpasund og attahundrud tvihlida sageniréd skra. Flest riki heims hoéfou gert
slika samninga og arid 2004 héféu niu riki geriiflien niutiu slika. | dag eru peir ordnir fleiri
en tvopusund® b6 ad erfitt sé ad sannreyna med Oyggjandi haetti &nrif tvihlida
fjarfestingarsamninga, virdast nylegar kannanirasgd samningar af pessu tagi hafi jakveed
ahrif a fleedi erlends fjarmagns inn i land i forijarfestinga. Fleira parf p6 ad koma til en

eingdngu aod til stadar sé samningur af pessu thigriki lada ad erlenda fjarfesta. Riki parf

*2[sland fullgilti samninginn &rid 1950. Samningurinar sidan légfestur arid 1994, sbr. l6g nr. 694.am
Mannréttindasattmala Evropu.

%3 Sj& nanar umfjéllun i: David P6r Bjdrgvinsson: Maéttindasattmali Evropu. Meginatridi, skyring og
beiting.”

** Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 21.

%> Samantektin var unnin af UNCTAD (gnited Nations Conference on Trade and Developm&ja nanar i:
Vaughan Lowe: ,,Changing Dimensions of Internatioloav”, bls. 16.
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ad syna med vidteekari haetti ad pad vilji erlendddpta inn i land sitt. betta gerir pad med
pvi ad skapa tryggt umhverfi par sem medferd egnsanngjorn og aod til stadar sé stodugt
og traust réttarkerfi®

Tvihlida fjarfestingasamningar setja skordur adgerd rikja vardandi erlendar
fiarfestingar sem undir pa falla. Riki geta til deerkki pjodnytt eignir erlendra adila an pess
aod greida beetur i samraemi vid samninginn. Ef skiptim rikisstjorn og nyja stjornin vill
snua vio stefnu gagnvart erlendum fjarfestingurnter bundin af samningum fyrri stjérnar og
verdur ad virda akveedi um sanngjarna og réttlatesmeoferd. Pannig meetti halda afram

upptalningu ymissa tilvika.

3.3.1.2 Uppbygging tvihlida fjarfestingarsamninga

Tvihlida fjarfestingarsamningar eru sidur en sMo ains. Pad er skiljanlegt i ljosi pess ad
sérhver samningur er saminn sérstaklega milli addéan hafa fullt forreedi a efni hans. Sem
deemi ma nefna ad gildissvid peirra getur verid afiigjeda peir haft ad geyma mismunandi
reglur vid ad leysa Gr agreiningfi.b6 eru peir likir ad mérgu leyti. bannig hafa fiksstir ad
geyma margar tegundir dkveeda i texta sinum, p&lefa geti peir verio margbreytilegir.
Verdur na gerd grein fyrir pessari uppbyggingu agjnp atrioum sem sja ma i flestum

samningum af pessu tagi.

Skilgreiningar

I samningum af pessu tagi er jafnan byrjad & a§skha akvedin lykilhugtok, eins og venja
er med flesta adra samninga. | tvihlida samnintanids og Kina eru skilgreiningar a
hugtokunum fjarfestingu, fijarfesti, ardi og land$iad bandariska samningslikaninu (¢S
Model BIT) er ad finna mun fleiri skilgreiningar, svo semrifggeki, kréfuhafi,

fjarfestingarsamkomulag, landsveedi og fleira.

Yfirlystur tilgangur samnings

Allir tvihlida fjarfestingarsamningar hafa ad geymlveedi par sem lyst er yfir tilgangi

samnings. Sigilda yfirskrift sliks akvaedis ma spa §r. samnings islands og Kina: ,Hvatning
til fjarfestinga og vernd peirra.” Inntak pessakaada getur verid breytilegt. Eitt af pvi sem

jafnan er kvedid & um er ad med samningi sé fjarmfesveitt adgengi ad rikjum

¢ vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 40.
" Vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 24.
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samningsadila. Oftast neer er raunveruleikinn padsfleedi fjarmagns med samningnum er i

eina att, fra 68rum samningsadila til hifis.

Meodferd fjarfestingar

I neer 6llum tvihlida fjarfestingarsamningum er @& akvaedi par sem lagmarksreglur um
medferd fjarfestinga er ad finna. Jafnan innihaltiia akvaedi fleiri en eina reglu. Algengastu
reglurnar um medferd fjarfestinga eru um innlendzoferd, bestukjaramedferd, sanngjarna
og tilhlydilega medferd og loks um fulla vernd oyg@gi.

[ reglunni um innlenda medferd (e. National treatthéelst su krafa ad fjarfestir fai ekki
siori medferd en pa sem rikisborgarar landsinsaéar fra pridja riki fa. Stundum er poé
askilid ad sum svid fai veittar undanpagur, til deei svidi flugsamgangna, fjarskipta eda
fjarmala.>®

Einnig er jafnan ad finna regluna um bestukjaramedf(e. Most-Favoured-Nation
provision - MFN. Mé& segja ad hun og reglan um innlenda medfeudte®r hlidar & sama
peningi. Med bestukjaramedferd er att vid ad eilefi@festar hagnast ef riki, sem peir hafa
fiarfest i, veitir adila fra pridja riki betri meéfd en hann nytur sjalfur. Honum ber pa ad fa
sému kjor og pridji adilinn samkveemt pessari réltiér er ekki eingéngu verid ad visa til
efnahagslegra réttinda heldur allra réttinda semi&@éam fjarfestum kann ad hlotnast. | mali
Maffezini gegn Spafli komst gerdardémur til ad mynda ad beirri niduratoasd
samningsakveaedi, sem veitti fjarfesti fra pridjai nikari réttindi vid arlausn deilumala, eetti
samkvaemt reglunni um bestukjaramedferd einnig ad stefnanda.

Oheett er ad segja ad reglan um ad fjarfestir $kudanngjarna og tilhlydilega medferd (e.
fair and equitable treatmeytdsamt reglum um eignarndm, sé su regla sem saeskrifad
um a svidi alpjédlegra fjarfestinga. Lagmarksinntpkssarar reglu er ad hun bannar
mismunun eftir pjoderni eda uppruna pegar kemuatddum eins og adgengi ad domstélum
og 6drum stofnunum rikisins. Allt petta getur hwegar fallid undir kréfuna um innlenda
medferd. Astaedan fyrir pessari reglu er til ad dgjggpessi lagmarksréttindi 6had pvi hvort
mismunun hafi att sér stad eda eKki.

Til vidobotar pessari reglu er jafnan einnig ger@flarum ad fjarfestingar njéti fullrar

verndar og oryggis (dull protection and securily Med pessu er kvedid a um ad rikid megi

8 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 218.
9 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 474.
0 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmels. 236.
®1|CSID, Maffezini gegn Spani, 2000, 5 ICSID Repdits, 396
%2 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 475.
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ekki gera aras a starfsstodvar fyrirteekis eda Stadkf pess. Auk pess ber rikinu ad vernda
fijarfestinn og fjarfestingarnar fra ©6drum heettunil, deemis uppreisnarménnum eda
skeerulidum. | einu ICSID maliAsian Agricultural Products Ltd gegn Sri LanKakomst

gerdarddmurinn ad peirri nidurstodu ad brotid hadtid gegn pessari reglu par sem rikid
hafdi ekki gert neegilegar varudarradstafanir tilv@dnda eignir stefnanda, adur en han hof

aras & uppreisnarmenn. Hefdi pad leitt til peseaijuverksmidja hefdi eydilagst.

Eignarnam og baetur

Akvaedi um eignarnam (expropriatior) er ad finna i 6llum tvihlida fijarfestingarsamnimg,.
Ordalag akveeda er somuleidis avallt af svipuduna.tdkvaedi pessi banna ekki eignarnam
enda er eignarndm loglegt ad pjodarétti svo fraegarlsem akvedin skilyrdi séu uppfyllit.
Flest akveedi um eignarnam hafa ad geyma krofu umarb@. compensation b6 eru oft
sérakvaedi sem fylgja i kjolfarid. | flestum tilviku fylgja fjarfestingarsamningar Hull-
formualunni, sem minnst var a i ad ofan, pad er asduip skuli vera tafarlausar, haefilegar og
skilvirkar. Fjallad er ndnar um eignarndm og skilgrum beetur i 6. kafla pessarar rigerdar.

Yfirfeersla og adilaskipti

Rikjum ber jafnan ad tryggja ad fjarfestir getirfdert (e.repatriation) fjarfestingar. Medal
pess, sem petta tekur til, er stofnfé og séluhagnay6adi, ardur af hlutafé og adrar greidslur
svo sem botagreidslur. Pannig gera samningsadikara@eins fjarfestum annarra rikja kleift
ad koma med fjarmagn inn i land sitt, heldur gezampeinnig kleift ad yfirgefa landid faist
kaupandi ad fjarfestingu peirra.

Pad hefur lengi tidkast ad rikisstjornir veiti tgyagar fyrirteekjum fra sinu eigin landi,
sem fjarfesta i 66rum I6ndum eda stunda utflutruidgkipti. Stundum eru pessar tryggingar
veittar i gegnum stofnanir i eigu rikisins. Tryggim er veitt gegn heettu & hugsanlegu tapi
vegna stjérnmalatengdra atburda svo sem eignarrsandi, byltingu, héftum hvers konar og
svo framvegis. Med reglum um adilaskipti $ebrogation er kvedido a um ad samningsadilar
sampykki ad riki, eda umbodsadili sem veitir tryggi fyrir hond pess, geti yfirtekio reétt

fiarfestans og kréfu samkvaemt fjarfestingarsamnimgf®

83 |CSID, Aisan Agricultural Products Ltd. gegn Serka, 27. juni 1990, 4 ICSID Reports 246.
® Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 476.
% vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 21.
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Akvaedi um urlausn deilna

I tvinlida fjarfestingarsamningum eru jafnan tvariég akvaedi um hvernig skuli fara med
deilur sem upp kunna ad koma vid tulkun og beitifigtfestingarsamningsins, annars vegar
pegar deila stendur a milli samningsadila og hiegav pegar deilan er a milli fjarfesta og
samningsadila. | badum tilvikum er venja ad kvedaraad fram skuli fara samningavidreedur
til ad reyna ad leysa deilu. Finnist ekki lausn &inu fer pad eftir edli deilunnar, hvert neesta
skref er. | badum tilvikum er venjan ad kvedid sém ad hsegt sé ad fara med mal fyrir
gerdarddm. Raunveruleikinn er hins vegar sa ad sén deila innbyrdis, vilja ekki fara med
deilur vegna tvihlida fjarfestingarsamninga fyrerdardént® begar fjarfestir og riki deila er
mun algengara ad malum lykti a pa leid ad gerdarddii deemis & vegum ICSID, leysi ur

malinu.

3.3.1.3 Innbyggd mismunun tvihlida fjarfestingansénga

Pegar riki fallast & verndun erlendra fjarfestingad samningum gangast pau alla jafna undir
reglur um bann vid mismunun. | pvi felst ad rikédur ad veita hinum erlenda fjarfesti sému
medferd og pegn sins eigin lands hefur fengid. Ibes$d ad geta ad med slikum akveedum
er i raun innifalin mismunun med 68rum heetti.

I tvihlida fjarfestingarsamningum er lagaleg vermditt umfram pad sem veitt er
samkveemt landslégum. Pannig getur fjarfestir, selor sig verda fyrir tjéni vegna einhvers
konar lagasetningar, byggt rétt a akveedum um sarmmgjog réttlata medferd og reglum um
eignarnam, o6had pvi hvort adgerdir rikisins teljsgjalegar ad landslégum pess. Erlendi
fjarfestirinn getur skotid sinni kréfu til alpjodde gerdardoms sem beitir reglum pjodaréttar
vid ad leysa ar sinni deilu.

Pegnar rikisins og l6gadilar innan pess blua ek#iisdmu teekifeeri. beir geta einungis
byggt mal a landslogum. Svo framarlega sem logegfid stjornvaldsadgerdir rikisins teljast
gildar ad landsrétti geta adilar pess lands, dlikum erlendu, ekki fengid baetur. | pvi felst
mismunun. Calvo-kenningin, sem reett var um i k&fla.2 stefndi einmitt ad pvi ad slikt

misraemi tidkadist ekki, ad erlendir adilar geetui ekdtid rikari réttar en innlendf’.

3.3.1.4 Eru tvihlida fjarfestingarsamningar ad pkanyjan venjurétt?
Hin mikla fjdlgun tvihlida fjarfestingarsamningeaefar leitt til préunar i p4 att ad veita
fjarfestum mikla vernd. Enn sem komid er eru po wiagar af pessu tagi tvihlida.

% vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 21.
7vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 48-49.
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Fjolpjédlegur samningur pessa edlis hefur enn dkiki dagsins ljos og hugmyndir um ad
feera fjarfestingar undir hatt Alpjédavidskiptastofiarinnar hafa verid umdeild&t.

Skiptar skodanir eru um hvort su tida og Utbreiddtkun samninga af pessu tagi sé ad
hafa métandi ahrif & venjurétt um medferd a erlemdjarfestingum. Eins og komid hefur
verid ad i kaflanum hér a undan og nanar verdurt $kxad vardar eignarnam i naestu koflum,
eru gildandi venjuréttarreglur ekki eins vidteekgrfiestir tvihlida fjarfestingasamningar. En
pratt fyrir pann mikla fijdlda samninga sem gerdafah verid hefur ekki tekist ad gera
fiélpj6dasamning um fjarfestingar utlendinga, hviogkvegum Sameinudu pjédanna né hja
Efnahags- og framfarastofnuninni (OECD). Stephen $&hwebel heldur pvi fram ad
venjuréttarreglur um medferd erlendra fjarfestimgdi breyst til ad na utan um meginreglur
sem finnast i peim rdmlega tvopusund tvihlida §atingarsamningum sem til eru. Nefnir
hann, mali sinu til studnings, ICSID-dém fra 280Rar sem sagdi um &kvaedi um sanngjarna

og réttlata medfera:

Hinn mikli fjoldi tvihlida og svaedisbundinna fjagtngarsamninga (yfir 2000) er nanast
einrfbma um ad medferd a erlendum fjarfestingumiskera sanngjérn og tilhlydileg.
Jafnframt tryggja peir og vernda fjarfestingar aésta leyti. (...) A merkilega breidum
grundvelli hafa riki endurtekio skuldbundid sig did veita erlendum fjarfestingum slika
meodferd. Pad er skodun démsins ad su tida framifyhgm Ohjdkveemilega hafa ahrif &
inntak reglna um medferd & erlendum fjarfestingljddarétti natimans.

Schwebel telur pvi, ad pegar tvihlida fjarfestirsgemningur segi ad um medferd a
fijarfestingu gildi venjuréttarreglur, pa skuli télkpad pannig ad visad sé til pess
vidmids sem sett sé i meira en tvépusund sams lgamaningum. | peim sé na ad finna
baer lagmarksreglur sem gildi um medfers fjarfestiflg

Pessi kenning er sidur en svo sampykkt af dllundifrednnum. Margir freedimenn halda
bvi fram ad tvihlida fjarfestingarsamningar séu smgarlex specialismilli adila.”* Andrew

T. Guzman stydur pa skodun og skrifar :

...ef pjéaoir hafa undirritad tvihlida fjarfestingamninga af efnahagshvétum, pa
aettu peir ekki ad vera tulkadir a pa leido ad pedwrspegli pjdédréttarvenju. bad er
jafn liklegt ad tvihlida fjarfestingarsamningar enspegli leyfilegt fravik fra
gildandi venjuréttarreglum pjodaréttar og ad riéfilsost eftir slikum samningum
vegna pess ad pad sé efnahag peirra i hag ad gérdptta pydir ad tvihlida

% M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmeis. 36.

%9|CSID, Mondev International Ltd. v. United Staté#merica, ICSID case No. ARB(AF) 99/2 (11. ok@2)0
117. mgr.

0 Stephen M. Schwebel: ,Investor — State Disputesthe Development of Internatiorlzaw®, bls. 27 — 30.

" Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 486.
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fjarfestingarsamningar veita enga sonnun um pjéeménjur sem gilda um baetur
fyrir tokur."?

3.3.2 Fjarfestingarsamningar rikja vid einstakarfgsta
Sumar erlendar fjarfestingar eru svo storar ad rhag# rikja eru samofnir hagsmunum
fljarfestanna. Geta peaer og tengd starfsemi varadrg rar eda jafnvel aratugi samfellt. begar
pannig stendur & gera riki og fjarfestir oft séeatdjarfestingarsamninga. Asteedur fyrir
naudsyn peirra er til ad skyra paer lagareglur séda giga um framkveemdina. Oft er hid
almenna lagaumhverfi rikja ekki snidid ad stérumnfkveemdum og parf jafnan einhvers
konar utfeerslu i samningsformi pannig ad badiraadjeti verid sattir.

pad fyrsta sem koma parf & hreint er pad, hvadeigigad gilda um fjarfestinguna, pad er
hvert efni lagavalsreglunnar eigi ad vera ¢boice of law rulg Rikin vilja oftast vernda
fullveldi sitt og lata landslog gilda um fjarfesguna a medan ad erlendir fjarfestar reyna ad
koma alpjédalégum ad eins og kostur er. Vilja g&thr med pvi tryggja ad lagalegt umhverfi
i kringum fjarfestinguna sé stédugt og hlutlausikiM mali getur skipt hvort riki, par sem
fiarfesta &, adhyllist einedlis- eda tviedliskemmina’® Ef einedliskenningin er vid lydi mun
fiarfestir mun frekar seetta sig vid ad landsréttadi for. Algengast er ad adilar maetist
einhvers stadar & midri leid. Vitaskuld skiptir sangsstada adila miklu mali i peim efnum.

Sérstok tegund akveeda er oft ad finna i fjarfgstisamningum af pessu tagi. Nefnast pau
stodugleikaakveedi (estabilization clausés Eru pau jafnan i samningum ad 6sk fjarfesta.
Samkveemt peim er akvedido ad reglur, sem gilda unfeftinguna, midist vid landslog a
akveonum timapunkti pannig ad peer breytast ekkiamesamningur varir. Annar moguleiki
pegar kemur ad akveedum pessum er ad semja um kadadfreyting verdur, sem hefur
neikveed ahrif & fjarfestinguna, pa gildi hun ekggvart henni.

Stodugleikaadkveedi eru ekki jafn &aberandi og Aadukvaddi sem heimila nyjar
samningavidraedur (eenegotiation clausehafa komid i peirra stad, svo ad segja. | stadinn

fyrir ad einbeita sér ad stbdugleika laganna erssipékvaedi gerd med pad i huga ad na

2 Andrew T. Guzman, ,Why LDC'’s Sign Treaties thatrtihem: Explaining the Popularity of Bilateral
Investment Trreaties”, bls. 686-7.

3 Kenningar pessar varda samspil pjodaréttar ogstaétiér. bau riki, sem adhyllast einedliskenninguitea &
pj6darétt og landsrétt sem hluta eins og samarkéttes. Getur pad pa pytt ad alpjodlegar skuldbigdr
rikisins 6dlist sjalfkrafa stjérnskipulegt gildi meréttarheimild ad landsrétti. Riki sem adhyllastshvegar
tviedliskenningu telja pjédarétt og landsrétt aduteréttarkerfi. Alpjédlegar skuldbindingar hafa ipekki
stbdu réttarheimilda ad landsrétti nema pau sé&tadega veitt lagagildi. Sja nanar i: Bjérg Theraen og
Pétur LeifssonKaflar ar pjédarétti bls. 12-14.
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efnahagslegu jafnvaegi. Vid notkun slikra akveedgriéarlega mikilvaegt ad skyrt sé kvedio a
um pau tilvik pegar fjarfestir getur sett af stadlifnyrra vidreedna?

Augljoslega eru fjarfestingarsamningar af pessu agn fjdlbreyttari ad efni en tvihlida
fijarfestingarsamningar rikja. Leidir petta til pes® erfitt er ad draga fram einhver
megineinkenni samninganna eda almennar reglur lendar fjarfestingar, byggdar a peim.

Verdur pvi hér latid stadar numid i umfjollun unmspa tegund fjarfestingarsamninga.

" Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Latls. 72-78.
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4 Urlausn alpjodlegra fiarfestingardeilna

4.1 Almennt

A sidasta aratug hefur ordid gridarleg fjlgun maam, i samreemi vid &akveedi
fjarfestingarsamninga, hafa endad fyrir gerdarddaiunar er pad svo ad petta svio er ordid
eitt hid steersta pegar kemur ad pvi ad utklja defllua alpjodavettvangi. Mal af pessu tagi
geta verid tvenns konar, annad hvort mal milli jegikja eda mal fjarfestis gegn 6dru riki
en hans eigin.

[ fyrra tilvikinu, pegar mal er & milli tveggjakja hefur rikid, sem fjarfestirinn kemur fra,
beitt svokalladri diplématiskri vernd. Hefur pad fe&id upp malid fyrir hans hénd og eetlad
ad leida pad til lykta. | sidara tilfellinu hefyaffestirinn kost & pvi ad fara med malid sjalfur
fyrir einhvern dom. Slikt er mun algengara en & riki fari med mal fyrir dém. A arunum

1996 til 2005 hofdu 219 mal farid i gerd og einsnigeinu peirra voru riki badir adilar maFs.

4.2 Alpjédlegir gerdardomar af pjédréttarlegum toca

Pegar reett er um alpjodlega gerdardoma er att aridhléga malsmedferd fyrir domi sem
adilar sampykkja ad leita til og lyktar almennt maddandi arskurdi. DOmurinn sem kvedur
upp pennan arskurd er jafnan skipadur af adilumsmsg) sem hafa fullt forreedi & pvi. |
nidurstédu sinni byggir hann jafnframt a peim reglsem teljast gilda a milli adila um
arlausn agreiningsins. | millirikjavidskiptum ergehgt ad tveir einkaadilar deili og leiti til

samningsbundinna gerdarddma. Slikar deilur falladiunfreedasvioid alpjodlegs

einkamalaréttaf®

4.3 Alpjédastofnunin um lausn fjarfestingardeilnamilli rikja og pegna annarra rikja

4.3.1 Almennt

Samningur um lausn fjarfestingardeilna milli rikjg pegna annarra rikja (Eonvention on
the Settlement of Investment Disputes betweensSsae Nationals of Other Stajesar
unninn a vegum Alpjédabankans. Var hann sampykkisashington pann 18. mars 1965.
Samningurinn tok gildi pann 14. oktéber 1966. Haamstundum nefndur Washington-
samningurinn en algengara er p6 ad kalla hann 1&3tBninginn’.’

> Vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 43.

® Bjorg Thorarensen og Pétur Leifssétflar Gr pjodaréttj bls. 121.

" [sland fullgilti samninginn 25. jali 1966, sbr.d&ild Stjérnartidinda 1966, bls. 93. Hann hefursiderid
l6gfestur, sbr. 16g nr. 74/1966.
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Innan Alpjodabankans var pad hattsettur embaettisma&on Broches, sem kom af stad
umraedu um hvers konar samhljéom i alpj6dasamfélagimt veeri ad na. bPar sem skiptar
skodanir voru innan Sameinudu pjodanna um efnisleg@ar reglna um erlendar
fjarfestingar, eins og lyst var i 6drum kafla, vamdurstadan su ad heillaveenlegasta framlag
Alpj6dabankans veeri ad mynda hlutlausan vettvahgadi leysa deilur. betta reyndist
grunnurinn ad samningnum um lausn fjarfestingandeinilli rikja og pegna annarra rikja
sem kvad & um stofnun alpjédastofnunarinnar unmiasfestingardeilna.

Hugmyndin ad baki stofnuninni var margpeett. Tal@ a0 med tilkomu pessa kerfis
myndu fjarfestar vera oruggari um ad peim veeri 6rebt fjarfesta i 6drum |6ndum og
jafnframt ad riki myndu lata af asetlunum um eigdamn veeru peer til stadar. PO var
grunnhugmyndin su ad med pessu myndu préunarghki, &ldu gjarnan lada til sin erlenda
fljarfesta samykkja ad deilur vegna slikra fjarfiegd feeru fyrir gerdarddom a medan
rikisstjornir landa, sem fjarfestar kaemu fra, myméata af diplématiskri verntf.

Dolzer og Schreuer telja ad stofnun ICSID sé giirfdsta og nystarlegasta skrefid i
natimasogu alpjodasamvinnu um hlutverk og vernddendra fjarfestinga. Bendir peir &
fimm meginpeetti sem par skipti mali: 1) Ad erleryirteeki og einstaklingar geti farid med
krofu gegn heimarikinu. 2) Fridhelgi rikja sé takinid ad miklu leyti. 3) Ad alpjodaldg megi
leggja til grundvallar i sambandi heimarikis ogfgétis. 4) Meginreglan er ad ekki purfi ad
fara i gegnum ddémstolakerfi heimarikis og 5) akearmd ICSID eru adfararheefar a
landssvaedum allra rikja sem eru adilar ad stofmirdth

Ljost er ad umfang starfsemi ICSID hefur aukist&astlidnum aratug. Arid 1997 lagu 48
mal fyrir déminum en &rid 2007 var sG tala komipupl19%° Sifellt fleiri samningar, jafnt
tvihlida og fjolpjodlegir, visa til ICSID um lausdeilna. Stor kostur fyrir adildarriki
stofnunarinnar er ad a pessu svidi eru stjérnmgilapesettir ekki aberandi. Riki sleppa vid ad

burfa ad semja og leysa Ur malum vid heimarikifdsisins, sem getur oft verid vandas&mt.

4.3.2 Uppbygging stofnunarinnar
ICSID hefur adsetur i héfudstoovum Alpjédabankaigashington. Stofnunin er byggdo upp

pannig ad yfir henni situr stjérn en skrifstofanpsld 6dru starfsfolki.

8 Raymond Doak Bishop, James Crawford, Michael RefsiRoreign Investment Disputells. 318.
¥ Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 20.

8 vas Banifatemi: ,Unresolved Issues in Investmeriitkation*, bls. 1.

8 Rudolph Dolzer og Christof Schreu@rinciples of International Investment Lals. 20.
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[ stjorn ICSID situr einn fulltrGi fra hverju sammgsriki. Stjérnarformadur er
adalbankastjori Alpjédabankans, en hann hefur (kb atkvaedisrétt & fundum. Starf stjérnar
er margpeett en helst ma nefna ad han sér um & regfiur um pad hvernig haga skuli
flutningi méala sem fara fyrir sattanefnd eda gedéan, sem og reglur um medferd mala sem
1690 er i satt eda gerd. Auk pessa hefur stjoredtbundid rekstrarhlutverk a sinni kbnnu svo
sem ad setja reglur um storf og fjarmal stofnumaainad sampykkja fijarhagséeaetiun hvers ars
og jafnframt ad sampykkja arlega skyrslu um rek#@8ID. Stjornin hittist ad minnsta kosti
arlega. Stjorn ICSID kys adalforstjora yfir stofiumi til hAmark sex ara i senn, en pé er haegt

ao endurkjosa.

4.3.3 Logsaga stofnunarinnar

[ 1. mgr. 25. gr. um [6gs6gu stofnunarinnar segir:

Logsaga stofnunarinnar tekur til sérhvertagalegrar deily sem upp kemur i beinu

sambandi vid fjarfestingu, milli adildarrikis (edginhvers stjérnlagalegs hluta eda
stofnunar adildarrikis, sem pad kann ad tilnefnaiafi halfu gagnvart stofnuninni) og

pegna annars adildarrikis, sem deiluadilar samiaykgkriflega ad visad sé il

stofnunarinnar. Pegar malsadilar hafa veitt sampgitktil slikrar malsmedferdar, getur

hvorugur peirra tekid sampykki sitt aftur einhlida.

4.3.3.1 Lagaleg deila

Med pessu akveedi er lagdur grundvollur ad starfssaofnunarinnar. Til ,lagalegrar deilu®
hafa freedimenn jafnan talid upp ymis tilvik sem mgéalid undir skilyrdid. Sem deemi ma
nefna eignarnam, brot & eda slit samnings edanpeskattadkvaeda eda tollalaga. Schreuer
telur po ad ekki purfi ad einskorda petta svonanftdStadreyndin sé su ad hvada deilur sem
er geti i raun og veru talist lagalegar. Deila vesdin gild sem ,lagaleg” ef krafist er
lagalegra Urreeda svo sem skadabota. Einnig verdlatitbunadur ad byggja & logmaetum
krofum svo sem hugsanlegu brot & samningi eda dbgbjar af leidi ad pad sé ad stérum
hluta undir stefnanda komid ad leggja malid fralagilegum buningi, i samraemi vid skilyrdi

akveedisiné?

4.3.3.2 Fjarfestingar
[ 1. mgr. 25. gr. er kvedid & um ad deila eigi adavi ,sambandi vid fjarfestingu®. Spurningin

sem svara parf er pa, hvad flokkist sem fjarfestialfpjodlegum fjarfestingarrétti.

82 Or ,Criistoph Schreuer, The ICSID Convention: Ar@mentary*,.sja Raymond Doak Bishop, James
Crawford, Michael Reismaroreign Investment Disputells. 319.
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Fjarfestingar hafa akvedin einkenni. [ fyrsta lagipeim aetlad ad vara i akvedinn tima en
snlast ekki um eina soélu. | 68ru lagi er fjarhagslkeuldbinding fjarfesta umtalsverd. | pridja
lagi eru veentingar um hagnad og i fjérda lagi tdjarfestir &haettu og i sumum tilvikum gerir
riki pad einnig. Loks er pad einnig einkenni adsitidla erlendar fjarfestingar ad proun rikis
med pvi ad baeta hagkerfi p&3$ hagfraedi er jafnan talad um ad beinar erlendafeistingar
(foreign direct investment) feli i sér vissa peetti,e. (a) flutning fjarmagns, (b)
langtimadeetlun, (c) eetlun um ad fa reglulegar tekjufjarfestingu, (d) einhvers konar
patttoka einstaklingsins, sem fjarmagnio flytur, dtjornun verkefnisins og (e)
vidskiptadhaettd*

Enga eina logfreedilega skilgreiningu er hins vegarfinna & hugtakinu fjarfestingu i
pjodarétti. ICSID-samningurinn skyrir ekki nanaraliv eigi ad falla undir hugtakid. |
fiarfestingarsamningum rikja er vanalega ad finiaaldgar skilgreiningar & pvi hvad teljist
vera fjarfestingar an pess ad visad sé i ICSID-gayimn hvad pad atridi vardar.
Skilgreiningar pessar eru jafnan hafdar eins rimgamogulegt ef®

Ef litio er a skilgreiningu & fjarfestingu i 1. mgt. gr. tvihlida fjarfestingarsamnings

islands og Lettlands, segir ad i samningnum merki:

.Fjarfesting” hverja pa eign sem tilheyrir fjarfeannars samningsadila a landsvaedi hins
samningsadilans i samraemi vid 16g og reglur hidarsiefnda og tekur hugtakid einkum
en po6 ekki eingdnguitil:

a) fyrirteekis an tillits til I6gakvedins rekstrarfos pess,

b) lausafjar og fasteigna, par @ medal landareiggaannarra eignarréttinda svo sem
fasteignaveds, vedbanda, tryggingaréttinda, eitearébyrgda og likra réttinda,

¢) eignarhluta, hlutafjar og hvers kyns annarrdttfu i fyrirtaeki i formi eigin fjar,

d) endurfjarfests 4gdda, krafna til fjargreiosima krafna til annarra efnda eda annarra
réttinda & svioi pjonustu sem fjarhagslegt gildeha

e) hugverkaréttinda, medal annars a svidi ionggmar A medal og einkum héfundarréttinda
og réttinda a svidi einkaleyfa, idnhénnunar, vortkjee vidskiptaheita, teeknilegra
framleidsluferla, verkpekkingar og vidskiptavildar,

f) sérleyfa til atvinnurekstrar sem eru veitt saggmt [6gum eda lI6gmaetum samningi, par
a medal sérleyfa til ad leita ad nattiruaudlinddia eekta paer, nema eda nyta,

g) réttinda samkveemt samningum, par & medal sammmingm alverktoku, mannvirki,
umsyslu, framleidslu eda hagnadarhlutdeild.

Ymis vandamal eru samhlida pvi ad skilgreina figtifegar i tvihlida fjarfestingarsamningum.
Pegar peir eru skodadir sést ad peer eru siduraaissleitar. Skilgreiningin hér ad ofan er til

ad mynda ekki eins og paer sem finna ma i 6druniidailijarfestingarsamningum Islands.

8 Bishop, Raymond Doak; Crawford, James og Reisiichael. Foreign Investment Disputes: Cases,
Materials And Commentary, bls. 9.

8 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 60.

8 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 61.

8 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 221.
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Spurning hlytur pa ad vakna hvad pad merki ef akredd er ekki ad finna i skilgreiningu.
V. Lowe segir ad pad sé nanast émogulegt ad kormj@steinhverjum spurningum vid
samningu akveeda af pessu tagi sem geti valdideikion vid beitingu akvaedaniia.
Gerdardomar hafa i framkveemd oft tulkad hugtakiérféstingu i 25. gr. ICSID-

samningsins sjalfsteett og an tillits til skilgreiga i tvihlida fjarfestingarsamningum. petta
hefur leitt til pess ad beitt er tvofaldri konnegm er stundum er kollud ,tvofalda skraargats-
préfid* (e. double keyhole approagf® Adferdin var Gtskyrd & pessa leid i ddmi CSOB gegn
Slovakiu®®

Tvofoldu proéfi verdur ad vera beitt til ad akvarBaort gerdardomur pessi sé beer til ad

taka malio upp efnislega, hvort deilan sé i sambugiddfjarfestingu i skilningi ICSID-

samningsins og ef svo er, hvort deilan tengisfdigtmgu eins og hun er skyrd i sampykki

malsadila fyrir ICSID gerd, med visun sampykkisiihgvihlida fjarfestingarsamningsins
og videigandi skilgreiningar i 1. gr. tvihlida fiéstingarsamningsins.

Til ad skyra adferdafreedina betur pa er fyrsta fsla@ athuga hvort deilan uppfylli
hefdbundna talkun & hugtakinu fjarfestingu i skigii ICSID samningsins. Sé pad skilyrdi
uppfyllt sé annad skraargatio oleest. Eftir pad pé@rkanna hvort deilan tengist fjarfestingu i
skilningi hins tvihlida fjarfestingarsamnings, selila byggir a. Ef svo er einnig pa er sidari
skrain dlaest og heegt er ad fjalla efnislega unudaifyrir gerdardomi.

I domi Fedax gegn Venezudagdi domurinn fram pau einkenni sem talid varfjaifestingar
bai yfir. Eftir ad hafa lokid tvofalda skrdargatéfinu kannadi gerdardomurinn hvort andlag
deilunnar félli undir pad sem kallast meetti ,hefddona vidskiptafeerslu“ (eordinary
commercial transactionen hann gerdi greinarmun & slikum vidskiptum amnagar og

fiarfestingum hins vegar. Utskyrdi hann einkenarfigstinga & pessa leid:

Grundvallareinkennum fjarfestinga hefur verid Igspa leid ad pau bui yfir &kvednum
liftima, reglulegum tekjum eda gréda, feli i séeadtutoku, umtalsverdri skuldbindingu
og sé mikilveeg fyrir préun pess rikis, sem hlunréstso i%

Pessu naest skodadi gerdardomurinn andlag deilupadrer hina hugsanlegu fjarfestingu.
Taldi domurinn ad 6ll ofangreind einkenni eettu Videssu tilviki og ad um fjarfestingu veeri
aod raeda.

87vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew®, bls. 61.

8 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Latis. 62.
89|CSID, CSOB gegn Slévakiu, 14. mai 1999, 14 ICD-RILJ (1999) 251

% |CSID, Fedax gegn Venezuela, 11. juli 1997, 37 (1L898) 1378, 43. mgr.
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Eftir ad pessi domur féll hafa ICSID domar tekidpupa starfsheetti ad leggja petta prof
fyrir pegar akvardad er hvort um fjarfestingu séada, pad er hvort til stadar sé:

Framlag fra fjarfesti,

2. A0 verkefninu sé eetlad ad vara i einhvern tima,

3. Ad i starfseminni sé einhver ahaetta (pa er attadohugsanlega geeti fjarmagn
glatast),

4. Framlag til prounar rikisins, par sem verkefniffam.

Med ordinu ,framlag” er att vido einhverja umfangsmai tilfeerslu fjarmagns, kunnattu,
teeknibiinadar og starfsfélkd- Deemi um mal par sem nidurstadan var st ad andtzefi
ekki talist fjarfesting erdoy Mining gegn Egyptaland? par sem spurningin var hvort
bankatrygging geeti talist fjarfesting. Stefnandafist pess ad fa hana lausa en han hafoi
verid gefin til tryggingar pvi ad akvedinn bunadaeri fullnaegjandi. Gerdardémurinn komst
ao peirri nidurstdou ad med pvi ad telja pettdjdifestinga veeri verid ad vikka ut hugtakio

um of. Aréttadi démurinn ad mérk veeru & pvi hversa 16gsdga stofnunarinnar vati.

4.3.3.3 Fjarfestar
2. mgr. 25. gr. hljédar pannig:

,,Pegn annars adildarrikis” skal teljast:

a) sérhver sa, sem naut rikisfangs annars adktaen pess, sem er deiluadili pann dag,
er adilar sampykktu ad visa deilu til sattar e@dgje hana i gerd, og auk pess pann dag,
er beidni um slikan malflutning var skréasett i saammi vid akveedi 28. gr. 3. tolulid eda
36. gr. 3. tolulid. petta tekur hins vegar ekkin#@ins pess manns, sem annan hvorn
pennan dag hefur einnig notid rikisfangs pess adilkis, sem a hlut ad deiljumalinu;
0g

b) sérhver l6gadili, sem naut rikisfangs annar¢dafikis en pess, sem er deiluadili,
pann dag, er adilar sampykktu ad visa deilu tias&da leggja hana i gerd, og sérhver
I6gadili,sem naut rikisfangs adildarrikis, sem @t fdd deilumali, pann sama dag, og
sem malsadilar hafa sékum erlendra yfirrada koréidsaman um, ad talinn skuli pegn
annars adildarrikis, ad pvi er vardar framkveemdédpeamnings.

Hér er ad finna akvaedi um pad hverjir teljist fggtar i skilningi ICSID-samningsins. Med
alpjodlegum fjarfestum er att vid einkaadila, anhadrt einstaklinga eda fyrirtaeki.
Alpj6daveeding heimsins hefur haft ahrif & proureedra fjarfestinga pannig ad i stad pess ad

fiarfestar séu einstakir fjarfestar, sem fjarfasted skammtimamarkmid i huga, eru alpjédleg

! Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 68.
92|CSID, Joy Mining gegn Egyptalandi, 6. &guist 2008 JCSID Review-FILJ (2004) 486.
% Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 70.
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fyrirtaeki radandi i fjarfestingum af pessu tagierg peer frekar gerdar med langtimamarkmio
i huga®

Til ad fjarfestir i akvednu landi geti notid vermdannarra reglna en reglna landsréttar
verda peir ad vera erlendir. Pad, hvort einstaklingda fyrirtaeki er erlendur adili, reedst af
pj6derni fjarfestisins. bjoderni skiptir par ad awokali til ad geta s€éd hvada samninga peir
geta borid fyrir sig. Geta peir vitaskuld ekki fiyrir sig adra samninga en pa, sem peirra
eigid riki hefur gengist undir, hvort sem pad ejarféstingarsamningar eda samningar um
alpjodlega domstola eins og ICSID-domstolinn. Losleptir pad mali vilji heimariki
fiarfestisins beita diplomatiskri vernd. Um pjéderinstaklinga fer eftir landslogum pess
lands, sem einstaklingur segist tilheyra. | m&pufraki gegn Sameinudu arabisku
furstadeemunuf hélt Soufraki pvi fram ad hann veeri italskur dkisyari. bvi til
stadfestingar lagdi hann fram skilriki. DOmurinnnk&t hins vegar ad peirri nidurstédu ad
italska pjodernio hefdi fallio nidur pegar hann Kékanadiskt rikisfang. Gat hann pvi ekki
byggt & tvihlida fjarfestingarsamningi italiu og nSginudu arabisku furstadeemanna. Af
nidurstédu mals Olguin gegn Paragv®® méa réda ad einstaklingar med tvéfaldan
rikisborgararétt geti byggt rétt & samningum begdj@. | malinu var Olguin baedi med
peruskan rikisborgararétt og bandariskan. Paragieebwi fram ad par sem hann byggi i
Bandarikjunum geeti hann ekki byggt & tvihlioa #&tingarsamningi Peri og Paragvee.
ICSID démstdllinn taldi hins vegar ad hann geeti.pad

[ a-lid 2. mgr. 25. gr. ICSID-samningsins segirtadfaldur rikisborgararéttur hafi ekki
gildi, sé annad rikisfangid fra heimarikinu, pandinu par sem fjarfest er. [ mali Champion
Trading gegn Egyptalandigatu prir af adilum malsins ekki farid i mal & mpuelli ICSID
samningsins par sem peir h6fdu egypskan rikisbargtirauk bandarisK.

pjoderni fyrirteekja og félaga er i moérgum tilvikuerfidara ad greina. | alpjodlegum
samningum er ymsar viomidanir notadar. Helsta v@@&i sem margir alpjodasamningar
mida vid, er félagaskraningin, p.e. stadurinn pam Syrirtaeki er med hofudstodvar sinar

(siége local). | sumum alpjé6dasamningum og tvihfjégfestingarsamningum eru akvaedi um

% M. SornarajahThe International Law on Foreign Investmgis. 65.

%|CSID: Soufraki gegn Sameinudu arabisku furstadaemuing 7. jali 2004. 12 ICSID Reports 158.
%|CSID: Olguin gegn Paragvae fra 26. juli 2001. 6 IDReports 164.

97|CSID: Champion Trading gegn Egyptalandi fra 21tddder 2003. 19 ICSID Review-FILJ 275 (2004).
% Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lals. 47-48.
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ao til félaga og fyrirteekja teljist peir adilar,sesamkveemt |6gum sins lands geti att réttindi
og borid skylduf?®

I tilvikum par sem samningur gerir einungis krofm @d fyrirteeki eda félag sé skrad i
tilteknu landi, &n pess ad gera skilyrdi um pjodeigenda peirra, hafa domstélar alla jafna
talid pjoderni eigendanna ekki breyta nidurstodupjéderni fyrirteekis. | malirokios Tokelés
gegn Ukraind™ féllst ICSID-démurinn & ad stefnandinn i malinurivés Lithaen par sem
fyrirtaekid var skrad samkvaemt [6gum landsins. Skikki mali p6 ad 99% hlutafjar félagsins
veeri i eigu Ukrainskra rikisborgara. Tvihlida samyor Lithden og Ukrainu, sem Tokios
Tokelés byggdi a, skilgreindi fjarfesti sem ,hvemggningu sem myndud er a landsveedi

Lithden og i samraemi vid 16g og reglur landsitfs.

Pegar adilar fjarfesta i erlendu riki er pad oftys&i ad fjarfestingin fari fram i gegnum félag

sem er skrad i rikinu sjalfu. [ b-1id 2. mgr. 25. CSID-samningsins um 16gségu segir:

Sérhver |6gadili, sem naut rikisfangs annars adilkia en pess, sem er deiluadili, pann
dag, er adilar sampykktu ad visa deilu til sattda éeggja hana i gerd, og sérhver
l6gadili,sem naut rikisfangs adildarrikis sem & lalé deilumali, pann sama dag, og sem
malsadilar hafa s6kum erlendra yfirrada komid sénan um, ad talinn skuli pegn annars
adildarrikis, ad pvi er vardar framkveemd pessa sagan

I lok akveedisins er gert rad fyrir moguleikanum @& samid sé um ad félag, sem er skrad
samkvaemt l6gum rikisins par sem fjarfest er, 98 &lent og njoti pannig verndar ICSID-
samningsins. Alpjédadomstélar hafa verid sveigjginlpegar kemur ad formi samkomulags

af pessu tagi’?

Fjarfestingar geta farido fram pannig ad adili eggriilutafé i fyrirteeki fra 6dru landi en pvi
sem hann sjalfur er fra. Vid slikar adsteedur gatenad spurningar um hvort sé einstaklingur
geti haft uppi krofur fyrir alpjodlegum domstoligiundvelli rikisfangs sins pd ad fyrirteekid
uppfylli ekki skilyrdid um annad pjéderni.

Alpj6dadémstéllinn | Haag komst ad peirri nidursid@Barcelona Traction maliftf ad
Belgia geeti ekki haft uppi krofur fyrir hond pegsiana, sem voru meirihlutaeigendur i félagi
sem var skrad i Kanada og vard fyrir tjoni. Su0 aBud var byggd a venjuréttarreglu

% Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Lais. 49.

19)CcsID: Tokios Tokelés gegn Ukrainu fra 29. aprid2011 ICSID Reports 313.

191 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 50.

192 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 53.

193 AD: Barcelona Traction, Light and Power Co., LtBe{gia gegn Spani) fra 5. febrtar 1970. ICJ Reports
1970, bls. 4.
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bjodaréttar og sagdi domstollinn ad i samningum tirkeeeda & um annad fyrirkomulag. |
Diallo malinu® sagdi démstéllinn ad alpjédareglur um verndun Hdéa veeri ad finna i
fiélpjodasamningum og i samningnum rikja og fjaidespad veeri ekki i samraemi vid
venjurétt ad skipta at peirri vernd sem fyrirtaelur og feera yfir til hluthafa.

Flestir fjarfestingarsamningar hafa ad geyma akwaedi veita hluthéfum sjalfsteeda stbédu
med pvi ad telja hlutabréfakaup og skylda pattttikskilgreiningarlida i fjarfestingd® i
tvihlida fjarfestingarsamningi islands og Kina setidsemis i b-lid 1. mgr. 1. gr., par sem
fiarfesting er skilgreind, ad hugtakid taki medahars til eignarhluta, hlutafjar og hvers kyns
annarra patttokuréttinda i félogum. Ef islendinggitu hlut i félagi, sem er skrad i Kina, og
teldu kinverska rikid brjéta gegn verndudum hagsmusinum, geeti félagid sjalft ekki gripid
til adgerda & svidi pjodaréttar. Hinir islenskuthifar geetu hins vegar haft uppi kréfur i sinu
eigin nafni. bannig ma segja ad patttaka peirréldginu sé fiarfestingii® en ekki félagid
sjélft.

Vernd af pessu tagi neer jafnt til meirihlutaeigend&@dgum sem og minnihlutaeigenda. |
mali CMS gegn Argentif®/ atti fijarfestir 29,42% i skradu félagi i Argentini
fjarfestingarsamningi Bandarikjanna og Argentinu fyarfesting skilgreind sem ,félég eda
hlutafé eda 6nnur réttindi i felégum.” Argentindth@i fram ad fjarfestarnir geetu ekki haft
uppi krofur vegna 6beins tjons vegna patttoku jpdifpessu félagi. Domstéllinn hafnadi pessu
med peim rokum ad hvergi veeri ad finna i alpjédatigskilyrdi um ad fjarfestar verdi ad
styra félagi eda eiga meirihluta hlutafjar til aéta haft uppi kréfur vegna medferdar rikis a

pvi félagi, sem peir eru hluthafar i.

4.3.3.4 Skriflegt sampykki

.Til ad haegt sé ad nyta Urreedi samningsins paraéihafa gengist vid pvi i samningi ad fara
skuli med deilur til ICSID. petta ma gera med samitagi i fjarfestingarsamningi eda med
samkomulagi eftir ad deila hefur komid upp. Pegadibadilar hafa fallist & petta Urraedi er
ekki haegt ad draga pad sampykki til baka.

4.3.5 Sattanefndar- og gerdarddmsmenn
A skrifstofu ICSID er haldin skra yfir sattanefndann og énnur skra yfir gerdardomsmenn.

Hvert samningsriki getu tilnefnt fjéra einstaklinghvora skra um sig og er ekki naudsynlegt

194 AD: Diallo mal (Guinea gegn Austur-Kongé (DR Congiod 24. mai 2007.

195 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Latls. 57.

1% Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Latls. 57.
197)CSID: CMS gegn Argentinu. Akvordun um [6gségulifajali 2003. 42 ILM 2003, bls. 788.
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ao peir séu rikisborgarar pess lands. bPad erégyfflrir einn mann ad vera & badum listum.
Formadur stjornar getur tilnefnt tiu manns i hvekaana. Verdur hann pé ad geeta pess ad
engir tveir mega vera pegnar sama rikis. Hannlpafad taka tillit til pess, eins og segir i 2.
mgr. 14. gr. samningsins ,ad mikilveegt er, ad helgakerfi heims svo og helztu
efnahagskerfi heimsins eigi sina fulltrda medakragisem eru a skram stofnunarinnar yfir
sattanefndar- og gerdardéomsmenn.” i 1. mgr. 14sanningsins er svo ad finna haefisskilyrdi
fyrir pvi ad vera & pessum lista:

peir, sem tilnefndir eru og settir eru & skra siofrinnar yfir sattanefndar- og
gerdarddmsmenn, skulu vera flekklausir og radvandenn og hafa til ad bera
vidurkennda haefni & svidi |6gfraedi, vioskipta, idaaeda fjarmala, og sem treysta ma til
pess ad kveda upp 6hada déma. Haefni & svidi |I0g&iabteljast einkar mikilvaeg, pegar
um er ad reeda menn, sem taka eiga seeti i gerdardomi

Gerdardoms- og sattanefndarmenn eru a skra i sexsénn en haegt er ad endurnyja

starfstimabil peirra.

4.3.6 Mal fyrir ICSID
ICSID getur tekid ad sér prenns konar mal, mahdilfa stadreyndir, sattamidlun og loks
bindandi gerdardom. Samningurinn kvedur & um a@pEgSID sé beitt vid Urlausn mala sé

pad eini vettvangurinn sem su deila ma fara fyrir.

Eina leidin til ad fa endurskodun & nidurstodu geddms er ad fara med malid i
ogildingarmedferd. Slik mél fara fyrir ad hoc nefriekki er haegt ad leita til domstola i

landsrétti rikja til ad reyna ad fa endurskodurumns@ounnar.

Nidurstada ICSID déms er adfararhaef i adildarrikjl®$sID-samningsins rétt eins og um
uppkvedinn dém veeri ad reeda innan landsréttar, riigen ekki veeri haegt ad afryja. Leidir

petta til pess ad domstolar rikja hafa litla sergaeadkomu ad malum ICSID gerdardéma.

4.4 Iran-Bandarikja-gerdardémurinn i Haag

[ naestu koflum verda teknar til skodunar reglur aignarnam i pjoédarétti. Vid pad er
6hjakveemilegt ad lita til domstols irans og Barkjarina, sem hefur att drjtigan patt i préun
pessara reglna a sidastlionum aratugum, einkumr pegdt er til skilyrda um l6gmeeti

eignarnams.
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Arid 1979 var gerd bylting i iran undir forystu Agélah Ruholla Khomeini. Stefnu fyrri
stjornar um samskipti og samvinnu vid vestraen &ilgvidi oliuframleidslu var snuaid vid.
Fjolmorg fyrirteeki purftu ad pola afskipti, eign@m eda einfaldlega hétanir. Jafnframt var
starfsfolk sendiradsins i Tehran haldid gislingl4i manudi. Bandarikjamenn brugdust vid
pbessum adgerdum irana med pvi ad frysta fjarmagm isanska rikid atti i bandariskum
bonkum. Deilum pessum lauk loks arid 1980 med Alsmmkomulaginu. | pvi var medal
annars kvedid a4 um lausn gislanna, ad iranar femggang ad storum hluti sins fijarmagns og
ad stofnadur yréi gerdardomur i Haag. Einn milljardollara af fé irans var tekinn til hlidar
og haféi gerdardémurinn leyfi til ad radstafa féfnan atti ad sja til pess ad innistaeda pessi
feeri aldrei undir fimmhundrud milljonir dollara. Bipad pangad til ad domurinn teldi ad
6llum kréfum vegna pessara atburda hefdi verithtelyt.'

Gerdardomurinn hoéf starfsemi sina 1983. Hafdi haand hlutverk ad leysa ar kréfum sem
Bandarikjamenn gerdou a hendur iranska rikinu ogigipeim sem iranskir borgarar eda rikio
gerdu & hendur Bandarikjunum. [ yfirlysingunni utofisun démsins er kvedid & um ad pegar
krafa er gerd fyrir honum sé légsaga annarra ddmggfnt iranskra, bandariskra og annarra,
ekki lengur til stadar. Fyrir ddmnum voru flutt ngtwundrud mal a fimmtan ara timabili og
fialladi stor hluti peirra um eignarnatf’

I dominum eru niu domarar hverju sinni. Hvort rikin sig skipar prja og pessir sex
démarar skipa hina prja domarana. Geti peir ekknikb ad nidurstodu er gert rad fyrir
sérvaldi (Appointing Authority) sem sér um pad. Bdéinum er skipt i prja priggja manna
doma og i hverjum peirra situr einn domari ar hwerjhopi. Flest mal eru leyst i slikum
domum.

I V. gr. yfirlysingarinnar um stofnun démsins segir

Gerdardomurinn skal leysa ar 6llum malum med vig8ifyrir ligunum, og beita pvi vali
a lagareglum og grundvallarreglum laga & svidi kifmréttar og pjodaréttar, eftir pvi
sem démurinn telur eiga vid, med i huga videigamatkun a samningsskilmalum og
breyttum adstaedum.

Gerdardomurinn  byggir nidurstédur i déomum sinum naitaf a venjuréttarreglum
pj6daréttar. DOmar hans hafa pvi haft hagnytt giletjar kemur ad reglum um eignarnam og
hvernig eigi ad komast ad nidurstédu i botamaluer. $em domurinn hefur fengist vio
mikinn fjdlda eignarndmsmala hefur hann haft getkifeeri til ad taka afstoou til fijblda
mismunandi adgerda rikja, sem fjarfestar hafa &iljaeina ad jafngilti eignarnami. Ahrif

108 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawbls. 462.
109 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawgls. 461.
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doma hans ma sja vida, til ad mynda i akvordunumalum Friverslunarbandalags Nordur-
Ameriku (NAFTA)

Lowenfeld telur ad lj6st ad i ljési peirra fjarheedam greiddar hafa verid i beetur,
aframhaldandi starfsemi gerdardomsins og mikillfii domenda, ad med iran-Bandarikja-
gerdarddmnum hafi verid mérkud pattaskil, baediidisrlendra fjarfestinga og um urlausnir
bjodréttardeilnd*

4.5 Ppjodnytingar Libyu og mal Aminoil gegn Kaveit
Arid 1959 fannst olia i Libyu sem leiddi til pes$\aestraen fyrirtaeki hofu par starfsemi. Arid
1969 var gerd bylting i landinu. | framhaldi af herpjédnytti rikisstjornin allar eignir
vestraenna oliufyrirteekja. Engar beetur voru greidfyair eignirnar. Fyrirteekin, British
Petroleum (BP), Texaco, Standard Oil of CaliforoggAtlantic Ridgefield (Liamco), nyttu sér
pa dkveedi samninga sinna vid Libyu og foru med sirali gerdardom. Var skipad i dominn
pannig ad hvor adili atti ad velja einn domara aman attu démararnir ad velja hinn pridja.
Ef annar hvor adilinn skipadi ekki i dom atti eimadur ad deema i malinu og kom pad i hlut
forseta Alpjodadomstolsins i Haag ad tilnefna pddmara. Libya tilnefndi aldrei domara i
pessum malum.

[ meginatridum var nidurstada pessara mala & saega ad Libya hefdi brotid gegn
akveedum samninga sinna. Til peirra er stundum hadfar fiallad er um grundvallarreglur

bj6daréttar & pessu svidt

Rétt eins og med Libyumalin voru oliusamningar gmdtlur deilna i maliAminoil gegn
Kuaveit® Arid 1948 hafdi pjodarleidtogi Kaveit gert 60 &amning vid fyrirtaeki® American
Independent Oil Company (Aminoil) um ad pad maddtinsaka og hagnyta oliu og gas a
akveonu hlutleysissveedi & milli Kaveit og Sadi-Aab Kvad samningurinn & um
helmingaskiptingu hagnadar. Sidar meir, eftir addv®PEC (e.Organization of the
Petroleum Exporting Countriggdku ad aukast a pessu sveedi var Aminoil naudbidygo
sampykkja aukna patttoku rikisins i starfseminrk pess sem fyrirtaekio pufti ad greida haerri
skatta. Féllst fyrirteekid & petta i ljosi pess miklagnadar sem pad naut vegna haekkandi

oliuveros.

10 Maurizio Brunetti: ,The United States Claims Trital, NAFTA Chapter 11, and the Doctrine of Indirect
Expropriation, bls. 205-206.

11 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawhls. 471.

12 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawhls. 417-418.

13K aveit gegn American Independent Oil Co. 21 ILM8@)9 976.
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A arunum 1975 til 1977 gerdu adilar tilraunir td aemja & ny um skiptingu tekna. EkKki
tokst ad na nidurstédu og i september 1977 lystigittpvi yfir ad gildandi samningi veeri
slitid og ad allar eignir skyldu faerast til rikisinKtveit vidurkenndi ad pad pyrfti ad greida
baetur og féllust adilar a gerdardom i Paris par sgmngis skyldi fjallad um upphaed bota

sem greida baeri.

4.6 Deilur tveggja rikja

Alpjédadomstéllinn i Haag er olikur hinum alpjodlegerdardomum ad pvi leyti ad hann
hefur eingdngu 16gségu i deilum rikja. bvi byggesbkoma hans ad malum, er varda
fjarfestingardeilur, & pvi ad riki taki upp méligkorgara sinna eda innlendra fyrirteekja, p.e.
beiti diplomatiskri vernd. Riki hafa verido treg pessa par sem, eins og adur sagdi, fleiri
paettir koma til skodunar pegar riki deila sin alinhiéldur en pegar fjarfestir deilir beint vio
rikid. Ma pvi segja ad gerdardomarnir, sem upptgpregna oliudeilna, og ICSID hafi verid
nokkurs konar vidbrogd vid pessu vandaméli.

Annad vandamal pessu tengt er ad ldgsaga er bwdlisampykki beggja adila. Faar
pjédir eru tilbunar til ad leyfa alpjodlegum dénd &veda upp ur um mikilveeg efnahagsleg
atridi. Hvad erlendar fjarfestingar vardar hafa pidmar komio fra Alpjédadémstdinum, sem
mali skipta. betta démarAnglo-lranian maliny**> malid umBarcelona Tractiof® og Elsi
malia.**’

4.7. Lyktir deilna

Pegar upp hefur risid fjarfestingardeila getur mglitad & ymsan hatt. Deilan getur endad
med satt adur en hun fer fyrir gerdardém eda jdfefte ad leitad hefur verid pangad en adur
en domur hefur verid kvedinn upp. Pegar slikt a f@d veita adilar mals jafnan litlar

upplysingar um hvada nidurstodu var komist ad. Rjésa pad af 6tta vido ad einhvers konar
botagreidsla geti ordid ad fyrirmynd eda fordeemisn@egar upp kemur deila vid annan
fiarfesti. Jafnframt geetu slikar upplysingar l¢itfjolgunar mala & hendur riki. Fjarfestir sem

feer beetur greiddar getur jafnframt haft hag afg@vihalda leyndum upplysingum til ad ekki

komi fram hvers konar baetur hann er tilbdinn tifakast 48

114 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 431.

15 AD, Anglo-Iranian Oil Co. case (Bretland gegn irgap52) I.C.J. Rep. 93

18 AD, Case concerning the Barcelona Traction, Lighd #ower Company Limited (Belgia gegn Spani)
Second Phase, (1970) I.C.J. Rep. 3

17 AD, Case concerning Elettronica Sicula S.p.A. {EBandarikin gegn italiu), 1989 I.C.J. Rep. 15.

H18yv/aughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 46-47.
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[ 60ru lagi getur mali lyktad med démi, annad hvérpa leid ad adgerdir rikis séu ekki
taldar brjéta gegn samningi eda reglum pjodaréwdn ad riki er talid hafa brotid gegn
fjarfesti og ad pvi beri skylda til ad greida baetaegar kemur ad botum, sem deemdar eru
adila, hafa riki alla jafnan greitt pser upphaedessar baetur geta numid pad haum upphaedum
ao rikjum er pvert um ged ad seetta sig vio peer. Me@d neita ad greida baeturnar & riki po
a heettu a ad verda fyrir enn meira tjoni en pu) détafjarhaedinni nemur. Geeti slikt leitt til
pess ad fjarfestar horfou sidur til pess landsamfifdinni vegna peirrar vitneskju ad
hugsanlegt brot & fjarfestingarsamningi fengist ekt

Samningar geta loks jafnframt att sér stad eftidatur hefur verido kvedinn upp. Hafi
riki verio deemt til ad greida baetur er hugsanlégpad semiji vid fjarfesta um ad pad greioi
hluta peirrar fjarheedar sem gerdardomur akvad & peim. | stad peirrar fjarhaedar sem
fiarfestir gefur eftir getur riki pa bodid skattdinun og endursamningu a samningum adila a

milli.

19vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew®, bls. 45-46.
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5 Beint eignarnam

5.1 Almennt

Eignarnam er alvarlegasta form inngrips i eignagéth ad riki getur framkveemt. P& eru eign
eda formleg yfirrad yfir henni tekin af eigendum fagrd til rikisins. | pjédarétti er réttur rikja
til ad beins eignarnams vidurkenndur. Eins og rddaéur verid i kafla 2.3 voru langar deilur
uppi & milli Sovétrikjanna, Sudur- og Mid-Amerikkjei og prounarlanda annars vegar og hins
vegar ionrikjanna um paer reglur er giltu um medfetdndra fjarfestinga, par & medal reglur
um eignarnam. | dag hefur pessi deila veri® leititikta ad steerstum hluta. A medan riki
uppfyllir kréfur pjédaréttar, svokalladar alpjodkay lagmarkskrofur (e.international

minimum standary telst beint eignarnam rikis & erlendri fjarfegti 16glegt-*°

5.2 Eignarnam og pjodnyting

Beint eignarndm og pjoonyting eru naskyld hugtéégdw reett er um pjodnytingu er jafnan att
vid umfangsmikio eignarnam, einkum pegar riki setldrna aftur yfirradum yfir akvednum
nattaruaudlindum. Sumir nalgast pessi tvd hugtakismunandi hatt par sem edli adgerdanna

sé svo 6likt. Amoco démiran-Bandarikja-gerdardémsiissegir til ad mynda.:

...pjodnyting er jafnan skilgreind sem flutningdn@hagsstarfsemi fré einkageiranum og
yfir i hinn opinbera. Natimapjédnyting feerir jafnanargar eignir med sams konar
starfsemi & tilteknu svidi undir hatt rikisins. Gepetta jafnvel att vid alla starfsemi i
titeknum idnadi. Pad getur pvi leitt til toku esdigna & mun umfangsmeiri hatt en
hefdbundid eignarnam af almannaasteedum. Auk pesdliepjodnytingar alltaf annad
par sem pad er alltaf tengt akvednum poélitiskunmbéadamum.

Adrir freedimenn, eins og DJ Harris, halda pvi frath pjodnyting sé i raun ein tegund af
eignarndmi. Rokstydur hann skodun sina pannig glireim eignarnam eigi vid jafnt um

einstaka tilvik sem og um pjédnytindtf

5.3 Um légmeeti eignarnams
i dag er almennt vidurkennt ad I6gmaeti eignarnayagiist & premur (eda fjorum) skilyrdum.
Tvo pessara skilyrda er ad finna i 4. gr. alyktuAlisherjarpings Sameinudu pjédanna um

fullveldisrétt rikja yfir nattaruaudlindum fra ann 96223

120 peter Malanczuk&kehurst’s Modern Introduction to International Lalis. 235; Rudolf Dolzer og Christoph
SchreuerPrinciples of Inernational Investment Labls. 89.

121 fran-Bandarikja-gerdardémur. Amoco Internationabice Corp. gegn iran. Sja Harris, bls. 586.

122D J Harris:Cases and Materials in International Latis. 577.
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pjédnyting, eignarndm eda krafa um afhendingu sleah byggd & notkun i pagu
almennings, 6ryggis eda vegna hagsmuna rikisinsvs@ankennt er ad vegi pyngra en
hagsmunir einstaklinga og einkaadila, jafnt erlersm innlendra. [ slikum tilvikum skal
greida videigandi beetur, i samraemi vid gildandiluegikisins sem framkvaemir
eignarnamid i skjéli fullveldis sins og i samreend wlpjodalog. I tilvikum par sem deilt
er um beetur skal teema allar keeruleidir innan logsigisins. Hins vegar ma, med
samkomulegi fullvalda rikja og annarra adila serfalfgsmuna ad geeta, leysa ar deilu
hja gerdardémi eda alpjédlegum démstaoli.

| pessu akvaedi ma sja ad gert er skilyrdi um bagualmannahagsmuna pegar eignarnam fer
fram. Pessi tvo skilyrdi eru, eins og akvaedio gj&#flin skraning a peirri pjédréttarvenju ad
eignarnam sé logledt’ bessar reglur eru lagmarksreglur en i samninguthi rfkja er
vitaskuld mogulegt ad gerdar séu frekari krofur. Afarfsvenjum rikja og tvihlida
fiarfestingarsamningum hefur po verid dregin stkilg ad pessi regla, asamt skilyrdunum
um tilhlydilega medferd og bann vid mismunun, sélddr vera meginreglan um petta €ffii.
Likt og lyst var i kafla 3.3.1.2 innihalda neer ratirihlida fjarfestingarsamningar akvaedi um
eignarnam. Ef litid er a ymsa samninga & svidinehta fjarfestinga ma sja ad peir kveda i
meginatrioum & um pad sama, po vissulega séu [igitanhegir:

begar tvihlida fjarfestingarsamnings-likan Bandarikd®® er skodad ma til ad mynda sja

pessi skilyrdi talin upp i 1. mgr. 6. gr.:

1. Hvorugur samningsadila skal gera eignarnam géadnfita fjarfestingu, sem fellur

undir pennan samning, med beinum eda O6beinum hasth, adgerdum sem jafngilda

eignharnami eda pjédnytingu, nema:

(a) i almannapagu;

(b) @an mismununar

(c) med greioslu skilagddra, neegilegra og skihdrkbta; og

(d) i samraemi vid tilhlydilega lagalega medferd Bggr. samningsins (reglur um
lagmarksmedferd) lidir (1) til (3).

Akveedid hér ad ofan er naestum ordrétt eins og 1r. rh@10. gr. samningsins um
friverslunarsvaedi Nordur-Ameriku (NAFTA). | tvihéidfjarfestingarsamningi Islands og
Vietnam frd &rinu 2003 ma sj& skilyrdi pessi 1.shdl. mgr. 5. gr.:

Hvorugur samningsadili skal gera beinar eda obai@dstafanir sem Iuta ad eignarnami
eda pjodnytingu eda gera nokkrar adrar radstatdrivi tagi eda sem hafa sému ahrif &
fiarfestingar fjarfesta hins samningsadilans, namarseddar radstafanir séu gerdar i

123 permanent Sovereignty over Natural Resources, @A.1803 (XVII), 17 U.N. GAOR Supp. (No.17) at 15
U.N. Doc. A/5217 (1962).

124D J Harris:Cases and Materials in International Lakls. 578..

125 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 89.

126 s Model BIT.Heimasida Skrifstofu bandariska vidskiptafulltrdans
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almannapagu, an mismununar og samkveemt tilhlydilegmkveemd laga og ad pvi
tilskildu ad gerdar séu radstafanir til pess addgrskilvirkar og heefilegar baetur.

Jafnvel stbdugleikaakveedi i fjarfestingarsamninguikja vido staka fjarfesta myndu
hugsanlega ekki geta komid i veg fyrir l6glegt eigram, nema skyrt bann vid pvi veeri i
akveedinu. Veeri sliku akveedi til ad dreifa telja Bwl og Schreuer ad alpjédlegur
gerdardomur myndi tilka &kvaedid i samraemi vid ondamjédan?’

5.4 Skilyrdi fyrir ldgmeetu eignarnami

5.4.1 | pagu almannahagsmuna

Fyrsta skilyrdi sem kvedid er a um i alyktun Allgaebings SP nr. 1803 um varanlegt

fullveldi er ad adgerdin verdi ad vera i pagu almsragsmuna. Hugtakido almannahagsmunir
hefur afar vida merkingu. Erfitt er fyrir fjarfestd halda pvi fram fyrir domi ad adgera rikis,

par sem hann hefur fjarfest, hafi ekki verid gedlmannapagu. Slikt er einfaldlega of erfitt

ad hrekja. Hafi fjarfestar reynt ad halda slikunfraem malsasteedu hefur pad aldrei verid
adalmalsasteeda peirra fyrir pvi ad eignarnam hafiovologlegt. Reynslan er og su ad i

démum um petta efni er sjaldnast dregid i efa aSipskilyrdi sé fullnaedf®

[ Liamco démiiran-Bandarikja-gerdardomsiis sagdi ad hvatir skiptu ekki mali i
pjodarétti og ad riki veeri frialst ad meta & sieagin spytur hvad pad teldi gagnlegt og
naudsynlegt til almannaheilla. MannréttindadémsEiropu hefur jafnframt kvedid upp ur
um ad pad virdi domgreind loggjafans & pvi hvadispagu almannahagsmuna nema
augljéslega skorti grundvéll fyrir akvérdun har8.

Riki getur p6 ekki gert eignarnam af hvada hvotuemser og studst vid
almannahagsmuni. Pannig getur pad ekki beitt eigmar sem refsiadgerd gagnvart
fijarfestinum eda heimariki hans. Slikt feeri gegilys#i pessu, sbr. dom i maBP gegn
Libyu*** en i pvi mali hofdu eignir BP verid teknar eigréami i refsiskyni fyrir ad hafa selt
oliu til Sudur-Afriku, sem for gegn stefnu rikisirissumum tvihlida fjarfestingarsamningum
er ad finna texta sem leggur bann vid adgerdumeasip tagt>? Jafnframt teldist pad ekki
l6glegt ef tilgangurinn med eignarnaminu veeri emgyd fjarhagslegur eda ef hann veeri ad

koma sér undan samningsbundnum skuldbindingumingi$ mali Santa Elena gegn Kosta

127 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 90.
128\, SornarajahThe International Law on Foreign Investment 394 - 395.

1291 ibyan American Oil Co. (Liamco ) v. Libya (1981) 2.M 1.

130 MDE, James v. UK (1986) 8 EHRR 123

131Bp gegn Libyu, 1973, 53 ILR 297

132yvaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew®, bls. 54.
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Rika sagdi domurinn ad innan hugtaksins almannahagsmdéilu adgerdir af
umhverfisastaedurt’

i Amoco déminufi* var einnig fjallad um skilyrdid um almannahagsmunimalinu
hafdi stefnandinn, svissneskt fyrirtaeki, gert samgnvid iranskt rikisfyrirteeki um ad stofna
sameiginlegt fyrirteeki sem atti ad vinna og selgmskt eldsneyti. Badir adilar attu 50% hlut i
fyrirtaekinu. Samningurin var Ggiltur eftir byltinga i iran arid 1979 og 16ggjof var sett sem
bjodnytti oliuidnad irans. Domurinn sagdi:

Pad getur ekki verid deilt um pad ad (I6ggjofiny gatt med skyra almannahagsmuni ad

leidarljosi, pad er ad ljuka vid pjédnytingu olingdarins (...) med pad ad markmidi ad

innlima helstu efnahagslegu og stjérnmalalegu stbinnar nyju islamisku rikisstjornar.

(...) Jafnvel p6 ad fjarhagsleg atridi hafi verid ddthuga vio toku slikrar akvordunar —

sem hefdi verid edlilegt, en hefur ekki verid sahna pa veeri su stadreynd ekki

fullneegjandi, i augum gerdardémsins, til ad sarthakwvordunin hafi ekki verio tekin i
pagu almannahagsmuna.

5.4.2 Bann vid mismunun

Eignarnam ma ekki vera gert pannig ad pad felirinssmunun. Stydst su regla vid fj6lda
déma sem og vid starfsvenjur rikja. Med hugtakinismunun er att vid hinn almenna
skilning & hugtakinu. L6ggjof sem mismunar beirpsinnig gegn akvednum ménnum eda
sérstokum kynpeetti eda pjoderni. Brownlie bendir dad ,su stadreynd ad einungis
Utlendingar verda fyrir ahrifum l6ggjafar getur metilviljun og ef 16ggjofin var akvedin med
hagfreedilega og félagsfreedilega stefnu i huga d#eeni ekki i raun beint gegn akvednum
hépum po peir eigi eignir sem verda fyrir ahrifufi>”

Til ad uppfylla skilyrdi petta purfa jafningjar @& sams konar medferd fra rikinu. Ef
einstaklingar eru ekki i sému lagalegu stédu paeémilt ad beita pa mismunandi medférd.
Erfitt er fyrir fjarfesta ad syna fram & ad mismanhafi verid folgin i adgerdum rikja’ i
Amoco domnumsem fjallad var um ad ofan, hélt stefnandi pairfrad par sem eignarndm
haféi ekki farid fram & hlut japanskra fjarfestadru fyrirteeki pa hefdi iran brotid gegn
skilyrdinu um bann vid mismunun pegar pad tok hkitan i oliufyrirtaekinu. DOmurinn féllst

ekki a pessa krofu og sagoi:

Gerdardéminum pykir erfitt, par sem ekki eru freékgnnunargogn, ad komast ad peirri
nidurstodu ad i eignarndmi a hagsmunum stefnani@ \exio félgin mismunun & peirri

133 5anta Elena gegn Kosta Rika, 39 ILM, 20§j@ Shaw, bls. 743.

134{ran-Bandarikja-gerdardémurinn, Amoco Internatioriéihance Group gegn iran fra 14. juli 1987, 15 Iran
US CTR 189(hér eftir Amoco)

135 |an Brownlie:Principles of Public International Lavigls 515.

136 M. SornarajahThe International Law on Foreign Investment 398.

137 Shaw,International Law bls. 751.
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forsendu ad adrir hagsmunir & sama vidskiptas\eddun ekki verid teknir eignarnami.
Astaedur kunna ad vera ad baki, sem eiga bara riildefkio sem var ekki tekid eda sem
eiga bara vid hid eignarnumda, sem réttleeta pessaunandi medferd'®

Skiptar skodanir sem uppi eru um hversu langt [sdilgrdi & ad na. Halda sumir pvi fram ad
undantekningar séu fra pessari reglu, ad rikildgtega mismunad. Veeri pad i tilvikum pegar
aetlun rikisins er ad koma vissum svidum idnadar &&mnu aftur i hendur sinna eigin
rikisborgara, til deemis & svidi buskapar. Felstrmisunin pa i pvi ad rikid er einungis ad
taka eignir erlendra fjarfesta en ekki eignir fdasgara sinna. petta er pvi ekki pad sama og
pjédnyting par sem allar eignir & einu svidi faralin stjorn rikisins.

Sumir ganga enn lengra og halda pvi fram ad rékip fyggjast taka eignir erlendra adila
med pessum heetti en hafa ekki efni a pvi ad gre#deur fyrir allar erlendar eignir & einu
bretti, geti gert pad i afobngum. bPad sé pad mogusptbyrja a pvi ad taka eignir af
rikisborgurum einhvers tiltekins lands i hverjurardda fyrir sig-*®

5.4.3 Tilhlydileg lagaleg medferd
Sumir samningar gera skyra krofu um tilhlydileggdiega malsmedferd. Ber rikjum pa ad
fylgja 16gum sins lands vid &kvoroun um eignarndpetta skilyrdi visar jafnframt til
pjédréttarvenju um lagmarksskilyrdoi um medferd adimga og skilyrdi um sanngjarna og
tilhlydilega medferd sem jafnan er kvedid a umihlida fjarfestingarsamningum. Pa er petta
skilyrdi ad finna i leidbeiningum Alpjédabankans umedferd erlendra fjarfestind&’ Dolzer
0og Schreuer segja 0ljost hvort akveedi, sem inninpleissa krofu, beeti vio sjalfsteeda krofu
um légmeeti eignarnams. Sé brotid gegn pessu séiag veru verid ad brjota adrar reglur,
pad er lagmarksreglur um medferd a erlendum fjinfigesm en ekki endilega reglur um
eignarnam. Séu skilyrdi I6gmaets eignarnams puir ginungis priat™

[ Amoco démnum sagdi iran-Bandarikja-gerdardémuriannar ad hann efadist um ad
betta skilyrdi hefdi nokkurn timann verid vidurkereda sést i réttarheimildum pjédaréttar.

Taldi hann raunar ad i peim tilvikum pegar borioriveed ad ekki hefdi verid tilhlydileg

138 {ran-Bandarikja-gerdardémurinn, Amoco, 113. mgr.

139yaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew®, bls. 54.

140 The World Bank Guidelines on the Treatment of Kprénvestment

141 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuer: Principlesntérnational Investment Law, bls. 91.

142 Réttarheimildir pjédaréttar eru taldar upp i 38.9pmpykktar Alpjédadémstélsins i Haag, sem kveédum
paer réttarheimildir sem domstdllinn fer eftir vilausn mala. Sja nanar i: Bjorg Thorarensen ogrPétu
Leifsson,Kaflar Gr pj6darétti bls. 15-25.
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lagaleg medferd pa veeri pad notad til sénnunargdviskortur veeri & ad onnur skilyroi

bj6daréttar, svo sem kréfur um almannahagsmuniy waepfyllt.**3

5.4.4 Beetur

Eins og fjallad var um hér ad ofan segir i alykallsherjarpingsins um varanlegt fullveldi
rikja yfir nattiruaudlindum ad fyrir eignir skuliokna ,videigandi baetur®. I flestum tvihlida
fjarfestingarsamningum er algengt ad pessi krafavidmigandi baetur sé Utlistud nanar og
sagt ad beetur fari eftir Hull formGlunti* sem fjallad var um i kafla 2.3.2. Var hiin & [ia le
ad fyrir eign skyldu koma ,skilagédar, nsegilegarstdjvirkar baetur.*** i 2. malsl. 1. mgr. 5.
gr. tvihlida fiarfestingarsamnings islands og Véemma til ad mynda sja nanari Gtlistun &

krofunni um beetur:

Fyrrnefndar baetur skulu nema markadsvirdi fjarfegtrinnar rétt adur en eignarnam er
framkveemt eda almennt verdur kunnugt um fyrirhugégnarnam og skulu par med
taldir vextir reiknadur & grundvelli LIBOR (Londdnterband Offer Rate) fra peim degi
sem eignarndm er framkvaemt fram til greidsludaggrnefndar beetur skal greida
rétthafa i gjaldmidli sem er skiptanlegur &n takkaaa og an tafar.

Krafan um ,skilagodar baetur* gerir ekki ad skilyré®d baetur komi samstundis. | tvihlida
fjarfestingarsamningum er gert rad fyrir peim mdégke ad upp komi deilur um upphaed bota,
sem greida ber fyrir eign. Hins vegar er med sRilyn gert rad fyrir ad vextir reiknist a

upphaedina, sem fengin er ad lokum. | dkvaedum dnananakveemari Gtlistanir & pessu
skilyrdi. Jafnan er gert rad fyrir pvi ad gjaldniiidin, sem notadur er vid greidslu, sé

reiknadur & sanngjérnu gengi. Adrir samningar bisat til LIBOR gengis-*°

Annad skilyrdid tengt botum er ad paer séu ,skilaitk Med pvi er att vio ad fjarfestir geti

nytt sér paer. Gjaldmidillinn, sem greitt er i, veréad vera nothaefur og skiptanlegur. |
tvihlida fjarfestingarsamningum er sjaldnast kvedi@da & um pad hvort riki geti greitt med
rikisskuldabréfum. Fraedimenn telja ad ef pau upefgkilyrdi um ad vera sdluhaef og beri

vexti sem eru i samraemi vid sambeerileg bréf, fkibgrdum Hull formalunnar fullnaedt!’

143fran-Bandarikja-gerdardémurinn, Amoco, 120. m§ja: Sayyed Khalil KhaliliariThe Law of International
Arbitration, bls. 656.

144 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawbls. 480.

145 Stundum ma sjé petta ordad pannig ad fyrir eighi &bma ,tafarlause, heefilegar og skilvirkar bastur

146 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawbls. 481.

147 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Lawbls. 482.
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Pridja og sidasta krafan, um ,neegilegar baetur” fl@nasti lidurinn pegar kemur ad
botaskilyroum eignarnamsreglna. Spurningin semasparf er hversu haar baeturnar eiga ad
vera. Gerdardémar hafa jafnan notad pa adferd,rfjmakomast ad nidurstédu i malum af
bessu tagi, ad spyrja tveggja spurninga: | fyrsigi Mid hvad eigi ad mida til ad finna
naegilegar baetur og i 6dru lagi hvernig eigi ad éa#a fiarhaes®

Deilur stédu lengi um hvernig beetur veeru talda®ewandi“ eda ,naegilegar”, pad er
hvad veeri hid rétta viomid. Pessum deilum er nima3tu lokid. Lowe segir ad greina megi
b6 skyra stefnu i ad mida baetur vid fullt markafSiveignar*® bannig var nidurstadan til
deemis iAminoil malinuog hefur jafnframt verid i domum Iran-Bandarikjrdardomsins og
ICSID.**° bannig sagdi iTippets démnumad stefnandi aetti, samkvaemt pjédarétti og
almennum grundvallarreglum laga, rétt & fullu andivibeirrar eignar sem hann var svipttfr.

pa sagdi domurinnSola Tiles domnum

Ekki er haegt ad hunsa samninginn, sem kvedur adubestur ,skuli samsvara jafnvirdi
eignarinnar sem er tekin.“ Hann verdur ad mynd&wem hluta pess lagalega baksvidos
sem gerdardémurinn byggir a vid akvoroun. Niduratddmsins, ad sama viomio hefdi
verio notad samkveemt venjurétti og med beinnidilwi til samningsins sjalfs, kemur i
veg fyrir naudsyn pess ad akveda hvort & hvermungagurinn & vid i pessu tilvike?

Rétt er ad taka fram ad pegar reett er um petta idideru heitin ,markadsviroi“, ,fullt
markadsvirdi, ,sanngjarnt markadsvirdi“ og ,raumubegt virdi® notud jofnum hondum.
Samkveemt pessu viomidi eiga baetur ad koma fjarddistr i pa stédu sem hann hefdi verio i,
hefdi eignarnamid aldrei att sér stad.

pvi hefur verid haldid fram ad med tilkomu tvihliarfestingarsamninga hafi verid
gerdar tilraunir til ad breyta reglum um beaetur. tbifgrir petta og alla pa athygli sem
freedimenn hafa synt pessu pa er .fullt markadsyiréem leiddi af Hull formalunni og
krofunni um tafarlausar, heefilegar og skilvirkagetur®, ennpa stadallinn sem midad er

vie. 1>

148 John A. Westberg: ,Applicable Law, Expropriatorgkings and Compensation in Cases of Expropriaton®,
bls. 15,

19yvaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrean”, bls. 56.

10 John A. Westberg: ,Applicable Law, Expropriatorgikings and Compensation in Cases of Expropriaton®
bls. 15.

51iran-Bandarikja-gerdardémurinn, Tippetts, Abbeti;@arthy, Stratton gegn TAMS-AFFA Consulting
Engineers of Iran, 6 Iran-US Claims Tribunal Repa(1984), 219(hér eftir Tibbets) )

152 fran-Bandarikin-gerdardémurinn, Sola Tiles Inc. geigan, 22. april 1987, Award No. 298-317-1, 14rira
US C.T.R. 223 (hér eftir Sola Tiles)

133 Andreas F. Lowenfeldnternational Economic Laybls. 484.

154 vaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls. 20.
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Eftir ad fyrri spurningunni hefur verid svarad, paé hvert viomidid eigi ad vera, purfa
domstolar ad dkveda hvernig eigi ad akvarda bastonig ad fullt markadsvirdi faist. Riki
kann ad pykja pad hljoma yfirpyrmandi pegar padrindwert viomidid er. Reynslan hefur
hins vegar verid su, pegar kemur ad akvordun litedpdar, ad upphaedirnar hafa pott
sanngjarnar fyrir rikt>°

Upphaed bota er ekki alltaf audvelt ad dkvarda, .eimk malum par sem erlend fyrirtaeki
starfa eftir floknum samningnum. Parf jafnan ndaegnnu l6gfreedinga annars vegar og
hins vegar sérfraedinga i verdmati. Ymsum adferdurrhaegt ad beita vid ad akvarda
markadsvirdi og er ekki heegt ad segja ad domst@érkomist ad einni réttri adferd vio ad
finna botaupphaed. Pad sem skiptir héfudmali vid é&pvi hvort fyrirteekio eda eignin, sem
tekid var eignarnami, teljist vera ,aframhaldanekstrarhaeft" (egoing concerip Med pvi er
att vid, hvort fyrirteekid hefdi getad haldid afrastarfsemi sinni ef ekki hefdi komid til
eignarnams.

Vio mat & eignarnami koma ymis atridi til skoduntikr,deemis hvort ad 6apreifanleg
verdmeeti eins og vidskiptavild (goodwil) og glatadur framtidarhagnadur (est future
profits) eigi ad teljast med i utreikningum. Einnig padfrmeta hvort horft verdur til maelinga
a minnkudu fjarstreymi (ediscounted cash flowid akvordun botafjarhaedar. Reynslan hefur
synt ad iran-Bandarikja-gerdardémurinn og ICSIDdgedomar taka pessa peetti til skodunar
pegar naegileg sonnun hefur fengist fyrir pvi ad pafi raunverulega verio til stadar. Til pess
barf p6 aframhaldandi rekstrarhaefi ad vera til stas

I Phelps Dodge démiran-Bandarikja-gerdardomsins haféi stefnandifdigtr i fyrirtaeki
sem var i smidum pegar byltingin var gerd i iramotakrofu fyrir eignarnam var medal
annars farido fram & ad beett yrdi fyrir glatadanraog vidskiptavild. Domurinn hafnadi
peirri krofu par sem starfsemi fyrirteekisins hefkki nad pvi marki ad teljast afram
rekstrarhaeft®” | Sola Tiles démnunmkomst démurinn ad peirri nidurstédu ad pd ad
flisafyrirtaeki hefdi verid starfandi pegar byltimgskall & veeri edli starfseminnar med peim
heetti ad dliklegt veeri ad pad hefdi haldid &frardhati rekstrarheefi sinu eftir byltinguna:

Vioskipti Simat (fyririteekid) samanstodu adallegé [avi ad selja sérstakar
hagaedaflisar og byggadist eftirspurnin & peim adustéhluta & aframhaldandi
byggingu lUxus-hisa og —ibuda. Spurningin er p\dé—ad hvorugur malsadila

155 John A. Westberg: ,Applicable Law, Expropriatorgikings and Compensation in Cases of Expropriaton®,
bls. 18.

1% John A. Westberg: ,Applicable Law, Expropriatorgikings and Compensation in Cases of Expropriaton®,
bls. 19.

57 fran-Bandarikja-gerdardémurinn, Phelps Dodge Coapd Overseas Private Investment Corp. gegn iran,
19. mars 1986, Award No. 217-99-2, 10 Iran-U.S.R.T.21

51



hafi lagt fram sannanir med eda & moti — hvort $ilmefdi getid buist vid
aframhaldandi storinnflutningi a flisum an pesdeaitla i vandreedum. (...) bad er
skodun domsins, ad midad vid utlit mala pa voru uokégar Simat &
aframhaldandi vidskiptum eftir byltinguna ekki stilad réttlaetanlegt sé ad telja
ad pad hafi verid &framhaldandi rekstrarhaeft, pg@d meta eetti vidskiptavild.
Su akvoroun, ad meta ekki vidskiptavild til fjagidir til svipadrar nidurstédu
vardandi glatadan hagnad, sem byggist einnig ad\irirteeki sé aframhaldandi
rekstrarhaeft™®

I tilvikum pegar fyrirteeki er ekki talid afram rekarheeft er venjan ad horfa eingéngu &
verdmaeti upprunalegu fiarfestingarinnar, sem endsdteekari meelikvardi & bétaupph=0.
pPannig sagdi AAPL dominumeftir ad hafa hafnad aframhaldandi rekstrarhagdi,,naesti
pattur veeri ad utbua ndkveeman efnahagsreikningsgadi Utkomu eftir mat a heildareignum

Serendib (fyrirtaekid) samanborid vid allar dtistandi skuldir & videigandi timapunki®

1%8 fran-Bandarikin-gerdardémurinn , Sola Tiles, 63.-#8gr.
159 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Latls. 271.
1801CcsID, AAPL gegn Sri Lanka, 27. jani 1990, 4 ICRE&ports 250, bls. 526.
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6 Obeint eignarnam.

6.1 Almennt

Eins og vikid hefur verid ad adur hefur dbeint eigram ordid e meira aberandi i umraedu
freedimanna um erlendar fjarfestingar. betta vanti@ndo sidur en svo nytilkomid. Vid
skyringu a hugtakingu er til ad mynda algengt agadisé til eftifarandi malsgreinar ur

Starrett Housing dominurfina 1983:

| pjooarétti er vidurkennt ad adgerdir rikis geikmarkad eignarétt ad pvi marki ad
réttindin séu gerd svo gagnslaus ad lita verdi&ga® pau hafi verid tekin eignarnami,
jafnvel po ad rikio pykist ekki hafa gert eignarnamlogleg eignarrdd séu formlega hja
hinum upprunalega eigandfd.

Leita ma enn lengra aftur i timann, til ddoma Fad{godadomstolsins i Haag, sem fjallad
verdur um hér ad nedan, en einnig til skrifa G.@rigie arid 1962 um petta efni, par sem
hann segir: ,p6 ad flest afskipti af eignum, einkpau sem eru almenns edlis, geti verid hulin
undir einhvers konar samfélagslegum tilgangi, @ k@mar gefid skyrt til kynna ad einfold
neitun rikis & pvi ad eetlunin hafi verio ad gergnarnam, sé ekki pad atridi sem hafi
arslitaahrif. %2

Beint eignarndm er ekki algengt na & dogum. Rika\ekki vera pekkt fyrir ad notfeera
sér pennan rétt sinn pvi slikt pykir ekki veenlegtugum erlendra fjarfesta. Hefur pad pvi
feerst i voxt ad riki setji reglur eda beiti adgemdsem hafa ahrif & hinar erlendu eignir. Slikt
hreyfir ekki vido formlegum yfirradum fjarfestisinen skerdir moguleika hans a ad nyta
fjarfestinguna med edlilegum haetti.

Samkveem®6tarrett Housing domnurielst munurinn & beinu eignarndmi og obeinu i pvi,
aod pegar Obeint eignarnam fer fram hefur engin fegmupptaka“ & fjarfestingu att sér stad.
Su stadreynd ad fjarfestirinn getur verid eigardlifjarfestingunni ad nafninu til og eignin a
sama tima verid tekinn eignarnami 6beint, er faiiur pegar kemur ad pessu lagalegu
vandamali. EKkki er hreyft vid formlegum yfirrdduparfestisins en moguleikar hans & ad nyta
fijarfestingu sina med edlilegum heetti eru skeftiilvikum sem pessum er algengt ad riki
neiti pvi ad um eignarnam sé ad reeda og hafnamadvpvi beri ad greida baetur. Er oft

6mogulegt ad vita hvort asetningur til ad hafa farignir stjorni adgerdum rikis. | m&iD

181 fran-Bandarikja-Gerdardémur, Starrett Housing dean (1983), 4 Iran-US Claims Tribunal 122, bls41
(hér eftir Starrett Housing).

182G, Christie, ,What Constitutes a Taking of Propemder International Law?*“ Tekid Gr: Raymond Doak
Bishop, James Crawford, Michael ReismBareign Investment Disputes: Cases, Materials anch@entary
bls. 893.
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Myers gegn Kanadaegir ad pegar pvi sé haldid fram ad eignarnamatakér stad dugi
domurum ekki ad lita eingdngu til formsatrida. Pe#rdi ad ganga lengra og horfa til hinna
raunverulegu hagsmuna i malinu, tilgangs adgekdsiné og peirra ahrifa sem pau hafa.

petta umfjollunarefni er pvi afar mikilveegt, baegiif erlenda fjarfesta og riki. Augljost er ad
pad er fjarfestum mikilveegt ad vita i hvada tilfiell riki hefur gengio of langt med reglum og
adgerdum sinum. Somuleidis purfa riki ad geta vitegrsu langt pau geta gengio i
lagasetningu eda annars konar adgerdum an pesgaad leeettu & ad hafa gert eignarnam.
Pegar hugsad er um hugtakid 6beint eignanam madangér ad a pvi séu tvenns konar
mork: efri og nedri. Efri morkin, pad er skilin alinbeins og 6beins eignarndms eru nokkud
skyr. Vandamalio liggur hins vegar i ad skyra neddirkin, en engar skyrar reglur eru til um
pau. Fjolmargir domar hafa gengid hja alpjodlegudmsdtolum og gerdardomum um petta
efni. P6 vantar enn ad skyrar linur séu a milliiobeeignarndms og loglegrar reglusetningar,
sem er ekki botaskyld. betta er sidur en svo eintak eins og skyrt var fra i domi i mali

Feldman gegn Mexikd"

Pad ad pekkja beint eignarndm er tiltdlulega audiRiki yfirtekur namu eda verksmidju
og svipta fjarfestinn 6llum gagnlegum pattum eigfiardda og sjérnunar. Pad er hins
vegar 6skyrara hveneer adgerdir rikja, sem hafd aliminn vidteekt skilgreinda eignarétt
(...), fara fr4 pvi ad vera gild reglusetning yfad vera botaskylt eignarnam. bad er éheett
ad segja ad enginn hefur fundid fullkomlega asaeitranleid vid ad draga pessa Ifiu.

Fraedimenn hafa p6 vido skodun doma myndad akvedmidi til ad akvarda hvort ébeint
eignarndm hefur att sér stad eda ekki. Verdur fiicdessi viomid sidar i kaflanum.

Ymis mismunandi heiti eru notud yfir 6beint eign@m Pad ma sja hugtok eins og ,haegfara
eignarndm” (ecreeping, ,de facto eignarnam?®, ,afleitt eignarndm* @nsequentid) ,falid
eignarnam“ (e.disguisedl eda adgerdir sem ,leggja ma ad jofnu vid eignarhde.
tantamount to expropriatigreins og pad er oft ordad i tvihlida fjarfestingasingnum. Hafa

Oll pessi hugtdk svipada merkingu og virdast framdimekki hafa komid & fostum reglum um
notkun hvers hugtaks fyrir sig. betta a p6 ekkiwid hugtakido haegfara eignarnam, sem skyrt

verdur sérstaklega i kafla 6.7.

183 NAFTA, SD Myers gegn Kanada, 285. mgr.

1841CcsID, Marvin Roy Feldman Karpa gegn Mexiko, ICBMRB(AF)/99/1), 16. desember 2002, ICSID Reports
2005, bls. 178 (hér eftir: Feldman gegn Mexiko).

1%51CcsID, Feldman gegn Mexiké, 100. mgr.
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6.2 Akveedi samninga um Obeint eignarnam

Eins og sja ma i kafla 5.3 segir i 1. malsl. 1. .nggmgr. tvihlida fjarfestingarsamnings islands
og Vietnam ad: ,Hvorugur samningsadili skal gers&eedadbeinarradstafanir sem luta ad
eignarnami... “

[ 4. gr. samnings islands og Kina segir ad ekkiimegera radstafanir gagnvart peim
(fjarfestingum) er hafa somu ahrif og eignarndm pj@@nyting (e.measures having effect
equivalent to expropriation or nationalizatipn“ Sama ordalag mé er ad finna i samningi
islands og Lettlands.

Pessi akveedi islensku samninganna um oObeint eigmagnu mjog svipud peim sem finna
ma& i samningum staerri adila & alpjodavettvangi.nfgeegir i 1. malsl. 1. mgr. 1110. gr.
NAFTA-samningsins: ,Enginn samningsadila ma beida edbeint pjoonyta eda taka

eignarnami...” Nakveemlega eins ordalag er notad i rigr. 6. gr. tvihlida

fjarfestingarsamnings-likans Bandarikjanna.

6.3 Vandinn vid ad leida i ljos skyrar reglur

Eins og adur segir er akvéroun um pad hvort obaigmarnam hefur att sér stad ekki audvelt
verk og krefst pess ad skoda hvert tilfelli fyrig.sG.C. Christie skrifadi arid 1962 ad ljost
veeri ad spurningunni yrdi best svarad med peimihjatinig ad rétturinn préist mal fra mali.
Sennilega vaeri petta i raun eina adferdin vid pr@ginannd® Nu, taeplega halfri 6ld sidar,
eru pessi moérk enn tiltélulega 6skyr. Hvad veldur?

Hvad déma ICSID-gerdardémsins vardar pa hefur pand lyst sem motsagnakenndum
og ruglingslegum. Margar asteedur eru fyrir pessé. huta til leidir petta af fjolda og
misleitni peirra samninga og reglna sem mal byggjaessi rok eiga po6 ekki eins vel vid hvad
vardar Obeint eignarnam pvi eins og sja ma hérfai® eru akveedi um pau vanalega einféld.
Veigameira atridi er margbreytileg skipan domargefdarddma stofnunarinnar sem leidir
ohjakveemilega til breytilegra nidurstadna i malunpessu svidi sem 6drum. betta dsamt
akveedi 1. mgr. 53. gr. ICSID samningsins um ad ddéskuli einungis binda adilanna sjalfa,
leidir til pess ad domar geta verio moétsagnakenmdjr erfitt ad greina skyrar linur i

domaframkveemd. C. Schreuer hefur fjallad um pettadamal og er peirrar skodunar ad

186 G. Christie, ,What Constitutes a Taking of Propemder International Law?*“ Tekid Gr: Raymond Doak
Bishop, James Crawford, Michael ReismBareign Investment Disputes: Cases, Materials anch@entary
bls. 893.
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mikilveegt sé ad koma a fét afryjunardomstol inn@8ID, sem hann telur ad myndi fara langt

med ad leysa petta vandaml.

6.4 Obeint eignarnam og adrar reglur um medferd frfestinga

Hofundur vill taka fram ad vid lestur pessa kaftarekilvaegt ad atta sig a pvi ad umfjéliunin
er einskordud vid 6ébeint eignarnam. | reifudum démipar sem nidurstada er & pa leid ad
Obeint eignarnam hafi ekki att sér stad, er ekkifpad sagt ad riki hafi ekki brotid gegn
pjodréttarlegum skuldbindingum sinum med 6drum iha8kra ma rad fyrir ad i flestum
malum, sem fjallad er um hér ad nedan, hafi stefoemaldid fram fleiri malsasteedum en
einungis ad 6beint eignarndm hafi att sér stad.

Er pa til ad mynda hugsanlegt ad reglur tvihligaf§stingarsamninga um sanngjarna og
tilhlydilega medferd, sem lyst var i kafla 3.3.k@mi til skodunar eda hafi verid brotnar.
Raunar er pad svo ad i nylegum ICSID ddomum hefgtadkid obeint eignarnam verid skyrt
prongt og tilhneigingin frekar ad komast ad pemdurstodu ad um brot gegn reglum um
sanngjarna og tilhlydilega medferd sé ad raé8da.

6.5 DOmar um Obeint eignarnam
I pessum hluta verdur fijallad um nokkra déma, sefa thaft ahrif vid& moétun hugtaksins
Obeint eignarnam. Verdur umfjélluninni skipt uppirepvi fyrir hvada alpjédlegu domstélum

eda gerdardomum malin voru flutt.

6.5.1 Fasti alpjédadomstollinn i Haag
Fasti Alpj6oadomstéllinn i Haag var fyrsti vettvamgnala, par sem deilt var um hvort ébeint
eignarnam hefdi att sér stad. Eins og gefur adaskibru pessi mal uppi & pridja og fjoroa
aratug sidustu aldaf® pessi mal voru 6lik flestum démum, sem fjalladieri pessari ritgerd,
ao pvi leyti ad fjarfestir var ekki eiginlegur a@b malinu heldur heimariki hans.

[ Oscar Chinn malinu (Bretland gegn Belyil! hafdi breskt skipaflutningafyrirtaeki i eigu
Oscar Chinn hafid skipaflutninga um Kongéfljét (Kmnvar undir yfirradum Belga) og var i
samkeppni vid annad fyrirtaekilnion nationale des Transpots fluvidieda UNATRA, sem

var ad hluta til i eigu belgiska rikisins. Eftir e@ppan, sem skék heiminn & arunum 1930-31,

187 Christoph Schreuer: ,Travelling the BIT Route —\@é&iting Periods, Umbrella Clauses and Forks in the
Road", bls. 256.

188 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 93.

189 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 93.

0FEAD, Oscar Chinn malid (Bretland gegn Belgiu), d8sember 1934, Publications of the Permanenet Court
of International Justice, Series A/B, no. 63 (1984kér eftir Oscar Chinn)
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tok ad hafa ahrif & skiptaflutninga, 6skadi UNATRAIr adstod belgiska rikisins. Arid 1931
leekkadi rikid verd hjé fyrirteekinu auk pess ad adifrirtaekinu styrki. Bretland, fyrir hond
Oscar Chinn, hélt pvi fram ad adgerdir Belgiu hefded oObeinum heetti svipt Chinn
moguleika & ad reka fyrirteekid med ardbaerum hddid pessu hefdi upptaka att sér stad.

Domstallinn féllst ekki & petta og sagai:

Démurinn sér ad breytingar hafa ordid & fjarhagsstér. Chinn, sem eiga ad hafa valdio
pvi ad flutningastarfssemi hans lagodist af. Démurgetur hins vegar ekki séd ad
upphafleg adstada hans — sem einkenndist af phatdvidskiptavini og moguleika a ad
skila hagnadi — sé einhvers konar réttur hans. adélv vidskiptaadsteedur og
vidskiptavild geta breyst fyrirvaralaust: hagsmusingdir flutningum kunna ad hafa lidio
fyrir almenna nidursveiflu i vidskiptum og adgerdem radist var i til ad svara peim.

Ekkert fyrirteeki — sist af 6llu farpegaflutninga-8ae voruflutningafyrirteeki, sem
byggja velgengni sina & breytilegu verdi og gjolddamgetur komist hja heettu sem leidir
af almennum efnahagsskilyréum. A sumum svidum vjiiaker haegt ad skila miklum
hagnadi & gbdeeristimum, eda med pvi ad notfeeral[géblega vidskiptasamninga eda
breytingar a tollum; en pau eru einnig opin fyr&irpi haettu ad verda gjaldprota pegar
adsteedur breytast. | adsteedum sem pessum hefurekiki brotid gegn réttindum
fyrirtaekjal’

6.5.2 iran-Bandarikja-Gerdardomurinn

I upphafi pessa kafla er pekkt tilvitnun 8tarrett Housing déomnunigaett er ad skoda
hann nanar par sem ad i honum er ad finna deentilygttObeins eignarnams. Malavextir
voru peir ad ameriskt fyrirteeki, Starrett Housin@fdi gert samning i gegnum iranskt
dotturfyrirteeki um ad kaupa land og byggja a pvéda@di par i landi. | byltingunni 1979
neyddust flestir starfsmenn fyrirtaekisins af erlemduppruna til ad flyja landid. Auk pess
voru bankareikningar dotturfyrirteekisins frystirnsdeiddi til fjarhagslegra erfidleika pess.
Arid 1980 setti iranska rikisstjornin bradabirgdafikveemdastjora yfir fyrirteekinu.
Gerdardomurinn komst ad peirri nidurstodu ad ,upatehefdi att sér stad og sagadi ad litill
vafi veeri a pvi, ad i lok jantar 1980 hefdu stethenverid sviptir 6llum notum, stjérn og
abata af eignarrétti sinum i fyrirteekinu. | dominesagdi um afskipti rikis af eignum og paer

aheettur i pjodaretti sem fjarfestar verda ad ssejteio:

En iranskir fjarfestar, rétt eins og fjarfestar fsérum rikjum, verda ad reikna meod
haettunni & ad i landinu geti ordid verkfoll, Gtigokr (e.lock-out3, truflanir, breytingar &
efnahags- og stjornmalakerfi og jafnvel byltingkd ad einhverjar af pessum haettum
hafi ordid ad veruleika pydir pad ekki endilegaeadnaréttindi, sem urdu fyrir ahrifum,
geti talist hafa verid ,tekin*?

" FAD, Oscar Chinn, bls. 27.
2fran,-Bandarikja-gerdardémurinn, Starrett Housirgja DJ Harris, bls. 583.
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Hér er aréttad ad gerdarddmur pessi beitir almenmegium pjodaréttar. | tvihlida
fijarfestingarsamningum er oft ad finna akvaedi sgmdja fiarfesta gegn atburdum peim, sem

lyst er i dominum.

6.5.3 Tveir NAFTA domar

NU verda tveer nidurstédur démar fra gerdarddmundaéar. Eru petta domar i malunum
Metalclad gegn Mexikéfra ICSID) ogPope & Talbot gegn Kanaddessir domar eru vegna
deilna & svidi NAFTA og er verid ad beita 1110. §AFTA samningsins, sem fjallar um

skilyrdi fyrir l6gmaetu eignarnanti’

Metalclad gegn Mexikd

i mali Metalclad gegn MexiKé* hafdi mexikanska rikisstjornin veitt samnefndu defsku
fyrirtaeki leyfi til ad byggja losunarstdd fyrir hieleg efni og stunda vinnu par. Eftir ad stodin
hafdi verid byggd neitadi sveitastjorn & sveedinwaida naudsynleg starfsleyfi og lysti pvi
yfir ad landid veeri ordid ad opinberu verndarsvégor grodurlif. Gerdardomurinn komst ad
peirri nidurstodu ad medal annars hefdi verid ldrgiegn 1110. gr. NAFTA samningsins. Um

eignarnamsakvaedio segir i domnum:

par af leidir ad eignarnam samkveemt NAFTA felurigldeins i sér opinbera, medvitada
og vidurkennda toku eignar, svo sem beina tokufefalega eda skyldubundna feerslu
eignaréttar til rikis, heldur falla undir hugtakiéynd eda tilfallandi afskipti af notkun
eignar, sem hefur pau ahrif ad svipta eigandanneild eda ad mikilveegum hluta,
moguleikanum a nytingu eignar eda hagnadi, semsaafgirni meetti bdast vid. Skiptir
béa ekki mali p6tt enginn augljos avinningur sérfyikid.' "

Domurinn komst ad peirri nidurstédu ad pessi synjmedal annars med visan liforda
rikisstjornar Mexik6 sem Metalclad treysti &, tetdvalda Obeinu eignarnami & eignum Metalclad i

Mexiko.

1731, mgr. 1110. gr.: 1. No Party may directly orifedtly nationalize or expropriate an investmenanf
investor of another Party in its territory or takeneasure tantamount to nationalization or expatipn of
such an investment ("expropriation™), except:

(a) for a public purpose; (b) on a non-discrimimgitbasis; (c) in accordance with due procesawfdnd
Article 1105(1); and (d) on payment of compensatroaccordance with paragraphs 2 through 6.

17 1CcsID, Metalclad Corp. gegn Mexiké, 30. agust 2DOICSID Reports (2002) 209 (hér eftir Metalclad).

151CsID, Metalclad, 103. mgr.
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Pope & Talbot gegn Kanada

i mali Pope & Talbot gegn KanadA hélt bandariskur fjarfestir pvi fram ad stjérn léda
hefdi med setningu reglna sem styrdu Gtflutningirfsekja (e.Export Control Regime haft
ahrif a hagnad fyrirtaekis sins med dsanngjornunti hisklt hann pvi fram ad um brot a 1110.
gr. NAFTA samningsins hefdi verid ad reeda. DOmursagdi ad hagsmunir veeru folgnir i
réttinum til adgengis og ad peir hagsmunir nytundar 1110. gr. NAFTA samningsins.
Akveedid verndadi fjarfesta gegn hvers kyns reghisgt, sem feeli i sér mismunun, og félli
undir hugtakio ,l6gregluvold rikisins.” Hins vegaaldi domurinn ad i pessu mali hefdu
reglurnar ekki haft slik ahrif a rekstur fjarfegtis, ad pad geeti verid skilgreint sem eignarnam
samkvaemt pjooarétti.

Vid skodun a pvi hvort reglurnar leiddu til pess eé§narndm hefoi att sér stad sagoi
domurinn ad med notkun hins hefdbundna skilningsva hugtaki veeri svarid neikveett.
Fjarfestirinn hefdi fulla stjorn a daglegum reksin adkomu kanadiska rikisins. Rikid teeki
engan hagnad fra fyrirteekinu (fyrir utan skattips sér ekki af framkveemdarstjorn eda
hluth6fum og keemi ekki i veg fyrir ad ardgreioshaeru greiddar Gt til hluthafa. Ekki veeri ad
finna nein tilvik par sem fjarfestirinn hefdi misstinhvern hluta af yfirradum yfir
fiarfestingunnit’’

Med visan til hins glatada hagnadar fjarfesta sagdnurinn ad afskiptin af starfsemi
fjarfestingarinnar hefdu ekki verid a pvi stigi a® eignarnam veeri ad raeda i skilningi 1110.
gr. NAFTA samningsins. P6 pad kunni ad vera odljbgort tiltekin ihlutun i starfsemi
fyrirtaekja jafngildi eignarnami pa sé profsteinnimvort ihlutunin sé naegilega hindrandi til ad
stydja pa nidurstédu ad eignin hafi verid ,tekirf‘edagandanum. Visadi démurinn einnig til
ymissa annarra viomida svo sem hvort eigandinnrggtid, haft gagn af, eda selt eignina.

Ddémurinn sagdi jafnframt ad hann teldi ekki ad noedunum ,adgerdir sem leggja ma ad
jofnu vid pjédnytingu eda eignarnam,” veeri veriovdbka Ut hugtakio eignarnam i pjodareétti
pannig, ad baetur skuli koma fyrir allar adgerdkjaj sem hafa ahrif a eignarréttarlega
hagsmuni, 6had pvi hversu miklir eda alvarlegirspesagsmunir ert’®

Um péa stadhaefingu fjarfestisins, ad 1110. gr. sagsins veitti rikari vernd en hinar
almennu reglur pjodaréttar og ad tulka beaeri ordeggja ad jofnu“ pannig ad verid veeri ad

baeta vid skilyrdum til greidslu bota, sagdi domariaks:

" NAFTA, Pope & Talbot Inc. gegn Kanada, Interim Asya26. juni, 2000 (hér eftir Pope & Talbot).
YTNAFTA, Pope & Talbot, 102. mgr.
"8 NAFTA, Pope &Talbot, 99. mgr.
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Gerdarddmurinn getur ekki sampykkt talkun fjarfeists & 1110. gr. NAFTA
samningsins. ,Ad leggja ad jofnu“ pyodir ekkert naeien jafngildi. Eitthvad sem er
jafngilt einhverju 6dru getur ekki, svo rokrétt $élid i sér eitthvad meira. Enginn af
beim sérfraedingum, sem fjarfestir hefur visathfur komist ad gagnsteedri alyktt/i.

6.5.5 Mannréttindadomstéll Evropu
Mal Sporrong & Lénnroth gegn Svipj8 fyrir Mannréttindadémstél Evrépu er helsti domur
pess domstols um verndun eignaréttarins. Hafa g#ddaar oft horft til nidurstédu og
roksemda hans { pessu mali, til daemis iran-Bangagié&rdardémurini®

I malinu attu keerendur tveer fasteignir i midborgkBholms. Ymsar takmarkanir giltu um
pessar eignir, medal annars leyfi til handa botgars Stokkholms til ad gera eignarnam ef
purfa peetti. bPessi leyfi voru vegna fyrirhugadrépslagsbreytinga og giltu til 23 &ra fyrir
adra eignina og 12 ara fyrir hina. Aldrei vard @i pd leyfin veeru nytt og beint eignarnam
gert en eigendum voru hins vegar settar skorouapk&gm ada byggingu og umbotum a
eigninni & pessum tima. bPegar leyfin runnu Gt 4839 haetti borgin vid eetlanir sinar og
framlengdi ekki leyfin til eignarnams vegna pesgaeqgja eigna.

Eigendurnir vildu meina ad pessar adgerdir seeniksins hefou brotid gegn 1. gr. 1.

vidauka Mannréttindasattmalans sem seqir:

1. Ollum ménnum og logadilum ber réttur til ad njotgrea sinna i fridi. Skal engan
svipta eign sinni nema hagur almennings bj6édi odt ga@ akveeda i l6gum og
almennra meginreglna pjédaréttar.

2. Eigi skulu p6 akveedi undanfarandi malsgreinar &ouok hatt ryra réttindi rikis til
pess ad fullneegja peim I6gum sem pad telur nauégtill pess ad geta haft hond i
bagga um notkun eigna i samraemi vié hag almenm@égdil pess ad tryggja greidslu
skatta eda annarra opinberra gjalda eda vidurlaga.

Vildu peir meina ad adgerdirnar hefdu komid i vegirfad peir geetu selt eignirnar a
aseettanlegu verdi og somuleidis komid i veg fydrheegt veeri ad rddast i naudsynlegar
vidgerdir & medan leyfin voru i gildi. Domstéllirmagdi ad i tilviki sem pessu, par sem engin
eigendaskipti hefou ordid, pyrfti ad kafa dyprarogta hver hin raunverlega stada veeri og sja
hvort i raun og veru veeri um eignarnam ad reedadeacto expropriation | pessu tilviki
taldi hann svo ekki vera og sagdi ad ahrif adganéddrpessu mali hefou ekki verid slik ad pau

geetu verio alitin jafngilda takmdrkun eignaréttindadmurinn nefndi i pvi sambandi ad

9NAFTA, Pope & Talbot, 104. mgr

180MDE, Sporrong og Lonnréth gegn Svipjod fra 23. eeiter 1982. Series A, 52 (hér eftir Sporrong og
Lénnroth).

181 sayyed Khalil KhalilianThe Law of International Arbitratigrbls. 656.
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keerendur gaetu enn nytt sér eignirnar og ad mogafedk ad selja paer veeri enn til stadar, po
ad pad hefdi verid erfidara i peirri stvdu semuwapi pegar leyfi borgarinnar voru { gilth

Mannréttindadémstollinn komst hins vegar ad peidurstédu ad brotid hefdi verid gegn
akvaedinu vegna skilyrdis um medalhof sem hefdi ekkio uppfyllt. Ovey & White segja i
riti sinu um sattmalann, ad litill munur sé a swigti eigna og afskiptum af eignum. bessi
démur syni hins vegar ad til pess dé factoeignarnam verdi talid hafa att sér stad, verdi
eignaréttindin ad hafa verid i raun og veru purrktid®®

6.6 Viomid vid mat & ébeinu eignarnami

Til ad meta naverandi stodu reglna um Obeint eigéiar er gagnlegt ad horfa ekki eingéngu a
hin vidu hugtdk, svo sem ,adgerdir sem hafa sommif &g eignarndm” eda ,adgerdir sem
svipta eiganda raunverulegum yfirradum eignar.” d@d 6dlast betri skilning & hugtakinu
»2obeint eignarnam” verdur ad skoda adgerdir rikgmar og skipulegar eftir pvi hvernig pau
hafa ahrif & eignir. Freedimenn hafa flokkad palkemmi, sem mikilvaegust eru vid ad meta
hvort um 6beint eignarnam sé ad reeda, & ymsa ¥egu2004 1ét OECD gera vinnuskjal um
efnid. Verdur hér studst flokkun pess & peim paftsem mali skiptd®*

Vidmidunum verdur skipt i fernt. Fyrstu vidmido emwm pad, hversu mikil afskipti
adgerdin hefur af eigninni og hvernig peir paetfehédhrif & mat domara. Eru par prja stig,
pad er pau tilvik pegar adgerdir koma alvarlegain@fjarfesti, sidan viomiod um hversu lengi
adgerdir eiga ad vara og loks pau tilvik pegarfégtir hefur enn fulla stjorn & eign sinni en
hefur bedid eitthvert fjarhagslegt tjon. Naesta vidreem skodad verdur eru hvers konar
adgerdir pad eru sem eru liklegar til ad valda be&ignarnami og hvort tilgangur laganna
hefur einhverja pydingu vid mat & adgerdum rikjatévgt pessu vidmidi er ein tegund
reglusetningar, sem nefnast l6gregluadgerdir, serprija umfjollunarefnid. Loks verdur
flallad um pad, hvort veentingar fjarfestis hafitevert veegi pegar mogulegt eignarnam er a

ferdinni.

182 MDE, Sporrong og Lénnroth gegn Svipj6d, 63. mgr.

183 Clare Ovey og Robin C.A.Whitdacobs and White, The European Convention on HuRights 359. Sja
nanari umfjéllun um 1. gr. 1. vidauka MSE i: GudriBauksdottir, Fridhelgi eignaréttar. I:
Mannréttindasattmali Evrépu: Meginreglur, framkvaeoglahrif & islenskan rétbls. 474-509.

184 OECD. ,Indirect Expropriation” and the “Right teeBulate” in International Investment Law.”
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6.6.1 Hversu mikil afskipti af eignarétti?
6.6.1.1 Alvarlegar efnahagslegar afleidingar
Fyrsta vidmio sem er til skodunar eru pau tilvilgpeadgerdir rikja hafa veruleg ahrif & hina
erlendu fjarfestingu. I slikum malum eins og i éllédrum malum hefur fjarfestirinn formleg
umrad yfir eign. Adgerdir rikja gera pad hins vegérverkum ad fjarfestir getur ekki notad
eign & pann hatt sem aetlast var til. | malum par dkvardad er hvort rikisafskipti hafi verid
svo mikil ad pau teljist na pvi ad vera Obeint aeigém hefur petta verid mikilveegt viomid.
Gott deemi um tilvik af pessu tagi er ad finna i inMitldle East Cement gegn Egyptalah@i

[ pvi mali var talid ad afturkéllun innflutningsléy & akvedinni tegund sements hefdi haft
pau ahrif a eign fjarfestis ad um obeint eignarnaeri ad reeda. PO eigandinn hefdi formlega
oll yfirrdd & fyrirteekinu hefdi afturkdllunin hafamandi ahrif & vidskipti hans sem byggdust &

innflutningi, geymslu og s6lu sements i Egyptalandi

Pegar riki akvedur adgerdir sem hafa pad ad maikaddsvipta fjarfesti moéguleika a
nytingu eda gagnsemi eignar, jafnvel pott hannrs€é a nafninu til eigandi, er jafnan
visad til adgerdanna sem ,haegfara” eda ,0beingiaigam eda, eins og pad er ordad i
tvihlioa fjarfestingarsamningnum, adgerdir sem gjagma ad jofnu vid eignarnam.” bad
er stadreynd ad slikar adgerdir svipta fjarfestihnia af fjarfestingu sinni. Um slikt er ad
reeda i mali pessu og par af leidandi er pad skgéudardémsins ad slik taka teljist vera
eignarnam i skilningi 4. gr. tvihlida fjarfestinamsningsin og ad stefnda beri pvi ad
greida beetur fyrit®

I dominum kemur jafnframt fram ad naegilegt sé atepattur yfirrada sé skertur med
rikisvaldsadgerd til a® um hugsanlega upptoku séseda. imali Goetz gegn Burandf’
hafdi svokolludu frisveedisleyfi erlends fjarfestisrio afturkallad. Démurinn komst ad peirri
nidurstdou ad um bbeint eignarnam hefdi verid adargmr sem adgerdir rikisins htéfou sams

konar ahrif og eignarndm:

par sem (...) afturkdllun idnadarradherra og vioski@gdherra a frisvaedisskirteininu
neyddi pa til ad haetta allri starfsemi (...) sem g§édfestingu peirra 6notheefa og svipti
fiarfestinn peim hag sem hann hefdi getad veenffagestingunni, getur hin umdeilda
akvoroun verid skodud pannig ad hin sé adgerd med &onar ahrif og su, sem sviptir
eda hindrar eignarétt innan 4. gr. fjarfestingarsiagsins.*®

Algengast er p6 ad alpjodlegir gerdarddomar haftasidyldu nema adgerdir rikisvaldsins hafi

afmad allt eda nanast allt verdmeeti eignarinnafaHyeir pa komist ad peirri nidurstédu ad

185|CsID, Middle East Cement Shipping gegn Egyptalat@liapril 2002, ICSID Reports 178
186|CsID, Middle East Cement Shipping gegn Egyptaldfdi. mgr.

187|CSID, Goetz gegn Burandi, 10. febriar 1999, 15/CReview-FILJ (2000) 457, 124. mgr.
188|CSID, Goetz gegn Buarandi 124. mgr.
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reglur kunni ad vera jafngildi eignarnams pegar patdrar verulega efnahagsleg réttindi
fiarfestisins, pad er eignarhald, afnot og stjérneksturs->°

Gerdardomar hafa byggt akvardanir & efnahagslegtidum. Obeint eignarnam hefur i
gegnum tidina verid talid hafa att sér stad ef eddelur i sér sviptingu a fjarhagslegum
afnotum eda nytingt™® Skilyrdi er p6 jafnan gert um algjora eda umtatdeesviptingu.
pannig ma lita tiPope & Talbot démsinssem reifadur er ad ofan. | peim démi sagdi ad
adgerair rikis hafi ekki haft slik ahrif & rekstijgrfestisins, ad pad geeti verid skilgreint sem
eignarnam samkveemt pjodarétti. | Sporrong & Lormrotidadi Mannréttindadomstoll
Evropu vid afar stong skilyrdi pegar hann hafnadidd dbeint eignarnam hefdi att sér stad. |
Starrett Housing domnuwar pessu skilyrdi fullnaegt. Var talid ad um upqtiveeri ad reeda.
Hefdu eigendur verid sviptir stjérn sem og dllurmmaerulegum notum og abata af eign sinni.

Dolzer og Schreuer telja ahrif adgerda rikisins@utegan abata af fjarfestingunni vera
lykilatridi vid mat a pvi hvort um Obeint eignarn&@ ad reeda, bPegar ahrifin eru veruleg og

vara f tilfinnanlegan tima méa gera rad fyrir ad tafa & eigninni hafi att sér stad.

6.6.1.2 Hversu lengi vara adgerdirnar?

Timabil pad, sem adgerd er setlad ad vara og parafa ahrif a fjarfestingu, getur einnig
verido notad sem viomid um pad, hversu alvarlegfahnti folgin i adgeroum rikis. Umfjollun
um petta skilyrdi ma finna i donsiD Myers gegn Kanadaar sem ekki var talid ad eignarnam

hefdi att sér stad. Er pd ekki lokad a pann mogaled slikt geeti leitt til 6beins eignarnams:

Eignarnam neer venjulega pvi marki ad fela i séanaga sviptingu & getu eiganda til ad
nyta sér efnahagsleg réttindi. pbratt fyrir pad neflavad i sumum kringumstaeedum sé
videigandi ad lita svo & ad svipting teljist jafidgi eignarnami, jafnvel p6 pad sé bara ad
hluta eda timabundid??

I mali LG&E gegn Argentinthafdi rikid brotid gegn skuldbindingum sinum, sédtust i
samningsakvaedi um ad veita fjarfesti eftirgjof dalPessi brot voru hins vegar ekki talin fela
i sér eignarnam. | domi segir ad taka verdi tillipess tima sem adgerd & ad vara. Ekki sé

sjalfkrafa um eignarnam ad raeda, ef ahrifin eruredgmabundin:

Jafnframt verdur ad skoda hversu langan tima adgenénu vara og hvernig pad hefur
ahrif & eignaréttindi fjarfestisins. Almennt sédmeignarnamid purfa ad vera varanlegt,

189 OECD. ,Indirect Expropriation” and the “Right teeBulate” in International Investment Law.”

199 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Latls. 101.

191 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Lals. 101.

92NAFTA, SD Myers gegn Kanada, First Partial Award, tiévember 2000, 40 ILM (2001), 1408, 283. mgr.

63



ad er ad segja, skilyrdi fyrir pvi geta ekki eingdé verid timabundin*®s | slikum
p 9j y g g

tilvikum teljast adgerdir rikja ekki vera eignarnamema ef arangur fjarfestingarinnar
velti & akvednum atvikum & dkvednum timapunktunm skki er heegt ad breyt.

par af leidir ad adgerdir argentinsku rikisstjoimaar hafa ekki haft varanleg ahrif a
hlutabréf stefnanda og fijarfesting hans er enrst@ldar. An varanlegrar, alvarlegrar
sviptingar & réttindum LG&E hvad fjarfestinguna &ar, eda nanast algerri sviptingu &
virdi hennar, pa kemst gerdardomurinn ad peirrursou ad pessar adsteedur feli ekki i
sér eignarnant>

Af pessum domum ma draga pa alyktun ad timaburndirosg réttinda, ein og sér, mun ekki
verda til pess ad um Obeint eignarnam sé ad raddaisMrekar ad petta viomid sé notad i
samhengi vid efnahagsleg ahrif. Séu pau ekki paadigm alvarleg efnahagsleg ahrif sé ad
reeda, til deemis pegar adgerdir rikis bitna einudgenum peetti yfirrdda (pad er yfirstjorn
eda nyting eignar eda abati af henni) pa getur glapt mali vid mat, hvort ahrifin eru
6timabundin. Feer pessi alyktun stod i nidurstoduem-Bandarikja-gerdardomsins, sbr.
nidurstodur iTippets dompar sem sagdi ad skipan ,timabundinnar” yfirstggrmyndi teljast

upptaka eignar, pegar sviptingin er i raun og \atki skammvinn>

6.6.1.3 Eingongu efnahagslegar afleidingar

Riki geta haft i frammi adgerdir sem hafa eingbaguf a rekstur fyrirtaekis en hreyfa ekki
vid stjornunarlegum ahrifum fjarfesta eda getu hiinad hafa afnot af eign sinni. I slikum
tilvikum er algengt ad fjarfestar saki riki um Odbeieignarnam & peim grundvelli ad
fiarfestingin hafi glatad hagkveemni sinni. PO adgexdir rikisins hafi ekki gengio af
fiarfestingunni daudri pa hafi mikilveeg réttindgra rada hagkveemni hennar, verido afmad.

i mali LG&E gegn Argentinti” sagdi { démi ad eignarhald eda nyting eignar geatiid i
tilvikum pegar fjarfestir hefur ekki lengur stjoéneign eda pegar hann getur ekki styrt hinum
hversdagslegu pattum fyrirteekis. Talid var, ad [Hwagnadur minnkadi, veeri pad ekki
eignarnam ef fyrirtaekid héldi afram starfsemi.

i Revere Copper malintf var deilt um hvort skattar og gjold, sem Jamai&hlagt &
fjarfestingu og pannig brotid i baga vid skuldbimghr sinar gagnvart Revere Copper, hefdou
pau ahrif & eign ad pad jafngilti eignarnami. Nglada gerdarddms var su ad fyrirtaekido hefdi

verio tekid eignarnami jafnvel p6 ad afskipti hefékki verido hofd af stjornun fyrirteekisins.

193| G&E gegn Argentinu, Decision on Liability, 3. ols&d 2006, 46 ILM (2007) 36 (hér eftir LG&E gegn
Argentinu).

194 G&E gegn Argentinu, 193. mgr.

1951 G&E gegn Argentinu, 200. mgr.

% fran-Bandarikja-gerdardémurinn, Tippets, bls. 225.

97| G&E gegn Argentinu

1% Revere Copper gegn OPIC, 24. 4glst 1978, 56 ILRQ)L958.
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paer einféldu breytingar & lagaumhverfi rikisinsdwehaft pau ahrif ad svipta eignina 6llu
veromeeti.

Dolzer og Schreuer draga pa alyktun i riti sinlhakli fiarfestir afram stjorn a eign sinni
leidi pad po alla jafnan til pess ad ekki sé utmargam ad reeda. Skilyrdid um algjora eda
umtalsverda sviptingu hafi leitt til pess ad gedfemar hafna pvi ad eignarnam hafi att seér

stad, p6tt sum réttindi hafi verid skert, ef fi&tie hefur enn stjorn yfir allri fjarfestingunff?

6.6.2 EOdli rikisadgerdanna - tilgangur og samhengi

Hvada gildi hafa markmid og tilgangur peirra adgesém bua ad baki adgerdum rikja? Hafi
pau ahrif a erlenda fjarfestingu ad pvi marki ad fangildi eignarnami, getur tilgangurinn
aldrei helgad medalid? Meginreglan er ad petta iddmafi ekki mikid veegi pegar kemur ad
bvi ad meta adgerdir rikfa° b6 eru ICSID démar ekki einréma hvad vardar passgun®*

[ Tecmed dominurfalladi gerdardémurinn um petta vidmid:

...auk hinna neikveedu fjarhagslegu ahrifa sem dylghdgerounum pa mun
gerdardédmurinn lita til pess, vido ad komast ad rE@idu um hvort adgerdirnar jafngildi
eignarndmi, hvort peer syni medalhéf vid sampeettiagmannahagsmuna og hinna
[6gvérou hagsmuna tengdum fjarfestingunni...(..30 bverdur ad vera sanngjarnt
samband, byggt a medalhofi, a milli pess sem lagt Barfesti og pess markmids sem
stefnt er ad med adgerdinni, sem mogulega veldmaenamr’?

Hér gefur gerdardomurinn i skyn ad lita megi tilrkmaida rikis i sumum tilvikum, svo
framarlega sem ad adgerdir peirra einkennist afathédi. P6 var nidurstada malsins su ad
um Obeint eignarnam hefdi verid ad reeda. Sagomia® tilgangur rikisins med adgerdum
sinum i pessu tilviki skipti minna mali en ahrifygassem adgerdin hafdi a fjarfestinguna eda
abatann sem fylgja atti henni.

Stundum er litid til markmida eda tilgangs rikis dn@dgerdum sinum. Ma par nefna tvo
eldri og ahrifamikla déma, pad 8porrong og Lonnroth gegn Svipjod Oscar Chinn malig
sem reifadir hafa verid. | peim var tekid tillit idsteedna pegar adgerdir rikisins attu sér stad.

[ méali CMS gegn Argentiil? komst démur ad peirri nidurstédu ad ekki vaeri upeint
eignarndm ad reeda. Argentina hafdi einhlida stodaagtlun um tollabreytingar fyrir

bensinflutninga, sem samid hafdi verid um. Var defjert vegna efnahags- og

199 Rudolf Dolzer og Christoph Schreuérinciples Of International Investment Latls. 107.

200 pudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Labls. 101.

201 Bjorn Kunoy: ,Developments in Indirect Expropriati Case Law in ICSID Transnational Arbitration“sbl
469.

202|CSID, Techicas Medioambientales Tecmed S.A. geydkél, 29. mai 2003 122. mgr

203CMS gegn Argentinu, 1. september 2006
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flarmagnskreppu i landinu. Bandariska fyrirteekio £Mélt pvi fram ad med pessu hefdi
Obeint eignarnam att sér stad. bratt fyrir ad démmuriourkenndi ad adgerdin hefdi haft

alvarleg ahrif a vidskipti stefnanda sagdi démurinn

Mikilveegasta spurningin er hvort nyting eignarinfaafi i raun og veru verid gerd
omoguleg (neutralized). Vidmidid sem margir gerdandr hafa notad i nylegum méalum,
par sem pvi var haldid fram ad Obeint eignarnandihét sér stad, er um umtalsverda
sviptingu. (...) fjarfestirinn stjérnar enn fjarfestju sinni; og rikisstjornin styrir ekki
hversdagslegum adgerdum fyrirteekisins; og fjanfiestihefur full eignarrdd og stjérn &
fiarfestingunni®

L. Fortier og Drymer segja um petta atridi ad pa&i®a viourkennt ad ekki séu allar adgerair
rikis, sem valda skerdingu a virdi fjarfestinga edaguleika til ad afla hagnadar, slikar ad
geta talist valda eignarnami. Ahrif adgerdanna aead vera af akvednum toga og néa
akveonum ahrifum. Riki hafi réttinn, og i raun skyl til ad setja reglur, og ad almenn
stjornun rikis veeri 6moguleg ef riki veeru botaskiydr hverja adgerd sem minnkadi virdi

erlendra fjarfestingd”

6.6.3 Logregluvald rikisins

Pessi flokkur eetti i raun ad falla undir viomididria undan um tilgang reglna, pvi ad hér
skiptir edli adgerdanna mali. Verdur pé fjallad pad i sérkafla til ad gera skyran greinarmun
a pessum sérstoku reglum. pad er jafnframt gdpeiafi asteedu ad sumir fraeedimenn telja ad
adgerdir pessar séu i raun og veru ekki flokkur sggtinn sé a sama hatt og pau viomid sem
hér er fjallad um. pessi flokkur standi einfaldlegan vid slikt par sem riki parf ekki ad
greida baetur fyrir adgerdir af pessum t6¥a.

Pad hefur verid vidurkennt i pjodarétti ad beitinigisins a ,logregluvaldi® veiti
fiarfestum ekki rétt til b6td®” Med hugtakinu ldgregluadgerdum eda logregluvalttude
monnum sjalfsagt i hug ad att sé vio beinar Iogra@dyerdir. Hugtakio i pessu samhengi er
vidara, par sem att er vido adgerdir sem réttlaeshigaf rikis, afskipti af pvi tagi sem myndu
ella valda botaskyldu vegna sviptingar eda tokuaidVied peim hefur rikio feeri & ad vernda

mikilveega almannahagsmuni fra pvi ad verda fyracsi

204CMS gegn Argentinu, 262.-263. mgr

205 Yves Fortier og Stephen L. Drymer:,Indirect Eapriation in the Law of International Investmeht:
Know It When | See It, or Caveat Investor*, bls130

2% OECD. ,Indirect Expropriation” and the “Right tceBulate” in International Investment Law.*, bls. 18

27 OECD. ,Indirect Expropriation” and the “Right tceBulate” in International Investment Law.*, bls. 18

208 Andrew Newcombe: , The Boundaries of Regulatory fBgpiation in International Law*, bls. 20.
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Adgerdir af pessum toga geta verid adgerdir af wmisasteedum, Oryggisasteedum,
vegna heilsuverndar og svo meetti lengi telja. [ jothin stofnunar & vegum bandariska
rikisins, par sem reynt var ad greina a4 milli 6kefiignarndms og gildra reglna rikisstjornar
sagai ad ,....riki ber ekki abyrgd a missi eigna 6deum efnahagslegum prengingum sem eru
afleidingar reglna, sem settar voru i godri trip sem almennar skattaalogur, reglusetningar,
uppgjof saka eda adrar adgerdir sem vida er satadinfalli undir verksvid rikisins, svo
framarlega sem paer mismuni ekkf*

Langflestir fraeedimenn stydja pa kenningu ad reglurfjarfestingar purfi ekki ad leida til
bota. Pad er einnig svo ad flestar reglur semseka fela ekki i sér eignarnam svo framarlega
sem ad peer eru almennar og mismuna €RKR. Higgins fjallar um erfidleikana vid ad gera
greinarmun a légregluvaldi annars vegar og hinave@dgerdum, sem beetur purfa ad koma
fyrir. Bendir hun a ad pegar reglusetningu eigiiek& fylgja beetur sé gerd krafa um ad
reglurnar séu settar i pagu almennings. Hins ve@aama krafa gerd pegar riki akvedur ad
gera eignarndm, rikinu sé skylt ad gera pad vedmarmahagsmuna. Pad sé pvi allsendis
6ljost hvada munur sé & pessum tveimur tilvikumhagd adgreini annars vegar reglur sem

riki getur sett an pess ad greida baetur og hinanjeggr sem leida til krofu um baetur.

Er riki ekki i bAoum tilvikum (pad er annad hvorednupptoku i almenningspagu eda
med reglusetningu) ad framkveema i almannapaguz€g éigandi ekki ordid fyrir tjoni
i badum tilvikum?**

Svipadra hugleidinga geettiSanta Elena dorfii> sem sagdi ad 6had pvi hversu lofsamlegar
eda gagnlegar umhverfisadgerdir eru fyrir samféagiheild pa purfi, i tilvikum pegar
eignarnam fer fram, ad greida baetur. Pad er pst Bd pad er ekki einfalt ad greina pessi

mork.

Newcombe setur i grein sinni um efnid fram prj&Ra par sem kenningin um légregluvald
rikisins geti att vid. Eru peir i fyrsta lagi flokk allsherjarreglu og sidferdi, i 6dru lagi reglur
um heilsu- og umhverfisvernd og i pridja lagi reghm skattlagningu.

Til ad vernda allsherjarreglu getur riki purft aka eignir einstaklinga eda l6gadila an

pess ad greida beetur. Er hér att vid tilvik par dgmsetning a sér stad til ad framfylgja

29 The American Law Institute, ,Restatement (ThirflForeign Relations Law of the United States*, Sgtt
712. Sja OECD. ,Indirect Expropriation” and the Rt to Regulate” in International Investment Lavils.
18.

219 Andrew Newcombe: , The Boundaries of Regulatory fBgpiation in International Law*, bls. 22.

211 Rosalind Higgins, ,The Taking of Property by that8: Recent Developments in International Laws, bl
331.

%12 3anta Elena gegn Kosta Rika, 17. febriar 2000/.89(2000) 317.
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landslégum viokomandi rikis sem og upptaka eigrasam vid innheimtu skatta.. Jafnframt
eru vissar tegundir eigna 6loglegar i sumum lond@ata pad til deemis verid hlutir sem

bannadir eru, einkum med visan til sidgeedis odneljarreglu, svo sem vopn og eiturlyf. Séu
munir af pvi tagi gerdir upptaekir er riki alla jafrekki botaskylt gagnvart eigendunum, sé
skyrt kvedid & um olégmeeti hlutanna.

Reglur rikis, sem eetladar eru til ad vernda heif'anna og umhverfi, hafa ekki oft
komid til skodunar hja démurum. Réttur rikja til BAdnna eda setja strangan lagaramma utan
um akvednar eignir med heilsu- og umhverfisvernd ledarljési er vidurkennduf*®
Spurning er hversu langt riki getur gengio adugexida parf baetur, jafnist adgerdirnar a vid
toku eigna. Vid mat & logmeeti adgerdanna hefura8dled gera greinarmun & ahasettumati og
aheettustyringu. Vio hid fyrrnefnda parf ad metarwon sé ad reeda I6maett markmio rikis.
Veltur pad a pvi hvort fjarfesting hefur eiginleigam getur 6gnad heilsu eda umhverfi manna
og hversu mikil hun er. Pad er skodun freedimanneafagerdoardomur hefur umhverfisreglur
til skodunar, sem hafa &hrif a fjarfestingar erkenddila, purfi hann ad meta hvort akvordun
hefur verid byggd a eda leidd af visindalegum ratidum. Ef domur hefur komist ad peirri
nidurstddu ad svo sé & hann ad taka markmid réisin umhverfisvernd giltt* Ma gefa sér
a0 domur eetti pvi einnig ad nota somu adferdafrpsgjar kemur ad malum er varda
ahaettumat a heilsufarsogn.

Reglur sem falla i pridja flokkinn, pad er ad segfattlagningarreglur, eru avallt taldar
réttlaetanlegar og purfi ekki til ad koma baetur \edpeirra. P6 eru takmaork fyrir pvi hversu
ipyngjandi pessar reglur geti verid. | sumum I6ndgeta skattar nad pvi ad vera 50% eda
jafnvel 60%. Til pess ad skattlagning ein og sém amismunar ekki, geti valdid pvi ad
eignarndm hafi att sér stad pyrfti riki ad gera amgsmiklar breytingar, eftir ad fjarfestir
hefur komid inn i land og pangad til ad hann tal@reignarnam hafi att sér stad. Mun liklegra
er ad 6beint eignarnam eigi sér stad i tilvikum $@m skattlagning er einungis einn margra
batta sem valda pvi ad eigandi telur sig hafa mis®iad & eigi™ i mali Too gegn Greater
Modesto Insurance Associateagdi ad ,,...riki er ekki abyrgt fyrir missi eignada annarra
efnahagsordugleikasem leida ma af loglegri skattfegy eda 6drum adgerdum sem

vidurkennt er ad falli innan logregluvalds rikisidgsmedan ad engin mismunun a sér stad og

213 Andrew Newcombe: , The Boundaries of Regulatory fBgpiation in International Law*, bls. 25.
214 3 M. Wagner, ,International Investment, Expropdatand Environmental Protection, bls. 39-40.
215 Andrew Newcombe: , The Boundaries of Regulatory fBgpiation in International Law*, bls. 27.
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ad henni er ekki eetlad ad valda pvi ad utlendimgugefist upp a eigninni eda selji a

afslattarversi.. 21

6.6.4 Logmeetar veentingar fjarfestis

Logmeetar veentingar geta myndast med ymsum hagttigBiur gefio skyr skilabod um vilja
sinn med akveedum i samningum. Einnig geta skap@gheetar veentingar pd enginn
samningur sé til stadar. Almennari adgerdir getmigi skapad sams konar veentingar hja
fiarfestum. | Metalclad domnum haféi mexikanskadik raun og veru éskad eftir pvi ad
fiarfestir byggdi urdunarst6d. Bjost fjarfestirifovi vio ad oll tilskilin leyfi til ad reisa
urdunarstéd yrou veitt. Pegar sveitarstjorn synjadhum um leyfin voru allar eetlanir
brostnar. Gerdarddomurinn lagdi mikla aherslu agpett sagdi ad su fullvissa sem mexikoska
rikisstjornin gaf, asamt peirri fyrirvaralausu, @ihdegu og efnislega réngu synjun
sveitastjornar, legdist allt saman til ad myndaadsir 6beins eignarnars.

I domi i maliTecmed gegn Mexikdru légmaetar vaentingar skilgreindar pannig:

...hugtakio ,l6gmeetar veentingar”, i skilningi NAFTAjsar til stédu par sem hegdun
samningsrikis myndar sanngjarnar og réttleetanlegmntingar af halfu fjarfestisins (eda
fiarfestingarinnar) til ad hann geti athafnad sygdp a pessari hegdun rikisins, pannig ad
ef NAFTA-rikio virdir ekki pessar veentingar getiddeitt til pess ad fjarfestirinn eda
(fiarfestingin) verai fyrir tjoni.

Lagalegt umhverfi rikis, par sem fjarfest er, getarid mikilvaegt. Skiptir i peim efnum mali
hvernig stadan var & peim timapunkti sem fjarfesétii sér stad™® Einhvers konar fullvissa
fiarfestis getur lika komid fra riki beint eda dhieitil deemis fullyrdingar rikja, sem teknar
hafa verid med i reikninginn pegar akvéroun umfégtingu atti sér stad, sbr. dofzurix
gegn Argenting*®

Pad er pd ekki pannig ad allar breytingar a regtikis muni leida til 6beins eignarnams,
pétt peer séu ekki i samraemi vido veentingar. EkKédt & sér stad ef breytingar teljast vera,
eins og Dolzer og Schreuer orda pad ,innan markguiegra lagfeeringa sem hefdbundio er
hja rikjum og &nnur riki vidurkenng®

I Middle East Cement ShippinNletalclad CME og Tecmedddmunumhoféu riki veitt
fiarfestunum leyfi til tiltekinna vidskipta. | Midd East Cement var hrein 6gilding &

Z%fran-Bandarikja-gerdardémurinn, Too gegn Greaterdésto Insurance Associates, 29. desember 1989, 23
Iran-United States Claims Tribunal Rep. 378.

27|CSID, Metalclad Corp. gegn Mexiké, 107. mgr.

218 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Labls. 104.

219 Azuriz gegn Argentinu, fra 14. jali 2006.

220 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Labls. 105.
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akvorduninni en i hinum premur ddmunum héfou adgei&ja ekki verid i samraemi vio
veentingar fiarfesta, sem leiddi til umtalsverdganunar & fijarfestingunrif

Hvad eignarndm vardar virdist pvi stadan vera [zpadiveentingar geti haft ahrif. b6 er i
peim domum sem hér hafa verid reifadir avallt umra®da adgerdir sem hofou jafnframt
sleem ahrifa & efnahag fyrirteekja. Dolzer heldurtfp\dd mynda fram ad veentingar gegn ekki
miklu hlutverki pegar kemur ad mati & ébeinu eigdani. Hins vegar geri paer pad pegar

kemur ad skilyrdum fjarfestingarsamninga um sarmgjag tilhlydilega medferd?

6.7 Heegfara eignarnam

Heaegfara eignarnam (ereeping expropriationer sérstakt tilfelli 6beins eignarnams. Reisman
og Sloane telja raunar pessa tegund eignarnamsseestaklega mikilveega & timum tvihlida
fiarfestingasamninga pegar kemur ad mati & béturin &gnarnami&> | mali Generation

Ukraine gegn Ukrainwar pessu hugtaki lyst & pessa leid:

Haegfara eignarnam er tegund ébeins eignarnams érstalsa eiginlega, sem lysa sér
pannig ad pad neer utan um adstéduna par sem ri#d,atem riki ber abyrgd a, leggjast
a eitt a akveonu timabili i ad verda ad jafngildptoku eigna, pad er ébeinu eignarnami.
(...) Med pvi ad halda fram ad haegfara eignarnafn &t sér stad parf ad syna aod
fiarfestingin var til & einhverjum timapunkti erbatdir sem komu sidar hafi ordi til pess
aod rikid hafi takmarkad réttindi fjarfestis a figstingu sinni svo mikid ad pad fari gegn
lagmarksreglum um vernd gegn eignarnc;rﬁﬁ.

Fortier og Drymer lysa haegfara eignarnami & pa i sumum tilvikum hafi rikisadgerd
ekki samstundis pau ahrif & eignina, ad hun ngidti hinum erlenda fjarfesti sem skyldi.
Ahrifa af adgerdum rikisins fara ad geeta smam saéngrann hatt ad svipta fjarfestinn
eignarétti sinuni® [ sératkveedi i démiVaste Mgmt., Inc. gegn Bandarikjunwar haegfara
eignarnami lyst pannig: ,...haegfara eignarnam sateadur af fijdlda patta, par sem ekkert
peirra — eitt og sér — getur talist valda samaibieéssir samverkandi peettir geta verid
greidsluskortur, afturkéllun, synjun um adgang @ndtélum, Gedlilegar lagalegar hindranir
og svo framvegis*®

pPad er po ekki pannig ad dll tilvik 6beins eignansafalli undir pad ad vera haegfara

eignarnam. Samfara hasegfara eignarnami eru vandaemal jafnframt fyrirfinnast ekki i

221 Andrew Newcombe, The Boundaries of Regulatory Eppiation in International Law*, bls. 11.

222 Rudolf Dolzer og Christoph Schreu@rinciples Of International Investment Labis. 104.

22 \V. Michael Reisman og Robert D. Sloane: ,Indifegpropriation and Its Valuation in the BIT Genevatj,
bls. 122.

224 Generation Ukraine gegn Ukrainu, 16. septembe8 200 ILM (2005) 404.

23| Yves Fortier og Stephen L. Drymer:,Indirect Eapriation in the Law of International Investmeht:
Know It When | See It, or Caveat Investor",, bl942295.

226\Waste Mgmt gegn Bandarikjunum, 20. april, 200448967
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0orum tilvikum eignarnams. Ma par nefna vandam#& &b akvarda boétaskyldu. bPa er
spurningin, ef dbeint eignarnam hefur att sér stahnad bord, hvenaer pad hofst? Hveneer
foru adgerair rikisins ad fela i sér eignarndm? &natridi sem skoda parf er akvordun bota
og vid hvada dagsetningu eigi ad mida pegar viedirh eigna, er teknar voru, er metfd.

I mali Siemens gegn Argentihafdi rikid stadid fyrir rod adgerda sem skddudgdmauni
fiarfestisins, svo sem frestanir, arangurslausamsagavidraedur sem endudu loks med pvi ad
haett var vid fyrirhugad verkefni. Gerdardomur koradtpeirri nidurstoou ad petta hefdi allt

jafngilt eignarnami og sagoi:

Haegfara eignarndm visar til pess ad ad tekin lafdwskref sem muni & endanum hafa
jafngild ahrif eignarnams. Ef petta ferli stodvaftur en pad naer pessum timapunkti,
hefur eignarnam ekki att sér stad. Augljéslega ihefert skref sleem ahrif en pad eitt og
sér myndi ekki vera skodad sem 0logleg adgerd.s&idekrefinu i heegfara eignarnami
sem feerir adgerdirnar yfir i ad vera eignarndm ik vid kornid sem fyllir maelinn.
Kornin sem & undan komu hofou ekki synileg ahrifreed aframhaldandi ferli hlaut
meelirinn ad lokum ad fyllagt®

227\\. Michael Reisman og Robert D. Sloane, bls. 123.
228 Siemens gegn Argentinu, fra 6. febriar 2007.
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7 Samantekt

Ljost ma vera ad erlendar fjarfestingar njéta nilkkrarndar i pjédarétti nutimans. Hvad sem
lidur skodunum manna um gagnsemi peirra ma ljost @é ionrikin hafa fengio flestu sinu
framgengt, & kostnad préunarrikja, pegar kemurlp@degum reglum og samningum um
verndun erlendra fjarfestinga. Hvad vardar lagalstg@u prounarrikja, og annarra rikja sem
saekjast eftir erlendu fjarmagni i formi fjarfestipgna po ljost vera ad fullveldisréttur peirra
stendur 6hreyfour. Engar reglur eru til sem skyjda til ad leyfa fjarfestingar innanlands.
Pad er pvi ennpa sjélfsteed adkvoroun rikja ad garéestingarsamninga vio 6nnur riki og
erlend fyrirtaeki. Vid gerd slikra samninga er ekid 6dru ad buast en ad peir fjarfestar, sem
syna landinu ahuga, vilji tryggja sig fyrir hvereriar mégulegum adgeroum rikis. Ad 6drum
kosti verdur aheettan i flestum tilvikum of mikil 40 fjarfestingar af pessum toga borgi sig.

I ritgerd sinni veltir Vaughan Lowe pvi fyrir séwér stadan veeri ef pessara reglna nyti
ekki vid. Vissulega geetu riki sett i landsrétt siraglur sem eettu ad tryggja erlendum
fijarfestingum sému vernd og alpjodareglur. Slikweglum er hins vegar haegt ad breyta med
litlum fyrirvara og veita peer fjarfestum pvi ekldraa 6ryggi og hinar alpjodlegu reglur. Riki i
pannig stédu pyrftu pvi ad vinna lengi ad pvi agdyg upp goédan ordstir a alpjodavettvangi
aetludu pau sér ad lada ad erlent fjarmagn i eifunwegeli. Er pvi ekki ad veenta storkostlegra
breytinga & nagildandi reglum um erlendar fjarfegar, pvi eins og Lowe segir: ,pad tekur
morg ar ad skapa sér gédan ordstir. Tvihlida fihirigarsamning méa hins vegar skrifa undir

med einu pennastrik???

I pessari ritgerd hafa verid teknar til skodunaglue um eignarnam rikja & fjarfestingum
erlendra adila. Med aukinni hnattvaedingu hafa mefjadaréttar um eignarnam proast a pa
leid ad fjarfestirinn nytur na mikillar verndar.r&ngar kréfur eru gerdar til rikja, eigi beint
eignarndm af peirra hélfu ad teljast |6glegt. Péfjadlad um hugtakid 6beint eignarnam, sem
hefur verid sifellt meira aberandi i l6gfraedilegmraedu & pessu svidi pjodaréttarins. Fjallad
var um helstu doma sem fallid hafa um efnid ogyidmid sem myndast hafa pegar domarar
meta hvort ad adgerdir rikja teljist 6beint eigréam

Akveedi sem vernda fjarfesta fyrir 6loglegu eignamnama jafnan finna i tvihlida
fijarfestingarsamningum rikja. Eins og sja ma i 5aflk innihalda tvihlida

fiarfestingarsamningar islenska rikisins sambeerifdgysedi um vernd gegn o6légmeetu

22 yaughan Lowe: ,Changing Dimensions of Internatidrew*, bls 51-52.
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eignarnami og hlidsteedir samningar steerstu rikjpmfiebad ma pvi draga pa alyktun ad paer
reglur um beint og Obeint eignarnam, sem fjallafuheerid um i pessari ritgerd, eigi vio
hvad vardar islenska fjarfesta. Somuleidis paréniska rikio ad virda somu reglur i
samskiptum vid erlenda fjarfesta, sem fjarfest haéa & landi med heimild i pessum
samningum.

Telji islenskur adili, sem fjarfest hefur med hdami tvihlida fjarfestingarsamningi, ad
brotid hafi verid & sér getur hann pvi nytt sédiletil arlausnar méala sinna, sem lyst var i 4.
kafla. Kemur ICSID gerdardomurinn par til greinamsgddur moguleiki vid arlausn deilna af
bessu tagi. islenska rikid hefur fullgilt ICSID-saimginn og til hans er visad i tvihlida
fjarfestingum rikisins. Enn sem komid er hefur emgislenskur adili leitad til stofnunarinnar
um urlausn fjarfestingardeilna. S6mu soégu er agasem islenska rikid sem hefur ekki att
adild ad mali fyrir gerdardomi & vegum ICSID.

Pa ber ad arétta ad i pessari ritgerd hefur adurlegti verio fjallad um reglur um
eignarnam og Urraedi, pegar deilur risa vegna pelirfgeim tilvikum par sem ekki er um
Obeint eignarnam ad reeda hafa afskipti rikja elekidvtalin slik, ad eigandi hafi ekki lengur
yfirrdd, afnot eda abata af eign sinni. Sé stadamig er pd ekki utilokad ad annars konar
réttur sé brotinn a fjarfesti, til deemis & réttinbail réttlatrar og tilhlydilegrar medferdar.

Umfjéllun um brot & peim reglum er hins vegar dfnyja ritgero.

Af gefnu tilefni skal bent & ad i pessari ritgeréfur ekki verio fjallad sérstaklega um pa
adstédu, sem upp er komin & islandi eftir ,hrursddkallada & arinu 2008. Ljost er ad deila
stendur yfir milli islenska rikisins og pess breskgna akvordunar pess sidarnefnda ad beita
hrydjuverkalégum til ad tryggja hagsmuni parlendéla. Lausn pessarar deilu er skammt &
veg komin og ekki ljost & hvada hatt unnid verddithanni. EKki er heldur komid i ljés hvort
0g pa med hvada heetti islenskir fjarfestar hyggjaga réttar sins an adkomu islenska
rikisins. Er pa att vid ad einhver bankanna leitg$anlega til alpjédlegs gerdardoms vegna
skada, sem fjarfestingar peirra hafa ordid fyrigva adgerda breska rikisins, sem er til ad
mynda samningsadili ad ICSID-samningnum.

Allar reglur, sem fjallad hefur verido um i pess@gerd, geta po hugsanlega att vid. Ljost
er ad ekki hefur verid um beint eignarnam ad ra&ddti verdur hins vegar tekin afstada til
pess hér hvort ébeint eignarndm hafi att sér $tééar reglur geetu einnig hugsanlega att vio,
svo sem reglan um sanngjarna og tilhlydilega médferetta eru pd einungis vangaveltur
hofundar. M& jafnframt vera ad um fjarfestingardgidrar reglurlex specialis sem leidi

umraeduna i annan farveg.
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Adgerdir Breta eru hins vegar sigilt deemi um adgailis sem stendur frammi fyrir erfiori
efnahagsstodu. Liklegt mé telja ad fleiri pjodirmnbeita svipudum adgerdoum i pvi skyni ad
vernda rikisborgara lands sins a kostnad erlendita. & erdi su raunin er ljost ad umraedan

um reglur pj6édaréttar & svidi erlendra fjarfestimgan ekki dvina & komandi arum nema sidur
se.
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