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Utdrattur

EkKi er audvelt ad svara hvort upptaka evru sem gjaldmidil, i stad kronu beri med sér
fleiri kosti en galla. Um petta verdur eflaust deilt um 6fyrirséda framtid. Margir paettir
spila inni pess akvordun og pa ekki bara hagfraedilegir pattir heldur lika atridi er
snerta pjodarstolt okkar Islendinga pegar vid horfum & islensku kronuna med
landveettirnar 6drum megin til ad minna okkur & sjélfsteedisbarattuna og fiskana hinum
megin sem lengi hafa verid okkar helsta audlind. 1 pessu riti verdur reynt ad fjalla um
Ol pau atridi er kunna ad breyta islensku efnahagslifi vid fulla adild ad
Evropusambandinu og upptdku evru og reynt ad meta kosti pess og galla. Einnig mun
petta rit innihalda efni um ségu og préun evrunnar. Stada Islands verdur borin saman
vid evrusveaedid med tilliti til kenningu Robert Mundell um hagkveem myntsveedi til ad
athuga hvort island eigi ad taka upp evru samkvaemt hennar skilyrdum um hagkvaem
myntsveedi. Tver heimildir eru notadur oftar en adrar og eru ,,Hvad med evruna® eftir
Eirik Bergmann Einarsson og Jon Pér Sturluson og ,,Kostir og gallar upptéku evru
sem gjaldmidils & Islandi* skrifud af Hagfraedistofnun Haskola islands. Reynt verdur
ao skoda kosti og galla evrunnar og kréonunnar Gt fra stadreyndum sem tekist hefur ad
afla i pessum heimildum en ekki Ut fra skodunum héfunda.
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1 Kafli eitt

1.1 Sagaevrunnar

Evran var logfest sem gjaldmidill pann 1. jantar 1999 en han vard ekki til i sedlum og
myntum fyrr en premur arum sidar eda pann 1. jantar 2008. Allt fra 1. jantar 19909 til
1. januar 2002 var hagt ad fa avisanahefti og eiga bankainnisteedur i evrum. Strax
pann 1. jandar 2002 toku tolf riki Evropusambandsins upp evruna sem gjaldmidil en
pau voru Austurriki, Belgia, Holland, Finnland, Frakkland, pyskaland, Irland, italia,
Lixemborg, Portugal, Spann og Grikkland. I dag eru I6ndin samtals sextan par sem
Slovenia, Kypur, Malta og Slévakia hafa tekid upp evruna sem gjaldmidil.

Innleiding evrunnar var eitt stersta og vidamesta verkefni Evrépusambandsins til
bessa og var a sama tima Efnahags- og myntbandalag Evropu ( EMU ) stofnad til pess
ad halda utan um sameiginlega peningastjorn hins nyja gjaldmidils. Innleiding
evrunnar var a sama tima mikil teknileg askorun fyrir pear pjodir sem toku upp
evruna, pad purfti ad breyta verdmidum i badum, adlaga flokna gagnagrunna og sidast
en ekki sist skipta um sedla i 6llum hradbdnkum pessara landa. Margir 6ttudust pessar
breytingar en prétt fyrir pad gekk petta mjog greitt fyrir sig og pann 1. jantar 2002 var
buid ad skipta Ut sedlum i 80% hradbanka i I6ndunum tolf. Neest a dagskra var ad
skipta Gt gdbmlum gjaldmidlum eins og franska frankanum, irska pundinu, pyska
markinu og itélsku lirunni og voru pessi gjaldmidlar horfnir ar umferd halfu ari sidar
eda i juli 2002 ( Eirikur Bergmann og Jon por, 2008 ).

1.1.1 Evropska myntkerfid, myntbandalagid og stodugleiki

Framan af hofou margir sinar efasemdir um stoduleika, trdverdugleika og framtid
evropska myntkerfisins. Fljotlega kom pd i 1jés ad efasemdir gagnrynenda voru ekki a
rokum reistar. Smam saman komst & stodugleiki i gjaldmidlasamstarfi Evropurikja og
evropska myntkerfid ( EMS ) var formlega stofnad ario 1979 en einungis eitt ESB
rikjanna Bretland, kaus ad standa fyrir utan samstarfid. Hlutverk evropska
myntkerfisins var ad meta gengi gjaldmidla adildarrikja sem samanstdéd af fjolda
evropskra gjaldmidla. Evropska myntkerfinu tokst med gédum arangri ad draga Ur
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gengissveiflum milli gjaldmidlana. Sidar meir eda arid 1986 gengu Spann og Portugal
til lids vid evrépska myntkerfid eftir ad adild ad Evropusambandinu var komid i héfn
og ad lokum gekk Bretland einnig i myntkerfid arid 1990, en toku ekki upp evru.

Engu sidur er Oheett ad segja ad evropska myntkerfid lenti i nokkrum hremmingum
framan af og pa sérstaklega i upphafi niunda aratugarins par sem engar yfirpjodlegar
stofnanir & bord vid sameiginlegan sedlabanka voru til ad meta gengissveiflum og
skortstodum spakaupmanna. Undir lok niunda aratugarins foru leidtogar tveggja
steerstu medlima evrépska myntkerfisins Frakkland og Pyskaland ad huga ad stofnun
sameiginlegs myntbandalags. Margir  Ottudust, pa& sérstaklega leidtogar
Evropusambandsins, ad sveiflur i gengi gjaldmidla adildarrikjanna myndu & endanum
stofna innri markad Evropusambandsins i hattu rétt um paer mundir sem hann var ad
myndast. Mikil og stédug préun innri markadar Evropusambandsins vard & endanum
til pess ad flyta fyrir ad koma & fot sameiginlegri mynt til ad audvelda vidskipti milli
adildarrikjanna og til pess fallinn ad eyda sveiflum. Hér ber ad nefna Einingarlog
Evropu sem toku gildi arid 1987 sem var stort skref i rétta att. Arangur
Einingalaganna saust greinilega strax &ri sidar eda 1988 og vard pess valdandi ad &
leidtogaradi i Hannover var framkveemdastjéra Evropusambandsins Jaques Delors
fali® umbod til ad mota tilldgur ad stofnun Efnahags- og myntabandalags Evropu. Avri
sidar & leiotogaradi i Madrid 1989 voru nidurstodur Jaques Delors gerdar kunnugar og
Ur peim var gerdur grunnurinn ad Maastricht-sattmalanum um Evrépusambandid sem
var undirritadur i desember 1991. Maastricht-sattmalinn var asetlun i premur prepum
til a0 koma & fot sameiginlegum gjaldmidli sambandsrikja Evrépusambandsins. Med
bessu voru adlégunarskilyrdi sem Evropurikin purftu ad uppfylla adur en peir gatu
ordid adilar ad Maastrichtsattmalanum sem tok gildi i &rsbyrjun 1993 og par med var
gjaldmidlasamstarf Evropurikja hluti af lagasafni Evropusambandsins.

| fyrsta afanga Efnahags og myntbandalags Evropu fra 1990 til 1993 var hémlum af
ollum  fjarmagnshreyfingum  aflétt,  sjalfsteedi  sedlabanka  adildarrikja
Evrépusambandsins aukid, yfirdrattur rikisj6da i sedlabdnkum bannadur og sveiflur i
gjaldmidlum adildarrikjanna yrou ekki meiri en 2,25 présent frd& midgildi allra
gjaldmidlanna samanlagt og til pess var aukid frelsi sedlabanka til ad vera virkur &
gjaldeyrismarkadi sérstaklega mikilveegur pattur. 1 6drum &fanga arid 1994 var
peningastofnun Evropusambandsins stofnud og var i raun fyrsti pattur i stofnun
sameiginlegs sedlabanka og hafdi pad hlutverk ad auka samstarf og samreemingu allra

sedlabanka adildarrikjanna med tilliti til fjarlagahalla, skuldir adildarrikjanna,
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verdbolgu og vaxtastigs. Seinasti afanginn héfst ario 1999 med stofnun Efnahags og
myntbandalags Evrépu par sem gengi allra gjaldmidla adildarrikjanna var fasttengt og
evran vard ad sameiginlegum gjaldmidli.

Frd pvi ad prepin prja hofust arid 1990 voru tveer storar atlégur gerdar ad
myntbandalaginu og voru badar nalegt pvi ad eydileggja samstarfid adur en pad hofst
(Eirikur Bergmann og Jon bér, 2008 ). Arid 1992 var umfangsmikil spakaupmennska
undir forystu George Soros sem leiddi til mikillar gengisleekkunar & breska pundinu og
vard til pess ad hrekja breska pundid Gt ar ERM gengisskiptakerfinu. pad tok breska
pundid fjogur ar ad komast aftur i ERM kerfid og na stddugleika ( Davis, 2002 ).

I agust 1993 var gerd onnur tilraun af halfu spakaupmanna sem vard til pess ad
sedlabankar adildarrikjanna purftu timabundid ad vikka moérk gengissveiflna ar 2,25
prosentum samkvemt fyrsta prepinu i heil 15 prosent. A endanum stodst
myntsamstarf Evropu badar pessar tilraunir af sér og nadi & endanum stodugleika.
Stodugleikasattmali myntbandalags Evropu felur i sér samkomulag um stédugleika og
vOxt og er sérstaklega til pess fallinn ad halda utan um adhald i rikisfjarmalum og
studla ad stodugu verdlagi. Stodugleikasattmali  var einn  lidurinn i
Maastrichtsattmalanum og & ad tryggja ad munur & efnahagslifi adildarrikjanna haldist
i lagmarki og ad fjarmalastefna sé fyrst og fremst adhaldssom. Fjogur skilyrdi voru
sett i sattmala pessum sem voru verdstodugleiki, jafnveegi i rikisrekstri,
gengisstodugleiki og langtimavextir. Hvad verdstddugleika vardar skal ekki vera meiri
en 1,5 prosent verdbolga umfram medaltals verdbolgu i leegstu premur evrurikjunum.
Halli & rikisrekstri adildarrikja ma ekki vera meiri en pvi sem nemur prja prosent af
landsframleidslu nema i sérstokum tilfellum og skuldir hvers adildarrikis méa ekki vera
meiri en sem nemur 60 présent af landsframleidslu en po eru veittar undanpagur ef
broun stefnir i rétta att. Gengi gjaldmidla adildarrikjanna ma ekki sveiflast meira en 15
présent i adra hvora attina vido evru i tvo ar samfellt. Ad lokum eiga nafnvextir
rikisskuldabréfa til 10 ara ekki ad vera herri en tvd prosent umfram pa vexti sem
tiokast i premur evrurikjum sem hafa laegsta verdbdlgu (Eirikur Bergmann og Jon bor,
2008 ).



1.1.2 Sedlabanki Evrépu og adildarriki an evru

Akvedid var ad stadsetja Sedlabanka Evrdpu i Frankfurt i byskalandi og tok hann til
starfa pann 1. juli 1998 halfu ari fyrir tilkomu evrunnar. Sedlabanki Evropu er hluti af
innsta kjarna evrépska myntsambandsins og er hann helsti drifkrafturinn i kerfinu og
einungis 16ndin sem eru fullgildir adilar ad Myntbandalagi Evropu eiga patt i métun
hans. Midkerfi myntsamstarfsins kallast evrukerfid og er samstarfsvettvangur
sedlabanka peirra adildarrikja sem hafa tekid upp evru og Sedlabanka Evropu.
Evropska sedlabankakerfio er svo ysta lagid og jafnframt pad ahrifaminnsta og kemur
ekki beinlinis ad storum akvérdunum um sameiginlega peningastefnu.

Skipulag Sedlabanka Evropu skiptist i prju prep en pau eru framkvaemdastjorn
bankans, stjornunarrad bankans og almenna rad bankans. Sedlabanki Evropu er
algjorlega sjalfsteedur pegar pad kemur ad akvordun styrisvaxta og onnur atridi er
varda peningamalastefnu bankans. Hlutverk Sedlabanka Evrépu er fyrst og fremst ad
vidhalda stddugu verdlagi & evrusvadinu og til pess parf hann algjorlega frjalsar og
6hadar hendur. Verdobolgumarkmid Sedlabanka Evrépu eru skilgreind sem 2 présent a
ari. prétt fyrir sterka stodu evrunnar sveiflast hin engu ad sidur vid adra gjaldmidla
eins og bandariska dollarann, breska pundid og japanska jenid en pad hefur ekki
teljanleg ahrif a verdlag innan evrusvedisins sokum pess hvad innri markadur
Evrépusambandsins er stér. Sedlabanki Evropu er med einkaleyfi & Gtgafu sedla og
mynt i evrum og er bonkum innan evrusvadisins 6heimilt ad taka vid skipunum fra
eigin heimarikjum hvad vardar styrisvexti eda peningamalastefnu. Pad ma med sanni
segja ad evran hafi fest sig i sessi og nytur talsverds trausts sem gjaldmidill en p6 er
evran ennpa ung ad arum og pykir of snemmt ad deema arangur hennar i dag. P6 ma
segja ad hun sé ad veita Bandarikjadal harda samkeppni & alpjodavisu. Fyrrum
Sedlabankastjori Bandarikjanna Alan Greenspan hefur sagt ad evran sé & goadri leid
med ad verda vinszlli gjaldmidill en Bandarikjadollar og geeti einn gddan vedurdag
tekid vid af Bandarikjadollar sem vinszlasta mynt i gjaldeyrisvaraforda landa. |
framtidinni er einnig s& moguleiki fyrir hendi ad evran verdi notud i rikari meli i
Alpjédagjaldeyrissjodnum. Talsvert til ad koma hoéggi a evruna enda hafa engin
formleg &hlaup att sér stad eins og st sem felldi gengi breska pundsins arid 1992.
Bretland, Danmérk og Svipjod eiga pad sameiginlegt ad vera adildarriki
Evropusambandsins en samt vera fyrir utan evropska myntsamstarfio og akvadu ad

bida og sja. begar akvedio var ad taka upp evruna arid 1999 hafdi almenningur miklar
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efasemdir um ageeti sameiginlegs gjaldmidils en sidan hafa peer efasemdir verid ad
minnka haegt og rolega og ma ad miklu leyti rekja fyrrum efasemdir til pess ad
almenningur var illa upplystur um evruna. Maastrichtsattmalinn sem var undirritadur
ario 1993 segir ad Oll adildarriki EvrOpusambandsins eigi ad taka upp hina
sameiginlegu mynt evru. Bretland vard fyrsta landid sem lysti andstddu sinni i gard
hins sameiginlega gjaldmidils pratt fyrir ad hafa verid forystupjod alveg fra stofnun
innri markadar Evropu med Einingarlogunum fra 1987. Bretland fékk frest fra pessu
dkveedi Maastrichtsattmalans og pa var komid fordemi fyrir adrar pjodir
Evropusambandsins ad gera slikt hid sama ( Eirikur Bergmann og Jon bér, 2008 ).
Danmork hafnadi evrunni i sérstakri pjodaratkveaedagreidslu arid 2000 en pess i stad
fékk Danmork leyfi fra Evrépusambandinu til pess ad festa gengi donsku kronunnar
vid gengi evrunnar i gegnum ERM Il kerfid & sinum tima ( Currency UK Limited,
2009).

Svipjod eins og Danmork akvad ad hafa pjodaratkvaedagreioslu um hvort skuli taka
upp evru edur ei. Arid 2003 var evrunni hafnad med miklum yfirburdum eda 14
présentum. Sviar h6fnudu evrunni med 56 présentum & moti en einungis 42 prosent
med ( Curnow og Norgaard, 2003 ). NG eru hinsvegar aftur komin upp aform um ad
taka upp evruna eftir ramlega 25% gengisfall gagnvart evrunni. Bretland, Danmdork og
Svipjod eru lika pau adildarriki Evrépusambandsins sem hafa verid hvad tregust ad
taka upp Onnur akvaedi sem sampykkt hafa verid. Pjddarstolt pessara landa virdast
réda miklu um afstodu pessarar landa til evrunnar ( Eirikur Bergmann og Jon Por,
2008).

1.1.3 Hvatinn og métvagi vid Bandarikin

Mikil aukning hefur ordid i vidskiptum milli landa & undanférnum arum og samhlida
bvi hefur aukist fleedi fjarmagns milli allra landa heimsins. betta hefur skapad porf
fyrir efnahagslega samstillingu. Evrépa er lengst komin & leid i stefnu pessari og innri
markadur ESB var ad mestu tilbdinn med Maastrichtsattmalann arid 1993, i honum
felast frjals voruvidskipti, frjalst fleedi fjarmagns, opinn markadur fyrir pjénustu og
frelsi til ad saekja sér atvinnu innan svadisins. Eftir ad sattmalanum var komid & fot
jokst porfin fyrir samstillingu i peningamalum innan Evrépu. Evrépusambandid taldi

ad myntsamstarf myndi auka hagvoxt, studla ad meiri stodugleika & sveedinu og ad



med tilkomu evrunnar yrdi loksins kominn fullkominn innri markadur
Evropusambandsins.

Hvatinn var ekki eingdngu fyrir efnahagslegar adgerdir heldur einnig politiskt par sem
evran atti ad vera motveegi Evropu vid Bandarikin par sem margir stjornméalamenn
voru 6anagdir med pad hredjatak sem bandariska hagkerfid hefur & heiminn allan.
Bandarikjadalur hefur um nokkurra éaratuga skeid skapad sér sérstodu i
alpjooavidskiptum og samhlida pvi hafa bandarisk fyrirteeki notid gods af pvi og geta
stundad o6ll sin vidskipti med eigin gjaldmidli og sleppa par af leidandi ad mestu leyti
vid gengisdhattu og pann vidskiptakostnad sem fylgir pvi ad versla i 6orum erlendum
gjaldmidlum.

Um leid og evran kom var hdn um leid einn steersti gjaldmidill heims med um pad bil
300 milljon manns i télf 16ndum & bak vid sig og hefur bara steekkad sidan pa og er i
dag ordin sterri i heimsvidskiptum heldur en Bandarikjadollar. Evrépa i heild er
efnahagslegur risi en um leid ekkert nema sméaped pegar kemur ad stjornmalalegum
itokum i heiminum. Med tilkomu evrunnar vonudust evrépskir stjornmalamenn ad pad
myndi breytast og ad Evrdpa geti beitt sér sem ein stor heild i stad margra misstorra
landa. Evran & ad styrkja stoou Evropurikja & heimsvisu og auka veegi

Evropusambandsins i alpjodastjornmalum (Eirikur Bergmann og Jon Por, 2008).

2 Kafli tvo

2.1 Kostir og gallar evrunnar

Island hefur undanfarin ar spurt sig hvort kostir pess ad taka upp evru sem gjaldmidil
séu fleiri en gallar pess og eru mjog skiptar skodanir & pvi. EkKi er einungis verid ad
glima vid hagfraedileg sjonarmid heldur einnig politisk og jafnvel sjénarmid er varda
bjodarstolt okkar islendinga og margir tengja hana vid sjalfstedisbarattu okkar sem
bjod. Ef einungis hagfraedileg sjonarmid eru tekin med i dkvardanatoku er samt ekki
audvelt ad komast ad markvissri nidurstoédu um hvort kostirnir eda gallarnir séu fleiri.
Engin veit hvad framtidin ber i skauti sér og pvi er erfitt ad taka akvoroun um framtio
sem er enn 06ljos. Ekki audveldar pad akvardanatoku ad evran er einungis tiu ara

gémul sem gjaldmidill og ekki nema sjo ara gdmul i sedlum og myntum.



Eitt er pé alveg ljost ad sjalfsteedur gjaldmidill samhlida peim hagstjornarteekjum sem
honum fylgja er mikill kostur ef hann getur stjérnad hagsveiflum en ef hann er rot
efnahagsvandans pa er getur hann verid mikill galli. P6 ma ekki gleyma ad margir
gallar eru einnig & pvi ad reka sjalfsteedan gjaldmiadil fyrir 300.000 manna pj6d sem
ekki er haegt ad nota i utanrikisvioskiptum vid adrar pjédir. Krénan er algjérlega
bundin vid Island og pekkist varla i hinum alpj6da vidskiptaheimi. (Eirikur Bergmann
0g Jon bor, 2008; Hagfradistofnun Haskola islands, 2007 ).

Naestu undirkaflar munu fjalla um kosti og galla pess ad taka upp evru sem gjaldmidil
& Islandi og verda fjolmargir lykilpzttir skodadir og bornir saman med evru og kronu.

2.1.1 Sveiflur & gengi og vaxtastig med evru

Flestir eru sammala pvi ad einn megin kosturinn vid upptoku evru & Islandi yrdi
stddugra gengi en tidkast i dag med sveiflukennda kronu. Kronan hefur og verdur
avallt gridarlega sveiflukennd og pad veldur vissum Orduleikum eins og vid
daetlanargerdir fram i timann fyrir fyrirteeki og heimilin i landinu (Eirikur Bergmann
og Jon bor, 2008 ). Islenska kronan er einn minnsti sjalfstedi gjaldmidillinn i
heiminum og vilja margir bera hana saman vid ad hafa eina blokk & Mannhattan eyju
med sinn eigin sjalfstedan gjaldmidil. Rétt er ad taka fram ad evran sveiflast lika
alveg eins og kronan vid adra gjaldmidla eins og Bandarikjadollar og pvi til studnings
eru hér einfold grof sem syna gengissveiflur evrunnar og islensku krénunnar vid
Bandarikjadollar fra arinu 1999 til 2009.
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Midgengi

Midgenai

Graf petta synir gengi ISK/USD.

Heimild: Landsbanki Islands

Graf petta synir gengi EUR/USD.

1.1.2002

Heimild: Landsbanki islands

Samkvaemt upplysingum fra Landsbanka Islands er flokt & gengi islensku krénunnar
vid gengi Bandarikjadollar skrad 18,18 présent a medan breytingar a gengi fra
byrjunardegi til lokadags reyndust vera 66,14 prosent. Neestum pvi helmingi minna

flokt reyndist vera a gengi evrunnar vid gengi Bandarikjadollar eda 10,46 prosent og
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breyting & gengi fra byrjunardegi til lokadags voru 26,24 prosent ( Landsbanki islands,
2009 ). Hér sést vel einn af kostum pess ad taka upp evru sem gjaldmidil er og sa
stodugleiki sem fylgir honum. Einnig skal taka fram ad meiri en helmingur af
utflutningstekjum okkar Islendinga vid Gtlond eru vid evrusvaedid og um pad bil 40 %
af innflutningsvérum okkar eru einnig vid evruldnd og pa er ekki talinn med Danmork
sem tengd er vid evru og vegur um pad bil 7% i viobot af okkar vidskiptum vid
utlond. Pessar sveiflur myndu heyra ségunni til en afram yrdu sveiflur vid adra
gjaldmidla sem island stundar utanrikisvidskipti vid og ber pa helst ad nefna
Bandarikjadollar, japanska jenid og breska pundid i pvi samhengi ( Eirikur Bergmann
0g Jon bor, 2008 ).

Vextir & [slandi hafa avallt verid mun harri en & evrusvadinu og par ber helst ad horfa
4 muninn & styrisvoxtum Sedlabanka Islands og Sedlabanka Evropu. Sedlabanki
Evropu hefur haldid styrisvoxtum sinum & bilinu 3 til 5 présent & medan Sedlabanki
Islands hefur &vallt haldid styrisvéxtum & bilinu 5 og allt upp i 18 présent og hafa
styrisvextir haldist i tveggja stafa tolu fra arinu 2005 ( Sedlabanki Islands, 2009;
European Central Bank, 2009 ).

Skyra méa pennan mun & styrisvoxtum bankanna Gt fra élikum adsteedum i efnahagslifi
Islands og evrusvadisins. Mikill uppgangur og hagvoxtur samhlida litlu atvinnuleysi
var hér & Islandi & arunum 2003 til 2007 og mikill verdbolguprystingur myndadist
vegna mikillar eftirspurnar & vorum og pjonustu & Islandi og pvi hefur Sedlabanki
Islands neydst til pess ad hakka styrisvexti til pess ad vinna gegn pessari
verdbolguproun. A evrusvadinu hefur hagvoxtur verid minni og atvinnuleysi meira og
bvi hefur Sedlabanki Evropu haldid styrisvoxtum sinum lagum til ad reyna ad 6rva
atvinnulifid og hagvoxt ( Hagfraedistofnun Haskala islands, 2007 ).

Talid er nanast 6ruggt ad upptaka evru myndi leida til leegri vaxta & Islandi enda yrdu
styrisvextir hér peir sému og Sedlabanki Evrépu setur og Island yrdi engin
undantekning a pvi. Samhlida legri styrisvoxtum geeti myndast samkeppni a
lanamarkadi par sem erlendir bankar myndu sja sér hag i ad setja upp utibu & islandi.
Erlendir bankar hafa hingad til ekki séd sér hag i pvi ad koma inn & hinn litla islenskan
lanamarkad og kronan hlytur ad spila par stort hlutverk. islenskir lantakendur geetu
einfaldlega valid ad taka skammtima og langtimalan sin hvar sem vextir eru laegstir &
evrusveedinu og losna par ad auki vid gengisédhettu sem fylgir erlendri lantoku i
evrum. Heimili landsins ettu flest hver ad geta sparad sér hundruda pdsunda a ari

hverju i formi leegri vaxtagreidsina ( Eirikur Bergmann og Jon bor, 2008 ).
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2.1.2 Hagstjérn med evru

Hér koma hugsanlega fram mestu dkostirnir vio upptoku evru par sem hagstjorn
islands myndi faerast ad langmestu leyti til Evropusambandsins og ber pa helst ad
nefna akvordun styrisvaxta sem yrdi ekki lengur i héndum Sedlabanka islands heldur
myndi Sedlabanki Evropu i Frankfurt taka styrisvaxtaakvordun fyrir island og hinn
l6ndin & evrusvadinu & sama tima. Hagsveiflur & islandi hafa undanfarin ar ekki
sveiflast i takt vid hagsveiflur & evrusvaedinu og Ottast margir ad pad kunni ad draga
dilk & eftir sér i formi langtimaatvinnuleysis. Ef evra yrdi tekin upp & islandi myndu
hagstjérnartaeki stjornvalda fyrst og fremst felast i heildaratgjoldum hins opinbera til
demis med fjarfestingum & krepputimum samhlida lekkun skatta en draga ar
fjarfestingum hins opinbera og haekka skatta & uppgangstimum ( Hagfraedistofnun
Haskola Islands, 2007 ).

par sem island er einungis 300.000 manna land og ad vid fengum einungis 5
pbingmenn af rimlega 700 er ljost ad itokin okkar yrdu mjog svo takmorkud i
hagstjornum evrusvedisins og Oliklegt ad Sedlabanki Evropu myndi bregdast vid ef
einungis veri kreppa & Islandi. Sedlabanki Evropu hefur pad hlutverk ad horfa &
medalhorfur evrusvadisins i heild en ekki tilfelli einstakra landa. Margir Ottast pess ad
hagsveiflur Islands og hagsveiflur evrusvadisins feeru i mismunandi att, sem deemi ma
nefna mikinn uppgang i Evropu samhlida miklum verdbdlguprysting sem leidir til
heekkunar & styrisvoxtum Sedlabanka Evropu til ad draga ar penslu. Gefum okkur na
ad mikil kreppa riki & Islandi & sama tima og styrisvextir hakka hja Sedlabanka
Evropu pad geetu afleidingarnar ordid mikid atvinnuleysi og hair styrisvextir sem
myndu lama atvinnulifid. En bioum adeins erum vid ekki med mikid atvinnuleysi og
haa styrisvexti og i raun somu stédu og lyst var i fyrri setningu. Atburdir undanfarinna
méanuda hafa gjorbreytt trd margra sérfredinga & ad haegt sé ad stjérna kronunni og eru
margir forystumenn atvinnulifsins sammala pvi ( ASI, 2009 ).

Pess ma einnig geta ad reynsla peirra rikja sem toku upp evru og voru med hvad
0samhverfustu hagsveiflur vio medaltal evrusvadisins synir ad peim hefur tekist ad
adlagast hinu nyja umhverfi myntbandalagsins ( Eirikur og Jon por, 2008 ).

Helsti kostur islensku krénunnar eru pau hagstjornartaeki sem standa baedi Sedlabanka
og stjornvéldum Islands til boda. Stdra spurningin ni er hvort hagstjorn er moguleg

med einn minnsta sjalfsteeda gjaldmidil i heimi. Hafa parf i huga ad ef sjalfsteed
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peningamalastefna neaer ad jafna hagsveiflur i pjoofélagi er sjalfstedur gjaldmidill
mjog mikill kostur en ef sjalfsteed peningamalastefna er rét efnahagslegs vanda pa er
sjélfsteedur gjaldmidill allt i einu ordinn mikill ékostur ( Tryggvi Pér, 2006 ).

Eins og &dur hefur verid getid er einn helsti 6kosturinn vid upptoku evru sem
gjaldmidil & Iislandi ad kronan hefur verid ad hagstjornarteki og sjalfsteedi i
peningamalum muni glatast um pad er enginn agreiningur. Ef vid myndum taka upp
evru sem gjaldmidil pyrfti island ad taka upp sameiginlega peningamalastefnu
Sedlabanka Evrdépu og reynslan synir ad hann er lengi ad bregdast vid ésamhverfum
skellum einstakra landa og tekur hann akvordun Gt fra medalhorfum & ollu
evrusvaedinu. Rannsoknir syna einnig ad adlogun hagkerfa eftir efnahagsskelli taki
yfirleitt lengri tima eftir upptoku evru, med 6drum ordum eru pjodir ad 6llu dbreyttu
fljotari ad na sér & strik med sjalfsteeda peningamalastefnu. Astedan fyrir pessu er sa
mikli sveigjanleiki sem sjalfsted peningamalastjornun hefur i for med sér en aftur &
moti verda skellirnir oftar steerri og ef til vill meira afall i byrjun ( Eirikur Bergmann
0g Joén bor, 2008 ).

2.1.3 Rekstrarumhverfi islenskra fyrirteekja med evru

Rekstarumhverfi islenskra fyrirteekja myndi gjorbreytast ef evra yrdi tekin upp og pa
sérstaklega fyrir pau fyrirteeki sem starfa i innflutningi og/eda utflutningi. Eins og
fram hefur komid myndi tilkoma evrunnar studla ad minni gengissveiflum vid adra
gjaldmidla og myndi hverfa alveg i vidskiptum vid evrusveaedio sem i dag eru teeplega
helmingur allra vidskipta vid utlond. Med upptoku evru veeri mun audveldara fyrir
islensk fyrirteeki ad skipuleggja sig fram i timann og myndi pad audvelda til muna
rekstraraztlanir einkum vegna minni gengissveiflna. S& mikli vidskiptakostnadur sem
fylgir pvi ad skipta kronum i evrur myndi einnig heyra ségunni og er einnig bent a ad
bad sé mun dyrara ad skipta litilli mynt eins og krénu yfir i dollar eda jen heldur en
storum gjaldmidli eins og evru fyrir i dollara eda jen. Bankar i Evropu eru med meira
spread eins og pad heitir & ensku eda mismun & kaup og sélugengi a islensku kronunni
heldur en pa norsku til deemis. Fjarmagnskostnadur islenskra fyrirteekja etti ad leekka
talsvert med upptoku evru eins og hefur komid fram i kaflanum um vaxtastig.

Upptaka evru getur leitt til aukinnar samkeppni & islandi og pa kannski helst i formi
banka og tryggingarfélaga sem geetu séd sér hag i ad opna hér utiba. Liklegast myndi

samkeppni haldast Gbreytt ad halfu fyrirtaekja i Gtrasarhugleidingum par sem island er
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nU pegar adili ad Evrépska efnahagssvaedinu med Oheftan adgang ad innri markadi
bess.

Rekstarumhverfi fyrirtekja & Islandi yrdi obreytt med islenskri krénu pad er mikill
fjarmagnskostnadur, miklar sveiflur og litill stddugleiki ( Hagfraedistofnun Haskdla
Islands, 2007; Eirikur Bergmann og Jon pér, 2008 ).

Helsti kosturinn vid naverandi fyrirkomulag er sa ad utflutningsgeirinn og pa adallega
sjavarttvegurinn getur skapad sér sérstoou i samkeppni pegar gengid er lagt.
Innflutningsfyrirteeki & hinn bogin virdast vera treg ad leekka verdid & vorum sinum
begar gengid sveiflast i hina attina og krénan er sterk. Freedimenn hafa haft ahyggjur
af pvi ad vid getum misst okkar steerstu fyrirtaeki Ut ur landi s6kum pess hvad krénan
er 6stédug og jafnvel ennpa verra nina sékum gjaldeyrishafta. Nylega kom frétt pess
efnis ad télvufyrirteekid CCP geetu purft ad flytja hofudstodvar pess ar landi og getur
ekki buid vid gjaldeyrishoft i lengri tima en tvo ar ( Visir, 2009 ).

Ljost er ad verdmeet fyrirteeki eins og CCP sem eru 6nem fyrir efnahagshrunum og

skaffa hér gridarlegt magn af erlendum gjaldeyri mé island ekki vid ad missa.

2.1.4 Verd avorum med evru

Med upptoku evru & Islandi myndi véruverd laekka medal annars vegna hagkveemara
rekstarumhverfis  fyrirteekja & Islandi, minni  gengissveiflum,  minnkun
vidskiptakostnadar og aukinnar samkeppni um pad verdur tepast deilt. Hins vegar
snyst agreiningurinn fyrst og fremst um pad hve mikil pessi leekkun yrdi og & hvada
kostnad fyrir islenska baendur svo daemi sé tekid. Verdlag er alls ekki hid sama a 6llu
evrusvadinu og mikill flutningskostnadur sem fylgir eyju eins og Islandi mun ekki
hverfa pannig ad gera ma rad fyrir pvi ad voruverd verdi en fyrir ofan medalverd
evrusvadisins pratt fyrir upptoku evru ( Hagfraeedistofnun Haskdla Islands, 2007 ).
Prju 16nd sem eru hvad samanburdarhafust er varda tilraun til melinga & verdlaekkun
sokum pess hvad velmegunarstig og skattaumhverfi eru lik eru Irland, Danmork og
Finnland. T pessum premur londum er verd & vorum ad medaltali 18% laegra en &
Islandi og saust merki um laeekkun strax eftir upptoku evru eda i tilfelli donsku
krénunnar pegar hun var fest vid evru eins og fram hefur komid i kaflanum um
adildarriki &n evru (Eirikur Bergmann og Jon Pér, 2008 ). bessu til studnings mé nefna
annad samanburdarheft land utan evrusveedisins, Noregur, par sem verd & vorum er
med svipudu moti og tidkast hérlendis ( RUV, 2008 ). bannig ad ohett er ad fullyrda
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ad verd a vorum myndi leekka med upptoku evru en erfitt ad segja til um hve mikil
leekkunin myndi verda og hvad pad myndi pyda fyrir islenskan landbinad. islenskir
baendur nefna sér til studnings ad i Finnlandi vard 50% tekjusamdréattur i landbunadi

en einungis 11% prosenta leekkun & matarverai.

2.1.5 Breytingar a vinnumarkadi med evru

Nyleg rannsokn sem framkvaemd var af Olafi Darra Andrasyni um sveigjanleika launa
& islenskum vinnumarkadi leiddi i 1jos ad baedi nafnlaun og raunlaun eru frekar
sveigjanleg og eru pau sveigjanlegri en i vestur Evropu. A medan krénan er hér
gjaldmidill okkar Islendinga mé etla ad laun & vinnumarkadi haldist sveigjanleg og pa
sérstaklega pegar kemur ad raunlaunum sem stjornvold geta leekkad & svipstundu med
bvi ad fella gengi kronunnar. bessi sveigjanleiki verdur ad teljast mikill kostur
krénunnar og dvist er hversu sveigjanleg laun & vinnumarkadi yrou eftir upptdku evru
begar vid missum hagstjorn landsins ad mestu leyti til Evropusambandsins sem ad 6llu
6breyttu myndi pyda aukid atvinnuleysi. Reynsla flestra landa er ad laun eru almennt
ekki sveigjanleg, sérstaklega ekki nafnlaun og ennpa sidur & svo storu sveedi eins og
evrusvadio er og pad getur varla pytt annad en aukid atvinnuleysi pegar hagkerfin
dragast saman. Astseda pess ad vinnumarkadur & islandi er mjog sveigjanlegur lysir
sér best i ségu gengisfellinga sem hafa att sér stad hérlendis til pess ad mata minna
heildarveromaeti utflutningsvara okkar og pa sérstaklega aflasamdreetti. Adrar smeerri
breytingar & vinnumarkadi eftir upptoku evru veeru ad einhverju leyti aukin
samreeming kjara og samningsumhverfis & islenskum og evropskum vinnumarkadi.
Island er adili ad EES samningnum sem var hér tekinn upp arid 1994 og ma segja ad
reglur vinnumarkadarins eru ad mestu leyti komnar. Olikt pvi sem margir halda myndi
ekki streyma inn fjolda allan af 6dyru vinnuafli vegna upptoku evru. island er adili ad
EES samningnum sem var hér tekinn upp arid 1994 og ma segja ad reglur
vinnumarkadarins eru ad mestu leyti komnar i gildi ( Eirikur Bergmann og Jon Por,
2008; Hagfraedistofnun Haskola islands, 2007 ).

2.1.6 Hagvoxtur og kaupméattur launa med evru

Hér méa segja ad pad renna saman tveer mismunandi hugmyndir sem eru badar & rokum

reistar hvad vardar hagvoxt & Islandi eftir upptoku evru. Fyrsta hugmyndin er st ad
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upptaka evru myndi hafa jakvaed ahrif & utanrikisvidskipti Islands samhlida laegri
vidskiptakostnadi sem atti ad ollu dbreyttu ad leida til meiri hagvaxtar. Onnur
hugmyndin er st ad hagvoxtur hefur verid mun meiri & islandi en & evrusvaedinu og ad
hann myndi pa adlagast peim hagvexti sem tidkast par eda med 6drum ordum minnka.
Pessari spurningu er gridarlega erfitt ad svara sérstaklega par sem hagvoxtur reedst af
6drum pattum en ekki bara hvers konar gjaldmidil 16nd nota.

Eins og fram hefur komid mun verd a vorum lekka vid upptéku evru og ad 6llu
Obreyttu eatti pad kaupmattur launa ad aukast svo um munar. Samkvaemt
bradabirgdadtreikningum geeti kaupmattur launa aukist hér um allt ad 24 prosent
vegna lekkads verd & vérum og aukningu & pjodarframleidslu og pa einkum vegna
aukningar i utanrikisvioskiptum ( Eirikur Bergmann og Jon Pér, 2008;
Hagfraedistofnun Haskdla islands, 2007 ).

2.1.7 Fjarfestingar atlendinga med evru

Upptaka evru & Islandi mynd audvelda erlendar fjarfestingar og pad gildir jafnt fyrir
Islendinga i atlondum sem og Gtlendingar & Islandi. bessar fjarfestingar hafa verid
framkvaemanlegar sidan island tok upp EES samninginn &rid 1994 og foru pa
Islendingar i mikla Gtréas eins og pekkt er, erlendir adilar hafa einnig fjarfest hér i li
en pé verdur ad segjast ad fjarfestingar sem leida til aukinnar samkeppni & islandi hafa
ekki ordid ad veruleika i eins miklu meli og vonast var eftir. Fjarfestingar islendinga
yrou einnig audveldari annars stadar en a evrusvaedinu med tilkomu pekktari og
stodugri gjaldmidils. Verdsamanburdur yrdi einnig audveldari badi fyrir dtlendinga &
Islandi sem og lislendinga i utlésndum og pad myndi sjalfkrafa leidi til frekari
fjarfestinga af halfu beggja adila. Erlendir fjarfestar hafa margir hverjir verid tregir ad
fjarfesta & Islandi sokum smadar og 6stodugleika islensku krénunnar. Segja mé ad
erlendir fjarfestar séu hraeddir vid gengissveiflur islensku krénunnar og sérstaklega
begar pad kemur ad pvi ad skipta henni i adra gjaldmidla og dvist hve mikid feest fyrir
hana hverju sinni. Eins og stadan er i dag med gjaldeyrishéftunum yrdi hagnadur
erlendra fjarfesta bundinn i islenskum kronum sem feelir pa fra. Eitt er ljést ad aukin
vidskipti vid Gtlénd og auknar erlendar fjarfestingar & islandi hljota ad teljast kostur
sem atti ad Ollu dbreyttu ad leida til meiri samkeppni, meira drval fyrir neytendur og
aukinn kaupmattur launa. b6 parf ad hafa i huga ad adrir pettir eins og fjarlegd fra

meginlandi Evrépu, olikir menningarsidir sem og tungumal hafa vissulega sin ahrif
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einnig en pegar & heildina litid ma alykta ad petta yrdi einn af kostum vid upptoku

evru ( Eirikur Bergmann og Jon bor, 2008; Hagfradistofnun Haskola islands, 2007 ).

2.1.8 Utanrikisvidskipti med evru

Evra er sameiginlegur gjaldmidill evrusveedisins og er notadur i um pad bil helming
allra utanrikisvidskipta Islands. pad ad taka upp evru getur ekki annad en aukid
vidskipti Islands vid pennan hop, pessi kenning er studd af fjoldanum ollum af
erlendum sem og islenskum rannséknum hvagd petta atridi vardar. Stor gjaldmidill eins
0g evra sem 16 16nd nota sameiginlega dregur ar mérgum Ovissupattum og audveldar
verdsamanburd & milli pessara rikja. Rannsoknir hafa synt fram ad utanrikisvidskipti
Islands geetu aukist & bilinu 50 til 60 prosent vid upptoku evru og samhlida pvi atti
hlutfall utanrikisvidskipta af pjodarframleidslu ad vaxa um 12 présent.

Hér méa alykta ad litill gjaldmidill eins og kronan sé vidskiptahindrun og veldur pad
bvi ad fjarfestingar dtlendinga & Islandi eru med minnsta méti ad teknu tilliti til sterd
islenska hagkerfisins ( Eirikur Bergmann og Jén bor, 2008; Hagfraedistofnun Haskdla
Islands, 2007 ).

2.1.9 Kenningin um hagkveem myntsveaedi

Kenningin um hagkvem myntsvadi var birt eftir Robert Mundell &rid 1961. Til pess
ad svaedi eda riki teljist hagkveem myntsvadi purfa pau ad uppfylla akvedin skilyrai til
bess ad pad teljist hagkveemt ad ganga i myntbandalag vid hvort annad. Samkvaemt
kenningunni er almennt talad um prji megin skilyrdi. Pad fyrsta er ad markadir
rikjanna eda svaedisins purfa ad vera natengd og stunda mikil vidskipti vid hvort
annad. Skilyrdi namer tvo eru ad hagkerfi pessara rikja eda svaedis purfa helst ad
sveiflast i takt vid hvor adra. Pridja skilyrdid er ad vinnumarkadur rikjanna sem vilja
eiga med sér samstarf parf ad vera sveigjanlegur ( Jon Steinsson, 2000 ).

Ef raunveruleikanum er beitt & pessa kenningu Mundell vid island kemur eftirfarandi i
lj6s. Island gerdist adili ad EES samningnum &rid 1994 og er adili ad innra markadi
Evrépusambandsins sem pydir pad ad island er mjog natengt vid evrusveedid. Taplega
50 prosent af utanrikisvidskiptum okkar Islendinga eru vid evrusvaedid hvort sem um
er ad reda innflutningur eda Gtflutningur. bessar stadreyndir gefa til kynna ad fyrstu

skilyrdi kenningarinnar um hagkveem myntsvaedi seu fyrir hendi. Skilyrdi namer tvo
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er hins vegar ekki eins jakvett par sem hagkerfi islands og evrusvadisins hafa alls
ekki sveiflast i takt vid hvor adra. Eins og getid var i kaflanum um hagstjorn med evru
kom fram ad mun meira gddeeri hefur rikt hér & landi en almennt a evrusvadinu og
eins og er a0 koma i ljés nuna ad kreppan og samdratturinn hér er mun meiri en
medaltal evrusvaedisins. Nylegar spar um i landsframleidslu Evropusambandsins gera
réd fyrir 4 prosenta samdreetti ( RUV, 2009 ) & medan Sedlabanki islands gerir 4 sama
tima rad fyrir um 11 présenta samdreetti & islandi ( \Visir, 2009 ).

pessar stadreyndir segja ad skilyrdi nimer tvo i kenningunni um hagkvaeem myntsvaedi
eigi ekki vid um Island og Evrépusambandid. Sidasta skilyrdi um sveigjanleika
vinnumarkada hja adildarrikjunum er erfidara ad meta. Sumar rannséknir segja ad
islenskur vinnumarkadur myndi adlagast peim evropska en pad myndi pyda meira
adhald hja stjornvéldum og adilum vinnumarkadarins. Adrir segja ad laun a jafn
storum svaedum og evrusvaedinu eru mjog treg til lekkunar, pad er mjog erfitt ad
leekka nafnlaun og hvad raunlaun vardar er ekki svo audvelt ad fella gengi evrunnar. A
Islandi hins vegar eru laun talin sveigjanleg og pa sérstaklega pegar kemur ad
raunlaunum med reglulegum fellingum & gengi krénunnar i gegnum érin til ad meeta
samdreetti i utflutningi. bridja skilyrdid um hagkvem myntsveedi er erfidara ad meta
hvort pad eigi vid um Island eda ekki, p6 halla stadreyndirnar i attina ad pad eigi ekki
vid. Hér er spurning um hve vel vinnumarkadur islands adlagast vinnumarkadi
evrusvedisins og skiptir pad sképum um hvort pridja skilyrdid eigi vid edur ei.

( Eirikur Bergmann og Jon bor, 2008; Hagfradistofnun Haskola Islands, 2007 ).
Samband fslands og evrusvadisins med tilliti til kenningu um hagkveem myntsvadi
og skilyrdin prju leida i 1jos ad eitt skilyrdanna er jakveett, eitt neikveett og pad pridja
er 6ljost en hallar pé i neikvaeda attina.
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Nidurlag

Ljost er ad upptaka evru & islandi mynd hafa vidtek ahrif & islenskt efnahagslif og
yrou kostir pess margir en ekki ma gleyma ad margir okostir eru einnig og verdur ekki
um pa deilt. Spurningin hvort island etti ad ganga inn i Evropusambandid og taka upp
evru eda ekki mun brenna & vérum allra islendinga sérstaklega i 1j6si nGiverandi stodu
islensks efnahagslifs. Alykta ma ad einn gédan vedurdag mun island saekja um adild
ad Evropusambandinu og pa verdur ekki aftur snid pannig ad vanda parf pessa
akvordoun eins og kostur er. Helstu kostir upptoku evru eru i meginatridum minni
sveiflur & gengi pess vid adra gjaldmidla og engar sveiflur med vidskiptin innan
evrusvaadisins sjalfs, rekstrarumhverfi fyrirteekja verda berilegri og blast ma vid ad
verd & vorum muni leekka, kaupmattur launa atti ad 6llu 6breyttu ad aukast,
fjarfestingar Utlendinga og utanrikisvidskipti aukast einnig og samhlida pvi
pbjodarframleidsla Islands vegna aukinna vidskipta vid Gtlénd.

Kostir naverandi fyrirkomulags eru sjalfsteed peningaméalastefna &samt peim
hagstjornartekjum sem fylgja henni. Meiri sveigjanleiki & vinnumarkadi og pa
sérstaklega med tilliti til raunleekkunar og rannséknir benda til pess ad hagkerfi eru
fljotari ad na sér upp Ur verulegum samdrattum i landsframleidslu med eigin
gjaldmidil.Samkveemt kenningunni um hagkveem myntsvadi og skilyrdin prja eru ein
skilyrdin jakveed, onnur neikveed en su pridja 6ljés. Eins og stadan er i dag er 1jést ad
krénan er betri kostur ef vid &tlum ad na okkur Gt ar pessum fjarmalahremmingum
sem nu dynja yfir okkur par sem vid purfum & 6llum sveigjanleika sem kronan hefur
upp a ad bjéda. Reyndar ma nefna ad freedimenn hafa ekki hingad til talad um
sjalfsteedan gjalmiail i kreppu sem rdin er 6llu trausti og hvort hann sé raunverulega til
pess fallinn ad hjélpa pjédum i kreppu. begar fjarmalakreppunni lykur verdum
spurningunni um hvort sé betra ad hafa krénu eda evru i umraedunni & ny. Gédur
samanburdur fyrir island er irland og frodlegt verdur ad fylgjast med hvernig peim

mun takast ad komast upp ar kreppunni samanborid vid okkur.
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