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Yfirlysing um heilindi i rannsoknarvinnu

Verkefni petta hefur hingad til ekki verid lagt inn til sampykkis til profgradu, hvorki hérlendis
né erlendis. Verkefniod er afrakstur rannsdkna undirritads / undirritadrar, nema par sem annad
kemur fram og par visad til skv. heimildaskraningarstadli med st6dludum tilvisunum og

heimildaskra.

Med undirskrift minni stadfesti ég og sampykki ad ég hef lesid sidareglur og reglur Haskolans
i Reykjavik um verkefnavinnu og skil paer afleidingar sem brot pessara reglna hafa i for med

sér hvad vardar verkefni petta.
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Agrip

Miklar sveiflur hafa verid 4 heimsmarkadsverdi hraoliu undanfarin ar og hefur pad haft ahrif &
flest hagkerfi heims, par 4 medal pad islenska. Hagkerfi {slands reidir sig ad miklu leyti 4 oliu
par sem tvaer veigamestu atvinnugreinar landsins nota pa audlind i miklu magni en paer eru
sjavaratvegur og ferdamennska. Notkun eldsneytis er mikil & medal islenskra neytenda og
vegur kostnadur vid rekstur bifreida pvi talsvert af heildaratgjoldum heimila. Reynt er ad draga
fram mynd hvernig verd & hrdoliu byggist upp, allt fra pvi hun er fundin og pangad til hun er
tilbain til notkunar. Markmid pessarar rannsoknar er ad kanna hvada dhrif heimsmarkadsverd

hraoliu hefur 4 islenska neytendur.

Nidurstodur rannsdknarinnar syna ad eldsneytisverd hér & landi fylgir breytingum a
heimsmarkadsverdi hraoliu. Alpjodlegi og innlendi oliumarkadirnir einkennast af fakeppni
sem hefur neikvaed ahrif 4 verdmyndun til neytenda. Smzd Islands kemur i veg fyrir ad
oliumarkadurinn hér 4 landi hafi ahrif 4 heimsmarkadsverd hraoliu og pvi er islenska hagkerfid
berskjaldad gagnvart akvordunum sterstu oliuframleidanda heims. Islenskir neytendur verda
baedi fyrir beinum og dbeinum ahrifum vegna breytinga i oliuverdi. Obeinu ahrifin birtast helst
i formi breytinga 4 visitolu neysluverds sem hefur ahrif 4 [an margra landsmanna. Beinu dhrifin
birtast i leegra eldsneytisverdi sem hefur skilad sér i 11-12 milljarda krona sparnadi islenskra

heimila fra arinu 2014.
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1. Inngangur

Margar nattaruaudlindir er ad finna 4 {slandi en g6d nyting hefur verid 4 moérgum peirra og eru
islendingar til ad mynda framarlega midad vid adrar pjodir hvad vardar notkun a jardvarma.
Hréolia er p6 audlind sem hefur ekki enn fundist 4 slandi og par sem hun er notud til ymissa
verka parf pvi ad flytja hana inn fra 68rum 16ndum. Heildar oliuinnflutningur islands &rid 2015
kostadi pjodarbuid rumlega 81 milljard krona midad vid 101 milljard arid 2014, pratt fyrir ad
innflutt magn jokst um 13% 4 milli ara (Hagstofa slands, e.d.-e). Eins og sja ma & pessum
tolum er um gridarlega hdar upphadir ad reda fyrir islenskt samfélag og pvi miklir hagsmunir
i hafi.

Nidurstodur rannsokna syna ad breytingar i hraoliuverdi geta haft miklar afleidingar &
efnahag einstakra landa. Gerd var rannsokn um ahrif hraoliu 4 efnahag frans og i 1jos kom ad
hakkun 1 verdi hafdi god ahrif & hagkerfi landsins (Farzanegan og Markwardt, 2009).
Hinsvegar er olia framleidd i Iran en ekki 4 Islandi og verdur pvi rannsakad hvort ahrif
hraoliuverds séu pau sému 4 Islandi og pau voru i Iran.

Rannsakad verdur hverjir helstu dhrifavaldar séu a verdsveiflur & heimsmarkadi hraoliu og
einnig undir hvernig markadsgerd alpjodlegi oliumarkadurinn flokkast med tilliti til
hagfredilegra sjonarmida. Pannig verdur farid lauslega yfir frambod og eftirspurn og hvernig
jafnvaegisverd myndast & peim markadi sem hréoliuvidskipti fara fram a.

Samkvamt rannsokn sem gerd var 4 dhrifum framvirkra samninga 4 oliuverd kom i [jés ad
talsverd fylgni er til stadar & milli peirra (Hamilton, 2009) en 1 henni kom 1 ljos ad framvirkir
samningar geta ytt undir verdbreytingar 4 hraoliu par sem hagnadarmoguleikar myndast.

[ ranns6kn sem kannadi hversu hratt breytingar i verdi 4 hraoliu koma fram i almennu
eldsneytisverdi kom 1 ljos ad soluadilar eru fljotari ad haekka verd pegar hraolia ris 1 verdi
heldur en ad leekka pad pegar verdid 4 henni fellur (Borenstein, Cameron og Gilbert, 1992).
Athyglisvert verour ad skoda hvort fylgni sé¢ 4 milli breytinga & heimsmarkadsverdi hraoliu og
eldsneytisverds 4 {slandi.

Islenski oliumarkadurinn verdur rannsakadur og farid verdur yfir markadsumhverfid asamt
pvi ad skoda hverjir pad eru sem helst nota oliu hér & landi. bvi er dhugavert a0 rannsaka nanar
hvada atvinnugreinar hraolia hefur mest ahrif 4 og hversu mikid hrdolia tengist rekstri islenskra
skipulagsheilda.

Rannsakad verdur hvert innflutningsverd er & oliu asamt peim gjoldum sem leggjast &

eldsneyti. ba verdur sérstaklega skodad 4 hvern verdbreytingar leggjast sem stafa af sveiflum i



verdi a hraoliu. Aztla ma ad breytingar i heimsmarkadsverdi hraoliu hafi ad mestu tvipeett ahrif
4 islenska neytendur. [ fyrsta lagi hvad vardar breytingar 4 eldsneytisverdi og hinsvegar énnur
Obein ahrif sem verda ranns6kud nanar. En spyrja ma, hver eru ahrif heimsmarkadsverds

hréaoliu 4 islenska neytendur?

2. Aodfero

Eftirfarandi kaflar lysa pvi hvar og hvernig helstu gagna var aflad, asamt pvi a0 utskyra hvernig

unnid var ur peim.

2.1 M=liteki

Notud voru toluleg gogn fra Hagstofu {slands og Orkustofnun, medal annars um medallaun,
oliunotkun og visitdlu neysluverds. Einnig voru notadar tolulegar upplysingar fra Rundlfi
Olafssyni framkvemdastjora FIB (Félag Islenskra Bifreidacigenda). I peim voru upplysingar
vardandi innflutt magn eldsneytis, hvert medalverd hefur verid undanfarin ar 4 bensinstodovum
landsins og hverjar skattadlagningar rikisins eru og hafa verid 4 eldsneyti. Skyrsla
samkeppniseftirlitsins var notud en i henni ma sja itarlega greiningu a islenska
eldsneytismarkadnum. Upplysinga var aflad um gengisbreytingar, verd framvirkra samninga
og hréoliuverds af heimasidum Keldunnar, Bloomberg og Investing. Lesnar voru ritryndar
heimildir um framvirka samninga og fylgni eldsneytis- og hraoliuverds til ad auka skilning &

efninu.

2.2 Framkvaemd

Rannsoknin var unnin 4 vormisseri arid 2016. Flest gogn sem notud voru komu & téfluformi
sem faerd voru yfir i Microsoft Excel eda SPSS tolfredi forritid svo ad haegt veri ad vinna ar
peim. Fyrst var heimildum aflad en einnig var fylgst med préoun heimsmarkadsverds hraoliu
asamt islenska oliumarkadnum. Pegar gagnasdfnun lauk var unnid ur peim upplysingum sem

aflad hafdi verid og nidurstédur rannsoknarinnar fengnar.

3. Framboo og eftirspurn

Grunnpekking hagfredinnar byggir 4 likani frambods og eftirspurnar (Perloff, 2016, bls. 34-
39). Eftirspurnarfallid lysir hversu mikid neytendur eru tilbinir ad kaupa & tilteknu verdi en
frambodsfallid lysir hversu mikid framleidendur eru tilbunir ad framleida. bPegar eftirspurn er

jofn frambodi er jafnvaegi 4 markadnum.



Eins og sést 4 mynd 1 er y-asinn ad lysa breytingu i verdi og x-asinn synir breytingu i
magni. Fullkomin samkeppni nast sjaldan en pegar hun er til stadar pa er heildarvelferd
hamorkud. Med heildarvelferd er att vid ad samfélagid er ad fullnyta pann ébata sem er til

stadar 4 markadnum.

Verd Frambod

------------------- +Jafnveegispunktur

3
Magn

Mynd 1. Frambod og eftirspurn.

3.1 Eftirspurn

Eftirspurn neytenda akvardast af mérgum pattum. Ef samfélagid parf ekki 4 hraoliu ad halda,
pa skapast ekki markadur fyrir afurdina. Eftirspurnarferillinn er oftast nidurhallandi sem hefur
pau ahrif ad ef verd & voru hekkar p4 mun eftirspurnin minnka, ad 6llu 60ru Obreyttu.
Eftirspurnarferillinn getur hlidrast annad hvort til haegri eda vinstri. Pess konar breytingar geta
att sér stad til demis pegar tekjur einstaklinga hakka sem leida til aukinnar kaupmattargetu.
Vi0 auknar tekjur hlidrast pvi ferillinn til haegri og ef tekjur leekka hlidrast hann til vinstri.

Breytingum i verdi og magni er lyst med teygni, pad er ad segja hlutfallsleg breyting i
magni & moti hlutfallslegri breytingu i verdi, eins og sést i jofnu 1.

_ %AQ

€= 1
%Ap (1)

Vid hverja prosentu haekkun i verdi laekkar magn um pa prosentu sem teygnin er
(undantekningar um petta eru vorur par sem eftirspurn eftir voru eykst vio haerra verd en per
vorur eru kalladar giffen vorur). Teygni 4 milli -1 og 0 bendir til pess ad varan sé 6teygin.
Teygni sem er legri en -1 merkir ad vara sé teygin. De&mi um oteygna voru er mjolk, en ef
verd 4 mjolk hakkar um 1% pa er dliklegt ad neytendur dragi ur innkaupum & henni. Teygnar

vorur eru yfirleitt lixus vorur, eda vorur sem ekki eru naudsynjavorur og pvi er folk tilbuid ad



forna peim kaupum ef peer hakka i verdi. Hraolia telst 6teygin vara par sem verdbreytingar
hafa litil &hrif & eftirspurn eftir henni (Cooper, 2003).

Samkvamt rannsokn Coopers var langtimateygni gagnvart hréoliu 4 Islandi -0,452. bad
pyoir ad ef verd & hrdoliu hakkar um 1% pa lekkar eftirspurn eftir vorunni um 0,452%.
[slenskir neytendur eru pvi 6naemir gagnvart breytingum i verdi 4 hraoliu. begar teygni &
fslandi er borin saman vid onnur 16nd & bord vid Noreg (-0,036), Danmérk (-0.191), Sviss (-
0.056) og Spann (-0,146), pa er hun talsvert haerri hérlendis heldur en i 66rum 16ndum.

Reiknud var teygni islenskra bifreidanotenda gagnvart eldsneytisnotkun arid 2013.
Notast var vid soguleg gogn oliunotkunar 4 fslandi (Eldsneytisnotkun, e.d.) og hvert medal
eldsneytisverd var 4 bensinstodvum (Runélfur Olafsson, framkvamdarstjori FIB, munnleg
heimild, 6. mai 2016). Arid 2012 notudu bilar hér 4 landi um 247,48 ptsund tonn af oliu en
arid 2013 hafdi att sér stad hakkun upp 1 252,08 psund tonn. Medalverd bensins og disiloliu
4 arunum 2005-2013 var 191,52 kr fyrir hvern litra. Medalverd oliu 4rid 2012 var 260,29 en
arid 2013 var pad 255,135. Notast var vid jofnu eitt 1 utreikningum. Nidurstadan var su ad
teygni 4 Islandi 4rid 2013 var um -0,709.

(Magn 2013 — Magn 2012)

_ (Medalmagn 2000 til 2013)
€= (Medalverd 2013 — Medalverd 2012)

(Medalverd 2005 til 2013)

~ —0,709

Eins og fram kom a0 ofan pa er teygni 4 bilinu -1 og 0 talin 6teygin. Par sem
-1 <-0,709 < 0 pa eru islenskir neytendur dnemir fyrir breytingum 1 verdi 4 eldsneyti. betta

gefur til kynna ad ef verd myndi heekka um 1% pa myndi eftirspurn laekka um 0,709%.

3.2 Framboo

Frambod dkvardast af getu og vilja framleidanda til pess ad bua til og selja dkvedna voru.
Frambodsfall er likt eftirspurnarfalli en pad lysir sambandi verds og magns hja framleidendum
(Perloff, 2016, bls. 41-43). Ofugt vid eftirspurnarfallid pa er frambodsfallid po upphallandi par
sem framleidendur eru tilbunir ad framleida meira eftir pvi sem verdid er haerra. Framleidendur
vilja hamarka sinn hagnad til lengri tima med pvi a0 selja sem flestar vorur 4 haesta mogulegu
verdi. begar verid er ad hamarka hagnad fyrirtaekja verdur neytendadbati oftast leegri og algengt
er a0 pad myndast allratap. Hrdolia er takmorkud audlind sem ekki allir hafa adgang ad og par
af leidandi er hraoliumarkadurinn flokkadur sem fakeppni (Perloff, 2016, bls. 448-458).



3.3 Fakeppni

Til a0 markadir flokkist sem fakeppni purfa adgangshindranir ad vera til stadar og fa fyrirteki
a markadi (Perloff, 2016, bls. 448-458). Annad einkenni fakeppnismarkadar er ad einstakir
adilar geta haft dhrif 4 verd. Fakeppni getur leitt til einokunarhringja en pad er hopur fyrirtaekja
sem tekur sameiginlegar dkvardanir sem verda til pess a0 hagnadur peirra er hamarkadur.
bekktasti einokunarhringur oliumarkadarins er OPEC (Gulen, 1996). Fjallad verdur um pau
samtok sidar. Yfirleitt koma lagalegir paettir 1 veg fyrir ad einokunarhringir geti myndast en
jafnvel p6 peir nai hondum saman pa misheppnast peir oft. Pad gerist til deemis pegar einstaka
framleidendur innan bandalagsins dkveda ad framleida meira magn en samid var um til ad
hamarki sinn eigin hagnad enn frekar. Fyrirteeki 4 fakeppnismarkadi hamarka hagnad pegar
jaoartekjur (MR, e. Marginal revenues) eru jafnar jadarkostnadi (MC, e. Marginal cost) en i
fullkominni samkeppni hamarka framleidendur hagnad pegar jadarkostnadur er jatn verdi (p,
e. price), par sem einstaka framleidendur geta ekki haft ahrif & markadsverd.

Hamorkun hagnadar 1 fakeppni leidir til lagri neytendadbata og allratap myndast.
Allratap er pad virdi sem ad samfélagio tapar 4 vidskiptunum. Eins og sést & mynd 2 pa veeri
ekkert allratap (e. Deadweight loss) vid fullkomna samkeppni eda pegar jadarkostnadarfallid
sker eftirspurnarfallid. Hinsvegar ef ad fakeppni rikir & markadi verdur framleidandadbatinn
(e. Producer surplus), eda blda svadid 4 myndinni, meiri en vid fullkomna samkeppni.
Neytendadbati (e. Consumer surplus), eda rauda svaeoid, verour leegri og allratap (gula svaedid)
myndast. Hagkvaemast veeri pvi fyrir islenska neytendur ef fullkomin samkeppni myndi rikja &

eldsneytismarkadi par sem verd a hraoliu yroi leegra fyrir vikid.

A

Qo

o

= Consumer surplus

a

D
e Deadweight loss
MC
Prod /)
Pc roducer /
surplus
/ MR
>

Mynd 2. Skipting abata milli framleidenda og neytenda vio mismunandi
markadsadstedur.



4. Ahrifapaettir 4 heimsmarkadsverd

Til pess ad sja hvada ahrif heimsmarkadsverod hraoliu hefur 4 eldsneytisverd hérlendis skal fyrst
skoda hvada einstaka paettir hafa dhrif 4 verd hraoliu. Verd 4 hraoliu dkvardast medal annars af
klassisku 16gmalum hagfredinnar en einnig af pattum & bord vid framvirka samninga eda

einokunarhringi.

4.1 Framvirkir samningar

Framvirkir samningar (e. Futures contracts) eru samningar sem hafa toluverd ahrif a
heimsmarkadsverd hraoliu (Bekiros og Diks, 2008). Samid er 4 milli tveggja eda fleiri adila
um kaup eda s6lu & dkvedinni voru i framtidinni & fyrirfram dkvednu verdi. Til demis er hagt
ad semja um kaup & hrdoliu eftir eitt ar 4 fyrirfram akvednu verdi og eru pa badir adilar
skyldugir til ad efna samninginn, nema ef um valdkvadi sé ad reeda. Med valakvaedum er att
vid ad annar adilinn hefur val um pad hvort hann vilji virkja samninginn 4 peim degi sem
samningurinn er dagsettur 4. Til deemis ef kaupandi semur vid seljanda um kaup 4 hraoliu 4
akvednu verdi med valakvaedi eftir eitt &r og heimsmarkadsverd pann dag sem samningurinn
gildir er leegra en samningsverdid kvad 4 um, pa mundi kaupandi eflaust ekki virkja samninginn
par sem pad yroi hagsteedara fyrir hann ad kaupa oliuna 4 almennum markadi.

Fyrirteeki sem reida sig mikid & oliunotkun vid rekstur vilja minnka Ovissu vegna
sveiflna 1 verdi og fara pvi 1 dheattustyringu med pvi ad festa kaup sin 4 oliu fram i timann &
akvednu verdi med framvirkum samningum. Pegar mikil 6vissa rikir & mérkudum vardandi
heimsmarkadsverd hraoliu eykst eftirspurn eftir pess konar samningum. Aukin eftirspurn eftir
framvirkum samningum mun par af leidandi verda til pess ad peir haekka 1 verdi (Alquist og
Kilian, 2010). Ef miklar haekkanir verda 4 verdi framvirkra samninga pa mun verd 4 hraoliu
haekka par sem ad hagnadarmoguleikar (e. Arbitrage) myndast (Hamilton, 2009). Eins og sja
ma 4 mynd 3 pa hafa talsverdar sveiflur verid 4 heimsmarkadsverdi hraoliu og framvirkum

samningum fyrir Brent hraoliu.
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Mynd 3. Verdproun hraoliu og framvirkra oliusamninga.

Framvirkir samningar fyrir hraoliu eiga pad til a0 sveiflast i verdi og eru pessar sveiflur
oft tengdar vid spakaupmenn en peim hefur fjolgad talsvert undanfarin &r (Buyuksahin og
Harris, 2010). Spakaupmenn eru fjarfestar sem spa fyrir um hreyfingu markadarins og reyna
a0 hagnast 4 sveiflum med pvi ad vedja & hvort verd haekki eda laekki.

Reiknud var fylgni 4 milli verds framvirkra samninga og verds a hraoliu en pad kom i
1j6s ad htin er um 0,986. Pegar verd & hraoliu haekkar pa fylgja framvirkir samningar yfirleitt
peim breytingum og sama gildir ef ad verd a hraoliu leekkar. Verd a hraoliu i dag er hinsvegar
besta spain um framtidarverd par sem verdin breytast stundum i gagnstedar attir (Hamilton,
2009).

4.2 OPEC

Bandarikin, Sadi-Arabia og Russland eru leidandi 16nd i framleidslu & hraoliu en samanldgd
framleidsla peirra nam um 39% af heildarframbodi arid 2014 (The world factbook, 2015).
OPEC stendur fyrir Organization of the Petroleum Exporting Countries og er pad oliu bandalag
tolf rikja. OPEC var med um 40% af allri hrdoliu framleidslu 1 heiminum &rid 2014. bvi ma
segja a0 um 66% af allri hrdoliu sem framleidd var i heiminum arid 2014 hafi komio fra 14
rikjum.

Eins og adur kom fram samanstendur OPEC af 12 rikjum (Algeria, Angélia, Ekvador,
fran, fraq, Kaveit, Libya, Nigeria, Katar, Sadi-Arabia, Sameinudu Arabisku Furstadeemin og
Venestiela). Sambandid var stofnad arid 1960 en pa voru adeins fimm riki sem sameinudu

framleidslustarfsemi sina (Brief history, e.d.). Markmid samtakana var ad studla ad sanngjérnu



verdi 4 nattaruaudlindinni par sem audlindin er takmorkud og 6sjalfbeer. Osjalfbaer audlind er
pegar pad er ekki hagt a0 endurnyta hana né bua hana til 4 skommum tima.

Aratugi sidar voru OPEC samtékin ordin pekkt um allan heim par sem adildarrikin toku
yfir innlenda hréoliumarkadi. Pad leiddi til pess ad OPEC vard stor hluti af heildarframbodi 4
hréoliu 1 heiminum. Miklir erfidleikar voru til stadar pegar verd & hraoliumarkadnum hrundi
arid 1986 eftir a0 hafa ndd sogulegu hamarki. Snorp lekkun 4 verdinu leiddi til mikilla
efnahagslegra erfidleika hja sumum OPEC rikjunum par sem hréolia er talsverdur hluti af
tekjum peira. Heimsmarkadsverd byrjadi ad né jafnvegi aftur eftir ad OPEC 16ndin asamt
O00rum rikjum akvadu ad setja framleidslupak 4 hraoliumarkadinn. Niundi 4ratugurinn var
rélegri par sem litlar sveiflur attu sér stad a4 heimsmarkadsverdi hraoliu. Byrjun 21 aldar var
stodug og adgerdir oliufélaga um allan heim nadu stodugu heimsmarkadsverdi pangad til arid
2004 par sem verd hakkadi 4 ny. Eftir ad hafa ndd hamarki arid 2008 leekkadi pad talsvert
vegna fjarmalakreppunnar. Oliumarkadurinn var byrjadur ad na fyrra jafnvaegi pangad til ad
verd hrapadi aftur um mitt arid 2014.

Mikil neikvaed umreeda hefur att sér stad gagnvart OPEC rikjunum pegar verd 4 hraoliu
hefur verid hatt. Margir telja ad OPEC sé einokunarhringur, sem hefur pad atlunarverk ad
halda verdi 4 hraoliu hau, einungis til ad auka hagnad sinn an pess ad hugsa um hagsmuni
neytenda (Gulen, 1996). Mikil reidi var til stadar gagnvart OPEC 4rid 1974 pegar verd 4 hraoliu
um pad bil fjérfaldadist og talid var ad pad veri skipulagt af halfu OPEC. Hinsvegar gat
sambandid ekki haldid verdinu fra pvi a0 lekka um 1980 sem lét folk hugsa hvort ad pad vaeri
adallega sambandinu a0 kenna ad verdid hakkadi adur.

Ger0 var rannsokn til ad athuga hvort ad tilkynningar OPEC vardandi oliuframleidslu
hefou ahrif &4 stundargengi (e.Spot price) hrdoliu og verd framvirkra samninga (Demirer og
Kutan, 2010). Notast var vid gogn fra arunum 1983-2008 til ad athugad hvort ad pad veru
breytingar i hrdoliuverdi vid tilkynningar um breytingar i framleidslu. Samkvaemt nidurstodum
rannsoknarinnar kom 1 1j6s ad tilkynningar vardandi aukna framleidslu hja OPEC hofou litil
eda engin 4hrif 4 vaentan avinning fjarfesta. Hinsvegar kom 1 1j6s ad tilkynningar um minni
framleidslu leida til aukins &vinnings fjarfesta vid kaup & framvirkum samningum med seinni
uppgjorstima (e. Take a long position). Onnur rannsékn kannadi sveiflur 1 verdi hraoliu vid
tilkynningar um breytingar i1 framleidslu OPEC en nidurstodur ur henni voru svipadar peim
sem Demirer og Kutan (2010) fengu (Lin og Tamvakis, 2009). Lekkun 4 framleidslu leidir til
hakkunar i verdi ef markadsadstedur eru slemar. Aukin framleidsla hefur engin ahrif ef
markadsverd er nipegar hatt, en ef verd er lagt b4 mun pad lekka enn frekar. Tilkynningar

vardandi Obreytta framleidslu hafa neikved ahrif & verd hrdoliu. Rannsoknirnar hafa pad



sameiginlegt ad markadsvald OPEC samtakana 4kvardist af nuverandi dastandi
hréoliumarkadarins.

Af pessu ma leida ad helstu astedur breytinga & heimsmarkadsverdi hrdoliu eru
breytingar & frambodi og eftirspurn dsamt pvi ad framvirkir samningar geta haft ahrif &
oliuverd. Fer pad eftir pvi hvernig verd & hraoliu er & hverjum tima hvort einstaka
framleidendur eda sambond 4 pessum markadi geti haft dhrif 4 frambod upp 4 sitt einsdemi.
Par sem [slendingar nota oliu vid ymsan idnad asamt einkanotum, pa ad mestu vid samgongur,
eru islenskir neytendur mjog hadir préun & alpjédlegum hraoliumoérkudum. Talsverd fylgni er
4 milli hraoliu-og eldsneytisverds hér 4 landi. fslendingar eru pvi berskjaldadir fyrir breytingum

i veroi 4 hraoliu.

5. Islenski oliumarkadurinn

Engin olia hefur fundist vid landamezeri Islands en par sem oliuvérur eru stor hluti af islenskri
orkunotkun, eda um 25% (Arni Ragnarsson, 2001) parf ad flytja hana inn. Arid 2015 voru flutt
inn um 1.120 pasund tonn af oliu sem kostadi pjodarbuid ramlega 81 milljard krona (Hagstofa
fslands, e.d.-e). Undanfarid verdhrun 4 hraoliu hefur haft pau ahrif ad minna fjarmagn hefur

farid 1 innflutning & oliu, pratt fyrir aukningu i magni eins og sja ma 4 mynd 4.
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Mynd 4. Innflutt magn af oliu i tonnum til samanburdar vio kostnad i kronum.

Arid 2014 voru flutt inn 987 pusund tonn sem kostadi teeplega 102 milljarda krona. Innflutt

magn milli ara jokst um 13% en 4 sama tima leekkadi kostnadur um 20%. Po6 ber ad geta ad 4



mynd 4 er verid ad syna innflutning i tonnum og kronum en ekki er tekid tillit til
gengisbreytinga. Eftir efnahagshrunid sem atti sér stad haustid 2008 hefur gengi kronunnar

gagnvart bandariskum dollara verid nokkud stodugt eins og sja ma 4 mynd 15 i vidauka.

5.1 Markaosumhverfio

Oliumarkadnum & Islandi mé4 skipta i prja stig (Samkeppniseftirlitid, 2015). bad fyrsta er
innflutningur og heildsala, annad er birgdarhald og dreifing og pad pridja er smasala. fslensku
oliufélogin semja um innflutning & oliu vid erlenda birgja sem sja um flutning 4 vérunni til
landsins.

Oll stig islenska oliumarkadarins flokkast sem fakeppni pvi einungis nokkur fyrirteeki
eru starfandi. Pau fyrirtaeki sem um radir eru Atlantsolia, Skeljungur, N1, Olis og Oliudreifing
en Oliudreifing er i eigu N1 (60%) og Olis (40%) (Samkeppniseftirlitid, 2015). Erlendir birgjar
leiga geymslutanka af islenskum félogum sem eru i eigu Oliudreifingar, Skeljungs og
Atlantsoliu. Pegar islensk oliuféldog kaupa eldsneyti af erlendum birgjum er pvi dreift eftir
porfum & smasdlustadi eda einstaka kaupendur.

Helstu flokkar eldsneytis sem fluttir eru til landsins eru bilabensin, gasolia, svartolia og
flugeldsneyti (Samkeppniseftirlitid, 2015). Bilabensin er einn mest notadi orkugjafi 4 bilaflota
landsmanna en par ber helst ad nefna 95 oktan bensin. Undir gasoliu flokkast til demis
skipaolia sem notud er & skip og disilolia sem notud er 4 einkabila. Svartolia er notud i i0nadi,
til demis 4 skip og adrar vélar. Flugeldsneyti er notad sem orkugjafi 4 badi potur og flugvélar.

Eldsneytismarkadurinn hér 4 landi hefur verid umdeildur vegna fakeppninnar sem 4 sér
stad og oft er talid ad eldsneytisverd fylgi ekki heimsmarkadsverdi. b4 hafa oliufélog 4 Islandi
fengid dom fyrir verdsamrad og markadsmisnotkun par sem pau skiptu a4 milli sin markadnum
eftir landsvaedum (“Héradsdomur stadfestir”, 2012). 1 noévember 4&rid 2015 gaf
samkeppniseftirlitid ut skyrslu sem fjallar um islenska oliumarkadinn. Nidurstadan var st ad
adstedur og hattsemi 4 islenskum eldsneytismarkadi bentu til pess ad samkeppni vaeri

abotavant og keemi nidur 4 fyrirtekjum og neytendum i landinu.

5.2 Oliunotkun 4 Islandi

Fyrirteeki 4 Islandi nota megnid af peirri oliu sem flutt er til landsins, eda um 59%
(Eldsneytisnotkun, e.d.). Eins og sja ma 4 mynd 5 notudu bilar um 41% af peirri oliu sem flutt
var til landsins arid 2014 4 medan tvaer veigamestu atvinnugreinar landsins, flugsamgongur og
sjavaratvegurinn, notudu um 54%. bessar tver atvinnugreinar skera sig ur hvad vardar notkun

a eldsneyti og er pvi greinilegt ad sveiflur i verdi geta haft mikil ahrif & rekstur peirra.
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Mynd 5. Oliunotkun & Islandi eftir flokkum.

5.2.1 Sjavarutvegurinn og onnur skip

Islenski sjavaratvegurinn hefur lengi verid staersta atvinnugrein landsins en 4 sidustu arum
hefur ferdamannaidnadurinn tekid fram ur ef midad er vid tekjur sem skilad er til pjodarbusins.
Oliunotkun storra skipa er mikil og er pvi stor hluti af kostnadi vid skiparesktur. Arid 2013 var
eldsneytiskostnadur fiskveidiflota Islands um 13,7% af heildaratgjoldum starfseminnar
(Samkeppniseftirlitid, 2015). Innlend fiskiskip notudu um 140 ptisund tonn af oliu arid 2014
(Eldsneytisnotkun, e.d.). Ljost er ad breytingar i verdi eldsneytis geta pvi haft mikil ahrif &
rekstur pessara skipulagsheilda. Ef kostnadur fyrirteekja eykst mikid er liklegt ad honum verdi
fleytt ut 1 verd & vorum sem fyrirteekid selur og getur pad bitnad & neytendum. bvi mé alykta
a0 ef eldsneytisverd haekkar, pa fylgi verod 4 sjdvarafurdum sem ytir undir verdbolgu. bPad sama
ma segja um almennar skipasamgongur eins og voruflutninga. Ef eldsneytisverd haekkar verdur

dyrara a0 flytja vorur til landsins sem kemur nidur & neytendum.

5.2.2 Flugsamgongur

Mikil aukning hefur verid i fjolda ferdamanna sem saekir Island eins og sést 4 mynd 6 (Hagstofa

fslands, e.d.-c).
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Mynd 6. Fjoldi ferdamanna sem koma til Islands dsamt breytingu i fjélda frd fyrra dri.

bessi mikla fjolgun ferdamanna hefur haft jakvaed ahrif 4 atvinnulifid og efnahag Islands sem
heild, en ekki sist rekstur flugfélaga hér & landi. Likt og med sjavaritveginum pa er
eldsneytiskostnadur stor partur af rekstri flugfélaga. Hja Icelandair er kostnadur vid oliukaup
um 25% af heildar utgjoldum félagsins (Icelandair, 2016). Sveiflur 1 verdi 4 eldsneyti snerta
pvi rekstur flugfélaga mikio og geta haft talsverd ahrif & hagnad peirra. P6 ber ad hafa i huga
a0 flugfélog minnka dvissu sem stafar af sveiflum 1 hraoliuverdi med virkri aheettustyringu. ba
ma til demis nefna ad Icelandair notar framvirka samninga vid kaup 4 40-60% af
eldsneytisporfum sinum, 9-12 manudi fram i timann (Icelandair, 2016). P6 ad pessi adferd
dragi Gr 6vissu vid reksturinn hafa sveiflur 1 verdi 4 oliu vissulega ahrif til lengri tima.

Arid 2014 voru notud um 190 pusund tonn af eldsneyti i flugrekstur hér 4 landi en pad
er um 32% af heildar oliunotkun landsins (Eldsneytisnotkun, e.d.). Eins og 4dur hefur komid
fram hefur oliuverd leekkad mikid sidan mitt arid 2014 og hefur pad haft jakveed ahrif a
flugrekstur hér 4 landi. Asamt pvi ad auka hagnad flugfélaganna hefur minni kostnadur yfirleitt
i for med sér leekkun 4 fargjoldum fyrir neytendur. Odyrara flug eykur frambod sem verdur til
pess ad fleiri hafa tok & pvi ad nyta sér flug til og fra landinu. fsland er ordinn akjésanlegur
stadur fyrir ferdamenn sem annars hefou talid hann of dyran. Kedjuverkandi ahrif mé skoda
afram par sem fleiri ferdamenn skapa vinnu fyrir landsmenn sem minnkar atvinnuleysi dsamt

peim gjaldeyri sem ferdamenn eyda hér & landi i sinum frium.
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5.2.3 Eldsneytisnotkun islenskra heimila

fslensk heimili nota eldsneyti ad mestu leyti i samgongur en flestir bilar 4 {slandi nota annad
hvort bensin eda disiloliu sem orkugjafa (samkeppniseftirlitid, 2016). Eins og kom fram &
mynd 5 pa notudu bilar um 41% af allri innfluttri oliu, eda um 245 pusund tonn 4rid 2014
(Samkeppniseftirlitid, 2015). Arid 2015 var rekstur bifreida 9,7% af heildar Gtgjoldum heimila
4 Islandi en & arunum 2010 til 2014 var pessi kostnadur & milli 10,5 - 11% (Hagstofa [slands,
e.d.-b). Eldsneytiskostnadur er um helmingur af rekstri bifreida og er pvi um 5% af
heildarkostnadi islenskra heimila (Arion banki, 2016). Eins og sja ma 4 mynd 7 hafa
eldsneytisutgjold islenskra neytenda aukist mikio i krénum eda um 96% & einungis tiu arum
(2005 — 2015). Hinsvegar ef skodadar eru tolur & sama timabili fyrir fast verdlag & oliu (95
oktan og disiloliu) pa er aukningin adeins um 2%. Petta bendir til pess ad neytendur eyda

hlutfallslega um 2% meira i eldsneyti en peir gerdu ario 2005.
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Mynd 7. Eldsneytisutgjold einstaklinga 17 ara og eldri a fostu og fljotandi verdlagi.

Notast var vid gogn fra hagstofunni og FIB vid ttreikninga 4 hversu mikid neytendur hafa
sparad vegna laekkunnar 4 heimsmarkadsverdi hraoliu. Reiknad var it hversu mikid neytendur
hafa sparad fra arsbyrjun 2014, midad vio ad eldsneytisverd hefoi haldist 6breytt. Reiknadur
var mismunur 4 fostu verdlagi og peirri verdproun sem hefur att sér stad. Peim mismuni var
margfaldad med pvi magni sem islenskir neytendur notudu af eldsneyti. Nidurstodur voru peer
a0 islenskir neytendur hafa sparad um 11-12 milljarda kréna en pad er einungis i gegnum

breytingar & eldsneytiskostnadi. Pessi sparnadur tekur einungis tillit til breytinga 4 verdi
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eldsneytis en breytingar 4 oliukostnadi hafa einnig skilad sér til neytenda i gegnum laegra

voruvero.

6. Verouppbygging til islenskra neytenda

Neytendur hafa tekio eftir pvi ad eldsneytisverd & bensinstodovum hér 4 landi er mun haerra
heldur en heimsmarkadsverd hraoliu. Asteedan fyrir pvi er ad hraolia er 6unnin vara en pegar
btiid er ad koma henni upp ur jardskorpunni 4 hun eftir ad fara i gegnum morg ferli sem 611
kosta og hakkar pvi verdid smatt og smatt pangad til olian er komin 4 smasdlustad i formi
eldsneytis (BP, 2014). Framleiosluferli oliu er skipt i tvo meginflokka en peir eru upp- og
nidurstreymi. Med uppstreymi er att vid pad ferli pegar byrjad er ad leita af oliunni og pangad
til buid er ad koma henni & yfirbordid. Nidurstreymi er ferlid par sem olian fer nidur
virdiskedjuna par sem hun er flutt til vinnslu og padan til birgja og smésala.

b4 ber einnig ad hafa i huga ad gengi kronunnar getur haft mikil &hrif 4 eldsneytisverd
par sem nota parf kronur vio kaup 4 gjaldeyri vid verslun & oliu. Litlar sveiflur 4 gengi
kronunnar geta pvi haft veruleg ahrif 4 innkaupsverd eldsneytis. Styrking kronunnar gagnvart

00rum gjaldmidlum skilar sér pvi i laegra eldsneytisverdi fyrir neytendur.

6.1 Leitin a0 oliu

Hréolia verdur til 1 setlogum jardar par sem plontu- og dyraleifar safhast saman 4 hafsbotni eda
storum stoduvotnum og blandast saman vid leir og 6nnur efni (Sigurdur Steinpdrsson, 2001).
Til pess a0 olia verdi til purfa ymis nattaruskilyrdi ad vera til stadar og verdur pad til pess ad
erfitt getur verid ad finna hvar olian hefur myndast. Til pess ad hagt sé¢ ad vinna oliu parf fyrst
a0 finna hana en pad getur verid miserfitt eftir landsveedum. Kostnadur vid oliuleit er pvi
mismunandi eftir svedum. Eins og sést 4 mynd 8 er kostnadur vid framleidslu & tunnu
mismunandi eftir londum. Par sem olia Nordmanna liggur i Atlantshafinu er mun dyrara fyrir

pa ad framleida hana heldur en fyrir Ktiveit par sem adstadur eru betri.
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Mynd 8. Jadarkostnadur vio oliuframleidslu eftir londum.

6.2 Vinnsla

begar bt1id er ad koma hraoliu upp 4 yfirbord jardar er hun flutt &4 vinnslustédvar par sem hin
er unnin (BP, 2014). Bunar eru til vOrur eins og almennt eldsneyti, svartolia og
flugvélaeldsneyti. bessi vinnsla parfnast fjarmdgnunar, vinnuafls og afurdar. Sem demi ma
nefna til pess ad framleida einn litra af 95 oktan bensini parf um 2 litra af hraoliu (Einar Orn
borvaldsson, 2002). Pegar buid er ad framleida lokaafurdina er nasta skref ad koma henni fra

framleidanda eda birgja til smésala.

6.3 Flutningur, dreifing og smasala

begar buid er ad framleida eldsneyti tr hraoliunni parf ad flytja hana fra heildsala til {slands
par sem hun er geymd i oliutonkum. Arid 2010 byrjudu islensk fyrirtaeki ad leigja birgjum
sinum olfutanka hér & landi (Samkeppniseftirlitid, 2015). Med pvi ad leigja birgjum oliutankana
i stad pess ad eiga oliuna sjalfir & lager, hefur pad reynst audveldara fyrir smésala ad bregdast
vid breytingum i heimsmarkadsverdi hrdoliu. bvi verdur fylgni milli sméasdluverds hér a landi
og alpjé0amarkadarins meiri. Smésalar sja um dreifingu og sélu 4 oliu til vidskiptavina, hvort

sem pad er 4 eldsneytisstodvar eda til einstaka storkaupenda.

6.4 Skattar og onnur gjold

Rikiod innheimtir virdisaukaskatt af bensini og disiloliu sem er 24%, en auk pess leggjast dnnur

fost gjold 4 eldsneyti sem er selt 4 fslandi (Virdisaukaskattur — lagabreytingar i desember 2014,
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e.d.). bessi fostu gjold eru mismunandi fyrir bensin og disiloliu en pau leggjast 4 hvern litra. A
bensin leggjast vorugjold, 25,60 kr, flutningsjofnunargjold, 0,45 kr, bensingjold, 41,30 kr og
kolefnisgjold, 5,25 kr (Runélfur Olafsson, 2016). Samtals fast gjald 4 hvern seldan litra af
bensini er pvi 72,60 kronur. Pau fostu gjold sem leggjast & disiloliuna eru
flutningsjéfnunargjold, 0,83 kr, oliugjold, 57,40 kr og koletnisgjold, 6 kr. Samtals fost gjold
sem leggjast 4 disiloliu eru pvi 64,23 kronur.

Til pess ad fa skyrari mynd af pvi hversu stor partur af eldsneytisverdi rennur til rikisins
ma taka sem deemi a0 i mars 2016 var medal innflutningsverd 4 eldsneyti 41,85 kr 4 hvern litra
en medal tséluverd i sjalfsafgreidslu var 191,16 kr (Runélfur Olafsson, 2016). Skatthlutfall 4
hvern seldan litra af 95 oktan bensini pann manudinn var um 57,3%. bar sem skattar rikisins
eru fost gjold fyrir utan virdisaukaskattinn pa hafa breytingar 4 heimsmarkadsverdi hraoliu litil
ahrif 4 alagningu rikisins 4 eldsneyti. Eins og sja mad & mynd 14 i vidauka pa heekkar
skatthlutfallid eftir pvi sem eldsneytisverd laekkar.

Til ad atta sig betur & pvi hvernig vero til islenskra neytenda er byggt upp ma skoda
myndir 9 og 10. A peim sést hversu stor hluti verdsins er alagning og skattar en mestu

breytingarnar i verdi stafa af leegra innkaupsverdi.

ISK 200 ISK 200
ISK 150 ISK 150
ISK 100 ISK 100
ISK'50 ISK 50
ISK - ISK -
R TN R R S o P e S e
< & QIR K W K & & < R Y N <
N NS W 2 S N X v @ X D S ANRS v ®
W Fost gjold W Virgisaukaskattur W Fost gjold B Virdisaukaskattur
= Alagning s6luadila Innkaupsverd a litra m Alagning soluadila Innkaupsverd a disiloliu
Mynd 9. Alagning a 95 oktan bensin. Mynd 10. Alagning a disiloliu.

[ april 2016 var medal innkaupsverd a 95 oktan bensini 46,68 krénur (Runélfur Olafsson,
2016). Alagning s6luadila var 38,37 kronur, fost gjold voru 72,6 kronur og virdisaukaskatturinn
af pvi 37,84 kronur. Utsoluverd var samtals 195,50 krénur & hvern seldan bensinlitra. Eins og
sja ma & myndum 9 og 10 pa er hlutur rikis og s6luadila nokkud stodugur & medan sveiflur i

heildarverdi koma ad mestu fra breytingum i innkaupsverdi. Par med eru pad neytendur sem
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taka 4 sig sveiflur 1 innkaupsverdi 4 oliu frekar en rikid eda oliufyrirtaekin en eins og 4dur hefur
komid fram pa eru sveiflur i innkaupsverdi ad einhverju leyti afleidingar af breytingum a

heimsmarkadsverdi hraoliu.

6.5 Fylgni 4 milli hraoliuverds og smaséluverds 4 Islandi

Fylgni & sér stad pegar tvo gagnasdfn hreyfast samhlida hvor 60ru. Pegar fjallad er um
fylgni milli bensin- og hraoliuverds pa er att vid pad ad pegar hraoliuverd hekkar pa hakki
einnig bensinverd. bPegar tvd gagnasofn hreyfast i somu att pa er um jdkvaoda fylgni ad reda
en ef pau hreyfast 1 gagnstadar attir er um neikvada fylgni ad raeda. Fylgni sem er jofn einum
er kollud fullkomin fylgni.

Sogulegt bensinverd 4 Islandi hefur endurspeglast af miklum sveiflum.  névember 4rid
2005 var medalverd 4 95 oktan bensini um 113 krénur fyrir hvern litra. Arid 2009 tok verdid
mikid stokk og haekkadi i um pad bil 193 krénur fyrir hvern litra. A einungis fjérum arum var
verdid pvi buid ad hakka um 70%. A sama tima hakkudu medallaun i landinu um einungis
22% sem skiladi sér 1 mikilli lekkun 4 kaupmattargetu einstaklinga par sem ad
rekstrarkostnadur bifreida er stor partur af heimilisrekstri (Hagstofa Islands, e.d.-f). Pessi
hakkun hafoi einnig ahrif &4 verobolgu par sem ad verd 4 bensini er medal peirra patta sem
notast er vid utreikninga hennar.

Eins og adur kom fram eru margir pattir sem hafa dhrif & heimsmarkadsverd hraoliu.
Mikil anegja rikir & medal neytenda pegar verd 4 bensini lekkar par sem radstofunartekjur
heimila haekka. Hinsvegar er mikil 6anagja innan samfélagsins vegna pess hversu hratt verd a
bensini haekkar midad vid breytingar 4 heimsmarkadsverdi 4 hraoliu 4 medan pad tekur langan
tima fyrir eldsneytisverd ad laekka pegar heimsmarkadsverd hraoliu fellur. Rannsakad hefur
verid hvort bensinverd endurspeglar verdproun hraoliumarkadarins en komid hefur i ljos ad
pad tekur lengri tima fyrir bensinverd ad leekka ef ad heimsmarkadsverd hraoliu leekkar eda um
8 vikur en pad tekur einungis um 4 vikur ad hakka (Borenstein, Cameron og Gilbert, 1992).
Neikvad fylgni er til stadar vid stundargengi (e. Spot price) hraoliuverds pegar oliufélog kaupa
sinar birgdir af heildsolum en mogulega stafar pad af birgdarhaldskostnadi. Samkvamt
rannsokn peirra Borensteins, Camerons og Gilberts er mogulega haegt ad utskyra neikvaedu
fylgni til neytenda med markadsstyrk smasala.

Vid skodun islenska oliumarkadarins hefur komid i 1jos ad mikil fylgni er & milli
eldsneytis og heimsmarkadsverds hraoliu eda yfir 0,9. Tekid var tillit til gengisbreytinga vid

utreikninga. Eins og sést & mynd 11 pa eru sveiflur 4 eldsneytisverdi i takt vid sveiflur &
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heimsmarkadsverdi Brent hraoliu sem er su olia sem er keypt og futt inn til Islands

(Samkeppniseftirlitio, 2015).
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Mynd 11. Samanburdur a verdbreytingum hrdoliu, 95 oktan bensini og disiloliu.

Reiknad var meodalgengi islensku kronunar gagnvart bandariska dollaranum fyrir febraar, mai,
agust og november. Eftir ad medalgengi var fundid var reiknad ut verd a hraoliu fyrir hvern
litra 1 islenskum kréonum. St malieining sem notud er fyrir hraoliu er tunna, og er pvi talad um
verd & tunnu. Hver tunna af hrdoliu inniheldur 158 litra og til ad finna verdid fyrir litra var
hraoliuverdinu deilt med 158. Med pvi ad finna medalgengi USD/ISK pa er verid ad koma i
veg fyrir ad gengisbreytingar skekki nidurstddurnar par sem kronan veiktist talsvert 4 arunum
2008 til 2009 og pvi veaeru nidurstodurnar dmarktakar. Stadalfravik fyrir 95 oktan bensin var
fremur hatt eda um 54 kronur (um 59 fyrir disiloliu) 4 medan stadalfravik fyrir hraoliu var mun
leegra eda um 23,8 kronur. Pessi munur stadalfravika bendir til pess ad meiri dreifing er til
stadar & oliuverdi 4 fslandi en 4 heimsmarkadsverdi hraoliu. Notast var vid forritid SPSS til
pess ad rannsaka hvort fylgnin veri marktek en fylgnistoflu er haegt ad sja undir to6flu 2 i
vidauka. Samkvamt nidurstodum er hagt ad segja med 99% vissu ad fylgni milli pessara
breyta er yfir 0,9.

Vid nanari skodun hlutfallslegra breytinga eldsneytis- og hrdoliuverds sést ad paer eru
mjog svipadar. bad stadfestir paer nidurstodur ad fylgni sé & milli pessara gagnasafna sem sja
ma & mynd 12. Breytingarnar i1 verdi 4 bensini og disiloliu eru pé fremur stédugar og sleppa
vid paer miklu sveiflur sem hafa ordid & hraoliumoérkudum. b6 skal hafa i huga ad hraolia er

audlind sem notud er til pess ad bua til vorur eins og bensin og disiloliu og ma pvi detla ad
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astedan fyrir pvi ad eldsneytisverd hér a landi fylgi ekki hraoliuverdi fullkomlega sé ad hin er

ekki nema partur af kostnadi vid vinnslu 4 eldsneyti.
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Mynd 12. Hlutfallslegar verdbreytingar a hraoliu, 95 oktan bensini og disiloliu.

Par sem eldsneyti er mikid notad a Islandi hafa sveiflur i verdi a hraoliu pvi vissulega ahrif &

islenskt samfélag, hvort sem pad er 4 islenska neytendur, fyrirtaeki i landinu eda rikissj6o.

7. Ahrif oliuverds 4 islenskt samfélag

Verdsveiflur & hraoliu hafa bein ahrif & rekstrarreikning fyrirteekja. Ekki er einungis um ad
reda pann sjaanlega kostnad sem verdur vid verdhakkun & oliu heldur eru fyrirteeki yfirleitt
skuldsett med lanum fra islenskum ldnastofnunum og greida pvi fyrirtaekin fyrir verdbolgu. bar
sem oliuverd hefur ahrif 4 visitolu neysluverds hefur pad ahrif & verdbolgu i landinu og par

med lanakjor islenskra fyrirtekja.
7.1 Neysluvisitala og verdbdlga

Ein helstu 6beinu dhrif oliuverds 4 islenska neytendur eru ahrif pess 4 visitdlu neysluverds og
par med verdbolgu i landinu. Verdbolga er eitthvad sem flestir {slendingar hafa heyrt talad um
en atta sig p6 ekki a pvi hvernig hin virkar og hvada ahrif hun hefur. Verdbolga er breyting 4
visitolu neysluverds milli ara en visitalan er byggd & verdbreytingum allra helstu neysluflokka
heimila & Islandi, svo sem breyting 4 matarkorfunni og leiguverdi. Visitalan var upphaflega
100 stig og haekkar eda lekkar eftir pvi hvernig almennt verdlag i landinu breytist og myndar

pannig annadhvort verdbolgu eda verdhjodnun. Eldsneyti vegur pungt i visitdlunni eda um
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3,7% en til samanburdar pa vegur rafmagn og hiti um 3,4% og fot og skor vega samtals 4,5%
(Hagstofa {slands, e.d.-d). Hagt er ad reikna it hvada &hrif verdbreytingar 4 einstaka lidum
innan visitdlunnar hafa 4 verdbdlgu eda verdhjoonun i landinu med pvi ad halda 6llum 60rum
lidum ébreyttum.

Eins og komid hefur fram pa er talsverd fylgni 4 milli heimsmarkadsverds hraoliu og
eldsneytis. begar verd 4 hréoliu haekkar pad hakkar utsoluverd hja smasélum. Bensin og
disilolia eru einn undirpéttur vid utreikninga & neysluvisitélu sem er notud vid Utreikninga a
verdbolgu. A mynd 13 ma sja hvernig neysluvisitalan hefur préast arin 2013-2015, til
samanburdar ma sja visitdluna eins og hin hefdi proast ef oliuverd hafdi haldist dbreytt fra
arinu 2013. Notast var vid gogn frd hagstofunni vardandi breytingar 4 neysluvisitdlunni en
buast ma vid orlitlum skekkjum par sem pau gdgn innihalda einungis 1-2 aukastafi en allar
lokanidurstodur sem birtar eru af hagstofunni eru reiknadar med fullum aukastofum. Ekki var
farid 1 utreikninga 4 verdbolgu par sem aod litlar skekkjur valda verulegum breytingum 4 henni.
Framkvaemt var tolfraediprof til ad athuga hvort ad pad veeri marktekur munur & milli
visitalnanna. Tilgaturnar voru eftirfarandi:

Ho: Wgkki fast vero — Wrast vero = 0

Hi: Wgkki fast vers — Mrast vers * 0
Nidurstodurnar voru marktekar en med 95% vissu er haegt ad segja ad pad sé munur &
medaltdlum visitalnanna. Par sem ad P gildid var 0,000 var haegt ad hatna nulltilgatunni an

neins vafa en profid ma sja i téflu 1 1 vidauka.
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Mynd 13. Samanburdur a raun neysluvisitolu og eins og hun hefdi proast ef oliuverd hefdi
haldist obreytt fra 2013.
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7.2 Ahrif verdbélgu 4 islenska neytendur

Heimili 4 Islandi finna helst fyrir aukinni verdbolgu i formi breytinga 4 hiisnadislanum.
Husnzdislan 4 [slandi eru annad hvort verdtryggd eda overdtryggd en verdtryggd lan bera vexti
og er verobolgunni beett vid hofudstol lansins. Med aukinni verdbolgu munu pvi verdtryggd
lan haekka og ad sama skapi leekka ef verdhjodnun atti sér stad (Verdtryggt eda overdtryggt
lan?, e.d.). Kosturinn vid verdtryggd lan er hinsvegar ad greidslubyrgdi lantakenda er laegri og
hentar pvi tekjulaegri hopum sem annars gaetu ef til vill ekki fjarfest i husnaedi. Overdtryggd
hasnadislan, eda nafnvaxtalan bera hinsvegar nafnvexti sem innihalda raunvexti, verdbolgu
og dhattudlag lanveitanda. Kosturinn vid nafnvaxtalan er ad lantaki stadgreidir verdbolguna
en i verdtryggdum lanum faer hann hana ad lani. Vaxtaalagio sem er innifalid i nafnvaxtalanum
er trygging lanveitanda fyrir sveiflum i verdbélgu. Ut fra pessum forsendum ma segja ad med
aukinni verdbolgu haekkar st greidsla sem lantakandi greidir fyrir l4nid, hvort sem hann greidir
upp verdbodlguna strax eda faeer hana ad lani med pvi ad leyfa henni ad setjast 4 hdfudstolinn.
Verdbolga er mismunandi eftir 1ondum en 4 Islandi hefur hun tekid miklum sveiflum og ad
medaltali reynist hin mjog hd midad vid nadgrannalond okkar. Fyrir islensk heimili pydir pad
ad husnzdislan haekka, oft meira en markadsverd husnadisins sem 1anad var fyrir.

Eins og komid hefur fram er eldsneytisverd stor partur af visitolu neysluverds og pvi
geta breytingar i verdi 4 hraoliu haft veruleg ahrif 4 verdbélgu 4 Islandi par sem mikil fylgni er

a milli verdbreytinga & milli hrdoliu og eldsneytisverds.

8. Niourlag

Ljost er ad ahrif heimsmarkadsverds hraoliu 4 islenska neytendur eru mikil. Alpjodlegi
oliumarkadurinn flokkast undir fdkeppni sem bitnar 4 neytendum i formi haerra eldsneytisverds
par sem framleidendur hafa meira vald & pvi jafnveegisverdi sem myndast & markadnum.
Féakeppni hefur pvi 1 for med sér laegri neytendadbata en meiri framleidendadbata. Par sem
islenski oliumarkadurinn flokkast einnig undir fakeppni pa bitnar pad enn frekar a islenskum
neytendum i formi haerra eldsneytisverds.

Morg atridi geta haft ahrif 4 heimsmarkadsverd hraoliu, og par med kedjuverkandi
afleidingar 4 islenska neytendur. I pessari rannsokn var skodad ahrif frambods og eftirspurnar
asamt framvirkrum samningum og peim ahrifum sem einstaka framleidendur eda samtok geta
haft 4 markadsvero.

Ahrif eftirspurnar eftir hraoliu hefur mikil ahrif 4 markadsverd par sem eftirspurnin getur

hlidrast til og pvi haft bein 4hrif 4 jafnvegisverd. Ad sama skapi hefur frambod ahrif & verdid
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par sem minna frambod verdur til pess ad jafnvegisverd hakkar og aukio frambod leidir til
leekkunar 1 verdi. Petta sést vel & peim atburdum sem hafa att sér stad sidan um mitt ar 2014
par sem offrambod hefur verid af hraoliu (Krauss, 2016).

Teygni islenskra neytenda gagnvart breytingum i verdi & eldsneyti gefur til kynna hversu
nzmir neytendur eru gagnvart verdsveiflum. Utreikningar syna ad teygni islenskra neytenda er
-0,709 sem gefur til kynna a0 ef eldsneytisverd haekkar um 1% pa dregst eftirspurn saman um
0,709%. Par sem teygnin er &4 milli 0 og -1 telst eldsneyti sem Oteygin vara og eru islenskir
neytendur pvi heldur énamir fyrir verdbreytingum.

Pad sem hefur einnig ahrif 4 heimsmarkadsverd hraoliu er ventur avinningur fjarfesta af
svo kolludum afleidusamningum. Spakaupmenn reyna ad vedja & hvert verdid verdur i
framtidinni med pvi ad kaupa framvirka samninga. Ef buist er vid haekkandi verdi 4 hrdoliu pa
eykst eftirspurn eftir framvirkum samningum sem leidir af sér haekkun i verdi 4 hrdoliu vegna
hagnadarmdguleika (e. Arbirtage).

Eins og a0ur kom fram er 1jost ad islensk oliufyrirteeki starfa vio fakeppni sem kemur ekki
adeins nidur 4 neytendum heldur einnig 6drum islenskum fyrirtekjum. Tvar atvinnugreinar
bera sig af hvad vardar notkun 4 oliu og eru pad sjavaratvegurinn og flugsamgoéngur en pessar
tvaer greinar nota um 54% af peirri oliu sem flutt er til landsins. Kostnadur vid kaup 4 eldsneyti
er stor partur hja peim skipulagsheildum en hann vegur um 13,7% i sjavaritveginum og um
25% hja flugfélogum. bvi er 1jost ad sveiflur 1 verdi 4 hraoliu geta haft mikil dhrif &
fyrirteekjarekstur i pessum atvinnugreinum. P6 eru pad ekki adeins fyrirtaeki sem finna fyrir
sveiflum 1 verdi a eldsneyti heldur einnig islenskir neytendur sem nota um 41% af peirri oliu
sem flutt er inn og er eldsneytiskostnadur um 5% af heildarkostnadi heimila i landinu.

Eins og kom fram i kaflanum um verduppbygginu 4 eldsneyti fra pvi olian er fundin og par
til hun er tilbuin til notkunar 4 bensinstddvum landsins, pa eru pad islenskir neytendur sem taka
a sig mestu verdsveiflur sem myndast & markadnum. Petta er vegna pess ad rikid leggur a fost
gjold & hvern seldan litra dsamt 24% virdisaukaskatti sem leggst 4 verdid i lokin.

Vid breytingar a oliuverdi verda Islendingar baedi fyrir beinum og 6beinum. Beinu ahrifin
eru pau sem neytandinn finnur fyrir i formi leegra eldsneytiskostnadar. Obeinu ahrifin eru
floknari par sem neytendur finna ekki fyrir dhrifunum med beinum heetti, heldur skila ahrifin
sér 1 haerra voruverdi eda aukinni verdbolgu.

Par sem fylgni 4 milli verds a hréoliu og eldnseytis 4 Islandi er um 0,9 er 1jost ad islenskir
neytendur verda fyrir miklum &hrifum & sveiflum i verdi 4 hraoliu. Eldsneytiskostnadur er stor
partur af Gtgj6ldum heimila i landinu og finna neytendur pvi fyrir sveiflum i verdi & hréoliu i

formi leegri eda haerri rddstofunartekna. Rekstrarkostnadur bifreida arid 2015 nam 9,7% af
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heildar utgjoldum islenskra heimila midad vid 10,6% arid 4 undan og 11% arid 2013 (Hagstofa
fslands, e.d.-b). Verdlaeekkunin 4 hraoliu sem hefur att sér stad undanfarid hefur pvi augljoslega
skilad sér til neytenda i formi lzegri eldsneytiskostnadar. {slenskir neytendur hafa sparad um 11
til 12 milljarda krona a lekkun eldsneytisverds fra arsbyrjun 2014, ef skodadur er mismunur &
pvi utséluverdi sem var i januar 2014 og pvi sem proast hefur.

bau 6beinu ahrif sem islensk heimili verda fyrir vegna sveiflna 1 hraoliuverdi eru ad mestu
tvipeett, annars vegar i formi aukinnar verdbolgu og hinsvegar i formi hearra voruverds. bar
sem eldsneytisverd er partur af visitlu neysluverds pa hafa heekkanir i verdi 4 hraoliu pau
kedjuverkandi ahrif ad eldsneytisverd haekkar og par af leidandi einnig verdbodlga, ad pvi gefnu
ad adrir 1idir sem byggja upp visitdluna laekka ekki & moéti. Pad hefur pau dhrif ad verdtryggd
lan haekka. Par af leidandi laekkar eignarhlutfall islenskra neytenda sem eru med verdtryggd
lan 4 hisnedum sinum, dsamt pvi ad greidslur haeekka. Pau nafnvaxtalan sem hafa breytilega
vexti hekka einnig sem nemur verdbdlgunni, 4samt dhattualaginu ef ovissa verdur mikil. bar
med er haegt ad leida Ut ad med haekkun hraoliuverds haekka islensk lan og afborganir af peim
sem skerda radstofunartekjur neytenda. Somu ahrif verda & lanum fyrirteekja og par med getur
rekstarkostnadur haekkad verulega ef fé16g eru mjog skuldsett. Til pess ad fyrirtekin geti haldid
afram ag starfa og skilad hagnadi til eigenda eru pau oft kntiin til pess ad hakka voruverd sitt
sem brystir enn frekar 4 verdbolgu i landinu. Lanin eru po ekki eini kostnadarliour
fyrirtekjanna sem eykst med hakkun & heimsmarkadsverdi hraoliu, heldur nota flest 6ll
fyrirteeki eldsneyti 1 rekstri sinum, p6 mismikid en vegamestu atvinnugreinar landsins nota
talsvert af oliu vid sinn rekstur. Med haekkun & rekstrarkostnadi er pvi einnig liklegt ad fyrirteeki
haekki voruverd hja sér til ad halda uppi framlegd 4 vorum sinum og hefur pad pvi 6bein ahrif
a kostnad neytenda.

Nidurstodur gefa til kynna ad leekkun & heimsmarkadsverdi hraoliu hafi g0 ahrif 4 islenska
neytendur og hagkerfid i heild, 6fugt vid fran par sem lagt oliuverd hafoi slaem &hrif 4 efnahag

landsins eins og fjallad var um i byrjun rannsdknarinnar.
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9. Lokaoro

Greinilegt er ad ahrif heimsmarkadsverds hraoliu hefur mikil ahrif 4 islenska neytendur.
Nidurstédur syna ad eldsneytisverd 4 Islandi fylgir breytingum i verdi 4 heimsmarkadi hennar.
Ljost er a0 islenskir neytendur bera mestan punga i sveiflum i verdi 4 hraoliu par sem peir eru
med oOteygna eftirspurn gagnvart eldsneyti. Fra arinu 2014 hafa neytendur hér & landi sparad
sér um 11-12 milljarda krona vegna laekkana a eldsneytisverdi sem rekja ma til falls i verdi a
oliumodrkudum. Pa eru 6bein ahrif einnig mikil par sem morg islensk heimili eru skuldsett med
verdtryggdum lanum.

bar sem islenska hagkerfid er berskjaldad fyrir mogulegum sveiflum i verdi & hraoliu
telja hofundar ad betri nyting 4 sjalfberum og umhverfisveenum audlindum sem nu pegar eru
i nytingu hér & landi geti minnkad dhaettu sem stafar af breytingum i verdi 4 hraoliu. Pa eru
einnig mikil teekifeeri til stadar 4 drekasvadinu sem gaetu reynst {slendingum vel, likt og raun

hefur verid med oliufund Nordmanna.
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Mpynd 14. Verdbreytingar a 95 oktan bensini og skatthlutfall.

160.00

3

NS

:\,‘o

& &

== Samtals skattar og gjold

140.00
120.00 MW

100.00
80.00
60.00
40.00
20.00

0.00
Y

&

N

.

o(}‘ @’b"

NEEEN-RN

’

RO,

e Gengisproun

N
N

N
&

59.0%
58.0%
57.0%
56.0%
55.0%
54.0%
53.0%
52.0%
51.0%
50.0%
49.0%
48.0%
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Mynd 16. Utséluverd eldsneytis G Islandi.

Paired Samples Test

Paired Differences

95% Confidence Interval of the
Std. Error Qiferance
Mean Std. Deviation Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair1  ekkifast-fast | -.54461 45996 .07666 -.70024 -.38899 -7.104 35 .000

Tafla 1. Tolfreediprof a medaltolum neysluvisitalna med fljotandi og fast verdlag.

Correlations

Bensin Disilolia Hraolia

Pearson Correlation 1 974" 915"
Bensin Sig. (2-tailed) .000 .000

N 44 44 44

Pearson Correlation 974" 1 909"
Disilolia  Sig. (2-tailed) .000 .000

N 44 44 44

Pearson Correlation 915" 909" 1
Hraolia Sig. (2-tailed) .000 .000

N 44 44 44

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tafla 2. Fylgni milli 95 oktan bensin-, disiloliu- og hraoliuverods.
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