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Utdrattur

Markmid ritgerdarinnar er ad utskyra helstu reglur vardandi skattlagningu peirra tekna sem
hljotast af fjarmalagerningum og hvernig reglur & svidi skattlagningarinnar hafa breyst i
gegnum &rin. Tekin eru fyrir &litaefni sem sprottid hafa upp vardandi framkveemd
skattlagningarinnar og utskyrt er hvada breytingar & henni héfundur telur ad yrdu jakveedar fyrir
islenska fjarmalamarkadinn. Utskyrt er pad Gsamraemi sem er i skattlagningu umreaeddra tekna
og af hverju 6samreemid stafar. Fyrsti kafli ritgerdarinnar er inngangur. | 63rum kafla eru tvo
hugtok skilgreind sem naudsynlegt er ad skilja vid lestur ritgerdarinnar. | pridja kafla
ritgerdarinnar eru hlutabréf skilgreind og Utskyrt hvada tekjur hljétast af peim. Fjallad er svo
um hvada reglur gilda um skattlagningu peirra og hvernig skattlagningin hefur breyst & sidustu
arum. [ fjorda kafla eru skuldabréf skilgreind og fjallad um paer mismunandi tekjur sem af peim
hljotast og hvernig hver tekju tegund er skattlégd. | fimmta kafla eru hlutdeildarskirteini og
verdbréfasjodir skilgreindir og fjallad er um skattlagningu peirra. Borin er saman skattlagning
hlutdeildarskirteina og peirra tekna sem fjallad er um i fyrri koflum. I sjotta kafla eru afleidur
skilgreindar og valdi hofundur fjorar tegundir afleidusamninga til frekari utskyringar a
hugtakinu. Fjallad er um skattlagningu peirra tekna sem af afleidusamningum hljo6tast og er hdn
borin saman vid skattlagningu peirra tekna sem fjallad er um fyrr i ritgerdinni. I sjpunda og
seinasta kaflanum eru tekin fyrir pau alitaefni sem sprottid hafa upp i ritgerdinni. Borin eru
saman skattlagning allra peirra tekna sem fjallad hefur verid um og svarar héfundur eftir bestu
getu hvadan dsamraemid innan skattlagningarinnar stafar og i hverju pad felst.



Abstract

The objective of this thesis is to explain the rules and regulations surrounding the taxation of
financial instruments and how the law on the subject has changed throughout the years. Issues
concerning the taxation are addressed and the author explains what kind of amendments he
believes would benefit the Icelandic financial market. The inconsistency of the taxation is
explained and where it stems from. Chapter one is an introduction to the thesis in whole. In the
second chapter two concepts are explained which are essential to understand the rest of the
thesis. In chapter three shares are defined and the different types of income that shares generate
to shareholders are explained. The many changes of the taxation in recent years is discussed. In
chapter four bonds are defined and different forms of income that bonds generate are explained.
In chapter five mutual-fund certificates and mutual investment funds are defined and rules
regarding their taxation are discussed. The rules regarding the taxation of mutual-fund
certificates are then compared to the taxation of other financial instruments that were discussed
in previous chapters. In chapter six derivatives are defined, the author chose four different types
of derivatives for further explanation of the concept. The form of income generated by
derivatives are discussed and the rules of taxation regarding the income, it is then compared to
those taxation rules that were addressed in previous chapters. In the seventh and final chapter
the issues regarding the taxation of financial instruments are discussed in light of previous
chapters. All of the different rules of taxation regarding different forms of income are compared
and the author answers why there is such inconsistency within the taxation of financial
instruments.



Formali

Ritgerd pessi er lokaverkefni mitt i BA ndmi minu i 16gfraedi vid Haskdlann i Reykjavik. Vid
skrifin var ég undir leidsogn Andra Gunnarssonar hdl., sérfredingi & svidi skatta-, samninga-,
og félagaréttar og vil ég pakka honum fyrir g6da leidsdgn vid skrif ritgerdarinnar. Einnig vil
ég beina pakkleti minu til Brynju Baldursdéttir islenskufraedingi fyrir vel unnin storf vid
profarkalestur ritgerdarinnar.
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1. Inngangur

Umfjéllunarefni ritgerdarinnar snyr ad skattlagningu fjarméalagerninga. Teknar verda fyrir
algengustu tegundir fjarmalagerninga 4 islandi og gerd verdur grein fyrir hvada flokki tekjur af
mismunandi fjarmalagerningum tilheyra Einnig verdur kannad hvada meginreglur gilda um
skattlagningu peirra og heimildir til fradrattar fra slikum tekjum badi hja einstaklingum og
félogum. Reynt verdur ad gera grein fyrir peim breytingum sem ordid hafa i skattlagningu
fjarmalagerninga & lionum arum og hversvegna peer breytingar hafa ordid. Teknir verda svo
fyrir allir peir mismunandi fjarméalagerningar sem fjallad verdur um, peir bornir saman og ljosi

varpad & hversvegna skattlagning peirra er svo 6lik sem raun ber vitni.

Fjarmalagerningar geta verid flokin fyrirbeeri og pa einnig skattlagning peirra.
Mismunandi reglur gilda vardandi timafeerslu skattlagningar og fradréattar fra hagnadi. Pad var
b6 ekki upprunaleg atlun l6ggjafans ad skattlagningin yrdéi svo flokin og o6lik i framkvaemd.
Med l6gum nr. 97/1996 um breytingu & pagildandi tekjuskattslogum sem tok gildi 1. janGar
1997 var kvedid a um samraemda skattlagningu allra fjarmagnstekna, en fram ad pvi pa hoféu
fjarmagnstekjur verid skattlagdar & sama hatt og almennar launatekjur og vaxtatekjur voru
skattfrjalsar med 6llu.* Med setningu laga nr. 94/1996 var flatur 10% fjarmagnstekjuskattur a
allar fjarmagnstekjur burtséd fra hvernig tekjurnar komu til. Miklar breytingar hafa ordid a svidi
skattlagningar fjarméalagerninga fra setningu laga nr. 94/1996 og er skattlagningin langt fra pvi
ad vera jafn samraemd og upphaflegt markmid var. Ritgerdin mun leida i ljés i hverju
6samreemid felst og hofundur mun svo taka afstddu til skattlagningarinnar og hverju meetti

breyta & pvi svidi.

! Fjarmélaraduneytid ,,Fjarmagnstekjuskattur’> fjarmalaraduneyti.is (Reykjavik 16. mai 2008)
<https://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/nr/10688 > skodad 24. april 2016.
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2. Skilgreiningar

2.1 Fjarmagnstekjur
Fjarmagnstekjur eru peer tekjur launpega sem falla undir C-lid 7. gr. laga nr. 90/2003 um
tekjuskatt.? Undir akveedid falla medal annars vaxtatekjur, fenginn ardur og s6luhagnadur
verdbréfa svo eitthvad sé nefnt. Oll vidskipti med fjarmalagerninga falla pvi undir petta akvaedi.
Tekjur pessar flokkast einungis sem fjarmagnstekjur hja einstaklingum utan rekstrar, teljist
starfsemi einstaklings til atvinnurekstrar skulu pessar tekjur vera skattlagdar sem
atvinnurekstrartekjur samkveaemt B-lid 7. gr. tekjuskattslaga og skal pa greida af peim tekjuskatt
en ekki fjarmagnstekjuskatt. Fjarmagnstekjuskatturinn var 10% fra 1997 til 2009 en breyting
var gerd a légunum sem tok gildi arid 1. januar 2010 og heekkadi fjarmagnsskattinn upp i 20%.
Skatturinn leggst & fjairmagnstekjuskattstofn launpegans med tilliti til peirra fradrattarheimilda
sem hann getur nytt sér. Med fradrattarheimild 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga en er launpega
heimilt ad draga fra heildarséluhagnadi sinum pad tap sem hann verdur fyrir vegna sélu
samskonar eigna. Akvadi 12. gr. tekjuskattslaga heimilar adilum ad draga fra séluhagnadi
eignar allan pann kostnad sem folst i ad afla eignar og vidhalda henni. Allar adrar
fjarmagnstekjur heldur en s6éluhagnad skal alltaf gefa upp sem bruttétekjur vid skattlagningu,
en vegna fradrattarheimildar 24. gr. pa er s6luhagnadur gefinn upp sem nettdtekjur.
Fjarmagnstekjur hafa engin ahrif a pad pegar tekjuskattsprep einstaklings er reiknad, hinsvegar

ber ad reikna peer inn i stofn pegar reikna skal vaxtabetur, barnabetur o.s.fv.3

2.2 Fjarmalagerningar
Hugtakid fjarmalagerningur var fyrst notad i islenskum l6gum vid gildistoku laga nr. 33/2003
um verdbréfavidskipti, fyrir pann tima var einungis notast vid hugtakid verdbréf en hugtakid
fjarmalagerningur er mun vidtaekara i dag heldur en skilgreiningin & verdbréfum sem telst sem
undirflokkur fjarmalagerninga. Talid er upp i 2. t6lul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um
verobréfavidskipti hvad par 4 vio og byggist upptalning st & C-patti 1. vidauka MiFID
tilskipunarinnar sem gefin var Gt af ESB og nar til allra rikja innan EES sambandsins. Hvergi
i islenskum l6gum er bein ordskyring a hugtakinu heldur er upptalning laga nr. 108/2007

teemandi talning & pvi sem fellur undir hugtakid. Undir hugtakid falla pvi til deemis hlutabréf,

2 Hér eftir ,,tekjuskattslog™.
3 Rikisskattstjori ,,Fjarmagnstekjur’” (rikisskattstjori) <https://www.rsk.is/einstaklingar/tekjur-og-
fradraettir/fjarmagnstekjur/> skodad 14. april 2016.



skuldabréf, afleidur og hlutdeildarskirteini* en petta eru peir fjarmalagerningar sem ritgerd pessi
fjallar um ad mestu leyti. Hagnadur af fjarmalagerningum er skattlagdur sem fjarmagnstekjur
hja einstaklingum utan atvinnurekstrar sbr. C-lid 7. gr. tekjuskattslaga en hja félogum og
einkahlutafélégum reiknast hagnadurinn inn i skattstofn felags med 6llum 6drum tekjum og er

skattlagdur med 20% skatti sbr. 1. mgr. 71. gr. tekjuskattslaga.

3. Hlutabréf

3.1 Hlutabreéf og hlutir

Hlutabréf eru bréf sem gefin eru Gt annadhvort i pappirsformi eda rafreent eda hvort tveggja og
eru i raun vottord eda stadfesting fyrir nafnverdi eignarhluta adila i tilteknu félagi,> sem starfar

a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.

Seu bréfin framseljanleg falla pau undir akveedi ii-1id A-lidar 2. tolul. 1. mgr. 2. gr. wvl.
og teljast pvi til verdbréfa og jafnframt fjarmalagerninga.® Tekjur af hlutabréfum eru
tvennskonar, annarsvegar séluhagnadur bréfanna vid kaup og sélu og hinsvegar ard utgreidslur

til hluthafa. Greidslurnar lGta hvor sinum reglum pegar kemur ad skattlagningu peirra.

Hlutir i félogum sem fylgja ekki pvi formlega fyrirkomulagi eins og &dur greinir teljast
til igildis hlutabréfa og par af leidandi til verdbréfa ef ad hluturinn hefur sambeerilegt
vidskiptalegt gildi og hlutabréf og er pa framseljanlegur. Ef hlutur i félagi uppfyllir pessi
skilyrdi pa skal fara med hlutinn eins og ef um formlegt hlutabréf sé ad reeda og na pvi oll

akvaedi vardandi hlutabréf til peirra.’

3.2 S6luhagnadur hlutabréfa

Sala hlutabréfa i skilningi hlutabréfavidskipta er skilgreind sem yfirfersla eignarréttinda af
hlutabréfum gegn greidslu a andvirdi peirra i peningum eda skiptum. Séluhagnadur hlutabréfa

telst vera mismunur & séluverdi og svo kaupverdi bréfanna og telst ad fullu til skattskyldra tekna

4 Adalsteinn E. Jonasson: Vidskipti med fjarmalagerninga (Codex 2009) 69.
5 Stefan Mar Stefansson: Hlutafélog og einkahlutafélog (Hid islenska bokmenntafélag 1995) 121.
5 Adalsteinn E. Jonasson: Vidskipti med fjarmalagerninga (Codex 2009) 77.
7 Adalsteinn E. Jénasson: Vidskipti med fjarmalagerninga (Codex 2009) 78.
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a s6luari sbr. 18. gr. tekjuskattslaga. S6luverdid er jafnframt st upphad sem adili feer greitt fyrir
hlutabréf ad fradregnum beinum kostnadi vid s6luna, til demis sélupdknun verdbréfasala.
Kaupverdid er avallt su upphad sem seljandi keypti bréfin upprunalega &, ad undanskildu ef

bréfin voru keypt fyrir arid 2001.

3.2.1 Utreikningur séluhagnadar hlutabréfa sem keypt voru
fyrir arid 2001

Fra &runum 1921 til 1971 var séluhagnadur hlutabréfa skattlagdur a sama grundvelli og lausafé
baedi hja einstaklingum og fyrirteekjum og taldist hann pvi almennt ekki til tekna.® Eftir 1971
var s6luhagnadur hlutabréfa undanpeginn skatti ef adili hafdi att bréfin i fjogur ar eda lengur.
Ef bréfin voru seld eftir tveggja ara eigu pa var hagnadurinn tekinn til tekna ad helmingi.® Med
I6gum nr. 40/1978, sbr. 16g nr. 75/1981 voru undanpagur vardandi séluhagnad hlutabréfa

afnumdar.

Med logum nr. 63/1990 var pagildandi tekjuskattslogum nr. 75/1981 breytt. |
breytingunni félst ad vio 17. gr. laganna var bett vid ad hagnadur manns af sélu hlutabréfa
skyldi vera skattfrjals & séluari, hafi hann &tt bréfin i fjogur ar. I akvaedinu stdd ad ,,Hagnadur
manns af sélu hlutabréfa, sem hann hefur keypt a arinu 1990 og sidar i félogum (...) telst po6
ekki til skattskyldra tekna hafi hin seldu hlutabréf verid i eigu mannsins i full fjogur ar.”’
Hamark skattfrelsis séluhagnadar samkveemt pessu akveedi var 300.000 kr. & ari. Sex arum
seinna var heimild pessi afnumin med l16gum nr. 97/1996. | nefndaraliti meirihluta efnahags-
og vioskiptanefndar Alpingis kemur fram ad edlilegt potti ad peir sem fest hefdu kaup a
hlutabréfum fra 1990 og & peim tima er skattfrelsis akveedid gilti sttu enn rétt & skattfridindum
er voru i gildi vid kaup bréfanna. Akvadi 17. gr. var pvi breytt & pann hétt ad i stad ordanna ,,a
arinu 1990 og sidar’> kom ,& arunum 1990-7/996°°. Af pessu leidir ad soéluhagnadur
einstaklinga a hlutabréfum sem einstaklingur hefur eignast & arunum 1990 — 1996 teljast ekKi
til skattskyldra tekna, ad uppfylltum peim skilyroum ad félagid sem hluturinn tekur til hafi
fengid stadfestingu rikisskattstjora ad pad uppfylli skilyrdi 1. kafla laga nr. 9/1984 og ad brefin
hafa verid i eigu sama einstaklings i fjogur ar sbr. 6. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga. Hlutabréf sem

fengio hafa pessa stadfestingu ganga undir heitinu sérstok hlutabréf.’® Hagnadurinn ma ekki

8 Asmundur G. Vilhjalmsson: Skattur & fjArmagnstekjur og eignir (Asmundur G. Vilhjalmsson 1999) 256.
9 Sja 16g um tekjuskatt nr. 68/1971, sbr. breytingaldg nr. 30/1971.
10 Rikisskattstjori ,,Fjarmagnstekjur’” (rikisskattstjori) < https://www.rsk.is/einstaklingar/tekjur-og-
fradraettir/fjarmagnstekjur/ > skodad 14. april 2016.
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fara umfram 367.625 kr. hja hverjum eda 735.250 kr. hja hjonum sbr. 6. mgr. 18. gr.
tekjuskattslaga. Ef hagnadur er meiri en hin a4durnefnda skattfrjalsa upphead er s& umfram
hagnadur ad fullu tekinn til skatts sbr. 1. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga. Pad hefur reynt &
yfirskattanefnd ad akvarda hvort pessi regla eigi einungis ad ganga yfir pa einstaklinga sem
keypt hafa bréf & arunum 1990-1996 eda pa sem eignast hafa bréf a pessum tima & annan hatt,
til deemis i arf. [ Urskurdi yfirskattanefndar i mali nr. 280/2005 voru malavextir peir ad kaerandi
hafdi erft hlutabréf & &runum 1990-1996. Vid s6lu bréfanna pann 17. september 2003 hafnadi
rikisskattstjori pvi ad hann meetti nyta heimild 6. mgr. 18. gr. til pess ad draga fra skattstofni
bréfanna 367.625 kr. Rikisskattstjori hafnadi pessu & peim forsendum ad i akvaedinu er skyrt til
orda tekid ,,hagnadur manns af sélu hlutabréfa, sem hann hefur keypt...””.** Yfirskattanefnd
hnekkti akvordun rikisskattstjora og heimiladi fradrattinn samkveemt pvi meginvidhorfi ad
erfingi eigi almennt ad vera i somu stddu i skattalegu tilliti og sjalfur arfleidandinn. Hagt er ad
talka pessi ord yfirskattanefndar a pann hatt ad ef arfleidandi hafi eignast bréfin & arunum 1990-
1996, en erfinginn hafi erft pau eftir pann tima, pa eigi hann einnig ad geta nytt sér heimild 6.
mgr. 18. gr. annars sé verid ad fara gegn fordemi yfirskattanefndar.

Hafi hlutabréf verid keypt fyrir 1. janGar 1997 pa telst kaupverdid vera nafnverd seldra
hlutabréfa auk datgefinnar peirrar fjarhaedar sem heimilt hefdi verid ad gefa at af
jofnunarhlutabréfum samkvaemt reglum peim sem giltu i lok ars 1996 sbr. 3. mgr. 18. gr.
tekjuskattslaga. Einnig er haegt ad framreikna kaupverdid samkvaemt verdbreytingastudli fyrir
hvert ar til arsloka 1996 ef pad er hearra sbr. 4. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga. Ef fyrri adferdin er
notud og mida skal kaupverd vid jéfnunarveromeeti, pa verdur hlutafélag ad hafa gert skattstjora
eda hlutafélagaskra ljost hverjir Gtreikningar jofnunarverdmeetisins eru i seinasta lagi fyrir
arslok 1999, ef petta er ekki gert pa skal jéfnunarverdmeetio vid s6lu bréfanna vera nafnverd
hlutabréfanna i arslok 1996.%2 Ekki liggur ljést fyrir hvort ad nafnverd bréfanna sem mida skal
vid eigi einungis ad vera upphaflegt nafnverd eda upphaflegt nafnverd bréfanna ad auk
utgefinna jéfnunarhlutabréfa, Asmundur G. Vilhjalmsson, logmadur og sérfredingur i

skattarétti, telur liklegra ad mida eigi vid nafnverd bréfanna auk jofnunarhlutabréfa.’3

Kaupverd bréfa sem keypt eru eftir 1. jantar 1997 og til arsloka 2001 telst vera upphaflegt
kaupverd bréfanna med tilliti til verdbreytinga fyrir hvert ar til lok ars 2001 sbr. 2. malsl. 2.
mgr. 18. gr. tekjuskattslaga, reglan near badi til félaga og einstaklinga sem stunda

atvinnurekstur, ad pvi gefnu ad hlutabréfin tilheyri atvinnurekstrinum. Hafi adili ekki keypt

11 Urskurdur Yfirskattanefndar nr. 280/2005, 2. mgr. IV. kafla.

12 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 188.

13 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 188.
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bréfin heldur eignast pau vid stofnun félags telst kaupverd peirra vera jafnt og nafnverd
bréfanna &n haekkana samkvaemt verdbreytingarstudli. Petta hefur litla sem enga merkingu fyrir
hlutafélog og einkahlutaféldég vegna heimildar peirra i 9. tolul. a. 31. gr. tekjuskattslaga, en farid

verdur nanar i pa heimild i nasta kafla.

3.2.2 Skattlagning hlutabreéfa i naverandi mynd

Séluhagnadur er nu skattlagdur hja einstaklingum sem fjarmagnstekjur sbr. 8. tolul. C-lidar 7.
gr. med 20% skattlagningu sbr. 3. mgr. 66. gr. tekjuskattslaga sama hversu lengi pau hafa verid
i eigu hans. Hja fyrirteekjum er séluhagnadurinn skattlagdur med tekjuskatti sem reiknast inn i
skattstofn félags, sem er mismunandi eftir rekstrarformi. Med I6gum um tekjudflun rikisins nr.
38/2008 var 9. tolul. a. batt inn i 31. gr. tekjuskattslaga. Med akveedinu er heimilt vid
skattlagningu ad draga fra atvinnurekstrartekjum séluhagnad hlutabréfa i felogum sem talin eru
upp i 1. og 2. tolul. 1. mgr. 2. gr. tekjuskattslaga. LOggjof pessi gerir pad ad verkum ad
s6luhagnadur hlutabréfa er ad 6llu leyti fradrattarbeer og pvi ad fullu skattfrjals hja umraeddum
félogum. Adur fyrr var 16gadilum heimilt ad fresta skattlagningu séluhagnadar hlutabréfa vegna
endurfjarfestingarforsenda sbr. 5. mgr. 18. gr. pagildandi tekjuskattslaga, su regla var svo
afnumin med 16gum nr. 38/2008.14 bessi breyting & I6gunum hefur i for med sér mikid hagraedi
fyrir hluthafa. Adur en pessu var bett inn i tekjuskattslogin var pad svo ad séluhagnadurinn var
reiknadur inn i tekjuskattsstofn félagsins sem var svo skattlagour skv. gildandi
skattlagningarhlutfalli hverju sinni. Hluthafi sem a&tladi sér svo ad greida sér ard med peim
hagnadi sem myndadist vid tiltekna s6lu hlutabréfa purfti persénulega ad greida 20% skatt af
ardgreidslunni og var pvi verid ad skattleggja séluhagnadinn samtals med 36% skatti vio pad
ad koma hagnadinum til hluthafans.®® Nu yrdi séluhagnadurinn undanpeginn skatti hja félaginu
og pyrfti hluthafinn pvi einungis ad greida 20% fjarmagnstekjuskatt pegar pessum hagnadi yrdi
greitt til hans med ardgreidslu sbr. 4. télul. C-lidar 7. gr., sbr. 3. mgr. 66. gr. tekjuskattslaga.
Fyrir pessa lagabreytingu var pvi virkilega 6hagsteett ad standa i hlutabréfavidskiptum i gegnum
félag i stad pess ad gera pad sem einstaklingur, ad gefnum peim forsendum ad adili atli ad
greida sér Ut hagnad af vidskiptunum. Med lagabreytingunni kom l6ggjafinn pvi til mots vid
petta skattadhagreedi. Hafi vidskiptin ekki verid gerd a peim forsendum ad greida eigenda
bréfanna hagnad i lok peirra pa ber ad nefna ad adilar gatu nytt sér &durnefnda frestunarheimild

18. gr. pagildandi tekjuskattslaga.

14 Pall J6hannesson og Andri Gunnarsson, Tekjuskattur: kennsluhefti (6dtg., 2013) 42.
15 Midad er vid gildandi 20% tekjuskatt.
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Einstaklingar utan atvinnurekstrar hafa heimild i 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga til pess ad
draga fré heildars6luhagnadi pad tap sem peir hafa ordid fyrir vid s6lu samskonar eigna a sama
sOluéri 4dur en skattskyldur hagnadur er akvardadur, er einstaklingum pvi heimilt ad draga pad
tap sem myndast hefur vid sélu hlutabréfa fra 6llum peim samanlagda s6luhagnadi hlutabréfa
sem skattskyldur er fyrir arid. Til pess ad einstaklingar geti nytt pessa heimild purfa peir
hinsvegar ad uppfylla akvedin skilyrdi, en pessi skilyrdi eru rakin i domi Heradsdoms nr. E-
2835/2012. Malavextir voru peir ad keerendur vildu fa ad nyta fradrattarheimild 1. mgr. 24. gr.
tekjuskattslaga til pess ad draga pad tap sem peir urdu fyrir vegna vidskipti sinna med svokollud
C-hlutabreéf i bresku félagi ad nafni Melrose PLC, fra hagnadi peirra vid vidskipti med hlutabref
i Glitni banka hf. Vid arlausn malsins kvad héradsdémur ad fjogur meginskilyrdi pyrftu ad vera
uppfyllt svo ad heimilt veeri ad nyta heimild 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga. I fyrsta lagi parf ad
vera ljést ad um raunverulega sélu hafi verid ad reeda, i 6dru lagi ad um samskonar eignir sé ad
reeda, i pridja lagi ad um raunverulegt tap sé ad reda og i fjoroa lagi ad radstafanir paer sem
draga eigi saman hafi att sér stad & sama ari. Meginagreiningur malsins var sa hvort ad pau C-
hlutabréf sem um raeddi uppfylltu pad skilyrdi ad vera samskonar eign og hlutabréf peirra i
Glitni banka hf. pau C-hlutabréf sem keypt voru i Melrose PLC voru ekki hefdbundin hlutabréf,
pau tengdust hvorki rekstri félagsins med neinum hetti né 6drum hlutabréfum félagsins sem
skrad voru i kauphdllinni i London. Bréfin attu algjorlega sjalfsteeda tilveru og einungis gefin
at & peim forsendum ad i peim folst réttur til gridarlegrar ardgreidslu, ekkert annad og auk pess
voru bréfin ekki framseljanleg. Bréfin voru keypt a 7.004.000 sterlingspund, stuttu seinna fengu
eigendur peirra ardgreidslu Ut fra bréfunum sem nam 7.315.555 sterlingspund. | framhaldi seldu
eigendur Glitni sému bréf & 10 pund og skradi seljandi pvi vidskiptin sem tap sem nam
7.003.990 pundum eda 946.302.056. kr. Héradsdoémur taldi augljost ad um malamyndagerning
veeri ad reeda og ad bréfin veeru ekki samskonar eign og hlutabréf i Glitni banka hf. heldur veeru
petta einhverskonar ardgreidsluhlutir. Eining taldi héradsdémur ad ekki veeri um raunverulegt
tap ad raeda og hafnadi pvi krofu keeranda um ad f4 ad nyta fradréattarheimild 1. mgr. 24. gr.
tekjuskattslaga.

Hafi adili eignast hlutabréf sin i tilteknu félagi & mismunandi kaupverdi skal kaupverd
hlutabréfanna vid s6lu teljast vera medalkaupverd peirra allra sbr. 6. malsl. 2. mgr. 18. gr.
tekjuskattalaga. bessi regla hefur verid efnislega dbreytt i skattalogum fra 1970. I reglunni felst
bvi einnig ad A-hlutabréf og B-hlutabréf i akvednu félagi teljast til sému tegundar pott
gengismunur sé a brefunum vid s6lu, einnig ner reglan til frjalsra og bundinna bréfa o.s.frv.
Pessi regla takmarkar & akvedinn hatt rétt félaga til pess ad radstafa hvada kaupverd er dregid

fra s6luverdi vid Gtreikning hagnadar vid hlutabréfasolu. Eftirfarandi deemi er til Utskyringar:
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Eignarhaldsfelagio X a 100 hlutabréf i Y hf. 50 af peim voru keypt arid 2002 & 10.000
kr.hvert eda & 500.000 kr. i heild, en hin 50 voru keypt arid 2004 & 20.000 kr.
hvert,heildarkaupverd & peim er pvi 1.000.000 kr. X etlar sér nu ad selja 20 af peim bréfum
sem keypt voru arid 2004 a 16.000 kr. eda pa med 4000 kr. tapi & hverju bréfi. Hvort ad X hafi
heimild til pess ad draga pad fra fjarmagnstekju stofn sinum parf ad lita tilmedalkaupverdsins.
Heildarkaupverd bréfanna er 1.500.000 kr. og er pvi medalkaupverdbréfanna 15.000 kr. eda
1.500.000/100 (heildarfjéldi bréfa). Svo i rauninni er 1000. kr.hagnadur & hvert bréf i stad
4000 kr. taps.

Adferd pessi getur ordid flokin i framkveemd ef hluti bréfa i sama fyrirteeki voru keypt
fyrir arslok 1996 og annar hluti eftir arslok 1996. Ef adstedur sem pessar koma upp og
jofnunarverdmeeti hlutabréfanna sem keypt voru fyrir arslok 1996 er harra en kaupverd med
tilliti til verdbreytinga sbr. 2. malsl. 2. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga og 26. gr. adur gildandi
skattalaga pa tulka skattayfirvold pad svo ad reikna skuli medalkaupverdid & grunvelli
jofnunarveromeetis peirra hlutabréfa sem adili hefur 6dlast fyrir arslok 1996 og kaupverds peirra
bréfa hann 0Odlast hefur eftir arslok 1996 med tilliti til verdbreytinga samkvemt
verdbreytingarstudli 2. malsl. 2. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga fra pvi ari er bréfin voru keypt til
arsloka 2001. Adferd pessi er mjog umdeilanleg i ljosi pess ad um tvenns konar mealikvarda er
ad reeda. Asmundur G Vilhjalmsson er & pvi ad ekki skuli reikna medaltalsverd bréfanna saman

vid adstaedur sem pessar heldur skuli reikna Gt medaltalsverd bréfanna hvort i sinu lagi.t®

Ekkert akvaeoi i tekjuskattslogum veitir félégum heimild til pess ad gjaldfeera pad tap
sem myndast vid hlutabréfavidskipti umfram hagnad inn i skattstofninn. Tap vid
hlutabréfavidskipti flokkast ekki sem tap & vidskiptakrofum i skilningi 3. t6lul. 31. gr.
tekjuskattslaga. Heimilt er pé ad draga fra atvinnurekstrartekjum sannanlega tapad hlutafé i
félogum sem ordid hafa gjaldprota sbr. 5. t6lul. 31. gr. tekjuskattslaga. Til pess ad mega nyta
bessa heimild verdur gjaldprot félagsins ad vera i samremi vid 16g nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti. Heimild pessi er skyr og an nokkurra fyrirvara ad mati rikisskattstjéra og er a
pann veg ad félogum og einstaklingum i atvinnurekstri eda sjalfsteedri starfsemi er heimilt ad
feera fra tekjum sannanlega tapad hlutafé i félogum sem annadhvort hafa verid gjaldprota eda
hlutafé sem feert hefur verid nidur i kjolfar naudasamninga skv. [6gum nr. 21/1991.7 Med

bessu er 16ggjafinn ad einhverju leyti ad hvetja eignarhaldsfélog til ad keyra félog i prot i kjolfar

16 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 190.
17 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 008/2011, 18. mai 2011, seinasta mgr.
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mikillar leekkunar & hlutabréfum frekar en ad aframselja hlutabréfin i peim til annars adila sem

ahuga hefdi & ad halda rekstri gangandi. Eftirfarandi deemi er tekid til utskyringar:

Eignarhaldsfélagio Y kaupir 100% hlutafé i hateknifyrirteekinu X fyrir 100 milljénir
krona.bear teknivorur sem X framleidir og setur & markad pykja ekki jafngddar og vorur

keppi nauta peirra sem veldur pvi ad markadsverd bréfanna leekkar um 85%.

Y stendur til boda ad selja allt hlutafé sitt i X fyrir 15 milljonir: Velji Y ad selja breéfin stendur

fyrirteekio i 85milljon kréna tapi vegna vidskiptanna.

Velji Y hinsvegar ad lysa félagio gjaldprota, pa stendur félagid i 100 milljon kréna tapi
vegna vidskiptanna, en getur po gjaldfert paer 100 milljonir kréna sem tapad hlutafé inn i
tekjuskattsstofn félagsins. Y kemst pvi hjé pvi ad greida 20% skatt af 100 milljén krénahagnadi
sem kann ad hafa myndast hja félagi. Heildartap af vidskiptunum er pvi 80 milljonir kréna i

stad 85 milljéna krona med pvi ad knyja félagid i prot.

Ef veromaeti hlutabréfa i félagi leekka svo gridarlega eins og rakid er i ofangreindu deemi,
er 1jost ad pad er mun hagstaedara fyrir eignarhaldsfélag ad lysa pad gjaldprota fremur en ad
reyna aframselja pad & mikio leegra verdi.'® Hafa parf i huga ao slik hattsemi getur haft ahrif a
ordspor félags og pa sérstaklega ef petta er gert i reglulegu meeli en slikt fellur utan umfjéllunar

pbessarar ritgerdar.

Einstaklingar utan atvinnurekstrar hafa enga heimild til pess ad draga tap a hlutabréfum i
kjolfar gjaldprots fra soluhagnadi af 6drum hlutabréfum. Til er pé heimild i 65. gr.
tekjuskattslaga sem heimildar adilum ad leekka tekjuskattstofn sinn vegna akvedinna astedna.
I 6. tolul. peirrar greinar er heimild til pess ad sekja um leekkun & tekjustofn & grundvelli tapa
a Utistandandi kréfum. Rikisskattstjori hefur pd bent a ad petta akveaedi heimili ekki leekkun a
skattstofni vegna verdfalls eda taps & hlutabréfum eda 6orum verobréfum?® og verdur pvi ekki

séd ad heimilt yrdi ad nyta akveedio i kjolfar gjaldprots.

Skipti & hlutabréfum milli adila telst einnig vera sala hlutabréfa p6 svo ad ekkert
gagngjald i formi peninga er innt af hendi fyrir bréfin. betta er algengt pegar sameina a félog
sbr. 51. gr. tekjuskattslaga eda pegar peim er skipt sbr. 52. gr. tekjuskattslaga, séluverd bréfanna
i pessum tilvikum telst pa jafnt pvi og kaupverd peirra bréfa sem hluthafi leetur af hendi og pvi

18 Gefid ad félagid hafi 100 milljén kréna hagnad vegna annarrar skattskyldrar starfsemi.

19 Rikisskattstjori ,,Lakkun vegna taps 4 utistandandi krofum’” (rikisskattstjori)
<https://wwwa3.rsk.is/frodi/?cat=1082&id=11945&k=7> skodad 23.april 2016.
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myndast enginn séluhagnadur vid skiptin og er slikt pess vegna almennt skattfrjals skipti.?® Ef
adilar skiptast & bréfum eda annar adili gefur 6drum bréf og skiptin uppfylla ekki skilyrdi 51.
eda 52. gr. tekjuskattslaga og markadsverd bréfanna a degi skiptanna er hearra heldur en
stofnverd peirra verdur til séluhagnadur sem er skattskyldur,?! pé svo ad engin bein sala hafi
att ser stad sbr. 25. gr. tekjuskattslaga. bessi gjorningur myndi flokkast sem makaskipti og skal
hann teljast sem sala eignarinnar og luta pvi sdluhagnadarakveedum 12-27. gr. tekjuskattslaga.
Ef slikir samningar eru augljoslega gerdir med skattahagraedi i huga og eru verulega frabrugonir
pvi sem telst almennt i sambeerilegum tilvikum er skattayfirvoldum heilmilt ad meta hvad skuli
vera edlilegt verd ad gefnu tilefni og mida vid pad gefna verd vid skattlagningu sbr. 2. mgr. 25.

gr. tekjuskattslaga.

Peir I6gadilar sem undanpegnir eru skattskyldu samkvemt 1., 2., 4., 5., 6. og 7. t6lul. 4.
gr. tekjuskattslaga eiga pratt fyrir undanpagu sina ad greida tekjuskatt af séluhagnadi hlutabréfa
sbr. 4. mgr. 71. gr. tekjuskattslaga, petta ner til sveitarfélaga, ymissa lifeyrissjoda og fleiri
stofnana sem talin eru upp i 4. gr. laganna. Aftur a méti eru stofnanir peer sem taldar eru upp i
5. mgr. 71. gr. tekjuskattslaga undanpegnar fra 4. mgr. 71. gr. og eru pvi algjorlega undanpegnar
skattskyldu stluhagnadar hlutabréfa. Stofnanir sem par eru taldar upp eru medal annars
Lanasjodur islenskra namsmanna, IbGdarlanasjodur og ymsir lifeyrissjodir ad uppfylltum
skilyréum.

3.3 Séluhagnadur eignarhluta i samlégum og

sameignarfélogum

Sameignarfélég og samldg eru félog sem tveir eda fleiri stofna i rekstrartilgangi. Vid
skattlagningu parf ad skoda hvort féldgin séu sjalfstedir skattadilar eda ekki.?? Eignarhlutur
adila i slikum felogum telst til fjarméalagerninga sbr. i-lid 2. t6lul. 1. mgr. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipi, ad pvi gefnu ad eignarhluturinn sé framseljanlegur. Akveedi 1. mgr. 19. gr.
tekjuskattslaga fjallar um skattlagningu séluhagnadar af eignarhlutum i samlégum og
sameignarfélogum og er sdluhagnadurinn ad fullu skattskyldur rétt eins og hlutabréf i
hlutafélégum eda einkahlutafélégum. T 2. mgr. sdmu greinar er kvedid 4 um ad hagnadurinn
telst vera mismunur & s6luverdi og kaupverdi eignarhlutans. Kaupverdid akvardast sem hlutur

seljenda i eigin fé félagsins i byrjun pess ars er sala fer fram. Ef raunverulegt kaupverd ad

20 Asmundur G. Vilhjalmsson: Skattur & fjarmagnstekjur og eignir (Asmundur G. Vilhjalmsson 1999) 188.
21 Pall J6hannesson og Andri Gunnarsson, Tekjuskattur: kennsluhefti (6dtg., 2013) 42.
22 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 191.
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fradreginni eigin uttekt seljenda er heerri fjarhaed ber ad mida vid hana frekar. Eigid fé i skilningi
greinarinnar telst vera framtalsskyld hrein eign félagsins og par med talid stofnfé. Draga ma fra
heildarsdluhagnadi pad tap sem adili hefur ordid fyrir vid s6lu & samskonar eignarhlutum sbr.
1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga.

3.4 Ardgreidslur hluthafa

Sé felag rekid med hagnadi er almennt venja ad Gthluta eigendum félagsins hluta af peim
hagnadi sbr. 99. gr. laga um hlutafélég nr. 2/1995 og 74. gr. laga um einkahlutafélog nr.
138/1994. Hagnadur sa sem utdeilt er til eigenda er ad jafnadi kalladur ardur og er kvedid a um
skattlagningu hans i 1. mgr. 11. gr. tekjuskattslaga. Ardgreidslur sem fara eftir skilyrdum
greinarinnar kallast venjulegur ardur.2> Ardur sem pessi ma einungis vera i formi hagnadar.
Hagnadurinn getur annadhvort verid samkvaemt sampykktum arsreiknings sidasta reikningsars

eda yfirfeerdur hagnadur fra lionum arum eda frjalsum sjéoum.

Akvordun um Gthlutun ards er tekin a adalfundi félags & grundvelli érsreiknings
yfirstandandi ars eftir tillégu félagsstjornar sbr. 101. gr. laga um hlutafélég og 76. gr. laga um
einkahlutafélog. Vid ardgreidslu er meginreglan st ad greida skal 6llum hluth6fum sama
hlutfall af hlutafé sinu, gefid ad peir eigi samskonar hluti i félaginu. Fram kemur i 3. mgr. 11.
gr. tekjuskattslaga ad ardur af hlutabréfum telst hvorki til tekna né gjalda hja felagi og er pvi
skattfrjals en er skattlagdur hja einstaklingum sem fjarmagnsskattur sbr. C — lid. 4. gr.
tekjuskattslaga.

Hugtakid ard ber ad tulka rumt i skattalegum skilningi og neer hugtakid til olikra
Uthlutanna, hvort sem peer teljist til venjulegs ards eda annarra Uthlutanna svo sem laekkunar &
hlutafé sem greidd er til hluthafa umfram upphaflegt kaupverd hlutabréfa hans, sbr. 2. malsl. 2.
mgr. 11. gr. tekjuskattslaga. Hugtakid ardur naer einnig yfir sams konar Gthlutun vid slit félags
eda serhverja adra greidslu sem hluthafi fer fra félagi an akvedins gagngjalds eda fyrir
augljoslega legra gagngjald en greidslunni nemur. Uthlutunin parf auk pess ekki ad uppfylla
beer krofur sem gerdar eru & ardgreidslur i hluta- og einkahlutafélaga I6gum svo ad farid verdur
med peaer sem ardgreidslur i skattalegu tilliti.2* Greidslur eru oft birtar undir einhverjum 68rum

heitum en ardur og i peim tilvikum er um ad raeda svokallada dulda ardgreidslu.

2 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 94.
24 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 553.
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Olikar reglur gilda um timafaerslu ards eftir pvi hverskonar ard er um ad reda. pegar
hluthafafundur tekur &kvérdun um venjulega ardgreidslu ber ad tekjufeera hana med mid af degi
akvordunar, engu breytir pott ad félagid hafi sex manudi til pess ad greida Ut ardinn sbr. 3. mgr.
101. gr. hlutafélagalaga. Ardurinn telst pvi tekna hja hluthafa pegar hann hefur endanlega 6dlast
rétt a honum, en ekki & peim tima er hann feer ardgreidsluna greidda sbr. 2. mgr. 59. gr.
tekjuskattslaga. I 1josi pess ad ardgreidslur eru byggdar & seinasta reikningsars er ardurinn
tekinn til tekna ari seinna en hagnadurinn sjalfur myndadist i félaginu og akvoroun ardgreidsina
byggir & Akvedi adalfundur ad greida Gt ard til hluthafa i juni 2016 vegna arsreikninga félagsins
2015 skal tekjufeera hann hja hluthéfum med tekjum arsins 2016. b6 svo ad hluthafi hafi eignast
hlutinn &rid 2016 pa & hann samt sem &dur rétt til ardgreidsina fyrir 1idid ar. Séu hlutir seldir
akvoroun hefur verio tekin til Gthlutunar ards en fyrir greidsluna sjalfa er heetta &
tviskattlagningu ardsins. Seljandinn parf ad taka ardgreidsluna til tekna vid akvoroun ardsins,
b6 svo ad hann hafi ekki fengid hana greidda og kaupandinn parf svo ad greida skatt af
ardgreidslunni pegar hann kaupir bréfin og i framhaldi feer ardinn greiddan. Til pess ad koma i
veg fyrir tviskottun af pessu tagi purfa adilar ad semja um endurgreidslu ardsins. Slik
endurgreidsla telst ekki til s6luverds né kaupverds og hefur pvi ekki ahrif vid Gtreikninga a

hagnadi af hlutunum.?

Hluthafafundur getur einnig tekid akvordun um ad lekka hlutafé félags, slik greidsla er
mun floknari heldur en venjuleg ardsuthlutun. Stjorn felags er skylt ad birta innkdllun tvisvar i
Logbirtingabladinu og veita par med krofuhofum frest til tveggja manada til pess ad lysa peim.
EkKi er heimilt ad framkvaema laeekkunina fyrr en allar lystar kréfur hafa verid greiddar eda sett
hefur verid fram fullnagjandi trygging til greidslu peirra sbr. 1. mgr. 53. gr. hlutafélagalaga.?®
pad er pvi ekki fyrr en pessu er lokid ad hagt er ad feera ardinn til tekna. Haegt er ad sekja um
undanpagu fra pessu innkollunarskilyrdi hja hlutafélagaskra ad pvi gefnu ad félagid geti sannad
ad pad eigi fyrir 6llum skuldum og hafi sampykki vidskiptaradherra. begar svo hattar er heimilt
ad greida Ut leekkunina samstundis sbr. 2. mgr. 52. gr. hlutafélagalaga.?’” Samskonar ferli parf
ad fylgja pegar félagi er slitid, pa parf fyrst ad sampykja slit félags og innan manadar fra pvi ad
slit er sampykkt er skylt ad gera bradabirgdaarsreikning og kjosa i skilanefnd. I kjolfar pess skal
Oska eftir 16ggildingu hlutafélagaskrar & skilanefndinni og pa leetur skilanefndin birta innkdllun
i Logbirtingarbladinu. Innkollunarfresturinn er eins og adur kom fram tveir manudir en innan

manadar fra lokum frestsins skal halda krofuhafafund og taka afstddu til lystra skulda. Eftir ad

25 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 555.
26 Sja 1. mgr. 36. gr. laga nr. 138/1995 um einkahlutafélog.
27.Sja 2. mgr. 26. gr. laga nr. 138/1995 um einkahlutafélog.

12



allar kréfur hafa verid greiddar og fé hefur verid tekid fra til greidslu ovissra krafna pegar & vio,
pa skal skilanefndin lata gera lokaarsreikning og frumvarp er samid um Gthlutunargerd. Fundur
er svo bodadur med hluthéfum en fram ad peim fundi eru ardstekjurnar ovissar fyrir hluthafa

og peer eru pvi ekki taldar til tekna fram ad pessum degi.?®

Adrar greidslur sem ber ad skilgreina sem ardgreidslur par sem hluthafi veitir vidtoku
greidslu, svosem duldum ardi ber ad taka til tekna strax vid greidslu. Nefna ber ad greidslur
sem slikar eru 6heimiladar ef peer falla ekki undir pa prja flokka ardgreidsina sem nefndir voru
hér ad ofan og nefndir eru i 98. gr. hlutafélagalaga eda venjulegur ardur, endurgreidsla vegna
lekkunar hlutafjar eda varasjods, eda vegna félagsslita. Fram kemur i 2 . mgr. 11. gr.
tekjuskattslaga ad greidslur sem ekki uppfylla pessi skilyrdi ber ad skattleggja sem laun séu
greidslurnar til hluthafa sem jafnframt eru starfsmenn félagsins skv. 1. télul. A-lidar 7. gr.
tekjuskattslaga. Sé vidtakandi hinsvegar ekki starfsmadur ber ad skattleggja greidsluna sem
skattskylda gjof skv. 4. tolul. A-lidar 7. gr. tekjuskattslaga. Mikilveegi pess ad greidslur séu
annadhvort skattlagoar skv. 1. tolul. eda 4. télul. A-lidar 7. gr. liggur i pvi ad greidslur sem
skattlagdar eru skv. 1. tolul. mynda fradrattarbaeran kostnad inni i félagi.

Ardgreidslur par sem tiltekinn hluthafi er hlutafélag eda einkahlutafélag eru ad fullu
fradrattarbeerar fra tekjum vidtoku félagsins sbr. 9. tolul. 31. gr. tekjuskattslaga, en su heimild
var l6gfest arid 2003. EKkki er i raun um skattaundanpagu ad reda heldur fullan fradratt. A
framtali skal pvi feera ardinn sem tekjur en svo er sama fjarhaed feerd a moti sem fradréattur fra
tekjum. Ardinn parf ad stadgreida af halfu felagsins sem greidir Gt ardinn sbr. 16g nr. 94/1996
um stadgreioslu fjarmagnstekjuskatts, sem vidtokufélag feer svo greitt fra rikinu i nGvember

ario eftir.

4. Skuldabreéf

4.1 Almennt um skuldabréf
Skuldabréf er eins og segir i 3. télul. 2. gr. laga nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf,

skrifleg yfirlysing par sem utgefandi vidurkennir einhlida og skilyrdislaust skyldu sina til ad
greida akvedna peningagreidslu. Skilgreining pessi er einungis lagalega bindandi vid akvadi
laga um sértryggd skuldabréf, pratt fyrir pad er han efnislega rétt og i samraemi vid pa almennu

28 Sja XI1I. kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélég og XI11. kafla laga nr. 138/1995 um einkahlutafélég.
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skilgreiningu freedimanna & hugtakinu.?® Skuldabréf telst til verdbréfa samkvaemt ii-1id A-lidar
2. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti. Paer tekjur sem myndast geta hja eiganda
skuldabréfs eru prennskonar p.e. vextir, verdbatur og affallstekjur. Farid verdur i skattlagningu

hverrar tekjutegundar fyrir sig.

Skuldabréf geta verid mismunandi eftir tegund bréfsins. Kulubréf eru t.d. ein tegund
skuldabréfa og flokkast pau sem eingreidslubréf, p.e. engar greidslur eru greiddar af laninu
pangad til i lok lanstimans pegar skuldin er greidd upp 6ll i einu, annadhvort auk vaxta eda an
beirra. Onnur tegund bréfa eru t.d. vixlar, bréfin eru yfirleitt 6verdtryggd og bera forvexti, sem
bydir ad vextirnir eru greiddir i upphafi lanstimans og dragast svo fra upphad peirri sem greidist
i lok lanstimans. Vixlar hafa ad jafnadi stuttan lanstima, oftast minna en &r. Skuldabréf med
vaxtamioun er algeng tegund skuldabréfa, en pa eru vextir greiddir reglulega & lanstimanum og
svo i lok lanstimans er skuldin greidd ad fullu til baka. Skuldabréf eru gefin Gt af ymsum
stofnunum og opinberum adilum svo sem bénkunum, ibudalanasjodi og Sedlabanka islands.*
Skuldabréf sem gefin eru Gt af rikinu kallast rikistryggd skuldabréf og mynda stéran hluta af
skuldabréfamarkadi Islands eda 49%.3! Skuldabréf sem rikid gefur Gt eru medal annars

rikisvixlar, rikisbréf, spariskirteini, htusbréf og husnadisbréf.

4.2 Skattlagning vaxtatekna

Néanast undantekningarlaust bera skuldabréf med sér fyrirfram akvedna vexti. Hugtakid vextir
er hvergi skilgreint i skattaldgum, en ef litid er til peirra 6tal akveeda par sem hugtakid kemur
fram ma réda ad pad merkir hvorki haekkun né lekkun & verdmeti tiltekinnar eignar eda
afborgun hofudstdls.32 Asmundur G. Vilhjalmsson skilgreinir hugtakid vexti sem ,,reglubundid
endurgjald fyrir 1an & peningum eda umlidun skuldar, sem akvedid er fyrirfram fyrir tiltekid
timabil, venjulega eitt &r, og midast vid akvedinn hundradshluta af fjarhaed lansins eda
eftirstdéovum skuldarinnar & hverjum tima““.3® Vextir eru skattlagdir sem fjarmagnstekjur sbr.
3. tolul. C-lioar 7. gr. tekjuskattslaga, peer vaxtagreidslur sem par falla undir eru nefndar i 8. gr.
tekjuskattslaga.

29 Pall Hreinsson: Vidskiptabréf (Codex 2004) 31.
% Landsbankinn ,,skuldabréf”’ (Landsbankinn)
https://www.landsbankinn.is/einstaklingar/sparnadurogfjarfestingar/skuldabref/ skodad 11. mai 2016.
31 RannsOknarnefnd Alpingis, ,,Addragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdir, (Bindi
4, Rannsdknarnefnd Alpingis 2010) 61. <http://rna.althingi.is/media/skjol//RNABindi4.pdf> skodad 13. mars
2016.
32 Sja d-lio 8. gr., a- og d-1id 11. gr. annars vegar og a-lid 10. gr. hins vegar adur gildandi skattalaga nr. 74/1921.
33 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 266.
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Vextir auk verdbota sem falla & hofudstol skuldar og vaxta, mynda vaxtagjaldahugtakio
eins og kvedid er & um i 1. télul. 1. mgr. 49. gr. tekjuskattslaga. Vaxtagjold eru fradrattarbeer
kostnadur hja pvi fyrirteki sem greidir pau, uppfylli gjoldin skilyrdi 31. gr. tekjuskattslaga
vardandi naudsyn peirra til ad afla eda tryggja tekna og verda pvi ad vera tengd rekstri félagsins

beint.

Vexti af skuldabréfum skal taka til tekna hja einstaklingum utan atvinnurekstrar a peim
tima sem peir eru greiddir eda eru greidslukrafir sbr. 2. télul. 2. mgr. 8. gr. tekjuskattslaga,
einnig var petta stadfest med akvardandi bréfi rikisskattstjora nr. 2/2013 en par segir ad af
voxtum skuldabréfa og eftir atvikum verdbotum & voxtum og hoéfudstol, skal mida afdratt
fjarmagnstekjuskatts vid gildandi skatthlutfall pegar tekjurnar fellu til, jafnvel pott greidsla eda

innlausn peirra eigi sér stad sidar.34

pann 28. ndvember 2012 féll stefnumarkandi urskurdur yfirskattanefndar vardandi mal
par sem tekid var fyrir hvada skatthlutfall skuli gilda pegar vextir eru greiddir af
skuldavidurkenningum sem hafa safnad & sig voxtum og verdbdtum & sama tima og
lagabreytingar haekka skattstofn peirra. Deilt var um &akvordun fjarmagnstekjuskatts af
vaxtatekjum keeranda vid solu spariskirteina rikissjods. Spariskirteini rikissjods eru
eingreioslubréf sem er akvedin tegund skuldabréfa sem eru algeng i islensku vidskiptalifi.
Umraddar vaxtatekjur af spariskirteinunum voru skattlagdar med 18% fjarmagnstekjuskatti vid
alagningu fyrir gjaldarid 2011 i 1j6si pess ad med I6gum nr. 128/2009 um tekjudflun rikisins
var fjarmagnstekjuskattur haekkadur ur 15% upp i 18% sbr. 13. gr. peirra laga. Su breyting
odladist gildi 1. jandar 2010. Keerandi seldi bréfin pann 15. jantar 2010. Krafdist keerandi ad
skattleggja eetti vaxtatekjur hans sem féllu fra og med 1. jantar 1997 til og med 30. juni 2009
samkveemt pagildandi 10% skattprepi og skattleggja etti paer tekjur sem féllu frd og med 1. jali
2009 til og med 31. desember 2009 med 15% skattprepi. Krafdist hann pess sérstaklega i 1josi
bess ad spariskirteinin voru innleysanleg fra 15. jandar 2000 fyrir umraeddar heakkanir.
Vaxtatekjur hans frd 1. jandar 2010 og til sdludags etti svo ad skattleggja med 18%
skatthlutfalli sbr. hin nyju 16g. Kerandi vildi pvi ad skattlagt yrdi i samreemi vid gildandi
hlutfall hverju sinni. Yfirskattanefnd féllst & krofu keeranda um ad skattleggja etti vaxtatekjur
af spariskirteinum rikissjods pegar peer féllu til en ekki pegar peer veeru greiddar.3> Med pessu

for yfirskattanefnd gegn skattaframkvemd sidastlidinna ara sem og tdlkun rikisskattstjora i

34 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 002/2013, 17. september 2013, 1. mgr. b-lidur 3. Kafli.
35 Urskurdur yfirskattanefndar i mali nr. 586/2012
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akvardandi bréfi nr. 10/2011 en par segir ad stadgreidsla af voxtum skuli fara fram pegar vextir

eru greiddir Ut eda feerdir eigenda til eignar & reikningi.3®

I kjolfar ofangreinds Grskurdar var birt akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 2/2013 en i
bréfinu fer rikisskattstjori yfir nokkrar algengar tegundir vaxtatekna og pé skattalegu medferd
sem peaer skulu luta. Rikisskattstjori kvedur & um i bréfinu ad vaxtagreidslur sem stafa af
verdbréfum med fostum akvéroudum voxtum og eftir atvikum verdbotum a vexti og héfudstol
skal taka til tekna vid gildandi skattahlutfall pegar tekjurnar féllu til, jafnvel pott greidsla eda
innlausn peirra eigi sér stad sidar. Sama regla skal gildir um kulubréf sem bera vexti. Séu
kalubréf hinsvegar an vaxta kvedur rikisskattstjori svo ad pegar hofudstdll bréfanna er greiddur
i lokin & einum gjalddaga og engir vextir eru af bréfinu, sem kann ad hafa verid keypt med
afféllum eda & yfirverdi, eda eru eftir atvikum innleystar tekjur af mismun & kaupverdi og
sOluverdi pess, skal skattleggja tekjurnar & innlausnarari og mida skattlagningu vid pad

skatthlutfall sem pa er i gildi, enda engir raunverulegir vextir til stadar. 3’

Einstaklingum er heimilt ad draga fra fjarmagnstekjum tapada vexti ef skattur hefur pegar
verid greiddur af voxtunum. P& skal draga fra fjarmagnstekjustofni upphad vaxtanna & pvi ari
sem synt er fram & ad krafa su, er vextirnir voru reiknadir af faest ekki greidd, krafan ma ekki

vera eldri en fimm ara sbr. 2. télul. B-lidar 30. gr. tekjuskattslaga.

Vaxtatekjur félaga og einstaklinga i atvinnurekstri & ad taka til tekna pegar vextirnir
reiknast inn i fjarmagnstekjustofn l6gadilans sbr. B- lidar 7. gr. tekjuskattslaga, en ekki pegar

beir eru greidslukrefir eins og hja einstaklingum utan atvinnurekstrar.

Engin heimild er fyrir einstaklinga til ad draga vaxtagjold fra vaxtatekjum peirra vid
uppgjor fjarmagnstekjuskatts en vextir eru ekki eign i skilningi 1. mgr. 24. gr. Eigendur
skuldabréfa, sem eru utan atvinnureksturs, geta pvi ekki gjaldfeert vaxtagjold sem peir greida a
moti vaxtatekjum sem peim er greitt vegna skuldabréfa i peirra eign, & sama hatt og adilum er
mdogulegt ad gjaldfera tap vegna vidskipta med hlutabréf fra peim groda sem par myndast eins
og kom fram i kafla 3.4.

36 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 010/2011, 30. juni 2011, 2. mgr. kafla ,,timamark tekjufarslu og afdrattar
stadgreidslu’’.
37 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 002/2013, 17. september 2013, D-lidur 2. Kafli.
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4.3 Skattlagning verdbdta

Verdbatur sem falla & skuldabreéf er su breyting sem kann ad vera a fjarupphadinni pegar hun
er reiknud upp eftir verdlagsbreytingum, pannig ad kaupmattur upphaedarinnar sé sa sami og
begar skuldabréfid var gefid Gt. Verdbdtum er pannig &tlad ad vega upp & méti verdbolgu i
landinu. Notadar eru annadhvort verdlagsbreytingar sem reiknadar eru Ut fra verdvisitolu
neysluverds af Hagstofu islands eda samid er um verdbatur vid Gtgafu skuldabréfsins.38 begar

reiknadar eru verdbatur pa ber ad reikna vexti ofan & verdbaturnar.

Skv. 3. tolul. C-lidar 7. gr. tekjuskattslaga teljast verdbeetur til skattskyldra tekna sbr. 8.
gr. somu laga. Verdbetur skulu & sama hatt og vextir vera feerdar til tekna pegar peer eru greiddar
eda greidsluferar og midast skattlagning peirra pvi vid sama timamark og vaxta. Skattleggja

skal vexti og verdbatur sameiginlega undir hugtakinu vaxtagjold sbr. 49. gr. tekjuskattslaga.

Velta méa pvi upp hvort réttmeett sé ad skattleggja verdbztur enda & engin raunveruleg
verdmataaukning sér stad. Fjarhadin haekkar adeins i takt vid kaupmatt peirrar fjarhaedar &
tilteknum tima. Verdbaetur vernda pvi tiltekna upphad fra pvi ad lekka i verdmaetum a
greidslutima. Verdbatur eru pvi ekki tekjur i sjalfu sér. Avoxtun getur fraedilega ordid neikvaed
vegna skattlagningu verdbota ef viss markadsskilyrdi eru fyrir hendi, en slikt verdur ekki farid

i nanar i ritgerd pessari.

4.4 Skattlagning affallstekna

Affallstekjur skuldabréfa eru tekjur sem adila hlotnast ef hann selur skuldabréf & heerra verdi en
nafnverd bréfsins og eru pa mismunurinn & milli uppreiknada nafnverds krofunnar & kaupdegi
0g pess verds sem krafan er keypt 4, med tilliti til &fallinna vaxta.3? [ raun er pvi um eins konar
sluhagnad ad raeda, en & islandi hefur si venja myndast ad skattleggja affallstekjur sem vexti.
Kvedid er & um skattskyldu affallstekna i 3. télul. C-lidar 7. gr. tekjuskattslaga sbr. 4 tolul. 1.
mgr. 8. gr. somu laga. Timafersla affallstekna skal taka til tekna med hlutfallslegri fjarhaed ar
hvert eftir afborgunartima. Timaferslan raedst pvi eftir hver afborgunartimi kréfunnar er, ef
afborgunartimi krofu er tvo ar ber ad tekjufera affoll & tveimur arum, ef afborgunar timi er
fjogur ar ber ad tekjufeera affollin & fjorum arum, sbr. 4. télul. 1. mgr. 8. gr. tekjuskattslaga. Sé

krafa latin af hendi adur en afborgunartima kréfunnar er lokid skal sa hluti affallanna sem ekki

38 Gylfi Magnusson ,,Hvad eru verdbatur?’’ (Visindavefurinn, 6. jini 2003)
<http://www.visindavefur.is/svar.php?id=3484> skodad 27. febriar 2016.
3 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 92.
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hefur verid tekjuferdur en hinsvegar faest endurgreiddur i sélu- og afhendingarverdi teljast til

tekna i einu lagi & ari afhendingar eda s6lu.

Vid adilaskipti & krofu teljast 6gjaldfallnir vextir vera eign seljenda og er kaupanda pvi
skylt ad greida honum pa sérstaklega til vidbotar kaupverdi, nema ef um annad sé samid sbr.
81. gr. laga nr. 50/2000 um lausafjarkaup.

Pegar eigandi skuldabreéfs selur pad hinsvegar fyrir leegri fjarhaed en nafnverd bréfsins
verdur hann fyrir einskonar tapi. Tap hans a vidskiptunum nefnast affoll. betta er algengt i
framkveemd, t.d. pegar fyrirteki selur 6drum kréfu sina a hendur pridja adila &dur en krafan
fellur i gjalddaga og kaupandi er ekki tilbdinn til ad greida fyrir kréfuna sama verd og hin
hljodar a ad vidbaettum voxtum. Algengt er pvi ad kaupverdid sé leegra en upphaflegt

nafnverd bréfsins.

Felog hafa heimild til pess ad gjaldfeera affoll sem rekstrarkostnad sbr. 1. mgr. 31. gr. og
2. mgr. 49. gr. tekjuskattslaga uppfylli pau skilyrdi laganna vardandi ad afla tekna og tryggja
peer. Affollin skulu reiknud til fradrattar med hlutfallslegri fjarhad ar hvert eftir afborgunartima.
Sé skuld hinsvegar yfirtekin af 6drum eda greidsluskylda skuldarinnar fellur nidur adur en
afborgunartima er lokid teljast paer eftirstodvar affallanna sem eftir standa ekki til fradrattar fra
tekjum. Engin heimild er fyrir einstaklinga til pess ad gera hid sama, en tekid er skyrt fram i 2.
mgr. B-lidar 30. gr. ad einstaklingum sé éheimilt ad draga fra fjarmagnstekjustofni pau affoll
sem hann kann ad verda fyrir. begar rynt er i hvad i raun felst i afféllum og affallstekjum pé er
ljést ad i framkveemd virkar petta naskylt séluhagnadi og solutapi hlutabréfa, en ldggjafinn
hefur akvedid ad skattleggja petta sem einskonar vaxtatekjur, po ekki sé ad sja ad tekjur pessar
falli undir skilgreiningu vaxtatekna. Ef farid veeri med affoll og affallstekjur skuldabréfa & sama
hatt og s6luhagnad hlutabréfa pa geetu einstaklingar dregid pau afféll sem peir veroa fyrir af
affallstekjum med heimild 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga og myndi pad liklegast yta undir aukin
vidskipti med skuldabréf.

5. Hlutdeildarskirteini

5.1 Almennt um hlutdeildarskirteini og verobréfasjdi
Hugtakid hlutdeildarskirteini er skilgreint i 6. télul. 2. gr. laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi

og fjarfestingasjodi sem fjarmalagerningur og er stadfesting & tilkalli allra peirra sem eiga

hlutdeild i sj6di um sameiginlega fjarfestingu, eda einstakri deild hans, til verdbréfaeignar
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sjodsins. Hlutdeildarskirteini eru verdbréf i skilningi a-lidar 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti.?® Hlutdeildarskirteini telst pvi vera tegund fjarmalagerninga. Eigendur
hlutdeildarskirteina eiga rétt til tekna og eigna sjodsins, eda viokomandi deildar, i hlutfalli vid
hlutdeild sina. Hlutdeildarskirteini er pvi i raun akvedin krafa adila til akvedins hluta af
tilteknum sjédi. Hlutdeildarskirteini eru i flestum tilfellum keypt og seld i gegnum
verdbréfafyrirteeki og i sumum tilvikum i gegnum banka. Hlutdeildarskirteinin eru i flestum
tilfellum i vorslu verdbréfafyrirtaekisins eda bankans sem gaf Gt skirteinid, en eigandinn feer
kvittun til stadfestingar a eign sinni sem hann framvisar vid innlausn.*!

Verdbréfasjodirnir sem gefa Gt hlutdeildarskirteini eru skilgreindir i 1. télul. 1. mgr. 2. gr.
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestingarsjoédi sem ,,Sjodir
sem gefur at hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad krofu eigenda peirra”.
Verdbréfasjéoir sem uppfylla skilyrdi laga nr. 30/2003 eru undanpegnir skattskyldu#? sbr. 2.
mgr. 2. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Ef sjédirnir yrou
skattlagdir p4 mynda pad valda pvi ad vid skattgreidslu myndi hverfa fjarmagn ur sjodunum til
greidslu tiltekins skatts, petta myndi orsaka leekkun & gengi hlutdeildarskirteina i sjoonum.
Sjodirnir myndu pvi syna avoxtun eftir skatt sem veeri andstaett medferd skattlagningar & 6orum
fjarmalagerningum. Avéxtun hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum myndu pvi vera laegri en
avoxtun annarra samberilegra fjarfestingarkosta sem skattinum nemur eins og t.d. avoxtun
hlutabréfaeignar. petta myndi einnig valda pvi ad félog sem eru undanpegin skatti eins og
lifeyrissjodir myndu verda fyrir 6beinni skattlagningu og myndu pvi med 6llum likindum heetta
ad fjarfesta i slikum verdbréfasjodum. Atlun var arid 1996 ad skattleggja verdbréfasjodi med
I6gum nr. 97/1996 eftir nanari athugun var nidurstadan s ad med pvi ad skattleggja sjédina

veeri verio ad kippa grundvelli starfseminnar undan peim.*3

5.2 Skattlagning hlutdeildarskirteina

Fjallad er um skattlagningu hlutdeildarskirteina i 2. mgr. 8. gr. tekjuskattslaga og eru
hlutdeildarskirteinin skattlogd & grundvelli 3. tolul. C-lidar 7. gr. somu laga. bad er
gengishakkun skirteinanna sem er skattskyld og telst allur hagnadur af skirteinunum vera

vaxtatekjur. Stofn til skatts af fjarmagnskrofum er s jakveedi mismunur sem er a milli peirrar

40 Adalsteinn E. Jonasson: Vidskipti med fjarmalagerninga (Codex 2009) 86.
1 Sigurdur Birgir Stefansson: Verdbréf & ahztta: hvernig er best ad avaxta peninga? (VIiB 1994) 155.
42 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 478.
4 Alpt. 1995 — 996, A-deild, 428. mal. umsdgn Samtaka islenskra verdbréfafyrirtaekja vid frumvarpid, erindi nr.
p 120/1809 adgengilegt & vef Alpingis. 2.
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fjarhaedar sem rétthafi krofu hefur gefid fyrir hverja einstaka kréfu eda metin er i hans hendi
vid upphaf eignarhaldstima og peirrar fjarhedar sem hann fer fyrir krofuna i lok
eignarhaldstimans. Engu skiptir ef haekkanir koma fram med afborgunum eda i einni greidslu &

krofunni sem innlausn eda solu kréfunnar til annars adila.**

Innlausnarvirdi eda veromeeti hlutdeildarskirteina er markadsvirdi samanlagdra eigna ad
fradregnum skuldum sjédsins vid innlausn sbr. 28. gr. laga um verdbréfasjodi og
fjarfestingasjodi. Fradregnar skuldir geta verid medal annars skuldir vid innlansstofnanir,
ogreiddur umsyslu- stjornunarkostnadur, innheimtukostnadur og afallin eda reiknud opinber
gjold, deilt nidur a heildarfjélda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Radherra getur
svo sett nanari reglur um Gtreikning & innlausnarverdi hlutdeildarskirteina sbr. 2. mgr. 28. gr.
laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Ef vid skodum skilgreiningu Asmundar G.
Vilhjalmssonar & vaxtahugtakinu sem fram kom i kafla 4.2 vardandi skattlagningu vaxtatekna
er erfitt ad sja hvernig tekjur af hlutdeildarskirteinum geti flokkast undir pad hugtak. Vaxtatekjur
eru skilgreindar sem reglubundid endurgjald sem midast vid &kvedinn hundradshluta af
akvedinni fjarhaed sem greida skal til fulls fyrir akvedid timamark. per tekjur sem adilar fa
vegna hlutdeildar sinnar i verdbréfasjodum eru hinsvegar ekki reglubundnar heldur eru tekjurnar
bundnar vid innlausn skirteinanna og greidslan eda greidslurnar fara ekki eftir einhverju
fyrirfram akvednu timamarki heldur er eiganda hlutdeildarskirteinanna algjorlega frjélst ad
innleysa skirteinin hvenar sem honum synist og pa einnig hversu storan hlut af eign sinni hverju
sinni. Hekkanir a verdmeeti eignarhluta adila eru einnig allt annad en reglubundnar haekkanir.
betta fyrirkomulag hefur verid mikid umdeilt & islandi og hafa adilar haldid pvi fram ad
skattleggja atti pessar tekjur sem s6luhagnad fremur en vaxtatekjur. Med akvardandi bréfi
rikisskattstjora nr. 001/2009 itrekaodi rikisskattstjori ad tekjur hlutdeildarskirteina skulu vera
skattlogd sem vaxtatekjur og aldrei sem séluhagnadur, ekki einu sinni pegar skirteinin eru seld
til pridja adila. Rikisskattstjori tok einnig fram i bréfi sinu ad ad 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga
naedi pvi ekki til innlausnar eda s6lu a hlutdeildarskirteinum.

A petta hefur einnig verid reynt fyrir yfirskattanefnd, sbr. arskurd yfirskattanefndar nr.
222/2001, en par hélt keerandi pvi fram ad honum veeri heimilt vid uppgjor tekna af sélu
hlutdeildarskirteina ad draga fra peim tekjum tap pad sem hann vard fyrir vegna innlausnar sams
konar skirteina & sama ari. Keerandi byggdi krofu sina a pagildandi 1. mgr. 23. gr. laga nr.
75/1981 um tekjuskatt og eignarskatt (sem nu er 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga) og hélt pvi fram
ad skattleggja etti hagnad hans sem séluhagnad eigna sbr. 8. télul. C-lidar 7. gr. tekjuskattslaga.

44 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 003/2007, 28. névember 2007, 2. mgr. kafla , skattskylda
hlutdeildarskirteina’’.
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Yfirskattanefnd itrekadi i Urlausn sinni ad fara atti med tekjur af hlutdeildarskirteinum sem
vaxtatekjur og yrdi hagnadurinn pvi skattlagour sem slikur eins og um er kvedid i 2. mgr. 8. gr.
tekjuskattslaga. Fjarmagnstekjur einstaklinga utan atvinnurekstrar atti alltaf ad seeta bruttd
skattlagningu, en ekki nett6 skattlagningu eins og keerandi hélt fram. Fradrattar heimild 1. mgr.
24. gr. tekjuskattslaga etti einungis ad na til s6luhagnadar samskonar eigna og pa adeins
s6luhagnad eigna skv. 12.- 27. gr. tekjuskattslaga, en hvergi er minnst & vaxtatekjur i peim

adkvaedum.

I 1j6si pess ad tekjur af hlutdeildarskirteinum eru skattlagdar sem vaxtatekjur en ekki
sOluhagnadur er pad Ohagkvemt skattalega sed fyrir fyrirteki ad fjarfesta i
hlutdeildarskirteinum enda purfa pau ad greida fullan fjarmagnstekjuskatt af hagnadinum. Engu
breytir pott ad verdbréfasjodurinn sem adili a skirteini i sé eingdngu i hlutabréfavidskiptum og
pvi undirliggjandi verdmeti hlutdeildarskirteinisins einungis hlutabréf. [ adurnefndu
akvardandi bréfi rikisskattstjora nr. 001/2009 tok rikisskattstjori fram ad ,,pratt fyrir ad
undirliggjandi veromeeti einstakra sjéda sé i einhverjum tilvikum eingéngu hlutabréf felur
framlag einstakra sjodsfélaga pannig ekki i sér eiginleg kaup a hlutabréfum.”>#° betta hefur pvi
akvedin letjandi ahrif fyrir félog ad fjarfesta i verobréfasjooum i skattalegu tilliti, i 1josi pess ad
hagnadur peirra af slikum skirteinum szetir hefdbundinni skattlagningu sbr. 3. t6lul. C-lidar 7.
gr. og 2. mgr. 8. gr. tekjuskattslaga, en aftur & moti eins og adur hefur komid fram er hagnadur

hlutabréfavidskipta fradrattarbeer ad fullu hja félogum.

Skattskyldar gengishaekkanir hlutdeildarskirteina ber ad telja til tekna annadhvort pegar
skirteinin eru innleyst eda pa seld. Tekjur af skirteinunum teljast dvissar fyrir pann tima skv. 2.
mgr. 59. gr. tekjuskattslaga, ekki er mogulegt ad tekjufaera dvissar tekjur. PO svo ad tekjur af
hlutdeildarskirteinum teljast til vaxtatekna gildir ekki su regla ad skattleggja skuli tekjurnar
midad vid gildandi fjarmagnstekjuskattshlutfall & peim tima er vextirnir falla til, Olikt
hefdbundnum vaxtatekjum, eins og fjallad var um fyrr i kafla 4.2. Um petta var deilt i Grskurdi
yfirskattanefndar nr. 586/2012. Malsatvik voru pau ad keerandi keypti hlutdeildarskirteini i
Stefni verdbréfasjodi pann 13. febrtar 2009. Hann seldi svo skirteinin pann 2. desember 2010
og ndmu pa vaxtatekjur peirra 534.307 kr. Tekjurnar voru skattlagdar i 18% skattprepi
fjarmagnstekjuskatts sbr. pagildandi 3. mgr. 66. gr. tekjuskattslaga.*¢ 18% skattprepid var i gildi
frd og med 1. jantar 2010, sbr. 16g nr. 128/2009 um tekjudflun rikisins. Kaerandi krafdist pess

ad aournefnt skattprep skyldi adeins nota & peer vaxtatekjur er féllu & skirteinin fra og med

45 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 001/2009, 8. april 2009, 8. mgr.
46 Skattprepid var haekkad Ur 18% i 20% med I6gum um radstafanir i rikisfjarmalum nr. 164/2010 og toku gildi
1. jandar 2011
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gildistoku nyju laganna og ad peer vaxtatekjur sem féllu fyrir pann tima ettu ad vera skattlagdar
at fra pvi skattprepi sem var i gildi & peim tima. Hann krafdist pvi ad peer vaxtatekjur sem féllu
a timabilinu 13. februar til 30. juni 2009 yrdu skattlagdar med 10% skattprepi og svo peer tekjur
sem féllu a timabilinu 1. jali til 31. desember 2009 yrdu skattlagdar med 15% skattprepi og svo
vaxtatekjur sem féllu & timabilinu 1. janGar til 2. desember 2010 yrdu skattlagdar med 18%
skattprepi. Yfirskattanefnd hafnadi pessari krofu keranda med peim ordum ad
hlutdeildarskirteini bera ekki vexti i hinum almenna skilningi, heldur er avoxtun slikra skirteina
folgin i haekkun innlausnarvirdis peirra a eignarhaldstima, auk pess eru tekjurnar évissar fram
ad innlausnartima. 1 ljési pess verdur pad ekki talid ad gengishaekkanir skirteina & greindu
timabili geti talist afallnar i skilningi tekjuskattslaga fyrr en vid innlausn peirra.#’ Skattlagning
hlutdeildarskirteina lytur pvi ekki peirri meginreglu skattalaga ad ad tekjur skuli ad jafnadi telja

til tekna a pvi ari sem peer verda til .48

Timamark skattlagningar var ekki alltaf hattad svona en adur fyrr var arlega tekinn skattur
af haekkun hlutdeildarskirteina. bessu var breytt med I6gum nr. 133/1996 sem toku gildi 11.
desember 1996 og kvadu um breytingu & 2. télul. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu
tekjuskatts a fjarmagnstekjur, & pann hatt ad skatt skal adeins greida af gengishaekkun
hlutdeildarskirteina vid innlausn eda solu peirra. | frumvarpi til lagabreytingarinnar er tekid
fram hvernig hid fyrra fyrirkomulag var gallad & pann hatt ad heaekkanir & gengi
hlutdeildarskirteina eitt arid gatu ordid ad engu pad neesta, pvi sé hetta a ad tekjur yrou
skattlagdar sem ad lokum komi ekki til med ad raungerast i hendi eigenda skirteinisins vegna
beirra gengislaekkunar sem kann ad verda fra pvi ad skirteinin eru skattlégd og til pess tima sem
bau eru innleyst.* betta itrekar astaedu pess ad skattleggja skal aldrei 6vissar tekjur skv. 2. mgr.

59. gr. tekjuskattslaga.

6. Afleiour

6.1 Almennt um afleidusamninga

Afleidur eda afleiddir samningar eru akvednir samningar par sem verometi peirra byggir a

verdproun annarrar eignar. Nafnid ,,afleidur’” er pvi komid til vegna pess ad verometi

47 Urskurdur yfirskattanefndar i mali nr. 586/2012
48 Akvardandi bréf rikisskattstjora nr. 010/2011, 30. juni 2011, kafli , hlutdeildarskirteini”’.
49 Alpt. 1996, A-deild, pskj. 158-143. mal, athugasemdir vid lagafrumvarp.
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samninganna ,,leidir af”” verdproun tiltekinna undirliggjandi eigna.>® beer eignir geta verid allt
fra oliu og vatni til hlutabréfa og skuldabréfa. Upptalningu & mismunandi tegundum afleidna er

ad finna i d-h 1id 2. t6lul. 1. mgr. 2. gr. vvl. og teljast til fjarmalagerninga.

Skattlagning afleiduvidskipta getur i mérgum tilvikum verid flokin enda eru afleidur
frabrugdnar 6drum eignum. Timamark skattlagningar peirra grundvallast & peirri spurningu
hvort gera eigi upp afleidurnar sér i lagi eda saman med hinum undirliggjandi verdmatum sem
samningurinn ner til.>! Badar adferdirnar eru notadar vid skattlagningu og nefnast annars vegar

sérskottun og hins vegar samskottun og verd urskyrdar nanar i kafla 6.7

| pessum kafla verda valréttarsamningar, framvirkisamningar og vaxtaskiptasamningar
skilgreindir og verdur svo farid i almenna skattlagningu afleidusamninga, einnig verda teknir
fyrir samningar til starfsmanna um kauprétt a hlutum félags, en sérstakar reglur gilda um

pesshattar samninga.

6.2 Valréttarsamningar

Valréttarsamningar er ein tegund fjarméalagerninga og tilgreindir eru i d-1id 2 t6lul. 1. mgr. 2.
gr. laga um verdbréfavidskipti. Valréttarsamningar eru annadhvort kaupréttarsamningar eda
sOluréttarsamningar. Kaupréttarsamningur & verdobréfum felur i sér ad adili, sem nefnist pa
kaupréttarhafi semur vid gagnadila, sem nefnist Gtgefandi, um pad ad kaupa af honum ékvedinn
fjolda hluta. Samid er um ad kaupin annadhvort fari fram & tilteknum degi sem nefnist pa
lokadagur eda innan akvedins timaramma sem nefnist pa gildistimi valréttar. Verd hlutanna er
einnig akvedid fyrirfram og nefnist pad valréttargengi. Utgefandi kaupréttar faer greidda poknun
fyrir Gtgafuna & samningnum.>? Verdmati kaupréttarhafa med afleidunni midast pvi vid hver
verdpréunin verdur a viokomandi hlutum pangad til hann nytir kaupréttinn. Hakki gengi
bréfanna myndast hagnadur pvi adilinn getur pa keypt bréfin & undirverdi, en laekki gengi

bréfanna er samningurinn einskis viroi.

Soéluréttarsamningur med verdbréfum felur i sér ad soluréttarhafi eigi rétt 4 ad selja
viokomandi samningsadila tiltekin bréf a fyrirfram akvednu timamarki & fyrirfram akvednu
gengi. Ofugt vid kaupréttarsamninga pa myndast hagnadur hja soluréttarhafa ef gengi bréfanna

leekkar fra gerd samningsins og ad samningsbundna timamarkinu. Haekki gengid hinsvegar pa

50 Kannoo Ravindran, ,,Afleidur gagnlegar vid dheattuvarnir’® Fréttabladid (Reykjavik 25. april 2012) 30.
51 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 118.
52 Alpt. 2006-2007, A-deild, pskj. 1089 — 691. mal, athugasemdir vid 8. gr.
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er samningurinn verdlaus fyrir solurétthafann. Samningar sem pessir eru oft notadir sem
trygging gegn tjoni sem kann ad verda vegna hlutabréfakaupa, ef hlutabréfin laekki fra pvi ad
adilinn keypti pau pa getur hann i kjolfarid selt pau & pvi fyrirfram akvednu verdi og tapar pvi
ekki vegna kaupanna. Hinsvegar parf hann ad greida poknun vid gerd samnings. Hafa skal i
huga ad pad eru adeins kaup- eda solurétthafi sem geta haft frumkvadi ad vidskiptunum pegar
ad timamarkinu kemur. Utgefandinn getur ekki krafist pess af rétthafanum ad framfylgja

samningnum.>3

6.3 Framvirkir samningar

Framvirkur samningur er heiti yfir pa tegund vidskipta pegar adilar semja sin & milli ad kaupa
eda selja tiltekid veromeeti a fyrirfram akvednu verdi og tima. Framvirkir samningar teljast til
afleidna og um pd er fjallad i d-1id 2. télul. 1. mgr. 2. gr. vvl. Verdomeetid sem samid er um getur
medal annars verid hlutabréf, skuldabréf eda adrir fjarmalagerningar. Framvirkir samningar
geta einnig verid gerdir med verdmeaetum sem falla utan skilgreiningarinnar &
fjarmalagerningum svo sem gjaldmidlum eda hravorum o.fl., vidskiptin sjalf myndu flokkast

sem fjarmalagerningur, p6 svo ad veromaetin sjalf ein og sér myndu pad ekKi.

Framvirkir samningar eru mikid notadir sem leid til fjarmognunar. Adili sem & til deemis
2.000.000 hluta i Islandsbanka hf. getur selt hlutina pridja adila en samhlida gert framvirkan
samning um ad kaupa hlutina aftur af honum eftir dkvedinn tima & dkvednu verdi auk vaxta &
hofudstdl fjarhaedarinnar.>* Framvirkir samningar eru p6 ad mestu notadir i svokalladri
spakaupmennsku par sem einstaklingar vedja a tiltekna préun akvedins gjaldmidils eda
hlutabréfa. Algengt form slikra samninga eru svokalladir framvirkir vaxtasamningar. Slikir
samningar eru pannig gerdir ad samningsadilar skuldbinda sig til pess ad greida hvor 6drum
mismuninn a milli umsamins vaxtastigs og vidmidunarvaxta akvedinna verdbréfa & akvednu
timabili.>> Adilar eru pvi ad vedja sin & milli hvert gengi verdbréfanna verdi og hvort pad veroi

heerra eda leegra heldur en umsamin upphad a peim tima sem samningurinn er gerour upp.

Uppgjor & framvirkum samningum eru tvennskonar. Annadhvort med afhendingu
veromatanna og samningsadilar ganga fra vidskiptunum med afhendingu og greidslu sin a milli
eins og um var samid eda peir ljoka vidskiptunum med fjarhagslegu uppgjori par sem

samningsadili greidir hinum mismuninn & hinu fyrirfram &kvedna verdi og svo markadsverdi

53 Adalsteinn E. Jonasson: Vidskipti med fjarmalagerninga (Codex 2009) 87.

54 Adalsteinn E. Jonasson: Vidskipti med fjarmalagerninga (Codex 2009) 88.

55 Alpt. 2006-2007, A-deild, pskj. 1089 — 691. mal, athugasemdir vid 8. gr.
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verdmeetanna vid lok samnings. Ef sidari leidin er valin pa fara verdmeetin ekki & milli adila
heldur adeins er mismunurinn greiddur. Pad eru pvi gengisbreytingar samninganna sem skipta

mestu mali vid uppgjor peirra.

6.4 Vaxtaskiptasamningar

Vaxtaskiptasamningar eru ein tegund skiptasamninga sem teljast til fjarmalagerninga og eru
taldir upp i d-1id 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti. I skiptasamningum felst ad
samningsadilar greidi sin a milli fjarhaed sem midast vid breytingu a hvoru vidomidinu fyrir sig
& samningstimanum. I tilvikum vaxtaskiptasamninga eru pad eins og nafnid gefur til kynna
vaxtagreioslur sem samningsadilar skiptast &, af skilgreindum hofudstél. Eins og adrir
afleidusamningar eru samningar sem pessir oft gerdir i pvi skyni ad eyda Ut ahettu, en einnig
eru svona samningar gerdir a grundvelli spakaupmennsku. Vid gefum okkur til demis ad A
skuldi 20.000.000 kr. sem bera 12 manada REIBOR-vexti>® (sem eru breytilegir vextir) ad
vidbeettu 2,5% fostu vaxtadlagi. B skuldar sidan 20.000.000 kr. sem bera fasta 18% vexti. A og
B gera med sér vaxtaskiptasamning sem felur pad i sér A myndi skuldbinda sig til pess ad greida
vextina af skuld B en i stadinn greidir B breytilegu vextina af skuld A. Samningur sem pessi
yrdi gerdur & peim forsendum ad A vildi tryggja sig gegn mogulegri haeekkun & 12 méanada
REIBOR-voxtum og frekar greida fasta vexti. B geti verid viljugur ad ganga ad samningnum
ef hann telji pad liklegt ad breytilegu vextirnir muni leekka & lanstimanum frekar en ad hakka
og sér pvi moguleika & hagnadi. Eins og framvirkir samningar nota bankar vaxtaskiptasamninga

mikid sem tryggingarradstofun.>’

6.5 Skattlagning afleidusamninga

Fyrir ekki svo longu sidan var ekkert &kveedi ad finna i tekjuskattslogum sem tok a
skattlagningu afleidusamninga. Notast var vid utilokunaradferd til pess ad komast ad pvi hvada
eignarflokki afleidusamningar tilheyrdu. I tekjuskattslégum eru taldir upp fimm eignaflokkar
p.e. 13. gr. um fyrnanlegar eignir, 15. gr. um ofyrnanlegar fasteignir, 16. gr. um ofyrnanlegt
lausafé, 18. gr. um hlutabréf og 19. gr. um eignarhluti i samldgum og sameignarfelégum.

Afleidur voru flokkadar sem Ofyrnanlegt lausafé a peim forsendum ad peer veeru 6fyrnanlegar

5 12 manada REIBOR-vextir voru 6,4% 19. april 2016, sja: Sedlabanki Islands, ,,Vextir & millibankamarkadi
med kronur’” (Sedlabanki {slands).
<http://hagtolur.sedlabanki.is/is/data/set/28kr/#!ds=28kr!2rpm=13.1m&display=line> skodad 19. april 20016.
57 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 90.
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eignir sem flokkast ekki til fasteigna, hlutabréfa eda eignarhluta i samlégum eda
sameignarfélogum.>® Almenn talkun var st ad fara atti med tekjur af slikum samningum sem
vaxtatekjur en ekki s6luhagnad og byggdist st tulkun & aralangri hefd skattayfirvalda.>® Engu
breytti hver hin undirliggjandi veromeeti voru vid skattlagningu. Erfitt er ad sja hvernig tekjur
af afleidusamningum geti flokkast undir skilgreiningu & vaxtatekjum, fyrir utan pa
afleidusamninga sem sérstaklega na til vaxtatekna eins og vaxtaskiptasamningar. Eins og fram
hefur komid i pessari ritgerd eru vaxtatekjur skilgreindar sem reglubundid endurgjald sem
midast vid akvedinn hundradshluta af akvedinni fjarhaed og greida skal til fulls fyrir akvedid
timamark. Tekjur af afleidusamningum eru oftast ekki i formi reglubundins endurgjalds heldur
myndast tekjurnar pegar samningurinn er gerdur upp i lok umsamins samningstima og su
fjarhaeed midast ekki vid dkvedinn hundradshluta af hofudstol eins og vaxtatekjur gera, heldur

midast hin vid haekkun eda leekkun & tilteknum verdmaetum.

Breyting vard & skattlagningu afleidutekna med I6gum nr. 38/2008 um breytingu &
tekjuskattslogum, en i 1. gr. peirra laga vard st breyting ad 18. gr. tekjuskattslaga nadi einnig
til afleidusamninga par sem undirliggjandi veromeeti veeru eingéngu hlutabréf. bessi breyting
hafdi pad i for med sér ad slikir afleidusamningar voru taldir vera igildi hlutabréfavidskipta og
var petta gert med akvednum sanngirnissjonarmidum ad leidarljési. Skodun pessi kom fram i
nefndaraliti meirihluta efnahags og skattanefndar.®® Med pessu vard félégum heimilt ad nyta 9.
tolul. a. 31. gr. vegna sodluhagnadar afleiduvidskipta par sem undirliggjandi veromaeti voru
einungis hlutabréf. Eins og med hlutabréf myndadi umfram tap slikra vidskipta ekki fradrétt fra
tekjustofni félagsins.®? Tekjur af afleidusamningum par sem hin undirliggjandi verdmeeti voru

annad en hlutabréf voru pé enn skattlagdar sem vaxtatekjur.

Aftur vard breyting a tekjuskattslogum med I6gum nr. 128/2009 um tekjudflun rikisins,
en i 4. gr. laga peirra var kvedid 4 um ad malsgrein su er batt var vid 18. gr. tekjuskattslaga
skyldi falla brott. | greinargerd med frumvarpi til pessa laga kom fram i athugasemdum vid 4.
gr. ad avinningur af afleidusamningum hafi verid skattlagdur sem vaxtatekjur an tillits til
undirliggjandi verdmeeta og ad medferd afleidusamninga, eins og ef um hlutabréf veeru ad raeda,

veeri Ur takt vid petta.®?

58 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 130.
%9 Alpt. 2013-2014, A-deild, pskj. 266-204. mal, athugasemdir vid lagafrumvarpid, 1. mgr. i 1V. kafla.
80 Alpt. 2007 — 2008, A-deild, pskj. 775 — 352. mal, Nefndaralit meirihluta efnahags- og skattanefndar. 2.
51 Sbr. 2. gr. laga nr. 38/2008 um breytingu laga nr. 90/2003 um tekjuskatt.
52 Alpt. 2009-2010, A-deild, pskj. 292 — 256. mal, athugasemdir vid 4. gr.
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Skattlagningu afleidutekna var aftur breytt i lok arsins 2013 med l6gum nr. 142/2013 sem
kvadu um breytingu & tekjuskattslogum nr. 90/2003. Breytingin fol i sér ad vid 16. gr.
tekjuskattslaga var batt vid 3. mgr. sem kvad a um ad séluhagnadur af afleioum skyldi avallt
teljast til skattskyldra tekna & séluéri. Einnig var beett vid akvaedi 12. gr. tekjuskattslaga sem
fjallar um s6luhagnad, ad akveediod atti einnig ad na til hagnadar af uppgjori afleidusamninga.
Uppgjor afleidusamninga skal pvi vera skattlagt sem s6luhagnadur sama hverjar undirliggjandi
eignir eru, ad undanskildum vaxtaskiptasamningum. betta var ekki i fyrsta skipti sem slik
breyting hafdi verid reynd & islandi en & haustpingi 2012 var frumvarp lagt fram vardandi
radstafanir rikisfjarmala, i pvi frumvarpi var ad finna efnislega sému tillégu og sampykkt var i

lok 2013 og er pvi ljost ad mikid var lagt i ad innleida pessa breytingu.®3

Anrif breytinga peirra ad skattleggja tekjur af afleiduvidskiptum sem s6luhagnad en ekki
sem vaxtatekjur eru margskonar. Skylda félaga til pess ad halda eftir og standa skil a
fjarmagnstekjuskatti i stadgreidslu féll nidur enda neer su skylda einungis til vaxta og ards en
ekki sdluhagnadar. Staersta breytingin sem vard var s ad eftir lagabreytingu var heimilt ad
draga pad tap sem einstaklingur verdur fyrir vid afleiduvidskipti fr4 hagnadi af samskonar
vidskiptum, eins og heimilt er ad gera vid skattlagningu sdluhagnadar sbr. 1. mgr. 24. gr.
tekjuskattslaga. En pad ad fradrattur sem pessi hafi verid 6heimiladur fram ad breytingu var
mjog umdeilt en & petta reyndi medal annars i akvordun yfirskattanefndar nr. 49/2013, en par
hélt keerandi pvi fram ad honum veeri heimilt vid uppgjor fjarmagnstekna af afleiduvidskiptum
ad draga frd hagnadinum pad tap sem hann vard fyrir vid solu afleidna &4 sama ari. Keerandi
hafdi gefid upp i skattframtali fyrir arid 2007 ad tekjur hans af framvirkum samningum vid
Landsbanka Islands namu ramlega 212 milljonum krona. Skattrannsoknarstjori rikisins komst
ad pvi ad hagnadur keeranda vegna vidskiptanna petta arid hafi numid rimlega einum milljardi
kréna og hafi mismunurinn pvi numid radmlega 800 milljonum kréna. Rikisskattstjori baetti svo
vid 25% alagi a skattstofn keeranda sbr. heimild hans i 2. mgr. 108. gr. tekjuskattslaga. Keerandi
kvad ad i samradi vid endurskodenda og skattaldgfreeding hafi hann haldid i godri trd ad honum
veeri heimilt ad draga pad tap sem hann vard fyrir vid umraedd vidskipti frd hagnadi samskonar
vidskipta. Yfirskattanefnd hafnadi krofu keeranda a peim forsendum ad fara etti med tekjur af
slikum samningum sem vexti og ad engar slikar uppgjorsadferdir veeru heimiladar vardandi
vaxtatekjur hja einstaklingum. Yfirskattanefnd itrekadi einnig i Grlausn sinni ad par sem
vidskipti keeranda hafi ekki leitt til afhendingar & einhverskonar verdmatum veeri ekki hagt ad
tulka vidskiptin sem solu eigna sbr. 8. tolul. c-lidar 7. gr. tekjuskattslaga eins og keerandi helt

5 Alpt. 2012-2013, A-deild, pskj. 602 — 468. mal, athugasemdir vid frumvarp, kafli 2.2.
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fram, heldur veru tekjurnar vaxtatekjur sbr. 3. télul. C-lidar 7. gr. og 2. mgr. 8. gr.

tekjuskattslaga.

Umraddur keerandi i akvordun yfirskattanefndar hér ad ofan var i framhaldi akeerdur
vegna skattalagabrota vegna umreeddra atvika og var mal hans tekid fyrir i Héradsdomi sbr. mal
nr. S-908/2012. Hann var akerdur fyrir ad koma sér undan greidslu fjarmagnstekjuskatts sem
nam 81 milljonum kréna. Brot hans toldust varda vid 1. mgr. 262. gr. almennra hegningarlaga
nr. 19/1940, sbr.1. gr. laga nr. 39/1995 og 139. gr. laga nr. 82/1998, sbr. 1. mgr. 109. gr. laga
um tekjuskatt nr. 90/2003, med sidari breytingum. Var honum gert ad greida sekt ad fjarhaed
163 milljona krona auk pess ad afplana 18 manada skilordsbundinn fangelsisdom.
Endurskodandi hans var einnig akeerdur og var gert ad s@ta 18 manada skilordsbundnum

fangelsisdom auk pess ad vera sviptur 16ggildingu til endurskodunarstarfa.

Annad mal sem & reyndi fyrir yfirskattanefnd af sambarilegum toga var urskurdur
yfirskattanefndar nr. 188/2007 en malavextir voru peir ad einstaklingur utan atvinnurekstrar dré
fra fjarmagnstekjustofni sinum tap pad sem hann hafdi ordid fyrir vid afleiduvidskipti. Pau
afleiduvidskipti sem hann hafdi dregid af stofni sinum voru afleidur sem voru einungis bundnar
vid hlutabréf. Samningarnir voru vaxtaskiptasamningar par sem afhending bréfanna for aldrei
fram, heldur var samningurinn einungis gerdur upp med mismunauppgjori. Nidurstada
yfirskattanefndar i malinu var ad enginn slikur fradrattur veeri heimiladur og einnig itrekadi
yfirskattanefnd pa meginreglu ad fjarmagnstekjur einstaklinga ettu almennt ad seta

brattoskattlagningu en ekki nett6 skattlagningu eins og keerandi hafdi gert.

pad var i framhaldi af fjélda mala sem svipadi til peirra sem rakin voru hér ad ofan ad
tekjuskattslogunum var breytt.®* Rok léggjafans til umreddra lagabreytinga voru pau ad
afleidusamningar eru algengt form & fjarmalamarkadnum & Islandi, mikid notadir til varnar i
vidskiptum og eru pvi taldir vera mikilveegur pattur i ahettustyringu fyrirteekja og sem
tryggingarradstofun fyrir banka og fjarfestingarfyrirteki®> og er pad pvi mikilveegt fyrir islenska
fjarmalamarkadinn ad breyta formi teknanna ur vaxtatekjum og yfir i séluhagnad og pa heimila
beer fradrattarheimildir sem pvi fylgir. Breytingin hafdi pé mikid meiri ahrif & einstaklinga
heldur en fyrirteeki, enda gerdi hun peim kleift ad jafna saman hagnadi og tapi af sélu afleiona
a tekjuarinu. Fyrir breytinguna gatu einstaklingar lent i pvi ad nettohagnadur peirra af

afleiduvidskiptum fyrir arid var i raun enginn en samt voru peir skattlagdir vegna peirra

64 Jon Adalsteinn ,,Melti fyrir fradreetti taps fra hagnadi i afleiduvidskiptum” vb.is (Reykjavik 3. desember
2013) <http://www.vb.is/frettir/maelti-fyrir-fradraetti-taps-fra-hagnadi-i-afleiduvidskiptum/99244/?q=and>
skodad 2. april 2016.
55 Alpt. 2013-2014, A-deild, pskj. 266-204. mal, athugasemdir vid lagafrumvarpid, 1. mgr. i IV. kafla.
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einstoku vidskipta sem baru hagnad. Verdur pvi ad telja ad breytingin virki sem akvedinn hvati
fyrir fjarfesta ad stunda slik vidskipti i auknum meeli. Fyrir breytinguna gatu fyrirteeki gjaldfeert
vaxtagjold af afleidusamningum sem fradrattabeeran kostnad inn i tekjuskattstofn félagsins og
voru breytingarnar pvi ekki jafn afdrifamiklar fyrir fyrirtaeki eins og peer voru fyrir einstaklinga.
ROk loggjafans virdast pvi ekki skyra neagilega vel hverjar raunverulegar forsendur

breytinganna voru.

I 1j6si peirra raka sem léggjafinn visar i pa vekur pad upp pa spurningu hvort rétt hefdi
verid ad lata breytinguna einnig na til tekna af vaxtaskiptasamningum i 1josi pess ad slikir
samningar eru einnig mikilvaegt tél sem tryggingarradstéfun somu stofnana en eins og kom
fram i byrjun kaflans eru peir eina tegund afleidusamninga sem breytingin nadi ekki til. Asteda
bess ma teljast rokrétt & peim forsendum ad tekjur vegna slikra samninga myndast med greidslu

vaxta & milli samningsadila, 6likt 6drum afleidusamningum.

6.6 Kaupréttur starfsmanna

Félog geta veitt starfsmonnum sinum kaupréttarsamninga & hlutabréfum félagsins sem peir fa
pba & sérkjorum sbr. 9. gr. tekjuskattslaga. Helstu astaedur slikra samninga eru peer ad petta virki
sem hvatning til starfsmanna enda verdi hagsmunir félagsins ad einkahagsmunum
starfsmannsins ef hann er sjalfur hluthafi i félaginu. betta pykir einnig vera géad leid til pess ad
halda mikilveegum starfsmonnum og pekkingu peirra innan félagsins.®® I kaupréttinum felst,
eins og i hefobundnum kaupréttarsamningum, réttur kaupréttarhafa til pess ad festa kaup a
tilteknum fjolda hluta & fyrirfram adkvednu verdi og gildir rétturinn i akvedinn tima. Kaupréttur
starfsmanna flokkast pvi sem afleidusamningur og getur verid kaupréttarhafa virkilega
hagkvemur ef hlutabréf félagsins hakka mikid frd gerd samningsins. Eins og med adra

kaupréttarsamninga pa hefur kaupréttarhafi val hvort hann nytir sér réttinn eda ekKki.

Skv. 9. gr. tekjuskattslaga skulu tekjur paer sem myndast vegna nytingu kaupréttar vera
skattlagdar skv. 1. télul. A-lidar 7. gr. tekjuskattslaga. | framkvamd er pad svo ad sa hagnadur
sem myndast hja adilum vid hakkun hlutabréfanna fra degi kaupréttarsamnings og til nytingar
kaupréttarins er skattlagdur sem almennar tekjur. Hagnadur sem sidan myndast ef adili selur

hlutabréfin er skattlagdur med fjarmagnstekjuskatti.

56 Alpt. 1999 — 2000, pskj. A-deild, 849 — 547. mal, athugasemdir vid lagafrumvarpid.
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Med breytingarlogum nr. 86/2000 var beett inn i pagildandi tekjuskattslég akveedi sem
heimiladi starfsmonnum ad gefa upp fjarmagnstekjuskatt af slikum samningum ad uppfylltum
tilteknum skilyrdum, 16g pessi voru toku gildi 2. jani 2000. Akvadid sem heimiladi slika
skattlagningu var ad finna i 8. gr. B. pagildandi tekjuskattslaga, en heimildina er na ad finna i
10. gr. tekjuskattslaga. Atli félag ad bjoda starfsménnum sinum upp & kaupreétt a hlutabréfum
félagsins & forsendum pessarar greinar parf félagio ad senda rikisskattstjora kaupréttarasetiun
par sem félagid gerir grein fyrir hvad felst i kaupréttinum og hvernig félagid etli ad fara ad pvi
ad kynna pau réttindi starfsmannanna sem vid eiga.®” Onnur skilyrdi sem vidskiptin purfa ad
uppfylla eru rakin i 1. — 8. t6lul. 10. gr. laganna og hlj6da & pann veg ad kauprétturinn purfi ad
na til allra starfsmanna félags og fylgja skulu 6l sému réttindi og 6drum hlutum i félaginu.
Starfsmadur parf ad hafa verid i fostu starfi hja félaginu eda 6dru félagi i sému félagssamstaedu.
AJ lagmarki purfa 12 manudir ad lida fra pvi ad kaupréttarsamningurinn er geréur og pangad
til ad starfsmadur akvedur ad nyta hann. Einnig verdur starfsmadurinn ad eiga bréfin i tvo ar ad
lagmarki eftir ad kauprétturinn er nyttur. Kaupverd ma heldur ekki vera leegra heldur vegid
medalverd i vidskiptum med samskonar hlutabréf i félaginu i tiu heila vidskiptadaga fyrir
samningsdag, hafi slik vidskipti verid skrad i kaupholl. Ef vidskipti hafa ekki verid skrad i
kaupholl skal mida vid gangverd i vidskiptum en annars bokfert verd eigin fjar samkvaemt
sidasta endurskodada arsreikningi eda arshlutareikningi. Samningurinn méa ekki vera
framseljanlegur og hamark kaupa hvers stafsmanns skal ekki fara fram ar 600.000 kr. & ari,
midad vid kaupverd samningsins. Ef pessum reglum er ekki 6llum fylgt eftir skal taka tekjurnar
til tekna sem launatekjur sbr. 1. mgr. A-1id 7. gr. tekjuskattslaga og skattleggja paer samkvemt
tilheyrandi skattprepi einstaklingsins sem er mun haerra heldur en sa 20% fjarmagnstekjuskattur
sem annars myndi falla a tekjurnar. Velta ma fyrir sér hvort ad ofangreint hamark sem nemur
600.000 kronum a ari sé nagilega mikill hvati fyrir félog og starfsmenn ad uppfylla 6ll pau

ofangreindu skilyrdi og nyta kveedid.

Timafersla skattlagningar skal vera pegar bréfin eru seld af starfsmanni, en pad er pa sem
hagnadurinn myndast og telst sem mismunur & upphaflegu kaupverdi eins og samid var um og
s6luverdi. Mismunurinn telst ekki til rekstrarkostnadar i skilningi 31. gr. og ekki er heimilt ad

nota fradrattarheimild 1. télul. B-lidar 1. mgr. 30. gr. tekjuskattslaga.

57 Rikisskattstjori ,,Launatekjur og Hlunnindi’” (rikisskattstjéri) <https://www.rsk.is/einstaklingar/tekjur-og-
fradraettir/launatekjur-og-hlunnindi/> skodad 18. mars 2016.
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6.7 Timafarsla afleiduvidskipta / serskdttun og samskottun

Vid timafeerslu hagnadar ber ad skoda hvort ad afleiduvidskiptin séu skattlégd samhlida
undirliggjandi verdmetum eda hvort i sinu lagi. Tvo deemi verda tekin til nanari utskyringar &

pvi hvad pessar mismunandi adferdir hafa i for med sér.

A gerir kaupréttarsamning vid B sem felur i sér ad A getur keypt 1000 hluti i
hateeknifyrirteekinu X hf. fyrir 2.000.000 kr. innan priggja manada gildistima. A greidir
100.000 kr. sem poknun vid gerd samnings. Stuttu eftir ad samningurinn er gerdur gerir
fyrirteekid X hf. uppgdtvun, sem veldur pvi ad hlutabréf i X hf. haekka. begar eignarhlutinn er
kominn upp i 2.500.000 kr. p& nytir A umsaminn kauprétt sinn & hlutunum. Sex manudum

seinna akvedur A ad selja hlutabréfin og er verd peirra & peim tima komid upp i 3.000.000.

Sérskottun: Vid sérskottun veeri valrétturinn og hlutabréfin skattlogo ser. Pad veeri pa reiknad
svo ad A hafi fengid 400.000 kr. i tekjur af valréttinum einum og sér, sem er fengid Ut med ad
draga raunverulegt verd bréfanna og poknun fra gengisverdi bréfanna eda : (2.500.000 —
2.000.000) — 100.000 = 400.000 kr. A feer svo 500.000 kr. i tekjur af sélu hlutabréfanna sjalfra
begar hann akvedur ad selja hlutabréfin sex manudum sidar, sem fundid er med pvi ad draga
gengisverd bréfanna & peim degi er hann kaupir pau fra séluverdi peirra eda ( 3.000.000 —
2.500.000). Heildartekjur A af vidskiptunum eru pvi 900.000 kr.

Samskoéttun: Vid samskottun yrdi valrétturinn og hlutabréfin skattlogd saman, stofnverd
bréfanna yrdi pa dregid fra séluverdinu eda: (3.000.000 — 2.000.000) — 100.000 = 900.000.
kr.

I framkvaemd hefur petta i for med sér ad ef gjorningur er sérskattadur yrdu dtgefandi
og kaupréttarhafi skattlagdir vid lok samnings eda pegar kaupréttarhafi nytir kauprétt sinn. En
sé samskottun valin yrdi Gtgefandinn skattlagdur eins og adur segir, en kaupréttarhafinn eda hinn
nyi eigandi bréfanna ekki skattlagdur fyrr en hin undirliggjandi veromeeti, sem i pessu tilfelli
voru hlutabréf, yrdu seld. Fari sala bréfanna fram & 6oru ari en pegar kauprétturinn var nyttur

getur kaupréttarhafinn dreift tekjum af afleiduvidskiptunum nidur & tvo ar i stad eins.®®

[ framkveemd innan fjarmalamarkadsins i dag er afar sjaldgeeft ad notast sé vid sérskéttun
af pessum toga en meginreglan er st ad afleidur eru samskattadar med sinum undirliggjandi
veromatum. Kostnadur afleidanna baetist pvi vid stofnverd verdmatanna og hagnadur eda tap

af vidskiptum & verdmeaetunum er pvi munurinn & sOluverdi og kaupverdi auk

8 Asmundur G Vilhjalmsson: Skattur & fyrirtaeki (Skattvis 2003) 119.
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afleidukostnadarins. Adili er svo skattlagdur pegar hann annadhvort aframselur veromaetin sem
hann eignadist vid vidskiptin eda samstundis vid lok vidskiptasambands ef akvedid var ad
afhenda ekki verdmeeti heldur einungis gera upp samninginn med mismunagreidslu, sem er mun

algengari adferd a islenska fjarmalamarkadnum.

Pegar gerdur er upp kaupréttur starfsmanna sem ekki er framkvemdur eftir
kaupréttarazetlun pa er gjorningurinn skattlagdur med sérskoéttun. Eins og fjallad var um i kafla
6.6 pa er hagnadur af afleidunni sjalfri skattlagdur sem A-tekjur og svo s& hagnadur sem
starfsmadur feer vegna s6lu bréfanna skattlagdur sem fjarmagnstekjur sbr. C-lid. tekjuskattslaga,

pbetta felur pvi i ser sérskottun.
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7. Niourstoour

I ritgerd pessari hefur verid rynt i skattlagningu helstu fjarmalagerninga sem notadir eru &
[slandi. Gerd hefur verid grein fyrir reglum sem peim fylgja, svo sem fradrattarheimildum,
timafeerslu hagnadar og fleira. Farid hefur verid yfir fjolda breytinga sem att hafa sér stad a
pbessu svidi a seinustu arum og visad hefur verid i Grskurdi yfirskattanefndar, doma héradsdoms,
fjolda akvardandi bréfa rikisskattstjiora og ummeli frumvarpa til nanari Gtskyringar a
réttarsvidinu. Ljost er ad 16ggjofin & pessu svidi er sibreytileg og frekar flokin. I inngangskafla
ritgerdarinnar var vikid ad innsetningu laga nr. 94/1996 par sem kvedid var ad fjarmagnstekjur
®ttu ad vera samraemdar. Synt hefur verid fram & pad mikla 6samremi sem rikir vid
skattlagningu fjarmalagerninga, sem byggist adallega upp & peim mismunandi fradrattarreglum
og hvernig tekjurnar eru flokkadar. | pessum kafla verdur reynt ad syna fram & hversvegna
hofundur telur ad 6samraemid hafi ordid og einnig verdur farid i pau fjéImdrgu alitaefni sem

uppi eru vardandi hina 6liku skattlagningu.

Tekjum af fjarmalagerningum er haegt ad skipta i prja flokka, ardgreidslur, séluhagnad og
vaxtatekjur. Litill vafi leikur & um hvener tekjur skuli flokkadar sem ardgreidslur en uppi hafa
komid alitaefni um hvenar tekjur skuli flokkadar sem annars vegar vaxtatekjur og hinsvegar
sOluhagnad. Adilar hafa haldid pvi fram ad hagnad hlutdeildarskirteina atti ad skattleggja sem
sOluhagnad en ekki vaxtatekjur og adur en ldgunum var breytt & pann veg ad afleiduvidskipti
yrdu skattlogd sem sdluhagnadur var mikid deilt um pé framkveemd ad skattleggja slik vidskipti
sem vaxtatekjur. Ef vid rynum enn einu sinni i skilgreiningu Asmundar G. Vilhjalmssonar &
hugtakinu vaxtatekjur pa er ljést ad hugtakid passar ekki vid notkun skattayfirvalda a hugtakinu,
en hér ber ad nefna ad skattayfirvold hafa aldrei skilgreint hugtakid sjalft pé svo ad talid sé upp
hvad fellur undir vexti i 8. gr. tekjuskattslaga. bad er mikid alitaefni at af fyrir sig ad hagnadur
hlutdeildarskirteina sé enn skattlagdur sem vaxtatekjur i lj6si umfangs og edlis teknanna. Eins
og rakid var i kafla 4.2 eru tekjur af peim ekki reglubundnar heldur hadar pvi ad eigandi innleysi
eda selji skirteinin. Yfirskattanefnd tok fram i Grskurdi sinum nr. 586/2012 ad tekjur af
hlutdeildarskirteinum séu ekki vextir i hinum almenna skilningi en falli p6 undir vaxtahugtakid

skv. l6gum.

pad pekkist i framkvaemd erlendis ad akvednir sjodir greidi Ut reglubundna haekkun a
hlutdeild einstaklings og pykir edlilegt ad pesskonar tekjur yrou skattlagdar sem vaxtatekjur.
Slik framkveemd pekkist i raun ekki & islandi og er sa hagnadur sem af skirteinunum leidir
miklu likari s6luhagnadi en vaxtatekjum, enda myndast einungis tekjur pegar skirteinin eru seld

eda innleyst eins og rakid var i kafla 5.2.
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Ef hagnadur af hlutdeildarskirteinum yrdi skattlagdur sem séluhagnadur yrdu jakveedu
ahrifin fyrir eigendur hlutdeildarskirteina medal annars pau ad einstaklingar yrou 6hraeddari vid
ad fjarfesta i mismunandi verdbréfasjodum eftir aheettustigi, enda veeri heimilt fyrir pa ad gera
upp hagnad og tap hlutdeildar sinnar i hinum mismunandi sjodum & grundvelli 1. mgr. 24. gr.
tekjuskattslaga. Petta myndi pvi hvetja einstaklinga til ad auka fjarfestingu sina i
verdbréfasjodum, einstaklingar geetu pvi fjarfest i stodugum og 6ruggari sjodum ad miklum
hluta og svo einnig i 6stddugri og ahattumeiri sjdoum par sem mdoguleikar veeru & heerri
avoxtun, enda myndi 6ruggari sjodurinn virka sem trygging ef ad heimilt yrdi ad draga tap fra
hagnadi. Ef skodad er hvernig kaup & hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum eru i framkvaemd
fyrir pann sem kaupir pau pa gefur pad augaleid ad pad er med 6llu sambeerilegt. Adili kaupir
skirteini eda hlutabréf & &kvednu verdi sem reiknad er Utfra veromeeti hlutarins. Haekki

veromeetiod fra pvi ad adili keypti pad og selur/innleysir pad pa myndast tekjur.

Verdbréfasjodir eru margskonar og undirliggjandi eignir sjédanna geta verid fjdlmargar.
Margir sjodir eru hinsvegar pannig uppsettir ad undirliggjandi verdmeeti peirra eru einungis
hlutabréf og ma pvi feera rok fyrir pvi ad slikir sjodir attu ad vera skattlagdir & sama hétt og
hlutabréf og ad hlutdeildarskirteini veeru pa tulkud sem igildi hlutabréfa. Loggjafinn hefur adur
synt i verki ad skattleggja etti 6nnur verdbréf sem teljast geeti sem igildi hlutabréfa a sama hatt
og hlutabréfin sjalf, sbr. pegar innleitt var i 16g ario 2008 ad afleiduvidskipti par sem
undirliggjandi veromaeti eru einungis hlutabreéf sttu ad fylgja sému reglum og hlutabréfin sjalf.
ROk loggjafans vid lagabreytingunni eins og fram kom i kafla 6.5 voru ad afleidusamningar
sem vearu einungis bundnir vid hlutabréf veeru igildi hlutabréfa og ettu pvi ad vera skattlagdir
sem slikir.®® Voru pad akvedin sanngirnissjonarmid sem par voru ad verki en 6sanngjarnt potti
ad skattleggja gjorning sem byggdist & hlutabréfum a ohagstaedari hatt heldur en hlutabréfin
sjalf. A sama hatt og hlutabréf eru undirliggjandi verdmaeti afleiduvidskipta pa eru pau einnig
einskonar undirliggjandi verdmeeti hlutdeildarskirteinanna. Pad er pvi ljost ad einhver vilji er
hja l16ggjafanum ad skattleggja pad sem telja ma sem igildi hlutabréfa sem slik og ma pvi velta
fyrir sér hvort ekki veeri hagkveemt ad gera slikt med hlutdeildarskirteini. Breyting laganna a
pann hatt ad hlutdeildarskirteini i sjodum sem einungis snta ad hlutabréfum yrdu skattlogd sem
slik myndi an efna auka fjarfestingu félaga i slikum sjédum og sérstaklega ef pvi myndi fylgja
ad heimild 9. télul. a. 31. gr. tekjuskattslaga myndi na til peirra. Arid 2008 pegar
afleidusamningar med hlutabréf sem undirliggjandi verdmeeti voru skattlagdir sem slik pa var

félogum heimilt ad nyta a. télul. 31. gr. tekjuskattslaga vid uppgjor peirra og voru slikir

8 Alpt. 2007 — 2008, A-deild, pskj. 775 — 352. mal, Nefndaralit meirihluta efnahags- og skattanefndar. 2.
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samningar pvi skattfrjalsir hja felogum a sama hatt og hlutabref. Skattalega séd er pad mikid
Ohagraedi fyrir félog ad fjarfesta i sjodum sem einungis na til hlutabréfa vegna pess ad ef féldgin
myndu sjalf fjarfesta i sému hlutabréfum an millilidar sjodsins pa veeru pau med 6llu skattfrjals
hja félaginu. Kostir pess ad breyta I6gunum & pann veg ad fera umraeddan hagnad eins og
sOluhagnad er sa ad adilar, baedi félog og einstaklingar, yrdu liklegri til pess ad fjarfesta i peim
og mogulega myndi pad verda til meiri stodugleika & markadnum, enda veeri fjdrmagn peirra i
flestum tilvikum i éruggari hondum enda starfa sérfreedingar & pessum svidum hja umraeddum

sjooum.

Samberileg rok veeri haegt ad fera fram vardandi pd framkvemd ad skattleggja
affallstekjur sem vaxtatekjur en ekki sem séluhagnad. Tekjur af afféllum eru taldar til vaxta
sbr. 8. gr. tekjuskattslaga. Eins og rakid var i kafla 4.4 myndast affalls tekjur pegar skuldabréf
eru seld & heerra verdi en nafnverd bréfsins. Edli teknanna er pvi likt séluhagnadi, enda er petta
hagnadur sem myndast vid ad selja krofuna til pridja adila. Ljost er ad breyting & pennan hatt
myndi hafa sambarilegar breytingar og raktar voru hér ad ofan vardandi pa hugmynd ad

hlutdeildarskirteini yrou skattldgd annadhvort sem s6luhagnadur eda sem igildi hlutabréfa.

Sidan fjarmagnstekjuskattur var tekinn i notkun arid 1997 hefur skattstofn fjarmagnstekna
vaxid meira en allir adrir skattstofnar og & sama tima hefur hlutdeild fjArmagnstekjuskatts i
heildarskattstofni rikissjods margfaldast.” [ kjélfar efnahagshrunsins & Islandi leitadi
rikissjodur ad nyjum leidum til pess ad auka vid fjarmagn rikisins og svarid vid pvi var breyting
a fjarmagnstekjuskatti arid 2009 til 2011, en fjarmagnstekjuskattur var haeekkadur fra 10% i 20%
i premur skrefum, fra desember 2009 og til jantar 2011.7* | frumvarpi til lagabreytinganna kom
fram ao petta skyldi gert til pess ad meeta pvi mikla tekjufalli og Utgjaldaauka sem féll & rikissjod
vegna pess afalls sem efnahagskerfid vard fyrir og peirra miklu skulda sem i kjélfario féll a
rikissj6d. Samhlida haekkunum a stofni fjarmagnstekna var skattlagning einkahlutafélaga og
hlutafélaga haekkud upp i 20% og var pad gert & sému forsendum. Aatlad var ad med pvi ad
heekka skattlagningu fjarmagnstekna og skattstofn félaga ur 10% i 20% myndu tekjur rikissjods

aukast um yfir 10 milljarda kr. & ari.”? Slik tvoféldun & skattlagningu pessara tekna a svo

70 Skattstofnar hverfa> vb.is (Reykjavik 31. juli 2008) <http://www.vb.is/skodun/skattstofnar-hverfa/15197/>
skodad 10. april 2016.
1 L6g um radstafanir f rikisfjarmalum nr. 70/2009; L6g um tekjudflun rikisins nr. 128/2009; L6g um radstafanir
i rikisfjarmalum nr. 164/2010.
72 Alpt. 2009 A-deild, pskj. 155 — 118. mal, umsogn fjarmalaraduneytis vid frumvarpid; Alpt. 2009 — 2010, A-
deild, pskj. 292 — 256. mal. athugasemdir vid laga frumvarpid kafli 2.2.; Alpt. 2010 — 2011, A-deild, pskj. 217 —
200. mal. athugasemdir vid lagafrumvarpid kafli 2.2.
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skdommum tima gat reynst pyngjandi fyrir einstaklinga og félég sem reiddu sig fyrst og fremst

a tekjur af fjarmalagerningum.

Til pess ad komast til mots vid pa adila sem skattlagningin snerti hefur 16ggjafinn kynnt
til ségunnar ymis Urreedi. Nefna ma t.d. ad fritekjumark vaxtatekna hja einstaklingum var sett
4, 30% af leigutekjum voru gerd undanpegin fra skatti og fleiri Urraedi sem toku gildi samhlida

haekkunum & skattstofninum.”3

Breyting st sem vard & skattlagningu afleiduvidskipta arid 2013 getur einnig verid ad
hluta tilkomin vegna sému sjonarmida, ad verid veeri ad koma til maéts vid pa adila sem fundu
hvad mest fyrir haekkun skattstofnsins. Eins og komid hefur fram adur pa voru rok l6ggjafans
pbau ad breyting af pessu tagi veeri mikilvaeg fyrir rekstur aheattustyringar fyrirteekja og ad
breytingin veeri pvi mikilvaeg fyrir islenska fjarmalamarkadinn. Ljost er ad breytingin hafdi
hvad mest ahrif & einstaka fjarfesta, enda sneri breytingin adeins ad peim og pykja pvi rok
l6ggjafans vid pessari breytingu ekki vera fullnagjandi. Erfitt er ad sja hvernig breyting pessi
hefur afdrifamikla pydingu fyrir ahaettustyringu fyrirteekja, 4 sama tima og audvelt er ad sja ad
han hefur afdrifamikla pydingu fyrir sjalfsteeda fjarfesta. Vio akvordunina hefur an efa spilad
inn i &kvedid sanngirnissjénarmio enda hofdu pungir démar fallid stuttu fyrir breytinguna gegn
einstaklingum sem hoéfou gefid upp nett6 skattlagningu af afleiduvidskiptum eins og fjallad var
um i kafla 6. Loggjafinn hefur pvi séd hvad péagildandi fyrirkomulag var gallad enda
grundvalladist pad a ad flokka tekjur af afleiduvidskiptum sem vaxtatekjur. Breytingin er
jakvaed fyrir einstaklinga innan fjarmalamarkadsins en einnig er hin enn eitt skrefid sem eykur

6samraemi innan skattlagningarinnar.

pad er mogulegt ad i framhaldi af malum sem upp hafa komid vardandi einstaklinga sem
gefid hafa upp nettd skattlagningu a hlutdeildarskirteinum eins og reett hefur verid i ritgerdinni
ad loggjafinn sjai sig kndinn til pess ad gera samskonar breytingu & skattlagningu
hlutdeildarskirteina og hann gerdi i sambandi vid afleidu vidskipti. Undirritadur telur ad slik
breyting eigi rétt & sér og yrdi jakvaed breyting fyrir fjarmalamarkadinn & Islandi. Loggjafinn
hefur enn ekki komid med fullnegjandi rok fyrir pvi hversvegna hann telur ad tekjur af
hlutdeildarskirteinum eigi ad vera skattlagdar sem vaxtatekjur og hefur yfirskattanefnd einungis
getad bent & ad pad sé svo & grundvelli laga og visar pa i 2. mgr. 8. gr. tekjuskattslaga par sem
tekjur pessar eru flokkadar sem vaxtatekjur. Rokstudningur léggjafans og skattayfirvalda er
Ofullnegjandi hvad petta vardar. Einnig verdur ad segjast ad rokum skattayfirvalda og

l6ggjafans var virkilega abotavant pegar akvedid var ad fella nidur heimild félaga til pess ad

73 [ dag er pad komid i 50%
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nyta 9. t6lul. a. 31. gr. i afleiduvidskiptum par sem undirliggjandi verdmaeti voru einungis
hlutabréf. Einu rok 16ggjafans vid pessari breytingu var st ad hid fyrra fyrirkomulag hafi verid
ar takt vid fyrri framkveemdir. Liklegt er ad sjonarmid vardandi breytts efnahagsastands hafi
spilad hlutverk vid akvoérdun umraeddrar lagabreytingar. Undirritudum finnst ad rikari krofur
etti ad leggja a yfirvold vid rokstudning svo umfangsmikilla breytinga eins og peirra sem rakin

voru hér ad ofan.

Osamraeemid stafar pvi fyrst og fremst af peim mismunandi reglum sem gilda um um
vaxtatekjur annars vegar og sdluhagnad hins vegar og hefur 6samreemid adeins aukist milli &ra
samhlida peim breytingum sem verda & fjarmalamarkaonum. Ekki verdur haegt ad samraema
skattlagningu fjarméalagerninga og fjarmagnstekna an pess ad samraema pessa tvo tekju flokka.
Eins og komid hefur fram i ritgerdinni hafa fjoImorg mal verid 16gd fyrir yfirskattanefnd og
jafnvel domstdla sem grundvallast & pvi ad mismunandi fjarmagnstekjur er skattlagdar & 6likan
hatt og er pad ljost ad skattlagningin veldur ruglingi medal almennings. Hofundur telur ad
samreeming skattlagningar allra tekna fjarmalagerninga sé 6gerleg midad vid edli peirra en aftur
a moti parf ad einfalda skattlagninguna og skyra betur forsendur hennar. Hofundur telur pa
einnig ad fyrsta skrefid til einfoldunar sé ad skilgreina vaxtahugtakid med skyrum orédum og
breyta skattlagningu peirra tekna sem ekki falla par undir eins og t.d. hlutdeildarskirteinum og

affallstekjum.

Fjarmagnstekjuskattstofn er ennpa nytt afbrigdi pegar hann er borinn saman vid adra
skattstofna og er l6ggjafinn enn ad méta pad umhverfi og reglur sem snyr ad skattlagningu
fjarmalagerninga. Reynt er ad koma & pvi jafnveegi i skattlagningu sem fullnagir pérfum
rikissjods en verdi ekki of ipyngjandi fyrir p4 sem stunda vidskipti med umreaedda
fjarmalagerninga. EKKi er oliklegt ad skattlagningin muni breytast ennpa meir & naestu arum og

ad loggjafinn reyni ennfremur ad koma til mots vid fjarmalamarkadinn.
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