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Utdrattur

Vidskiptavild hefur verid mikid i umradunni undanfarna manudi. Meint misnotkun manna a
vidskiptavild er oftar en ekki nefnd sem ein af helstu orsokum pess ad islenskur
fjarmalamarkadur hrundi. Sagt er ad hun hafi verid blasin upp i efnahagsreikningum
fyrirteekja til ad eiginfjarstada peirra virkadi sterkari. Pannig atti verd bréfa i vidkomandi
félogum ad hekka.

b6 margir hafi sagt skodun sina a vidskiptavild er ekki par med sagt ad allir viti
nakvemlega hvad vidskiptavild er. b.e. Hvernig hun verdur til, hvernig hin er reiknud og
profud fyrir virdisryrnun svo eitthvad sé nefnt. 1 pessari ritgerd er leitast vid ad skyra tt
hugtakid vidskiptavild og pa reikningsskilastadla sem hlutaféldog og samstaedur med skrad bréf
i kauphdllum innan evropska efnahagssvadisins purfa ad gera upp samkvemt. Mdgulegar
bokhaldsbrellur med vidskiptavild koma einnig vid sogu.

Konnud er préun & virdi vidskiptavildar i Kaupholl Islands fra arslokum 2003 til
arsloka 2007. Tekin eru fyrir pau fyrirteeki sem juku mest vid vidskiptavild sina & fyrrgreindu
timabili og einnig er kannad hlutfall vidskiptavildar af heildareignum og eigin fé félaganna.

f ritgerdinni eru tekin fyrir pau fimm fyrirtaeki sem hofou haest hlutfall vidskiptavildar
af heildareignum 1 arslok 2007 og stada peirra i dag konnud. Adgengi ad upplysingum um
fyrirtekin er misgott par sem prji peirra eru ekki lengur med skrad bréf & opnum
hlutabréfamarkadi. Einhverjar tolur eru p6 adgengilegar en einnig hafa margar fréttir verid
skrifadar um pessi tilteknu félog. Athugun pessi leiddi i 1jos ad fjogur af pessum fimm
féelogum eiga 4 brattan ad sakja. Hversu storan patt ofmat & vidskiptavild &4 1 pessum
erfidleikum er 6mogulegt ad segja til um. Efnahagsadstedur eru ekki med besta moéti og pvi
eiga fyrirtaeki ekki mjog hagt um vik um pessar mundir. P6 er 1jost ad voxtur vidskiptavildar
var gifurlegur 4 pessum tima og pvi vakna upp ymsar spurningar hvort porf s¢ a breyttum

reglum eda 16gum sem lata ad medferd vidskiptavildar i arsreikningum fyrirtaekja.



Formali

Ritgerd pessi er sex eininga BS verkefni 1 Vidskiptafraedi og er hun skrifud vid Haskola
fslands. Leidbeinandi hofundar vid skrifin var Bjarni Frimann Karlsson, lektor vid

Vidskiptafraedideild Haskola Islands.



Niodurstada

Samkvaemt peim gdgnum sem notast var vid i pessari ritgerd var voxtur vidskiptavildar
gridarlega mikill 4 &runum 2003-2007. Virdi vidskiptavildar hja peim félogum sem tekin voru
fyrir fimmtanfaldadist 4 pessum fimm arum sem um rzdir. A pessum tima var haett ad afskrifa
vidskiptavild um akvedid hlutfall arlega og pess i stad farid ad profa hana gagnvart
virdisryrnun i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla. Eftir ad peir voru teknir upp var
Oalgengt ad virdi vidskiptavildar laekkadi milli 4ra. Umtalsverdar haekkanir 4 virdi
vidskiptavildar voru aftur mun algengari.

Farid var yfir mogulegar bokhaldsbrellur sem Adalsteinn Hakonarson tok saman. Séu
morg demi um ad samrunar hafi verid med peim hatti sem Adalsteinn lysir er ekki o6liklegt
ad einhverjir fjarfestar hafi hreinlega verid blekktir til kaupa 4 bréfum. Peir hafi fjarfest i
peirri tra ad eiginfjarstada fyrirtekja veeri sterkari en raunin var.

Vidskiptavild sem hlutfall heildareigna hefur einnig verid mikid i umraedunni og pegar
pad hlutfall var skodad, p.e. hlutfall vidskiptavildar af heildareignum hja 6llum félogum sem
tekin voru fyrir var voxturinn ekki svo ykja mikill, ef undanskilid er sidasta arid. Ef einstaka
félog voru hinsvegar tekin fyrir sast ad hja akvednum toppum var hlutfall vidskiptavildar vel
yfir helmingi heildareigna. Einnig var voxtur vidskiptavildar hja nokkrum fyrirteekjum afar
mikill milli ra.

Pau félog sem hofou hesta hlutfall vidskiptavildar af heilareignum i lok ars 2007 voru
tekin sérstaklega fyrir og stada peirra i dag konnud. Fjogur pessara fimm félaga eiga i
einhverskonar vanda i dag en hid fimmta stendur nokkud traustum fotum ad sogn stjornar
fyrirtekisins.

A0 meta ahrif vaxtar vidskiptavildar 4 islenskt efnahagslif er eitthvad sem verdur ekki
gert 4 einni noéttu. bvi er erfitt ad segja til um hvada patt hatt hlutfall vidskiptavildar af
heildareignum 4 i erfidri st6du fjogurra af peim fimm fyrirtekjum sem hast hofou fyrrnefnt
hlutfall i arslok 2007. Markadsadstedur eru erfidar fyrir 6ll fyrirteeki. P4 sérstaklega islensk
félog sem starfa 4 alpjodlegum vettvangi medal annars vegna gjaldeyrishafta, 6stodugs gengis

kronunnar og 6greids adgangs ad lansfé.



Umraeoa

Stadreyndin sem blasir vid okkur Islendingum er si ad vidskiptavild 6x gifurlega hja
islenskum félogum & goédzristimanum sem st6d fra 2003-2007. Hvort bessi voxtur
vidskiptavildar s¢ ad engu, einhverju, miklu eda oOllu leyti vegna pess ad félog beittu peim
bokhaldsbrellum sem farid var yfir i kafla 3.3 skal 6sagt 14tid. Enda eru hvergi nerri 611 kurl
komin til grafar vardandi orsakir peirrar efnahagskrisu sem nu rikir.

Timinn einn getur svarad peirri spurningu hvort pad sama gildi um islensk fyrirteki og
manninn i kvedinu sem byggdi hus sitt & sandi. Voru sum islensk félog byggd upp med of
harri vidskiptavild sem 6x stodugt par til félogin féllu eins og hiisakynni mannsins i kvaedinu
pegar steypiregnid skall 4?7 Reyndist eigid fé ekki eins hatt og gefid var til kynna?

En hvad er til rdda? Er regluverkid gallad? Alpjodlegir reikningsskilastadlar eru af
hinu goda pegar kemur ad pvi ad samraema reikningsskil félaga frd 6likum 16ndum. Stadlarnir
hafa hinsvegar pann galla ad ordalag peirra er oft 4 tidum i lodnara kantinum og 4 ad hofoa til
skynsemi peirra sem gera reikningsskilin. P4 parf ad greida fyrir adganga ad stodlunum og er
pad umhugsunarefni. Med réttu @ttu peir ad vera 6llum adgengilegir.

Jafnvel parf ad setja fyrirtekjum fastari skordur i reikningsskilum til ad koma i veg
fyrir ad blekkingum sé beitt i bokhaldi fyrirteekja. Pannig vaeri hegt ad vernda fjarfesta og
lanastofnanir gagnvart slikum blekkingum. Allar lagasetningar i pessa att eru hinsvegar
gridarlega floknar i framkvemd. Pad veari til a0 mynda oradlegt ad @tla ad setja
einhverskonar pak 4 virdi vidskiptavildar par sem hatt virdi hennar er i moérgum tilfellum vel
réttlaetanlegt.

Vidskiptavild 4 fullan rétt 4 sér p6 umradan virdist oft benda til annars. Hegt er ad
misnota vidskiptavild til pess ad blasa upp eigid fé og fegra pannig efnahagsreikninga
fyrirtekja. bvi er radlegt fyrir fjarfesta ad skoda vidskiptavild i bokum mogulegra

fjarfestingakosta af varkarni. A endanum eru pad peir sem leggja fé i fyrirtaekin.
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