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Nokkur gagnryni hefur verid um hvernig stadio heferid ad eignfeerslu 6efnislegra
eigna, sérstaklega vidskiptavildar og pvi er miggtyt ad vanda til verks pegar feera a
defnislegar eignir i efnahagsreikninga. i ritgerdiar fjallad um 6efnislegar eignir og
hvernig medhdndlun peirra i reikningsskilum er &dttkomid er inna mat oefnislegra
eigna og hvernig peer eru afskrifadar. Alpjoda reigaskilastadlarnir skipa sinn sess i
ritgerdinni og er umfjéllunin i samreemi vid arsmeikgaldgin. Vidskiptavild er su
eign sem er hvad fyrirferdarmest af 6efnislegummeig og talid er ad han hafi verid
stérlega ofmetin i efnahagsreikningum fyrirteekjangstu ar. par af leidandi er
nokkud itarleg umfjollun um vidskiptavild. Spurngmgsem ég leitast eftir ad fa svor
vid i ritgerdinni eru annars vegar, hvernig skalomi@ndla 6efnislegar eignir vid
mismunandi adsteedur? Og hins vegar, hvernig hefounin verid i bodkadri
vidskiptavild? Ritgerdin er freedilegs edlis og hidhn riterdarinnar eru traustar.
Nidurstodur ritgerdarinnar eru paer ad oefnisleggnie hafa vaxid svo um munar i
efnahagsreikningum fyrirteekja undanfarin ar ogatefjargir hana vera ofmetna og ad
han endurspegli ekki sitt raunverulega virdi. bwr a0 meta vidskiptavild med

areidanlegum heetti adur en hun er feerd i efnahiagsrg fyrirtaekis.
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1 Inngangur

Oefnislegar eignir eru peer eignir sem ekki er hadgteggja hond a. Petta eru eignir
sem eru huglaegar svo sem ymis réttindi, hugvergkdyun og vidskiptavild svo féatt
eitt sé nefnt. Oefnislegar eignir eru stor hlutiafagsreiknings i mérgum fyrirtaekjum
0og i sumum peirra eru petta einu eignirnar semaBhn efnahagsreikningnum.
Oefnislegum eignum er skipt nidur i tegundir effti formi sem paer birtast i. bessar
tegundir eru markads-, vidskiptavina-, list-, sangs+ og taeknitengdar eignir. Pad er
fiallad um upphaf vidskiptavildar sem ma rekjaetilgilsaxnesks réttar og allt fram til
dagsins i dag. Fjallad er um pad hvernig vioskifdawnyndast og vid hvada adsteedur
ma feera hana upp sem eign i efnahagsreikningi.ideien fjallad um medferd
oefnislegra eigna annarsvegar fra skattalegu gjdidang hins vegar fra sjonarmioi
reikningshalds. bPad er tekid a pvi hvernig beriaékrifa defnislegar eignir og vid
hvada adsteedur pad er gert, en pess ma geta adgakki afskrifa allar 6efnislegar
eignir. Naudsynlegt teeki vid mat & éefnislegum aigner virdisryrnunarprof, sem
parf ad framkveema med areidanlegum heetti minnsgarbg avallt a sama tima hvers
ars. Neikveed vidskiptavild er andsteeda vidskiptiril HUn getur birst hja
fyrirtaekjum ef pau fa sleema umfjéllun og imynd peier sleem. | peim uppgangi sem
ordid hefur seinustu ar hefur misnotkun a vidskiptbatt sér stad og kemur pad i ljos
vid skuldsettar yfirtokur. | ritgerdinni er komiéna pessa misnotkun med gédu deemi
ar timaritinu Tiund og i framhaldi af pvi er umfjih um raunveruleg félog sem feert
hafa upp vidskiptavild svo um munar. Stadlarnir erénir mun mikilveegari en adur
vegna vaxandi samkeppni a alpjodamorkudum. Peirtiefaess settir ad samraema
baekur félaga & alpjodavettvangi. | lokin er komitnd, hvernig skuli uUtdeila

vidskiptavild eftir kaup a samstaedu félaga.



2  Oefnislegar eignir

Eftir ad Oefnislegar eignir féru ad verda fyrirfaréneiri i bokum fyrirtaekja voknudu
upp ymsar spurningar um hvernig eetti ad feera pesigair. Oefnislegar eignir eru
oftast flokkadar i sex tegundir sem eru; markadgtan, vidskiptavinatengdar-,
listtengdar-, samningstengdar-, upplysingatengdgnire og vidskiptavild sem er
yfirleitt steerst af 6efnislegum eignum. Betur ver&omid inna sidar hvad flokkast

undir hverja tegund.

Pad sem einkennir Gefnislegar eignir helst, er @d pru ekki apreifanlegar eins og
ymsar adrar eignir, s.s. fasteign, verksmidja edlary paer hafa fjarhagslega eiginleika

0g viss réttindi og munu skapa verdmeeti i framtidin

Til ad finna virdi éefnislegra eigna sem keyptawn,ezr medtalinn allur sa kostnadur
sem til kemur vid oOflun eignarinnar, par med talinflur I6gfreedikostnadur og
vidskiptakostnadur. Ef fyrirteeki 6dlast oefnislegagnir med hlutabréfum eda med
skiptum fyrir eign pa er feert gangvirdi hinnar Gefegu eignar med tilliti til
gangvirdis peirra eigna sem ganga & méti. Ef 8efgieign verdur til innan fyrirtaekis
felst kostnadurinn i ad skapa eignina, svo sems@mrar- og préunarkostnadur. Oft
er deilt um pad hvort sa kostnadur sem til fellid &d skapa oOefnislega eign innan

fyrirtaekis endurspegli rétt virdi eignarinnar.

Oefnislegar eignir birtast i formi leyfa, réttindegimilda o.fl. sem veitir fyrirteekjum

tekjur i framtidinni.

Vio mat & 6apreifanlegum eignum er tekid mid af ka@sveromeeti eigna pegar kaup
eiga sér stad sama hvort markadsverd eignaringaistehaerra eda laegra en bokfaerda

verdid. bvi parf ad meta hverja eign sérstaklega.

2.1 Einkaleyfi

Einkaleyfastofan er rikisstofnun undir yfirstjorioskiptaradherra. Stofnunin hof storf
1991 og tok pa vid hlutverki einkaleyfa og vorunjadeildar idnadarraduneytisins.
Skipulag og starfssvid stofnunarinnar markast ajlymingu namer 187/1991 og
reglugerd numer 188/1991. Hlutverk stofnunarinnaraé fara med malefni tengd



ymsum O6efnislegum eignum svo sem einkaleyfum, vénkjom, hénnunarvernd,
byggdamerkjum og 68rum hlidsteedum réttindum semdikveer & um i légum,
reglugeroum og alpjédasamningum um vernd eignadstti & svidi idnadar.
Stofnuninni ber ad veita einstaklingum, stofnunugradvinnufyrirteekjum upplysingar
og radgjof um hugverkaréttindi i ionadi (Einkalestiafan, 2009).

Med einkaleyfi er haegt ad vernda teeknilega utfseishugmynd, en einkaleyfi eru
adeins veitt teeknilegum uppfinningum. Pad er elekghad vernda hugmyndina sjalfa
en pad er heegt ad vernda Utferslu hennar svo seradb@dferd eda notkun.
Frumskilyrdi fyrir pvi ad haegt sé ad fa einkale§fuppfinningu er ad hun sé frumleg,
ny og heef til framleidslu. Pegar talad er um adfimpngin purfi ad vera ny er att vio
ad pad ma ekki vera buid ad kynna uppfinningureedu eda riti adur en sétt er um
einkaleyfi a henni. Uppfinningin parf ad vera fragdin pvi sem pegar er pekkt, pad
er ad segja ad lausnin ma ekki liggja i augum dppi fagmann & svidinu, pa er
skilyrdid um frumleikann uppfyllt. Heefni i framleséu er pegar uppfinningin er
hagnytanleg i atvinnulifinu. Med pvi er att vio jp@d parf ad vera haegt ad framleida

hana og selja (Einkaleyfastofan, 2009).

Einkaleyfi veitir leyfishafa rétt til ad framleidadru sina yfir tuttugu ara timabil an
pess ad annar adili geti 6ndadad hann. Med pessudetur fyrirteekid hagnast a
nyskoépun sinni. Einkaleyfid er feert a kostnadarved vio beetist sa kostnadur sem
getur fylgt svo sem logfreedikostnadur og annar rkadtir sem parf til ad vernda
einkaleyfid. Pad skal afskrifa einkaleyfid yfir patima sem pad gildir, pad er s& timi
sem pad skilar eitthverjum hagnadi af sér. Ekki sitskrifa eignina a lengra timabili

en tuttugu arum (Kieso o.fl., 2007).

2.2 RannsoOkna- og prounarkostnadur

| sjalfu sér er rannsokn og préun ekki éefnislegneiEn pad fer kostnadur i ad
rannsaka og proa eitthverja nysképun sem fyrirtdekftir ad nyta sér i framtidinni,
svo sem nyja voru, hugmynd eda jafnvel formalu. ri3@ég eign birtist pa sem
einkaleyfi eda sem hoéfundarréttur & nysképuninnard/fyrirteeki eyda téluverdum
ffarhaedum i rannsoknir og proun a nyjum vorum, ebdiwm a vérum og uppgotva
nyja pekkingu sem verdur ad verdmeeti i framtioifmd vandamal geta komid upp

vid ad feera upp rannsékna- og préunarkostnad. lpddfysta lagi ad geta tengt
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kostnadinn vid dkvedna athofn, verkefni eda frankeeeOg i 6dru lagi er vandamal
vid ad reikna at hversu mikill hagur verdur af ngpkininni og yfir hversu langt
timabil hann varir. Vegna pessarar ovissu, er iedsskilavenjan einfoldud. Fyrirtaeki
verda ad gjaldfeera rannsokna- og prounarkostnadrfdemnn fellur til (Kieso o.fl.,

2007).

2.3 Hofundaréttur

Samvaemt islensku héfundalégunum naer hofundarétsamiins mals i reedu eda riti,
leiksvidsverka, tonsmida, myndlistar, byggingaalistkvikmynda, ljésmyndalistar,
nytjalista og annara samsvarandi listgreina, arhétt og i hverju formi sem verkid
birtist. Hofundur hefur einkarétt til ad gera eiktéf verki sinu og til ad birta pad i
upphaflegri mynd eda breyttri, i pydingu og 6drudlogunum. Kostnad vegna
rannsdknar sem tengist hofundaréttinum skal gjaklfafLog nr. 73/1972).
Hofundaréttur er veittur til listamanns svo lengirshann lifir, plds 70 ar eftir andlat
hans (Kieso o.fl., 2007). Pad ma eignfera allantneds sem til fellur vegna

hofundaréttarins.

2.4 Meodferd aflaheimilda

[ lbgum um érsreikninga er akveedi i 31. grein umldigerslu oefnislegra eigna, s.s.
heimilda og réttinda. Par segir ad ef kostnadurnae@efnislegra eigna er ekki
gjaldfeerdur strax & ad afskrifa hann med kerfisiouna heetti. Pad er megin regla i
reikningsskilum ad éefnislegar eignir séu ekki fagréil eignar nema ad um sé ad
reeda kaup af 6drum adila, og um aflaheimildir gtare almennt su ad feera paer undir
lidinn adrar eignir. Aflaheimildir eru veromeeti sdymirteeki i sjavarutvegi raedur yfir
og eru til pess fallin ad afla fyrirteekinu teknaframtidinni (Félag l6ggiltra
endurskodenda, 1998). Fyrir 1996 var venjan adriédslaflaheimildir a 5 arum.
Fliotlega eftir 1996 var pvi breytt i samreemi viéeyttar adsteedur og talid ad
skynsamlegur afskriftartimi veeri allt ad 10 ar. idat & afskriftartima er litid til
peirrar dhaettu sem fylgir pvi ad eiga aflaheimjldinedal annars med tilliti til
hugsanlegra breytinga & I6gum um fiskveidistjérragn skerdingar a kvétauthlutun

(Felag loggiltra endurskodenda, 1996).



pad er dlit nefndar Félags loggiltra endurskode(i208) ad akveedi laga um
skattalega medferd aflaheimilda eigi ekki ad ra®a hvernig fario er med peer i
reikningsskilum. Til samreemis ma nefna ad sjalfshgkir ad afskrifa keypta
vidskiptavild vid gerd reikningsskila, po svo eldé heimilt ad telja slikar afskriftir til

gjalda i skattalegu tilliti.

Samkveemt logum 116/2006 um stjorn fiskveida er lve&d um ad nytjastofnar a
[slandsmidum séu sameign pjédarinnar og myndarutithl veidiheimilda ekki

eignarrétt eda Oafturkreeft forraedi einstakra adilaveidiheimildum.

2.5 Vorumerki

Vorumerki er sérstakt audkenni fyrir voru eda pjgtoutil ad nota i atvinnustarfsemi.
Pad getur verid hvers konar synilegt takn sem|dvess fallid ad greina vorur eda
pjonustu eins atvinnurekenda fra vorum og pjonastnarra atvinnurekenda. pad er
vorumerkjaréttur sem kemur i veg fyrir ad einhvarnar en sjélfur eigandi
vorumerkisins geti notad vorumerkio (Log nr. 45/TR9SU almenna regla gildir ad
tvd vorumerki mega ekki vera svo lik hvort 6dru tedtta sé talin & ad villst verdi a
peim (J6n L. Arnalds , 1995).

pPekkt vorumerki eru gridarlega veromeet fyrir fygki. Sem daemi ma nefna Nike
vorumerkid. Pad er traust merki sem margir veljggpekemur ad iproéttafatnadi. Oft
ma& sja svipadar vorur Ur sama efni en 6nnur parranerkt Nike. Pad mé jafnvel
blast vid 50-100% alagningu & Nike vorunni. Svadwesett er merkid i huga folks ad
pad er tilbtid i ad greida jafnvel svo mikid fyad hafa voruna sina merkta goédou

vorumerki.

Ef fyrirteeki eignast vorumerki & ad feera pad a kadarverdi. Ef fyrirteeki proar
vorumerki sjalft a ad feera allan pann kostnad aiegysem fer i ad prda pad, og halda
pvi vid, t.d. l6gfreedikostnad, poknun vegna skrgam kostnad vid honnun og
radgjafarkostnad. Fyrirteeki fa einkaleyfi & vorukien en einkaleyfio er ekki
afskrifad, pvi pad telst hafa étakmarkadan liftifieeso o.fl., 2007).



2.6  Vioskiptavild

Vidskiptavild, eda goodwill eins og pad heitir askn, ma rekja til engilsaxnesks
réttar fra arinu 1880. Nafnid er byggt a samsetmihgggja orda, sem eru good og
will, pad er gédur vilji. Bein pyding & ordinu agttvi ad vera gédvild en pad er einmitt
pad sem felst i vidskiptavild. Vidskiptavild er pgddvild eda velvilji vidskiptavina
gagnvart akvednum atvinnurekstri. (Agir GudbjalignBindsson, 1998)

Vidskiptavild er su eign sem er hvad fyrirferdarmasoefnislegum eignum. Talid er
ad han hafi verid storlega ofmetin seinustu ar @glita til vidoskiptavildar pegar talid
er ad markadsvirdi fyrirteekja sé ekki raunverul@&gtur verdur komid inn & pad aftar

i kaflanum Misnotkun & vidskiptavildEn hvad er vidskiptavild?

Vidskiptavild er mismunur a kaupverdi fyrirtaekis bgins veromeetis eigna pess, pad
er a0 segja allra efnislegra eigna ad viobaetturmiglebum eignum. Med 6drum
ordoum pad yfirverd sem greitt er fyrir fyrirteeki tram endurmetio eigid fé pess.
Vidskiptavild er adeins bokfaerd pegar fyrirteekikeypt i heild sinni. Pvi myndast
ekki vidskiptavild ef adeins eru keyptir einstakekstrarfjarmunir, vid sameiningu
félaga eda vio endurmat & félogum. Meginregla kmieigsskilum er ad eignir skuli
bokfeerdar a kostnadar- eda kaupverdi. Vidskiptasédn verdur til an pess ad um
kaup sé ad reeda skal pvi ekki feerd til eignar. pegeta skal vidskiptavild eru
einkum tvaer adferdir notadar. Onnur adferdin ogsem notud er & islandi og er
skattalega rétt, byggir a pvi ad vidskiptavild sésmunur a kaupverdi fyrirtaekis og
veromeeti sérgreindra endurmetinna eigna pess adregaum skuldum.
Vidskiptavildin er pvi afgangssteerd pegar buid érsaetja verdmida a allar eignir,
baedi efnislegar og oOefnislegar. Hin adferdin eradinuvirtar eru framtidartekjur
fyrirtaekisins umfram edlilegan ard af eignum félags(Jon Asgeir Tryggvason,
1998). bvi ma orda pad svo, ad pegar fyrirteekiegpkpa er pad ekki eingdéngu til ad
tryggja kaupandanum eignir, heldur einnig tekjustna framtidinni. Ef pessar veentu
framtidartekjur eru umfram pad sem venjulegt hykia segja ad pad sé verid ad
greida fyrir vidskiptavild (Agir Gudbjarni Sigmursts), 1998). Helstu atridi sem
geetu haft ahrif & ad félag sé tilbuid ad greida rasarerd fyrir fyrirteeki en
markadverdmeeti eigna pess segir til um, er aranustjorn félagsins, ordspor
félagsins, gott lanstraust, vidskiptasambénd, mikimannaudur, pekktar

framleidsluvorur, markadspekking og markadshluteity svo lengi meetti telja (Jon
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Asgeir Tryggvason, 1998). Vidskiptavild er fyrirgdi sem er mjog audvelt ad lysa,
en mjog erfitt ad skilgreina:

»Vioskiptavild merkir fijarhagslegt veromeeti atviafiyrirteekis sem félgio er i pvi ad
hépur vidskiptamanna kys ad skipta vid fyrirteektis@inhverra sérstakra kosta pess.
Pegar eigendaskipti verda ad sliku fyrirteeki krefsljandi venjulega sérstakrar greidslu
fyrir vioskiptavildina. Erfitt er ad meta vidskiptédina til verds en i pvi sambandi hlytur
p6é afkoma viokomandi fyrirteekis undanfario ad skipniklu mali.* (Bjérn b.
Gudmundsson, 1989).

3 Markadstengdar eignir (e. market related intaegssets)
Markadstengdar eignir eru helst notadar til ad lkyrog markadssetja voru eda
pjonustu, t.d. nafn fyrirteekis eda vorunnar, serekdert annad en ord, frasi eda takn
sem adgreinir fyrirteekid eda voruna fra 6drum. kessgnir eru t.d. vérumerki eda
vorunafn sem eru morgum fyrirteekjum mjog veromadlarkadstengd eign getur
verid stofnkostnadur fyrirteekis en sa kostnadwstfeinna helst i Utgafu hlutabréfa eda
skuldabréfa, lagalegum kostnadi, gjoldum til swéilags eda rikisins og ymsum
kynningarkostnadi. bessi kostnadur er afskrifaddirhamarki a 40 arum par sem
liftimi fyrirtaekisins er ekki akvedinn. Sem daemi wpphaedir sem fast fyrir pekkt
vorunafn ma t.d. nefna vefsiduna drugs.com semssdidir 800.000 Bandarikjadali
sem eru groflega reiknad 104 milljénir (gengi USD.gpril 2009) islenskar krénur
(Kieso o.fl., 2007).

4  Vidskiptavinatengdar eignir (e. customer relatgdngible
assets)

Vidskiptavinatengdar eignir eru verdmeaeti sem tesigjgtavio og hafa gagnkveema
pydingu fyrir fyrirteekid og vidskiptavini pess. Ilteteru t.d. vidskiptavinalistar,
Oafgreiddar pantanir og tengingar vido vidskiptavb@di samningslega séd og an
samninga. bessar eignir eru afskrifadar med limubsdferd. Ef vid sjaum fram a ad
geta selt eignina eftir tiltekinn arafjolda er adtsoluverd dregid fra kostnadarverdi

hennar og afskriftarstofninn pannig fundinn (Kiest., 2007).

11



5 Listtengdar eignir (e. artistic related intangibksets)
Listtengdar eignir fela i sér eignarrétt a bokmeamtténlist, myndum, ljdosmyndum
og 60ru efni sem snertir sjon og heyrn. Hofund&uréverndar pessar eignir sem
rith6fundar, malarar, tonlistarmenn og adrir liseam hafa skapad. Hoéfundar verda pé
ad koma til méts vid kostnad sem fylgir hoéfundanéin, sem er adallega
l6gfreedikostnadur vio ad verja verkin. Ad eiga hiifarrétt skiptir listamenn og
fyrirteeki miklu mali. Gott deemi um pad er pegar Whlisney Company eyddi
miklum fjarmunum i ad verja héfundarrétt sinn & kdkmus gagnvart fjolmérgum
stérum fyrirteekjum i skemmtanaidonadinum. Ef Walsiay hefdi ekki farid i pessa
barattu hefdi pad haft mikil ahrif a sélu fyrirtaskis neestu aratugi og pad hefdi séd
fram & mikio tap. Pad er erfitt ad spa fyrir um fseemorg ar pessi eign 4 eftir ad skila
hagnadi og pvi er hun oft afskrifud yfir stutt tilila

6  Samningstengdar eignir (e. contract related gitde

assets)

Samningstengdar eignir lysa pvi virdi sem hlyssahningsgerd. Sem deemi ma nefna
einkaumbod,ymis leyfi, s.s. byggingarleyfi og pjonustusamnindgankaumbod er
samningsfyrirkomulag sem gefur umbjédanda réttabl selja akvedna voru eda
pjonustu, rétt til ad nota vorumerki eda til adnfieveema eitthverja tiltekna athofn.
Fyrirteeki sem parfnast eignar rikisins, t.d. joii®ad geta stundad atvinnustarfsemi
sina vegna vatnsleidsla, rafmagns, sjonvarpskaplewma parf ad gera samninga vid
rikid, i formi starfsleyfis.Fyrirtaeki skulu afskrifa einkaumbod og leyfi yfiiftima
eignarinnar sem rekstarkostnad. Ef liftimi er 6&we eda eilifur, skal ekki afskrifa

eignina heldur feera hana sem kostnad.

7  Teeknitengdar eignir (e. technology related iniialeg
assets)

Upplysingatengdar eignir eru eignir sem eru tendadmi og nysképun. Fyrirteeki fa
einkaleyfi fyrir pessum eignum, pvi pau eru buinegda tima og fjarmunum i ad préa
per og koma peim & markad. Deemi um pessa tegundareigetur verio

vidskiptaleyndarmal eda lyf sem lyfjafyrirtaeki hefuréad.
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8  Afskriftir 6efnislegra eigna

Oefnislegar eignir hafa annad hvort takmarkadaié eda Gtakmarkadan liftima.
Eignir sem hafa takmarkadan liftima eru afskrifaden ekki eignir sem hafa
otakmarkadan liftima. Pegar kostnadi er jafnad métimabil & kerfisbundinn hatt er
verio ad afskrifa eign. Liftimi eignar a ad end@gla pann tima sem aeetlad er ad hun
mun gefa af sér fjarstreymi. begar Oefnisleg eignafskrifud er feert kredit &
viokomandi eignareikning eda stofnadur sérstakikinnegur vegna afskriftarinnar og
mismunurinn er pa bodkfeert verd eignarinnar. Afsargtofn er sa fjarhaed sem
afskrifa skal, en pad er kostnadarverd minus hréki Hrakvirdid er sama og null
eda jdkveed steerd ef eignin er seld og hun er eishwedi fyrir annad fyrirtaeki. Vid
afskriftir 6efnislegra eigna skal nota linulegakaifs, afskrift & grundvelli afkastagetu
eda sambeerilega adferd (Kieso o.fl., 2007).

Lengi vel var éheimilt ad afskrifa vidskiptavildgosar pad vegna pess ad hennar var
ekki getio medal fyrnanlegra eigna i logum. Taknudrla vidskiptavild var ekkert
einsdeemi hér a landi heldur foru énnur I6nd einskaa® var ekki fyrr en ario 1998
sem pad var sampykkt med l6gum ad keypt vidskiftawkyldi vera medal
fyrnanlegra eigna og téku pau 16g gildi 1.janta®@dgAsmundur G. Vilhjalmsson,
2003).

9  Virdisryrnunarprof

Fyrirtaeki skulu reglulega reikna Gt liftima Oefeigia eigna vegna pess ad paer geetu
verid byrjadar ad ryrna. Virdisryrnunarprof er friaweemt likt og i tengslum vid mat &
varanlegum rekstarffarmunum, en pa er skodad hwakfeert verd sé pad sama og
gangvirdi eignarinnar (Kieso o.fl., 2007). Ef vs&yrnunarprof eru ekki framkveemd
rétt leioir pad til pess ad virdisryrnun er vanfaeg éefnislegar eignir standa par af
leidandi a of hau verdi i bokum fyrirteekja. Prééru gerd & grundvelli fyrirliggjandi
gagna og peirra adsteedna sem uppi eru pegar ymidusrarprof er framkveemt.
Mikilveegt getur verid ad atta sig a efri og nedinkum EBITDA-framlegdar adur en
kemur til virdisryrnunar & bokfeerdri 6efnislegrigai A mynd 1 sést ad pad veeri
visbending um virdisryrnun ef EBITDA-framlegd sjé&apandi einingar arid 2006
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reynist vera a bilinu 600-800 milljénir evra. En&ktlun um EBITDA-framlegd eftir
ario 2006 gengi eftir og han yrdi um 900 milljoevra er ljést ad engin visbending er
um virdisryrnun og pvi ekki asteeda fyrir stjornendil pess ad hafa ahyggjur af

virdisryrnun (Erling Tomasson, 2009).

Mynd 1. Efri og nedri mérk EBITDA-framlegdar. (Erling Tomasson,
2009)

9.1 Ryrnun éefnislegra eigna med takmarkadan iétim

Breytingar & adsteedum geta gefid til kynna ad bidkfard eignar hafi tapast ad hluta
til. Til ad finna petta tap sem verdur er gerd aeetum framtidarfjarstreymi

eignarinnar. Ef navirdi pessa fjarstreymis er lsegra bokfeerda verdid er ryrnun
eignarinnar meelanleg. P& notar fyrirteekid virdisoyrarprof. betta préf meelir
virdisryrnun a eigninni med pvi ad bera saman gardjé og bokfaert verd hennar, ef
gangverdio er leegra en bokfeerda verdio er virdmmm mismunurinn par a. NU er
eignin med nytt bokfeert verd og pvi a ad afskrifgnama midad vio pad verd yfir

lagalegan liftima hennar eda notagildis liftimapiivwsem styttra er. Likt og tap &
6drum eignum er ryrnun a o6efnislegum eignum medntakadan liftima hluti af

afkomu fyrirteekisins og kemur fram i lidnum 6nmydld i rekstrarreikningnum.

9.2 Ryrnun éefnislegra eigna med 6takmarkadamigfti
pad er framkveemt virdisryrnunarpréf a oefnisleguignem med 6takmarkadan
liftima eins og & eignum med takmarkadan liftimar lér ekki gerd aeetlun um

framtidarfjarstreymi eignarinnar vegna évissunarliftimann.
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9.3 Virdisryrnun vidskiptavildar

Virdisryrnun vidskiptavildar er tveggja skrefa ferFyrst parf fyrirteekid ad bera
gangverd heildareigna samai® bokfeerda verdid ad medtalinni vidskiptavild. Ef
gangverd heildareigna er haerra en bokfeerda vediérpekki um virdisryrnun ad
reeda. ba parf fyrirteekid ekkert ad gera. En ef gardy heildareigna er laegra en
bokfaert verd pa parf ad framkvaema naesta skred titikna mogulega ryrnun. | neesta
skrefi parf ad reikna Ut gangverd vidskiptavildaan. Pad er gert med pvi ad reikna ut
heildareignir ad undanskildu bdkfserdu verdi vioskyidar. Ef pessi uppheed, p.e
gangverd vidskiptavildar, er lsegri en bdkfaert verdirdisryrnunin mismunurinn par
a (Kieso o.fl., 2007).

9.4 Tioni og timasetningar virdisryrnunarprofa

pad parf ad meta a hverjum uppgjorsdegi hvort bagnryrnad i verdi. Vidskiptavild,
oefnislegar eignir med 6endanlegan nytingartimaefislegar eignir sem ekki hafa
verido teknar i notkun skulu vera préfadar a.m.Kega. Virdisryrnunarprof ma
framkvaema hvenaer sem er innan arsins en po al#afa tima & hverju ari (Arna G.

Tryggvadottir & Erling TOmasson, 2009).

10 Mismunandi skilgreiningar a vidskiptavild

Pad er mismunandi eftir londum hvernig vidskiptdwer skilgreind. Deemi um pad er
hvernig Danir skilgreina hana. | Danmérku er sdnshgur & vidskiptavild ad hin
byggist upp & tilteknum vidskiptavinafjolda og séfnan tengd efnislegum
veromaetum, eins og t.d. fyrirteeki i heild, akvedinrdrutegund, firmanafni,
stadsetningu og fleira. Pad er kannski ekki svdtdbeirri skilgreiningu sem vid
eigum ad venjast hér & islandi, nema pad ad darfssbimenn hafa skipt
vidskiptavild nidur i prjar tegundir, eftir pvi higg adilaskipti verda ad henni. Fyrst
ma nefna atvinnurekstrarvioskiptavild. HaUn verdirpegar kaup eiga sér stad a
fyrirtaeki og vidskiptavild flyst yfir til kaupandansamstundis. | 68ru lagi er pegar

vidskiptavild flyst yfir til kaupandans vid solufa@amanafni fyrirteekisins. Pad kallast
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einfaldlega  firmanafnsvidskiptavild. [ pridgja lagi er talad um
stadsetningarvidoskiptavild. Pad er pegar stadsgthynrtaekisins hefur vidskiptavild
(AEgir Gudbjarni Sigmundsson, 1998).

11  Neikveed vidskiptavild

Andsteeda vidskiptavildar er vidskiptadvild, eda walda ensku. Samkveemt Kieso
o.fl. (2007) verdur til vioskiptadvild pegar gangdi eignar fer umfram kaupverd
hennar. Vid pessar adsteedur er markadurinn ofuiorog seljandinn hefdi verid
betur staddur ef hann hefdi selt eignir fyrirtaakssi einingum, p.e.a.s. selt hverja eign

sér fremur en allt fyrirtaekid i heild sinni.

Vidskiptadvild getur skapast hja fyrirteeki ef hagsragsesluhdpar eda prystihdpar
hvetja almenning til ad snidganga fyrirteekid edauv8em fra pvi kemur, vegna
politiskrar afstodu fyrirteekisins, eigenda pessfru.si framhaldi af pvi geta ahrifin
ordid pau ad vidskiptavinir draga Ur vidskiptum wsin gagnvart fyrirteekinu ad
einhverju eda Ollu leyti. Vid petta hefur fyrirtadkpurft ad pola neikveeda huglaega

afstodu vidskiptavina.

12 Misnotkun & vidskiptavild i efnahagsreikningwmrtaekja
Daemi um misnotkun vidskiptaaudjofra a vidskiptavemur gloggt i ljos i grein ar
Tiund, riti rikisskattstjora. Pbar skrifar AdalsteinHakonarsson um skuldsettar
yfirtdkur og 6fugan samruna. Par tekur hann deemi wédskiptamann sem sér
alitlegan kost i ad kaupa félag A. Med pvi stofhann fyrirteeki B sem faer pad
hlutverk ad kaupa félag A og telst pvi vera yfiuéagid i pessum vidskiptum.
Vidskiptamadurinn leggur fram hlutafé i félag Bggen ¥ af kaupverdinu i A, og
tekur sidan lan fyrir afganginum af kaupverdinu.ugeerdid er greitt til fyrrum
hluthafa félags A. | kjolfarid eru félég A og B sid sameinud undir nafninu A pannig
ad A er nuna ordid yfirtokufélagid i samrunaferliog par med yfirtokufélagio a
sjalfu sér. Vio petta flytjast skuldir B inn i A @wad skuldir A hafa aukist um % an
pess ad eign hafi komid a mati, pvi eina eign f@IBgvar hlutur i félagi A, og ekki

getur A att hlut i sjalfum sér ad samrunanum loknbiina stendur félag A ekki eins
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vel og &dur og eigid fé félagsins hefur skerst hegya, en til pess ad fegra baekur
félagsins er vidskiptavild eignfeerd a moti skuldomiEftir petta er félag A tilbuid til
s6lumedferdar og heegt er ad skra pad a markadiadegan fjarfestingarkost a
gengi sem er kannski mun heerra en upphaflega vamptka@, pratt fyrir
skuldsetninguna. Petta vidskiptamddel hefur vendirferdamikid & islandi &
undanférnum &rum og bankarnir hafa verid duglegi® Vana fyrir slikum
skuldsetningum og pannig panid Gt efnahagsreiknisiga og fyrirteekjanna, enda
hefur ekki verid skortur a fjarmagni fyrr en s.hust. Bankarnir tOku patt i séluferli
fyrirteekjanna og padu haar pdéknanir fyrir. Pad méa degja ad morg fyrirtaeki hafi
verio stofnud & barmi gjaldprots vegna slikrar dketningar og aldrei komist a
lappirnar. Ef vidskiptavild hefdi ekki verid eignfée a moéti skuldum hefdu
arsreikningar félaga sem studdust vid mdédelid itién verr Gt og hlutabréf i peim
féelégum ekki verid metin jafn ha. Pad hefdi gerd [a& verkum ad bankar hefou ekki
verio jafn viljugir ad lana fyrir hlutabréfakaupunirad kemur hvergi fram i
arsreikningaldgunum hvernig skal feera vidskiptavildd samruna félaga og
skuldsettar yfirtokur. En i grundvallarreglum unikrengsskil kemur fram ad taka eigi
mid af rokréttum skynsemissjénarmioum og tilhlydiievarid (Reikningsskilarao,
1994). | alpjéslegum reikningsskilastadli IAS 3&ns fjallar um éefnislegar eignir,
segir m.a. ad ekki skuli feera vidskiptavild, vorukie stofnkostnad og fleiri
sambeerilegar eignir, sem myndast innan félagigihar sem 6efnislegar eignir. |
deeminu hér ad framan ma sja brot & pessum stadlsgm vidskiptavildin myndadist
innan fyrirteekisins (Adalsteinn Hakonarson, 2008).

i toflu 1 sést greinilega hvernig préunin hefur iSeundanfarin ar. | toflunni eru
upplysingar fra arunum 2003, 2005 og 2007 um nok&udr islensk fyrirteeki.
Upplysingar eru um heildareignir félaganna, hvadskiptavildin var stor hluti af
peim eignum og hvert eigid fé hvers félags var. $idchverjum dalki ma sja hvad
vidskiptavildin er stért hlutfall af heildareignung pad parf engan sérfraeding til ad
sja hver prounin i bokadri vidskiptavild félagarimetur verid. | flestum félégum hefur
vidskiptavildin haekkad um meira en 100% fra arin@02 til 2007. Eftir hrun
bankanna i oktéber 2008 og gjaldprot margra tugatdgkja ma spyrja hvort pessi
voxtur & bokadri vidskiptavild hafi att rétt & ssg hvort fyrirteeki muni ekki fara sér
haegar i ad eignfeera pessar eignir.
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Tafla 1. bréun heildareigna, vidskiptavildar og eigin fjar nokkura félaga i Kauphéll islands.
(Adalsteinn Hakonarson, 2008)

Fyrirtaeki 2007 2005 2003
Actavis
Heildar eignir (HE) 552.931 180.632 52.639
par af vidskiptavild 358.234 66.260 21.009
Eigid fé 274.524 82.244 19.792
Hlutfall vidskiptavildar af HE 65% 37% 40%
Alfesca
Heildar eignir (HE) 61.792 51.234 26.513
par af vidskiptavild 19.226 14.033 1.331
Eigid fé 29.418 19.785 3.635
Hlutfall vidskiptavildar af HE 31% 27% 5%
Nyherji
Heildar eignir (HE) 5.661 3.968 1.539
par af vidskiptavild 1.289 776 68
Eigid fé 1.763 1.397 1.330
Hlutfall vidskiptavildar af HE 23% 20% 4%
Marel
Heildar eignir (HE) 39.077 8.684 7.301
par af vidskiptavild 8.728 724 315
Eigid fé 16.628 3.101 2.259
Hlutfall vidskiptavildar af HE 22% 8% 4%
Milestone
Heildar eignir (HE) 391.627 83.821 3.162
par af vidskiptavild 79.009 11.114 -
Eigid fé 69.513 25.833 1.974
Hlutfall vidskiptavildar af HE 20% 13% 0%
Ossur
Heildar eignir (HE) 39.529 25.817 7.284
par af vidskiptavild 21.284 14.689 1.683
Eigid fé 15.560 10.006 3.139
Hlutfall vidskiptavildar af HE 54% 57% 23%

Bokfeerd vidskiptavild fyrirteekja sem skrdd voru iawphoéllina 15-faldadist fra

arslokum 2003 til loka 2007. Vidskiptavild var nreta 62 milljarda krona &rid 2003
en hefur haekkad jafnt og pétt sidan og var me8ila5 milljarda kréna i arslok 2007.
A medan vidskiptavildin 15-faldadist pa teeplega faldkadist bokfaert eigid fé

fyrirteekjanna og heildar eignir 9-féldudust. pvi mma@da fram ad vidskiptalifid hafi

prifist & vissum blekkingum, sem snérust m.a ums@da eins goda fjarhagsstdou
fyrirtaekjanna og mogulegt var (Oli Bjérn Karasonl&nas Haraldsson, 2008).
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13 Alpjodlegir reikningsskilastadlar, IFRS, og
arsreikningaldgin.

I reglugerd Evropusambandsins nr. 1606/2002 sengitdk 1.jantar 2005, er kvedid
a um ao oll félog sem skrad eru i kauphallir i gerju adildariki sambandsins skuli
nota alpjédlega reikningsskilastadla vid gerd saedsireikningsskila (Bjorgvin
Valdimarsson, 2005).

Stadall IAS 38 fjallar um Oefnislegar eignir. S@dsem tengjast IAS 38 eru IAS 36
sem fjallar um virdisryrnun eigna og IFRS 3 senildjaum sameiningar fyrirtaekja.
Hlutverk stadalsins IAS 38 er ad lysa reiknigshigigs medferd & oefnislegum
eignum. Einnig kvedur stadallinn & um ad éefniségn sé adeins feerd til eignar ef
akveonum skilyroum er fullnsegt. Til pess ad fseragiméefnislega eign parf
rekstrareiningin ad syna fram a ad eignin falli wrgkilgreininguna a éefnislegum
eignum. Adeins skal feera Oefnislega eign ef veefitamtidaravinningur vegna
eignarinnar mun renna til rekstareiningarinnar omtusé ad meta kostnadarverd
einingarinnar med areidanlegum heetti. Vid einstgkiatoku a oefnislegri eign
endurspeglar kaupverdid i flestum tilfellum veendingim efnahagslegan avinning.
Yfirleitt eru kaupin greidd med peningum og pvi skilyrdum um éefnislega eign
fullnaegt. Feerslur Gefnislegra eigna vegna samrunasamraemi vid IFRS 3 en par er
kvedid a um ad kostnadarverd eignarinnar sem tekiyfir vid samruna sé gangvero
hennar & samningsdegi (KPMG, 2005).

13.1 Vidskiptavild og adrar 6efnislegar eignir seenda til innan
rekstrareiningar.

Vidskiptavild sem verdur til innan veggja fyrirtasker ekki eign i skilningi stadalsins.
Pad getur verid erfitt ad leggja mat & pad hvodskiptavild hefur ordid til innan
veggja fyrirteekis, en asteedur sliks eru tveer. Fysteedan er su ad erfitt er ad meta
hvort og hveneer Gefnisleg eign muni skapa veentaahefyslegan avinning og hin
asteedan er su ad vandamal skapast vid ad akvasdaakon vid eignina, m.a. ad
adgreina hann fra venjulegum vidhaldskostnadi agedpm rekstri. Reglan er st ad
aldrei skal feera vidskiptavild upp hja félagi neagaum kaup a heilu fyrirtaeki eigi sér
stad. Adrar Oefnislegar eignir ma feera i baekurtbgkis ef peer verda til innan veggja

pess, en pa parf ad flokka eignirnar i rannsokigaogj prounarstig. Adeins ma feera
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kostnad sem til fellur & préunarstigi til eignar rekstrareiningin synir fram a ad
teeknin til ad ljuka malinu sé til stadar, rekstamegin setlar sér ad ljuka vid verkefnio,
haefni fyrirteekisins til ad selja eda nota eignigdikstadar og ad haegt sé ad syna fram
a efnahagslegan framtidaravinning. Einnig parfrfsgkio ad syna fram & ad fjarmagn
og adrar audlindir séu til stadar til ad ljuka pmé&ignarinnar og ad lokum parf pad ad
geta metid med areidanlegum haetti pau gjold semaytib eigninni medan a préun
stendur. Deemi um proun er t.d. hénnun, byggingfuoré frumgeroum o.s.frv.
Kostnadarverd oOefnislegra eigna sem verda til infirteekja samanstendur af
beinum efniskostnadi, beinum pjonustukostnadi, hadit vid skrasetningu lagalegra
réttinda og afskrifftum a einkaleyfum sem notud dilu ad bua eignina til.
Fjarmagnskostnadur samkvaemt IAS 23 fellur einnidiukostnadarverd eignarinnar.
Ef til fellur kostnadur sem ekki fellur undir pessilyrdi skal gjaldfeera hann (KPMG,
2005).

13.2 Mat a Oefnislegri eign

Samkveemt stadlinum eru pad tveer adferdir sem haeghdenota vido mat a

oefnislegum eignum. Annars vegar er pad kostna@aid og hins vegar er pad
endurmatslikanid. Ef 6efnisleg eign er metin meduematslikaninu a ad meta allar
sambeerilegar eignir eins, en adeins ef pad er vimkarkadur fyrir peaer eignir, annars

skal nota kostnadarlikanid vid mat a peim.

13.2.1 Kostnadarlikanid
Oefnisleg eign er metin & upphaflegu kostnadarvaifradregnum afskriftum og

virdisryrnun.

13.2.2 Endurmatslikanid
Vid mat a oefnislegri eign med endurmatsadferdgkal meta hana Gt fra gangverdi a

endurmatsdegi ad fradregnum sidari afskriftum agistyrnun. Skilyrdi fyrir pvi ad
pad megi nota endurmatsadferdina er ad pad sérvinankadur fyrir eignina og ad
endurmat fari reglulega fram. Ef endurmat leidirpiess ad eign haekkar & ad feera

haekkunina a sérstakan endurmatsreikning medal g#&ginSamkveemt stadlinum ma
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tekjufeera heekkunina ad pvi marki sem buUid var aaldfgera hana i
rekstrarreikningnum. Ef eign laekkar vio endurmatlesika endurmatsreikninginn ad
pvi marki sem hann hafdi verid feerour upp. Gjaldfegxr lsekkunina a moti i
rekstrarreikninginn. Uppsafnad endurmat a endumaiatsingnum ma sidan feera yfir
a oradstafad eigio fé pegar rekstarreikningurinfai@nleyst endurmat, t.d. med solu

a eigninni.

13.3 Arsreikningaldgin og IFRS (samtvinning lagastadla)

pau félog sem tekid hafa upp alpjédlega reiknindgstadla vid reikningsskil beita
stadli IFRS 3 vid kaupa eda sameiningu félaga,emapkemur ad virdisryrnunarprofi
gildir stadall IAS 36, eins og kom fram hér ad feam(Erling Témasson, 2009). |
islensku arsreikningaldgunum er takmoérkud umfjollum pessi malefni og pvi vakna
spurningar hvernig samspilinu milli regluverkanmale&attad og hvernig taka skuli a
akvednum atridum og spurningum sem kunna ad vakn@. grein arsreikningalaga
um kaupadferd er fjallad um ad ef samsteeda ergdomed yfirtoku a félagi skal
midad vid matsverd einstakra lida efnahagsreiknéngmeim degi sem yfirtakan & sér
stad i samstaedureikningi. Mismunur & matsverdiddabrou verdi skal afskrifadur a
sama hatt og peir lidir sem hann byggist 4. Hluddeiodurfélags i dotturfélagi skal
jafnad ut a moti hreinni eign dotturfélags. Mismognsem eftir stendur pegar feerd
hefur verid leidrétting vegna einstakra lida i éfagsreikningi, telst vidskiptavild.
Jakveed vidskiptavild feerist sem sérstakur lidur ahefgna en neikveeda vidskiptavild
skal feera sem sérstakan lio medal skuldbindinganigier kvedid a um afskrift
vidskiptavildarinnar i greininni, en par segir addpberi ad afskrifa hana med
kerfisbundnum heetti a ekki lengri tima en 20 arda kin sé metin arlega i samraemi
vid settar reikningsskilareglur, hafi han ekki airen liftima (Log nr. 3/2006). Ef
arsreikningaldg taka ekki & akvednum atridum serhdo@ gera grein fyrir er pa ekki
rétt & grundvelli 5. greinar arsreikningalaga &8 tii IFRS? (Erling TGmasson, 2009).
Su grein kvedur & um ad ef 4kveedi laga naegja eéklkiot gefa glogga mynd af
afkomu, efnahag og breytingu & handbeeru fé skukiovifra peim i
undantekningartilvikum til ad geta gefid rétta myafdstodu félaga. | skyringum parf
ao taka fram ef slikum fravikum er beitt asamt astae fyrir peim og hvada ahrif pau

hafa & afkomu og efnahag. (L6g nr. 3/2006). Grurtipékaupadferdinni samkvaemt
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IFRS 3 eru i fyrsta lagi ad meta hver kaupandinrskkt er yfirleitt augljést en po
ekki alltaf. | 68ru lagi parf ad meta kaupverdid, iearsreikningalégunum er ekkert
fiallad um pad medan umfjdllunin i IFRS er mjogriga. | pridja lagi parf ad
framkveema kaupverdsutdeilingu. Par er att vio adipkardinu er deilt at &
undirliggjandi eignir og skuldir i yfirtekna félagi.Vio pessa utdeilingu er horft til
gangvirdis nettd eigna hins yfirtekna og mismunangyirdis og bokfeerds virdis

flokkast sem yfirverd viokomandi lida.

[ IFRS 3 er fjallad itarlega um kaupverdsitdeilingpar kemur fram ad ekki a
eingbngu ad horfa til peirra eigna og skulda seandd i efnahagsreikningi. Oftast eru
pad 6efnislegar eignir sem ekki hafa bokfeert veefnahagsreikningi, en pad ber ad
horfa einnig til slikra veromaeta (Erling Témassa009).

14 Utdeiling & vidskiptavild

Vidskiptavild skal uthlutad & akvednar rekstranegar fyrirtaekis, par sem hun ein og
sér skilar ekki sjodstreymi . Uthlutunin skal vérsamraemi vid starfspattayfirlit sem
félogum er skylt ad birta samkveemt stodlunum. Padmékilveegt ad uUthlutun
vidskiptavildar sé feerd & réttar rekstrareiningsr sem virdisryrnun er faerd midad
vid hverja einstaka einingu. [ arsreikningaldgum edkert fjallad um Gtdeilingu
vidskiptavildar & sj6dskapandi einingar. | stad\iSl 36 kemur fram ad Utdeila eigi
vidskiptavild & peer sjédskapandi eignir sem stjgche veenta ad muni njota
samlegdar af kaupunum. Almennt er petta frekaradtipegar félag er keypt, pvi pa er
vidskiptavildin tengd vidkomandi félagi. Pad er pikilveegt ad velta fyrir sér hvar
samlegd getur hafa att sér stad. Upphaflegri atdgilparf ad ljuka eigi sidar en i lok
naesta rekstrarars a eftir kaupari. Mikilveegt erudédeilingin sé skjalfest strax og
skyring med um pad hvernig vinnan for fram. Ef pedt ekki skjalfest getur pad leitt
til rangrar reikningshaldslegrar nidurstédu.

Hér ad nedan er deemi um félag sem kaupir samstaadusdm 4 félég eru
undirliggjandi. Stjérnendur félagsins hafa Uthlutadskiptavildinni eins og sést i
toflu 2.
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Tafla 2. Utdeiling & vidskiptavild eftir kaup 4 samstaedu. (Erling Témasson, 2009)

Upphaflegt mat ar

Utdeiling & vidskiptavild virdisryrnunarprofi - Mismunur
Félag 1 100 120 20
Félag 2 20 24 4
Félag 3 400 480 80
Félag 4 150 180 30

670 804

NU, einu ari sidar, hafa ordid talsverdar breytmdalag 3 missti stéra hlutdeild a
adalsoOlusveedi sinu i kjolfar gjaldprots hja steevedakiptavini félagsins. En aftur &
moti hefur félag 4 gert pad gott mét a sinum mairtkisld hafa veromatssérfreedingar

gert nytt virdismat & hverju félagi og nidurstéduna sja i toflu 3.

Tafla 3. Nytt mat a utdeilingu vidskiptavildar. (Erling Témasson, 2009)

Ar 2, nytt mat &

Utdeiling & vidskiptavild virdisryrnun Mismunur
Félag 1 100 120 20
Félag 2 20 24 4
Félag 3 400 200 -200
Félag 4 150 550 400

670 894

Hér sést ad matid ar virdisryrnunarproéfinu hefurkka® ar 804 i 894 eda um 90. |
ljési préunarinnar hafa stjornendur félagsins ak&ef® endurskoda utdeilinguna til
pess ad endurspegla rétta raunstodu. Samkveemtj&RE feera defnislegar eignir ef
pad er virkur markadur med viokomandi eign. Stjgahenir eru sannfeerdir um ad
pad skilyrdi sé til stadar og pvi ma feera vidskipthna upp, en samkveemt US

GAAP er pad 6heimilt (Erling Témasson, 2009).
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15 Lokaord

Vid peer adsteedur sem blasa vid nina & islandinegniinum 6llum er forvitnilegt ad
vita hvernig tekio verdur a eignfaerslu 6efnislegigna og pa adallega vidskiptavild.
Eins og sast i kaflanum ,Misnotkun a vidskiptavilef' greinilegt ad oft liggur ekki
mikid & bak vid pessar eignfeerslur og vidskiptavédthungis feerd til ad halda verdi a
hlutabréfum fyrirteekja uppi. Ekki er Oliklegt adttse verdi strangari reglur vegna
pessara eignfeersina og refsingar hertar ef padretnar. Ekki er lengra sidan en um
aldamotin ad Enron hneykslid komst upp og otrulegtvioskiptalifio skuli ekkert

hafa leert af pvi.

Oefnislegar eignir eru til i hinum ymsu myndum ag ¢r st upptalning ekki endanleg
sem kemur fram i pessari ritgerd. betta hugtakd&e®mt og er jafnan huglaegt. Ekki
er po dliklegt ad Oefnislegar eignir eiga eftiraxa enn frekar i bokum fyrirteekja i
komandi framtid, vegna pess ad menn virdast ekia lzart mikid af reynslunni, sbr.

Enron-malio.
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