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Agrip

Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir, & frummalinu nefndir International Financial Reporting
Standards — IFRS, hafa haft miklar breytingar i for med sér fyrir reikningsskil fyrirtekja. Stadlar
pbessir eru yfirgripsmiklir og pykja floknir & koflum en pykja p6 naudsynlegir pegar kemur ad pvi
ad hafa reikningsskil fyrirteekja samanburdarheaf. Med siaukinni alpjodaveedingu i vidskiptum er
mikilvaegt ad til stadar sé eitt safn vidurkenndra og alpjodlega samraemdra stadla. | ritgerd
pessari er fjallad um prja stadla IFRS og eiga peir pad sameiginlegt ad tengjast allir vidskiptavild
& einn eda annan hatt. Einn peirra fjallar um 6efnislegar eignir almennt og nefnist IAS — 38
Oefnislegar eignir, annar um virdisryrnun eigna og nefnist sa 1AS 36 — Virdisryrnun eigna og sa
pridji um sameiningar fyrirteekja og ber hann nafnid IFRS 3 — Sameiningar fyrirteekja. Leitast er
vid ad varpa ljosi & peer breytingar sem hafa ordid & medhondlun vidskiptavildar i
reikningsskilum islenskra fyrirtekja eftir innleidingu IFRS &samt pvi ad velta upp peirri
spurningu sem hefur verid & vorum landsmanna undanfarid en st spurning vardar haekkandi
vidskiptavild. Hvada helstu &stedur eru fyrir haekkun & vidskiptavild i arsreikningum islenskra

fyrirteekja & undanférnum arum?



Formali

Ritgerd pessi er lokaverkefni til BS préfs i vidskiptafraedi vio Haskolann & Bifrost. Hofundur er
Sigurborg V. Reynisdottir og var verkefnid unnid a timabilinu 5. oktéber 2008 til 5. mai 20009.
Vidfangsefni ritgerdarinnar er vidskiptavild og medhdndlun hennar i reikningsskilum islenskra
félaga eftir ad alpjodlegu reikningsskilastadlarnir, IFRS, voru innleiddir hér & landi. Einnig potti
hofundi dhugavert ad kanna helstu astedur fyrir haekkandi vidskiptavild i arsreikningum

islenskra félaga undanfarin ar.

Ritgerdin er unnin i samraemi vid reglugerd og almennar krofur Haskdlans & Bifrost vardandi

lokaritgerdir til BS profs.

Undirritud vill koma & framfeeri pokkum til peirra sem veittu adstod & einn eda annan hatt vid
gerd ritgerdarinnar. Sérstakar pakkir f4 Einar Gudbjartsson leidbeinandi vid pessa ritgerd,
Kristjan Porsteinsson framkvaemdastjori hja Marel og Sigurgeir Gislason nemandi i

markadsfredum og alpjodavidskiptum vié Haskdla islands.

Borgarbyggd, 5. mai 2009

Sigurborg V. Reynisdottir
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1 Inngangur

Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir, skammstafad & ensku IFRS', voru innleiddir hér & landi 1.
jandar 2005. Hédan i fra verdur notast vid skammstofunina IFRS pegar fjallad er um alpjédlegu
reikningsskilastadlana. Fra innleidingu IFRS hafa 6ll islensk félog med skrdd hlutabréf i
Kaupholl islands purft ad fylgja stodlunum eftir vid gerd og framsetningu arsreikninga sinna. Fra
og med 1. janGar 2007 purfa oOll félég ad fylgja IFRS hvort sem pau hafa eingdngu skrad
skuldabréf eda eingéngu hlutabréf i Kaupholl islands eda hvort tveggja. Margt hefur breyst med
tilkomu peirra og daemi um atridi sem hefur breyst, sem er vidfangsefni ritgerdar pessarar, er
medhdndlun vidskiptavildar i reikningsskilum félaga. i stad pess ad afskrifa hana linulega pa er
framkveemt & henni virdisryrnunarpréf ad minnsta kosti einu sinni a ari. IFRS stadlarnir eru
vidamiklir og oft og tidum fléknir og virdist flekjustig peirra sifellt aukast med tilkomu nyrra
stadla eda pegar verid er ad endurbzta pa stadla sem fyrir eru. Tilgangurinn med innleidingu
alpjodlegra reikningsskilastadla var ad tryggja ad fyrirteeki geetu veitt samanburdarhefar og
areidanlegar upplysingar um afkomu sina og efnahag.? NG & dégum pegar fjarméalamarkadir
pbjoda eru oft mjog opnir fyrir umheiminum og fyrirteeki ganga kaupum og sélum & milli rikja er
ekki siour mikilveegt ad hafa eitt allsherjar regluverk pegar kemur ad reikningsskilum fyrirteekja.
Fjoldi fyrirtekja sem hefur innleitt IFRS hefur farid sifellt vaxandi fra arinu 2005 ef undanskilid
er sidasta ar, 2008, pegar fjoldi fyrirtekja fekkadi Gr 170 &rid 2007 nidur i 92 & &rinu 2008.3
Skyringar a pessu geta verid margvislegar en paer sem teljast liklegastar eru paer ad miklar
efnahagsprengingar attu sér stad & arinu 2008 og einhver féloég voru afskrad og onnur urdu
gjaldprota.

Oefnislegar eignir eru einn pattur sem fjallad er um itarlega i IFRS og eru pad prir stadlar sem
tengjast peim. beir nefnast 1AS 36 — Virdsryrnun eigna (Impairment of Assets), IAS 38 —
Oefnislegar eignir (Intangible Assets) og IFRS 3 — Sameiningar fyrirteekja (Business
Combinations). Fjallad verdur itarlega um pessa stadla dsamt stuttri umfjéllun um IFRS i heild
sinni. Skodad verdur hvada breytingar hafa ordid & medhondlun vidskiptavildar i

reikningsskilum islenskra fyrirtekja sem hafa innleitt IFRS &samt pvi ad ryna i nokkrar

! Ordskyring: IFRS, International Financial Reporting Standards
2 Sigurdur Pérdarson. (2004) Bls. 1
% Rikisskattstjori. (e.d.).
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arsskyrslur fra arinu 2007 til pess ad leitast vid ad varpa betur 1josi & pa vidskiptavild sem félégin

hafa i arsreikningum sinum. Rannsdknarspurningin er tvipeett og er hun svohljédandi:

,,Hvada breytingar hafa ordid & medhondlun vidskiptavildar i reikningsskilum islenskra
fyrirteekja eftir innleidingu IFRS og hverjar eru helstu astedur fyrir haekkun & henni

undanfarin ar?“

Hofundur fjallar fyrst fredilega um Gefnislegar eignir og itarlega um vidskiptavild og pa prja
stadla IFRS sem fjalla um oGefnislegar eignir sem taldir voru upp hér ad framan. Tekid var vidtal
vid einn af framkvemdastjéorum Marel hf. med pad ad leidarljosi a0 fa betri innsyn i
reikningsskil félagsins og hvada ahrif innleiding IFRS hafdi & pau. Arsskyrsla félagsins fyrir arié
2007 var skodud og skyrslur sex annarra félaga einnig til ad fa deemi um vidskiptavild islenskra
félaga og hversu hatt hlutfall han er annars vegar af heildareignum peirra og hins vegar af eigin
fé peirra. Ad lokum er svo reynt ad varpa 1josi & helstu &stedur fyrir peirri miklu haekkun sem

hefur att sér stad & vidskiptavild islenskra félaga undanfarin ar.
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2 Aodferdafraeoi

I pessum kafla verdur gerd grein fyrir peirri adferdafraedi sem studst var vid
vid vinnslu ritgerdarinnar. Mikill undirbuningur og skipulag liggja ad baki
ritgerdar sem pessarar og pvi var pvi rannséknarferli sem sja ma 4 mynd 1*
fylgt i meginatrioum. Verkefnid var skilgreint, afmarkad og at fra pvi valdi
héfundur sér rannsoknarspurningu. bar neast var lagt mat & paer upplysingar
sem lagu nu pegar fyrir og i kjolfarid var hafist handa vid ad afla frekari
upplysinga er tengjast efni ritgerdarinnar. Vid heimildadflun var studst vid
hvort tveggja frumheimildir og afleiddar heimildir. Vid drvinnslu &
freedilegum koflum skyrslunnar var studst vid afleiddar heimildir, en pad eru
gOgn sem adrir rannsakendur hafa safnad og skrad. Afleiddar heimildir voru
fengnar Ur freedibokum og skyrslum er tengjast efni ritgerdarinnar dsamt

greinum ur fagtimaritum og jafnframt af veraldarvefnum.

Mikil ahersla var 16gd & pad vid vinnslu ritgerdarinnar ad virda pau freedi og
baer hugmyndir sem koma fram i afleiddum heimildum. Frumheimildir eru
baer heimildir sem skapast vid rannséknina sjalfa og hafa ekki komid fram
4our.> Viotol teljast til frumheimilda® og afladi héfundur sér gagna & pann
héatt vid vinnslu ritgerdarinnar. Kostir vidtala vid heimildadflun eru helst peir

ad heegt er ad laga spurningar ad adstedum eftir porfum og kafa pannig

tatihs dktiardsetlunar
.\

Vandamal
skilgreint

Proun

Upplysingadflun

| Urvinnsla gagna

Vififangzefni
skofiab

Samantekt og ritun

skyrslu

Miduarstodur

karntar

Mynd 1. Rannséknarferli.

dypra i viofangsefnid & pann hatt sem hofundur vill. Einnig er hagt ad leidrétta misskilning sem

upp kann ad koma jafnédum. Helstu gallar eru peir ad persénulegar skodanir pess er tekur

vidtalio geta haft ahrif a nidurstddur en geeta verdur hlutleysis og jafnframt er mikilvaegt ad vekja

traust hja viomealanda.

Hofundur tok vidtal vid Kristjan borsteinsson, framkvaemdastjora hja Marel hf. til ad fa raunheeft

deemi 0r islensku atvinnulifi og kynnti sér einnig arsskyrslur peirra sjo fyrirteekja sem nefnd eru i

ritgerdinni. Hofundur vann sidan ar peim upplysingum sem hann afladi sér og i lok ritgerdar eru

nidurstoour dregnar saman og rannsoknarspurningu svarad.

* Kotler, P. og Keller, K. L. (2006). Bls. 103
® Sekaran. (2000). Bls. 59
® Sekaran. (2000). Bls. 57
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3 Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir eru par eignir fyrirteekja sem ekki eru peningalegs edlis og eru par ymiss
konar réttindi, einkaréttur og samkeppnisyfirburdir sem verda til vegna eignarhalds & langtima
eign sem er éefnisleg.” Skilgreining & 6efnislegum eignum er pannig ad hdin er 6peningaleg eign
sem parf ad vera adgreinanleg, sem merkir ad pad verdur ad vera hagt ad adgreina hana fra
vidskiptavild. Vidskiptavild er pa ekki adgreinanleg eign par sem hin myndast vid kaup &
fyrirteekjum og er innifalin i greidslunni fra kaupandanum. Kaupandinn ventir verometa fra

eignum sem ekki er mogulegt ad adgreina sérstaklega.’

Oefnislegar eignir geta verid mjog verdmeetar i fyrirteekjum og jafnvel med peim verdmatustu
og fer pad eftir starfsemi fyrirtaeksins.” Sem deemi metti nefna fyrirtaki eins og radgjafafyrirtaeki
eda endurskodunarstofur, par sem pekking og reynsla starfsfélksins eru verdmaetustu eignir pess

og teljast peer til efnislegra eigna.
Oefnislegar eignir geta ordid til med eftirfarandi heetti:

1. Heimildir fra yfirvéldum a bord vid einkaleyfi, hfundarrétti, einkaumbod, vorumerki og
voruheiti.*

2. Fengin vioskiptavild pegar fyrirteki er keypt i heild sinni par sem vidskiptavildin er
innifalin i kaupverdinu.™*

3. Einokunartilburdir sem koma fram i samningum milli einkaadila til demis i gegnum
vérumerki og leigu & peim.*?

4. Oefnislegar eignir geta ordid til innan rekstrareiningar en pad eru akvedin skilyrdi sem
parf ad uppfylla svo hagt sé ad fera paer sem odefnislegar eignir. Til ad meta hvort
eignirnar uppfylli skilyroi fyrir ferslu parf ad flokka peer i rannsdknarstig og
brounarstig.*® Nanar verdur fjallad um pennan 1id i kafla 6 sem fjallar um stadal I1AS 38 —

Oefnislegar eignir i IFRS.

" Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007) Bls. 441
¢ KPMG. (2005). Bls. 133

° Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007) Bls. 441
1% Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007) Bls. 441
1 Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007) Bls. 441
12 Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007) Bls. 441
13 Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 300-301
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Pé erfitt geti reynst ad meta pa framtidar tekjumoguleika sem felast i Gefnislegum eignum
fyrirteekja pa eru oefnislegar eignir, eins og pekking og hugvit, farnar ad skipta sifellt meira mali
vid mat a verdmeeti fyrirteekja og framtidarmoguleikum peirra. Vandinn liggur i pvi ad erfitt er
ad meta eignina til fjar, hvort sem um er ad raeda einkaleyfi, menntun og hafni starfsmanna,
reynslu, vinnuferla, teeknipekkingu eda vidskiptasambond.'* Fyrirteki eru p6 i sivaxandi maeli ad
gera sér grein fyrir mikilveegi pekkingar og stjérnunar hennar med pad ad leidarljosi ad gera hana
ardsama fyrir fyrirteekid.

3.1 Hvaad telst til 6efnislegra eigna?

Oefnislegar eignir fyrirtekja geta verid margvislegar en skipta ma peim upp i nokkra flokka eftir
edli peirra. Markadstengdar éefnislegar eignir geta verid vorumerki, 1én og pjonustumerki og
demi um  vidskiptamannatengdar  Oefnislegar  eignir  eru  vidskiptamannalistar,
vidskiptasamningar, stadfestar pantanir og tengsl vid vidskiptavini.® Samningstengdar
defnislegar eignir eru svo leigusamningar, byggingaleyfi, starfssamningar, auglysingasamningar
og pjénustusamningar® svo nokkur demi séu nefnd. Tveir sidustu flokkarnir eru taeknitengdar
Oefnislegar eignir sem eru til ad mynda einkaleyfi, gagnagrunnar, hugblUnadur og
vidskiptaleyndarmal ymiss konar og listtengdar éefnislegar eignir en pad geta verid kvikmyndir,
listvidburdir, ljésmyndir og tonverk.!” Hér & eftir fer nanari skyring & nokkrum tegundum

Gefnislegra eigna.

= Einkaleyfi eru einkaréttindi sem gefa fyrirteeki rétt til pess ad framleida, selja eda rada
yfir uppfinningu sinni { allt ad 20 ar fra peim degi sem einkaleyfid er veitt.'® Uppfylla
parf nokkur skilyrdi &dur en einkaleyfi er fengid og pau eru ad uppfinningin sé ny,
frumleg og hef til framleidslu. Ekki ma vera buid ad kynna hana i reedu eda riti &dur en
sott er um.™ bvi hefur verid fleygt ad einkaleyfi séu eingéngu jafn mikils virdi og pad
fjarmagn sem vidkomandi einkaleyfishafi er tilbdinn til pess ad eyda til ad verja leyfid.
P& er verid ad visa til pess ad pad geta verid adilar sem telja sig eiga rétt & uppfinningunni

eda hafi komid fram med hugmyndina fyrst. P4 getur einkaleyfishafinn purft ad eyda

Y Haskolinn i Reykjavik. (2006).

15 Sjénarhdll, 7. thl. (2005). Bls. 20

16 Sjénarhall, 7. thl. (2005). Bls. 20

17 Sjénarhdll, 7. thl. (2005). Bls. 20

'8 Kimmel, Weigandt, Kieso. (2007). Bls. 442
19 Einkaleyfastofan. (e.d.). A



(

fjarmunum i logfraedikostnad til ad verja uppfinningu sina. Sa kostnadur, asamt
upprunalega kostnadinum vid ad fa einkaleyfid, er bokferdur og afskrifadur yfir liftima

einkaleyfisins.?

= Utgafuréttur er gefinn af yfirvoldum og veitir eiganda einkarétt 4 ad gefa Ut og selja verk
sin. Utgafuréttur er veittur eiganda til lifstidar auk 70 ara til vidbotar. Eins og med
einkaleyfi pa getur eigandi Utgafuréttar purft ad verja pann rétt sinn med tilheyrandi

l6gfraedikostnadi en ef ekki kemur til pess pa er kostnadur yfirleitt tiltdlulega lagur.*

= Vorumerki og vOruheiti. betta eru ord, setningar, lagstifar eda takn sem notud eru til ad
adgreina eda pekkja akvedna voru eda fyrirtzeki.?? Haegt er ad skra vorumerki hja
Einkaleyfastofunni og gildir skraningin i 10 ar og hagt er ad endurnyja skraninguna eins
oft og eigandi merkisins 6skar.® Ef fyrirteki kaupir vorumerki er kaupverdid
kostnadurinn en ef fyrirteki préar vérumerkid sjalft pa er kostnadurinn margpattur. Hann
getur  verid  kostnadur  vid  skraningu  vorumerkisins, l6gfreedikostnadur,
honnunarkostnadur og annar kostnadur sem tengist beint verndun vérumerkisins. par sem

vorumerki hafa 6takmarkadan liftima eru pau ekki afskrifud.?*

= Vidskiptasérleyfi er samningur par sem sérleyfisgjafi veitir sérleyfistaka rétt & ad selja
dkvedna voru eda pjonustu, eda nota akvedid vorumerki, gegn akvednu gjaldi.®
Venjulega er greidd ein fost uppheaed i byrjun og sidar er greitt leyfisgjald reglulega. Gjald
petta er oftast hlutfallsleg greidsla og fer eftir veltu fyrirteekisins. bessu samstarfi er lyst i
samningi sem badir adilar undirrita og parf serpekking sérleyfisgjafans ad vera skrad i
handbok sem er nokkurs konar biblia fyrirteekisins. par parf ad koma fram lysing & 6llu

e

sem vidkemur sérleyfinu.?® bad er hagt ad veita vidskiptasérleyfi i akvedinn eda

6akvedinn tima.?’

20 Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 442-443
21 Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 443

22 Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 443

% Einkaleyfastofan. (e.d.). B

¢ Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 443

% Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 443-444
% samtok verslunar og pjonustu. (e.d.).

2T Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 444
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= Vidskiptavild er oftast stersta 6efnislega eignin sem fram kemur i efnahagsreikningum
fyrirteekja. Vidskiptavild fyrirtekis getur stadid fyrir ymislegt, til demis arangursrika
stjornun, goda starfsmenn, vorumerki, ordspor fyrirtekis, god vidskiptatengsl, gott
lanstraust og gott samband vid stéttarféldg svo fatt eitt sé nefnt.”® Vidskiptavild er 6lik
6drum eignum ad pvi leyti ad ekki er haegt ad kaupa og selja hana eina og sér. Hun er seld
med fyrirteeki i heild sinni. Annad sem gerir vidskiptavild einstaka er ad han er ekki skrad
fyrr en fyrirteeki er selt i heild sinni,® pangad til er han dulin eign fyrirtakisins.
Vioskiptavild er mismunur & kaupverdi fyrirteekis og verdmeti eigna pess, jafnt
efnislegra sem 6efnislegra.® beim fyrirtekjum, sem skrad eru i Kauphéll islands, og
purfa par af leidandi ad fylgja IFRS, ber ad gera virdisryrnunarprof a eigninni ad

lagmarki einu sinni & ari og feera hana nidur ef porf er 4.3

3.2 Vioskiptavild

Pegar eitt félag kaupir annad félag & heerra verdi en sem nemur veromati eigna pess er
mismunurinn feerdur sem vidskiptavild. Vidskiptavild er pvi afgangssteerd pegar blid er ad draga
verdmeeti allra eigna félagsins fra kaupverdi pess. Mat petta & ad taka mid af markadsveromaeti
eigna & peim tima sem kaupin eiga sér stad og pvi parf ad meta hverja eign sérstaklega. |
maorgum tilvikum er haegt ad mida vid bokfert verd eigna en markadsverd skal rada ef bokfeert
verd er annad en pad. Oft getur reynst erfitt ad dkvarda verdmaeti ymissa eigna par sem per hafa
ekki gengid kaupum og solum og par af leidandi reynist einnig erfitt ad meta verometi
vidskiptavildar. I peim tilvikum par sem markadsverd liggur ekki fyrir og astseda er til ad &tla ad

bad sé annad en bokfart verd parf ad fa sérfr6da adila til ad adstoda vid matid.*

SG stada getur komid upp ad kaupverdid sé legra og pa skal tekjufera mismuninn i
rekstrarreikningi.*®* b4 er talad um neikvada vidskiptavild. Fyrir innleidingu IFRS, var
vidskiptavild afskrifud & allt ad 20 arum samkveemt 41. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga. Fra

1. jantar 2005 ber félogum, sem skrad eru i Kaupholl Islands, skylda til ad framkvaema

%8 Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 444
2% Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 444
% Kimmel, Weygandt, Kieso. (2007). Bls. 445
%! Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 427

%2 J6n Asgeir Tryggvason. (1998).

% Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 427
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virdisryrnunarpréf vid mat & vidskiptavild og eru slik préf framkvemd ad minnsta kosti arlega
6h&d pvi hvort visbendingar séu um virdisryrun edur ei** Nanar verdur fjallad um

virdisryrnunarprof i kafla 7 sem fjallar um stadal 1AS 36 — Virdisryrnun eigna i IFRS.

3.3 Neikved vidskiptavild

Neikvaed vidskiptavild verdur til ef kaupverd er leegra en verdmeeti eigna pess. ba er oft talad um
vildarkjor eda kjarakaup.® begar um er ad reda 6tengda/dskylda adila (e. arm’s-length business
acquisition) er nidurstadan oftast hvorugum adilanum i vil og likurnar & pvi ad yfirtdkuadilinn
geri kjarakaup eru litlar sem engar. | stadlinum segir ad ef um er ad reeda greinilegt deemi um
kjarakaup, par sem neikveed vidskiptavild myndast, pa hefur pad i flestum tilfellum verid
afleiding af skekkjum i Gtreikningum eda vegna mistaka vid ad bera kennsl & hugsanlegar eda
raunverulegar skuldbindingar hins yfirtekna félags.®*® Hins vegar getur neikveed vidskiptavild att
reetur sinar ad rekja til heettu & tapi i framtidinni par sem badir adilar eru medvitadir um pessa
heettu og gera rad fyrir henni i verdi vidskiptanna.*” Nénar verdur fjallad um stadal IFRS 3 —
Sameiningar fyrirteekja i kafla 8.

% Sjoénarhdll, 6. thl. (2005). Bls. 22

% Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 427
% Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 427
%" Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 427
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4 Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir — IFRS
pann 19. juli 2002 sampykktu Evropupingid og Evropuradid reglugerd nr.1606/2002 sem fjallar

um pad ad oll félog sem skrad eru i kauphdllum i einhverju adildarrikjanna skuli ganga fra
samstaedureikningsskilum sinum i samremi vid eitt safn alpjédlega vidurkenndra
reikningsskilastadla i hdum geedaflokki. Stadlar pessir eru nefndir IFRS sem er skammstdfun
fyrir International Financial Reporting Standards en hafa & islensku verid nefndir alpjodlegu
reikningsskilastadlarnir. Tilgangurinn med innleidingu alpjodlegra reikningsskilastadla var ad
tryggja ad fyrirteki myndu veita skiljanlegar, mikilveegar, samanburdarhafar og areidanlegar
upplysingar um afkomu sina og efnahag. Helstu markmid eru ad studla ad skilvirkum og
kostnadarhagkvemum fjarmagnsmarkadi, auka samanburdarhafni fyrirteekja, vidhalda trausti a
fjarmagnsmoérkudum og vernda hagsmuni  fjarfesta.® Alpjoda reikningsskilaradio (e.
International Accounting Standards Board) ber 4byrgd a samningu og préun

reikningsskilastadlanna.*®

%8 Sigurdur Pordarson. (2004). Bls. 2
% Sigurdur bérdarson. (2004). Bls. 1
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5 Island og IFRS

Reglugerdin hefur lagalegt gildi her & landi i gegnum samninginn um Evropska efnahagssvadio,
EES. Med innleidingu IFRS & Islandi ma segja ad i fyrsta sinn hafi verid komid a fot hér & landi
heildstadu regluverki fyrir reikningsskil fyrirteekja.** Fra 1. jandar 2005 hafa 61 islensk fyrirtaki
sem eru med skrad hlutabréf i Kaupholl islands purft ad fylgja IFRS. Fra 1. jantar 2007 gildir
pad sama um pau félog sem hafa skrad skuldabréf sin Kauphdoll Islands. P6 eru ekki allir & eitt
sammala um &geti pessara stadla og erfitt getur reynst ad fylgja eftir peim 6ru breytingum sem
sifellt er verid ad gera. Krofur um upplysingagjof til fjarfesta og almennings eru gridarlega
miklar og pykir mérgum n6g um og jafnvel ad pad gangi Gt i 6fgar. Flaekjustigid eykst stddugt og

umfang stadlanna er pad mikid ad fair hafa heildarsyn yfir pa alla.

Eins og fram hefur komid purfa 6ll islensk félog sem eru med skrad hlutabréf eda skuldabréf i
Kaupholl Islands i dag ad feera reikningsskil sin ad fullu i samraeemi vid IFRS. Einnig hafa ymis
6skrad félog 6skad eftir heimild til ad beita stddlunum par sem margir kostir geta fylgt pvi.**

Eftirfarandi er deemi um pessa kosti:

= [slensk félog hafa i auknum meli verid ad fjarfesta i erlendum détturféldgum sem beita
hinum ymsu reikningsskilareglum. Vid innleidingu stadlanna er farid yfir reikningsskil
félaga innan samsteedunnar og dregnar fram IFRS tolur fyrir hvert og eitt félag. Med pvi

er lagdur grunnur ad samraemingu a reikningsskilareglum samsteedu.

» Audveldar samskipti vid lanastofnanir, sér i lagi erlendar sem ekki pekkja islenskar
reikningsskilareglur.

= Erlendir hluthafar og stjornendur hafa komid til lids vid islensk félog & undanférnum

arum og peir adilar purfa ad geta lesid og skilid paer reikningsskilareglur sem félog beita.

= [slensk fyrirtaeki eru i auknum maeli farin ad bera sig saman vid alpjédleg fyrirtaeki sem
oft og tidum hafa innleitt IFRS. bad studlar pvi ad betri samanburdarhaefni pegar borin

eru saman fyrirtaeki sem beita somu reglum vid reikningsskil sin.*?

A arinu 2007 voru 170 islensk félog sem fylgdu IFRS og hafdi sa fjoldi farid stighaekkandi fra
2005. En peim fér svo feekkandi & arinu 2008 par sem eingdngu 92 fyrirtaeki fylgdu IFRS.® Ma

“0 Sigurdur bordarson. (2004). Bls. 2-3
*! Erling Témasson. (2008).
“2 Erling Témasson. (2008).
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rekja pad til peirra miklu efnahagsprenginga sem urdu & arinu 2008. Sum félog voru afskrad og

einnig vard fjoldi félaga gjaldprota.

Ljost er ad miklar breytingar hafa ordid a reikningsskilum peirra fyrirteekja sem innleitt hafa
IFRS. Fjallad verdur nanar um pa stadla er tengjast defnislegum eignum i koflum 6 - 8 en peir
stadlar eru IAS 38 sem fjallar um defnislegar eignir og 1AS 36 sem fjallar um virdisryrnun eigna.

Einnig verdur stadall IFRS 3, sem fjallar um sameiningar fyrirtekja, skodadur.

* Rikisskattstjori. (e.d.).
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6 1AS 38 — Oefnislegar eignir
Stadall IAS 38 fjallar um 6efnislegar eignir . Ny utgéfa af honum tok gildi 31. mars 2004 en hér

& landi tok hann gildi 1. jandar 2005 asamt 6drum greinum IFRS. Hann fjallar einnig um
reikningshaldslega medferd 6efnislegra eigna sem myndast vid sameiningar fyrirtekja, eins og
vidskiptavild. Samkvaemt stadlinum parf Gefnisleg eign ad vera adskiljanleg en pad merkir ad
haegt sé ad skilja hana fra starfseminni til deemis med pvi ad selja hana, flytja, leigja eda skipta
at** Einnig kemur fram i stadlinum ad oefnisleg eign verdi til vegna légbundins eda
samningsbundins réttar og pa skiptir ekki mali hvort han er adskiljanleg edur ei.* pannig er
vidskiptavild sem myndast til demis vid sameiningar fyrirtekja i raun greidsla fra kaupanda og
veentir hann efnahagslegra verdmata fra henni. Einnig parf Oefnislega eignin ad mynda

efnahagslegan framtidaravinning og rekstrareiningin parf ad hafa yfirrad yfir eigninni.*

Oefnisleg eign skal upphaflega metin & kostnadarverdi. Kostnadarverd hennar er kaupverdid, ad
medtdldum skottum og tollum ad fradregnum afslattum, og allur annar beinn kostnadur vid ad
koma oefnislegu eigninni i pad astand ad hun geti aflad rekstrareiningunni tekna. Hana skal fera
til eignar eingdngu ef pad er liklegt ad veentur efnahagslegur framtidaravinningur vegna hennar
komi til med ad renna til rekstrareiningarinnar og unnt sé ad meta kostnadarverd oOefnislegu

eignarinnar med 4reidanlegum hetti.*’

6.1 Mat & 6efnislegum eignum eftir innleidingu IFRS

Samkvaemt stadli IAS 38 — Oefnislegar eignir eru tvaer adferdir sem koma til greina vid ad meta
defnislega eign og ferslu hennar i efnahagsreikning, kostnadarlikanid (e. cost model) og
endurmatslikanid (e. revaluation model). | kostnadarlikaninu er defnisleg eign metin &
upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun, ef han hefur ordio.*

Néanar verdur fjallad um virdisryrnun eigna i kafla 7.

Endurmatslikanido metur éefnislegar eignir & gangverdi & endurmatsdegi ad fradregnum sidari
afskriftum og virdisryrnun. Endurmat parf ad fara fram reglulega og virkur markadur parf ad

vera til stadar fyrir 6efnislegu eignina. Ef han hakkar vio endurmat ber ad fera haekkunina &

* Deloitte IAS PLUS. (e.d.).

“ Sjénarhéll, 7. thl. (2005). Bls. 20

“® Deloitte IAS PLUS. (e.d.).

*" Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 434
“8 Deloitte IAS PLUS. (e.d.).
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endurmatsreikning og samkvaemt stadlinum ma tekjufeera aukninguna i rekstrarreikningi ad pvi
marki sem adur var buid ad gjaldfera hana i rekstrarreikningi. Ef hins vegar er um leekkun a eign
ad reeda er hun ferd i rekstrarreikning. En ef buid var ad faera sérstakan endurmatsreikning vegna

heekkunar & eigninni b4 ma fera leekkunina & pann reikning ad svo miklu leyti sem hann dugar.*’

6.2 Liftimi 6efnislegra eigna

Liftimi Gefnislegra eigna getur badi verido takmarkadur og 6takmarkadur. Takmarkadur liftimi
merkir ad eignin nytist rekstrareiningunni einungis i takmarkadan tima. Afskrifa skal pess hattar
eignir & kerfisbundinn hatt yfir nytingartima eignarinnar annad hvort med linulegri afskrift eda
med annars konar afskriftadferd sem er p& &kvedin i samremi vid edli eignarinnar.

Afskriftartimabilid skal endurskoda ad minnsta kosti einu sinni & ari.>

Otakmarkadur liftimi 6efnislegrar eignar merkir ad pad er ekki hagt ad segja til um pann tima
sem vanst er ad eignin skili tekjum fyrir rekstrareininguna. Ekki skal afskrifa eign sem hefur
6takmarkadan liftima.”* Vidskiptavild er eign sem hefur 6takmarkadan liftima.>* | stad pess ad
afskrifa pess héttar eignir skal framkvaema virdisryrnunarprof og skal framkvema pad ad
minnsta kosti &rlega. Pad getur purft ad framkvema pad oftar ef pad eru merki um ad

virdisryrnun eignar hafi att sér stad. >

6.3 Oefnisleg eign sem verdur til innan rekstrareiningar
I skilningi IAS 38 — Oefnislegar eignir er vidskiptavild sem verdur til innan rekstrareiningar ekki
eign.*

pad parf ad flokka Gefnislegar eignir i rannsoknarstig og préunarstig til ad haegt sé ad leggja mat
& pad hvort peer uppfylli skilyrdi fyrir feerslu sem vidskiptavild. Mestu mali skiptir ad meta hvort

eignin muni skapa vantan efnahagslegan framtidaravinning fyrir rekstrareininguna.™

*° Deloitte IAS PLUS. (e.d.). A

% Deloitte IAS PLUS. (e.d.). A

%! Deloitte IAS PLUS. (e.d.). A

52 Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 315

5% Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 315

> Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 299

%5 Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 301-302
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» Rannsbéknarstig — & pessu stigi er ekki mogulegt fyrir rekstraeiningu ad sanna pad ad
oefnislega eignin komi til med ad skila veentum efnahagslegum framtidaravinningi og pvi
skal gjaldfzera kostnadinn og engin eignamyndun verdur i efnahagsreikningi.”®

» brounarstig — & pessu stigi ma eignfaera ef akvedin skilyrdi eru uppfyllt. Pau skilyrdi eru
ad rekstrareiningin geti synt fram & ad teeknin til ad klara malid sé til stadar og ad han etli
sér ad klara malid. Einnig parf félagid ad hafa heaefni til ad selja eda nota eignina og syna
fram & veentan efnahagslegan framtidaravinning. Ad auki parf rekstrareiningin ad syna
fram & ad teekni, fjirmagn og adrar audlindir séu til stadar til ad klara proun eignarinnar.
A0 lokum parf hun ad syna fram & getu til ad meta pau gjéld sem tilheyra eigninni medan

& préun hennar stendur med areidanlegum haetti.>’

% Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 301-302
%7 Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 301-302
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7 1AS 36 — Virdisryrnun eigna
pann 31. mars 2004 toku gildi breytingar & stadli IAS 36 — Virdisryrnun eigna og skal hann

notadur a vidskiptavild og adrar defnislegar eignir sem til verda vid yfirtoku félaga fra og med
pessum tima. Einnig skal hann notadur & adrar eignir vid gerd arsreikninga fyrir timabil sem
hefjast 31. mars 2004 eda sidar.”® Eignir pessar geta verid land, byggingar, teki, fjarfestingar i
détturfélégum og hlutdeildarfyrirteekjum.>® bessar nyjungar toku gildi hér & landi pann 1. jandar
2005 og gilda fyrir 611 skrad félog i Kauphdll islands.®

Meta skal & uppgjorsdegi hvort raunverulegar visbendingar séu um ad eign hafi ryrnad i verdi.

Kanna skal visbendingar Gt fr4 ytri pattum &samt innri. Ytri visbendingar eru:

= Markadsverd eignar hefur leekkad umfram pad sem edlilegt getur talist
= Neikveaedar breytingar i teeknilegu, lagalegu, efnahags- eda markadsumhverfi eignar
= Heakkun a markadsvoxtum

= HIutabréfaverd félagsins er legra en bokfart verd®
Innri upplysingar eru:

= Visbendingar um dreldingu eignar eda tjon a eign
» Eignin er hluti af endurskipulagningu i rekstrinum sem hefur neikved ahrif &
notkunarmoguleika hennar eda er komin i soluferli

= Verri rekstrararangur en buist var via®

Hafa ber i huga ad ofangreindur listi er ekki teemandi. Visbendingar um virdisryrnun eignar geta
verid merki um ad endurskoda purfi liftima eignar, afskriftaradferd eda virdi eignar i lok

liftimans og jafnvel gera breytingar par 4.%®

Eign er sogd hafa ryrnad i verdi ef endurheimtanlegt verd hennar er leegra en bokfaert verd.
Endurheimtanleg verd eignar er annad hvort hreint séluverd eignar ad fradregnum soélukostnadi
eda nytingarvirdi hennar. Audveldara er ad nalgast hreint séluvirdi eignar en i peim tilfellum par

sem pad er ekki heegt, til demis ef ekki er virkur markadur fyrir eignina, pa telst

¢ KPMG. (2005). Bls. 126

% Deloitte IAS PLUS. (e.d.). B

%0 Sjénarhéll, 6. thl. (2005). Bls. 22
®! Deloitte IAS PLUS. (e.d.). B

%2 Deloitte IAS PLUS. (e.d.). B

% Deloitte IAS PLUS. (e.d.). B
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endurheimtanlegt verd eignar vera nytingarvirdi hennar.* Nytingarvirdi eignar er nQvirt
framtidarsjodstreymi midad vid aframhaldandi notkun og hrakvirdi eignar. Vid utreikning &
nytingarvirdi parf einnig ad taka tillit til veentinga um mdogulegt flokt i framtidarsjodstreymi og

timavirdi peninga.®®

Ef vid virdisryrnunarprof kemur i 1j6s ad bokfaert verd eignar er heaerra en endurheimtanlegt verd
hennar pa hefur eignin ordid fyrir virdisryrnun og pa skal fera pa ryrnun til gjalda i
rekstrarreikningi.?® Fra pvi ad IFRS stadlarnir toku gildi hér & landi hafa islensk fyrirteeki mjog
litid purft ad feera vidskiptavild nidur eftir virdisryrnunarprof en i ljosi breyttra markadsadstedna

ma leida likum ad pvi ad pess héattar nidurfersla geti att eftir ad feerast i aukana.

7.1 Virdisryrnun vidskiptavildar

/////

Pad getur purft ad framkveema profid oftar ef grunur er um virdisryrnun eignar. bar sem
vidskiptavild ein og sér skilar ekki sjodstreymi pa skal dthluta henni & allar peer fjarskapandi
rekstrareiningar (e. cash generating units) sem stjorn fyrirteekisins telur ad muni njéta avinnings
af sameiningunni. Fjarskapandi rekstrareiningar eru minnsti adgreinanlegi eda skilgreinanlegi
flokkur eigna sem skilar innstreymi handbeers fjar. bar eru ad steerstum hluta éhadar innstreymi
handbars fjar fra 68rum flokkum eigna innan sama félags.®® Mjog mikilvegt er ad Gthluta
vidskiptavild & réttar rekstrareiningar par sem virdisryrnun er feerd midad vid hverja einstaka
einingu. Ef Ghlutun er réng getur st stada komid upp ad gjaldfera purfi virdisryrnun 6had pvi
hvort adrar rekstrareiningar séu metnar yfir bokferdu verdi. Mikilvegt er ad gera
virdisryrnunarprof & sama tima & hverju ari en pad er haegt ad gera profid a misjofnum tima fyrir
einstakar rekstrareiningar. A fyrsta ari sem vidskiptavild myndast skal p6 profa hana adur en
reikningsarinu lykur. Ad uppfylltum &kvednum skilyrdum er heimilt ad notast vido nylegt mat &

vidskiptavild ef pad er verulega yfir bokfaerdu verdi. Vid gerd virdisryrnunarprofs & vidskiptavild

% Halldér Arason (2005).

8 J6n Sigurdur Helgason. (2005). Bls. 127
% J6n Sigurdur Helgason. (2005). Bls. 127
®7 Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 427
% Halldor Arason. (2005).
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er axtlad framtidarsjodstreymi rekstrareiningar navirt. Taka skal tillit til ovissu og skal

sjodstreymid byggjast & nyjustu azetlunum.®®

Virdisryrnun vidskiptavildar skal feerd til gjalda i rekstrarreikningi. Ekki er heimilt ad bakfera
virdisryrnun sem adur hefur verid gjaldferd vegna vidskiptavildar.”® Ef virdi vidskiptavildar
hefur rymad ad fullu er ekki leyfilegt ad feera hana aftur inn sem eign. | ljosi pessa er
umhugsunarvert ad ekki er haegt ad meta vidskiptavild eina og sér og ad heegt er ad lata
vidskiptavild sem verdur til innan rekstrareiningar koma i stad hennar eftir ad yfirtakan eda
samruninn hefur att sér stad. En ekki skal bokfera vidskiptavildina sem verdur til innan

rekstrareiningarinnar.”

Peir kostir sem nefndir hafa verid vid pessa breytingu & adferd vid mat & vidskiptavild eru helstir
pbeir ad eigendur og lanardrottnar fa betri upplysingar um hvers virdi eignir félaganna eru og
virdisryrnunarprofid leidir fyrr i ljos ofmat vid yfirtoku félaga og er pad gjaldfaert strax. Adur var
ofmatid gjaldfert & mérgum arum i formi afskrifta & vidskiptavild. Okostir peir sem nefndir hafa
verid eru ad virdisryrnunarprof er erfitt i framkvemd par sem gefa parf sér forsendur um
framtidina og purfa pvi morg félog ad fa utanadkomandi adila til ad gera profid sem oft og tioum
er mjog kostnadarsamt.”? beer forsendur sem adilar purfa ad gefa sér eru medal annars horfur um
hagvoxt, verdlagsproun, astladur voOxtur atvinnugreinarinnar og &tladur  voxtur
rekstrareiningarinnar sem vidskiptavildinni var Gthlutad 4.”® Adrir 6kostir eru peir ad skortur er &
reynslu og ad hetta er a ad ekki sé til stadar neeg kunnatta & vinnslu slikra profa par sem ekki eru
morg ar sidan pau voru tekin upp hér a landi. Profin byggjast einnig ad miklu leyti & vaentu
framtidarsjodstreymi og pvi eykur pad heettu & skekkjum vid Utreikninga.

% Sjonarhdll, 6. thl. (2005). Bls. 22

70 Sjénarhéll, 6. thl. (2005). Bls. 22

™ Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 424

"2 Sjénarhall, 6. tbl. (2005). Bls. 23

™® Anna G. Tryggvadottir, Erling Témasson. (2009). Bls. 18
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8 IFRS 3 - Sameiningar fyrirtekja

IFRS 3 — Sameiningar fyrirteekja tok gildi 1. mars 2004 og er markmid stadalsins ad segja til um
hvada reikningsskilaadferdum skal beitt vid sameiningu fyrirteekja. Sameining fyrirteekja er
skilgreind sem sameining adskildra eininga eda fyrirtakija i eina sameiginlega uppgjorseiningu’
og gildir stadallinn eingdngu um pess hattar sameiningar. Pannig neer stadallinn ekki til
sameininga eininga eda fyrirteekja & svidi hlutdeildarfyrirteekja (e. joint venture), sameininga
eininga eda fyrirtekja sem eru undir sameiginlegum yfirrddum, sameininga tveggja eda fleiri
gagnkvemra eininga eda sameininga eininga eda fyrirteekja sem eru eingbngu ad sameinast i
beim tilgangi ad geta sett fram sameiginlegan arsreikning an pess ad eignast beinan eignarhlut i
hvort &oru. Ad visu fellur sameining fyrirteekja undir sameiginlegum yfirradum undir
skilgreiningu stadalsins sem sameining pegar sameinudu féldgin eru undir yfirrddum sama adila

fyrir og eftir sameininguna og ef ekki er um skammtima eignarhald ad reeda.”

8.1 Kaupadferd vid sameiningar

Feera skal sameiningu fyrirteekja samkveemt kaupadferd og felur han i sér prju skref. pau eru
skilgreining & yfirtokuadila, mat kostnadar vegna sameiningar og skipting kostnadar nidur &
keyptar eignir, yfirteknar og dvissar skuldir a yfirtokudegi. Skilgreining & yfirtokuadila parf ad
vera til stadar vid sameiningu fyrirteekja en erfitt getur verid ad skilgreina hver hann er pegar um
er ad reda sameiningu félaga sem eru svipud ad steerd. Yfirtokuadili er s& sem vidheldur véldum
i sameinada félaginu. Til pess ad skilgreina pann adila parf ad horfa til pess hver hefur meirihluta
atkveedaréttar i hinu nyja félagi, hver hefur vald til ad skipa eda reka meirihluta stjornar og hver
hefur vald yfir rekstrar- og fjarhagsstefnu hins sameinada félags. Pegar skilgreining a
yfirtokuadila hefur att sér stad er komid ad skrefi tvo en pad er mat a peim kostnadi sem fellur til
vid sameininguna. S& kostnadur er samtalan af gangvirdi eigna sem eru latnar af hendi,
yfirtekinna skulda og hlutafé sem gefid er Ut af kaupandanum i skiptum fyrir yfirrdd i yfirtekna
félaginu & yfirtokudegi, ad vidbettum beinum kostnadi vid sameininguna. Ef greidslur frestast
fram yfir yfirtokudag parf ad navirda peer ad teknu tilliti til yfirverds og affalla. Beinn kostnadur

vid sameiningu getur verid kostnadur vegna logfreedinga, endurskodenda og annarra sérfredinga.

" Deloitte IAS PLUS. (e.d.). C
7 J6n Sigurdur Helgason. (2005). Bls. 6
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En kostnadur vegna utgafu skuldabréfa og hlutabréfa i tengslum vid sameininguna telst ekki

beinn kostnadur vegna hennar.”

pridja skrefid samkveemt kaupadferdinni er skipting kostnadar en & yfirtokudegi skal
yfirtokuadili radstafa kostnadinum vegna sameiningarinnar & skilgreinanlegar eignir, skuldir og
ovissar skuldir og mida skal vid gangvirdi peirra & degi yfirtokunnar. Yfirtokuadili skal fera
sérstaklega hverja adgreinanlega eign, skuld og Ovissa skuld félagsins sem yfirtekid er ad

uppfylltum &dkvednum skilyrdum. bau skilyrdi eru eftirfarandi:

1. Ad pad sé liklegt, i tilviki eigna annarra en Oefnislegra, ad tengdur efnahagslegur
avinningur i framtidinni muni renna til yfirtokuadila og ad haegt sé ad meta gangvirdi
eignarinnar & areidanlegan hatt.

2. Ad pad sé liklegt, i tilviki skulda annarra en dvissra skulda, ad nota purfi eignir til ad gera
upp skuldbindingarnar og einnig parf ad vera hagt ad meta gangvirdi skuldarinnar a
areidanlegan hatt.

3. Ad hazgt sé ad meta gangvirdi dvissra skulda og 6efnislegra eigna 4 areidanlegan hatt.””

8.2 Reikningshaldsleg medferd vidskiptavildar vid sameiningu

A yfirtokudegi & yfirtokufélag ad faera vidskiptavild sem eign og er eignin fjarhaed kaupverds
umfram hlutdeild i gangverdi keyptra eigna, skulda og abyrgdarskuldbindinga. Eftir upphaflega
skraningu i samremi vid stadalinn skal vidskiptavild skrad a kostnadarverdi ad fradregnu

uppsdfnudu virdisryrnunartapi.”

Ef gangverd eigna, skulda og abyrgdarskuldbindinga er umfram kaupverd pa ber yfirtokufélagi
ad yfirfara og endurmeta adur akvardad gangverd og kostnad vid sameininguna. Ef kaupverd er
ennpa leegra eftir yfirferdina pa ber ad feera mismuninn til tekna i rekstrarreikning og skal mida
vid yfirtokudag. Til ad finna Gt hvort vidskiptavild sem myndast vid samruna hafi ryrnad i verdi

barf ad dreifa henni 4 einstakar rekstrareiningar, einnig nefnt fjarskapandi einingar.”

76 J6n Sigurdur Helgason. (2005). Bls. 7
77 J6n Sigurdur Helgason. (2005). Bls. 7
78 J6n Sigurdur Helgason. (2005). Bls. 8
" Deloitte. (2004). Bls. 3
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9 Umfang vidskiptavildar hja islenskum fyrirtaekjum
Verdmeti vidskiptavildar hefur aukist til muna & undanférnum arum hja islenskum félégum sem
hafa skrad hlutabréf sin eda skuldabréf i Kauphéll islands. Sem demi ma nefna ad milli aranna

2006 og 2007 heaekkadi samtals bokferd vidskiptavild hja tuttugu félogum i Kauphollinni ar

511,7 milljordum i 931,5 milljarda krona. petta er nanast tvofoldun eda um 82% hakkun. A

sama tima haekkudu heildareignir um taep 40%.%

I t6flu 1 ma sja yfirlit yfir heildareignir, eigid fé og vidskiptavild sjo skradra félaga i Kaupholl

islands & arinu 2007. bar vekur athygli ad hja premur af pessum sjo féldgum er vidskiptavild

heerri en eigid fé felaganna. Hja Bakkavor er verdmeeti vidskiptavildar nanast prefalt eigid fé

felagsins og hj& Actavis ramlega helmingur heildareigna félagsins.

Taflal
Fjarhaedir eru i milljonum kréna
Avion/Hf.

2007 Actavis Eimskipaf.lsl Bakkavor  Exista Marel Straumur  Ossur Samtala
Heildareignir 552.931 225.763 184.740 732560  39.077 652.287  39.529  2.426.887
Eigio fé 274.524 41.269 34720 216.617 16.628 143.393  15.560 742.711
Vidskiptavild 358.234 39.934 96.067  43.046 8.728 45.084  21.284 612.257
Hlutfall vidsk.vildar
af heildareignum 65% 18% 52% 6% 22% 7% 54% 25%
Hlutfall vidsk.vildar
af eigin fé 130% 97% 277% 20% 52% 31%  137% 82%

Upphadir i toflu 1 eru fengnar Gr arsskyrslum fyrirteekjanna fyrir arid 2007 og Ur grein

Adalsteins Hakonarsonar ,,Skuldsettar yfirtokur og 6fugur samruni“ sem birtist i fréttabladi

Rikisskattstjora, Tiund, i desember 2008.

8 Adalsteinn Hakonarson. (2008). Bls. 11
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9.1 Vidskiptavild 2007 — Sundurlidun

I pessum kafla verdur kafad dypra i paer tolur sem fram koma i toflu 1, hvernig vidskiptavildin
préadist & arinu 2007 og hvada adferdir eru notadar vid virdisryrnunarpréfin hja peim félogum
par sem unnt var ad nélgast arsskyrslu vegna 2007. EKKi var i 6llum tilvikum mdgulegt ad finna

upplysingar um virdisryrnunarpréfin i arsskyrslum félaganna.
Actavis

EkKi var unnt ad nalgast arsskyrslu Actavis vegna arsins 2007 par sem félagid var afskrad ar
Kaupholl islands i jali 2007. Arsskyrslan er pvi ekki opinber og af peim sékum verdur ekki

nanari Gtlistun & vidskiptavild félagins & arinu 2007.
Hf. Eimskipafélag Islands

Hf. Eimskipafélag Islands birti arsreikning sinn vegna arsins 2007 i evrum og var notast vid
gengi evru i jandar 2008 sem var 91,45 vid umreikning & upphaedum hér ad nedan. Vidskiptavild

er tilgreind & eftirfarandi hatt i arsskyrslu félagsins:®

Fjarheedir eru i milljonum kréna Vioskiptavild
Stada 1. ndvember 2006 22.406
Gjaldmidlajéfnun & arinu -2.267
Vioskiptavild sem vard til vid kaup & félogum 22.506
Sala & arinu -944
Virdisryrnun -102
Endurrédstofun/athlutun & éefnislegar eignir og adrar eignir -1.665
Stada 31. oktéber 2007 39.934

Vidskiptavild félagsins er uthlutad a tveer einingar, vorustjornun (e. logistics) og voruflutninga

(e. shipping).®

Vorustjérnun (e. logistics) 21.064
Voruflutningar (e. shipping) 18.870
Samtals 39.934

®" Hf. Eimskipafélag islands. (2008). Bls. 51
8 Hf. Eimskipafélag Islands. (2008). Bls. 52
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Eftir 1. janGar 2004 er s& mismunur sem verdur til vid kaup Hf. Eimskipafélags islands & 68rum
fyrirtekjum feerdur sem vidskiptavild. bad er ad segja ef fyrirteekid kaupir annad fyrirteki &
haerra verdi en sem nemur verdmeti eigna pess pa er s& mismunur feerdur sem vidskiptavild. Ef
verdio er legra en eignir fyrirtekisins pa verdur til neikvaed vidskiptavild og er strax gert rad
fyrir henni i hagnadi eda tapi. Tekid er tillit til allra adgreinanlegra eigna fyrirtaekisins og einnig
skulda og 6vissra skulda vid Gtreikning & kaupverdi hins nyja fyrirtekis.** Adrar 6efnislegar
eignir Hf. Eimskipafélags Islands sem hafa takmarkadan liftima eru metnar & kostnadarverdi ad
fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun.®* beer eru afskrifadar linulega &
misjafnlega 1éngum tima og fer pad eftir nytingartima hverrar tegundar Gefnislegra eigna.

Sundurlidun & 68rum éefnislegum eignum og nytingartima peirra er eftirfarandi:*

Hugbunadur 3-54r
Vidskiptasambdnd 7ar
Oefnislegar eignir tengdar markadsmalum 10 ar
Adrar oefnislegar eignir 5ér

I lok reikningsskilaars voru gerd virdisryrnunarprof & vidskiptavild félagsins eins og IFRS

stadlarnir gera rad fyrir. Vid mat & virdisryrnun var notast vid vant nivirt fjarstreymi.®

Samkvaemt virdisryrnunarprofi var virdisryrnun arsins 102 milljonir krona og kom hun til vegna
starfsemi vorugeymslu i Svipjod asamt vorustjornunarstarfsemi i Bandarikjunum. Fjarstreymid
var aztlad tfra vidskiptadaetlun neaesta ars og vantum vexti naestu fjogur arin. |
framtidarfjarstreymi var gert rad fyrir stédugum hagvexti og var gert rad fyrir 2,5% hagvexti a
ari. Notast var vid 13-14% forvexti til ad reikna Ut endurheimtanlegt verd einingarinnar.
Forvextir voru aatladir Gtfra vegnu medaltali fjarmagnskostnadar félagsins (e. weighted average
cost of capital, WACC).*’

8 Hf. Eimskipafélag Islands. (2008). Bls. 40
8 Hf. Eimskipafélag Islands. (2008). Bls. 40
8 Hf. Eimskipafélag Islands. (2008). Bls. 40
8 Hf. Eimskipafélag Islands. (2008). Bls. 52
8 Hf. Eimskipafélag Islands. (2008). Bls. 52
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Ekki var ad finna upplysingar um hver vinnur virdisryrnunarpréfin fyrir Hf. Eimskipafélag

islands i arsskyrslu 2007.
Bakkavor Group hf.

Bakkavor Group hf. birti arsreikning sinn vegna arsins 2007 i breskum pundum og var notast vid
gengi pundsins i jantdar 2008 sem var 123,82 vid umreikning & upphadum hér ad nedan.

Vidskiptavild er tilgreind 4 eftirfarandi hatt i arsskyrslu félagsins:®

Vioskipta-
Upphadir eru i milljonum kréna Vidskiptavild samningar  Samtals
Stada 1. jantar 2007 87.666 734  88.400
Vidbatur og breytingar a mati gangverds a arinu 7.809 7.809
Fyrningar & arinu -142 -142
Stada 31. desember 2007 95.475 592  96.067

Bakkavor Group hf. metur allar eignir og skuldir vid Utreikning a kaupverdi peirra fyrirteekja sem
bad kaupir. Mismunurinn a gangverdi, ad fradregnum skuldum, og kaupverdi er ferdur sem

vidskiptavild & kaupdegi og er framkvamt & henni virdisryrunarpréf ad minnsta kosti arlega.®

Adrar 6efnislegar eignir sem verda til vio sameiningar fyrirteekja eru skilgreindar og adgreindar
fra vidskiptavild i peim tilvikum sem per uppfylla kréfur um 6efnislegar eignir og heegt er ad
finna Ut gagnverd & areidanlegan hatt. Kostnadarverd slikra 6efnislegra eigna er gangverd peirra
& kaupdegi. Oefnislegar eignir sem Bakkavor Group hf. eignast vid kaup & 6drum fyrirtekjum
eru ferdar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisrynun & sama hatt
og Gefnislegar eignir sem fyrirteekid eignast 4 annan méata.*® Adrar defnislegar eignir eru
samningar vegna einkaleyfa og vidskiptasamningar og hafa paer takmarkadan liftima. par eru

afskrifadar linulega og fer arafjoldi eftir nytingartima peirra sem er eftirfarandi:*

Samningar vegna einkaleyfa 18 manudir

Vidskiptasamningar 4-10 &r

8 Bakkavér Group hf. (2008). Bls. 121
8 Bakkavor Group hf. (2008). Bls. 132
% Bakkavér Group hf. (2008). Bls. 117
%1 Bakkavér Group hf. (2008). Bls. 122-123
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Fyrirteekid gerir virdisryrnunarprof arlega og jafnvel oftar ef asteda er til ad etla ad
vidskiptavildin hafi ryrnad. Endurheimtanlegt verd fjarskapandi rekstrareiningar er ékvardad
med Utreikningi & notkunarvirdi eignarinnar. Mikilvaegustu forsendurnar sem notadar eru vid
pann utreikning eru forvextir, hagvaxtarprosentur og veentar breytingar a séluverdi og beinum
kostnadi & timabilinu. Stjérnendur &ztla forvexti med pvi ad nota vexti fyrir skatta sem
endurspegla mat & markadsvirdi a timavirdi peninga og ahettunni sem fylgir fjarskapandi
einingunum. Hagvaxtarprosentan er byggd a sp4 um voxt greinarinnar. Vio mat & vaentum
breytingum a séluverdi og beinum kostnadi er horft a sidustu ar asamt vaentanlegum breytingum
a markadi. Virdisryrnunarpréfid gaf ekki til kynna porf & nidurferslu & vidskiptavild félagsins &
&rinu 2007.%

Utanadkomandi sérfraedingar eru fengnir til ad vinna virdisryrnunarproéfin fyrir Bakkavor Group
hf.%

Exista hf.

Exista hf. birti arsreikning sinn vegna arsins 2007 i evrum og var notast vid gengi evru i jantar
2008 sem var 91,45 vio umreikning & upphadum hér ad nedan. Vidskiptavild og adrar

6efnislegar eignir eru tilgreindar & eftirfarandi hatt { arsskyrslu félagsins:*

Vidskipta-
Upphadir eru i milljonum kréna Vidskiptavild samningar Voérumerki Samtals
Stada 1. jantar 2007 42.506 42.506
Vidbatur og breytingar a mati gangverds 165 165
Nidurfaersla v/dotturfél. sem var lagt nidur -393 -393
Kaupverd Uthlutad & éefnislegar eignir -549 530 18 0
Kaupverd Gthlutad & adrar eignir -988 -988
Greidsla & frestudum skattaskuldum 274 274
Breytingar tengdar flutningi & eignum -174 -174
Fyrningar & timabilinu 55 55
Nett6é gengismismunur 1.600 1.600
Stada 31. desember 2007 42.442 585 18  43.046

%2 Bakkavér Group hf. (2008). Bls. 121
% Bakkavér Group hf. (2008). Bls. 132
% Exista hf, (2008). Bls. 101
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Oefnislegar eignir sem Exista hf. eignast vid kaup & ddrum fyrirtekjum eru skilgreindar og
adgreindar fra vidskiptavild i peim tilvikum par sem peaer uppfylla kréfur um 6efnislegar eignir
og haegt er ad finna Ut gangverd peirra & areidanlegan hatt. Kostnadarverd slikra éefnislegra
eigna er gangverd peirra & kaupdegi. Oefnislegar eignir sem Exista eignast vid kaup & 6drum
fyrirteekjum eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun

& sama hatt og 6efnislegar eignir sem Exista eignast 4 annan mata.”

Oefnislegar eignir sem Exista hf. eignast & annan hatt en vid kaup & fyrirteekjum eru metnar &
kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun. Oefnislegu eignirnar eru
afskrifadar linulega og fer pad eftir nytingartima peirra & hve mérgum arum peer eru afskrifadar.
Aztladur nytingartimi og afskriftaradferd 6efnislegra eigna Exista hf. eru endurskodadar i lok
hvers reikningsskilaars.®® bessar 6efnislegu eignir eru vidskiptasamningar og vérumerki og eru

baer afskrifadar linulega & 15 arum.”’

Vidskiptavild er uthlutad & hverja fjarskapandi einingu félagsins sem &tlad er ad njoti gods af
samlegdarahrifum af sameiningunni. Gerd eru virdisryrnunarpréf & vioskiptavild hverrar einingar
arlega, eda jafnvel oftar ef visbendingar eru um ad virdi hennar hafi ryrnad.” Eftir kaupin & VIS
var peirri vidskiptavildi sem myndadist vid kaupin dreift & fjarskapandi einingar fyrirtaekisins.
Notast var vid ,,purchase price allocation method* til ad &kvarda dreifingu vidskiptavildar &
pessar einingar. | lok ars var gert virdisryrnunarprof a fjarskapandi einingum Lysingar, Lifis og
VIS og kom i 1j6s ad ekki var porf & nidurferslu vidskiptavildar par sem bokfart verd var ekki

umfram endurheimtanlegt verd eignanna.”

Hvorki var ad finna upplysingar um hver vinnur virdisryrnunarprofin né hvernig pau eru unnin
hja Exista i arsskyrslu 2007.

% Exista hf. (2008). Bls. 83
% Exista hf. (2008). Bls. 83
°7 Exista hf. (2008). Bls. 101
% Exista hf. (2008). Bls. 79
% Exista hf. (2008). Bls. 101
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Marel hf.

Marel hf. birti arsreikning sinn vegna arsins 2007 i evrum og var notast vid gengi evru i janGar
2008 sem var 91,45 vid umreikning & upphadum hér ad nedan. Vidskiptavild er tilgreind &

eftirfarandi hatt { arsskyrslu félagsins: %

Upphadir eru i milljonum kréna Vioskiptavild
Stada 1. jantar 2007 8.880
Uthlutun vegna sameiningar -429
Gengismunur -76
Vidbatur 358
Kostnadur vegna fyrningar -5
Stada 31. desember 2007 8.728

Marel metur allar eignir og skuldir vid utreikning & kaupverdi peirra fyrirteekja sem pad kaupir.
Mismunurinn & gangverdi, ad frddregnum skuldum, og kaupverdi er feerdur sem vidskiptavild &
kaupdegi. Vidskiptavild er ferd a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun og
érlega er framkvemt virdisryrnunarpréf & vidskiptavildinni.'® Adrar defnislegar eignir eru
einkaleyfi, vorumerki og leyfi og eru pessar eignir afskrifadar linulega yfir nytingartima peirra
sem er aldrei lengri en &tta ar."% [ arsskyrslu fyrirteekisins var ekki ad finna nénari upplysingar

um nytingartima hverrar tegundar 6efnislegra eigna.

Vidskiptavild er Gthlutad a fjarskapandi einingar fyrirteekisins og svo er gert virdisryrnunarprof &
henni arlega eda oftar ef tilefni er til. Uthlutunin & sér stad & peer fjarskapandi einingar sem
liklegt pykir ad komi til med ad hagnast & sameiningunni par sem vidskiptavildin vard til.
Endurheimtanlegt verd fjarskapandi eininga er akvardad med Gtreikningi & notkunarvirdi. |
pessum utreikningum er notast vid axtlad greidslufleedi fyrir skatt, byggt a fjarhagsaetlunum
fyrir fimm ara timabil. Fjarhagsaztlanir sem na lengra en pessi fimm ar eru framreiknadar med
bvi ad nota hagvaxtarprésentu 3-5%, brattéhagnad 11-28% og forvexti 8-17,5%. Vid akvoroun

um brattéhagnad tok Marel hf. mid af frammistodu undanfarinna ara 4samt veentingum um préun

1% Marel hf. (2008). Bls. 66
1%L Marel hf. (2008). Bls. 52
192 Marel hf. (2008). Bls. 53
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193 \/irisryrnunarprof & vidskiptavild fyrir arid 2007 gaf ekki til kynna porf & ad fera

104
d.

markada.
nidur vidskiptavil

Starfsfolk KPMG vinnur virdisryrnunarprofin fyrir Marel hf. en pad fyrirteki sér ekki um ad
endurskoda fyrirtekio i heild sinni. Pad eru endurskodendur hja PricewaterhouseCoopers sem
eru adalendurskodendur fyrirteekisins og peir fa i hendur nidurstddur virdisryrnunarprofanna og

leggja mat & hvort pau séu raunhaf edur ei.'®
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf.

par sem Fjarmalaeftirlitid tok yfir Straum-Burdaras fjarfestingabanka hf. pann 9. mars 2009 var
ekki unnt ad nalgast arsskyrslu félagsins. pvi verdur ekki nanari atlistun & vidskiptavild félagsins
arid 2007.

Ossur hf.
Ossur hf. birti arsreikning sinn vegna arsins 2007 i dollurum og var notast vid gengi dollars i
jantar 2008 sem var 62,17 vid umreikning & upphadum hér ad nedan. Vidskiptavild er tilgreind

& eftirfarandi hatt { arsskyrslu félagsins:'®

Upphadir eru i milljonum kréna Vidskiptavild
Stada 1. jantar 2007 19.683
Vioskiptavild sem vard til vid kaup & félégum 446
Vidbatur vegna fyrri kaupa 64
Gengismunur 1.091
Stada 31. desember 2007 21.284

peaer oefnislegu eignir sem fyrirtekid eignast a annan hatt en med kaupum a édrum fyrirtekjum
eru feerdar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og uppsafnadri virdisryrnun.
Pad sama & vid um peer defnislegu eignir sem Ossur hf. eignast med kaupum & fyrirtaekjum.
Afskriftir eru gjaldferdar linulega yfir &ztladan nytingartima peirra. Afskriftaradferd og

aeetladur nytingartimi er endurskodad i lok hvers reikningsskilaérs.'®’

193 Marel hf. (2008). Bls. 66
104 Marel hf, (2008). Bls. 66
105 Kristjan porsteinsson. (Munnleg heimild, 15. jandar 2009).
1% Gssur hf. (2008). Bls. 86
197 Gssur hf. (2008). Bls. 75
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Upplysingar um adrar éefnislegar eignir og nytingartima peirra, asamt upplysingum um hver

vinnur virdisryrnunarprofin var ekki ad finna i arsskyrslu 2007.

Vioskiptavild er Gthlutad a fjarskapandi einingar fyrirteekisins og svo er gert virdisryrnunarprof a
henni éarlega eda oftar ef tilefni er til. Uthlutunin & sér stad a peer fjarskapandi einingar sem
liklegt pykir ad komi til med ad hagnast & sameiningunni par sem vidskiptavildin vard til.**® Ekki
var ad finna skyringar & pvi hvernig virdisryrnunarprofin eru unnin i arsskyrslu félagsins. par ad
auki fann hofundur ekki upplysingar um hvort vidskiptavild félagsins hafi verid feerd nidur en
pad gefur til kynna ad ekki hafi verid porf & pvi fyrir arid 2007.

9.2 Vidskiptavild 2008

Heildarverdmeeti vidskiptavildar félaganna i Urvalsvisitolunni fyrir fyrsta arsfjéréung 2008 nam
um 376 milljérdum krona og var um 37 milljoréum krona heerri en sem nam eigin fé félaganna.
Eingdngu tvo félég voru med herra eigid fé en sem nam bokferdri vidskiptavild en pad voru
Exista hf. og Marel hf.!®® Hj& Exista hf. nam bokfard vidskiptavild 42,6 milljordum kréna en

eigid fé nam 281,3 milljordum kréna.'*°

Midad vid gengi evru 31. mars 2008. Hja Marel hf. nam
bokferd vidskiptavild 11,8 milljordum kréna en eigid fé nam 21,7 milljérdum kréna.*** Midad
vid gengi evru 31. mars 2008. Dami eru um ad vidskiptavild og adrar éefnislegar eignir séu um
helmingur eigna sumra félaga i Kauphollinni. Asteda pess er st ad virdisryrnunarprofin stydjast
ad miklu leyti vid framtidardzetlanir og ef peer aatlanir standast ekki parf ad feera vidskiptavild
nidur. bvi getur su stada komid upp ad pegar hardnar & dalnum geti pessi nidurfeersla a
vidskiptavild magnad upp neikvaeda afkomu fyrirteekja pegar pau sist mega vid pvi. betta er ekki
sist &hugavert i dag i ljosi peirra atburda sem ordid hafa a islenskum fjarmalamarkadi.
Virdisryrnunarpréfin eiga ad sja til pess ad vidskiptavild sé nidurfeerd ef tilefni pykir til pess en
su spurning vaknar oneitanlega um pad hvort peer forsendur sem matsadilar gefa sér vid profin
séu avallt réttar forsendur og hvort pad sé ekki hetta a skekkjum vid Utreikninga vegna pess ad
profin byggja ad miklu leyti & framtidartekjumoguleikum. pad kann pvi ad vera erfitt ad meta
hvort sa rekstur sem tengist vidskiptavildinni standi undir verdmati hennar, sérstaklega ef pad

verda slikar hamfarir i fjarmalaheiminum eins og urdu & arinu 2008.

108 Gssur hf. (2008). Bls. 73
199 vidskiptabladid. (2008).
10 Exista. (2008). Bls. 5

1 Marel hf. (2008). Bls.5

-28-



9

10 Marel hf.

I pessum kafla verdur fjallad nanar um eitt af peim fyrirteekjum sem komu fram i kafla 9 en pad
er fyrirtekid Marel hf. Fyrirteekid er skrad i Kauphdll islands og hefur par af leidandi purft ad
fylgja IFRS fra 1. jandar 2005. Fyrirteekid hefur farid sivaxandi fra stofnun pess arid 1983 og er i
dag leidandi & alpjédamarkadi i préun og markadssetningu hateknibinadar fyrir matveelaionad.
Fra og med arinu 2005 rekur Marel samstaedan 15 détturfélog i Evropu, Astraliu, Russlandi og
Nordur-Ameriku.? Nyjasta vidb6tin i samsteeduna er hollenska fyrirtaekid Stork Food Systems
en pad var keypt i mai 2008 og rumlega tvofaldadi veltu Marel hf. Einnig festi Marel hf. kaup a
tveimur fyrirteekjum &rid 2006, einu bresku og einu dénsku.*® bar sem vidskiptavild er oft og

tidum stor hluti af kaupverdi fyrirtekis hefur hin aukist toluvert i efnahagsreikningi Marel hf.

10.1 Ahrif innleidingar IFRS 4 reikningsskil Marel hf,

Marel hf. hof ad gera reikningsskil sin samkvemt IFRS ad miklu leyti arid 2004 og var &stedan
su ad fyrirtekid vildi hafa samanburdarhafar télur vid arid 2005 pegar ad pvi keemi ad pad veeri
ordin skylda ad fylgja IFRS stodlunum { einu og 8llu™* | t6flu 2! ma sja samanburd &

efnahagsreikningi 31.12.2004 fyrir og eftir ad hann var endurmetinn samkvaemt IFRS.

Pad voru fjorir paettir sem hofou mest ahrif & afkomu og efnahag Marel hf. vid innleidingu IFRS.
Hluti voruprounarkostnadar var eignfaerdur, pad er ad segja s& kostnadur sem hagt er ad rekja til
vara er uppfylla skilyrdi stadlanna og eru liklegar til ad skila framtidartekjum. Marel hf.
eignferdi og afskrifadi ad fullu & fimm arum 30 — 40% af heildarvérupréunarkostnadi aranna
2000 — 2004. Var pad gert til ad minnka ahrif af innleidingunni. Ahrif breytinganna &
efnahagsreikning 31.12.2004 var ad medal oefnislegra eigna var eignfaerd vorupréoun sem nam 6
milljonum evra.’® T dag er pessum malum hattad pannig hja fyrirtekinu ad pad er byrjad ad
afskrifa um leid og einhver kostnadur er lagdur i véruproun. Prounartimi verkefnis getur verid

fra einu og upp i prja ar adur en varan er ordin s6luhaf. Sa kostnadur sem fellur til a 1. ari er

12 Marel Food Systems. (e.d.).

113 Kristjan porsteinsson. (Munnleg heimild, 15. jantar 2009).
114 Kristjan porsteinsson. (Munnleg heimild, 15. jantar 2009).
115 Marel hf. Fréttatilkynning. (2005). Bls. 4

118 Marel hf. Fréttatilkynning. (2005). Bls. 1
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eignferdur og afskrifadur & pvi ari pé ad préunartimi vorunnar sé lengri. Um pad bil 50% af pvi

sem Marel hf. radstafar til voruprounar i dag er eignfart og afskrifad linulega & 5 arum.**’

Annar pattur var ad heett var ad afskrifa vidskiptavild og i stad beitt virdisryrnunarpréfi sem
fjallad var um i kafla 7 i ritgerdinni. Eignferd vidskiptavild haekkadi i endurmetnum
efnahagsreikningi ar 7,7 milljénum evra i 7,9 milljonir. Tilefni til nidurferslu vidskiptavildar var
hvorki fyrir hendi i byrjun ars 2004 né i lok arsins.**® Marel hf. hefur ekki enn purft ad fazra
nidur vidskiptavild og samkvaemt nyjasta arsreikningi fyrirtaekisins, sem er vegna arsins 2008,
var heldur ekki tilefni til nidurferslu vidskiptavildar eftir ad framkvemt hafdi verid
virdisryrnunarpdf & henni par sem endurheimtanlegt verd hennar var téluvert harra en bokfaert
verd.™® Virdisryrnunarpréfin eiga ad tryggja pad ad vidskiptavildin standi undir peim
veromatum sem a hana eru sett. Ef fyrirteeki er ad skila i samraemi vid atlanir, pad er ad segja
skila afkomu sem pykir vidunandi og gerdar eru krofur til pa er vidskiptavildin raunveruleg eign.
En verdmati pess héttar eigna er mjog sveiflukennt og fer pad ad miklu leyti eftir pvi hvernig

bau fyrirteeki sem standa & bakvid hana eru verdlégd & markadi.'*°

Pridji patturinn var ad afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna var breytt pannig ad peir eru
afskrifadir & astludum liftima nidur i daetlad hrakvirdi og fjordi patturinn var ad gengismunur
vegna détturfélaga sem gerd eru upp i 68rum myntum en evrum, og eru med sampetta starfsemi
med modurfélaginu, yroi ferdur yfir i eigid fé i endurmetnum reikningsskilum i stad pess ad feera
hann i rekstrarreikning.*** Ekki verdur fjallad nanar um afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna eda

gengismun vegna doétturfélaga sem gerd eru upp i 6drum myntum en evrum.

7 Kristjan porsteinsson. (Munnleg heimild, 15. jandar 2009).
118 Marel hf. Fréttatilkynning. (2005). Bls. 2

119 Marel hf. (2009). Bls. 54

120 Kristjan porsteinsson. (Munnleg heimild, 15. jandar 2009).
121 Marel hf. Fréttatilkynning. (2005). Bls. 2
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10.2 Efnahagsreikningur Marel hf. 31.12.2004

i toflu 2'%2 ma sja efnahagsreikning Marel hf. fra pvi 31.12.2004, fyrir og eftir par breytingar
sem gerdar voru i samreemi vid IFRS. Toluverd haekkun vard & 6efnislegum eignum og par af
nam hakkunin & eignfardri vidskiptavild 200 pusund evrum*® og er skyringin st ad han var

ekki afskrifud. Tilefni til nidurfaerslu vidskiptavildarinnar var ekki til stadar.

122 Marel hf. Fréttatilkynning. (2005). Bls. 4
123 Marel hf. Fréttatilkynning. (2005). Bls. 2

-31-



9

Tafla 2
Efnahagsreikningur 31.12.2004
Fjarhadir i pasundum evra Endurmetinn Upphaflegur Breyting
Eignir
Fastafjarmunir
Oefnislegar €ignir.........ccoovvvveeveveesrerernnn, 14.221 8.556 5.665
Varanlegir rekstrarfjarmunir.............ccccococeeee 31.847 31.792 55
Fjarfestingaverdbréf..........cccccovviniiiicinnnnns 753 753 -
langtimakrofur.......coceeeveveieicccc e 92 92 -
Frestadar skattinneignir..........ccocoevvevevvervinnne 1.334 1.020 314
Fastafjarmunir samtals 48.247 42.213 6.034
Veltufjarmunir
Birgoir.....ccooveviieniiie e 21.166 22.269 -1.103
Vorur i framleidslu samkvaemt pontun............ 5.859 5.859 -
Vioskiptakrofur og fyrirframgreidslur.............. 15.844 15.844 -
Handbaert fé........coooveiiieic s 4.366 4.366 -
Veltufjarmunir samtals 47.235 48.338
Eignir samtals 95.482 90.551 4.931
Eigio fé
HIUtafé.......oo 2.637 2.637 -
Yfirverdsreikningur hlutafjar.............ccccoce..... 9.059 9.059 -
Eigin hlutabréf.........ccooviiiiis -75 -75 -
VaraSjOoir......couovveeiriiiise e -408 -1.450 1.042
Oradstafad eigid fé........ccooereverirerrereinn. 22.050 19.188 2.862
Eigid fé samtals 33.263 29.359 3.904
Skuldir
Langtimaskuldir
LANTOKU . ....eeeeiieec e 31.442 31.442 -
Frestadar skattaskuldbindingar....................... 3.349 2.322 1.027
Langtimaskuldir samtals 34.791 33.764
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir... 19.450 19.450 -
Ogreiddir SKattar...............ccoevevevrererreirereennnns 328 328 -
LANTOKU ..o 7.024 7.024 -
Adrar skuldbindingar...........cccccoeeeieiiinnnennenne. 626 626 -
Skammtimaskuldir samtals 27.428 27.428 -
Skuldir samtals 62.219 61.192 1.027
Eigio fé og skuldir samtals 95.482 90.551 4,931
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11 Astaedur fyrir haeekkun a vidskiptavild

Mikil haekkun hefur ordid & bokfeerdri vidskiptavild hja islenskum félogum & undanférnum arum
eins og fram hefur komid fyrr i ritgerdinni. En hverjar eru asteedurnar sem liggja ad baki pessum
haekkunum? | pessum kafla verda nefnd nokkur atridi sem geta varpad ljosi & malid. bau félog
sem fara eftir IFRS eru hett ad afskrifa vidskiptavild og gera i stad pess virdisryrnunarprof &
henni ad minnsta kosti einu sinni & ari til ad kanna hvort porf sé & nidurfersiu
vidskiptavildarinnar. Islensk fyrirteeki hafa litid sem ekkert fert nidur vidskiptavild sina &
undanférnum arum*** en visbendingar eru um ad farid hafi verid & svig vid reglur, og fyrirtaki
komist upp med pad, og vidskiptavildinni haldid harri i bokhaldinu til ad veromeeti fyrirtaekisins
synist meira, pratt fyrir taprekstur. Er pad gert til ad auka lanstraust fyrirteekisins hja
lanastofnunum. PG er ekki verid ad halda pvi fram ad pad séu aldrei nein verdmeeti i
vidskiptavild, pvert & méti. Einnig ber ad geta pess ad vidskiptavild er ekki pad eina sem horft er
til pegar kemur ad akvordunum lanveitenda og fjarfesta. Afkoma fyrir afskriftir, fjarmagnslidir,
sjodstreymi og ymsar adrar upplysingar sem er ad finna i arsreikningum fyrirteekja eru einnig
notadar sem melikvardar & veromaeti félagsins. En par sem virdisryrnunarprofin ganga ad miklu
leyti Ut a framtidarspar og vent framtidarsjodstreymi pa er erfitt ad meta raunverulegt virdi
hennar og hvort reksturinn, sem vidskiptavildinni var Gthlutad &, standi undir verometi
hennar.'? b litur Gt fyrir ad { mérgum tilfellum hafi verdmaeti vidskiptavildar eingéngu verid il
& pappirum og engin raunveruleg verdmaeti hafi falist i henni.’?® Segja ma ad fyrirtaeki hafi verid

ad byggja sér spilaborg sem ekki hafdi naegilega gddar undirstodur.

Einnig ber ad nefna pann leik sem morg islensk félog hafa leikid a undanférnum arum og pad er
ad kaupa eignir & yfirverdi og fera mismuninn sem vidskiptavild. P4 myndast prystingur &
fyrirteeki sem eru med héa vidskiptavild ad syna fram & meiri hagnad og ardsemi en onnur
fyrirteeki { sama rekstri*?’ og pvi mé atla ad pad pyki freistandi ad reyna ad faera vidskiptavild
sem minnst nidur i bokhaldi fyrirtekisins. Eignatengsl islenskra félaga eru oft og tioum mjog
flokin og gefur pad ménnum faeri & ad ykja eigid fé peirra an pess ad haegt sé ad bera kennsl &

blekkinguna og i mérgum tilfellum stendur reksturinn ekki undir himinharri vidskiptavildinni. b

124 v/igskiptabladid. (2008).

125 Kristjan porsteinsson. (Munnleg heimild, 15. jandar 2009).
125 Gylfi Magndsson. (2009).

127 j6hannes Valdemarsson. (2009).
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komum vid ad 68ru fyrirbaeri sem hefur verid nefnt skuldsettar yfirtskur og 6fugur samruni.?®
pad gengur pannig fyrir sig ad menn kaupa fyrirteeki og lata fyrirteekin sjalf, sem keypt voru,
greida kaupverdio i gegnum eignalausa samruna. bPannig eru skuldir hengdar a fyrirteekin med
samruna eftir kaupin, fyrirteekin sett & markad og hlutirnir i peim seldir & mun herra verdi en
keypt hafdi verid &% Til ad tskyra petta nanar er hér daemi: (Studst var vid grein Adalsteins
Hékonarsonar ,,Skuldsettar yfirtokur og 6fugur samruni* sem birtist i fréttabladi Rikisskattstjora,
Tiund, i desember 2008.)

Fjarsterkum adila, sem vid nefnum Jon, list vel & eitthvad tiltekid fyrirteeki, sem vid nefnum
Oliuborun, og alitur pad veenlegan fjarfestingarkost. Hann setur sig i samband vid eigendur
Oliuborunar og samningar takast med peim. pa stofnar Jon sérstakt felag, Gildi Group, sem feer
bad hlutverk ad kaupa Oliuborun og pvi verdur Gildi Group yfirtokufélagid i vidskiptunum. Jén
leggur fram hlutafé til Gildis Group, 1/3 af kaupverdi Oliuborunar, og tekur lan fyrir
eftirstodvunum af kaupverdinu sem er 2/3. bad er sidan greitt til fyrrum hluthafa Oliuborunar. |
kjolfar kaupanna eru Oliuborun og Gildi Group sameinud undir nafni Oliuborunar og pannig
verdur Oliuborun allt i einu yfirtokufélagid i samrunaferlinu. Skuldir Gildis Group flytjast inn i
Oliuborun og med pvi vaxa skuldir Oliuborunar um 2/3 af kaupverdinu &n pess ad eign komi par
& mati par sem eina eign Gildis Group var eignarhlutur i Oliuborun og Oliuborun getur ekki att
hlut i sjalfu sér ad loknum samrunanum. En Jon er klar karl og feerir pvi upp eign sem hann
kallar vioskiptavild i arsreikningnum & méti skuldunum. Pad gerir hann til ad ekki sjaist hvernig
skerdingin & eigin fé vegna skuldsetningarinnar fer med efnahagsreikning Oliuborunar. bvi nast
er Oliuborun skrdd & markadi sem alitlegur fjarfestingarkostur & gengi sem er mun herra en

B30 A3 morgu leyti hefdi verid

upprunalega gengid sem keypt var &, préatt fyrir skuldsetninguna.
réttara ad feera skuldayfirfersluna fra Gildi Group til Oliuborunar sem lekkun & eigin fé
Oliuborunar. I reikningsskilastadi 1AS 38 — Oefnislegar eignir kemur fram ad ekki sé heimilt ad
faera vidskiptavild, sem verdur til innan rekstrareiningar, til eignar sem 6efnislega eign.** bvi

vaknar oneitanlega st spurning hvort pad sem lyst er hér ad framan sé brot a pessari reglu.

128 Adalsteinn Hakonarson. (2008). Bls. 9
129 Adalsteinn Hakonarson. (2008). Bls. 9
130 Adalsteinn Hakonarson. (2008). Bls. 9
31 Epstein, Jermakowicz. (2008). Bls. 299
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Pau atridi sem talin eru upp hér ad ofan sem mogulegar astaedur fyrir heekkun a vidskiptavild i
bokhaldi islenskra felaga eru ekki teemandi. Hugsanlega er haegt ad nefna ymsar adrar asteedur en

héfundur taldi pessar liklegastar.
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12 Niourstoour

Sa rannsoknarspurning sem héfundur lagdi upp med i byrjun ritgerdar er svohljodandi:

,,Hvada breytingar hafa ordid & medhondlun vidskiptavildar i reikningsskilum islenskra
fyrirteekja eftir innleidingu IFRS og hverjar eru helstu astedur fyrir haekkun & henni

undanfarin ar?“

Med tilkomu IFRS var komid & fot einu allsherjar regluverki er vardar grundvallarreglur vid gerd
reikningsskila. Tilgangurinn var ad auka samanburdarhaefni félaga, vidhalda trausti a
fjarmagnsmorkudum og vernda hagsmuni fjarfesta svo fatt eitt sé nefnt. H6fundur kynnti sér pa
stadla sem tengjast vidfangsefni pessarar ritgerdar en peir eru IAS 38 — Oefnislegar eignir, I1AS
36 — Virdisyrnun eigna og IFRS 3 — Sameiningar fyrirtekja. Stadlar pessir eru langir og itarlegir
og hofundi pykir ljost ad fyrirteki hafa purft ad gera margvislegar breytingar & reikningsskilum

sinum i kjolfar innleidingar peirra.

Helstu breytingar sem ordid hafa & medhondlun vidskiptavildar eru peer ad han er ekki lengur
afskrifud linulega & ad hamarki 20 arum heldur er framkvemt & henni virdisryrnunarprof og
vidskiptavildin ferd nidur ef nidurstddur profsins syna ad han hafi ryrnad i verdi.
Virdisryrnunarprof ber ad gera ad minnsta kosti einu sinni & ari og jafnvel oftar ef tilefni pykir til
og einnig er mikilveegt ad gera profid & sama tima & hverju ari. Eign er sd6gd hafa ryrnad i verdi
ef endurheimtanlegt verd hennar er laegra en bokfaert verd. Med endurheimtanlegu verdi er att
vid annad hvort hreint séluverd eigna ad frddregnum solukostnadi eda nytingarvirdi hennar. Ef
ekki er haegt ad nalgast hreint soluvirdi eignar pa telst endurheimtanlegt verd vera nytingarvirdi
hennar. Nytingarvirdi eignar er navirt framtidarsjédstreymi midad vid aframhaldandi notkun og
hrakvirdi eignar. Vid Utreikning & nytingarvirdi parf einnig ad taka tillit til veentinga um
mogulegt flokt i framtidarsjodstreymi og timavirdi peninga. Ef i 1jos kemur ad virdisryrnun hefur
att sér stad a vidskiptavild ber ad feera leekkunina til gjalda i rekstrarreikningi og ekki er heimilt
ad bakfeera adur gjaldferda virdisryrnun. PO svo ad virdi hennar haekki & nyjan leik. Kostir og
Okostir fylgja pessari nyju adferd og eru kostirnir helstir peir ad eigendur og lanardrottnar fa betri
upplysingar um hvers virdi eignir félaganna eru og einnig leidir virdisryrnunarprofio fyrr i 1jos
ofmat vid yfirtoku félaga og er pad gjaldfeert strax i stad pess ad gjaldfera pad & mérgum arum
eins og tidkadist adur. Okostirnir eru peir ad vid virdisryrnunarprof parf ad gefa sér forsendur um

framtidina,vardandi sjodstreymi og fleira og eykur pad heettuna & skekkjum vid dtreikninga.

-36 -



(

Morg félog purfa ad fa utanadkomandi adila til ad vinna virdisryrnunarprofin fyrir sig og getur
bad verid mjog kostnadarsamt og telst pad pvi einnig til 6kostar. P06 getur pad einnig talist kostur
ad utanadkomandi adili vinni profin par sem oftast er s& adili sem fenginn er til verksins 6hadur.

pad atti ad koma i veg fyrir ad stjornendur reyni ad fegra stodu vidskiptavildar i bokhaldi sinu.

Medferd vidskiptavildar vid sameiningar fyrirteekja hefur einnig breyst. A yfirtokudegi a
yfirtokufélag ad feera vidskiptavild sem eign og er eignin fjarhaed kaupverds umfram hlutdeild i
gangverdi keyptra eigna, skulda og abyrgdarskuldbindinga. Eftir upphaflega skraningu i
samraemi vid stadalinn skal vidskiptavild skrad & kostnadarverdi ad fradregnu uppséfnudu

virdisryrnunartapi.

Vidskiptavild islenskra félaga i Kaupholl islands hefur haekkad mikid undanfarin ar og sem
deemi ma nefna pa hakkadi hin um 82% & milli &ranna 2006 og 2007. Hja premur af peim sjo
felogum sem hofundur skodadi var vidskiptavildin haerri en eigid fé félagsins og hja somu
bremur félogum, Actavis, Bakkavor Group hf. og Ossuri hf., var hlutfall vidskiptavildar yfir 50%
af heildareignum peirra. Vid lestur arsskyrsina félaganna kom i ljés ad misjafnt var hversu
itarlegar upplysingar var ad finna vardandi medhondlun vidskiptavildar, virdisryrnunarproéfin og

fleira er tengist henni.

Hofundur kannadi astedur fyrir haeekkun & vidskiptavild og komst ad pvi ad prjar astedur hafa
helst verid nefndar. SU fyrsta er ad fyrirteeki hafi hreinlega farid & svig vid reglur og haldio
vidskiptavild harri i bokhaldi fyrirteekisins til ad verdmeti pess synist meira, pratt fyrir
taprekstur. Par sem virdisryrnunarprofin ganga ad miklu leyti ut & veent framtidarsjodstreymi pé
er erfitt ad meta raunverulegt virdi vidskiptavildar og hvort sa rekstur sem henni var Uthlutad a
standi undir verdmeeti hennar. P4 vaknar upp su spurning hvort paer forsendur sem matsadilar
gefa sér séu i 6llum tilvikum réttar. Onnur astedan er tengd peim leik sem morg islensk félog
hafa leikid & undanférnum arum en sa er ad kaupa eignir a yfirverdi og fera mismuninn a
vidskiptavild. Eignatengsl islenskra félaga eru mjog flokin og gefur pad ménnum teekifeeri til ad
ykja eigid fé peirra &n pess ad mogulegt sé ad bera kennsl & pad sem metti kalla blekkingu. Med
aukinni bokfaerdri vidskiptavild myndast prystingur & fyrirteki ad syna fram & meiri hagnad og
ardsemi en onnur fyrirteeki i sama rekstri. bvi ma atla ad pad sé freistandi ad reyna ad fera
vidskiptavild sem minnst nidur i bokhaldi fyrirtekisins. Pridja asteedan er fyrirbaeri sem nefnt

hefur verid skuldsettar yfirtokur og 6fugur samruni sem gengur pannig fyrir sig ad menn kaupa
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fyrirteki og lata fyrirteekin sjalf, sem keypt voru, greida kaupverdid i gegnum eignalausan
samruna. Af ofangreindu ma dema ad einhvers stadar hefur regluverkid og eftirlitid brugdist
pratt fyrir ad buid sé ad innleida IFRS hér & landi og pykir hofundi 1jést ad mikilvaegt er ad herda

eftirlit med pvi hvort pau fyrirteeki sem ber ad fylgja IFRS fari eftir peim i einu 6llu eins og peim
ber skylda til samkvaemt I6gum og reglum.
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13 Lokaoro

par sem skréd félog afskrifa ekki lengur vidskiptavild sina pa getur pad verido akvedinn hvati
fyrir pau ad kaupa god fyrirteeki og pa skiptir jafnvel ekki hofuomali pétt pau séu verdlogd hatt.
par sem félogin geta feert yfirverdio sem vidskiptavild i efnahagsreikningum sinum. Einnig geta
pau feert allan pann kostnad sem fellur til vid kaupin inn i vidskiptavildina og purfa ekki ad fera
hann nidur ef fyrirteekido sem vidskiptavildinni var uthlutad & gengur vel. Oft parf ad kaupa ymsa
sérfredipjonustu pegar verid er ad kaupa fyrirteki, til ad mynda pjonustu endurskodenda og
l6gfreedinga svo eitthvad sé nefnt. Ekki er leyfilegt ad feera inn i vidskiptavildina pann kostnad
sem fellur til innan fyrirteekisins vid kaupin og pvi ma atla ad stjérnendur fyrirteekja séu ekki
mjog vidkveemir fyrir pvi ad purfa ad kaupa utanadkomandi pjénustu. Pannig ma med 6drum
ordum segja ad verid sé ad bua til dkvedinn hvata fyrir fyrirteeki ad oll pessi pjonusta sé adkeypt
og verdid skiptir litlu mali par sem hagt er ad feera kostnadinn inn i vidskiptavildina. P4 vaknar
Oneitanlega su spurning um pad hvort peir sem semja stadla & bord vid IFRS, pad er ad segja
endurskodendur og l6gfreedingar, hafi mestu hagsmuna ad geta. bar sem pad eru peir sem veita

raogjof vardandi kaup a fyrirteekjum og 6dru sliku.

Mikilveegt er ad 10g og reglur vardandi reikningsskil fyrirteekja séu skyrar og skiljanlegar 6llum,
ekki eingdngu sérfreedingunum sem hafa margra &ra reynslu og kunnéttu i faginu. bad eru margir
sem lesa arsreikninga fyrirteekja og mikilveegt er ad upplysingar um afkomu peirra séu ekki

villandi fyrir almenning.
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