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Summary

How are men and women different? This is an ongoing question that has been
researched in many forms. One form is the gender differences in financial and
investment decisions. The aim of this project is to get a better insight into what
the prerequisites are that women consider in the investment decision making
process and describe their experience of gender differences in investments.
The author performed a qualitative research by interviewing four Icelandic
female investors and compared its findings with findings of other prior
researches.

The prerequisites that this project covers are: risk behavior, rate of return, time
and frequency of trading, social responsibility, knowledge of business and self
confidence.

The research suggests that women are more risk conscience than men, they
achieve similar rate of return but want to know exactly what the risk involves
before making a decision regarding the investment. Also that they are very
concerned about social responsibility. Knowledge of business does not seem to
matter much in investment decision behavior with women. Women do not
seem to be less confident in regards to investments than men in Iceland,

although foreign research predict the opposite.

Keywords: investors, gender differences, social responsibility, risk behavior,

confidence.
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pPakkarord

Eg vil byrja 4 ad pakka manninum minum, Gunnari og bérnunum minum, Axel
Breka og Kaju fyrir 6metanlegan studning, 6trulega polinmedi og tillitssemi i
minn gard gegnum allt namid og sérstaklega vid gerd pessa verkefnis. Eg vil
lika pakka mémmu fyrir frabeeran studning gegnum namid, allt fra pvi ad

hvetja mig afram ad pvi ad sinna pvotti fjolskyldunnar.
Eg vil einnig pakka 6llum peim sem veittu mér vidtal vid gerd
rannsoknarinnar. Pad var mér mikill lerdomur ad fa ad reeda vid folk sem lifir

og hreerist 1 fjarfestingaheiminum.

Mamma, Fjalar og Oli f bestu pakkir fyrir yfirlestur.
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Utdrattur

Markmid pessa verkefnis er ad varpa ljosi & hvada forsendur konur gefa sér vid
val 4 fjarfestingum og lysa peirra upplifun af pvi hver munur kynjanna er pegar
kemur a0 fjarfestingum.

Vid vinnslu pessa verketnis framkvemdi hofundur eigindlega rannsokn og tok
vidtol vid fjora kvenkyns fjarfesta. Nidurstoour peirrar rannsdknar voru svo

bornar saman vid nidurstodur erlendra, fyrirliggjandi rannsdkna.

bar forsendur sem fjallad er um eru: ahattuhegdun, avoxtun, timi og tidni
vidskipta, samfélagsleg og sidferdisleg abyrgo, pekking 4 starfsemi fyrirtaekja
og sjalfsoryggi.

Visbendingar eru um ad konur séu dhattumedvitadri en karlar, par nai svipadri
avoxtun og karlar en vilji vita i hverju ahettan felst 40ur en peer taki akvordun
um fjarfestingu. Paer leggi lika mikla dherslu 4 samfélags- og sidferdislega
abyrgo 1 fjarfestingum. Pekking 4 starfsemi fyrirteekja virdist ekki vera
mikilvaegur pattur 1 akvardanatoku vid fjarfestingar hja konum. Visbendingar
eru einnig um ad konur virdast ekki vera 66ruggari pegar kemur ad
fjarfestingum en karlar 4 {slandi pé svo rannsoknir erlendis gefi hid gagnstzda

til kynna.

Lykiloro: fjarfestar, konur, samfélagsleg abyrgd, dhettuhegdun, sjalfsoryggi.
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Inngangur

Markmid pessa verkefnis er ad kanna hvernig konur fjarfesta og fa peirra
innsyn i hvort og hvernig munur sé 4 pvi hvernig konur og karlar fjarfesta.
Vid rannsdknina er notast vid eigindlegar rannsoknaradferdir og notad
hentugleikatrtak. Tekin voru vidtol vid kvenfjarfesta 4 slandi, baedi

fagfjarfesta sem og paer sem fjarfesta fyrir eigid fé.

Hugmyndin ad verkefninu kviknadi t frd namsstefnu sem Audur Capital hélt i
april 2008. Bar hun heitid ,,Konur fyrir fé¢* og fjalladi um konur sem fara fyrir
fé, badi sinu eigin og fé fyrirtaekja. Par var einn fyrirlesara Karin Forseke sem
var forstjori senska fjarfestingabankans Carnegie 2003-2006. Hin minntist 4
pad 1 sinum fyrirlestri ad ut fra sinni reynslu sem fagfjarfestir fjarfesti konur a
annan hatt en karlar og gefi sér adrar forsendur vid dkvardanatoku i

fjarfestingum. Petta vakti athygli h6fundar og endadi sem efni i petta verkefni.

Rannsoknarspurningin sem lagt er upp med er:
Hvaoa forsendur gefa konur sér vio val a fjarfestingum a markaoi?
Nokkrar undirspurningar eru notadar til ad leita svara vid pessari spurningu:
e Hvernig er dhattuhegdun kvenna i fjarfestingum?
e Velja konur frekar fjarfestingar ut fra samfélagslegri abyrgd?
o Skiptir rekstur fyrirteekja sem paer fjarfesta i konur mali?

e Eru konur 66ruggar med sig pegar kemur ad fjarfestingum?

[ fyrsta hluta pessa verkefnis er farid yfir fjarfestingar almennt, tegundir peirra
og fjallad um kyn i fjarfestingum.

[ 6drum hluta er fjallad um ahrifavalda i dkvardanatoku i fjarfestingum og
rannsOknir sem gerdar hafa verid 4 peim. Pridji hluti fjallar um nidurstédur
peirra vidtala sem tekin voru i tengslum vid petta verkefni og samanburdur 4

peim og fyrri rannsoknum.
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1 Adferdafraedi

Rannsokn st sem framkvamd var fyrir petta verkefni hefur pann tilgang ad
varpa 1j6si 4 hvada forsendur konur gefa sér vid val 4 fjarfestingum.
Eigindlegar adferdir voru notadar vid framkvamd rannsoknarinnar en slikar
rannsoknir mida ad pvi ad lysa og auka skilning a pvi sem rannsakad er hverju

sinni (Donalek og Soldwisch, 2004, bls. 356).

Vid framkvamd rannsoknarinnar var studst vid djapvidtdl sem eru ein gerd
eigindlegra rannsokna. Akvedid var ad notast vid pa adferd par sem tilgangur
rannsoOknarinnar er ad fa innsyn inn i hugarheim kvenkyns fjarfesta og fa peirra
skodanir og meiningar fram. Fa lysingar & peirra upplifun af pvi ad vera
fjarfestar og hvada atridi peim finnast mikilvaeg pegar kemur ad pvi ad velja

fjarfestingar.

Til pess ad fa sem skyrasta mynd af upplifun kvennanna er djipvidtalid good
adferd. Vid framkvamd slikra vidtala er oftast studst vid opnar spurningar sem
og adrar sem vakna i framhaldi af samtali spyrjanda og vidmelanda. Vid
undirbuining djupvidtala semur rannsakandi umraduetnalista sem notadur er
sem hjalpartdl 1 vidtalinu. Fleiri atridi beetast svo vid listann samhlida pvi ad
rannsakandinn 6dlast frekari innsyn i efnid. Ad sama skapi kemur i 1j0s ad
einhver atridi 4 listanum eiga ekki vid og eru pvi tekin ut (DiCicco-Bloom og
Crabtree, 2006, bls. 36). Algengt er ad spyrjandi hefji viotolin &

rannsOknarspurningunni sjalfri og vinni sig ut fra listanum.

Djupvidtol veita spyrjanda teekiferi & ad fa dypri og umfangsmeiri svor en
annars par sem verid er ad r&da vid manneskju madur 4 mann og pvi haegt ad
spyrja spurninga sem ekki veri unnt ad spyrja undir 6drum kringumstaedum
(DiCicco-Bloom og Crabtree, 2006, bls. 315). bad gerir pad ad verkum ad
svorin eru oft personulegri og gefa meiri innsyn inn 1 vidhorf og skodun

vidmalenda & vidfangsefninu.

Pad er margt sem ber ad varast pegar notast er vid djupviodtol likt og vid flest

onnur rannsoknartdl. Helstu atridi sem ber ad vara sig 4 og geta spillt
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nidurstodum er ad urtakid er oft 1itid og erfitt ad alheefa Ut fra nidurstodum. Ef
notast er vid djupviotol 1 storu urtaki krefst pad mikils mannskaps og tima. ba
skiptir mali ad peir sem eru i urtakinu og ratt er vid hafi goda pekkingu og
kunnéttu & pvi sem um er verid ad raeda. Hlutlegni pess sem tekur vidtalio er
mikilvaegt, audvelt er ad skodanir, alit og tilfinningar hans liti vidhorf og svor
vidmalandans og pvi eru nidurstddur ekki réttar. Onnur atridi sem gaetu verid
rannsokn fjotur um fot eru skortur & trausti vidmalanda i gard rannsakanda,
timaskortur, skekkt urtak, vanhaefni pess sem tekur vidtalid og breyting a fasi

vidmalenda vegna narveru rannsakanda (Myers og Newman, 2006, bls. 4-5).

Tekin voru vidtol vid fjorar konur sem starfa vio fjarfestingar og voru peer
valdar med hentugleikaurtaki. Pad skilyrdi sem per purftu ad uppfylla var ad
peer vaeru fagfjarfestar. Ein er med MBA gradu fra Hi og rekur sitt eigid
fijarfestingafyrirtaeki sem fjarfestir adallega i fasteignum. Onnur er
vidskiptafredingur og 16ggiltur verdbréfamidlari og starfar sem
framkveemdastjori eignastyringar hja fjarfestingafyrirtaeki, hun hefur starfad
vid eignastyringu i tepan aratug. Pridja er vidskiptafredingur og med prof i
verdbréfavidskiptum, hin hefur starfad sem sjodstjori erlendra hlutabréfasjooa,
fasteignasjods og peningamarkadssjoda i sjo ar, hun starfar na vid
eignastyringu. Su fjorda er hagfraedingur, med MBA gradu og er 16ggiltur
verdbréfamidlari, hun hefur starfad sem framkvamdastjori og fjarmalastjori
fyrirteekja og 1 9 ar sem deildarstjori sjodastyringar i banka. Hln starfar na sem
sj00stjori hja fjarfestingafyrirteki. Pessar konur voru valdar vegna pekkingu

peirra og reynslu 4 svidi fjarfestinga.

Haft var upp 4 vidmalendum med leit 4 internetinu og gegnum
fjarfestingafyrirteekid Audur Capital. Sendur var télvupostur med beidni um
vidtal par sem rannsdknaspurning verkefnisins var tutskyrd i stuttu mali sem og
tilgangur verkefnisins. Mjog vel var tekid i beidni héfundar um vidtsl. Oll svér
voru jakveaed og vidtol sampykkt. Adeins tveimur tolvupdstum var ekki svarad.
[ 1josi pess ad um er ad reda upplifun og personulegt mat vidmaelenda 4

rannsoknarefninu njota vidmelendur nafnleyndar.
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[ vidtolunum var notast vid akvedinn umraeduefnalista, ekki voru stadladar
spurningar heldur samradum beint i akvedinn farveg af spyrjanda.
Umraduefnalistinn breyttist i vidtalsferlinu, atridi féllu ut vegna pess ad i 1j6s
kom ad pau voru ekki videigandi vid rannsoknarefnid og dnnur bettust vid i
kjolfar auknar pekkingar hofundar 4 efninu.

Umraduefnin voru:

e almennar forsendur vio val 4 fjarfestingum

ahettuhegdun

samfélagsleg og sioferdisleg abyrgd

pekking a starfsemi fyrirtekja

timalengd eignarhalds & fjarfestingum.
ber konur sem reett var vid voru einnig spurdar um sitt personulega mat 4 mun

kynjanna i fjarfestingum, ef einhver er, ut fra sinni upplifun.

bar sem pessi rannsokn er med mjog litlu pydi sem og urtaki er ekki unnt ad
alhaefa 0t fra henni. Nidurstodur pessarar rannsoknar eru pvi ekki endilega
lysandi fyrir pankagang og val 4 forsendum fjarfesta almennt. Pessi rannsokn
er framkvamd i peim tilgangi ad lysa personulegri upplifun vidmaelenda &
fjarfestingum og fjarfestingaheiminum og f4 med pvi innsyn inn i hvada

forsendur konur gefa sér vid val a fjarfestingum.
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2 Fjarfestingar

Ordid fjarfesting gefur til kynna ad verid sé ad festa fé i einhverju. I raun er
pad rétt, en pegar verid er a0 reeda fjarfestingar er att vid ad geyma féd i
einhverri voru sem keypt er og unnt er ad selja aftur. Haegt er ad fjarfesta i ansi
morgu. Husnadi, innbu, liftrygging, lita maetti 4 allt petta sem akvedna tegund
af fjarfestingu sem flestir leggja i 4 einhverjum timapunkti @&vi sinnar. Fastar
pessar fjarfestingar eru pé ardbarar og studla frekar ad auknum lifsgeedum en
auknum tekjum. Hér 1 pessu riti er verid ad reeda um fjarfestingar sem fjarfestar

leggja i til avOxtunar a sinum peningum og gefa af sér tekjur.

begar talad er um fjarfestingar 4 markadi er um a0 reda verdbréf ymis konar,
hlutabréf, fyrirtaekjaskuldabréf og rikisskuldabréf, afleidur sem og hravoru.

Sidar 1 pessum kafla verdur fjallad nanar um pessa fjarfestingakosti.

Heimildir eru um hlutabréfavidskipti margar margar aldir aftur i timann i
Evropu og skrasetning hlutabréfavidskipta i Bandarikjunum hefur verid
regluleg fra pvi 1800. Hlutabréfavidskipti & markadi hér 4 landi ma segja ad
hafi byrjad arid 1985. b4 voru fjogur fyrirtaeeki 4 markaodi, Hf. Eimskipafélag
fslands, Idnadarbankinn hf,. Verslunarbankinn hf. og Flugleidir hf. Fyrir pann
tima keyptu hluthafar hlutabréf sin beint af fyrirtaekjunum sjalfum, vidskiptin
foru ekki gegnum neina midlun. Verdbréfaping {slands hof svo starfsemi sina
1986 og bettust pa vidskipti med skuldabréf vid. (Sigurdur B. Stefansson,
2003, bls. 18-19).

A peim arum sem lidin eru sidan vidskipti med verdbréf 4 markadi hofst hefur
ahugi 4 peim jafnt og pétt aukist likt og sja ma 4 mynd 2.1. A henni gefur ad
lita heildarveltu vidskipta hvers ars med verdbréf i Kaupholl Islands 1993-
2007. Veltan for ar 75.584 mkr. arid 1993 1 5.540.868 mkr. arid 2007.
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Velta verdbréfa i Kauphéll islands 1993-2007
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Mynd 2.1 (Hagstofa Islands, 2008)

Sidasta aratuginn hafa verdbréfavidskipti verid mikid stundud og enginn var
madur med monnum nema eiga hlutabréf i einhverjum fyrirtaekjum. bad sést
glogglega 4 pvi ad 4 drunum frd 1997 til 2007 teplega prjatiufaldadist veltan
med verdbréf, for Gr 188.925.mkr. i 5.540.868 mkr. (Hagstofa {slands, 2008).

2.1 Verdbréf

, Verdbréf, p.e. pau framseljanlegu verdbréf sem haegt er ad eiga vidskipti med
a fjarmagnsmarkadi, ad undanskildum greidsluskjélum*
(Log um verdbréfavidskipti 108/2007).

bau verdbréf sem fjarfestar fjarfesta i eru hlutabréf, skuldabréf og rikisbreéf.

2.1.1 Hlutabref
Hlutabrét eru vidskiptabréf sem gefin eru ut til hluthafa af tilteknu fyrirtaeki

sem stadfesting a eignarhlut 1 pvi og peim réttindum sem eignarhlut fylgja.
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Hlutabréf fyrirteekja sem skrad eru ad verdbréfamarkad ganga par kaupum og

sOlum.

2.1.2 Skuldabref

Skuldabréf eru vidurkenning a ad utgefandi bréfsins skuldi framsalshafa pess
pa fjarhaed sem bréfid hljodar uppa. Markadsskuldabréf eru pau bréf sem ganga
kaupum og s6lum a verdbréfamarkadi. Utgefendur peirra eru pa bankar,
sparisjodir fyrirtaki, sveitarfélog og rikissjoour.

Fyrirteekjaskuldabréf eru pau bréf sem gefin eru 1t af fyrirtekjum sem hluti af
fjarmognun pess. Pessi bréf bera nokkra ahettu pvi ekki er 6ruggt ad fyrirtaeki
geta stadid vid sinar skuldbindingar ef pau lenda i fjarhagsorougleikum.
Ahzttan fer eftir hversu stondugt fyrirteekid er og hverjar framtidarvonir pess

cru.

Rikisbréf eru pau skuldabréf og vixlar sem rikissjodur gefur ut og selur. Talid
er oruggt ad rikissjodur greidi sinar skuldbindingar og eru rikisbréf pvi
ahattulaus bréf. Vextir rikisskuldabréfa eru veromyndandi 4 markadi vegna

pess hve 6rugg pau eru.

2.2 Afleidur (e. derivatives)

Afleidur eiga sér langa sdgu og hafa verid notadar i hravéruvidskiptum svo
6ldum skiptir og eru enn. Saga afleidusamninga med gjaldeyri og verdbréf er
mun styttri eda nokkrir aratugir. (Sigurdur B. Stefansson, 2003, bls. 133).
Afleida er samningur um ad kaupa eda selja fjarfestingu, t.d. verdbréf eda
hravoru a4 dkvednu verdi 4 akvedonum tima. Par eru mikid notadar i
hravoruvidskipum enn i dag, pa semja seljandi og kaupandi um pad verd sem
kaupandi borgar pegar varan er afthent i framtidinni. Med pessum samning eru
badir adilar ad taka dkvedna ahattu, seljandinn ad markadsverdid muni haekka

og kaupandinn a0 verdid muni lekka.

Afleidur eru mikid notadar i dheettustyringu til ad minnka dhattu og tryggja

fjarfesta gegn leekkun markadsverds undirliggjandi fjarfestingar.
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Afleidusamningar skiptast i tvo hopa: framvirka samninga (e. futures) og
valréttarsamninga (e. options). Framvirkir samningar eru tvivirkir samningar
par sem badi kaupandi og seljandi skuldbinda sig til ad selja og kaupa voru eda
fjarfestingu 4 dkvednu verdi og akvednum tima. Valréttarsamningar eru
samningar par sem annar adilinn hefur rétt en ekki skyldu til pess ad kaupa eda

selja undirliggjandi voru eda fjarfestingu 4 dkvednu verdi a akvednum tima.

2.3 Hravara

Hravara er seld og keypt & markadi. Med hravoru er att vid 6unna voru likt og
oliu, korn, avexti, malma ymis konar o.fl. Hravara er mjog oft notud i

afleiduvidskiptum og kemur pa aldrei til athendingar vorunnar i raun.

2.4 Fasteignir

Fasteignir eru 6nnur tegund fjarfestingar. Fjarfestar pa kaupa fasteign til eignar
til ad leigja 1t, baedi atvinnuhtisnadi sem og ibudarhusnadi. Atlunin er pa ad
eiga fasteignina til lengri tima og hafa af henni avoxtun i formi leigutekna. Pad
er lika hagt ad selja fasteignina ef markadsverd hennar hakkar, pad er pa
frekar ef fjarfestar kaupa fasteign og gera hana upp eda breyta i fleiri ibudir

sem ver0i0 hekkar.
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3 Fjarfestar

Engir tveir eru eins og par eru fjarfestar engin undantekning. Vid val &
fjarfestingum kemur margt til sem hefur ahrif 4 hvada fjarfestingar fjarfestar
velja. Hluti af pessum ahrifum geta verid émedvitud og styrast af pvi hvernig
manneskjur fjarfestarnir eru. Kyn er stor hluti pess. Hér 1 pessum kafla verour

1itid & hvernig kynjamunur lysir sér 1 fjirmalum og fjarfestingum.

3.1 Kyn i fjarmalaheiminum

Augljost er ad konur og karlar eru ekki eins. Burtséo fra liffredilegu
sjonarmidi pa er munur 4 kynjunum og sa munur er ekki endilega slemur.
Kvenlaeg gildi eru ,,mjuk* gildi, audmykt, umhyggja, samud, litil samkeppni og
polinmadi svo eitthvad s¢ nefnt. Karlleegu gildin eru aftur & moti ,,hord* gildi
s.s. vOld, arangur, samkeppni og agi. Hin hefdbundnu kynjahlutverk eru i takt
vid kynlaegu gildin, konan er heima og hugsar um boérn og bi med peirri
umhyggju og audmykt sem kvenlaegu gildunum fylgir medan karlinn vinnur ati
og sér fjolskyldunni farborda med karllegum gildum likt og arangri, voldum
og samkeppni. Skilningur & pvi ad vera faglegur i vidskiptum er metinn ut fra
karllegum gildum. Pad pykir faglegt ad vera 6ruggur med sig, sjalfum sér
nogur og sterkur, ekki syna neinar tilfinningar, pvi tilfinningar eigi ekki heima
i vidskiptum (Palermo, 2004, bls. 23). Pessi kynjahlutverk eru p6 ad breytast
med aukinni menntun og starfspatttoku kvenna, feedingarorlofi karla og 6dru
auknu jafnrétti kynjanna. Konurnar eru kannski ad ,,herdast* og karlarnir ad

,mykjast*.

Vidskiptaheimurinn hefur 16ngum verid talinn karlaheimur og er pad ad morgu
leyti enn. Hegdun og atferli kvenna 1 vidskiptum er af peim sokum oft borid
saman vi0 hegdun og atferli karla 1 stad pess ad lita kynlaust 4 malid og fagna
breytileika folksins. Agaett deemi um pad hversu karlleegur pessi heimur er, er
ad af fyrirtekjunum sem mynda Fortune 500 listann eru 13 med kvenkyns
forstjora og adeins 26 konur styra fyrirteekjum & Fortune 1000 listanum

(Fortune, 2008). I FTSE 100 fyrirtzekjunum eru einungis 10,35% stjérnenda
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konur og 16% 1 S&P500 fyrirtaekjunum. Spad er ad pad taki um 60 ar ad
leidrétta kynjahlutfallid medal stjérnenda i peim fyrirteekjum sem mynda
pessar visitolur (Barclays Wealth, 2007, bls. 6). Pad er svo spurning hvort um
sé¢ a0 kenna ad konur sakist ekki i stjornunarstorf eda hvort paer eigi erfitt

uppdrattar innan fyrirtaekja og komist ekki ad i stjornunarstorfin.

Konur eiga einnig oft i erfidleikum med ad komast inn 1 6formleg tengslanet
karla 1 vidskiptum. Karlar halda oft hopinn utan vinnutima og mynda par
akvedin tengsl. Eftir vinnu fara peir saman i golf, spila saman korfubolta eda
fara i reektina. Konurnar aftur & moti fara oftar heim til ad sinna bérnum og bui
og taka pvi ekki patt i pessari tengslamyndun. Onnur 4stada er su ad patttaka
kvennanna er 6velkomin ad halfu karlanna, vegna pess ad pa breytist
andramslofid i hopnum eda ad pa parf a0 laga afpreyinguna ad pvi ad kona taki

patt (Palermo, 2004, bls.17).

Konur eiga oft erfidara uppdrattar &4 vinnumarkadi og & pad sérstaklega vid um
storf sem eru sérhaefd og sem fylgja mikil 4byrgd. Astaedan fyrir pvi er st
ohjakvaemilega stadreynd ad konur ganga med og faeda bornin og eru oftar en
ekki adal umdnnunaradili barnsins fyrstu arin. Vidhorfid verdur pa ad konur
séu annars flokks starfskraftar par sem likur & fjarvistum fré vinnu aukast vid
barneignir. Me0 tilkomu faedingaorlofs karla, sveigjanlegum vinnutima og
jafnvel moguleika & ad sinna hluta af vinnunni heima hefur petta viohorf
breyst. I kjolfarid af pessari vidhorfsbreytingu hefur dregid Gr kynjamun i
abyrgdar- og sérfredistorfum og vonandi heldur su proun afram (Metcalf og
Rolfe, 2009, bls. 76).

bratt fyrir pessa proun og aukningu 4 jafnrétti kynjanna eru konur samt ekki ad
skila sér sem @tla matti & vinnumarkadinn. Af peim sem utskrifast ur haskola i
Evropu eru 55% konur, en patttaka kvenna & vinnumarkadi er 21% laegri en hja
korlum (Desvaux, Devillard-Hoellinger og Baumgarten, 2007, bls. 4). bvi er

1j6st ad konur purfa ad auka patttoku sina & vinnumarkadnum.

Launamunur kynjanna er raunverulegur, sama hvert er litid, ekki sist i

fjarmalaheiminum. Samkvemt rannsokn sem framkvaemd var af Jafnréttis- og
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mannréttindastofu Bretlands kom 1 1j6s ad launamunur kynjanna i
fjarmalafyrirtekjum par er mjog mikill eda 60%. Launamunur almennt {
Bretlandi er 42% pannig ad gloggt ma sja ad konur eru mun verr launadar en

karlar 1 breskum fjarmalafyrirteekjum (Metcalf og Rolfe, 2009, bls. 44).

Konum fer p6 fjolgandi i vidskiptaheiminum og @ fleiri konur fara fyrir fé,
sinu eigin sem og fyrirtekja. Fjolgun kvenna 4 fjarmalamarkadi og i
vidskiptaheiminum er mikil. Fram kemur i rannsokn Barclays Wealth ad konur
eru ad hasla sér voll 1 vidskiptum um allan heim, jafnvel i 16ndum likt og Saudi
Arabiu, par sem konur hafa hvorki rétt til ad kjosa né aka bil, en arid 2005
stjornadi og stofnadi kona par i fyrsta sinn fjarfestingabanka (Barclays Wealth,
2007, bls. 5).

Fyrirteeki med konur i stjorn skila oft betri atkomu en fyrirtaeki sem einungis
eru med karla i stjorn. I rannsokn sem framkvaemd var af Catalyst kom i 1jos ad
pau fyrirteeki sem eru med hast hlutfall kvenna 1 stjorn fengu haerra ROE, harri
sOlutekjur og haerra ROI en pau fyrirteeki sem voru med lagsta hlutfall kvenna

i stjorn likt og sja ma 4 mynd 3.1.

Return on Equity® by Women's Return on Sales! by Women's Return on Invested Capital® by
Representation on the Board Representation on the Board Women's Representation on the Board

Companies with more Companies with mare ‘Companies with more
WED outperform those WED outperform those WED outperform those
with the least by 53% with the least by 42% with the least by 66%

ROE
ROS
ROIC

Bottom Top Bottom Top Bottom Top
Quartile Quartile Quartile Quartile Quartile Quartile
WEBD WED WED WBD WED WED

Mynd 3.1 (Joy, Carter, Wagner og Narayanan, 2007, bls. 1).

Onnur rannsékn, sem framkvaemd var i Finnlandi, leiddi i 1jos ad fyrirteeki med
kvenkyns forstjora skiludu um 10% meiri hagnadi en fyrirteeki med karlkyns
forstjora, einnig ad fyrirteeki par sem meira en helmingur stjérnarmedlima voru

konur skiludu einnig um 10% meiri hagnadi en pau fyrirteki par sem meira en
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helmingur stjornarmedlima voru karlar. (Kotiranta, Kovalainen og Rouvinen,
2007, bls. 5).
A mynd 3.2. ma sja hvernig hagnadur fyritekja vex med auknu hlutfalli kvenna

i stjorn.
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Mynd 3.2 (Kotiranta, Kovalainen og Rouvinen, 2007, bls. 8)

Kotiranta, Kovalainen og Rouvinen setja fram i rannsokn sinni hugsanlegar
skyringar 4 pessum nidurstodum:

e Almennt sé0 ma vera ad konur séu betri stjornendur en karlar.

o A leid sinni upp metordastigann i att ad yfirstjornunarstodu er
hugsanlegt ad konur maeti miklu métleti og hindrunum, t.d. vegna
kynjamisréttis, og p.a.l. styrkist peer og moti eiginleika sem geri paer ad
betri stjérnendum.

e Ma vera ad konur sa&ki meira i og séu eftirsottari i stjornunarstodur hja
fyrirtekjum sem skila betri hagnadi ad 6llu jofnu.

e Bedi stjornarhattir kvenna og hagnadur fyritekjanna gatu stafad af
Opekktri pridju breytu sem ekki hefur verio vegin.

(Kotiranta, Kovalainen og Rouvinen, 2007, bls. 6).
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Morg fyrirteki i fjarmalaheiminum hafa attad sig 4 pvi ad konur eru sist lakari
en karlar sem starfsmenn. Morg fjarmalafyrirteki 1 Bretlandi hafa hrundid af
stad ataki til ad styrkja og stydja vid konur i fjarmalum. Par ma nefna namskeid
til ad auka pekkingu peirra svo moguleikar peirra & stoduhakkun aukist,
sveigjanlegan vinnutima og herferdir til ad hvetja konur til ad hefja frama i

fjarmalum (Metcalf og Rolfe, 2009, bls. 77).

3.2 Konur og karlar sem fjarfestar

Margar rannsoknir hafa verid framkvemdar & muninum 4 kvenkyns og
karlkyns fjarfestum. Pad er mérgum hugleikid hver munurinn er, ef einhver.
Fjarfestingar hafa verid karlastarf mjog lengi en konum hefur verid ad fjolga
mikid par 4 undanfornum arum og aratugum svo ekki er undarlegt ad ahugi sé
fyrir pvi ad kanna petta frekar. { Bandarikjunum hafa adeins 10% sjodstjora
verid konur undanfarin 12 ar (Beckmann og Menkhoff, 2008, bls. 5) og sama
hlutfall var i Pyskalandi 1993-2003 (Glover, 2006, bls. 6). I 1jsi pess kemur &
ovart ad hvorki konur né karlar alita fagtjarfestingar vera karlafag samkvamt
konnun sem Oppenheimer Management Corporation framkvamdu. (,, Women

Gaining Confidence®, 1995, bls. 13).

Helstu nidurstodur rannsoknar sem Merrill Lynch Investmens Managers gerdu
medal fjarfesta voru & pa leid ad o6liklegra er ad konur haldi of lengi i
fjarfestingu sem er i tapi eda séu of lengi ad selja fjarfestingu sem er i plus en
karlar. Jafnframt a0 karlar eru liklegri en konur til ad setja of stéran hluta pess
fjarmagns sem er til umréada i eina fjarfestingu eda ad fjarfesta i vinseelli
fjarfestingu an pess ad kynna sér malid til hlitar (Merrill Lynch Investments
Managers, 2005, bls. 2). Samkvaemt somu rannsokn gera konur sjaldnar soému
mistokin tvisvar hvort sem pad er t.d. ad kanna malid ekki nogu vel, gera ekki

rad fyrir skattgreidslum eda ad draga of lengi ad selja fjarfestingu sem tap er 4.

Rannsokn 4 sjodstjorum syndi ad enginn munur var 4 dhattu milli kynjanna.
Munur var & fjarfestingastefnum, konur fjarfestu & hefdbundnari hatt og skiptu

sjaldnar um stefnu eda pemu. Karlar aftur & moti voru med framurstefnulegri
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fjarfestingastefnu sem breyttist 6rar. Mikid oryggi, stundum of mikid 6ryggi, i
fjarfestingum var meira hja kérlum en konum. beir stundudu oftar vidskipti en
konur og voru p.a.l. med meiri veltuhrada. Pratt fyrir pennan mun var enginn

merkjanlegur munur 4 frammistodu sjédanna (Niessen og Ruenzi, 2009, bls. 3).

Kunnétta og vitneskja kvenkyns fjarfesta er minni en hja karlkyns fjarfestum
samkvemt Merril Lynch. Fleiri konur segjast ekki hafa nogu mikid vit &
fjarfestingum og gekk peim verr ad svara ymsum fraedilegum spurningum.
Aftur 4 moti var hlutfall peirra sem svorudu 4 pa leid ad peim gengi mjog vel
a0 fjarfesta haerra medal kvenna en karla (Merrill Lynch Investments

Managers, 2005, bls. 3).

Samkvaemt rannsokn Barclays Wealth toldu karlkyns patttakendur i
rannsokninni sig baa yfir meiri kunnattu en kvenkyns patttakendur a 6llum
svidum personulegra fjarmala, allt fra gerd skattskyrslu til fjarfestingar i
hlutabréfum og vogunarsjédum. Par segir einnig ad pessi munur geeti legid
frekar 1 of miklu sjalfsoryggi en raunverulegri kunnattu, konur hafi minna
sjalfsoryggi en karlar. Athyglisvert er ad pegar kannad var munur 4 sjalfsoryggi
kvenna midad vid heimshluta voru konur i Mid-Austurlondum og Afriku
oruggastar med sig pegar kom ao fjarfestingum (Barclays Wealth, 2007, bls.
13).

Midad vid framangreindar upplysingar ma vera 1jost ad kynjamunur er til
stadar 1 fjarfestingum. Kynin koma med sin gildi og personueinkenni ad
bordinu par sem og annars stadar. Likt og sja ma liggur munurinn 4 ymsum
svidum, eitt peirra er hvada dkvardanaforsendur fjarfestar velja sér og hvada

fjarfestingastefnu peir nota.
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4 Forsendur fjarfestingaakvardanna og rannsoknir

a peim.

Forsendur fjarfestingadkvardana geta verid mjog fjolbreyttar. Ardbearni er
grunnforsenda fyrir mati 4 fjarfestingum pvi pegar 6llu er 4 botninn hvolft
snuast fjarfestingar um pad. Athugun & ventri 4&voxtun og ardgreidslum eru
grunnatridi. Fyrir utan grunnkréfuna um ad fjarfestingin sé¢ arobar eru svo
adrar krofur, medvitadar og dmedvitadar, sem oftar en ekki radast af personu
og skodunum fjarfestisins sjalfs. Af pvi ma rada ad engin ein leid eda forsenda

vid val 4 fjarfestingum er réttari en dnnur.

[ pessum kafla verdur fjallad um peer forsendur sem itrekad hafa komid fram i
rannsOknum sem framkvamdar hafa verid 4 pessu svidi og viomelendur
spurdir um og auk pess forsendur sem peim er ofarlega i huga vid val &

fjarfestingum.

4.1 Aheettuhegdun

»A0 taka ahzettu felur i sér val a kostum sem
geetu haft neikvaeda utkomu“

bytt ur ensku (Olsen og Cox, 2001, bls. 1).

Ahzttuhegdun er mismunandi milli folks almennt, sumir sakja i mikla ahzttu,
stunda fallhlifastokk, rissibanaferdir og allt pad sem peir geta gert til ad fa
adrenalinid til ad fleda. Adrir eru mjog ahattufelnir og fara helst ekki ut 4

svalir 4 annarri hed pvi hver veit nema per brotni fra.

Munur kynjanna pegar kemur ad dhattuhegdun hefur I16ngum verid
rannsdknarefni. { rannsokn Brown og Harlow 1990 kom fram konur hafa meira
af ensimi sem kallast monoamine oxidase sem geti verid astaeda pess ad konur

taka minni dhaettu ad 6llu jofnu (Olsen og Cox, 2001, bls. 2).
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Af rannsékn Byrnes 1999 voru dregnar prjar almennar alhafingar um
ahattuhegdun:

o [ fyrsta lagi: Konur taka almennt minni ahzttu en karlar.

e [ 060ru lagi: Munur 4 dhattuhegdun fer eftir samhengi ahzettunnar.

e [ pridja lagi: Reynsla og kunnatta minnka, en Gtiloka vanalega ekki,

kynbundinn mun dhattuhegdunar. (Olsen og Cox, 2001, bls. 2).

bessi medfaedda dhattuhegdun smitast 1t 1 allt 1if hverrar manneskju og hefur
ahrif i leik og starfi svo edlilegt er ad dhettuhegdun fjarfesta hafi einnig ahrif a

peirra fjarfestingadkvardanir.

Markmid flestra fjarfesta er a0 hamarka avoxtun og lagmarka jafnframt dhaettu.
Vid kaup a verobréfum er alltaf einhver ahatta sem felur 1 sér ad hugsanlega
verdi avoxtun bréfanna ekki st sem lagt var upp med. Avoxtun getur sveiflast
upp og nidur yfir akvedinn tima en hversu mikid segir til um hve dhaettan er
mikil. Ef ahaettan er mikil pa sveiflast 4voxtunin mikid. Avoxtunin gaeti pa
ordi0 mun herri en medaltalid en einnig mun legri en medaltalid. Ef aheaettan
er litil pa ad sama skapi sveiflast hun litid og avoxtunin er i kringum medaltal.
Avéxtunin verdur péa aldrei mikid haerri en medaltal en heldur ekki mikid laegri

(Sigurdur B. Stefansson, 2003, bls. 404).

Ahzttuhegdun hvers fjarfestis stjornar pvi hversu mikla dhzttu hann tekur.
Sumir fjarfestar eru ahaettusaknir og adrir ahaettufelnir. Ahzttuseknir
fjarfestar taka gjarnan umtalsverda dhattu i von um haa dvéxtun en heatta
jafnframt & mjog litla avoxtun eda jafnvel tap peirra fjamuna sem lagt var i
ahattufjarfestingu. Ahattufaelnir fjarfestar eru peir sem taka litla ahzettu, peir
gera pa ekki rad fyrir jafn harri &voxtun og peir sem eru dhaettuseknir en heetta
jafnframt ekki 4 tap eda mun minni avoxtun en radgert var. Tiltolulega nytt
hugtak er svo ahattumedvitund, pa er att vid ad fjarfestar séu sér medvitadir

um pa dhattu sem um radir og af hverju hun stafar.

Konur og karlar nota mismikid af upplysingum pegar kemur ad mati &
fjarfestingu. Konur taka til greina meira magn af upplysingum en karlar og taka

frekar til greina upplysingar sem eru 6ljésar og ekki jafn dberandi. Karlar velja
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frekar ur upplysingar til ad taka til greina og velja sidur upplysingar sem
stangast 4 vid par upplysingar sem peir telja dreidanlegastar (Graham,

Stendardi, Myers og Graham, 2002, bls. 19-20).

Likur 4 neikvaedri nidurstodu og tapi af fjarfestingu skipta kvenkyns fjarfesta
meira mali en karlkyns fjarfesta. bPar eru viokvemari fyrir 6vissunni sem fylgir
ahaettu og kjosa oryggi fram yfir groda. Konur velja frekar pa avoxtun sem paer
6ska og vinna svo ad pvi ad lagmarka dhaettuna & medan karlarnir horfa meira a
avoxtunarmoguleikana sem fylgja ahettunni (Olsen og Cox, 2001, bls. 6). Pott
badi konur og karlar velji litil fyrirtaeki med harri betu, eda ahattu, i s6fn sin er
pad algengara hja korlum (Barber og Odean, 2001, bls. 23). betta bendir til ad

konur séu dhettumedvitadri en karlar.

Samkvemt rannsokn Beckmann og Menkhoff (2008) taka kvenkyns sj6dstjorar
minni dhettu en karlkyns sjodstjorar en ekkert bendir til ad avoxtun peirra sé
lzegri. Onnur rannsékn sem gerd var 4 sjodstjorum syndi engan mun 4
ahettuhegdun kvenkyns og karlkyns sjo0stjora. Ljost er ad rannsoknum ber
ekki saman um dhattuhegdun kynjanna pegar kemur ad fjarfestingum (Bliss og

Potter, 2002, bls. 11).

4.2 Avoxtun

Tilgangur fjarfestinga er i edli sinu ad avaxta sitt pund. Fjarfestar gera dkvedna
krofu um avoxtun peirra fjarmuna sem peir leggja i hverja fjarfestingu. St

krafa er nefnd avoxtunarkrafa.

Avoxtunarkrafa er skilgreind til akvedins tima, oftast eins ars og felur i sér pa
avoxtun sem fjarfestar vilja f4 fyrir sina fjarfestingu. Avoxtun fasteigna er
reiknud Ut fra mogulegum leigutekjum og vaxtastigi hverju sinni.
Avoxtunarkrafa verdbréfa er reiknud ut Gtfra dheettulausum voéxtum, voxtum af
rikisbréfum, sem og markadsvoxtun og ahattu verdbréfsins, hvort sem um er
ad reda hlutabréf eda skuldabréf. Ahattulausir vextir eru vextir af rikisbréfum

og markadsvextir eru peir vextir sem i bodi eru 4 hverjum tima a
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verobréfamarkadi, peir motast af eftirspurn og frambodi verdbréfa 4 markadi
hverju sinni. (Sigurdur B. Stefansson, 2003, bls. 53).

Konur og karlar né svipadri avoxtun & fjarfestingasdfn sin en karlar né peirri
avoxtun frekar meo pvi ad fjarfesta i smaerri bréfum med haerri dhaettu en
konur. (Barber og Odean, 2001, bls. 23-25). Konur na oft harri avoxtun en
karlar vegna pess ad paer stunda sjaldnar vidskipti med fjarfestingar sinar en
karlar (Graham, Stendardi, Myers og Graham, 2002, bls. 19). A pessu ma sja
ad konur og karlar né sinni avoxtun og arangri i fjarfestingum & mismunandi

mata.

4.3 Timi og tidni vidskipta

Timi i fjarfestingum skiptir miklu mali. Fjarfestar purfa ad gera upp vi0 sig

hvort peir séu ad fjarfesta til langs eda skamms tima.

beir sem fjarfesta til langs tima kaupa pa fjarfestingu til ad eiga i lengri tima.
beirra avoxtun felst i pvi ad f4 greiddar einhvers konar tekjur af fjarfestingunni
reglulega t.d. ard eda leigutekjur en s6luhagnadur skiptir minna mali pvi
atlunin er ekki endilega ad selja. Peir stunda pvi vidskiptin jatnvel sjaldan,

kaupa einungis ef viokomandi fjarfesting er g0 til langs tima.

beir sem kaupa til skamms tima kaupa til ad hagnast & sveiflum 4 markadi og
stunda pvi vidskipti ort, kaupa og selja oft. Hver vidskipti sem gerd eru bera
einhvern kostnad. Sa kostnadur gati legid i ymsum gjoldum svo sem
stimpilgjald, lantokukostnadur o.fl. eda poknun til midlara eda banka. Pessi
kostnadur dregst fra peim hagnadi sem fzast af fjarfestingunni og parf pvi ad

reikna med honum pegar avoxtun og hagnadur er reiknadur.

Fjarfestar sem eru upplystir og skynsamir stunda oftar vidskipti med
fjarfestingar sinar eftir pvi sem peir eru minna ahattufelnir og auka med pvi
avoxtun sina (Barber og Odean, 2001, bls. 27). Samt sem adur leekka badi
karlar og konur avoxtun sina med tidum vidskiptum meo fjarfestingar sinar.
(Barber og Odean, 2001, bls. 18). Astzduna m4 rekja til pess ad munur er 4
sjalfsoryggi og dhattuhegdun kvenna og karla. Badi pessi atridi gera pad ad
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verkum ad fjarfestar stunda ekki alltaf vidskipti tt fra upplystum og
skynsamlegum forsendum eingdngu. (Barber og Odean, 2001, bls. 27).
Avoxtun karla laekkar meira en d4voxtun kvenna vegna pess ad peir stunda oftar
vidskipti med fjarfestingar sinar, pvi orari vidskipti pvi meiri lekkun dvoxtunar

vegna kostnadar. (Barber og Odean, 2001, bls. 18).

Karlar stunda verdbréfavidskipti oftar en konur, per skipta ut 53% af
fjarfestingasafni sinu 4 ari en karlar um 77% 4 éri. (Barber og Odean, 2001, bls.
16). Ein asteda pess ad karlar stunda vidskipti oftar en konur gaeti verid su ad
karlar njota pess frekar ad fjarfesta og eru oftar sjalfsoruggari en konur og
finnist peir p.a.l. hafa einhvers konar hafileika til fjarfestinga. (Barber og

Odean, 2001, bls. 28).

4.4 Samfélagsleg og sidferdisleg abyrgd

»Samfélagsleg abyrgo er skilgreind sem hagraenar,
lagalegar, sioferdislegar og mannudarlegar adgeroir
fyrirteekja sem hafa ahrif a lifsgeoi hagsmunaadila peirra.*

bytt ur ensku. (Hill, Ainscough, Shank og Manullang, 2006, bls. 3)

Samfélagsleg og sidferdisleg abyrgd er sibreytileg og stodugt i proun. Fyrirtaeki
eru ad gera sér & betur grein fyrir pvi ad pau leika stort hlutverk i samfélaginu
og purfa ad syna abyrgd og gott fordemi. Med pvi ad bera abyrgd framkvama
pau pad sem er sidferdislega rétt en bata einnig imynd sina ut 4 vid. Baett

imynd ut 4 vid skilar sér svo i auknum hagnadi.

Morg adildarsamtok fyrirteekja halda uppi stefnu um samfélagslega og
sidferdislega abyrgd sem beir gera sinum adildarfélogum ao fara eftir. Pau gefa
ut reglur og viomid um hvernig pessi abyrgd skal synd. Margir kostir eru i bodi
til ad gera fyrirtaeki samfélagslega og sidferdislega abyrgt, sum velja einn kost
fram yfir annan en flestir taka nokkur atridi fyrir. Barnapralkun og dnaud er
eitthvad sem faest fyrirteki vilja lata bendla sig vid. Umhverfisvernd, ad
»grenka® fyrirteekid er onnur leid sem sum fyrirtaeki velja. Fyrirtekio getur pa

t.d. nota bila sem menga minna, vetnis- eda blendingsbila, lagmarka notkun
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pappirs og jafnvel notast vid solarorku. Fyrirteeki likt og Body Shop selja
eingdngu vorur sem eru ekki profadar 4 dyrum. Adrar verslanir selja
svokalladar ,,fair-trade* vorur, en par er pad tryggt ad allir sem koma ad
framleidslu vorunnar fai sanngjarna borgun eda laun fyrir. Sum fyrirteki gefa

jafnvel dkvedinn hluta af hagnadi til godgerdamala.

Fjarfestar eru margir mjég medvitadir um mikilvagi samfélagslegrar og
sioferdilegrar abyrgdar. Mjog morg fjarfestingafélog og fjarfestingasjodir hafa
gert pad ad stefnu sinni ad binda fjarmagn sitt einungis i samfélagslega og
sidferdislega abyrgum fyrirteekjum. Audur Capital er naertekt demi um pad,
fyrirteekid telur ad pad felist fjarhagslegur avinningur 1 pvi ad taka
samfélagslega abyrgd og ekki purfi ad velja par 4 milli. (Audur, e.d.). Stefna
margra slikra sjoda er oft baedi vidtek, ad ekki skuli fjarfest i samfélagslega
eda sidferdislega oabyrgum fyrirteekjum, og sértaek, ad ekki skuli fjarfest i

klami, vopnaframleidslu, tobaksframleidslu eda pvi sem tengist fjarhaettuspili.

Margir fjarfestar gera pad einnig ad sinni personulegu stefnu ad fjarfesta
einungis 1 fyrirtekjum sem eru samfélags- og sidferdislega abyrg. Med peirri
stefnu sameina fjarfestar sina eigin samfélags- og sidferdislegu abyrgd og
fjarmal an pess ad sla af kr6fum um géda avoxtun. beir eru pa ad fjarfesta i

einhverju sem 4 endanum kemur samfélaginu til géda 4 einhvern hatt.

Samfélagsleg og sidferdisleg abyrgd fyrirtaekja vekur sifellt meiri athygli
fjarfesta. T rannsokn sem framkvamd var 2001 kom i 1jos ad yfir 10% allra
fjarfestingasjooa i Bandarikjunum hafa samfélagslega og sidferdislega stefnu i
fjarfestingum sinum en adeins um 2% fjarfestingasjoda i Evropu starfa
samkvemt somu stefnu (Plantinga og Scholtens, 2001, bls. 20). Pad er pvi 1jost
ad Evréopa er nokkud & eftir Bandarikjunum i pessum efnum. b6tt baedi
karlkyns og kvenkyns fjarfestar séu i auknum meli farnir ad velja sér pessa
stefnu 1 fjarfestingum eru konur po liklegri til ad thluta sterri hlut
fjarfestingasafns sins til samfélags og sidferdislega abyrgra fyrirtaekja (Nilson,
2008, bls. 14).
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Med aukinni patttoku kvenna 4 fjarfestingamarkadi hefur sidferdislega og
samfélagslega abyrgum fjarfestingum fjolgad en um pad bil 60% samfélags- og
si0ferdislega dbyrgra fjarfesta eru konur (Schueth, 2003, bls. 4).

4.5 bekking a starfsemi fyrirteekja

bad er rotgroid i mannlegt edli ad kunna vel vid pad sem madur pekkir og pvi
er oft eins fario 1 fjarfestingum. bPekking & starfsemi fyrirtakja skiptir suma
fjarfesta miklu mali. Pekkt er a0 kaupa bara bréf i einni tegund idnadar eda
starfsemi og pekkja hana pa mjog vel. ba er markadnum skipt upp i akvedna
markadshluta og dhuganum beint ad peim hluta sem vekur ahuga fjarfestanna
og eru peim kunnuglegir. Pessi skipting getur farid eftir ahugasvidi hvers og
eins og getur pvi verid margbreytileg milli fjarfesta og fjarfestingasjooa.
Fjarfestingasjodir (e. private equity fund) skipta oft markadnum upp 4 pennan
hatt og einbeita sér ad einum hluta frekar en 60rum. Margir fjarfestingasjodir
fjarfesta einungis 1 akvednum tegundum fyrirtaekja. Fjarfestingasjodurinn
Aubur I hja Audi Capital fjarfestir t.d. 1 fyrirtaekjum sem eru i eigu eda undir
stjorn kvenna eda bjoda voru eda pjonustu sem hofda til kvenna (Audur
Capital, e.d.).

bekking 4 einstokum fyrirteekjum er einnig mjog mikilveg. Vio kaup &
verdbréfum fyrirtekja er gott ad vita hverjir sja um reksturinn, hverjr
stjornendurnir eru, hver peirra vidhorf til fyrirteekjareksturs eru. Pad sem mestu
mali skiptir i fari stjornenda 1 augum fjarfesta er haefni peirra til peirrar stoou
sem peir gegna og stadan sjalf, frumkvadni, ordspor og hvad peir leggja til
fyrirtekisins, dhaettuhegdun og sjalfsoryggi (Zider, 1998, bls. 8). Ef stjornandi
er einnig vidkunnalegur, sidferdiskennd hans sterk og lifssyn i takt vid
fjarfestann pa eru meiri likur 4 ad hann fjarfesti i pvi fyrirtaeki pvi kunnugleiki

stjornandans vid hans eigin personu er sterkur.

»Konur fjarfesta i pvi sem pzer pekkja“

(Karin Forseke, munnleg heimild, 28. mars 2008).

Carla Bond hja Merrill Lynch segir sina kvenkyns vidskiptavini hugsa meira

um voru eda pjonustu fyrirteekja sem peer fjarfesta i. bPaer personugeri vidskiptin
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frekar en karlar. Ef paer fara i verslun og peim likar pjonustan, varan og
fyrirteekid pa kaupa peer bréf 1 pvi fyrirtaeki. (Women Follow, 2000, bls. 19).
Konur eru p6 ekki liklegri en karlar til ad styra sjod sem takmarkar sig vid
fjarfestingu 4 dkvednum hluta markadar (Beckmann og Menkhoft, 2008, bls.
370).

4.6 Sjalfsoryggi

»Merki um of mikio sjalfsoryggi er pegar nakvaemni
er metin meiri en raunveruleg nakvaemni. Merki um
of litio sjalfsoryggi er pegar metin nakvamni er
minni er raunveruleg nakvemni*

bytt ar ensku (Bukszar, 2003, bls. 2).

Folk med litid sjalfsoryggi eda sjalfstraust fordast ad framkvaema hluti sem
geetu endad med nidurlegingu, skomm, hofnun eda mistokum.

Sjalfsoryggi spilar stort hlutverk i fjarfestingum. Fjarfestir sem er druggur med
sig pegar kemur ad fjarfestingum efast minna um eigin fjarfestingadkvardanir
en sa sem ekki er 6ruggur med sig. Sjalfsoryggi fjarfesta gerir pad ad verkjum
ad sa sem er oruggur med sig er fljotari a0 taka dkvardanir og parf oft styttri
umhugsunarfrest. Aukin reynsla, kunnatta og vitneskja um fjarfestingar eykur
b6 oft sjalfsoryggi fjarfesta svo peir verda 6ruggari med sinar akvardanir.

Sjalfsoryggi kvenna pegar kemur ad fjarmalum er mjog slakt.

[ rannsékn sem framkvaemd var medal bandariskra kvenna kom i 1jos ad adeins
18% peirra toldu sig faerar um ad taka viturlegar akvardanir vardandi fjarmal.
67% kvennanna t6ldu mjog mikilvegt ad geta annast sin fjarmal en po voru
adeins 15% sem toldu sig geta gert pad. (Martenson, 2007, bls. 74.) bad gefur

til kynna ad konur eru almennt 66ruggar med sig pegar kemur ad fjarmalum.

Nidurstodur rannsokna um sjalfsdryggi kvenna pegar kemur ad fjarfestingum
eru allar 4 einn veg. Konur vilja gjarnan fjarfesta en ekki taka patt i
akvardanatoku vardandi fjarfestingar. 59% almennra kvenfjarfesta myndu taka

meiri patt 1 akvardanatoku vid val & fjarfestingum ef paer fengu goda kennslu
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og pjalfun par ad lutandi. (Geojit Financial Services Ltd). ber eru 66ruggari
med fjarfestingadkvardanir sinar og njota peirra par af leidandi ekki jafn mikid
og karlfjarfestar. (Davar og Gill, 2007, bls. 20). Onnur rannsékn segir ad karlar
séu liklegri til a0 syna ofursjalfsoryggi i tengslum vid hefobundin karlamal likt
og fjarmal (Barber og Odean, 2001, bls. 5-6).

Rannsokn sem gerd var medal stjornenda syndi ad karlar eru liklegri til a0 taka
skjotar akvardanir en konur sem gjarnan hugsa malid lengur (Maguire, 1999,
bls. 26). Likt og komid hefur fram stunda karlar oftar vidskipti med sinar
fjarfestingar en pad er i beinu sambandi vid harra sjalfsoryggi peirra en
kvenna. (Barber og Odean, 2001, bls. 18). Ef kvenfjarfestir og karlfjarfestir a
sama aldri med somu menntun, starfsreynslu, eins fjarfestingasafn og vidohorf
til fjarfestinga taka somu fjarfestingadkvordun er konan samt yfirleitt 66ruggari

med sitt val. (Estes og Hosseini, 1988, bls. 10).

Nidurstodur rannsoknar sem gerd var medal sjodstjora 4 Italiu eru 4 pé leid ad
78% karla telja ad peir séu betri i sinu fagi en kollegar sinir en adeins 45%

kvenna telja slikt eiga vid sig. (Beckmann, Liitje og Rebeggiani, 2007 , bls. 9)
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5 Rannsdkn

[ pessum kafla verdur fjallad um helstu nidurstédur peirrar rannsoknar sem
framkveemd var fyrir gerd pessa verkefnis. Pess ma geta ad hér er um ad raeda
personulegt mat vidmelenda 4 peim atridum sem fjallad er um og frasagnir af

upplifun peirra af muni kynjanna pegar kemur ad fjarfestingadkvordunum.

5.1 Ahaetta

Konurnar sem raett var vid voru allar mjog sammala um dheettuhegdun kvenna,
peer telja ad konur veeru ekki dhattufaelnari en karlar og ad peer vilji taka alveg
jafn mikla dhattu og karlar. Einn vidmelandi ordadi pad svo:
»Paer taka ahzttuna 60ruvisi, peer vilja vita hvaoa
ahzettu peer eru a0 taka.*

Samkvamt peim eru konur dhattumedvitadri en karlar. bar taka annars konar
ahettu og vilja vita hvada dhattu peer eru ad taka. baer vilji einnig rannsaka
frekar 1 hverju dhettan felist, taka sér tima til ad skoda allar tolur og alla paetti
mjog vel adur en dhatta er tekin, pannig viti paer betur hvers er ad venta. Einn
vidmealandi ordadi pad svo

,»Eg held pzer séu Ahzettumedvitadri. bPzer eru alveg til
i a0 taka ahgettu, peer vilja bara vita Gt 4 hvao hun
gengur og i hverju ahzttupzettirnir felast, pzer eru
ekkert hraeddar vid a0 taka ahzettu en vilja vita um
hvad malid snyst.«
Upplifun vidmelenda var oft ad karlar vilji frekar stokkva 4 adladandi
fjarfestingu pegar hun by0st an pess endilega ad kanna ad radi i hverju ahattan
felst og peim fyndist konurnar jafnvel of varkarar. Ein kvennanna ordadi pad
svo:
,Eg held pad sé oft 4 tioum audveldara ad tala
karlmenn inn 4 pao aod taka einhverja ahzettu sem
peir vita ekkert hvad felur i sér, heldur en konur, pad

er min reynsla.*
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beirra upplifun af pvi ad starfa med karlmonnum i fjarfestingum var su ad oft
voru pear 1 pvi hlutverki ad haegja 4 kérlunum pegar peir sau fjarfestingu sem
peim leist vel 4 og vildu kaupa strax. Par badu pa oft ad hinkra vid og kanna
ymis atridi betur sem peim fannst ekki passa. Ein konan ordadi pad svona:

»Peir voru svolitid svona drifum bara i pessu en ég

sagoi nei, vio purfum adeins ad kikja a pessar tolur

hér betur....*
bao hafi svo verid misjafnt hvort pessi umhugsun hafi borgad sig eda ekki.
Onnur upplifun var st ad audveldara veri ad tala karlmenn inna ad taka dhaettu
sem peir vissu ekki ndkvaemlega hvad feli i sér. Ein ordadi pad svo:
,Eg er ekkert ad demba mér uti ad kaupa bara til ad
kaupa, pad er bara éparfi, pad er fullt i bodi og
madur vill skoda hlutina.*

Upplifun peirra var ekki st ad konur verdu minni hlut af sinu fjarfestingasafni i
ahattusamar fjarfestingar, pad vaeri sennilega svipad hlutfall kvenna og karla i

ahettusomustu fjarfestingunum 1 peim sjodum sem ein peirra pekkti til.

5.2 Avoxtun

Likt og hja 6llum fjarfestum skiptir avoxtunin miklu mali hja viomelendum i
pessari rannsokn. Pad kom fram ad tilfinning kvennanna var su ad konur nai
ekki endilega betri avoxtun til skamms tima en sveiflurnar veeru minni. Einn
vidmalenda mat pad svo:
»Konur na betri avoxtun kannski yfir lengri tima
sogu, pad eru alltaf ups and downs, vid forum

kannski minna up og minna down.*
Avoxtunin faeri minna nidur og minna upp fyrir medalavoxtun. ber lita 4 hvad
hver fjarfesting getur skilad til baka, hver vent avoxtun af henni er og mida
hana vid ahettulausa vexti hverju sinni. Ein kvennanna sagdi:

see-€F AVOXtunin pess viroi mioao vio aheettuna sem ég
er a0 taka*

Svo bera per avoxtunina saman vid dhattuna og meta hverju sinni hvort pad sé¢

pess virdi.
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Allar konurnar sem raett var vid voru sammala um ad pratt fyrir ad pao skipti
miklu mali ad lita a télur Ur arsreikningum, kennitdlur og sj6dstreymi t.d. pa
skipti pad ekki sidur mali ad kanna hverjir reka fyrirteekid sem aetlad er ad
fjarfesta i. Einn vidmalenda ordadi pad svo:
,»Pad skiptir mali hvernig menn hafa verio ad standa
vi0 oro sin, hafa azetlanir verio ao standast og pao
skiptir mali hvort a0 menn eru bunir ad standa vio

pad sem peir hafa verid ad segja gegnum tidina.*

A fslandi er pad tiltolulega audvelt ad hitta og reeda vid stjornendur fyrirtekja
og jafnvel agaetar likur 4 ad pekkja vidkomandi persénulega. bessi adgangur ad
stjornendum gerir pad ad verkum ad audveldara er ad kynna sér hvernig
manneskjur peir eru, hvernig peirra pankagangur og syn 4 vidskipti er og ut fra
pvi mynda sér skodun um hvort dhugavert sé¢ ad fjarfesta i fyrirteeki undir stjorn

peirra.

5.3 Timi og tidni vidskipta

Engin peirra kvenna sem rett var vid akvedur fyrirfram hvener hin tlar ad
selja fjarfestingar sinar. Einn vidmalenda ordadi pad svo:
»e--€g hugsa madur sé med i kollinum einhverjar tolur
sem madur er sattur vio ... madur er meo petta
Omedvitad an pess a0 vera buin ad akveoa fast
einhverjar tolur ... madur er p6 gjarnan buinn a0
reikna eitthvad ut, hvenar er skynsamlegt ad taka
hagnao.*
bar reddu einnig um ad mikilvagt veri ad vita hvenar @tti ad selja pegar tap
veri & fjarfestingunni. Freistandi veri ad halda henni inni og bida og vona ad
gengi bréfanna haekkadi en oft pyrfti ad taka pa dkvordun ad selja, jafnvel med

tapi og taka pad sem fékkst fyrir og fjarfesta i einhverju ardberara.

Konurnar téldu ad konur stundudu ekki sjaldnar vidskipti med fjarfestingar
sinar en karlar, tidni vidskipta hja kynjunum veri svipud. Par téldu po6 ad

konur fjarfesti frekar 1 langtimafjarfestingum og fjarfesti oft i dhattuminni
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fjarfestingum sem gerir pad ad verkum ad per purfi minna ad vera ad stunda

vidskipti med peer.

5.4 Samfélags- og siéferdisleg abyrgd
Samfélagsleg- og sidferdisleg abyrgd er nokkud sem 6llum konunum sem reett
var vi0 hugleikid. Per voru sammala um ad mikilvegt veri ad kaupa ekki
verdbreéf fyrirteekja sem t.d. framleida vopn, klam eda hugbunad sem notadur er
i fjarheettuspil svo eitthvad sé nefnt. Ein kvennanna sagdi:
» Vio viljum ao fjarfestingarnar skili einhverju

jakvaedu ut i samfélagio.*

Allar voru peer meo pad i huga ad greida til baka akvedid hlutfall hagnadar af
fjarfestingum a einn eda annan hatt og peim fannst konur sem og karlar
almennt taka vel 1 ad gera slikt hid sama. Sumar greida til baka til
googerdafélaga en adrar 4 annan mata, likt og 1 sj6di sem studla ad
uppbyggingu i pridja heims rikjum. Einn vidmalenda ordadi pad svo:

wFjarfestingarnar minar veroa ao hafa tilgang, ég er

ekki bara a0 fjarfesta til ao eignast steypu eda
peninga, peer verda hafa einhverjar afleidingar ... eitt
af markmiounum er ad akvedin prosenta af hagnaoi

fari til baka inn i samfélagio.*

Minnst var 4 pad ad {slendingar vaeru nokkud eftir 4 i ad leggja aherslu 4
sidferdis- og samfélagslega abyrgd i fjarfestingum.Ein kvennanna ordadi pad
svona:

,»Eg held ad vid séum ofsalega vanproskud ad pessu

leyti 4 islandi, samfélagslega abyrgar fjarfestingar

eru rosalega ba0di miklar og vaxandi erlendis,
sérstaklega algengt hja fjolskyldusjooum,
lifeyrissjooum og googeroafélogum, i raun og veru

sjodum sem tengjast almenningi.*
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5.5 bPekking a starfsemi

Konurnar sem talad var vid sogoust ekki velta pvi mikid fyrir sér hvort peer
pekktu starfsemina sem slika. Pad skipti paer ekki mali p6 starfsemin veeri
eitthvad sem veri peim alveg framandi pegar kom ad kaupum 4 hlutabréfum og
fyrirteekjaskuldabréfum svo lengi sem pau féllu innan pess ramma sem markast
af sidferdislegri og samfélagslegri abyrgd. baer reeddu p6 um ad oft veldu
fjarfestar sér einhvers konar pemu i einhvern tima par sem mikid er keypt af
bréfum i akvedinni tegund fyrirtekja, t.d. 1 heilbrigdis- eda teknigeiranum.
bao 4 po oftast vio pegar uppsveifla er i viokomandi starfsemi. Ef &tlunin var
aftur 4 moti ad kaupa radandi hlut 1 fyrirteekinu t.d. sjodstjorar
fjarfestingasjoda, pa skipti pad toluverdu mali ad pekkja eitthvad til
starfseminnar og folksins & bakvid fyrirtaekid. Einn vidmalandi, sem er
$j00stjori fjarfestingasjods ordadi pad svo:
»F0lkio skiptir mestu mali, vio purfum ad sja fyrir

okkur ao geta unnio vel meo félkinu.*
b4 veri naudsynlegt ad kynnast stjornendum pess og komast ad pvi hvernig
manneskjur peir veeru. baer voru sammala pvi ad burtséd fra menntun pa skipti
innraeti miklu mali, personuleiki einstaklingsins og fas, syn hans 4 vidskipti og
heidarleiki. Mat & pessum kostum vari pa meira tilfinningaleg og byggd a

innsai frekar en vidskiptafreedilegum atridum.

5.6 Sjalfsorygai

Konurnar sem reett var vid voru sammala um ad aukid sjalfsoryggi komi med
reynslunni. Pegar par byrjudu i fjarfestingum voru peer med dkvedin viomiod
um hvernig @tti ad gera hlutina, reikna Ut &voxtunarprosentu og reikna 1t
hvener @skilegt vaeri ad selja og annad slikt. Med aukinni reynslu og pekkingu
a fjarfestingavidskiptum hafi peer 60last meira traust a sjalfum sér og byrjad ad

treysta betur 4 eigin tilfinningu og innsai.
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begar kom ad sjalfsoryggi kvenna i fjarfestingadkvordunum téldu paer konur
vera mjog druggar med sinar dkvardanir. Einn vidmelenda ordadi pad svo
»Mér finnst konur a0 sumu leyti hafa meira
sjalfstraust i sinum
fjarfestingum, peer fylgja sinni sannfaeringu og lata
ekKki svo glatt telja

sig inn 4 hvad sem er.“

5.7 Konur i fjarmalaheimi

Konurnar voru spurdar um upplifun sina 4 ad vera kona i hinum karllaega heimi
vidskipta og fjarmala. Upplifun peirra var 6lik eins og gefur a0 skilja en p6 var
meginstefid ad hin karlleegu gildi veeru meira rddandi en eitthvad annad. Ein
sagdi ad konur @ttu oft erfidara med ad fa adgang ad pjonustu og taekifeerum
fra fjarfestingafyrirteekjum og p.a.l. fjarmagn til ad fjarmagna fyrirtaeki eda
starfsemi sem peer vaeru ao setja 4 laggirnar. Par veeru karlar oft sem stjornudu
fjarmagninu, karlar sem pjonusta karla. Einn vidmalenda sagoi:

»Konur i vioskiptalifinu hafa kvartad yfir pvi a0 hafa

ekki jafn audveldan adogang ao pjonustu og

teekifeerum fra fjarfestingabonkum eins og karlar.“

Ein konan sem ratt var vid taladi um ad vidskipta umhverfid hefoi verio slikt
fyrir ramum 10 arum ad vinnualagid hafi verid mikid, mikil kvold- og
helgarvinna og litill fritimi. Nokkud sem konur eiga oft erfitt med sem madur
og eiginkonur par sem litill skilningur hefodi verio 4 fjolskyldulifi. bar stedu
frammi fyrir pvi ad purfa ad velja milli pess ad sinna eigin frama eda
fjolskyldunni. Petta veeri val sem karlar virtust sjaldnar standa frammi fyrir.
Henni fannst petta vera a0 breytast:
,»Mér finnst kalturinn adeins hafa breyst, mér finnst
ekki lengur pessi rosalega kvold- og helgarvinna eins
og var, sa var mestur og bestur sem vann flesta
timana, mér finnst pad hafa breyst og ég held a0

lenging faedingarorlofs hafi haft mikio meo pao ao

segja.,,
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Onnur upplifun var st ad i fjsrmalaheiminum starfa mun fleiri karlar en konur
og pvi veru 6ll samskipti mjog karlleg. Konurnar feeru heim ad loknum
vinnudegi til ad sinna bornum og bui. Karlarnir faeru aftur 4 moti i fotbolta,
raektina eda gerdu eitthvad annad saman eftir vinnu. Par myndudust akvedin
kunningja- og vinatengsl sem nytast peim svo i vinnunni einnig. bad feri po
fjarri ad slik samvera utan vinnutima vari midud ad pvi ad vera eingdngu fyrir

karla eda konum meinud patttaka i sliku.

Engin kvennanna hafdi upplifad 4 eigin skinni fordéma gagnvart pvi ad vera
kona i fjarmalum eda fundid pad 4 karlkyns kollegum ad peim peatti paer ekki
eiga heima i pessum heimi. Mat eins vidmalenda var svona:

,Eg held pad spili bara mikid inn i ad peir eru ordnir

miklu meiri vinaklika og pannig stendur madur utur,

lika vegna pess a0 maodur er ekki ad tala um pad sama

... €g held pad sé alls ekki meodvitad.«

ber hofou po sumar heyrt af sliku ut undan sér. Engin peirra hafoi lent 1 pvi
sem sj0dstjorar ad vidskiptavinir vildu ekki ad paer seju um peirra mal vegna

pess ad par varu konur.

ber voru allar sammala um ad pad veri ekki vidhorfid innan pessa geira ad
konur vaeru ekki velkomnar, pad veri frekar pad ad sé stadbler sem er i
morgum fjarfestingafyrirteekjum veeri karlleegur vegna pess ad mun fleiri karlar

en konur ynnu par. bad vari ekkert 6edlilegt.
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6 Umraedur

Konur og hvernig paer gera hlutina og pa sérstaklega i samanburdi vid karla er
rannsdknarefni sem er sennilega oprjotandi. I pessu verkefni hefur verid drepid
nidur 4 nokkrum rannséknum sem framkvaemdar hafa verid um konur pegar
kemur ad fjarfestingum. Einnig hefur verid fjallad um nidurstdédur peirrar
rannsoknar sem héfundur framkvaemdi medal kvenkyns islenskra fjarfesta. En

hvernig ber pessum nidurstddum saman?

I pessum kafla eru pessar rannsdknir bornar saman og ymsar hugleidingar

vardandi nidurstddur peirrar bornar a bord.

6.1 Ahaetta

Nidurstodur rannsdknar hofundar stemma alveg vid par rannsdknir sem hafa
verid gerdar a dhattuhegdun kvenna i fjarmalum og fjarfestingum. bPegar
pessar nidurstodur eru bornar saman kemur i 1j6s ad viomaelendur rannsoknar
hofundar voru sammala fyrri rannsoknum um ad konur eru dhattumedvitadri
en karlar. Paer veigri sér ekki vio a0 taka mikla dhettu svo lengi sem paer viti
nakvemlega i hverju dhattan felst. beer vilji taka meira magn upplysinga til
greina og vega par og meta og stokkva sidur a fjarfestingu sem hljéomar vel an

pess ad kynna sér allar upplysingar sem hana vardar.

Ahzttusaekni kvenna er minni en karla, pad hefur verid kannad med
liffredilegum, salfredilegum og félagsfraedilegum rannsoknum. Konur tala
gjarnan um pad ad ahettuhegdun peirra breytist eftir ad paer eignast born.
begar par eru komnar med fjolskyldu bera paer dbyrgo 4 fleirum en bara
sjalfum sér og purfa pvi ad hugsa um sig i 60ru ljosi, kannski frekar sem
umonnunaradila sem adrir reida sig 4. Pegar ahaettuhegdun i fjarfestingum er
hugsud ut fra pvi ma leida ad pvi getum ad konur vilji ekki taka dheettu i
fjarfestingum nema ad vel ithugudu mali. Per vilja ekki haetta tapi 4 fjarmunum

sem geta komid fjolskyldu peirra og bornum til goda til einskis. Pess vegna
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taka peer allar upplysingar til greina og kynna sér vel i hverju dhattan felst vid

val 4 fjarfestingum.

6.2 Avoxtun

Vidmealendur i rannsékn hofundar voru sammala fyrri rannsoknum um ad
peirra reynsla veeri si ad konur fengu svipada avoxtun og karlar 4 sinar
fjarfestingar. Par veeri enginn munur 4. Par bera saman avoxtun og dhattu og
vega og meta hvort avoxtunin sé pess virdi ad taka tiltekna ahattu fyrir. bratt
fyrir mismunandi ahattuhegdun karla og kvenna er avoxtun peirra svipud.
Hugsanleg skyring er su ad karlar taka frekar dhattu en konur 4n pess ad kanna
betur i hverju dhettan liggur, med pvi na peir stundum godri avoxtun en
stundum lika jafnvel talsverdu tapi. Konur aftur & méti taka ahattu ad betur
igrundudu mali og na pvi kannski ekki eins oft jafn harri avoxtun og karlar en
ad sama skapi sjaldnar jafn miklu tapi. Pessi munur a sveiflum jafnast svo ut

pegar til lengri timi er 1itid og &véxtunin verdur su sama.

6.3 Timi og tidni vidskipta
Vidomalendur i rannsokn hofundar voru ekki 4 sama mali og nidurstodur fyrri
rannsokna gefa til kynna. baer t6ldu ad konur stundudu ekki sjaldnar vidskipti
en karlar likt og fyrri rannsoknir segja til um. baer toldu hins vegar ad konur
fjarfestu frekar i langtimafjarfestingum en karlar og pvi veri jafnvel minni porf

fyrir peer ad hreyfa sinar fjarfestingar.

6.4 Samfélagsleg og sidferdisleg abyrgd
Ahugi kvenkyns vidmalenda i rannsokn peirri sem framkvamd var af hofundi
a samfélags- og sidferdislega abyrgum fjarfestingum er svipadur og
nidurstodur annarra rannsdkna segja til um. Rannsoknunum ber saman um ad
konur hafi mikinn dhuga 4 slikum fjarfestingum og peer séu peim mjog
hugleiknar. beer velji ad fjarfesta ekki i samfélags- og sioferdislega 6abyrgum
fyrirtekjum po svo pad kosti peer avoxtun til lengri tima litid. Samfélags- og

sidferdisleg abyrgd virdist oft ad miklu leyti innbyggd i konur. Konur bera
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oftast meiri abyrgd & heimilishaldi og barnaumdnnun en karlar og pad geeti
hugsast ad svokallad moduredli na ut yfir ramma fjélskyldunnar og eigin barna
og yfirfaerist 4 samfélagid 1 heild. Med pvi ad fjarfesta ekki 1 fyrirteekjum sem
nota born sem vinnuafl eru peer i raun ad vernda bornin, med pvi ad fjarfesta
ekki 1 fyrirtekjum sem framleida kldm eda koma nalagt pvi eru paer ad hindra
ad neyd og 6murd kvenna verdi misnotud. Drifkrafturinn bakvid slikar
fjarfestingar er hugsanlega er pessi hugsun, ad med pvi ad sneida hja slikum

fjarfestingum sé 4 einn eda annan hatt verid ad vernda pa sem vernda parf.

6.5 bekking a starfsemi fyrirtaekis

Nidurstodum rannsdknar héfundar og nidurstodum fyrri rannsékna ber ekki
alveg saman um pekkingu 4 starfsemi fyrirtaekis. Konur sem reatt var vid sogou
a0 starfsemi fyrirtaekjanna skipti peer litlu sem engu mali svo lengi sem hin
félli innan pess ramma sem markast af sidferdis- og samfélagslegri abyrgo.
Erlendar rannsoknir segja aftur & moti ad pad skipti konur mali, ad peer fjarfesti
frekar 1 pvi sem peer pekkja og pvi sem paer kunna vel vid. Fyrri rannsdknir
voru framkvaemdar ad mestu leyti i Bandarikjunum og engin peirra 4 {slandi.
Vera ma ad astedur fyrir pessum mun megi finna i pvi ad markadur 4 Islandi er
frekar litill og litill hluti peirra fyrirteekja sem skrad hafa verid 4 markad
hérlendis framleida eda selja vorur til heimilis- og einkanota. Konur sja ad
mestu leyti um innkaup heimilisins og ein tilgatan er s ad ef konur kaupa
eitthvad eda nyta sér pjonustu sem paer kunna vel vid, peim finnst snidug eda
koma peim til géda eru meiri likur & ad peer fjarfesti 1 pvi fyrirteeki sem
framleidir eda selur pa voru. Slikt er erfitt ad gera 4 islenskum markadi p6 ad

sjalfsogdu sé unnt ad kaupa a erlendum morkudum.

6.6 Sjalfsorygaqi

Vidmelendur i rannsékn hofundar voru ekki sammala fyrri rannséknum um ad
konur vaeru 66ruggari en karlar pegar kemur ad fjarfestingum. Peirra alit var ad
konur veru mjog druggar um peer dkvardanir sem peaer taka vardandi

fjarfestingar og jafnvel 6ruggari en karlar. Paer konur sem talad var vid voru péd

sammala fyrri rannsoknum um ad med aukinni menntun og reynslu eykst
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sjalfsoryggi i fjarfestingum. Fyrri rannsoknir eru flestar framkvemdar i
Bandarikjunum. Par radstafar almenningur, karlar og konur, sjalfur sinum
lifeyri 1 fjarfestingar og pvi umhverfid par ekki samberilegt vido umhverfio a
fslandi. A Islandi radstafar almenningur ekki sinum lifeyri sjalfur og minna er
um a0 folk sé ad fjarfesta an pess ad starfa vio pad eda hafa mikinn ahuga a
fjarfestingum eda menntun a pvi svidi. Leida ma likur ad pvi ad petta

O6samrami stafi af vissu leyti af pvi af hversu o6lik pessi umhverfi eru.
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7 Nidurstodur

[ inngangi pessa rits var sett fram rannsoknarspurningin: Hvada forsendur velja
konur sér viod val & fjarfestingum 4 markadi? Til ad reyna ad fa itarlegri
skilning 4 efninu og nalgast frekar svarid vid pessari spurningu voru settar fram
nokkrar undirspurningar:

e Hvernig er dhattuhegdun kvenna i fjarfestingum?

e Velja konur frekar fjarfestingar ut fra samfélagslegri abyrgd?

e  Skiptir rekstur fyrirtaekja sem peer fjarfesta i konur mali?

e  Eru konur 66ruggar me0 sig pegar kemur ad fjarfestingum?

Med pvi ad bera saman pa rannsokn sem framkvemd var af héfundi fyrir petta
verkefni og erlendar fyrirliggjandi rannsoknir ma komast ad eftirfarandi

nidurstodum;

Helstu forsendur sem konur gefa sér samkvamt rannsékn hofundar eru krofur
um avoxtun, skilningur 4 dhattu og samfélagsleg abyrgd. bessi atridi virdast
vera peim konum sem ratt var vid ofarlega i huga pegar fjarfesting er metin og

skiptir paer miklu mali.

Konur virdast dhettumedvitadri en karlar, par eru hvergi bangnar vid ad taka
ahettu en vilja vita { hverju dhattan felst. Samfélagsleg abyrgd er peim einnig
hugleikin likt og kemur fram badi i rannsdékn héfundar og fyrirliggjandi
rannsoknum. Pad skiptir paer miklu mali ad fjarfesta ekki i fyrirteeki sem er
ekki samfélags og sidferdislega abyrgt. Rekstur fyrirtaekja sem paer fjarfesta i
skipti ekki h6fudmali, nema ad um radandi hlut i fyrirtaekinu vaeri um ad rada.
Konur virdast ekki 66ruggar pegar kemur ad fjarfestingum en konunum i
rannsokn hofundar bar saman vid fyrri rannsoknir um ad oryggi i fjarfestingum

kaemi med reynslu og pekkingu, likt og 1 flestu 60ru.

Rannsoknir um hvada forsendur konur velja sér vid val & fjarfestingum &

markadi eru margar hverjar framkvamdar i Bandarikjunum og oft medal
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almennings en ekki fagfjarfesta eda peirra sem fjarfesta vegna dhuga a
fjarfestingum sem avoxtunarleid. Oftar en ekki eru pessar rannsoknir
framkvaemdar medal kvenna sem purfa af naudsyn ad dkveda sjalfar i hvada
fjarfestingar peer leggja eftirlaun sin i en hafa jafnvel engan dhuga eda kunnattu
4 fjarfestingamarkadinn. 1 1josi pess er tilefni til frekari, itarlegri og staerri
rannsokna 4 pessu efni. Kvenkyns fjarfestar 4 {slandi eru oftar en ekki konur
sem hafa mikinn dhuga og pekkingu & fjarfestingum og hvernig per virka og

eru pess vegna tilvaldar sem viomalendur i slikri rannsékn.
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8 Lokaord

Mannf6lkid er eins misjafnt og pad er margt. bad er einfaldlega ekki haegt ad
herma dkvedna hegdun eda hugsun upp 4 eitt kynid frekar en hitt.
Einstaklingurinn skiptir audvitad meira mali en kyn hans. Engu ad sidur er

markmidid ad kanna hvernig konur haga sér vid val a fjarfestingum.

Visbendingar eru um ad konur fjarfesti yfirleitt 6druvisi en karlar. Pad er po
ekki haegt ad alhaefa ut fra pvi ad allar konur fjarfesti 6druvisi en karlar eda ad

enginn karl fjarfesti eins og kona.

[ pessu riti var spurt:

Hvaoda forsendur gefa konur sér vio val a fjarfestingum?

Konur gefa sér dkvednar forsendur i vali a fjarfestingum likt og hér hefur verid
fjallad um. Sumar peirra eru med dkvedinn ramma sem peer fara eftir sem
afmarka pau skilyrdi sem fjarfestingarnar verda ad uppfylla. Samfélagsleg og
sioferdisleg abyrgd er ofarlega 4 bladi, hja vidmelendum i rannsokn héfundar
sem og 1 fyrri rannsoknum. Pad er mjog jakveett ad pad skuli vera jafn
mikilvaegt og raun ber vitni. Pad kom samt 4 6vart hve litlu mali pekking a4
starfsemi peirra fyrirtaekja sem fjarfest er i skipti konurnar mali. Pad er einnig
alveg & skjon vid fyrri rannsoknir. Mat kvennanna sem ratt var vid a
sjalfsoryggi kvenna i fjarfestingum kom einnig 4 6vart i samanburdi vid fyrri

rannsoknir.

Konur 4 {slandi hafa I6ngum verid taldir kvenskérungar miklir og valkyrjur og
nagir pa ad visa til bokmennaarfs okkar. Pad er pvi nasta edlilegt ad pad syni
sig einnig 1 hdrdum heimi fjarfestinga. Konur hafa sannad verdleika sinn i peim
karlleega veruleika sem svo sannarlega hefur einkennt vidskipti og fjarfestingar
i timans ras. Konur meta gjarnan fjarfestingakosti a4 annan hatt en karlar og taka
oft & tidum adrar forsendur til greina. Pad kemur peirra kvenlega innsei og
kvenlegu gildi sennilega til goda. Pad er p6 1 pannig i 61lum hlidum lifsins ad

jafnvaegi er best.
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bao er ekki haegt ad fullyrda um ad konur séu betri en karlar i neinu, ekki
frekar en a0 heegt er ad fullyrda um hid gagnstaeda. Pad ber ad fagna
fjolbreytileika mannsins og mismun kynjanna og nyta helstu kosti hvers fyrir
sig 1 stad pess ad keppa um hver sé bestur.

Segja ma um fjarfestingar eins og margt annad, pad er vissulega gott ad vera

kona, en ekkert endilega betra en ad vera karl.
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