
Höfundur: Friðrik Bjarnason          

Leiðbeinandi: Ragnar Þ. Jónasson 

 

 

 

 

Undanþágur frá reglum um tafarlausa birtingu 
innherjaupplýsinga 

 

 

Lokaverkefni til BS gráðu í viðskiptalögfræði 

 

 

 

 

 

 

Háskólinn á Bifröst 

Haust 2009 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Staðfesting lokaverkefnis 

til BS gráðu í viðskiptalögfræði 

 

 

Lokaverkefnið: 

Undanþágur frá reglum um tafarlausa birtingu innherjaupplýsinga 

eftir: 

Friðrik Bjarnason, kt: 110383-4529 

 

 

hefur verið metið samkvæmt reglum og kröfum Háskólans á Bifröst 

 

og hefur hlotið lokaeinkunnina:_______________ 

 

 

Bifröst, 11. ágúst 2009 

 

_________________________________________ 

Deildarforseti 

 

________________________________________ 

Leiðbeinandi 

 

 

 



 

 

 

Höfundur: Friðrik Bjarnason          

Leiðbeinandi: Ragnar Þ. Jónasson 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Undanþágur frá reglum um tafarlausa birtingu 
innherjaupplýsinga 

 

 

 

 

 

 

 

Háskólinn á Bifröst 

Haust 2009 



Ágrip 

í 3. mgr. 122. gr. laga um verðbréfaviðskipti er útgefendum fjármálagerninga veitt heimild til 

að fresta birtingu innherjaupplýsinga á eigin ábyrgð til að vernda lögmæta hagsmuni 

útgefanda fjármálagerninga. Frestunin má þó ekki vera líkleg til að villa um fyrir almenningi 

og verður útgefandi að geta tryggt trúnað um upplýsingarnar.  

Ritgerð þessari er ætlað að varpa frekara ljósi á frestun þessa, ástæðum og 

réttlætissjónarmiðum sem liggja að baki frestuninni og hvaða áhrif hún hefur á 

fjármálamarkaðinn í heild sinni. Einnig hvort útgefendur í raun hafi nýtt sér frestinn og hvaða 

áhrif upplýsingar hafa á markaðinn í heild sinni. 

Höfundur komst að því að útgefendum beri nýta þessa heimild varlega þar sem upplýsingar á 

markaði endurspegla hið raunverulega verð fjármálagerninga. Ef þeim er þannig haldið frá 

markaðnum þá eru líkur á því að fjárfestar kaupi verðbréf fyrir of hátt verð eða of lágt á þeim 

tíma sem fresturinn stendur yfir. 

Á hinn bóginn kann að vera nauðsynlegt fyrir útgefendur að fá svigrúm til að fullmóta 

upplýsingarnar áður en þær birtast almenningi, en til að svo megi verða þurfa þeir að tryggja 

trúnað um þær og gæta þess að þær hafi ekki villandi áhrif á almenning.  

Útgefendur þurfa því að líta til margra þátta þegar þeir nýta sér heimildina og hafa hugfast að 

frestunin hafi ekki slæm áhrif á markaðinn í heild. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Formáli 

Í ritgerð þessari má finna afrakstur rannsókna sem undirritaður hefur lagst í undanfarin 

misseri og er lokaverkefni til BS gráðu í viðskiptalögfræði við Háskólann á Bifröst.  

Umfjöllunarefnið miðar að því að skoða undanþágur frá reglum um tafarlausa birtingu 

innherjaupplýsinga. Lítið hefur verið ritað um þetta efni hér á landi og vonast undirritaður til 

þess að ritgerð þessi verði til þess fallin að varpa skýrara ljósi á þessa undanþáguheimild. 

Ragnar Þ. Jónasson lögfræðingur hjá PricewaterhouseCoopers leiðbeindi mér með 

rannsóknina og kann ég honum bestu þakkir fyrir þá vinnu.  

 

 

 

Bifröst, 11. ágúst 2009 

 

___________________________________ 

Friðrik Bjarnason 
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