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Utdrattur

Umfjéllunarefni mitt i ritgerd pessari mun beinast ad skaffufélogum a islandi par sem
itarlega verdur gerd grein fyrir peim og starfshattum peirra, auk pess sem fjallad
verdur um astedur aukinnar dsoknar i ad fera eignarhaldsfélogin yfir i sameignarfélog
i kjolfar breyttra skattareglna eftir hrun islenska fjarmalakerfisins i oktober arid 2008.
Einnig verdur komid inn & skaffufeldgin sem aflandsfélog og tilgang pessara félaga i
samraemi vid markadsadstedur i dag og auk pess hlut endurskodenda i pessum
malum.

Lykilord: Skuffufélog, aflandsfélog, eignarhaldsféldg, samlagsfélog, endurskodandi.
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Inngangur

Umhverfi fjarmalafyrirteekja hefur breyst gifurlega mikid & undanférnum
arum. Fré arinu 2003 pegar rikisbankarnir voru einkaveeddir allt fram til loka ars 2008
atti sér stad mikil sprenging i utras islenskra fyrirteekja & erlendan markad. Afleidingar
islensku Gtrasarinnar eru margpettar en margir vilja meina hana meginastaedu fyrir
hruni islenska fjarmalakerfisins i oktober 2008.

Med utrdsinni urdu islensku bankarnir alpjodlegir og medal steerri
fjarmalastofnana heims. Utlan til einstaklinga og fyrirteekja jukust mjog mikid a
pessum tima og pattur erlendrar lanastarfsemi 6x gridarlega a islenskum markadi. Su
framproun sem vard & pessum tima vard til pess ad einstaklingar og fyrirtaeki 6dludust
meira frelsi i vidskiptum en adur.

Gooerinu fylgdi mikil graedgi og fair hfou opin augun fyrir peim hattum sem
virtust oumflyjanlegar. Vidskiptalifid blomstradi, bankarnir storgreddu og
einstaklingar og fyrirteeki fengu sinar lanafyrirgreidslur med audveldum heetti.
Svokollud skuffufélog spruttu upp hvert af 6oru en pad eru fyrirteeki med kennit6lu en
enga virka starfsemi. bessi félog fengu lan til ymissa fjarfestinga an pess ad syna fram
a eiginlegan rekstur & markadi. Endurskodendur virtust skrifa upp a alla arsreikninga
an athugasemda enda storgraeddu peir einnig & gédzrinu.

I oktober 2008 hrundi svo islenska fjarmalakerfid® med tilheyrandi latum.
Alpjodleg lausafjarkreppa vard til pess ad islensku bankarnir sem voru yfirskuldsettir
féllu um sjalfa sig sem endadi med pjédnytingu islenska rikisins. Skuffufélogin gatu
ekki stadid vid skuldbindingar sinar og ekki var mégulegt ad ganga a eignir félaganna
par sem engar eignir virtust vera innan peirra. Beindist pa athyglin ad aflandsfélogum
sem yfirleitt voru skaffufélog sem virtust forda eignum sinum og fjarmunum til
aflandsrikja adur en gjaldeyrishéftunum var komid 4. Med breyttum skattareglum sem
toku gildi eftir hrun islenska fjarmalakerfisins vard veruleg skerding a skattalegu
hagraedi fyrir eigendur skdffufélaganna sem leiddi af sér gridarlega aukningu a
feerslum skuffufélaga, sem flest voru skrad eignarhaldsfélog, yfir i samlagsfélaga-
formid.

I meginatridum virdist petta sntast um eigendur skaffufélaga og aflandsfélaga
sem hafa fyrst og fremst eigin hagsmuni ad leidarljosi og reyna eftir fremsta megni ad
hagraeda eignum sinum og tekjum & sem hagkveemasta hatt pratt fyrir ad pad kunni ad

ganga a hlut annarra.



1 Skuaffufélog & Islandi

1.1 Skilgreining og starfsemi

Skuffufélog eru félog sem eru ekki i eiginlegum rekstri eda framleidslu heldur eru pau
stofnud um umsyslu og eignarhald & verdbréfum og hlutabréfum i 6drum félégum,
stundum 6drum eignarhaldsfélogum, medal annars til pess ad takmarka abyrgd
eigenda gagnvart lanardrottnum. Pessi skuffufélog hafa pvi hvorki starfsstod né
synilega starfsemi. Yfirleitt er um ad reeda eignarhaldsfélog sem stofnud eru um ymiss
konar fjarmalaumsyslu adra en fjarmalastarfsemi. Morg peirra eru i eigu einstaklinga
sem hafa tekio stor lan til kaupa & verdbréfum i peirri von ad hagnast &
verdbreytingum & markadi. Skaffufélogin virtust hafa pann eina tilgang ad vera
einhverskonar fjarmdgnunarfyrirteeki eigenda sinna, par sem skuldsetning var mikil en
engin rekstrarstarfsemi til stadar.

Med pvi ad stofna svokollud skuaffufeldog utan um verdbréfa- og hlutabréfakaup
er verid ad tryggja ad sa einstaklingur sem kaupir brefin sé ekki persénulega abyrgur
og muni sjalfur ekki tapa neinu fé ef illa fer. I frétt Morgunbladsins komst Porbjorn
pdrdarson (2009) svo ad ordi:

I flestum tilvikum pydir petta ad hlutafélagid er i abyrgd vegna skulda
fyrirteekisins en ekki einstaklingur. Dami um slik félég eru
einkahlutaféldg starfsmanna Glitnis sem fengu ha lan til hlutabréfakaupa
og eignarhaldsféldg sem notud voru til ad fjarfesta i hlutabréfum, oft med

lanum gegn vedum i hlutabréfunum sjalfum.

Voru einstaklingar med pessu moti ad takmarka personulega abyrgd sina pvi ekki var
lengur um ad reeda einstaklinga sem voru personulega abyrgir fyrir skuldum sinum.
Audvelt reyndist ad stofna skaffufélog par sem kennitalan 14 fyrir og gat pvi
kaupandinn notad félagid strax eftir kaup, i stad pess ad purfa bida eftir ad
fyrirteekjaskra skrai félagid og Gthluti kennitlu. Oll vinna vid breytingar & félogum,
svo sem nafnabreytingar, breytingar & stjérn og fleira var unnin fljétt og 6rugglega
eftir porfum kaupenda, og gégnum komid til fyrirteekjaskrar innan sélarhrings eftir ad
kaupsamningsgreidsla hafdi verid innt af hendi.

Gridarleg fjolgun hefur ordid & pessum félogum & undanférnum arum og ma

par nefna ad vid tekjuskattsdlagningu arid 1999 voru 246 félog skrad sem



eignarhaldsfeldg en vid &lagningu arid 2008 voru pau ordin 2.872 talsins (Pall
Kolbeinsson, 2009). Fj6ldi dvirkra fyrirtekja & Islandi i dag er 14.912 talsins og eru
bvi um 47% skradra fyrirteekja i raun skuaffufélog (Porbjérn Pérdarson, 2009).

Vid hrun islenska fjarmalakerfisins i oktober 2008 kom i ljés ad islensku
skaffufélogin skuldudu yfir pasund milljarda kréna i lok arsins 2007. 1 flestum
tilvikum er ekki heegt ad gera eigendur peirra persénulega abyrga fyrir skuldunum og
ma par nefna ad medal pessara fyrirteekja eru eignarhaldsfélég sem stofnud voru til ad

kaupa hlutabréf i gémlu bénkunum med lani fra sému bénkum.

1.2 Audmenn og skuffufélog peirra

A peim tima sem vidskiptalifid blomstradi og fram ad hruni fjarmalakerfisins var afar
vinsalt hja hopi audmanna ad skra eignarhaldsfélag fyrir heimilum sinum. Var petta
fyrirkomulag mjég svo misnotad & sidustu arum, enda taldist pad ekki 0loglegt svo
lengi sem menn greiddu edlilega leigu til felagsins eda hlunnindaskatt, en nu hefur
monnum verid gert ad endurgreida skattinum pad sem hefur verid skotié undan.

Hannes Smarason hefur verid aberandi i fréttum eftir hrun islenska
fjarmalakerfisins og hefur hann verid bendladur vid mérg vafasom mal. Ef vid rynum
i mal Hannesar sem tekid var fyrir i fréttum Visis (L6éa Pind Aldisardottir, 2009) pa
rannsakadi efnahagsbrotadeild rikislogreglustjora hvort Hannes hefdi svikid undan
skatti pegar eignarhaldsfélag hans seldi Hannesi sjalfum og konu hans hasin peirra tvo
vid Fjolnisveg. Grunur leikur & ad hann hafi haft tugi milljona kréna i tekjur vegna
sOlunnar an pess ad borga af peim tilskilinn skatt. Sem demi ma nefna ad pegar
eignarhaldsfelag hefur leigutekjur af husi pa er moguleiki & ad afskrifa smam saman
kostnad vegna t.d endurbdta sem auk pess kann ad vera fradrattarbeer fra skatti. Aftur
a moti ef um einstakling veeri ad reeda sem legdi i endurnyjun & badherberginu heima
hja sér pa veeri pad ad sjalfsogdu ekki fradrattarbeert.

Pessa smugu nytti Hannes sér og méa par nefna ad a priggja ara timabili, eda &
arunum 2005-2007 gerdi hann endurbeetur & husi sinu fyrir um 350 milljonir kréna
(Stigur Helgason, 2009). Hér meetti pvi &tla ad hdsnaediskaupin hafi ekki verid gerd i
abataskyni heldur sé hugsanlega um malamyndagerning ad reeda. Einnig skal taka pad
fram ad pegar eignarhaldsfélag tekur lan til ad borga endurbeaetur pa er eigandinn laus
vid alla ahaettu eins og fyrr hefur verid greint frd& um eignarhaldsfélég og abyrgdir

beirra. Ut fra pvi sést ad ef 1anid gjaldfellur pa er ekki haegt ad elta eignarhaldsfélagio



umfram ved eins og heegt er med einstaklinga sem skradir eru personulega fyrir lanum
sinum.

Annad mal tengt Hannesi sem brynt pykir ad upplysa um vardar eignarhalds-
felagid Stim. Agnes Bragadéttir (2008) bladamadur Morgunbladsins greindi fra pvi i
fréttum ad peir félagar Jon Asgeir Johannesson og Hannes Smarason hefdu akvedid a
leynifundi i oktéber arid 2007 ad stofna leynifélagid FS37 ehf sem sidar vard Stim, og
notad pad til kaupa & bréfum i FL Group og Gamla Glitni til ad halda uppi gengi
bréfanna sem & pessum tima hafdi hridfallio. Eini skradi eigandi félagsins er Jakob
Valgeir Flosason, dtgerdarmadur & Bolungarvik sem avallt hefur neitad ad tja sig um
maélefni Stims og hefur Jon Asgeir einnig tilkynnt ad hann hafi ekki komid nalegt
félaginu Stim sem menn po deila hardlega um.

Eignarhaldsfélagid FS37 sem jafnframt var skuffufélag fékk um 25 milljarda
krona lan fr& Gamla Glitni til ad kaupa hlutabréf i FL Group og Glitni sjalfum.
Fjarmagnadi Glitnir pessi kaup an nokkurra abyrgda par sem engar personulegar
abyrgdir voru lagdar fram likt og tiokast hja eignarhaldsfélogum, ekki var gert neitt
aheaettumat og i lanabdkum bankans kom ekki fram hver veeri abyrgur fyrir
lanveitingunni. Einungis var tekid ved i bréfunum sjalfum i FL Group og Gamla
Glitni. Lanid gjaldféll sidan i oktober arid 2008 og par sem eigendur Stims voru ekki
personulega abyrgir fyrir skuldbindingum eignarhaldsfélagsins, var ekki haegt ad
ganga eftir skuldinni (Valur Grettisson, 2008). Eina tapid sem eigendur Stims purfa ad
bera eru peer 88 pusund krénur sem pad kostadi ad stofna eignarhaldsfélag arid 2007.
(PricewaterhouseCoopers, 2009). bvi er audséd ad bankinn purfi veentanlega ad
afskrifa 13 milljarda krona i bokum sinum vegna taps hja félaginu arid 2008 (Visir,
2008). Mal Stims er nu til rannsoknar hja sérstokum saksoknara efnahagshrunsins, en
verio er ad athuga hvort markadsmisnotkun hafi att sér stad i vidskiptum med
hlutabréfin sem Stim keypti. Virtust kaupin hafa pann tilgang ad hafa ahrif & virdi
hlutabréfanna i Glitni og FL Group, og med pvi ad haekka virdi peirra eda halda pvi
uppi var fyrst og fremst verid ad verja hagsmuni hluthafanna (Ingi Freyr
Vilhjalmsson, 2010).

Ber einnig ad nefna ad Hannes Smarason er fyrrverandi forstjori FL Group en
hann var i forsvari fyrir félagio a &runum 2006-2007. Hann er grunadur um ad hafa
skotid fjarmunum undan i rekstri félagsins a pessum tima og eftir vidamiklar
rannsoknir & mali pessu komst skattrannsdknarstjori ad peirri nidurstoou ad um

storteek skattsvik veeri ad reda og hyggst hann kyrrsetja hundrud milljona i eigu
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Hannesar og Jons Asgeirs Johannessonar. Snyst pessi kyrrsetning um haar fjarhadir
sem skradar voru sem rekstrarkostnadur FL Group en hefdu &tt ad vera taldar fram til
skatts sem hlunnindi. Aatlad er ad skattkrafan hljodi upp & minnst 50 milljonir krona
(Stigur Helgason, 2010). M& pvi sja mikil tengsl milli lidinna atburda & islenska
fjarmalamarkadnum sem sidar matti rekja til addraganda hrunsins.

Ef vikid er yfir i dnnur malefni tengd addraganda hrunsins pykir aberandi su
umreeda um lanveitingu Landsbankans til skuffufélagsins 1G ehf. i formi kualulans til
pbriggja ara sem hljodar upp & 26 milljarda kréna. Var lanid veitt eftir ad bankinn var
kominn i eigu rikisins og kemur pad ekki til greidslu fyrr en ad loknum
samningstimanum  (Ritstjorn DV, 2009). Pannig var mal med vOxtum ad
utgeroarfélogin Brim og HradfrystihGs Gunnvarar i Hnifsdal notudu skaffufélagio 1G
ehf. til ad lagfera skuldastodu utflutningsfyrirteekisins Icelandic Group med pvi ad
flytja tugmilljarda skuldir Icelandic Group yfir i I1G ehf. Vedid fyrir laninu var sidan i
hlutabréfum i Icelandic Group og ma pvi segja ad ahatta utgerdarfélaganna tveggja sé
i raun og veru engin. Hér eru pvi audmenn sem eru banir ad keyra fyrirteeki i prot, ad
fa risastort kalulan i banka sem rikid er bdid ad taka yfir gegn engum vedum nema
bréfum i fyrirteekinu sjalfu. Ma deila mjég svo um sidferdid i pessu mali.

Eftir hrun islenska fjarmalakerfisins hefur aukin athygli beinst ad eigendum
skaffufelaga, pvi eins og sja ma af pessum 6rfau fréttaskotum sem talin voru upp hér
ad ofan, er verid ad leika allverulega & islenska fjarmalakerfid. Audmenn eru ad nota
skuffuféldg sin til ad hagraeda eignum sinum auk pess ad koma sér undan skatti og
personulegri abyrgd. Neer allir islensku dtrasarvikingarnir eru na til rannsoknar hja

skattrannsoknarstjora vegna meintra stortaekra skattsvika.



2  Aflandsriki og aflandsféldg

2.1 Tilgangur aflandsfélaga og skilgreining & peim

Ein merking ordasambandsins aflands riki er ,,vorur eda fjsrmunir sem vardveittir eru
i 60ru landi.« Fyrirteeki taka ad sér pa pjonustu ad vernda félog i 6drum rikjum fyrir
afskiptum yfirvalda og eru dénnur ord yfir petta skattaskjol og skattaparadis (Gudrun
Kvaran, 2009). Ermarsundseyjarnar Guernsey og Jersey, asamt Mon sem liggur milli
irlands og Bretlands, hafa longum verid pekkt skattaskjol og eru ordnar fraegar fyrir
ymiss konar fjarmalastarfsemi s.s. bankapjonustu sem er veitt einstaklingum og
fyrirtzekjum utan hins eiginlega starfsvettvangs peirra. Onnur skattaskjol ma medal
annars nefna Bresku Jomfrureyjarnar eda Tortola-eyju, Kypur, LUxemborg og
Cayman-eyjar.

Félog sem skrad eru i aflandsrikjum eru oftast svokéllud skaffufelég. Stofnun
felaganna hofst um midjan tiunda aratuginn pegar islensk fjarmalafyrirteeki foru ad
bjoda storum vidskiptavinum sinum ad lata séluhagnad af hlutabréfavidskiptum renna
inn i slik félég. A peim tima voru skattaldg & Islandi pess edlis ad greiddur var tiu
prosent skattur af slikum soluhagnadi upp ad 3,2 milljonum krona. Allur annar
hagnadur umfram pa upphad var skattlagdur eins og hverjar adrar tekjur, sem & peim
tima pyddi 45 présent skatt (I16g nr. 36/1991, 4.gr).

Vegna skattareglnanna sau margir storir fjarfestar ser hag i pvi ad geyma
avinning af hlutabréfasélu i hlutaféldgum sem voru skrad annarsstadar en & islandi og
greiddu sér sidan ard ar pessum félogum. | flestum tilfellum sau dotturfélg islenskra
banka i Luxemborg um ad stofna pessi felog og heimildir Morgunbladsins (Pordur
Sneer Jaliusson, 2009¢) herma ad Kaupping hafi haldid sérstakar kynningar fyrir
vidskiptavini sina par sem peim var synt fram a hagraedid sem fékkst af pessari adferd.
petta fyrirkomulag var ekki talid 6l6gmeett en peir adilar sem attu pessi félog komu sér
hja pvi ad greida skatta & Islandi. bvi virtist meginmarkmidid felast i pvi ad flytja i
burtu grodann til ad komast undan fjarmagnstekjuskatti. Ma einnig nefna ad félog fra
Tortola-eyju, sem skradu sig hérlendis til ad stunda fjarmalavidskipti, attu fimm
milljarda kréna & fislandi arid 2006 en engar peningalegar eignir i arslok 2007,
einungis ari sidar. par snérust fjarmalavidskiptin pvi fyrst og fremst um ad fera fé fra

[slandi. Enn fremur skal nefnt ad meira en hundrad eignarhaldsfélég voru skrad



hérlendis fyrir arslok 2007 en samt sem adur attu pau engar peningalegar eignir &
Islandi & peim tima (Pordur Sneer Jaliusson, 2009d).

Logum um skattlagningu fjarmagnstekna (16g nr. 94/1996, 1.gr.) var fyrst breytt
um sidustu aldamét. Eftir lagabreytinguna var allur séluhagnadur af hlutabréfum
skattlagdur um tiu prosent og islenskt skattaumhverfi pvi ordid afar samkeppnisheeft.
Vid lagabreytinguna hvarf pad skattahagraedi sem hafdi verid af pvi ad geyma eignir
inni i pessum félégum. Fra aldamotum hafa pau pvi fyrst og sidast verid stofnud til ad
fela raunverulegt eignarhald i skjoli mjog sterkrar bankaleyndar i aflandsrikjunum eda
til ad dylja tekjur eda eignir sem eitthvad athugavert var vid hvernig myndast hofdu.

Eftir hrun fjarmalakerfisins toku i gildi breyttar skattareglur og hafa hundrud
félaga verid stofnud i aflandsrikjum eftir pessa lagabreytingu enda pykir
framkvaemdin mjog svo einfold. Ef nefnt er deemi sem birt var a vef Rikisutvarpsins
(2009) um hvernig Kaupping stofnadi eignarhaldsfélog fyrir vidskiptavini sina, pa atti
bankinn nokkur fyrirteki & Tortola-eyju sem stofnudu skuffuféldg med skrasett
heimilisfang Kauppings i Lixemborg. Endurskodandi pessara skuffufélaga var sidan
enn annad félag & Tortola-eyju og voru 6ll félégin skrad med sama pdstholfid a
eyjunni. Samkveemt islenskum l6gum um endurskodendur er ekki heimilt ad
endurskodunarfyrirtaeki sé skrad a postholf i fjarleegum heimshluta, en i Luxemborg er
slikt latid duga. Peningarnir foru sidan i raun aldrei til Tortola-eyju heldur var
fyrirkomulagid adeins taeknilegs edlis. Kostnadurinn vid ad lata til demis Kaupping
sja um litid eignarhaldsfélag i Luxemborg var um half milljon a ari og var Gamla
Kauppingi mikid i mun ad auglysa pessa pjonustu sina um stofnun eignarhaldsfélaga.
Hinir bankarnir tveir, peir Glitnir og Landsbankinn, stofnudu einnig eignarhaldsfélog
fyrir vidskiptavini sina en Kaupping virdist hafa verid einna 6flugast i pessum
vidskiptum. Pétt islensku bankarnir starfi ekki lengur i Luxemborg eru par ymis énnur
fyrirteeki og bankar sem sja um slika starfsemi. Daemi eru um ad islendingar starfi hja
slikum fyrirteekjum og hafa pa islenska vidskiptavini i vidskiptum. Pad er pvi ekki
sjalfgefid ad petta fyrirkomulag leggist af po islensku bankarnir séu par ekki lengur.
Spurningin sem menn veltu fyrir sér var af hverju svo margir islendingar kusu ad fara
bessa leid. Hefur na verid synt fram & pad ad stor hluti peirra sem settu upp féelog af
pessu tagi gerdu pad i skattalegu sjonarmidi eda til ad fela hid raunverulega

eignarhald.
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2.2 Fjolgun félaga i skattaskjolum

Fjolgun islenskra félaga i skattaskjolum eins og Tortola-eyju, Kypur, Mdn, Jersey,
Guernsey og Cayman-eyjum nam um 40% arid 2008 medan heildareignir islendinga
erlendis brunnu upp. A arinu 2008 jukust beinar fjarmunaeignir Islendinga i pekktum
skattaskjolum um 27,2 milljarda krona og ndmu alls 72,5 milljordum kréna i arslok, &
medan 6ll fjarmunaeign Islendinga erlendis leekkadi um pridjung, eda um 463
milljarda krona. Taka verdur med i reikninginn ad krénan veiktist um teep 44% a arinu
2008, sem hakkadi virdi erlendra eigna (Pérour Snaer Juliusson, 2009f).

Tengsl islenskra kaupsyslumanna vid Kypur hafa vaxid gifurlega a
undanfornum arum og um pad bil helmingur fjarmunanna sem geymdir eru i
skattaskjolum, eda taepir 35 milljardar krona, er geymdur par. Eignir Islendinga jukust
um 45% & Kypur & arinu, eda um ruma 15 milljarda. Sem demi var steersti eigandi
Landsbankans fyrir hrun, Samson eignarhaldsfélag, i helmingseigu kypverska
felagsins Bell Global Investments, sem var i eigu Bjorgolfsfedga. Alls stunda 58 félog
frd Kypur fjarmalastarfsemi hérlendis og er mestur hluti peirra i umsjon islenskra
banka (Pordur Snaer Jaliusson, 2009f).

Islenskir audmenn virtust ekki hafa byrjad ad faera peninga beint fra islandi til
Tortola-eyju fyrr en & arinu 2005. Sidan pa hafa beinar peningalegar eignir islendinga
par aukist um 350 présent og stédu i 8,2 milljoroum kréna i arslok 2007. Mest af
beinum peningalegum eignum islendinga i pekktum skattaskjolum var geymt &
eyjunum Mén og Kypur. Peningar sem islendingar geyma & badum eyjunum hafa

margfaldast & undanfornum arum (Pérdur Sneer Juliusson, 2009e).

Tafla 2.1 Beinar peningalegar eignir Islendinga i pekktum skattaskjolum (P6rdur Sneer
Jaliusson, 2009f)

i milljonum kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kypur 559 847 1.005 8.169 10.334 15.904 18.460
Mon 3.945 165 248 218 248 4170 13.347
Tortola-eyja - - - - 2353 7.828  8.207
Guemsey 495 3 9 - - 2.874 2.712
Jersey - -70 - - - - 717
Cayman-eyjar - - 134 244 191 335 296
Samtals 4.999 945 139  8.631 13.126 31.111 43.739
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A arunum 2000 til 2007 fengu ad medaltali um 13,5 félog skrad & Tortola-eyju
leyfi til ad stunda fjarmalastarfsemi & Islandi. beim fj6lgadi hins vegar mikid & arinu
2008 pegar alls 29 slik felog sottu um slikt leyfi. Tortola-felégin sem stérfudu a
islandi urdu pvi tvofalt fleiri & sidasta ari en pau hofdu verid arin a4dur. Um helmingur
bessara 29 félaga, eda fjortan, sotti um og fékk starfsleyfi & Islandi & timabilinu agust
2008 og fram i oktdber, en i byrjun pess manadar hrundi sidan islenska bankakerfid.
pvi voru stofnud fleiri félog i addraganda bankahrunsins en hofdu verid stofnud ad
medaltali & ari fra aldamo6tum (PGrdur Sneer Juliusson, 2009a).

Alls fengu 136 félog sem skrad eru til heimilis & Tortola-eyju leyfi til ad
stunda fjarmalavidskipti & Islandi & arunum 2000 til 2008. Engir skattar eru greiddir af
eignum & eyjunni og eini kostnadurinn sem fylgir skraningu félags par er éarleg
endurnyjun sem kostar um 300 Bandarikjadali. Oll félogin eru skrad & nokkur
heimilisfong i hofudborginni Road Town. Storu vidskiptabankarnir prir, Kaupping,
Landsbanki Islands og Glitnir, og adilar peim tengdir eru skradir umsjonaradilar
meirihluta peirra Tortola-félaga sem hafa fengid starfsleyfi & islandi. Alls eru 87 af
bessum 136 félogum sem fengu leyfi til ad stunda bankavidskipti & Islandi & arunum
2000 til 2008 i umsjon bankanna, eda um 65 prosent (PArdur Sneer Jaliusson, 2009a).

Rikisskattstjori hefur samkvemt fréttavef Vidskiptabladsins (Pordur Sneer
Juliusson, 2010) kortlagt eignarhald & yfir 100 aflandsfelogum sem embeettid er ad
skoda med pad til hlidsjonar ad endurheimta mdgulegar skattgreidslur sem stungio
hefur verid undan med ymsum hetti. islenskir audmenn létu til ad mynda dotturfélog
bankanna i Luxemborg stofna aflandsféldg fyrir sig og hlupu upphaedirnar sem faerdar
voru inn i félégin upp a tugi milljona krona og jafnvel nokkra milljarda krona. Ad
mestu leyti var um fyrrum vidskiptavini Kauppings ad reda og samkvaemt
upplysingum fra embeetti rikisskattstjora aetlar embeettid sér ad greina alls 419 félog

sem skrad eru i pessum pekktu skattaskjolum.

2.3 Eignarhaldid & huldu

Félog sem islenskir vidskiptabankar stofnudu i aflandsrikjum eru flest stofnud
af dotturfelogum bankanna erlendis og pess vegna eru upplysingar um pau ekki
skrédar i Fyrirteekjaskra & fIslandi. Pvi er ljost ad upplysingar um raunverulegt
eignarhald félaga sem skrad eru i aflandsrikjunum, sem morg hver attu stéra hluti i

skradum islenskum hlutafélégum, huldar nema hinir raunverulegu eigendur kjési ad
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upplysa um eignarhaldid. Adrir adilar & hlutabréfamarkadi gatu pvi ekki med nokkru
moti vitad hverjir attu stéra hluti i medal annars tveimur sterstu bonkum landsins
begar peir keyptu bréf i peim. Hlutaskré hlutafélaga er einnig almennt ekki adgengileg
6drum en hluthtfum og eftir atvikum stjornvoldum. Fjarméalaeftirlitid aflar einungis
slikra upplysinga vegna rannsokna & einstokum malum, s.s. i tengslum vid virka
eignarhluti (Pordur Snaer Jaliusson, 2009a).

Skali Eggert bordarson rikisskattstjori likir pessu hulda eignarhaldi vid
leiksvid en hann komst svo ad ordi i samtali vid Morgunbladid (2009): ,,betta er i raun
svipad og tjald & leiksvidi. Tjaldid er dregid fyrir og pu sérd ekki leikarana. PU sérd
bara tjaldid og veist ekki hvad er ad gerast a bak vid pad“. Ef stjornvold eiga erfitt
med ad rekja raunverulegt eignarhald er pad naer 6mdgulegt fyrir almenna fjarfesta.

Oft var varad vid pessari proun a fjolgun eignarhaldsfélaga i aflandsrikjum, en
a arsfundi Fjarmalaeftirlitsins i november arid 2007 fjalladi Jonas Fr. Jonsson,
paverandi forstjori eftirlitsins, um naudsyn pess ad eignarhald erlendra félaga &
islenskum hlutabréfum leegi fyrir. Hann sagdi ad hlutaskra einstakra félaga veitti
Oljosa mynd af raunverulegum eigendum hluta. Taldi hann ad endurskoda yroi
hlutafélagalogin og 16g um verdbréfaskraningu med pad ad markmidi ad avallt veeri
ljost hver hinn raunverulegi eigandi veeri (Pordur Sner Juliusson, 2009c).

Samkvaemt l16gum um adgerdir gegn peningapveetti nr. 64/2006 purfa bankar
og adrir tilkynningaskyldir adilar ad gera pa krofu til allra nyrra vidskiptamanna ad
peir sanni & sér deili. Pad pydir ad bankar purfa ad sannreyna hver sé raunverulegur
eigandi eda stjornandi pess félags sem hefur vidskipti vid hann. bvi &ttu upplysingar
um raunverulega eigendur eda stjornendur pessara félaga samkveemt I6gunum ad
liggja fyrir hja viokomandi bonkum. Virdist takmarkad hafa verid farid eftir pessum
I6gum par sem bankarnir geta i morgum tilfellum ekki greint fra raunverulegum
eigendum eignarhaldsfélaga i aflandsrikjum. Er pvi i raun og veru ekki verid ad brjéta
gegn akvaedum fyrrnefndra laga? Pad kemur skyrt fram samkvemt 9. gr. laganna ad:
,,Hafi ekki reynst mégulegt ad fullnagja skilyrdum 1. og 2. mgr. 5. gr. er 6heimilt ad
framkvaema vidskipti eda stofna til samningssambands vid vidkomandi.« (l16g nr.
64/2006), en 5. grein laganna fjallar um kdnnun a areidanleika upplysinga um
vidskiptamenn. Einnig kemur fram i logunum ad hafi pegar verid stofnad til
vidskiptasambands og ekki sé hagt ad sannreyna areidanleika upplysinga um

vidskiptamenn, pa skuli pegar i stad binda endi a pad. Jafnframt skal meta hvort
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asteeda sé til ad senda logreglu tilkynningu vegna pessa. Pessum akvedum virtust
bankarnir pvi ekki hafa farid eftir.

SG stada hefur jafnvel komid upp ad bankarnir geta ekki greint fra
raunverulegum kréfuhdfum i bankana sjalfa par sem peir vita engin deili & peim. M&
par nefna irska sjodinn Burlington Loan Management sem stofnadur var i april arid
2009 og er steersti erlendi krofuhafinn i Gamla Glitni og jafnframt skaffufélag i eigu
priggja annarra skuffufélaga samkveemt irsku fyrirtekjaskranni. Sjodurinn er skradur
til hisa hja logfredistofu i Dyflinni & Irlandi 4samt eigendum pess, p.e.
skuffufélogunum premur. Mjog svo takmarkadar upplysingar ma finna & netinu um
sjodinn og hefur sjédurinn ekkert skrdd simanimer ne starfsmenn. Einungis finnast
upplysingar um hvenar sjodurinn var stofnadur asamt heimilisfangi.

Arni Témasson formadur skilanefndar Gamla Glitnis vidurkenndi i samtali vid
fréttastofu Visis (2009c) ad hann vissi litid um sjoédinn en peir sem standi a bakvid
hann séu skuldabréfaeigendur og tengist sjodurinn steerri vogunarsjodi ad nafni
Davidson Kempner. Sjodurinn virdist vera vogunarsjoour sem keypti skuldabref i
Gamla Glitni fyrir um 150 milljarda krona a eftirmarkadi sem for af stad i kjolfar
hruns islenska fjarmalakerfisins og eru pessar 150 milljarda kréna krofur i protabd
bankans settar fram i tuttugu lidum og tilkomnar vegna pessara skuldabréfa.

Arni kom pvi fram i pessu sama vidtali vid fréttastofu Visis ad krofuhéfum
veeri ekki skylt ad koma fram undir nafni en peir adilar sem vilji hins vegar fara med
radandi hlut i bankanum pyrftu ad fara i gegnum formlegt ferli hja Fjarmalaeftirlitinu
og gefa upp allar upplysingar. Pykja pessar stadhafingar sérkennilegar par sem
samkomulag nadist um midjan oktéber i fyrra um ad Gamli Glitnir, fyrir hénd
krofuhafa, eignadist 95% hlutafjar i islandsbanka og ma pvi segja ad irski sjodurinn sé
i raun Obeint steersti einstaki eigandi islandsbanka med um 4% eignarhlut i bankanum.
Samt sem adur pekkja hvorki skilanefnd Gamla Glitnis né slitastjorn bankans eitthvad
til sjodsins og hafa fulltriar hans ekki sett sig i samband vid skilanefndina né eiga peir
seeti i krofuhafarddinu pratt fyrir ad vera steersti erlendi kréfuhafinn (Visir, 2009a,
2009b).
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3  Eignarhaldsfélég og samlagsfeldg

Stofnendur skuffufélaga notudust mikid vid einkahlutafélagaformid en vid stofnun
sliks félags er lagmarkshlutafé 500.000 kr. Neegilegt er ad hluthafi sé adeins einn og er
kostnadur vid skréningu 130.500 kr. (PricewaterhouseCoopers, 2010). Helsti
kosturinn vid petta félagaform er ad hluthafar bera ekki personulega &byrgd a
heildarskuldbindingum félagsins. bannig getur nanast hvada einstaklingur sem er
stofnad sér einkahlutafélag til ad standa undir fjarfestingum sinum og ef illa fer er
einungis felagio abyrgt fyrir skuldunum sem jafnvel yrdi gjaldprota, en ekki veeri
gengiod & eignir einstaklingsins. VVoru einstaklingar pvi ad fjarfesta fyrir hdar uppheaedir
med einungis bréfin sjalf ad vedi og ma pvi segja ad tapsahattan veeri sama sem
engin. Hagnadur einkahlutafélags er skattlagdur i 18% skattprepi og sama atti vid um
ardgreidslur fram ad arinu 2010. En med breyttum skattareglum sem toku gildi na i
upphafi ars 2010 kemur fram ad:

Hja peim skattadilum sem skylt er ad reikna sér endurgjald skv. 2. mgr. 1.
tolul. A-lidar 7. gr. skal telja til tekna sem laun skv. 1. télul. A-lidar 7. gr.
50% af heimilum dthlutudum ardi samkvemt 16gum um hlutafélég og
logum um einkahlutaféldg, ad pvi marki sem heimil ardsathlutun
félagsins er samtals umfram 20% af skattalega békfaerdu eigin fé pess i
arslok viomidunarars (log nr. 128/2009, 3. gr.).

Nanar verdur fjallad um breyttar skattareglur i naesta kafla.
par sem bokfart eigid fé skaffufélaganna er yfirleitt ekkert pa skiptist heildar-
ardgreidslan i tvennt par sem helmingurinn skattleggst med 18% fjarmagnstekjuskatti
og hinn helmingurinn skattleggst samkvemt prepaskiptum tekjuskatti par sem
upphadir ad 200.000 kr. skattleggjast med 37,22% tekjuskatti, upphaedir umfram pad
0g upp ad 650.000 kr. skattleggjast med 40,12% tekjuskatti og fjarhaedir par fyrir ofan
med 46,12% tekjuskatti (16g nr. 128/2009, 26. gr.). Aftur & moti, ef eitthvert eigid fé er
til stadar i félaginu pa skattleggst ardsathlutun ad 20% af skattalegu bokferdu virdi
eigin fjar med 18% fjarmagnstekjuskatti. Afgangurinn skiptist svo til helminga likt og
adur var nefnt.
Sést pvi ad med breyttum skattareglum skerdist verulega skattalegt hagraedi
eigenda skdffufélaganna og eigenda annarra eignarhaldsfélaga. Af pvi leidir su

tilhdgun ad feera sig yfir i samlagsfélagaformid. Samlagsfélag er nokkurskonar blanda
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af sameignarfélagi og hlutafélagi. Ekkert lagmarks stofnfé parf ad vera til stadar en
minnst tveir skulu vera félagsmenn, en ekki einn eins og med einkahlutafélog.
Kostnadur vid skraningu er 89.000 kr. og stimpilgjald er 2% af framlégdu stofnfé, pd
aldrei leegra en 100 kr. Ad minnsta kosti einn adili ber beina, dskipta og 6takmarkada
abyrgd & skuldbindingum félagsins en &byrgd annarra adila takmarkast vid tiltekna
fjarhaed eda akvedid framlag (PricewaterhouseCoopers, 2010).

Meginmunurinn & samlagsfélagi og sameignarfélagi er sa ad i sameignarfélagi
bera allir feélagsmenn beina, 6éskipta og Otakmarkada abyrgd a skuldbindingum
félagsins, p.e. einn fyrir alla og allir fyrir einn dbyrgd, en i samlagsfélagi parf einungis
einn aodili ad bera dtakmarkada abyrgd. Einnig skal nefnt ad hja samlagsfélagi er
leyfilegt ad sa adili sem ber 6takmarkada abyrgo sé logadili og par af leidandi getur
einkahlutafélag einstaklinga verid skrad sem hinn abyrgi adili.

Tekjuskattur samlagsfelaga er 32,7% en pegar buid er ad greida pa upphad af
heildartekjum og hagnadi pa eru allar adrar uppheedir lausar til dtborgunar an
skattlagningar. Ekki er pvi greiddur Gt sérstakur ardur og eru engar takmarkanir a
heimildum felagsmanna til Uttektar. Pannig eru ramar heimildir til ad taka fjarmuni ut
ar rekstrinum. Aftur & moti geeti skattlagning ardgreidslna og hagnadar i
einkahlutafélagi farid langt upp fyrir pessi 32,7% med breyttum skattareglum og pvi
ordid dhagstaedari kostur.

Audvelt er ad syna fram a petta hagradi af pvi ad fera einkahlutafélag sitt yfir i
samlagsfelag med einfoldu reikningsdaemi sem synir hvernig skattlagning hagnadar i
einkahlutafélagi geeti ordid mun heerri en hja samlagsfélagi. Eftirfarandi
reikningsdeemi var tekid fyrir & Skattadegi Deloitte, 12. janGar 2010 en med

kynninguna for Vala Valtysdottir, forstdumadur skatta- og logfreedisvids Deloitte.
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Tafla 3.1 Samanburdur skattlagningar (Deloitte, 2010)

Einkahlutafélag Samlagsfélag
Hagnadur: 3.525.300 Hagnadur: 3.525.300
18% skattur af: 634.554 32,7% skattur af: 1.152.773
Hagnadur eftir skatt: 2.890.746

Skattlagning af hagnadi félags: 1.152.773
Skattalegt bokfert e.fé: 4.025.300 eda 32,7% skattur
(hagnadur + lagm.hlutafé)

Ardur til atgreidslu er upphed hagnadar eftir skatt.

20% af skattalegu bokferdu e.fé 805.060
- greiddur er 18% skattur af pvi 144911
Eftir stendur: 2.085.686

(Hagn.e.skatt - 20% af bokf.e.f)

Sem skiptist til helminga: 1.042.843 (x2)
Annar helmingur med 18% skatt: 187.712
Hinn helmingur med 46,1% skatt: 480.751

(3. prep skv. prepaskiptum tekjuskatti)

Skattlagning af hagnadi félags: 1.447.927
eda um pad bil 41% skattur

3.1 Breytingar a eignarhaldi vegna nyrra skattareglna

Gridarleg aukning hefur ordid undanfarid i stofnun nyrra samlagsfélaga og ma medal
annars rekja pessa aukningu til hagraedingar & eignarhaldi fyrir eigendur skuffufélaga.
Endurskodendafyrirteeki & Islandi eru nG i 6dabnn ad fera eignarhaldsfélog
vidskiptamanna sinna yfir i samlagsfélagaformid med sameiningu eda 6dru sliku ad
beidni eigenda félaganna (Kristjan Markus Bragason, hja PricewaterhouseCoopers,
munnleg heimild, 25. mars 2010).

Til samanburdar ma nefna ad 96 samlagsfélég voru skrad & islandi i janGar
2010 en pad er svipadur fjoldi og skradur var allt arid i fyrra. | febrdar 2010 voru
sidan skrad 64 samlagsfélog til viobotar. A moti gridarlegri fjplgun nyskréadra
samlagsfélaga, fekkadi nyskraningum einkahlutafélaga um teeplega 36% a milli
aranna 2010 og 2009. Ma par nefna ad heildarfjoldi nyskradra einkahlutafélaga fyrstu
tvo manudi pessa ars er 305 talsins, pegar 459 ny einkahlutafélég voru stofnud a sama
timabili arid 2009 (Hagstofa Islands, 2010b).
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Mynd 3.2 Nyskraningar samlagsfélaga 2008-2010 (Hagstofa Islands, 2010a)

Audvelt er ad sja @ myndum 3.1 og 3.2 samdratt i skraningu einkahlutafélaga midad
vid gridarlega fjélgun samlagsfélaga. Méa par ad auki benda & ad einungis er um ad
reda fyrstu tvo manudi arsins 2010 en a fyrri arum er horft & heildarfjolda
nyskraninga yfir allt arid.

A pennan hatt eru eigendur skuffufélaganna ad hagraeda fjarmunum sinum
med pvi ad sameina félog sin eda stofna ny samlagsfélég par sem einkahlutafélagio
sem fyrir var er latid bera hina 6takmérkudu abyrgd fyrir heildarskuldbindingum
félagsins en einstaklingarnir ekki. Eigendurnir eru sidan einnig stofnendur i félaginu

en bera einungis takmarkada abyrgd i samraemi vid framlagt stofnfé, préatt fyrir ad geta
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att allt ad 90% i félaginu. Med pessu moti eru peir lausir vid personulega abyrgd likt
og tiokadist med einkahlutafélagid og par sem eigendur einkahlutafélaganna bera
takmarkada &byrgd ber i raun enginn fulla persénulega &byrgd & skuldbindingum
samlagsfélagsins sem stofnad var. Allar eignir einkahlutafélagsins standa pé ad
sjalfsogou ad baki 6takmorkudu abyrgdinni og renna upp i skuldir samlagsfélagsins sé
pbad tekid til gjaldprotaskipta. Samt sem adur er ekki heaegt ad ganga & eignir
einstaklinganna sjalfra og par sem islenskir audmenn eru nd i 6dadnn ad fera allar
eignir sinar inn i eignarhaldsfélog i aflandsrikjum eru peir med pvi moti ad fjarlegja
allar eignir sinar Gt ar einkahlutafélogunum og forda peim burt. bannig situr eftir
skuffufélag sem engar eignir & en ber samt sem &dur fulla abyrgd & skuldbindingum
nyja samlagsfélagsins sem buid er ad stofna. Med pessu méti eru engar eignir til ad

ganga a ef samlagsfélagid verdur gjaldprota.
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4  Hlutur endurskodenda auk annarra eftirlitsadila

Pegar horft er yfir lidna atburdi sem hafa att sér stad i pjodfélaginu i kjolfar
fjarmalahrunsins er skiljanlegt ad mikil reidi og vonbrigdi barist medal almennings.
Pad er sart til pess ad vita ad kannski hefdi petta ekki purft ad fara svona illa ef peir
sem rédu ferdinni hefdu haldid betur & spilunum. Algengt er ad reidi almennings
beinist pvi ad endurskodendum, en pé skal vekja athygli & pvi hversu litla pekkingu
almenningur hefur & stérfum endurskodenda. bykir gott ad geta kennt einhverjum um
peer adstedur sem rikja & islenskum fjarmalamarkadi i dag og liggja endurskodendur
afar vel vid hdggi. Samt sem adur ma sji at frd konnun sem framkvemd var af
meistaranamsnemum i reikningshaldi og endurskodun vid Haskdla Islands, ad
endurskodendur eru adeins litill hluti peirra sem almenningur telur abyrga fyrir hruni
islenska fjarmalakerfisins. VVoru nidurstédur kdnnunarinnar kynntar & Endurskodunar-
radstefnu pann 26. mars 2010.

m Eigendur og stjornendur bankanna 62,7%
B Fjarmalaeftirlitid 43,8%

= Rikisstjornin 41,9%

m Sedlabankinn 31,6%
V = Alpjodlegalausafjarkreppan 12,2%

= Endurskodendur 10,9%

¥ Lansheaefismatsfyrirtaekin 8,2%

Fjolmidlar 7,4%

¥ Annad 25,3%

Mynd 4.1 Kénnun um abyrgd a bankahruninu (Gréta, Hanna Lara, Hrund, Margrét, Maria,
Steinunn, munnleg heimild, 26.mars, 2010)

AJ minu mati eru Gtrasarvikingarnir, stjérnendur bankanna og eftirlitsadilar
abyrgir fyrir hruni fjarmalakerfisins en eftirlitsstofnanir voru vanbudnar til ad takast &
vid alpjédaveedinguna og pann mikla voxt sem henni fylgdi. Pvi nddu peer ekki ad
fylgja eftir peirri proun sem vard i kjoIfar einkaveedingar bankanna. Virtist einnig hafa

dregid verulega Ur skatteftirliti & pessu timabili en miklir peningar voru i umferd par
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sem stor hluti peirra rann i rikissjod og pvi enginn tilbtinn ad raska pessu goda
fjarfledi. Formadur efnahags- og skattanefndar meira ad segja skammadist Ut i
skatteftirlitio pegar godeerid stod sem heast, fyrir ad vera angra fyrirteekin i landinu
med Oparfa bréfum og ekki potti vid haefi ad koma med tillégur til urbdta & géllum i
skattalogunum (Adalsteinn Hakonarson og Gudni Bjornsson, 2009).

Ad lokum kom ad stora skellinum og hrundi islenska fjarmalakerfid med peim
afleidingum ad nG er neer 6mdgulegt fyrir stjornvéld ad reyna na til baka fjarmagninu
sem skotid var undan par sem pad er annadhvort tapad likt og allir vidskipta-
pappirarnir sem urdu verdlausir i hruninu eda buid ad forda pvi i burtu til aflandsrikja.

Endurskodendur voru samt sem &dur abyrgir ad einhverju leyti fyrir hruni
islenska fjarmalakerfisins, einkum sokum andvaraleysis. Meatti halda ad fair hefou
betri syn & rekstur og stodu fyrirteekja en endurskodendur peirra en pess ber po ad geta
ad endurskodendur taka ekki akvardanir i rekstri vidskiptavina sinna. pratt fyrir pad
hefdu endurskodendur matt vita af peirri ahattu sem stédugt safnadist upp i
efnahagslifinu sokum dtrasarinnar i fjarmalageiranum sem & endanum myndi
skuldsetja alla pjodina og setja hana & hausinn.

Ef horft er & petta sému augum ma einnig geta pess ad poknanir til
endurskodunarfyrirteekja sidustu arin hlupu a milljoroum krona, sem ymist voru
tilkomnar vegna beinna endurskodunarstarfa eda annars konar pjonustu, sem i
morgum tilvikum var verid ad veita somu adilum og greiddu fyrir endurskodunina. |
pessum tilvikum gatu hagsmunirnir ordid pad miklir og samtvinnadir ad ekki var haegt
ad standa gegn kréfum eda vilja kinnans nema verda fyrir miklum fjarhagslegum
skada. bar sem grédinn var gifurlegur pegar gdéderid stdd sem haest, badi fyrir
endurskodendur, vidskiptavini peirra sem og bankanna, virtist enginn vilja breyta
gangi sogunnar. Allt hefur pd sin takmérk og endadi godeerid med pessum pvilika
skelli sem lagdi allt fjarmalakerfi heillar pjodar i rast & nanast einum degi. Haepid
bykir p6 ad endurskodendur hefdu getad stodvad pessa hrodu proun sem atti sér stad a
fjarmalamarkadnum rétt fyrir hrun, eins og Adalsteinn Hakonarson (2009) komst svo
ad ordi: ,,...pad veeri samt éraunhzft ad halda pvi fram ad endurskodendur hefdu getad
stddvad pessa proun, en peir hefdu ad minu mati getad latid meira til sin taka...” (bls.
18).

Pad eru oOtalmargar spurningar sem vefjast fyrir almenningi i sambandi vid
endurskodendur. Til ad mynda pa virtust endurskodendur skrifa upp & hvern

arsreikninginn a faetur 6drum an athugasemda og potti ekkert varhugavert ad arita
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reikningsskil skdffufélaganna par sem skuldir voru ferdar inn i félégin svo
milljoroum skipti &n pess ad nokkrar eignir kemu par @ moéti (Kristjan Markus
Bragason, hja PricewaterhouseCoopers, munnleg heimild, 25. mars 2010). Hvernig
gatu pessi félog synt fram & ad geta stadid vid skuldbindingar sinar pegar engar eignir
né tekjur komu inn til mots vid skuldirnar? Mérgum spurningum er enn Gsvarad og
ovist ad almenningur fai nokkurn tima svor sem vit er i.

Rannsdknarnefnd Alpingis birti nyverid alit sitt i rannsoknarskyrslu sinni um
naudsyn pess ad rannsaka gaumgefilega endurskodendur peirra fjarmalafyrirteekja
sem féllu haustio 2008 og i arsbyrjun 2009 par sem visbendingar liggja fyrir um ad
pbeir hafi brotid starfsskyldur sinar vid endurskodun pessara fyrirteekja. Eins og fram
kom & fréttavef Morgunbladsins (2010) telur ranns6knarnefndin ad endurskodendur
hafi ekki sinnt negilega skyldum sinum vid endurskodunina, til ad mynda hafi peir
ekki metid a traverdugan hatt virdi dtlana til sterstu fyrirteekjanna, meoferd a
hlutabréfaeign starfsmanna, fyrirgreidslu fjarmalafyrirteekjanna til kaupa & hluta-
bréfum i sjalfum sér asamt 6drum atridum er varda arsreikning fyrirteekjanna.

Likt og Bjarni Frimann Karlsson lektor vid Haskola Islands fjalladi um i
fyrirlestri sinum ,,Gl6gg mynd eda glansmynd*, sem fluttur var vid opinn umraedufund
um leerdoma af skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis pann 27. april 2010, telur hann ad
eigid fé bankanna hafi verid storlega ofmetid til pess eins ad steekka efnahagsreikning
peirra. Bjarni telur mikilveegt ad til ad studla ad 6hadi og sjalfredi i starfi sé
mikilveegt ad endurskoda reglurnar og jafnvel taka til greina ad endurskodandi starfi
ekki lengur en prju ar fyrir sama félagid. Einnig hefur Adalsteinn Hakonarson
endurskodandi komid pvi fram i skrifum sinum ad mikilvaegt sé ad skipta reglulega
um endurskodunarfyrirteeki til ad studla ennfremur ad 6haedi og til ad koma i veg fyrir
ad vinna endurskodendanna verdi vanabundin. Komi i 1jés sidar ad endurskodendur
hafi skrifad undir ofmetna arsreikninga félaga par sem eignir veru i raun verdlausar
hafa peir gert sig seka um refsivert athafi og verda pa ventanlega demdir fyrir pad
(Rikisatvarpid, 2010).

Ad lokum skal pess pd getid ad ,,endurskodendur eru vel menntud stétt sem
byr yfir mikilli pekkingu 4 atvinnulifinu og vel til pess hafir ad sinna sinu starfi

(Adalsteinn Hakonarson, 2009).

22



5 Lokaord

Pegar horft er yfir atburdi sidastlidinna &ra telja margir ad liklega steersti
orlagavaldurinn ad hruninu hafi verid pessi skaffufélog sem gengu kaupum og s6lum
a4 markadnum. Verd hlutabréfa og annarra bréfa rauk upp ur 6llu valdi og pegar
lausafjarkreppan skall & var virdi pessara félaga gjorsamlega Gt Gr kortinu. islensku
bankarnir voru bakhjarlar skuffufélaganna en peir toku erlend lan til ad fjarmagna
kaup peirra og sidan satu einkaveeddu bankarnir uppi med skellinn. Ma segja ad
skuffufélagavaedingin hafi gert pad ad verkum ad rikid sem tok vid bénkunum er nd
skuldugt upp fyrir haus vid erlenda kréfuhafa.

Naudsynlegt er ad greida sem fyrst (r pessum malum og pykir brynt ad
Alpingi fari ad huga ad l6gum er prengja skilyrdi fyrir stofnun pessara skuffufélaga.
Til ad mynda meetti nefna skilyrdi pess ad fyrir stofnun félaganna verdi ad liggja fyrir
einhver rekstur, p.e. ad fyrirteekin hafi undir hondum einhverja framleidslu & voru eda
selji pjonustu af einhverju tagi. Auka parf eftirlit med légunum og setja parf hérd
vidurlog vid brotum & peim. Pad er einnig hlutverk skattyfirvalda ad tryggja rétta
skattlagningu og geeta jafnraedis med 6flugu og markvissu eftirliti. Naudsynlegt er ad
peir sem uppvisir eru ad undanskotum verdi latnir seta abyrgd pvi pad fridar
réttleetiskennd pjodarinnar og styrkir samfélagid.

Hlutur endurskodenda i pessu 6llu saman hefur vakid gridarlega athygli og pa
sérstaklega eftir ad rannsoknarskyrsla Alpingis var birt almenningi nd i byrjun ars
2010. par sem grunur leikur & refsiverdu athefi ad halfu endurskodenda er fullvist ad
mikil vinna liggur framundan vid ad rannsaka pessi mal. Litur allt at fyrir ad
rannsoknaradilar séu ad vinna sina vinnu og potti stort skref fram a vid pegar tilkynnt
var um veentanlega kyrrsetningu eigna i eigu allra helstu utrasarvikinganna. Af pessu
leidir ad islenska pjodin feer smam saman aukid traust a fjarmalamarkadinum med von

um ad fljétlega sjai fyrir endann a pessum erfidleikum sem na rikja i pjéofélaginu.
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