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Abstract

[ pessari ritgerd er fjallad um aframhaldandi rekstrarhaefi félaga. Tilgangur
ritgerdarinnar er ad skoda hvernig mat 4 4framhaldandi rekstrarhafi fer fram og
hvar fjallad er um efnid i Iogum og stodlum. Aframhaldandi rekstrarhafi er skodad
badi ut fra stjornendum félags og endurskodanda pess. Reynt er ad varpa 1josi &

ahrif efnahagshrunsins haustid 2008 vid mat 4 aframhaldandi rekstrarheefi.

Lykilord: Aframhaldandi rekstrarhafi, stjornendur, endurskodendur.
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Inngangur

Aframhaldandi rekstrarhafi er ein grunnforsenda reikningsskila en p6 mikilvaegi
hennar s¢ mikid eru skyringar med henni mjog 6ljosar. Hér er reynt ad varpa 1josi a
hvar finna megi upplysingar um forsenduna i 16gum og ut fra peim hvernig mat 4
aframhaldandi rekstrarhaefi er framkvaemt. Reynt er ad leita svara vid tveimur
spurningum. Su fyrri er hvada pydingu pad hefur ad gefa Gt ad dvissa riki um
aframhaldandi rekstrarhafi og hvert framhaldid sé¢ hja peim félogum par sem Ovissa
rikir? Seinni spurningin er hvort endurskodendur taki alltaf tillit til forsendunnar um
aframhaldandi rekstrarhaefi i starfi sinu?

[ fyrsta hlutanum er farid yfir pau 16g og stadla sem gilda um reikningsskil hér
4 landi. Skodad er hvar fjallad er um aframhaldandi rekstrarhefi i peim og hvort
samreemi s¢ milli islenskra laga og peirra alpjodlegu stadla sem gilda hér.

[ 66rum hluta er skodadur outgefinn stadall fri FASB sem ttskyrir stodu
stjornenda pegar kemur ad mati 4 aframhaldandi rekstrarhaefi. Farid er yfir hvada
pettir geti legid til grundvallar akvordun um ad dvissa riki um aframhaldandi
rekstrarhaefi og til hvada adgerda stjornandi & ad gripa til ad reyna ad milda ahrif
ovissunnar.

[ pridja hlutanum er farid yfir hvernig endurskodendur koma ad mati um
aframhaldandi rekstrarhefi. Farid er yfir pau 16g sem gilda um starf peirra hér a
landi og skodadur endurskodunarstadall ISA 570 sem fjallar um aframhaldandi
rekstrarhaefi. Gagnryni 4 starf endurskodenda hefur verid mikil 4 sidustu arum og
verdur hin skodud i samhengi vid aframhaldandi rekstrarhafi. Einnig er skodud
abending fra IAASB vegna endurskodunar i nuverandi efnahagsastandi.

[ fjorda hlutanum eru ad lokum skodud pau ahrif sem hrunid 4 haustdégum
2008 hafoi a islenskt efnahagslif ut fra forsendunni um aframhaldandi rekstrarheefi.
Skodadir eru arsreikningar félaga sem fengu abendingu fra endurskodanda a arinu

2008 og eru buin ad gefa Ut arsreikning fyrir arid 2009.



1 Grundvollur reikningsskila

Aframhaldandi rekstrarhaefi er ein af grundvallarforsendum reikningsskila en po
htn hafi veigamikla pydingu er henni ekki mikill gaumur gefinn i peim 16gum og
stodlum sem snua ad arsreikningagerd. Grundvallarreglur arsreikninga eru
einskonar hugtakarammi sem félog verda ad uppfylla adur en reikningsskilin sjalf
og arsreikningurinn eru samin (Kieso, Weygandt og Warfield, 2007). bessar
grundvallarreglur er ad finna i 6llum st6dlum og 16gum sem fjalla um arsreikninga

og verdur fjallad um pa, sem gilda 4 fslandi, hér 4 eftir.

1.1 Alpjodlegir reikningsskilastadlar

Alpjodlegir reikningsskilastadlar urdu ad 16gum 4 fslandi med reglugerd
Evropupingsins og radsins fra 19. juli 2002, en par er kvedid & um upptoku
stadlanna & arinu 2005. [ fyrsta stadlinum, p.e. Alpjoédlegum reikningsskilastadli
numer eitt (IAS 1), er fjallad um grunnforsendur reikningsskila undir kafla um
almenn atridi (e. General features). 1 25. til 26. 1id IAS 1 er fjallad um
aframhaldandi rekstrarhefi félaga. bar kemur fram ad stjornendur skuli meta hvort
aframhaldandi rekstrarhaefi s¢ til stadar og hvort ad fyrir liggi dkvordun um ad
leggja félagid nidur eda pvi sé s heatta blin vegna fjarhagslegra erfidleika. Séu
ovissupaettir sem getu leitt til pess ad aframhaldandi rekstrarhaefi sé otryggt skal
pad tekid fram i skyringum félagsins og skulu allar upplysingar er malid varda vera
til hlidsjonar peirri akvordun. Sjai stjornendur ekki fram 4 ad félagid verdi 1 rekstri
a0 minnsta kosti nastu 12 manudi verda peir ad semja arsreikninginn 4 6drum
forsendum og tilgreina af hverju talid er ad félagid muni ekki hafa dframhaldandi
rekstrarhaefi (IAS 1). I IAS 10 er fjallad um atburdi eftir dagsetningu
efnahagsreiknings. bar kemur fram i 14. og 15. lid ad félag skal ekki semja
reikningsskil sin 4 grundvelli 4framhaldandi rekstrarhafis ef akvedid hefur verid ad
hatta starfsemi eda leysa félagid upp eftir dagsetningu reikningsskilanna. Ef
afkoma félagsins hefur versnad til muna eftir dagsetningu reikningsskila skal athuga
hvort ad forsendan um aframhaldandi rekstrarhafi eigi enn vid en ef svo er ekki

skal gera reikningsskilin & 60rum grundvelli (IAS 10).



1.2 Reikningsskilastaodlar fyrir litil og meodalstor fyrirtaeki

A sidasta ari komu ut nyir reikningsskilastadlar fyrir litil og medalstor fyrirtaeki
(IFRS for SMEs). beim er @tlad ad audvelda minni fyrirteekjum ad nota Alpjodlega
reikningsskilastadla og auka par med samanburdarhafni. [ pessum nyju stodlum er
fjallad um aframhaldandi rekstrarhaefi i lidum 3,8 og 3,9 og er pad mjég apekkt pvi
sem fram kemur 1 IAS 1. b6 er pad sett fram 4 skyrari og afdrattarlausari hatt (IFRS

for SMEs).

1.3 Arsreikningalog

[ 16gum um arsreikninga nr. 3/2006 er fjallad um grunnforsendur arsreikninga i
O00rum kafla. bar kemur fram i 1. mgr 11. greinar ad rad skuli gert fyrir pvi ad félag
muni halda rekstri 4fram, en sé rekstrarheefi ekki fyrir hendi skuli taka tillit til pess
vid gerd arsreikningsins. I 16gunum feer pessi grunnforsenda ekki mikla umfjollun

en til studnings pessum 16gum eru reglur Reikningsskilarads.

1.4 Reglur Reikningsskilarads

Reikningsskilardd starfar samkvaemt 118. og 119. grein laga nr. 3/2006 um
arsreikninga. Pad tok fyrst til starfa arid 1992 samkvaemt paverandi 16gum um
bokhald. Astzda pess ad stofnad var sérstakt Reikningsskilarad var s ad visst
svigrum hafdi myndast hvad vardar tilkun a bokhaldi og arsreikningum félaga og
naudsyn botti til ad setja samremdar og skyrari reglur til ad audvelda notendum ad
lesa arsreikninga (Reikningsskilarad, 1994 a).

[ reglum Reikningsskilarads er fjallad mun itarlegar um forsendur
reikningsskila heldur en gert er i arsreikningalogunum sjalfum. Um aframhaldandi
rekstrarhaefi segir ad félag verdi ad sja fram 4 aframhaldandi rekstur i ad minnsta
kosti ar til ad geta talist rekstrarheeft. Hvorki mé liggja fyrir akvordun um ad hatta
rekstri pess né ad vegna fjarhagsordugleika s¢ peim ekki staett & ad halda rekstrinum
afram. Ef ekki er sé0 fram & aframhaldandi rekstrarhaefi verdur félagio ad gera
reikningsskil sin & 60rum forsendum og upplysa um pad (Reikningsskilarad, 1994

b).

1.5 Samantekt

A heildina litid pa eru pessar reglur sem gilda um aframhaldandi rekstrarhzfi mjog

apekkar. Islensku arsreikningalogin geta po varla talist skyr og naudsynlegt er ad
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hafa reglur Reikningsskilarads til hlidsjonar peim. bvi verdur litid &
arsreikningalogin og reglur Reikningskilarads sem eina heild hér i samantektinni.
Allar reglurnar taka pad fram i hvada stodu félog verda ad vera pegar ekki er
s€0 fram & aframhaldandi rekstrarheefi. Ekki er p6 sagt hvernig meta eigi pa stodu
eda hvada pettir skuli liggja til grundvallar peirri dkvordun. Einnig er sagt ad ef
ekki er séd fram 4 aframhaldandi rekstrarhaefi verdi ad semja reikningsskilin 4
00rum grundvelli. Hvergi er p6 talad um 4 hvada grundvelli pad skuli gert eda hvert
markmidid er med gerd slikra reikningsskila. I Alpjodlegu reikningsskilastodlunum,
venjulegu og fyrir litil og medalstor fyrirteeki, er fjallad um ad ef 6vissa riki um
aframhaldandi rekstrarhaefi verdi ad upplysa um pad i arsreikningi. Ekki er minnst &
neitt slikt i islensku arsreikningaldgunum eda reglum Reikningsskilarads. bessar
upplysingar geta verid mjog mikilvagar fyrir lesendur arsreikningsins par sem slikir
ovissupattir gaetu rddid urslitum um hvort fjarfestir velji ad fjarfesta i félagi eda
lanastofnun ad veita pvi ldn. Einungis er aframhaldandi rekstrarhaefi nefnt i
sambandi vid atburdi eftir dagsetningu reikningsskila 1 Alpjodlegum

reikningsskilastodlum.



2 Aframhaldandi rekstrarhzfi

[ peim 16gum og stodlum sem gilda hér 4 landi er hvergi ad finna upplysingar um
hvad liggi til grundvallar mati 4 aframhaldandi rekstrarhaefi eda med hvada hatti
felog geti reynt ad vinna sig Ur peim erfidleikum sem valda Ovissu um
aframhaldandi rekstrarhaefi.

[ outgefnum stadli um 4framhaldandi rekstrarhaefi fra bandariska
reikningsskilarddinu er fjallad um hvernig stjornandi 4 ad taka 4 malum er varda
aframhaldandi rekstrarheefi (FASB, 2008). bar kemur fram hvernig hann 4 ad meta
aframhaldandi rekstrarhaefi, hvad liggi til grundvallar pvi mati og hvernig stjérnandi
eigi ad vinna Gr vandaméalum vegna Ovissu um &framhaldandi rekstrarhaefi. I
pessum kafla verdur ad mestu leyti studst vid pennan stadal til ad utskyra pad
verkferli sem byr ad baki pvi ad meta hvort oOvissa riki um daframhaldandi
rekstrarhafi. Fyrst verdur fjallad um pa helstu paetti sem liggja til grundvallar mati a

aframhaldandi rekstrarhaefi og par a eftir verdur fjallad um adgerdir stjornenda til ad

bregdast vid nidurstédum ur sliku mati.

2.1 Hvao er verio a0 meta?

begar peir pettir sem leitt geta til 6vissu um aframhaldandi rekstrarhaefi eru metnir
er greint a4 milli peirra patta sem geta haft ahrif til skamms tima, pad er ad segja a
innan vid einu ari, og peirra sem hafa ahrif til langs tima, pad er a lengra timabili en
einu ari (Haskolinn 4 Akureyri, e.d). { stadli FASB er studst vid adra skiptingu en
pessi potti skyrari. Naudsynlegt er ad skoda pessa patti i samhengi pvi p6 ad einn
ovissupattur sé til stadar pa er alls ovist ad hann einn geti haft urslitadhrif &

heildaratkomu félagsins.

2.1.1 Skammtimafyrirvarar

Veltufjarhlutfall

Veltufjarmunir
Skammtimaskuldir

Veltufjarhlutfall =

Veltufjarmunir eru peir fjarmunir i félagi sem atlad er ad afli félaginu tekna 4 arinu.
Medal peirra eru: handbeaert fé, vidskiptakrofur, birgdir, skammtimakrofur og

fyrirframgreidslur. Skammtimaskuldir eru par skuldir sem @tlad er ad greida innan



arsins og tengjast rekstrinum beint, en per eru: skammtimaskuldir, afborganir arsins
af langtimaskuldum og vidskiptaskuldir.

Veltufjarhlutfallid utskyrir hversu félag er liklegt til ad geta stadid vid
skuldbindingar sinar innan arsins. S¢ hlutfallid harra en einn pad 4 félagid fyrir
skammtimaskuldum sinum en sé pad legra en einn pa getur félagid att i erfidleikum
med ad standa i skilum. b4 geeti purft ad ganga & eignir félagsins, pad er
fastafjarmuni og/eda eigid fé (Bjarni Frimann Karlsson, e.d).

bvi haerra sem petta hlutfall er yfir einum pvi betra. bad gerir félaginu kleift
ad safna forda til ad maeta aukinni fjarmagnsporf komi eitthvad ovent uppa i

rekstrinum (Wild, Subramanyam og Halsey, 2007).

Lausafjarhlutfall

Kvikir veltufjdrmunir
Skammtimaskuldir

Lausafjarhlutfall =

Lausafjarhlutfallio er mjog apekkt veltufjarhlutfallinu nema par eru birgdir dregnar
fra veltufjdrmunum og fengnir Ut svokalladir kvikir veltufjArmuni (Bjarni Frimann
Karlsson, e.d.).

Kvikir veltufjdrmunir = Veltufjarmunir — Birgdir

Birgdir eru dregnar fra par sem pad tekur yfirleitt langan tima ad selja per, en i
hlutfallinu eru einungis peir veltufjarmunir sem haegt er ad koma tafarlaust i verd.
Lausafjarhlutfallinu er, eins og veltufjarhlutfallinu, @tlad ad gefa til kynna hversu

vel félag er 1 stakk buid ad maeta skammtimaskuldbindingum sinum.

Vanskil og erfidleikar a greidslum lana

Hafi félag att i erfidleikum med ad standa i skilum & sidastlidnu reikningsari bendir
pad til erfidleika i rekstri félagsins. b6 veltufjarhlutfall og lausafjarhlutfall vio
sidasta arsuppgjor hafi ekki gefid til kynna ad félagid muni eiga i
greidsluerfidleikum pa getur umhverfid 4 markadi breyst og haft pau ahrif ad stada
félagsins breytist skyndilega. Sem demi um slika breytingu eru fyrirvarar sem
gerdir hafa verid i ldnasamningum. Par er oft tilgreint ad standi félag ekki vid
skuldbindingar sinar samkvemt samningi pa megi gjaldfella 1anid i heild sinni.
Komi pessi stada upp og lan gjaldfellt verdur erfidara fyrir félag ad standa vid adrar

skuldbindingar sinar og stada pess pvi gjorbreytt.
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Neitun um gjaldfrest hja birgjum

Hafi komid upp vanskil eda vanefndir vid birgja geta peir farid fram a ad vidskipti
muni einungis fara fram gegn stadgreidslu. betta getur reynst félogum erfitt par sem
greidslufrestur hefur gefid peim kost 4 ad vera buin ad koma hluta af birgdunum i
verd pegar ad greidslu hefur komid. Petta getur komid sér illa par sem ekki verdur
unnt a0 meeta eftirspurn og pjonustugedum & sama hatt og adur. Eins og adstaedur
hafa verid hér 4 landi eftir hrunid haustid 2008 hefur neikvad umfjéllun einnig sett

félog sem hafa stadid i skilum i pa adstéou ad verda ad stadgreida fyrir vorur.

Logfraediinnheimtur

Adur en skuldir félags fara i 16gfraeediinnheimtu purfa paer ad hafa verid komnar i
vanskil. Innheimtubréf og dskorun um greidslu eru send félaginu, en ef pvi er ekki
sinnt pa getur kréfuhafi 6skad eftir adfor hja syslumanni (Sigridur Logadottir, 2003,
bls. 169-170). 1 framhaldi af adfor getur svo komid ad fjarnami, naudungarsolu eda
gjaldprotaskiptum. Pad er gridarlega erfitt fyrir félag ad ganga i gengum
16gfreediinnheimtu, pvi pd ad félag nai sér & strik ad nyju pa er pad komid 4 skrd hja
vanskilaskra en hin er notud til grundvallar Utlanabeidnum (Sigridur Logadottir,

2003, bls. 171).

Samantekt

betta eru peir fyrirbodar sem & skommum tima geta leitt til rekstrarerfidleika og
ovissu um aframhaldandi rekstrarhaefi félags. Allir pessir fyrirbodar eiga pad
sameiginlegt ad benda til pess ad slem lausafjarstada s¢ ad valda erfidleikum i
rekstri. Veltufjarhlutfallid og lausafjarhlutfallid gefa goda innsyn i hvernig
greidslugeta félags muni verda 4 komandi rekstrardri. Mikilvagt er ad skoda pau i
samanburdi vid nidurstodur fyrri dra og annarra samberilegra félaga 4 markadi, pvi
hlutfollin geta verid mismunandi eftir atvinnugreinum. Pad er einnig varasamt ef
veltufjarhlutfall er of hatt pvi pad gati bent til erfidleika i birgdastjornun
(slandsbanki, 2003). Vanskil geta haft gridarleg ahrif 4 rekstrarhafi félags. Hafi
vanskil ordid vid birgja vilja peir oft breyta yfir i stadgreidsluvidskipti en pad getur
verid erfitt pegar lausafjarstadan er pegar ordin slem. betta getur valdio pvi ad geedi
pjonustu  minnka og erfidara verdur ad halda vidskiptum vid mikilvaega
vidskiptavini. Svo getur pad einnig leitt til pess a0 missa goédan birgja. begar

vanskil hafa leitt til I6gfreediinnheimtu eru erfidleikar oft ordnir pad miklir ad erfitt
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er a0 koma félaginu aftur 4 rétta braut. Pegar einn pessara fyrirboda hefur gert vart
vid sig er oft stutt i pad ad fleiri beetist vid og ef ekki er brugdist rétt vid getur pad
haft afdrifarikar afleidingar.

2.1.2 Langtimafyrirvarar

Tap a rekstri

Vidvarandi tap af rekstri félags leidir til pess ad eigid fé pess minnkar og
rekstrargrundvollur pess verdur ostodugri. bekkt er ad ny félog skili yfirleitt tapi &
fyrstu 4rum starfsemi sinnar og inn 4 milli geta komid erfid ar hja félogum sem
annars eru med stodugan rekstur. Skili félag tapi er naudsynlegt ad skoda af hverju
tapi0 stafar. Er heildarreksturinn ad standa sig illa, einhver akvedinn pattur i
rekstrinum eda er tapid vegna utanadkomandi ahrifa? Sé um endurtekid tap & rekstri
ad reda og breytingar sem stjornendur gera til ad koma rekstrinum i betra horf skila

ekki arangri getur pad leitt til dvissu um rekstrarheefi.

Eiginfjarhlutfall
Eigio fé
Eigid fé + Skuldir

Eiginfjarhlutfall =

Eigio fé félags samanstendur m.a. af hlutafé, oOrddstofudu eigin fe,
endurmatsreikningi  og  logbundnum  varasjod.  Skuldir  félags  eru:
skammtimaskuldir, langtimaskuldir og tekjuskattsskuldbinding.

Fjarhagslegan styrk félags ma meta Gt fra eiginfjarhlutfalli pess, en pvi
heerra sem hlutfallid er pvi styrkari fotum stendur félagid (Islandsbanki, 2003). Fyrir
fjarmalastofnanir gilda dkvedin lagmarksskilyrdi um hlutfall eigin fjar sem pau

verda a0 uppfylla til ad halda starfsleyfi sinu, svokallad CAD-hlutfall.

Uppruni fjarmagns

Sjodstreymi er atlad ad skyra pa breytingu sem verdur 4 handbaru € milli ara. bar
sést einna best uppruni fjarmagns og hvert fjarmagnid fer (Wild o.fl., 2007).
Sjodstreyminu er skipt i prja hluta: rekstrarhreyfingar, sem synir framlag rekstrar,
fjarfestingarhreyfingar, par sem fram koma innborganir og tborganir vegna kaupa
og sOlu & eignum og loks fjarmdgnunarhreyfingar, par sem koma fram helstu
innborganir og Utborganir vegna fjarmognunar. Handbert fé {ra rekstri eda framlag

rekstrar til handbers fjar er mjog dhugaverd sterd en hin segir mikid um getu
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félags til ad standa i skilum og hvort pad muni vera fert um ad greida ard til

hluthafa (Reikningsskilarad, 1998).

Adrir langtimafyrirvarar

Langtimafyrirvararnir eru mun fleiri en hér hefur verid talid upp og utskyrt. Medal
peirra eru: sala & mikilvegum eignum, ardur ekki greiddur, skuldbreyting 4 lanum,
nyjar fjarfestingarleidir, 6hagkvaemir samningar, ny 16ggjof, missir af mikilveegum
vidskiptavin eda mikilvegum birgja og ad lokum ad missa sérleyfi eda leyfi fyrir

vOrumerki.

Samantekt

betta eru peir helstu fyrirbodar sem gefa til kynna erfidleika i rekstri sem leitt geta
til ovissu um aframhaldandi rekstrarhaefi til lengri tima litid. Tap & rekstri félags i
eitt ar felur ekki endilega i sér Ovissu um aframhaldandi rekstrarhafi en verdi
endurtekid tap & rekstri er asteda til ad lita a pad sem Ovissupatt. Hafi
eiginfjarhlutfall félags lekkad milli ara gefur pad til kynna aukna skuldastodu
félagsins. bad getur einnig bent til pess ad verid sé ad ganga a fjdrmagnsforda sem
safnast hefur upp 4 lidnum arum. Vid greiningu arsreikninga er mjog ahugavert ad
skoda sjodstreymid. bad synir skyrt i hvad handbaert fé félagsins fer og hvadan pad
kemur. bad @tti ad valda stjornendum ahyggjum ef félag skilar neikveedu handbaeru

fé fra rekstri, pvi pad veikir rekstrargrundvoll félagsins.

2.2 Hvad eiga stjornendur ao gera?

begar stjornendur hafa farid yfir pessa patti og skodad pa i samhengi metur peir
hvort Ovissa er um aframhaldandi rekstrarhaefi. Ef Ovissa er til stadar eiga
stjornendur ad vinna ad daetlun um hvernig peir @tli ad bregdast vid. { obirtum stadli
FASB eru settar fram nokkrar hugmyndir um hvad geeti falist i slikri 4eetlun.

Fyrst er fjallad um hugsanlega s6lu 4 eignum. Ef til pess kemur ad selja
purfi eignir parf ad taka tillit til peirra eigna sem ekki er haegt ad selja vegna annarra
samninga. Huga parf ad seljanleika eigna og hver bein og obein ahrif fra s6lunni
verda. Nast er fjallad um endurfjarmognun & skuldum og frekari lantokur. bar er
naudsynlegt ad skoda hvort moguleiki er 4 frekari lantokum, hvort ntverandi
lanalinur eru ennpd opnar og hvort adrar eldri &4atlanir geri rad fyrir

endurfjdrmdgnun, endurskipulagningu skulda eda tryggi lan til félags. Stjornendur
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verda ad setja fram pau hugsanlegu ahrif sem frekari lantokur og endurfjarmégnun
hafa 1 for med sér fyrir félagid. Pridji lidurinn fjallar um lekkun eda frestun &
utgj6ldum, en mogulegur nidurskurdur getur verid 1 Obeinum kostnadi,
stjornunarkostnadi, frestun & vidhaldskostnadi eda nyjum rannsoknar- og
préunarkostnadi, eda ad nyta sér kosti rekstrarleigu 1 stad pess ad kaupa eignir. Hér
eins og adur verdur ad fara fram mat 4 pvi hvada ahrif slikar adgerdir myndu hafa
fyrir heildarreksturinn. [ fjorda lidnum eru settar fram hugmyndir um
hlutafjdraukningu. bar parf ad skoda hagkvemni af pvi ad auka hlutafé og skoda
moguleika 4 ad leekka nuverandi ardgreidslur (FASB, 2008). Aztlanir sem pessar
hafa verid algengar hér 4 landi 4 undanférnum tveimur arum. Stjornendur verda ad
meta hvar mogulegt er a0 skera nidur i rekstrinum og hvada afleidingar
nidurskurdur hefur fyrir &framhaldandi rekstur.

begar kemur ad utgafu arsreiknings, eda annarra reikningsskila, er
naudsynlegt ad greina fra pvi ef oOvissa rikir um aframhaldandi rekstrarhafi og
utskyra astedur hennar 4 pann hatt ad lesendur arsreiknings geti lagt mat 4 ahrif
hennar. Taka skal fram hverjar eru mogulegar afleidingar 6vissunnar, setja fram
azxtlun stjornenda um breytingar og hvort par minnki 4 einhvern hatt 6vissu um
aframhaldandi rekstrarhaefi. Séu reikningsskilin ekki gerd a4 grundvelli forsendunnar
um aframhaldandi rekstrarhafi skal pad tekid fram, asamt pvi & hvada grundvelli
reikningsskilin eru gerd og asteduna fyrir pvi ad félagid sjai ekki fram a

aframhaldandi rekstrarhafi.

2.3 Samantekt

bessi obirti stadall FASB kemur inn 4 marga petti sem ekki koma fram i peim
stodlum og 16gum sem gilda hér 4 landi og fjallad var um i fyrsta kafla. { peim er
hvorki minnst 4 hvada sterdir eda hvada paettir eigi ad liggja til grundvallar mati &
aframhaldandi rekstrarhafi né hvernig skuli tekid 4 pvi vandamali. betta er p6 ekki
endanleg upptalning a peim pattum sem haft geta adhrif 4 mat um aframhaldandi
rekstrarhaefi. { stadlinum er undirstrikud abyrgd stjornenda pegar kemur ad pvi ad
meta dframhaldandi rekstrarhafi. Stjornendur eru undir miklu alagi frd eigendum
um ad félag skili sem bestum arangri. Hugtakid umbodsvandi er notad til ad lysa
erfidleikum sem geta ordid i sambandi stjornenda og eigenda, en pa fer stjornandi ut
fyrir pau markmid sem best gaeta hagsmuna eigenda (Bodie, Kane og Marcus,

2005). Hér verdur svo 4 ad lita ad hagur peirra verdi best varinn med pvi ad segja
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fra hvernig astand félagsins er, pvi rannsoknir hafa synt ad pad er betra fyrir félag
ad verda gjaldprota eftir a0 hafa fengid fyrirvara i darsreikningi heldur en
fyrirvaralausa aritun (Chen og Church, 1995). bad eina sem ekki er nytt i pessum
stadli er ad skyringar um dvissuna skulu koma fram 4 arsreikningnum og ad ef ekki
er s€d fram 4 aframhaldandi rekstrarhaefi skal arsreikningurinn vera saminn a 60rum

grundvelli.
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3 Endurskodendur og aframhaldandi rekstrarhzefi

Samkvemt 16gum nr. 79/2008 um endurskodendur er endurskodandi ,,S4 sem hefur
pekkingu til ad gefa hlutlaust og areidanlegt alit a4 reikningsskilum og 60rum
fjarhagsupplysingum, hefur 16ggildingu til starfa vid endurskodun...“ (Log nr.
79/2008). fslensk 16g um endurskodendur fjalla almennt um malefni er varda
endurskodendur. bar kemur fram ad 4dur en 16ggilding fer fram skulu verdandi
endurskodendur vinna drengskaparheit um gadi pess starfs sem peir munu inna af
hendi. I 16gunum er einnig fjallad um 6hzdi endurskodenda en med pvi er att vid ad
peir skuli vera 6hadir vidskiptavini sinum og ekki hafa nein tengsl. Par er einnig
kvedid 4 um ad hér séu notadir ISA endurskodunarstadlar sem innleiddir hafa verid
i islenskum rétti samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/43/EB fra 17.
mai 2006 (Log nr. 79/2008).

International standards on auditing eda ISA stadlar eru gefnir ut af
Alpjodasambandi endurskodenda (IFAC), en pvi er @tlad ad proa stadla sem notadir
eru & alpjodavettvangi og eiga ad styrkja starf endurskodenda. Eftir ad Gt komu
reikningsskilastadlar fyrir litil og medalstor fyrirteki hefur verid i undirbuningi
stadall fra IFAC um endurskodun litilla og medalstorra fyrirtekja, Small- and
Medium sized Practices (IFAC, 2010).

Atlunin 1 pessum hluta er ad skoda endurskodunarstadalinn sem fjallar um
aframhaldandi rekstrarheefi, ISA 570, og kynnast pvi til hvers er etlast af
endurskodendum vid mat 4 pvi. Reynt verdur ad leita svara vid pvi hvernig
endurskodendur meta aframhaldandi rekstrarhefi og hvort peir séu of ihaldssamir
vid ad gefa pad ut ad ovissa riki en su gagnryni hefur att sér stad i peirra gard ad

undanfdrnu. { pvi samhengi verdur skodud rannsokn gerd af Weiss Ratings Inc.

3.1 ISA 570 - Aframhaldandi rekstrarhafi

[ pessum endurskodunarstadli er fjallad um abyrgd endurskodenda pegar kemur ad
pvi ad taka afstodu til notkunar stjornenda 4 forsendunni um &framhaldandi
rekstrarhafi vid undirblining reikningsskila. Stadallinn tekur pad skyrt fram ad pad
er 4 abyrgd stjornenda ad gera slikt mat, en pad verdi p6 aldrei annad en spa um
framtidarhorfur félags og pvi lengra sem spdd er fram i timann pvi meiri Ovissa.
Verk endurskodenda er ad fara yfir allar videigandi upplysingar og taka afstodu til

pess hvort stjornendur fari med rétt mal. Eins og hja stjérnendum sjalfum er mikil
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ovissa sem fylgir pvi ad spa um hluti fram i timann og pvi er ekki rétt ad lita a pad
sem neina tryggingu ad endurskodendur telji ad félag sé rekstrarheft (ISA 570).
Stadallinn setur fram krofur 4 pad starf sem endurskodendur inna af hendi pegar
peir kanna aframhaldandi rekstrarhafi félags. Hann nefnir einnig i sumum tilvikum
hvernig endurskodendur skuli medhdndla malefni smerri félaga.

begar endurskodendur gera ahattumat eiga peir ad kanna hvort pad séu
adstedur eda atburdir sem skapa verulega ovissu um aframhaldandi rekstrarheeti og
hvort stjornendur hafi tekid tillit til peirra i mati sinu. I skyringum med pessari
krofu er yfirlit yfir hvad slikt mat geeti innifalid, en pad er pvi sem nest samhljoma
pvi sem kynnt var i kafla 2.1. Kénnun & pessum pattum audveldar endurskodendum
a0 akvarda hvort mat stjornenda sé rétt og i framhaldi af pvi geta peir yfirfarid
aztlanir stjornenda um endurbatur. Hvad vardar minni félog leggur stadallinn
aherslu a ad sterd félags getur haft dhrif 4 hvort pad geti stadid af sér neikvaedar
adstedur en smad félags getur haft baedi jadkvadar og neikvaedar afleidingar. Su
krafa er gerd til endurskodenda ad allt fram ad sampykki arsreiknings eiga peir ad
vera varir um sig vegna atburda sem valdid getu Ovissu um aframhaldandi
rekstrarhafi (ISA 570). Endurskodendur eiga ad yfirfara mat stjérnenda um
aframhaldandi rekstrarhafi og leggja til grundvallar sama timabil og peir nema ef
timabil stjérnenda samramist ekki 16gum, hér eitt ar, pa eiga endurskodendur ad
fara fram 4 Urbaetur pess efnis. bad er ekki hlutverk endurskodenda ad bata fyrir
skort &4 greiningu stjornenda. Pegar smerri félog eiga i hlut getur verid nog ad
endurskodendur fai munnlega utskyringu & mati stjornenda um aframhaldandi
rekstrarhaefi. [ smerri félogum er oft einfaldara eignarhald og pvi er styrkur eigenda
og vilji til aframhaldandi fjarfestinga mikilvegur. Endurskodendur eiga ad kynna
sér afstodu peirra og ef naudsyn pykir geta peir farid fram & skriflega sonnun pess
efnis ad vilji sé til aframhaldandi fjarfestinga (ISA 570). Endurskodendur eiga ad
kanna hvort stjornendur hafi einhverja vitneskju um vandamal sem gaetu valdid
verulegri 6vissu um aframhaldandi rekstrarhafi sem nar lengra fram i timann en
eitt ar. Slik vandamal purfa ad vera all veruleg adur en endurskodendur taka tillit til
peirra. bad skal po tekid fram ad endurskodendum ber ekki ad afla sér pessara
upplysinga med O0rum hetti en ad spyrja stjornendur (ISA 570). Ef
endurskodendur komast ad peirri nidurstédu ad miklar likur séu 4 ad veruleg Ovissa
riki um aframhaldandi rekstrarhaefi eiga peir ad gera itarlegri athugun til ad

stadfesta grun sinn. Slik athugun felur medal annars i sér ad greina og fjalla um
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sjodstreymi, hagnad og adrar spar vid stjérnendur. Endurskodendur eiga ad greina
sidasta arshlutareikning félagsins, yfirfara skilméala 4 skuldabréfum og
lanasamningum og kanna hvort einhverjir peirra séu brostnir. beir purfa ad kynna
sér fundargerdir er malid varda og athuga hvort par séu skirskotanir til fjarhagslegra
erfidleika. Peir eiga ad athuga hver stadan er & madlaferlum og kvortunum hja
félaginu og hugsanlegan kostnadi af voldum peirra. Endurskodendur purfa ad kanna
stodu 4 innkomnum pontunum hja félaginu og hvort pad geti stadid vid
skuldbindingar sinar gagnvart vidskiptavinum. beim er @&tlad ad reyna ad koma
auga 4 atburdi sem seinna meir gatu haft ahrif 4 aframhaldandi rekstrarheti hvort
heldur peir yki eda mildi ahrifin. P4 verdur ad stadfesta tilvist skilmala og hafni
lanastofnana, kanna og yfirfara skyrslur um breytingu 4 16ggjof og skoda moguleika
a ad selja eignir. Endurskodendur eiga ad yfirfara aetlanir stjornenda um breytingar
sem atlad er ad koma rekstrinum i rétt horf (ISA 570).

begar hér er komid eiga endurskodendur ad éakveda hvort félagid fai
fyrirvaralausa 4ritun eda hvort 6vissa s¢ pad mikil ad peir verdi ad setja fram
abendingu eda alit med fyrirvara (ISA 570). Félag 16ggiltra endurskodenda hefur
sett fram demi um adstedur félags og hvernig ordalagi i aritun sé best hattad. Hafi
félag fullneegjandi upplysingar i arsreikningi en endurskodendur telja ad veruleg
ovissa riki skulu peir setja fram abendingu pess efnis, en félagid faer fyrirvaralausa
aritun. Alit med fyrirvara veri gefid undir peim kringumstadum par sem
ovissunnar er getid i arsreikningnum en han pykir pad veruleg ad porf er fyrir ad
setja fram alit med fyrirvara. Ef ekki eru settar fram fullnagjandi upplysingar um
ovissu 1 arsreikningi setja endurskodendur fram neikvett alit par sem
areikningurinn gefur ekki glogga mynd af adsteedum. Nai endurskodendur ekki ad
ljuka endurskodun vegna skorts 4 upplysingum er arsreikningurinn an alits og peir
setja upplysingar pess efnis i1 arsreikninginn. begar rekstrarhafi er ekki til stadar
vegna akvordunar um ad hetta starfsemi og arsreikningurinn er gerdur 4 6drum
grundvelli feer hann fyrirvaralausa aritun, en henni gati p6 fylgt dbending vegna
peirrar adferdar sem notud er vid reikningsskilin. Ef arsreikningurinn er aftur 4 moti
settur fram 4 grundvelli aframhaldandi rekstrarhafis en endurskodendur telja ad
félagio sé ekki rekstrarheft setja peir fram neikveaett 4lit (Félag loggiltra
endurskodenda, 2009).

Vid vinnu sina eiga endurskodendur ad vera i samskiptum vid stjornendur

og adra pa sem fara med stjorn i félaginu og taka upp i samskiptum vid pa malefni
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er varda aframhaldandi rekstrarhafi. Verodi seinkun 4 sampykki arsreiknings skulu
endurskodendur fara fram a skyringar hvers vegna svo sé. Hafi peir tri 4 ad
seinkunin hafi ordi0 vegna forsendunnar um éaframhaldandi rekstrarhaefi eiga peir
ad kanna pad néanar (ISA 570).

bad er ljost af pessari umfjollun um endurskodunarstadal 570 ad starf
endurskodenda er flokid og margir pattir sem peir purfa ad hafa auga med.
Athyglisvert er ad skoda samberilega bandariska endurskodunarstadalinn (SAS
59/AU 341, 1989) og outgefinn stadal FASB, um stjornendur og aframhaldandi
rekstrarhafi. beir eru samhljoda i upptalningu sinni a pvi hvada helstu peetti
stjornendur &ttu ad skoda til ad afla sér upplysinga um stodu félagsins med tilliti til
aframhaldandi  rekstrar.  Engar  skyringar fylgja med  Alpjodlegum
reikningsskilastodlum sem fjalla um aframhaldandi rekstrarhaefi. Ur pvi maetti beeta
og gera skyringar sem varu samhljoma ISA 570. Slikar skyringar gaetu audveldad
stjornendum og endurskodendum vinnu sina d4samt pvi ad auka traust lesenda, um
ad i ollum félogum liggi somu peettir til grundvallar akvordun um aframhaldandi

rekstrarheefi.

3.2 Endurskooun i erfiou arferoi

International Auditing and Assurance Standards Board sendi fra sér upplysingar i
januar 2009 um endurskodun og forsenduna um &framhaldandi rekstrarhaefi i
niverandi efnahagsastandi (IAASB, 2009). Tilgangurinn var ad vekja athygli
endurskodenda 4 malefninu par sem efnahagsastandid veari liklegt til ad skapa paer
adstzedur ad ovissa riki um aframhaldandi rekstrarhafi. Abendingin telur upp helstu
1101 1 ISA 570 og IAS 1 par sem fjallad er um maletnid og farid hefur verid yfir i
koflunum hér ad framan. Jafnframt tekur hun fyrir stodu félaga sem hafa skilad
hagnadi og ekki purfa ad hafa ahyggjur af 6vissu um aframhaldandi rekstrarhefi. i
breyttu efnahagsastandi er ekkert slikt tryggt og pvi gatu pessi félog purft ad syna
fram & ad reksturinn sé tryggdur. Einnig er bent 4 ad pau félog sem reitt hafa sig 4
framlengingu yfirdrattarheimilda og fengid undanpagur geti ekki lengur treyst & ad
slikt s€¢ 1 bodi. Lansfjarmagn hefur verid af skornum skammti og ladnastofnanir
stifari 4 akvedum sem sett hafa verid i ldnasamninga. Mikilvagt er ad taka tillit til
breyttra adstedna vid framtidarspar og gerd fjarhagsaaetlana. Eins og fram kemur i

IAS 1 eiga stjornendur ad setja fram skyringar vegna ovissu um aframhaldandi

rekstrarhaefi i arsreikning félagsins. I erfidu arferdi getur verid naudsynlegt ad setja
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fram slika skyringu jafnvel pott dvissa sé ekki til stadar. Ef slik skyring er sett fram
er oparfi fyrir endurskodendur ad setja fram abendingu i arsreikninginn par sem

skyringar stjornenda negja (IAASB).

3.3 Gagnryni 4 mat endurskodenda

Weiss Rating Inc. gerdu rannsOkn a pvi arid 2002 i Bandarikjunum hvernig
endurskodendur og endurskodunarfyrirteki hafa stadid sig i ad vara vid ef ovissa er
um 4aframhaldandi rekstrarhafi félaga. Rannsokninni var skipt i tvo hluta. I peim
fyrri, sem skodadur verdur hér, var kannad hvernig endurskodunarfyrirteki stodu
sig 1 ad vara almenning vid bokhaldsskekkjum eda rangfaerslum og i peim seinni er
skodad hvernig félogin stodu sig i ad vara vid yfirvofandi gjaldproti. Timabilid sem
var til rannsoknar var 1. jantar 2001 til 30. jini 2002.

[ fyrri hlutanum voru prjar rannsoknarspurningar. Su fyrsta var hvada
endurskodunarfyrirteeki endurskodudu pau félog sem nylega gerdu sig sek um
bokhaldsskekkjur eda rangfaerslur? Heildarfjoldi peirra félaga var 33 og voru pau
endurskodud af fimm sterstu endurskodunarfyrirtekjunum i Bandarikjunum 4 peim
tima' og einu smarra.

Nasta  spurning var 1 hversu  morgum  tilfellum  settu
endurskodunarfyrirteekin fyrirvara um Ovissu um aframhaldandi rekstrarhaefi og i
hversu morgum tilfellum fengu félogin fyrirvaralausa aritun? Af pessum 33
félogum voru einungis tvd sem fengu aritun med fyrirvara vegna Ovissu um
aframhaldandi rekstrarhafi, pvi voru pad 31 félag sem fengu fyrirvaralausa aritun
sem gert hofou sig sek um bokhaldsskekkjur eda rangferslur.

bridja spurningin var hvort pad veri samband milli bokhaldsskekkja eda
rangferslna og gjaldprota? Af pessum 33 félogum séttu sex um gjaldprotaskipti
eftir ad upp komst um bokhaldsskekkjur eda rangfaerslur. Af pessum sex félogum
voru fimm sem fengid hofou fyrirvaralausa aritun. Bokhaldsskekkjur eda
rangfaerslur og gjaldprot bindast fostum bondum par sem félog sem gert hafa sig sek
um slikt eru oft liklegri til ad missa studning og traust, fjarfesta, lanveitendur,
vidskiptavini og birgja. P4 eru pau einnig liklegri til ad gripa til 0l6gmaetra athatna
til ad fela erfidleika. Félog sem verda gjaldprota eru oft sek um bokhaldsskekkjur

eda rangfarslur sem ekki koma 1 1jos fyrr en eftir gjaldprot. Félog sem gert hafa sig

' Arthur Andersen, Deloitte & Touch, Ernst & Young, KPMG, PricewaterhouseCoopers
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sek um bokhaldsskekkjur eda rangferslur eru liklegri en onnur til ad verda
gjaldprota stuttu eftir ad slikt kemst upp (Weiss, 2002). Pessi rannsokn gefur pvi til
kynna ad endurskodendur séu i of faum tilvikum ad setja fyrirvara i arsreikninga
vegna Ovissu um aframhaldandi rekstrarheefi. Gagnryni um ihaldssemi virdist eiga
rétt a sér, en pad ma pod ekki gleyma pvi ad pad er fyrst og fremst & abyrgd
stjornenda ad setja fram ovissu um aframhaldandi rekstrarhaefi.

bad er einnig dhugavert ad skoda fjorda skrefid 1 60rum hluta rannsoknar
Weiss. Par er fjallad um hvort upplysingar hafi legid fyrir sem hefdu att ad gefa til
kynna ad ovissa vari um rekstrarheaefi félags. Tekin voru 45 gjaldprota fyrirtaeki sem
fengid hofou fyrirvaralausa aritun og voru ordin gjaldprota & innan vid einu ari fra
utgafu arsreikningsins. Sjo lykiltdlur voru reiknadar fyrir pessi félog og skodad
hvort félogin uppfylltu skilyrdi sem sett voru kringum pessar lykiltdlur. Félogin
fengu svokollud gul flogg ef pau uppfylltu ekki skilyrdin. Pad kom 1 1jos ad 40
félog fengu tvo flogg eda fleiri, eda um 89 prosent. P6 rannsokn Weiss hafi mikla
vankanta (Akers, Maher og Giaomino, 2006) ma velta fyrir sér hvort setja megi
akveodnar lykiltdlur og skilyrdi um nidurstodur peirra og samanburd milli ara sem
undirstodur akvordunar um hvort félag sé rekstrarhaft eda ekki.

Stada endurskodenda er oft erfid par sem peir geta aukid erfidleika félags med
pvi ad setja fram fyrirvara vegna 6vissu um aframhaldandi rekstrarhaefi. Ef peir
sleppa pvi pa fara fjarfestar 4 mis vid mikilvaegar upplysingar um félagid.
Adalatridid er ad fyrirvari vegna 6vissu um aframhaldandi rekstrarhefi er settur
fram til ad reyna ad lata enduruppbyggingu félags hefjast fyrr og forda pvi pannig
fra gjaldproti (Venuti E. K., 2004). Onnur hugsanleg asteda pess hve fa félog fa
fyrirvara vid endurskodun er oOsjalfstedi endurskodenda. Laun Deirra og
endurradning raedst af akvordun stjornenda. Ef peir eru ekki anaegdir med mat
endurskodenda er hatta 4 ad hann verdi rekinn og félagid leiti annad i svokalladri
»opinion shopping®, par sem stjornendur rada pann endurskodanda sem setur fram
pad alit sem er peim ad skapi. Alagid sem endurskodendur leggja 4 félag med pvi
a0 gefa Ut ad ovissa riki um aframhaldandi rekstrarhaefi eykur likurnar 4 pvi ad
félagid verdi gjaldprota. Par af leidandi aukast likurnar & ad endurskodendur missi

starf sitt hja pvi félagi (Venuti E.K.).
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4 Stadan 4 Islandi eftir hrunid haustid 2008

A arinu 2009 fjolgadi gjaldprotum fyrirtaekja 4 Islandi um 21 présent fra pvi arinu
adur (Hagstofa fslands, 2010). Telja méa vist ad astedur pessarar gifurlegu
aukningar megi rekja til bankahrunsins haustid 2008. Morg félog eiga erfitt med ad
halda afram rekstri og arid 2008 voru nokkur félog sem fengu abendingu i
arsreikningi um ad oOvissa vari um aframhaldandi rekstrarheefi. Til ad varpa ljosi &
petta var valid ad skoda arsreikninga hja félogum sem arinu 2008 fengu abendingu
eda fyrirvara i arsreikningi sinum og voru buin ad gefa ut arsreikning fyrir arid
2009.

Leit & Netinu skiladi peirri nidurstodu ad tvo félog uppfylltu pessi skilyrdi
en pad voru HS Orka hf. og Nyherji hf. Asteeda pess ad leitarskilyrdi voru med
pessum heetti var til ad sja hvort breytingar i rekstri hefdu skilad tiletludum arangri
eftir ad fyrirtekin fengu abendingu i arsreikningi 4rid adur um Ovissu um
aframhaldandi rekstrarhaefi. Arid 2008 si sami endurskodandi um ad endurskoda
pessi tvo félog, en hér verdur ekki tekid til athugunar hvort pad hafi a einhvern hatt

ahrif 4 arsreikningana.

HS Orka hf.

HS Orka hf., 4dur Hitaveita Sudurnesja hf., er fé¢lag sem starfar i framleidslu &
raforku, heitu vatni og jardsjo, asamt jardgufu- og raforkusélu. Félagid hefur verid
mikid 1 fréttum ad undanfornu sokum mikilla breytinga & eignarhaldi pess og
efasemda um 16gmeti nyrra eigenda. A arinu 2008 fékk félagid abendingu fra
endurskodanda 1 darsreikningi sinum en su &bending var vegna skilyrda i
lanasamningum vid lanastofnanir. Félagid uppfyllti ekki tiltekin vidmid sem vardar
eiginfjarhlutfall og rekstrarhlutfoll og pvi var lanveitendum heimilt ad gjaldfella
lanin. Astedur pess ad félagid uppfyllti ekki pessar krofur ma rekja til mikillar
haekkunar a lanum eftir gengisfall islensku kronunnar og skiptingu Hitaveitu
Sudurnesja { HS Orku annars vegar og HS Veitur hins vegar. [ arsreikningnum var
tekid fram ad unnid veri ad samningum vid lanastofnanir en ef samningar takist
ekki og lanin yrou gjaldfelld veri 6vissa um aframhaldandi rekstrarhaefi félagsins
(HS Orka hf., 2009). { arsreikningi fyrir arid 2009 kemur fram ad 4 arinu hafi verid

unnid ad samningi vid lanveitendur. Samningar tokust og 4 grundvelli peirra er talid
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ad félagio verdi rekstrarhaeft um fyrirsjaanlega framtid. Endurskodandi setur engar
athugasemdir fram vegna ovissu og fyrirtekid fékk fyrirvaralausa aritun (HS Orka

hf,, 2010).

Nyherji hf.

Starfsemi Nyherja hf. er tvipatt. Annars vegar er pad méodurfélag félaga sem sja um
sérhafda radgjof og teknipjonustu og hins vegar vidskiptaumsjon, innflutningur,
sala og markadssetning fyrir vorur fra pekktum framleidendum. A arinu 2008 fékk
félagid abendingu fra endurskodanda i arsreikningi. Abendingin var vegna
ouppfylltra dkvaeda 1 lanasamningum vid ldnastofnanir pess efnis ad ef
eiginfjarhlutfall og rekstrarhagnadarhlutfall fari nidur fyrir dkvedid vidmid hafi
lanastofnunin heimild til ad gjaldfella lanin. Astzdan fyrir pessu er rakin til
leekkunar islensku krénunnar a arinu. Ef ekki myndi takast ad semja vid
lanastofnanir og lanin gjaldfelld yrdi oOvissa um &framhaldandi rekstrarheefi
félagsins (Nyherji hf., 2009). I arsreikningi fyrir 4rid 2009 fer félagid aftur
abendingu fra endurskodanda. Annars vegar er samskonar vandamal og arid adur,
pad er ad segja félagid uppfyllir ekki akveaedi lanasamninga og pvi er lanastofnunum
heimilt ad gjaldfella lanin, og hins vegar vegna dhrifa efnahagshrunsins 4 mat eigna
til gangvirdis, en raunverulegt gangvirdi geti verid frabrugdid pvi mati sem kynnt
er i arsreikningnum. Stjornendur hafa unnid ad pvi ad endursemja um fjarmoégnun
félagsins en einnig eru uppi aform um ad radast i hlutafjaraukningu. Med pvi
fljarmagni sem fengist vid aukningu hlutafjar er @tlunin ad lekka vaxtaberandi
skuldir, f4 lengri lanstima 4 peim skuldum sem eftir standa og ad bata
veltufjarhlutfall. Endurskodandi setur p6 ekki fram abendingu um ad dvissa riki um

aframhaldandi rekstrarhaefi félagsins (Nyherji, 2010).
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5 Niodurstoour

Hér hefur verid fjallad um helstu atridi sem snua ad aframhaldandi rekstrarheaefi
félaga. Mat 4 pvi hvort félag hafi burdi til aframhaldandi reksturs er gifurlega flokid
og pvi midur eru 16g og stadlar sem gilda hér 4 landi ekki nogu skyr hvad petta
vardar. Upplysingarnar sem par koma fram lata fremur ad ramma utan um
forsenduna um 4aframhaldandi rekstrarhaefi frekar en ad veita upplysingar um
hvernig mat & sliku fer fram. Vid Alpjodlega reikningsskilastadla og islensk 16g
metti beta vid utskyringarstadli likt og ottgefnum stadli FASB um aframhaldandi
rekstrarhafi. [ peim stadli er leitast vid ad utskyra fyrir notandanum hvernig hann
geti framkvamt mat 4 aframhaldandi rekstrarhafi og til hvada adgerda a ad gripa sé
ovissa. Slikan stadal matti byggja & peim upplysingum sem koma fram i ISA 570
svo stadlarnir veru apekkir amerisku stodlunum. Petta gaeti haft i for med sér
samleitara mat stjornenda og endurskodenda og myndi pvi audvelda lesendum ad
leggja mat 4 gaedi slikra upplysinga.

beim forsendum sem liggja til grundvallar mati 4 aframhaldandi rekstrarheefi
er hér skipt i skammtima- og langtimafyrirvara. S& hatturinn er hafour 4 til ad varpa
1j6si & hversu alvarleg skilabod fyrirvararnir senda. Skammtimafyrirbodarnir taka
flestir til patta sem snua ad lausafjarskorti félaga en langtimafyrirbodarnir eru
viotekari. Pad er mikilvaegt ad pad sé¢ gert 1jost ad pad er a4 abyrgd stjornenda ad
framkvaema mat 4 aframhaldandi rekstrarhaefi og vinna ad Grbotum verdi ur ad
ovissa riki um aframhaldandi rekstrarhaefi.

Endurskodendur bera rika abyrgd pegar kemur ad mati 4 aframhaldandi
rekstrarhafi. Peim er @tlad ad efast um stadhefingar stjornenda og afla sér
upplysinga sem getu hrakid mat peirra & vissu eda Ovissu um aframhaldandi
rekstrarhafi. ISA 570 setur fram a skyran og greinarg6dan hatt til hvers er atlast af
endurskodendum vid vinnu sina 4 mati um aframhaldandi rekstrarhafi. Slikt mat er
aldrei audvelt og leggur stadallinn dherslu & samvinnu endurskodenda og stjornenda
félags. Ef nidurstada endurskodenda er su ad Ovissa riki um aframhaldandi
rekstrarhaefi verda peir ad setja pad fram i arsreikningi. bad fer svo eftir pvi 4 hvada
hatt stjorn og stjornendur hafa fjallad um malefnid i arsreikningnum hvort peir fai
abendingu eda fyrirvara i arsreikningi sinum. Mat & aframhaldandi rekstrarhaefi

verdur aldrei floknara en pegar adstedur & markadi eru erfidar likt og verid hefur
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hér a landi eftir hrunid haustid 2008. Greinargerd IAASB fr4 pvi 1 arsbyrjun 2009 er
gloggt merki pess ad flekjustig vid mat a aframhaldandi rekstrarhefi eykst til muna
pegar arferdi er erfitt. Par er 16g0 ahersla a4 ad félog sem annars pyrftu ekki ad hafa
ahyggjur af mati 4 4framhaldandi rekstrarhaefi purfi ad sanna pad likt og 6nnur félog
a0 ovissa sé ekki fyrir hendi. Par kemur einnig fram og er vel pekkt hér 4 landi ad
adgengi ad lansfjarmagni hefur verid af skornum skammti og ekki vist ad mogulegt
s¢ ad framlengja lan né heegt sé¢ ad taka ny lan.

Endurskodendur fara ekki varhluta af gagnryni pegar kemur ad mati peirra a
aframhaldandi rekstrarhaefi félaga. Oftast snyst gagnrynin um ad endurskodendum
takist ekki ad vara fjarfesta vid ef Ovissa riki um rekstrarhaefi félags. Rannsokn
Weiss, sem fjallar um mistok endurskodenda vid ad gera vidvart um Ovissu um
aframhaldandi rekstrarhafi vegna bokhaldsskekkja eda rangfaerslna i arsreikningi,
synir ad 1 of faum tilvikum eru endurskodendur ad setja fram fyrirvara eda
abendingu 1 arsreikning. Pad er alveg 1jost ad stada endurskodenda er oft mjog erfid
pvi ef peir gefa ut ad dvissa riki um aframhaldandi rekstrarheefi pa getur pad ytt
undir og jafnvel aukid likurnar 4 pvi ad félag verdi gjaldprota. Rannsoknir hafa synt
ad afleidingar gjaldpota eftir ad hafa fengid dbendingu eda fyrirvara i arsreikningi
eru oft minni en hja félogum sem hlotid hafa fyrirvaralausa aritun.

Su gjaldprotahrina sem ordid hefur hér 4 landi & sidasta ari bendir til pess ad
of morg félog hafi treyst & lansfjarmagn og 1 stad pess ad byggja upp stodugan
rekstur hefur honum verid haldid uppi med lansfé. Vid skodun & arsreikningum HS
Orku hf. og Nyherja hf. kom 1 1j6s ad pau attu badi erfitt med ad standa vid
skuldbindingar sinar og f4 lanasamninga endurnyjada. Nyherja hf. hafoi ekki tekist,
ari eftir ad hafa fengid dbendingu vegna 6vissu um aframhaldandi rekstrarhaefi, ad
na samningum vid lanardrottna sina og parf pvi ad fara i réttekari adgerdir med
nyju hlutafjaratbodi. Pad mé pvi segja ad hrunid haustio 2008 hafi gjorbylt pvi
vidskiptaumhverfi sem islensk félog hofou vanist & drunum par & undan pegar
audvelt adgengi var ad lansfé og ahyggjur vegna Ovissu um aframhaldandi
rekstrarhafi voru nénast engar.

[ upphafi ritgerdarinnar voru settar fram tvaer rannséknarspurningar sem
leitast hefur eftir ad finna svor vid. Su fyrri var hvada pydingu hefur pad ad gefa ut
ad oOvissa riki um aframhaldandi rekstrarhaefi og hvert verdur framhaldid hja
félogum med slika 6vissu? Ef ovissa rikir um aframhaldandi rekstrarhafi fer i raun

af stad viobunadarkerfi par sem leitast er vid ad minnka likurnar 4 ad allt fari &
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versta veg. Stjornendur verda ad endurskipuleggja rekstur og eru slikar detlanir
okkur Islendingum vel kunnar. Uppsagnir, sameiningar, frestun & verkefnum,
odyrara rekstrarumhverfi og margt fleira getur falist i peim adgerdum sem
stjornendur verda ad fara i ef 6vissa rikir um rekstrarhzaefi.

Hin rannsoknarspurningin var hvort endurskodendur taki alltaf tillit til
forsendunnar um 4framhaldandi rekstrarhefi i starfi sinu? Samkvaemt peim
nidurstodum sem hér er komist ad gera peir pad pvi midur ekki ndgu oft, sem hefur
ordid til pess ad vantri er a4 starfi endurskodenda. Su spurning vaknar hvort
endurskodendur séu ekki naegjanlega sjalfstadir i starfi sinu og hvort of mikid traust

hafi verid lagt 4 drengskap peirra og 6hadi.
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6 Aoferoafraoi

Vid gagnasdfnun fyrir pessa ritgerd voru kennslubakur i efninu skodadar sem og
bakur sem fjalla um greiningu arsreikninga. Log sem gilda um efnid voru sott a
heimasidu Alpingis og erlendir stadlar voru sottir 4 heimasiou utgefenda peirra og 4
heimasidou Evropusambandsins.

Vid 6flun & upplysingum var leitarvefurinn www.google.com notadur og
medal leitarorda voru: A4framhaldandi rekstrarhefi, going concern, Aaritun
aframhaldandi rekstrarhefi, fortlevnadsprincipen. Eftir lestur 4 ahugaverdum
greinum sem fundust med slikri leit var leitad ad frumheimildinni med pvi ad sla
nafn hennar inn & leitarvef Google.

bé voru upplysingar Ur fyrirlestrum afanga sem héfundur hefur sott notadar, ma

par nefna Arsreikningagerd A, Arsreikningagerd B, Logfraedi A og Reikningsskil.
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