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Utdrattur

fslenska lifeyrissjodakerfid er byggt upp 4 prem stodum; almannatryggingum,
skyldulifeyri og frjalsum séreignarsparnadi. Umfjollunarefni pessarar ritgerdar er
valfrjals séreignarsparnadur. Med 1ogum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda var lagdur grunnur ad betra lifeyriskerfi par
sem lifeyrissjodum og 60rum vorsluadilum var heimilad ad taka vid vidbotarsparnadi
launpega. Tilgangur laganna var ad auka sparnad pjddarinnar og styrkja stodir

lifeyrissjo0akerfisins.

[ ritgerdinni verdur skodud préun séreignarsparnadar, p.e. hvort sparnadur hafi aukist
fra pvi 16gin toku gildi. Skodud er proun idgjalda, fjoldi sparenda og eigna sem og
hvernig avoxun fjarfestingarleida hefur verid. Kynntar verda breytingar a4 16gunum
sem heimila timabundna uttekt Gr séreignarsjodum landsmanna og rynt i pad hvada
ahrif pessar breytingar hafa a séreignarsparnadinn. b4 verdur skodad nytt frumvarp
Sjalfstedisflokks um skattlagningu inngreidslna i séreignarsjod og hvada ahrif pad

mun hafa 4 sparnad og vorsluadila.

Helstu nidurstodur eru peer ad séreignarsparnadur hefur vaxid neer stodugt fra pvi
16gin toku gildi. Athyglisvert er ad staerstu sjodirnir 1 lifeyrissjédakerfinu eru alls ekki
storir 1 séreignarsparnadi. Eignir sjodanna hafa vaxid en fall bankanna haustid 2008
hafdi mikil ahrif & eignir sjodanna par sem peir hofou fjarfest mikid i innlendum
hlutabréfum og hlutabréfasjodum utgefnum af bonkunum. Margir hafa nytt sér
heimild til utgreidslu ur séreignarsjodum enda morg heimili i vanda eftir
efnahagsprengingar sidustu manudi. Verdi frumvarp Sjalfstedisflokksins um
skattlagningu inngreidsla ad I6gum, mun pad draga ur hvata til sparnadar,
eignamyndum vegna sparnadar mun verda minni og fjarfestingartekjur sjddanna munu

minnka.

Vid gerd ritgerdarinnar var notast vid skyrslur Fjarmalaeftirlitsins sem unnar eru ur
arsreikningaskyrslum lifeyrissjodanna fra arinu 2001 til 2008, arsreikninga

lifeyrissjodanna, 10g og reglugerdir og ymsar greinar af netinu.
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1 Inngangur

Oll viljum vid eiga pess kost ad njota efri aranna laus vid fjarhagslegar ahyggjur.
Greidslur frd almannatryggingum og lifeyrissjodum eru ad jafnadi mun legri en
medaltekjur yfir starfsaevina. Langtimasparnadur er pvi naudsynlegur til pess ad geta

haldid somu lifskjorum 4 eftirlaunadrum.

Stort skref var stigio 1 att ad sterkara lifeyrissjodskerfi arid 1997 pegar sampykkt voru
a alpingi 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda en pau
heimila lifeyrissjodum og vorsluadilum ad taka vid séreignarsparnadi. Tilgangur
laganna var ad hvetja landsmenn til pess ad spara og var helsta gulrotin skattafrestun

af sparnadi asamt motframlagi fra vinnuveitendum.

Ritgerdin skiptist i nokkra kafla. I fyrsta lagi verdur séreignarsparnadur kynntur, farid
verdur ofan i 16gin og avinningur af séreignarsparnadi skodadur raekilega. Timabundin
heimild til uttektar verdur kynnt og kannad verdur med adstod fra rikisskattstjora
hverjir hafa verid ad nyta sér heimildina. 1 6dru lagi verdur skodad hvada
fjarfestingarleidir eru i bodi og hver avoxtunin hefur verid hja premur starstu
sj6dunum i séreignarsparnadi. I pridja lagi verdur préun séreignarsparnadar skodud
med adstod gagna fra Fjarmalaeftirlitinu. Reynt verdur ad svara spurningum eins og
hversu stor hopur er ad nyta sér séreignarsparnad og er sparendum ad fjolga? Loks
verdur frumvarp Sjalfstedisflokks um skattlagningu inngreidslna skodad og kannad

hvada ahrif slik lagasetning geaeti haft & sparnad pjodarinnar.



2 Séreignarsparnadur

Séreignarsparnadur er valfrjals vidbotarlifeyrissparnadur sem gerir folki kleift ad
vidhalda eda auka lifsgedi sin er starfsevi likur. Langtimasparnadur veitir
sveigjanleika vardandi starfslok og moguleika & auknum radstéfunartekjum.
Séreignarsparnadur er hagstedari en almennur sparnadur medal annars vegna
skattafrestunar og motframlags atvinnurekenda. Launpegar geta greitt allt ad 4% af
launum sinum 1 séreignarsparnad og fengid 2% motframlag fra atvinnurekanda. Hid
sama 4 vid um sjalfstett starfandi folk. Nu eru i gildi 16g sem heimila 6% 10gjald
timabundid fra 1. mars 2009 til 1. april 2011. Skattafrestun felur i sér ad draga ma fra
skattstofni 10gjaldid sem greitt er i séreignarsjod en tekjuskattur er sidan greiddur vio

utborgun ur sjodnum.

2.1 Upphaf séreignarsparnadar

Arid 1995 gaf Alpjoédabankinn Gt skyrslu um lifeyrismal. I skyrslunni voru pjodir
heims hvattar til ad proa lifeyriskerfi sin og byggja pau upp & premur stodum. I fyrsta
lagi 4 almannatryggingum hins opinbera sem atlad var sem oryggisnet. I 6dru lagi 4
atvinnutengdum lifeyrissjodum med skylduadild og 1 pridja lagi 4 frjalsum
lifeyrissparnadi. b4 var gert rad fyrir pvi ad Islendingum 65 ara og eldri tti eftir ad
fjolga Gr 11% 1 19% til arsins 2030. Afleidingin yrdi su ad faerri og faerri 4 vinnualdri
yrdu 4 bak vid hvern aldradan. Langtimasparnadur hefdi pvi mikla pydingu baedi fyrir
einstaklinginn og ekki sidur pjodfélagio (Fridrik Sophusson, 1997).

Allt fra arinu 1976 og til arsins 1995 voru malefni lifeyrissjoda og skyldutrygging
lifeyrisréttinda til umfjollunar & Alpingi og voru nokkur frumvorp 16g0 fram sem ekki
fengust sampykkt. Nefnd um lifeyrismal var skipud af fjarmalaraoherra i 4gust ario
1995 og var meginmarkmid nefndarinnar ad treysta starfsgrundvoll lifeyriskerfisins
pannig ad allir landsmenn nytu samberilegra lifeyrisréttinda. Ahersla var 16gd 4 ad
finna leidir til ad auka valfrelsi 1 lifeyrissparnadi og efla samkeppni & lifeyrismarkadi.
A0 auki var nefndinni falid ad skilgreina hlutverk og stodu séreignarsjoda
lifeyrisréttinda. Nefndin var leyst fra storfum i mars arido 1997 en frumvarp byggt a
starfi nefndarinnar var lagt fyrir Alpingi manudi sidar. Akvednar breytingar voru
gerdar 4 frumvarpinu en staersta breytingin var ad heimila lifeyrissjooum mottoku
i0gjalda med samningum um lifeyrissparnad og viobotartryggingarvernd. Frumvarpid

vard ad 16gum nr. 129/1997 pann 20. desember 1997 (Lég nr. 129/1997).



2.2 Markmid meo séreignarsparnadi
Til pess ad auka pjoédhagslegan sparnad landsmanna og studla ad fjarhagslegum
stodugleika 4 eftirlaunadrum hvoéttu stjornvold til sparnadar, en hann var i lagmarki a

niunda aratugnum.

Askilegt var talid ad auka lifeyrissparnad par sem 10gjald til 6flunar lifeyrisréttinda
var 10% af heildarfjarhaed greiddra launa (4% greitt af launpega og 6% framlag
atvinnurekanda) en i logunum eru 56% af medaliogjaldsstofni skilgreind sem
lagmarkslifeyrisréttindi. Pad pyddi ad lifeyrissjodur vard ad greida einstaklingi med
100.000 kronur 1 ménadarlaun 1 40 ar ad ldgmarki 56.000 kronur & manudi til @viloka.
Pad er mikil kjaraskerding en til ad folk gaeti fengio allt ad 80% af lokalaunum hefou
10gjold purft ad vera 4 bilinu 15-20%. Midad vid aldurssamsetningu pjodarinnar og
hvernig lifeyriskerfid var byggt upp var talid 6liklegt ad na pessu markmidi nema

landsmenn myndu auka vid lifeyrissparnadinn (Lég nr. 113/1990).

2.3  Vorsluadilar og eftirlit

Samkvaemt 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjo0a eru vorsluadilar séreignarsparnadar peir adilar sem hafa heimild
samkvaemt 3. mgr. 8. gr. lifeyrislaganna til ad stunda starfsemi samkvemt II. kafla
laganna og taka vid idgjaldi med samningi um tryggingavernd. Pessir adilar eru
lifeyrissjodir, bankar, sparisjooir, liftryggingafélog og verdbréfafyrirteeki sem starfa
samkvemt 8. gr. laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, og hafa starfsst6o hér a
landi. Vorsluadilar sem 6ska eftir pvi ad bjoda upp 4 samninga um séreignarsparnad
skulu fyrir fram leita eftir stadfestingu fjarmalaradherra a4 pvi ad reglur um

tryggingavernd séu i samraemi vid akvaeoi laga nr. 129/1997.

[ arslok 2008 voru starfandi hér 4 landi 42 vorsluadilar séreignarsparnadar: 16
lifeyrissjodir, 3 bankar, 19 sparisjodir, 1 verobréfafyrirteki og 3 tryggingafélog
(Fjarmalaeftirlitido, 2008b). Hafoi peim pa feekkad um 18 fra pvi 1 arslok 2000 pegar

60 adilar budu upp 4 samninga um lifeyrissparnad (Fjarmalaraduneytid, 2001).

Eftirlit med starfsemi lifeyrissjoda og vorsluadila lifeyrissparnadar er i hondum
Fjarmalaeftirlitsins (FME). FME hefur eftirlit med ad starfsemi sé i samremi vid
reglugerdir og akveedi laga nr. 129/1997. FME skal hafa adgang ad 6llum gognum og
upplysingum sem pad telur sig purfa til ad geta fullnaegt eftirlitsskyldu sinni. Telji
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FME a0 starfsemi adila brjoti gegn akvedum laganna getur pad veitt honum frest til
urbota. Log um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi gilda um eftirlit FME og er
FME heimilt ad beita dkveedum peirra laga um dagsektir, stjornvaldssektir og leit og

hald & gognum vid upplysingadflun (Log nr. 129/1997).

2.4 Log og reglur

Allir lifeyrissjodir og vorsluadilar purfa ad fylgja 16gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997. Login innihalda strangar reglur
um lagmarksidgjald til lifeyrissjods, en pad er i dag ad lagmarki 12% af 10gjaldstofni,
Oheimilt er ad neita manni um adild ad lifeyrissjodi. Til vidbotar lagmarksidgjaldi er
heimilt ad leggja allt ad 4% (raunar 6% nuna timabundid) af idgjaldsstofni i
séreignarsjod en pad er valfrjals sparnadur. Sjo0sfélagi ma avaxta séreignarsparnad
sinn hja 00rum adila en Dpeim lifeyrissjodi sem tekur vid skylduidgjaldi.
Rikisskattstjori hefur eftirlit med pvi ad skylduidgjald er greitt og er lifeyrissjodum og
vorsluadilum skylt ad greina fra pvi 10gjaldi sem greitt hefur verio til peirra. Greida
skal lifeyrisidgjald reglulega i hverjum méanudi og parf sjo0sfélagi med
séreignarsparnad ad gera skriflegan samning par ad lutandi. Heimilt er ad segja upp
samningi med tveggja manada fyrirvara en uppsdgn veitir ekki rétt til tborgunar.

Hins vegar er heimilt ad flytja inneign 4 milli sjéoa.

Ekki er heimilt ad starfreekja lifeyrissjod nema hann hafi starfsleyfi sampykkt af
fjarmalaradherra. Strangar reglur gilda um starfsleyfi, m.a. vardandi mat a hefi

stjérnenda, innra eftirlit, gerd arsreikninga og greidsluhafi sjodsins.

Stjorn lifeyrissjods er skylt ad mota fjarfestingarstefnu en prong lagasetning gerir
krofu um adgat i fjarfestingum og er farid itarlega yfir pad i l6gunum med hvada heetti
lifeyrissjodum er heimilt ad avaxta fé sitt. Vorsluadilum séreignarsparnadar er skylt ad
mota fjarfestingarstefnu fyrir hverja fjarfestingarleid sem bodin er, en skal ad 6dru
leyti had ymsum takmoérkunum sem eiga ad tryggja ahattudreifingu. Lifeyrissjodir

hafa pannig ekki frjalsar hendur um hvernig peir avaxta inneignir i séreignardeild.

Samkvemt 39. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
nr. 129/1997 skal hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris dsamt nuavirdi
framtidaridgjalda vera jafnhd navirdi ventanlegs lifeyris vegna framtidaridgjalda og

pegar greiddra idgjalda.



2.5 Samkeppni

Mikil samkeppni hefur verid um séreignarsparnad landsmanna. Sjodirnir bjoda allir
uppd margar avoxtunarleidir sem og bundna innldnsreikninga. Hrafn Magntsson,
framkvemdastjori Landssamtaka lifeyrissjoda, sagdi i vidtali vido Markadinn 6.
september 2006 ad bankar, sparisjédir og adrir vorsluadilar vaeru i mikilli samkeppni
vi0 lifeyrissjodina um vidbotarlifeyrissparnad folks. Lifeyrissjodirnir kvarti pé ekki
undan samkeppninni vi0 adra vorsluadila, enda hafi peir synt badi legri kostnad og
betri a&voxtun. Laegri kostnad telur Hrafn vera tilkominn af pvi ad lifeyrissjodirnir
reyni ad halda rekstrarkostnadi i lagmarki og auglysi sig minna en bankarnir. Helsta
ahyggjuetnid sé ad pott séreignardeildir lifeyrissjodanna hafi vaxid matti patttaka

launafolks vera meiri (Markadurinn, 2006).

brir sterstu lifeyrissjodirnir i lifeyrissjodakerfinu, Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins,
Lifeyrissjodur  verslunarmanna og Gildi lifeyrissjodur eru ekki storir i
séreignarsparnadi. Samtals eru peir med teplega 6% hlut (Fjarmalaeftirlitid, 2008a)
medan hlutur séreignarsjoda bankanna priggja, p.e. Arion, Islandsbanka og
Landsbankans, i séreignarsparnadi er teplega 80% (Arnaldur Loftsson o.fl., 2009).
Steersti lifeyrissjodurinn i séreignarsparnadi er Frjalsi lifeyrissjodurinn en hann er i
attunda seti yfir steerstu sjodina. Frjalsi lifeyrissjodurinn er i eigu Arion banka. Annar
steersti sjodurinn i séreignarsparnadi er Almenni lifeyrissjodurinn sem er i samstarfi
vid Islandsbanka og pridji stersti, i samstarfi vid Landsbankann, er Islenski
lifeyrissjodurinn (Fjarmalaeftirlitid, 2008a). Ljost er ad einstaklingar hafa adallega
snuid sér til bankanna med séreignarsparnad sinn, en peir hrundu af stad mikilli
auglysingarherferd i kjolfar sampykktar laganna. Til ad kynna sparnadinn voru
bankarnir med auglysingar i blodunum, radgjafar hringdu heim til f6lks og foru a
vinnustadi. Bankar og sparisjodir attu greinilega audveldara med ad nalgast
einstaklinga sem ekki voru med sparnad og sums stadar fengu soélumenn
séreignarsparnadar bonus fyrir fragenginn samning. Bankarnir voru p6 misduglegir

vi0 pessar kynningar.

Landssamtok lifeyrissjo0a hafa gagnrynt pad ad séreignardeildir lifeyrissjédanna hafa
ekki jafn rimar heimildir til fjarfestinga og fjarmalafyrirteekin. Petta ryrir
samkeppnisstodu sjodanna sem eru einnig i samkeppni vid erlend fyrirteeki eins og

Sun Life og Friends Provident (Morgunbladid, 2001). Sun Life og Friends Provident
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bjoda upp a sdfnunarsparnad asamt liftryggingu, en einstaklingar med pennan sparnad

greida med kreditkorti sinu manadarlega og er sparnadurinn i erlendri mynt.

3 Avinningur af séreignarsparnadi

Séreignarsparnadur er an efa besta sparnadarformid sem vol er 4. bad er einfalt og
fyrirhatnarlitid sparnadarform fyrir launpegann par sem launagreidandinn sér um allar
greidslur. Eina sem launpeginn parf ad gera er ad undirskrifa samning og 4kveda
hversu hda présentu af launum hann @tli ad spara. Kostirnir vid séreignarsparnad eru

margir en peir hafa breyst mikid fra pvi 16gin toku gildi arid 1997.

Munurinn 4 séreignarsparnadi og hefobundum sparnadi eftir skatta er mikill hvad
vardar avoxtun. 1 téflunni hér ad nedan er tekid deemi sem midast vid 4% sparnad af
200.000 kr. manadarlaunum og 6% arlegri medalavoxtun. Da@mid synir inneign eftir

skatta.

Tafla 3.1. Munur 4 séreignarsparnadi og hefobundum sparnaoi

Timabil Hefdb. sparnadur Lifeyrissparnadur Mismunur
5ar 346.963 527.647 180.685
10 ar 801.004 1.233.758 432.755
20 ar 2.187.437 3.443.232 1.255.795
30 4r 4.622.283 7.400.062 2.777.778
40 ar 8.934.680 14.486.142 5.551.462

Heimild: Almenni lifeyrissjodurinn. www.almenni.is

Eins og sést af toflunni pa getur munad milljonum 4 uppsdéfnun med hefdbundum
sparnadi og vidbotarsparnadi ef sparad er i 40 ar. Best er ad byrja a0 spara sem allra

fyrst 4 lifsleidinni, pa verdur a&vinningurinn mestur.

3.1 Skattafrestun

begar 16gin toku fyrst gildi var launpegum og sjalfstett starfandi einstaklingum
heimilt ad verja allt ad 2% af launum sinum i séreignarsparnad og draga pa fjarhad fra
skattskyldum tekjum. bessi prosenta var med lagabreytingum heekkud i 4% vorid 2000
en sama ar var samid um motframlag launagreidenda. Skattaleg medferd var hofo
oObreytt: Vidbotarsparnadur dregst fra tekjuskattstofni og frestast pvi skattgreidslur af
sparnadinum (BSRB, 2000). Skatturinn er sidan innheimtur pegar kemur ad utborgun
ur sjodnum en lifeyrisgreidslur eru skattlagdar eins og adrar launagreidslur. Hversu

mikill endanlegur avinningur verdur af skattafrestun fer svo eftir pvi hvort tekjuskattur
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komi til med ad verda herri eda laegri pegar ad utgreidslu kemur. I sumum tilvikum
lekkar tekjuskattur en pad gerist ef einstaklingur & onyttan personuafslatt pegar

inneign er tekin Ut.

Hinn 10. mars 2009 var sidan sampykkt & Alpingi haekkun 4 heimild til
vidbotarsparnadar i 6%. Pessi heekkun gildir timabundid fra 1. mars 20009 til 1. oktdber
2010 (Log nr. 129/1997).

Hvert er pa skattahagraedi launpega? Tekid skal demi um einstakling med 200.000 kr.
i manadarlaun. Hann getur valid um ad greida 2%, 4% eda 6% af launum i
séreignarsparnad. Stadgreidsla skatta af launum allt ad 200.000 er 37,22% fra og med
1. jantar 2010. Tafla 3.2 synir hver skattaleekkunin er & 4ri midad vid mismunandi

sparnadarhlutfall.

Tafla 3.2.Skattaleekkun a ari

Sparnadur 2% 4% 6%

Man. framlag 4.000 8.000 12.000
Skattaleekkun 4 man. 1.489 2.978 4.466
Skattaleekkun & ari 17.866 35.731 53.597

Heimild: Hofundur ritgerdar og www.rsk.is

Einstaklingur med 200.000 kr. & manudi sem sparar 2% fer pvi 2.511 kr. minna
utborgad en vid sparnadinn betast 4.000 kr. Hér er skattaleekkunin 17.866 & ari.
Einstaklingur med somu laun og sparar 4% fer 5.022 kr. minna utborgad en sparnadur
eykst um 8.000 kr. S& sem sparar mest eda 6% far 7.534 kr. minna Gtborgad en
12.000 kr. baetast vid sparnadinn. Hér er ekkert métframlag reiknad med en vid pad

haekkar vitaskuld sparnadurinn. Meira um pad sidar.

Tekid skal annad deemi um prja einstaklinga sem allir leggja 4% i séreignarsjod en eru
med mismunandi haar tekjur. Med peirri breytingu sem gerd var a skattalogunum

aramotin 2010 er stadgreidsla skatta na stigvaxandi.
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Tafla 3.3. Skattalaeekkun eftir mismunandi tekjum

Tekjur 200.000 450.000 650.000
Sparnadur 8.000 18.000 26.000
Skatthlutfall 37,22% 40,12% 46,12%
Skattaleekkun 4 man. 2.978 7.222 11.991
Skattalaekkun 4 ari 35.731 86.659 143.894

Heimild: Hofundur ritgerdar og www.rsk.is

Avinningur pess einstaklings sem er med haestu tekjurnar i pessu deemi eru mestar par
sem skatthlutfallid er heest. Hja honum er sparnadurinn 26.000 en utborgadar tekjur
skerdast eingdngu um 14.009 kr. Skattalekkun fyrir arid er ha eda 143.894 kr. Hér a
eftir ad bata vid sparnadinn motframlagi launagreidanda en med pvi verdur

avinningurinn enn meiri.

3.2 Motframlag rikisins

Til ad efla sparnad var 4arid 1997 sampykkt i logum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 breyting 4 logum um
tryggingagjald nr. 113/1990 bess efnis ad launagreidendur og sjalfstaett starfandi
einstaklingar meettu halda eftir allt ad 0,2% af gjaldstofni almenna tryggingagjaldsins
ef pad veri lagt fram sem motframlag vid 10gjaldshluta launamanns vegna
lifeyrisréttinda. Motframlagid var til pess fallid ad auka fjarhagslegan avinning
launpega og yta undir dhuga 4 sparnadi. Moétframlagid var 10% af peirri fjarhaed sem
launpegi lagoi til hlidar. Fyrst um sinn var motframlagid 0,2% &4 moti 2% framlagi
launpega en haekkadi sidar i 0,4% & moti 4% framlagi launpega. Aztlad var ad midad
vid 2% sparnad 75% launpega geaeti arlegur lifeyrissparnadur aukist um 5 milljarda

krona (Log nr. 113/1990).

Frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um tryggingagjald nr. 113/1990 var aftur
tekid fyrir & Alpingi i desember 2003. Breytingin pa folst i pvi ad fella & brott heimild
launagreidanda til laekkunar & tryggingagjaldi en talid var ad tilganginum med
motframlagi rikisins hafi pa verid ndd. Johanna Sigurdardottir (2003) moétmeelti
frumvarpinu hardlega og sagdi medal annars ad pessi adgerd veri 6skynsamleg og

myndi draga Or hvata til sparnadar. J6hanna benti 4 ad pad veri 6radlegt ad fella &
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brott hvata til pjoohagslegs sparnadar par sem buist vaeri vio penslu i hagkerfinu og ad

verid veri ad ryra kjor launafolks um allt ad 600 milljonir 4 ari.

Alpingi sampykkti engu ad sidur ad fella nidur framlag rikisins fra og med 1. jantar

2004 (Log nr. 113/1990).

3.3 Motframlag atvinnurekanda

{ kjarasamningum i febriiar 4rid 2000 var samid um moétframlag launagreidanda. bad
skyldi vera 1% og atti ad greida pad 6llum launpegum hvort sem bpeir greiddu sjalfir i
séreignarsjod eda ekki. Petta framlag var hekkad 1. jantiar 2002 ar 1% i 2%. beir
launpegar sem pa greiddu 2% eda 4% af launum i séreignarsparnad fengu pvi 2% en
peir sem sporudu ekki neitt fengu afram 1% (Samtok atvinnulifins, 2001). Pessi
skylda launagreidanda til ad greida 1% motframlag fyrir pa launpega sem ekki 16gdu
neitt sjalfir 1 séreignarsparnad var felld nidur 1. jantiar 2005. Rétt er ad benda 4 ad
ekki eru 611 félog adilar a0 samkomulagi um motframlag og einhver félog hafa samid
um heerri prosentu. Til a0 mynda hafa Samtok starfsmanna fjarmalafyrirteekja samid
um 7% motframlag eftir priggja ara starf launpega hja launagreidanda. Fyrstu prju arin

er motframlagid 2% en fer sidan i 7%. Petta er mikil kjarabot fyrir pa sem pess njota.

Best er ad utskyra avinning af moétframlagi og skattafrestun med daemi. I toflu 3.4 er
midad vid 200.000 kr. manadarlaun og 2%, 4% og 6% sparnad. Stadgreidsla skatta
fyrir laun allt ad 200.000 kronur er 37,22%.

Tafla 3.4. Avinningur séreignarsparnadar

Sparnadur 2% 4% 6%

Man. framlag 4.000 8.000 12.000
Skattaleekkun 1.489 2.978 4.466
Motframlag 2% 4.000 4.000 4.000
Heildarframlag 8.000 12.000 16.000
Laekkun radst.tekna 2.511 5.022 7.534

Heimild: Hofundur

Einstaklingur sem sparar 2% af launum sinum i séreignarsjod far 2% motframlag fra
launagreidanda. Einstaklingur med 200.000 kr. & méanudi fer pvi 8.000 kr. inn a
séreignarsparnad sinn manadarlega. Radstofunartekjur launpegans leekka hins vegar
einungis um 2.511 kr. & manudi. Hreinn avinningur launpegans er pvi 5.489 kr.

Heildarframlag pess sem sparar 4% er 12.000 kr. & manudi en radstofunartekjur lekka
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um 5.022 kr. 4 manudi. Hreinn avinningur er 6.978 kr. S4 sem sparar 6% far inn &
sparnadarreikning sinn 16.000 kr. & manudi og radstofunartekjur hans lekka um 7.534
kr. & manudi. Hreinn &vinningur hans er pvi 8.466 kronur. Eins og sést af pessu demi

eru kostir séreignarsparnadar otviraoir.

3.4 Annar avinningur

Enginn stofnkostnadur fylgir pvi ad byrja i séreignarsparnadi. Sparnadurinn skerdir
hvorki vaxta- né barnabztur og mun ekki hafa 4hrif 4 greidslu tekjutryggingar fra
Tryggingastofnun samkvamt yfirlysingu rikisstjornarinnar um adgerdir til ad baeta

kjor aldradra (Almenni lifeyrissjodurinn, 2008).

Fjarmagnstekjuskattur er skattur lagdur a eignatekjur p.e. vexti og ard og var hann
hakkadur 1. jantiar 2010 ur 10% 1 18%. Séreignarsparnadur er eina tegund sparnadar

sem er undanpeginn fjairmagnstekjuskatti (Audur Capital, 2010).

Séreignarsparnadur erfist ad fullu. Eigi einstaklingur sparnad vid frafall erfist eignin
a0 fullu. Maki og born greida ekki erfdafjarskatt vid utborgun eignarinnar.
Séreignarsparnadur er ekki adfararhaefur, en pad pydir ad lendi sjoosfélagi i
fjarhagserfioleikum sem leidi til gjaldprots er ekki haegt ad ganga ad séreignarsparnadi
hans vid buskiptin. Vid gjaldprot launagreidanda &byrgist Abyrgdarsjédur launa ad
hamarki 4% vidbotaridgjald launpega og utlagdan 16gfraedikostnad. Vorsluadilar eiga
a0 fylgjast med pvi hvort greidslur skili sér til sjodsins og sja um innheimtu fyrir

launpega (Audur Capital, 2010).
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4 Utgreidslur ur séreignarsj6di

4.1 Almenn skilyroi

Rétthafi parf ad fylla ut sérstakan Gtborgunarsamning 4dur en tuttekt hefst, en hefja ma
uttekt tveimur arum eftir fyrstu greidslu i0gjalds. Vegna skattfrestunarakvaedis er
greiddur fullur tekjuskattur vid utgreidslu en heimilt er ad nyta persénuafslatt & moti.
Fullnegja parf p6 sérstokum skilyrdum adur en tuttekt & sparnadi hefst. Skilyrdin eru

eftirfarandi:

e Sjodsfélagi parf ad vera ordinn 60 4ra en pa er heildarinneign hans laus til
utborgunar.

e Vid oOrorku getur einstaklingur fengid sparnadinn greiddan ut en hlutfall
utborgunar er i samraemi vid orkutap og er greitt med jofnum greidslum a 7
arum. Heaegt er ad oOska eftir eingreidslu ef inneign er laegri en kr. 500.000.
Vidmidunarfjarhadin breytist i samraemi vid neysluverdsvisitolu og var i
september 2009 kr. 994.524 .

e Falli sjoosfélagi fra 40ur en innisteda er ad fullu greidd gengur eignin til
erfingja hans og skiptist milli peirra eftir reglum erfdalaga. Séreign er laus til
utborgunar vid andlat sjodsfélaga.

e Heimilt er ad endurgreida erlendum rikisborgara inneign vid flutning ar landi.

e Heimilt er ad greida inneign i einu lagi ef um laga upphaed er ad raeda.

Sjodsfelagi getur valid ad taka séreign ut med eingreidslu eda med dreifingu i tiltekinn

tima (Log nr. 129/1997).

4.2 Timabundin heimild til atgreidslu séreignarsparnadar

Versnandi efnahagsadstaedur haustido 2008 i kjolfar bankahruns og gjaldeyriskreppu
par sem skuldir heimilana i landinu tvofoldudst vegna verdryrnunar krénu og vaxandi
verdbolgu settu morg heimili 1 skuldavanda. Til pess ad koma til méts vid pa sem attu
i fjarhagserfidleikum, var 4 vormanudum 2009 sampykkt & Alpingi frumvarp um
breytingar 4 [6gum nr. 129/1997 um heimild sjodsfélaga yngri en 60 ara til ad sekja

um timabundna ttgreidslu séreignarsparnadar.

Samkvamt frumvarpinu var heimilt ad leysa ut allt ad einni milljon krona af frjalsum

séreignarsparnadi a timabilinu 1. mars 2009 til 1. oktober 2010 samkvamt umsokn til
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vorsluadila. Pessar utgreidslur koma ekki til med ad skerda barnabaetur, vaxtabeaetur
eda atvinnuleysisbetur og skuldheimtumoénnum er Oheimilt ad krefjast tuttektar a
séreignarsparnadi enda er sparnadurinn ekki adfararhaefur. I sama frumvarpi var
sampykkt timabundin hakkun 4 idgjaldi ur 4% 1 6% en pad var gert til ad hvetja til
aukins sparnadar sem myndi vega upp & moti utfledi ar sjodunum. Samkvaemt
frumvarpinu er vorsluadilum heimilt ad fresta Gtgreidslum ad uppfylltum dkvednum
skilyrdum, par sem par eignir sem standa & bak vid séreignarsparnadinn eru

misseljanlegar (Fjarmalaraduneytio, 2009).

[ reglugerd um fyrirkomulag og eftirlit med timabundum utgreidslum
séreignarsparnadar nr. 290/2009 kemur fram ad heimilt er ad greida ut fjarhed sem
nemur allt ad einni milljon krona 6had pvi hvort samanlagdur séreignarsparnadur sé
hja fleiri en einum vdrsluadila. Fjarhedin skal greidd it med jofnum greidslum i allt
ad niu manudi. Utgreidslutimi styttist ef fjarhadin er leegri en ein milljéon krona.
Rikisskattstjori hefur eftirlit med utgreidslum séreignarsparnadar og skulu vorsluadilar
senda rikisskattstjora upplysingar um pa sem saxkja um ad f4 séreignarsparnad sinn
utborgadan. Rétthafi parf ad greina fra pvi hvort hann er med sparnad hja fleiri en
einum vorsluadila en pad er til ad audvelda eftirlit med pvi ad folk fai ekki greiddar Gt
of haar upphadir. b4 er vorsluadila heimilt ad taka gjald fyrir pjonustuna ad hamarki
0,5% eda 3.000 kr. fyrir hverja umsokn. Rétthafi getur afturkallad beidni um
utgreidslu eftir ad hiin er hafin en beidnin hefur ekki dhrif & pad sem pegar er buid ad

greida Ut.

Log um radstafanir i skattamdlum nr. 130/2009 sem sampykkt voru 21. desember
2009 folu einnig 1 sér breytingar & logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum, vardandi ttgreidslur
ur séreignarsjodi en par var sampykkt ad haekka heimild til atgreidslu ar 1.000.000 kr.i
2.500.000 kr. & timabilinu 1. jantiar 2010 til 1. april 2011.

4.2.1 Kostir og gallar timabundinnar utgreioslu séreignarsparnadar
Almennt er ekki malt med pvi ad folk taki Gt sparnadinn en pd getur pad borgad sig

fyrir pa sem eru i fjarhagserfioleikum. Ef einstaklingar hafa ordio fyrir tekjumissi eda
eru med Ohagstedar skuldir, eins og yfirdratt, pa4 getur verid skynsamlegt ad taka
inneignina Gt og minnka vaxtabyrdi og greida nidur skuldir. Okostirnir vid ad taka 1t

sparnadinn eru hins vegar peir ad tekjur 4 eftirlaunadrunum munu dragast saman,
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greida parf fjirmagnstekjuskatt af avoxtun ef sparnadur er lagdur inn annars stadar og
vid pad verdur sparnadurinn jafnframt adfararhefur. Melt er med pvi ad peir sem ekki
eru i fjarhagserfioleikum lati séreignarsparnad sinn standa oOhreyfoan (Almenni

lifeyrissjodurinn, 2009).

Séreignarsparnadur er ad mestu leyti bundinn i verdbréfum og til ad geta greitt
séreignarsparnadinn Ut parf laust fé. Pvi purfa sjodirnir ad selja verdbréf en litill

seljanleiki er 4 verobréfamorkudum i dag (Arnaldur Loftsson o.fl., 2009).

[ vidtali vid Morgunbladid (2009) varadi Arnar Sigurmundsson, formadur
Landssamtaka lifeyrissjoda, vid rymkun reglna um utgreidslu séreignarsparnadar og
taldi ad slik radstofun veri til pess fallin ad grafa undan stodum ntverandi
lifeyriskerfis. Arnar hélt pvi fram ad utborgun séreignarsparnadar myndi 1itid hjalpa
folki sem veri a0 missa allt sitt vegna greidsluerfidleika, og ad auki myndi pad veikja
uppbygginu lifeyriskerfisins og auka dalag 4 almannatryggingakerfid og par med
skattbyroi 1 framtidinni.

4.2.2 Fjoldi heimilda og tekjur rikisins
Talid var ad allt ad 300 milljardar krona hafi legio i séreignarsparnadi landsmanna

vorid 2009. bessi fjarhad skiptist 1 tvennt, annars vegar er séreign sem myndadist
sem hluti af skyldubundnu lagmarksidgjaldi og hins vegar eign sem stafar af
vidbotaridgjaldi. Lausleg athugun benti til pess ad ramlega 200 milljardar krona

tilheyri viobotarsparnadi.

Rétthafar séreignarsparnadar voru taldir vera nalaegt 120 pusund og var medaleign
hvers peirra i kringum tvzaer milljonir krona. I aztlun rikisins var gert rad fyrir pvi ad
ungt folk myndi frekar nyta sér heimild til utgreidslu og ad sa hopur tti ventanlega
legri upphaed 1 séreign. Aztlad var ad um pad bil 40% af séreignarsparnadinum veeri i
fjarhedum sem nemu allt ad einni milljon kréna, eda samtals um 90 milljardar

kréna.

Tafla 4.1 synir hugsanleg ahrif utgreidslna Gr sjodunum i milljordum krona a tekjur
rikissjods og sveitarfélaga. Hér er midad vid stadgreidsluhlutfallid eins og pad var a
arinu 2009 eda 37,2%. Skiptist pad 1 24,1% tekjuskatt til rikisins og 13,1% utsvar til

sveitarfélaga.
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Hafa ber i huga ad 10.000 einstaklingar purfa ad taka 0t eina milljon hver til ad
heildargreidslan verdi 10 milljardar (Log nr.129/1997).

Tafla 4.1. Ahrif atgreidslna 4 tekjur rikis og sveitarfélaga i milljoroum kréna

Utgreidsla 10 20 40 60 80 90
Riki 2,4 4,8 9,6 14,5 19,2 21,7
Sveitarfélog 1,3 2,6 5,2 7,9 10,5 11,8

Heimild: Frumvarp til laga um breytingu 4 16gum nr. 129/1997

Samkvemt tolum fra Rikisskattstjora (2010) barust 49.405 umsoknir um tutgreidslu a
séreignarsparnadi 4 arinu 2009. Af peim fengu 42.220 einstaklingar heimild til ad fa
hluta af séreignarsparnadi sinum utborgadan. Alls voru 22.002 milljonir krona
greiddar ut ur séreignarsjodum landsmanna. Ef reiknadur er fullur tekjuskattur af
pessari upphad hefur rikissjodur fengid i1 sinn hlut 5.302 milljonir krona og

sveitarfélogin 2.882 milljonir krona.

Mynd 4.1 synir ad af peim sem fengu heimild til atborgunar var aldurshépurinn 40-49
ara sterstur eda ramlega 34% af heildinni. Naest stersti hépurinn var 30-39 dra med

29% hlutdeild og pridji staersti aldurshdpurinn var 50-59 dra med rumlega 26% hlut.

Heimild til utgreidslu
séreignarsparnadar

40%

30%

20%

10%

o | . |  —

17-29 30-39 40-49 50-59 60-66
aldur

Mynd 4.1 Aldursdreifing v/itgreioslu séreignarsparnaodar

(Heimild: Rikisskattstjori (2010) og hofundur)

Karlar voru 1 meirihluta af peim sem fengu heimild til tgreidslu séreignarsparnadar
en peirra hlutur var 57,5% en hlutur kvenna var 42,5%. Af peim einstaklingum sem
fengu heimild voru ramlega 52% i hjonabandi, 10% voru skilin(n) ad 16gum og 38%
voru utan hjonabands eda med oupplysta hjuskaparstodu.
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5 Avoxtun sj6danna

bar sem flestir [slendingar byggja fjarhagslegt Oryggi sitt 4 greidslum r
lifeyrissjodum pegar starfsevinni lykur skiptir miklu mali hvernig sjédirnir eru
avaxtadir. I 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 kemur skyrt fram hvernig stjornendur lifeyrissjoda og vorsluadila eigi ad
avaxta fé sjodanna. I 36. grein kemur fram ad vorsluadilar skulu mota
fjarfestingarstefnu  fyrir hverja fjarfestingarleid sem bodin er adrar en

innlansreikninga, og skal hin vera had eftirfarandi takmorkunum:

e  Ekki er heimilt ad fjarfesta fyrir meira en 20% af hreinni eign hverrar leidar i
verdbréfum sem ekki eru skrad a skipulegum markadi.

e Samanlogo eign hverrar leidar i fjarmalagjorningum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20%.

e Samanlogd eign hverrar leidar ma ekki vera meiri en 30% af
hlutdeildarskirteinum eda hlutum ttgefnum af sama adila.

e Oheimilt er ad fjarfesta eda eiga i fjarfestingarsjodum.

e Afleidusamningar mega ad hamarki vera 10% af eign hverrar leidar.

5.1 Helstu avoxtunarleidir sem hafa verio i booi

Flestir lifeyrissjodir og vorsluadilar bjoda upp 4 prjar til fjérar dvoxtunarleidir dsamt
verdtryggdum sparnadi. Prir staerstu sjodirnir i lifeyrissjodakerfinu, med um pad bil
80% hlutdeild 1 séreignarsparnadi, eru Frjalsi lifeyrissjodurinn, Almenni
lifeyrissjodurinn og Islenski lifeyrissjodurinn. Skodum na hvada leidir pessir sjodir

bjoda vidskiptavinum sinum.

5.1.1 Frjalsi lifeyrissjoourinn
Frjalsi lifeyrissjoourinn var valinn besti lifeyrissjodur i Evropu 1 flokknum

Uppbygging lifeyrissjoda 1 arlegri keppni & vegum timaritsins Investment & Pension
Europe. Frjalsi lifeyrissjodurinn er i eigu Arion banka og er hann starstur 4 svidi
vidbotarlifeyrissparnadar. Sjodurinn  bydur vidskiptavinum sinum uppd fjorar
mismunandi fjarfestingarleidir auk svonefndrar 4£vilinu. Pegar hin er valin faerist
inneign sjodshafa sjalfkrafa milli fjarfestingarleidanna priggja eftir pvi 4 hvada aldri

hann er.
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Tafla 5.1. Fjarfestingarleidir Frjalsa lifeyrissjoosins

Frjalsi 1 Frjalsi2  Frjalsi3  Frjalsi ahaetta
Hlutabréf 30% 10% 45%
Skuldabréf 65% 85% 75% 50%
Innlan 5% 25%
Sérhafoar fjarfestingar 5% 5%

Heimild: www.frjalsilif.is

Frjalsi 1 er @tladur sjodsfélogum sem eru yngri en 54 ara. Hlutfall hlutabréfa er par
hast af leidunum i Avilinunni en samhlida meiri dhattu ma buast vid herri

langtimaavoxtun. Frjalsi 1 er pvi dhaettusamasta leidin.

Frjalsi 2 er atladur sjoosfélogum sem eru 55 éara og eldri. bessi leid gefur jafnari

avoxtun par sem hlutfall skuldabréfa er mjog hatt.

Frjalsi 3 er atladur ellilifeyrispegum. 75% safnsins er i stuttum skuldabréfum og 25%

i innlanum, en markmidid er ad lagmarka sveiflur 1 avoxtun.

Frjalsi Ahztta tilheyrir ekki Zvilinu. Hlutfall hlutabréfa er langhaest i pessum sjodi
og pvi er reiknad med heestu langtimadvoxtun 4 pessari leid. Hins vegar eru meiri likur

a sveiflum i skammtimaavoxtun og er dhaettan pvi langmest 4 pessari leid.

Ekki er hagt ad segja til um pad fyrirfram hver pessara leida gefur bestu avoxtun
pegar upp er stadid en reynslan synir pé ad aheattumeiri fjarfestingarleidir gefa meiri
avoxtun. Réttast er po ad draga ur ahattu eftir pvi sem neer dregur eftirlaunaaldri

(Frjalsi lifeyrissjodurinn, 2010).

5.1.2 Almenni lifeyrissjéourinn
Annar stersti lifeyrissjodurinn 1 vidbdtarsparnadi er Almenni lifeyrissjodurinn..

Hlutdeild hans af heildarsparnadi er taeplega 30%. Almenni lifeyrissjodurinn er i
samstarfi vid Islandsbanka. Sjodsfélagar geta valid 4 milli fjogurra mismunandi
Avisafna, stutts og langs rikissafns og innlansreiknings. Innlansreikningur hentar vel
peim sem vilja engar sveiflur 1 &voxtun. Loks er bodid upp & £vileidina sem felst i

sjalfvirkum flutningi milli Avisafna eftir pvi sem aldurinn feerist yfir.
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Tafla 5.2. Fjarfestingarleidoir Almenna lifeyrissjoosins

Avisafn 1 Avisafth 2 Avisafn 3 Avisafn 4
Hlutabréf 80% 50% 20%

Skuldabréf 20% 50% 80% 100%
Heimild: www.almenni.is

Avisafn 1 er xtlud sjodsfélogum & aldrinum 20-44 ara. Ahztta er mikil og

avoxtunartiminn asetladur 20-24 ar.

Avisafn 2 hentar sjodsfélogum 4 aldrinum 44-59 ara. Gert er rad fyrir medaldhattu og

jafnmikid er fjarfest i hlutabréfum og skuldabréfum.
Avisafn 3 er med litla dhaettu sem hentar sjodsfélogum eldri en 60 ara.

Avisafn 4 er fyrir sjodsfélaga sem eru byrjadir ad ganga 4 safn sitt en markmiodid er

par ad né jafnri og godri avoxtun.

Rikissafn-Langt er ad mestu leyti byggt 4 verdtryggdum skuldabréfum og er fyrir pa

sem ekki @tla ad nyta inneign sina 4 naestu 12 manudum.

Rikissafn-Stutt er fyrir pa sem @tla ad ganga 4 inneign sina 4 neestu 12 manudum.

Fjarfest er 1 overotryggdum skuldabréfum og innlanum.

Avoxtun og ahatta allra safnana er mismunandi og velur hver og einn sj6dsfélagi pa
leid sem hentar honum. Almenni lifeyrissjodurinn malir med ZAvileidinni (Almenni

lifeyrissjodurinn, 2010).

5.1.3 Islenski lifeyrissjéourinn
fslenski lifeyrissjodurinn er pridji stersti i sjédurinn i séreignarsparnadi og er

sjodurinn med rekstrarsamning vid Landsbanka fslands sem sér um daglegan rekstur
hans. Sjédurinn bydur upp & fjorar avoxtunarleidir sem saman mynda Lifsbraut
Islenska lifeyrissjédsins. Ef sjodsfélagar velja Lifsbrautina ferist sparnadurinn

sjalfkrafa 4 milli &voxtunarleidanna.
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Tafla 5.3. Fjarfestingarleidir islenska lifeyrissjodsins

Lif 1 Lif 2 Lif 3 Lif4
Hlutabréf 20% 10% 5%
Skuldabréf 45% 60% 67,5% 100%
Innlan 15% 17,5% 20%
Framsaeknar fjarf. Innl. 10% 5% 2,5%
Framsaknar fjarf. Erl. 10% 7,5% 5%

Heimild: www.landsbanki.is

Lif 1 er &tlud einstaklingum & aldrinum 16-44 ara sem vilja taka ahattu og na godri

langtima avoxtun. Sveiflur 1 avoxtun geta verid ponokkrar til skamms tima.

Lif 2 er snidin ad einstaklingum sem vilja taka hoflega dhattu og nd gddri avoxtun til

lengri tima. Hentar vel fyrir pa sem eru 4 aldrinum 45-54 éra.

Lif 3 er fyrir naestelsta aldurshopinn, 55-64 ara. Leidin er hugsud fyrir pa sem vilja

lagmarka ahattu, eru a0 nalgast eftirlaunaaldur eda eru byrjadir ad taka Gt sparnadinn.

Lif 4 leggur dherslu 4 jafha og stdduga avoxtun og hentar peim sem eru 65 ara og

eldri.

fslenski lifeyrissjodurinn bydur einnig upp 4 innlansreikninga, verdtryggda eda
overOtryggda sem bera breytilega vexti. Hentar peim sjodsfélogum sem vilja
ahzttulausa avoxtun. Loks bydur Islenski lifeyrissjodurinn upp & Lifeyrisreikninginn
Val sem er fjarvorslureikningur Landsbankans og hentar peim sem vilja radstafa

lifeyrissparnadi sinum i erlend hlutabréf (Landsbanki fslands, 2010).

5.2 Hvernig hefur avoxtunin verio?

Arid 2008 var eitt pad erfidasta i sogu sjédanna en pa reid yfir heimsbyggdina
fjarmalakreppa sem a sér ekki fordemi. Gengi kronunnar hrioféll, heimsvisitala
hlutabréfa féll um 40% og innlendur hlutabréfamarkadur féll um 95%. Vid pessar
adstedur var ekki oedlilegt ad lifeyrissjodirnir lentu i vandraedum, en lifeyrissjodirnir
skiludu afar slakri avoxtun arid 2008. bPad gefur pvi skyrari mynd ad skoda tolur

lengra aftur i timann. Arid 2006 voru tekjur sjédanna til daemis haerri en tapid 2008.
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Stada [slands hvad vardar eignir lifeyrissjoda i hlutfalli af landsframleidslu var god en
fjarmognun lifeyrissjodakerfisins 4 arinu 2007 nam 134% af landsframleidslu arsins.
Mynd 5.1. synir ad Island var langt yfir medaltali OECD- rikja (Hrafn Magnusson,
2009).
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Mynd 5.1. Lifeyrissparnadur sem hlutfall af landsframleidslu
(Heimild: OECD)

Ef skodud er avoxtun fjarfestingarleida Frjalsa lifeyrissjodins (mynd 5.2) pa sést ad
Frjalsi 2 syndi stodugustu avoxtunina & arunum 2003-2009. Mesta sveiflan var &
Frjéalsa 1 en par var avoxtunin neikvaed arid 2008 vegna hruns a hlutabréfamérkudum.

Frjalsi Ahztta var fyrst i bodi arid 2008 og gaf pa 7,3 % neikvada dvoxtun.
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Arid 2009 var gott hja Frjalsa lifeyrissjodnum en pa skiladi Frjalsi Ahztta 16%
avoxtun og Frjalsi 1 skiladi 15,4%. Pessi haa avoxtun er tilkomin vegna mikillar
hakkunar 4 erlendum hlutabréfum en pau hafa meira vegi i pessum leidum en hinum

tveimur.
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Mynd 5.2. Avoxtun Frjalsa lifeyrissj6dsins arin 2003-2009

(Heimild: www.ftjalsilif.is)

Haustido 2008 voru allar fjarfestingarleidir Almenna lifeyrissjodsins med jakvada
avoxtun en vid fall bankanna lekkudu eignir leidanna um 20%. Allar leidir skiludu
pvi neikveedri avoxtun arid 2008. Leegsta avoxtunin var i AEvisafni 1 eda -24,3%.
Langtimaavoxtun sjodsins hefur lekkad mikid vegna 1élegrar avoxtunar arsins 2008

en a0 medaltali hefur heekkunin verid 2% .

Tafla 5.4. Avoxtun Almenna lifeyrissjodsins

Nafnavdxtun a ari sl. Raunavdxtun a ari sl.

Avéxtunarleid 3ar 5ar 7 ar 10 ar 3ar 5ar 7 ar 10 ar
Avisafn | -2,2% 3,5% 3,1% 4,4% -10,8% -3,6% -2,6% -1,5%
Avisafn 1| 1,7% 6,2% 5,9% 6,5% -7,3% -1,0% 0,0% 0,5%
Avisafn 111 1,1% 5,0% 6,0% 6,9% -7,8% -2,2% 0,1% 0,9%
Avisafn IV 6,8% 7.9% 6,8% 4,7% -2,6% 0,5% 1,8%
Tryggingadeild 2,5% 7,7% 7,3% 7,0% -6,5% 0,3% 1,3% 1,8%
Lifeyrisdeild | 4,3% -4,8%

Heimild: Arsreikningur Almenna lifeyrissjodsins, 2008
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Arid 2009 skiludu flest allar leidirnar jakvaedri nafnavoxtun. Var avoxtunin heest i
Innlanssafninu eda 15,07%. Avileid 1 skiladi 14,13% avoxtun og Avisatn 2 §,99%.

Adrar le1dir skiludu neikvaori avoxtun.

Avoxtun Islenska lifeyrissjodins hefur verid nokkud stodug sidastlidin ar ad
undanskildu arinu 2008. Avoxtunin hefur verid & bilinu 10%-20% eftir pvi hvada leid
var farin. Mestu sveiflurnar eru & Fjarvorslureikningi en avoxtunin par var neikvaed
um 2,2% arid 2004 en mjog ha arid 2006 eda 33,3%. Skyringin & pessum miklu
sveifum liggur 1 fjarfestingum i erlendum hlutabréfum, en pau gafu mjog gdéoda
avoxtun arid 2006. Athyglisvert er ad allar leidirnar fjorar, lika Lif 4 sem a ad vera
ahattuminnsta leidin, skiludu neikvadri avoxtun arid 2008 en pad hefur mikil ahrif &

langtima avoxtun leidanna.
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Mynd 5.3. Avéxtun Islenska lifeyrissjodsins (nafnavoxtun)
(Heimild: www.landsbanki.is)

Allar leidirnar fjorar skiludu jakvaedri avoxtun a arinu 2009. Avoxtun leidanna var

svipud eda fra 12,1% til 16,2%. Lagst var avoxtunin i Lif 4 og heest i Lif 1.
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6 bProun séreignarsparnadar

Um leid og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 toku gildi foru sjodirnir af stad med mikid kynningarstarf. I kénnun sem
fyrirtaekid PricewaterhouseCoopers gerdi i arsbyrjun 2000 & patttoku almennings i
vidbotarlifeyrissparnadi kom 1 1j6s ad arangur af kynningarstarfinu var ageatur.
Rumlega 27% pjodarinnar nyttu sér 2% vidbotarsparnadarformid og rimlega 41%
adspurdra hugdu 4 slikan sparnad. Ari sidar hafoi sparendum fjolgad i 37% samkv.
konnun PricewaterhouseCoopers 1 arsbyrjun 2001 (Lifeyrissjodur starfsmanna

rikisins, 2001).

Fram kom i Morgunbladinu (2001) ad séreignarsjodir hafi ordid varir vid mikinn

ahuga 4 sparnadi, ekki sist eftir haekkun motframlags ur 2% 1 4%.

6.1 Fjoldi sparenda, aldursdreifing og dreifing eftir kyni

Einstaklingum sem greida i séreignarsparnad hefur fjolgad jafnt og pétt allt fra pvi
16gin toku gildi. Tolur fra Rikisskattstjora (2009) syna ad fjoldi peirra sem draga fra
tekjum sinum séreignarsparnad hefur fjolgad ur 59.901 arid 2002 i 104.915 ario 2009.
Arleg medaltals aukning var 12% & arunum 2002-2005 en sidan pa hefur dregid ur

henni.
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Mynd 6.1 Fjoldi greidenda sem greida i séreignarsparnad og skyldulifeyri arin

2002-2009 (Heimild: Rikisskattstjori, 2009)
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Ef skodadar eru tolur fra Rikisskattstjora (2009) kemur i 1j6s ad framteljendur sem
nyttu sér fradratt vegna séreignarsparnadar a4 framtali arsins 2009 voru alls 104.915
eda ramlega 57% af peim sem drogu fra tekjustofni skyldulifeyri en peir voru alls
182.862. Er pessi tala nokkud lag midad vid pann avinning sem er af
séreignarsparnadi. Astzdan gati verid st ad sidast lidin ar hafa auglysingar og
umfjollun i fj6lmidlum um séreignarsparnad verid i minna lagi. Fjolgun milli ara var
2% en 1 framtali vegna arsins 2008 voru 102.847 einstaklingar sem nyttu sér
skattafradratt fra tekjum sinum. Alls voru skatttekjur lekkadar um 14.230 milljonir

kréna vegna sparnadarins.

Samkvemt tolum Fjarmalaeftirlitsins um préun séreignarsparnadar hja lifeyrissjodum
i lifeyrissjodakerfinu, 60rum en vorsluadilum, ma sja ad virkum greidendum hefur
fiolgad um 627% fra arinu 1999 eda Gr 11.907 i 74.704' einstaklinga
(Fjarmalaeftirlitid, 2008a).

Mynd 6.2 synir fjolda peirra sem greiddu 10gjold ad medaltali & ari fra arinu 2001 til
arsins 2008 og voru upplysingar fengnar fra FME ur toflum ur arsreikningum
lifeyrissjoda fra arinu 2001-2008 d4samt t6lum Ur arsreikningum Almenna

lifeyrissjodsins arin 2001-2008.
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Mynd 6.2. Fjoldi sparenda fra 2001-2008 (Heimild: FME, 2008a)

' Tolur fra Fjarmélaeftirlitinu syna ad fjoldi sparenda er 62.306 en inn i pa tolu vantar Almenna

lifeyrissjodinn. Par er fj6ldi sparenda 12.398. Samtals eru petta pvi 74.704 einstaklingar.
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Myndin synir ad virkum sjodsfélogum faekkadi tolvert arin 2004 og 2005. Astedan
fyrir feekkun ario 2004 er liklega su ad 1. jantiar 2004 hatti rikid ad greida 10%
viobotarframlag af hverju prosenti sem einstaklingurinn sparadi. bPetta motframlag gat
mest ordid 0,4% en nidurfelling akvaedisins drod ur hvata til ad spara. I arsbyrjun 2005
var felld ut skylda atvinnurekenda til ad greida 1% framlag i séreignarsjoo til peirra

launpega sem ekki spdrudu sjalfir og skyrir pad faekkun 4 fjolda sparenda ario 2005.

Mynd 6.3 synir ad hjd premur sterstu sjodunum i séreignarsparnadi er fjolgun
sparenda nokkud jofn og dregst ekki saman eins og hja lifeyrissjodunum i heild.
Skyringin 4 pvi geeti verid su ad skylduframlag atvinnurekenda i séreignarsjod
launpega sem ekki sporudu sjalfir, og var 1 gildi allt fram til arsins 2005, hafi verid
greitt ad mestu leyti til sj6da sem toku vid skyldulifeyri launpega. Sparendum sem
gerdu sjalfir samning um séreignarsparnad hja bonkunum premur og beirra
samstarfssjooum hélt pvi afram ad fjolga. Athygli vekur ad virkum sparendum hja
Islenska lifeyrissjodnum fjolgar stodugt og mest en milli dranna 2007-2008 dregst

saman hja Frjélsa lifeyrissjodnum.
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Mynd 6.3. Meoalfjoldi virkra sjoosfélaga priggja staerstu sjodanna
(Heimild: Arsreikningar lifeyrissjédanna)
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Skattaleekkun vegna fradregins idgjalds nam sem fyrr segir 14.230 milljonir kréna a

framtali arsins 2009 og skiptist pannig 4 milli kynja:

o Karlar: skattaleekkun alls 8.832 milljonir krona

o Konur: skattaleekkun alls 5.398 milljonir krona

bessar tolur endurspegla ekki endilega pad ad karlar greidi frekar i séreignarsjod.

Karlar eru fleiri & vinnumarkadi og launin eru haerri en hja konum.

Ef skodud er skipting einstaklinga eftir aldri ma sja ad aldurshopurinn 41-50 ara nytir

sér mestu skattaleekkunina eda 3.956 milljonir. Neestur kemur aldurshopurinn 51-60

ara og er 1jost ad peir sem eru & aldrinum 41-60 ara eru ad spara mest.
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Mynd 6.4. Aldursdreifd skattaleekkun i milljonum kréna
(Heimild: Rikisskattstjori, 2009)

Petta kemur heim og saman vid Zvitekjukenningu Modiglianis* um ad folk spari

mest & midjum aldri. Samkvaemt kenningu Modiglianis um jofnun neyslu

taka

einstaklingar 1an pegar peir eru ungir, endurgreida 1anid og spara & midjum aldri og

ganga svo a sparnadinn 4 eftirlaunadrum (Blanchard, 1997).

? Franco Modigliani er hagfradingur og Nobelsverdlaunahafi.

-30 -



6.2 Iogjold

Greidd 10gjold 4 arinu 2008 samkvamt tolum sem Fjarmalaeftirlitid birtir 1 toflum ar
arsreikningum lifeyrissjodanna namu 33.429 milljonum kréna og hofou vaxid um
2,49% milli 4ra. Mynd 6.5 um préun idgjalda hja lifeyrissjodum og Odrum
vorsluadilum synir ad 10gjold hafa farid stigvaxandi fra arinu 2001 eda ur 9.710

milljénum kréna 1 33.429 milljonir krona.

Greidd iogjold i milljonum kréna
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Mynd 6.5. Proun iogjalda hja lifeyrissjodum og 60rum vorsluadilum
(Heimild: Fjarmaélaeftirlitid, 2008a)

Heildarfjarhaed greiddra idgjalda skiptist pannig:

. Lifeyrissjooir fengu 16.828 milljonir krona

o Adrir vorsluadilar’ fengu 16.601 milljonir krona

Hlutfall priggja staerstu lifeyrissjodanna i greiddum 18gjoldum arid 2008 var 39,75%
en tafla 6.1 synir 10gjold til peirra.

Tafla 6.1. Greidd idgjold til priggja steerstu sjédanna

i pus kr:
Almenni lifeyrissjodurinn 4.983.289
Islenski lifeyrissjodurinn 4.678.656
Frjalsi lifeyrissjodurinn 3.623.213
Alls: 13.285.158

Heimild: Arsreikningar sjodanna

3 Vorsluadilar adrir en lifeyrissjodir eru bankar, verdbréfafyrirtaeki, sparisjodir og liftryggingafélog.
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6.3 Eignir

Uppsafhadur séreignarsparnadur hja lifeyrissjooum og 6drum vorsluadilum nam 256
milljordum krona i arslok 2008 samanborid vid 238 milljarda krona i arslok 2007 og
var aukning milli &ra pvi 7,5%. betta er minni aukning en hefur verid 4 undanférnum
arum. Um 87% uppsafnads séreignarsparnadar eiga retur ad rekja til idgjalda
vidbotarsparnadar en 13% til idgjalda lagmarkstryggingarverndar. Séreignarsparnadur
i vorslu lifeyrissjodanna, ad undanskildum 60rum vorsluadilum, nam 9,9% af hreinni
eign sjodanna eda 159 milljordum krona i arslok 2008 og hafoi haekkad um 0,2% fra

arinu 4 undan (Fjarmalaeftirlitio, 2008a).

Uppsafnadur séreignarsparnadur hja lifeyrissjooum og 60rum vorsluadilum i arslok

2008 skiptist pannig:

e Lifeyrissjodir sem storfudu sem hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr.
129/1997 voru med samtals 129 milljarda krona 1 uppsdéfnudum sparnadi. bar
af var bundin séreign 18 milljardar krona og  séreign il
vidbotartryggingarverndar 111 milljardar krona.

e Adrir lifeyrissjodir voru med 30 milljarda krona i uppséfnudum sparnadi

e Vorsluadilar adrir en lifeyrissjodir voru med 97 milljarda krona 1 uppsdfnudum
sparnadi. Skipting sparnadarins & milli vorsluadila var pannig ad bankar og
verdbréfafyrirtaeki voru med 70 milljarda, sparisjédir voru med 17 milljarda og

liftryggingafélog voru med 10 milljarda (Fjarmalaeftirlitid, 2008a).

Eignir lifeyrissjoda og annara vorsluadila hafa aukist ad medaltali um 28% 4 ari og
var aukningin mest 4 4runum 2002 til 2006. Hagstedar adstedur voru a
fjarmalamorkudum & pessum d&rum. Hlutabréfaverd for hakkandi og eignir
lifeyrissjoda i hlutabréfum jukust, medal annars i bonkunum. Vid fall bankanna
haustid 2008 topudu lifeyrissjodirinir yfir 100 milljoroum kréna i innlendum
hlutabréfum og hlutabréfasjodum. Mikil oOvissa rikir um endalegt tap
lifeyrissj6danna vegna fjarmalakreppunnar en raunvirdi eigna er heldur legra en
pad var fyrir hrun. Hrein eign sjédanna hefur p6é haegt og bitandi hakkad a
undanférnum manudum og nalgast nii pad sem hun var fyrir hrun (Morgunbladio,

2009).
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Lifeyrissjodir sem storfudu sem hreinir séreigarsjodir fyrir gildistoku laga nr.129/1997
voru med mesta eignarhlutdeild 4rid 2001 ef skodud er proéun uppsafnads
séreignarsparnadar arin 2001 til 2008. Hlutdeild vorsluadila hefur p6 aukist 4 kostnad

lifeyrissjoda sem storfudu sem hreinir séreignarsjooir.

broun uppsafnads sparnadar i millj. kr.
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Mynd 6.6. Eignir sjodanna 2001-2008
(Heimild: Fjarmélaeftirlitid, 2008a)

Uppsafnadur séreignarsparnadur priggja staerstu lifeyrissjodanna i séreignarsparnadi
var i arslok 2008 samtals 126.770 milljonir kréna eda 49,5% af uppséfnudum sparnadi

allra lifeyrissjoda og vorsluadila.

M Frjalsi lifeyrissjodurinn
B Almenni lifeyrissjédurinn

m islenski lifeyrissjédurinn

Mynd 6.7. Skipting uppsafnads séreignarsparnadar priggja sterstu sjodanna
(Heimild: Fjarmalaeftirlitid, 2008a)
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Mynd 6.8 synir eignasamsetningu séreignardeilda en sjodirnir hafa breytt
eignasamsetningunni milli ara til ad verjast eignaryrnun. Vedlan hafa aukist ar 5% i
7%. Verdbréf med fostum tekjum hafa aukist ur 26% arid 2007 i 32% arid 2008.
Hlutfall verobréfa med breytilegar tekjur laekkadi tr 68% 1 arslok 2007 1 51% 1 arslok
2008 en hlutfall verobréfa med breytilegar tekjur endurspeglar ahattusaknar
fjarfestingar hja séreignardeildum lifeyrissjodanna. Mikil hakkun er i flokknum annad

4 milli ara en bankainnistedur tilheyra peim flokki (Fjarmalaeftirlitid, 2008b).

Eignasamsetning séreignardeilda

100% -
80% -
M Annad
() -
60% m Vedlan
40% - B Verdbréf med fostum
tekjum
H Verdbréf med breytilegum
20% - tekjum
0% -

2007 2008

Mynd 6.8. Eignasamsetning séreignardeilda i arslok 2007 og 2008
(Heimild: Fjarmalaeftirlitid (2008b) og héfundur)
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7 Frumvarp Sjalfstaedisflokksins

[ kjolfar bankahrunsins haustid 2008 vard mikill samdrattur i islensku efnahagslifi.
Einkaneysla drost saman og par med oObeinir skattar, fjirmagnstekjuskattur minnkadi
og tekjuskattar heimila og fyrirteekja somuleidis. Fjarlog naestu dra gerdu rad fyrir
halla & rikissj6di og skattahakkanir voru bodadar haustid 2009. Sjalfstaedisflokkurinn
lagdi fram tillogur sem skyrdu hvernig nd maetti nidur hallanum an pess ad gripa pyrfti
til  skattahaekkana (Sjalfstedisflokkurinn, 2009). Frumvarp um tillogur
sjalfsteedisflokksins var lagt fram &4 Alpingi 18. november 2009.

7.1 Um hvad snyst frumvarpio

Frumvarp Sjalfstedisflokksins fjallar um skattlagningu séreignarsparnadar. Lagt er til
a0 skattleggja 10gjold sem greidd eru til vorsluadila, baedi 1dgjold launpega og
moétframlag launagreidanda, vid innborgun idgjalda. Vorsluadili & ad standa skil &
stadgreidslunni. b4 er dkvedi i frumvarpinu um ad greida eigi 24,1% tekjuskatt og
13,1% utsvar af heildarsjédsinneign séreignarsparnadar hja vorsluadila. Ef frumvarpiod
verdur ad logum er gert rdd fyrir pvi ad allur séreignarsparnadur i vorslu
lifeyrissjodanna verdi skattlagdur 31. desember 2009 og pvi komi ekki til greidslu
tekjuskatts vio utborgun ur sjoonum. ba er gert rad fyrir pvi ad fra 1. januar 2010 verdi

allar innborganir i séreignarsjod skattlagdar (Frumvarp til laga, 2009).

7.2 Ahrif 4 sparnad og hvata til sparnadar

[ greinargerd med frumvarpinu er farid nakvamlega i pad hvada ahrif skattlagning
inngreidslna hefur & sparnadinn. bPar kemur fram ad ef midad er vid 37,2%
skatthlutfall og ad sjodsfélagi nyti personuafslatt sinn ad fullu & utgreidsluari med
00rum tekjum muni ekki neinu hvort tekjuskattur er reiknadar vid inngreidslur eda
Gtgreidslur. Tekid er demi um einstakling sem 4 100.000 kronur. I nagildandi kerfi
leggur hann 100.000 kronur inn og faer avoxtun sem tvofaldar upphaedina. Hann & pa
200.000 kronur og vid utborgun greidir hann 37,2% skatt og faer 125.600 krénur i
vasann. Ef inngreidslur eru skattlagdar a einstaklingurinn 62.800 kronur 1 sj60i eftir ad
hann er buinn ad greida 37,2% tekjuskatt. Pessar 62.800 kronur tvofaldast & sama hatt
og adur og sjodsfélagi faer pa greiddar 125.600 kronur ur sjodnum (Frumvarp til laga,
2009).
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En petta er ekki alveg svona einfalt. Vegna skattaivilnunar er sjoédssofnun
launamanna meiri. Uppsafnadar vaxtatekjur mynda sterri hlut lifeyrisréttinda en
10gjoldin ef midad er vid 40 ara starfsevi & somu launum og 3,5% éavoxtun. Skerding
a lifeyrisréttindum vegna skattlagningar inngreidsla er sa hluti réttindanna sem
grundvallast af vaxtatekjum af skattaivilnuninni en hann er um pad bil 15%. Lakari
réttindum fylgja haerri greidslur almannatrygginga (Samtok atvinnulifsins, 2009b).

bad hefur synt sig ad pegar avinningur launpegans minnkar dregur ur sparnadi,

samanber faekkun sparenda pegar moétframlag rikisins lagt var nidur.

7.3 Tekjur rikisins

[ frumvarpi til laga um skattlagningu inngreidsina (2009) kemur fram ad aaetlad er ad i
séreignarsjodum landsmanna liggi allt ad 309 milljardar kréna og ad reiknadur
tekjuskattur af peirri upphaed gefi 74,5 milljarda i rikiskassann. Azetlud idgjold 4 arinu
eru 28,3 milljardar og gefa pvi 6,8 milljarda i nyjar tekjur & arinu 2010 og svo arlega
naestu ar. Utsvarstekjur sveitarfélagana gaetu numid 40,5 milljérdum i eitt skipti og

sidan arlega 3,7 milljordum ad dbreyttu tekjuskattshlutfalli.

7.4 Ahrif 4 sj6dina

Med pvi a0 skattleggja inngreidslur i lifeyrissjodina fa sjodirnir ekki til dvoxtunar
pann hluta sem dregst fra i tekjuskatt. Minni sparnadur i lifeyrissjod minnkar
uppsafhadar fjarmagnstekjur sjodanna og dregur par med Ur eignamyndun (Samtok
atvinnulifins, 2009a). Lifeyrissjooirnir purfa ad greida ut gridarlega haa fjarhad ef
frumvarpio verdur gert ad l10gum. Til ad greida stadgreidsluna er lifeyrissjodum gefinn
kostur a og veitt heimild til ad gefa ut skuldabréf til 25 ara og koma pannig i veg fyrir
ad eignasdfn séreignarsjodanna fari i uppndm og ad brunautsala verdi 4 eignum
vorsluadila med tilheyrandi verdfalli (Frumvarp til laga, 2009). Skattlagning
inngreidslna mun pvi hafa mikil ahrif & sj6dssdfnun og eignamyndun lifeyrissjoda og
vorsluadila. Draga mun ur eignamyndun og rekstrarheefi sjodanna mun versna. bar
sem séreignarsparnadur er ad hluta til kominn Ur annarri stod lifeyriskerfisins pyrfti ad
breyta nuverandi kerfi. Loka pyrfti nuverandi lifeyrissjodum og opna nyja. Skerda
pyrfti lifeyrisgreidslur og mismunur lifeyrisréttinda i1 almenna og opinbera
lifeyriskerfinu myndi aukast (Samtok atvinnulifsins, 2009b). Einfaldara veeri ad leggja

fjarmagnstekjuskatt & sparnadinn heldur en fara pessa leid.
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8 Nidurstoour

[ pessari ritgerd var fjallad um pridju stod lifeyriskerfisins, frjalsan

vidbotarlifeyrissparnad.

Langtimasparnadur er sérlega mikilvaegur, badi fyrir einstaklinginn og pjodfélagio i
heild. Til pess a0 geta notid efri dranna er naudsynlegt ad eiga vidbotarsparnad enda
munu almenna lifeyriskerfid og almannatryggingarkerfio i framtidinni greida

eftirlaunapegum um pad bil 56 % af meodaltekjum sinum.

Avinningur af vidbotarlifeyrissparnadi, auk betri eftirlaunadra, er margvislegur og ma
par nefna fyrst og fremst motframlag launagreidanda. beir sem ekki leggja fyrir i

séreignarsparnad missa pvi af umsaminni kjarauppbot.

Fjoldi sparenda er kominn i teplega 105.000 samkvaemt upplysingum fré
Rikisskattstjora og hopurinn hefur vaxid jafnt og pétt 4 ari hverju. Hja lifeyrissjooum i
lifeyrissjodakerfinu dro Ur fjolda sparenda pegar motframlag rikisins og skylda
launagreidanda til ad greida 1% motframlag til peirra sem ekki greida i séreignarsjod

var lagt nidur en hja 60rum voérsluadilum hefur verid stodug fjolgun.

Til pess ad laekka ohagstedar skuldir og létta & greidslubyrdi hafa landsmenn i
auknum meli nytt sér timabundna heimild til atgreidslu séreignarsparnadar. Teplega
50 ptsund manns h6fou sott um heimild til Gtgreidslu & arinu 2009 og fer su tala
hakkandi, ekki sist par sem heimildin var hakkud i1 2.500.000 krénur med
lagabreytingum sem toku gildi 1. jantaar 2010.

Frumvarp Sjalfsteedisflokksins er ekki til pess fallid ad hvetja til sparnadar og ef pad
nedi fram ad ganga pyrfti ad endurskoda allt séreignarsparnadarkerfid. Ljost er ad
draga myndi Ur vexti sjédanna og eignir landsmanna i séreignarsparnadi myndu
minnka. Minni sparnadur i lifeyrissjod kemur fram i minni sparnadi pjodarinnar.
batttaka lifeyrissjd0anna i naudsynlegri uppbyggingarstarfsemi mundi dragast saman

og par med lengja kreppuna.
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Midad vid adrar Evropupjodir eru Islendingar ung pjod. Mannfjoldaspa Hagstofu
fslands (2007) gerir hins vegar rad fyrir breyttri aldurssamsetningu pjddarinnar a
naestu arum. Hlutfall 65 ara og eldri var einungis 7,5% um midja sidustu 6ld en spain
gerir rad fyrir pvi ad petta hlutfall haekki og verdi komid i 20,5% arid 2050. Afleiding
pessarar prounar er su ad sifellt feerri 4 vinnualdri verda a bak vio hvern aldradan med
tilheyrandi alagi 4 eftirlaunakerfin. Pad skiptir pvi miklu mali ad treysta stodir

lifeyriskerfisins med dherslu 4 vidbdtarsparnad.

Lifeyrissjooakerfid gegnir lykilhlutverki i auknum sparnadi og syna framreikningar ad
nastu 40 arin muni tekjur sjodanna verda meiri en utborgadur lifeyrir. Aukinn
langtimasparnadur mun efla atvinnulifid, draga ur erlendri skuldaséfnun og penslu i

hagkerfinu (Friorik Sophusson, 1997).
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