BS ritgerd
i Hagfreedi

Okkar hagur

Handrit ad kennslubdk um hagkerfid okkar fyrir grunnskola

Inga Lara Gylfadottir

s

HASKOLI ISLANDS

Hagfraedideild Haskdla islands
Leidbeinandi: Tinna Laufey Asgeirsdottir

Jani 2010



Formali

Pessi ritgerd er handrit ad kennslubok fyrir grunnskéla sem ég vann sem lokaverkefni
i B.S. nami minu i hagfradi vid Haskola islands. Hugmyndin ad ritgerdinni feeddist i
fyrsta pjodhagfreeditima minum hja borvaldi Gylfasyni préfessor pegar ég rimlega
pritug dkvad ad setjast & skdlabekk a ny. pad sem mér fannst skritid var ad flest
hugtokin voru kunnugleg en ég hafdi hins vegar aldrei haft fullan skilning a peim
ollum. Eg for ad velta fyrir mér hvort ad pad veeri i raun edlilegt ad ekki einungis ég
heldur stér hluti pjodarinnar notadi hugtok i daglegu tali og akvérounum sinum sem
pad hefdi ekki nema takmarkadan skilning &. Ritgerdin métadist einnig af pvi timabili
sem Islendingar hafa gengid i gegnum undanfarin ar. [ fyrstu gridarleg uppsveifla sem
taldi moérgum trd um ad peir veeru osigrandi og hefdu fundid lykilinn ad eilifum
hagvexti. Sidar hid mikla fall med 6llum peim erfidleikum sem fylgdu i kjolfarid.
Markmidid er ad hver einstaklingur i pjoofélaginu hljéti lagmarksmenntun um

efnahagslifid og grunnpaetti hagkerfisins.

Mig langar ad pakka borvaldi Gylfasyni og 6llum kennurum minum i hagfreedideild
fyrir framlag peirra til ritgerdarinnar med pvi ad mennta mig og uppfreeda sidastlidin
fjogur ar. Sérstaklega vil ég pakka Tinnu Laufeyju Asgeirsdottur, lektor, fyrir ad

leidbeina mér og adstoda vid gerd ritgerdarinnar.
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Inngangur

Ritgerdin er handrit ad kennslubok sem er a&tlud fyrir efsta bekk grunnskdla par sem
nemendur fa innsyn i hagkerfid og rekstur pess. Farid er yfir helstu hugtok og er
markmidid skilningur & peim. Ritgerdin er byggd upp & pann hatt ad fyrst er skodad
hagkerfi likt peim sem voru a 6ldum adur par sem hvert heimili framleiddi mest sjalft
til eigin neyslu. pessi ritgerd er & koflum sett fram i formi demisdgu og ber ad geeta
bess ad taka peim ekki sem sogulegum stadreyndum. Tilgangurinn er ad einfalda og
auka almenna pekkingu & hagkerfinu. Inni & milli ma finna frodleikskassa sem
innihalda itarefni vid textann. Megintextinn er settur pannig fram ad heagt er ad lesa
hann og sleppa kdssunum, an pess ad missa samhengi. Peir sem hafa dhuga a ad
kynnast fredunum & bak vid textann geta hins vegar lesio pa samhlida.

Einkenni pessarar ritgerdar er umfjollun um markadsbuskap, par sem hann er pad
kerfi sem flest riki & vesturlondum bua vid i einhverri mynd. Ekki verdur farid
sérstaklega yfir kerfi sem byggir & midstyrdum asetlanabuskap par sem akvardanir um
framleidslumagn, verd og tekjuskiptingu eru eingdngu teknar af rikisvaldinu. pPad er
b6 alls ekki stefna i pessari ritgerd ad reyna ad mota skodanir lesenda og par af
leidandi verdur ekki 16gd ahersla & mismunandi steerd rikis né élikar leidir til ad jafna
tekjum milli einstaklinga. Einn kafli ritgerdarinnar fjallar i stuttu mali um mismunandi
stefnur einstaklinga & bord vid Karl Marx, John M. Keynes, Adam Smith og Milton
Friedman til ad lesendur fai vidari syn yfir hagfreedina og préun hennar.

Eitt hlutverk yfirvalda er ad ad setja leikreglur i hagkerfinu og sja til pess ad peim sé
fylgt eftir. Meiri og betri pekking einstaklinga & virkni og markmidum yfirvalda veitir
einnig mikilveegt adhald. Skilningur & hagkerfinu og pattum pess er lika mikilveegur
fyrir einstaklinga pegar peir taka akvardanir er varda eigin fjarmal og skuldastodu
heimilisins i peim hagsveiflum sem framtidin mun bera med sér. Vonandi mun
kennslubokin auka skilning og gera lesandann betur i stakk budinn til ad mata pessum

verkefnum.

Markmidid er ekki sist ad auka skilning peirra sem eru ad taka fyrstu skrefin i
peningalegu sjalfsteedi og medvitund um afleidingar akvardana um fjarhagslegar

skuldbindingar.



Kafli 1 - Hagfraedi

Mannfdlkid reynir stodugt ad uppfylla ad pvi er virdist éendanlegar langanir og parfir
en stendur frammi fyrir pvi vandamali ad ekki er haegt ad uppfylla allar slikar parfir og
langanir. bad skortir nagilega mikid magn geda til ad meta peim Ollum.
Lykilvidfangsefni hagfraeedinnar snyst um pad hvernig vid faumst vid pennan skort &
gedum. Ef markmidid er ad hamarka velferd pjdédarinnar og hagseld ma leita svara
vid ymsum spurningum innan hagfraedinnar. Hagkerfi sem nar arangri i ad nalgast

slikt markmid er sagt skilvirkt.!

Efni ritgerdarinnar fellur ad flestu leyti undir svid hagfreedinnar og ad einhverjum
hluta vidskiptafredinnar. Badar greinarnar tilheyra félagsvisindum og eru pvi olikar
raunvisindum ad gerd. I raunvisindunum eru lagdar fram tilgatur sem eru malanlegar
og profadar i tilraunastofum og annadhvort hraktar par eda stadfestar sem kenningar.
Félagsvisindi eru 6druvisi og fela i sér rannsoknir og kannanir & edli mannsins og
hegdun hans vid ymsar adstaedur. | hagfraedi er helsta tilraunastofan heimurinn sjalfur
og getur pvi oft verid erfitt ad gera tilraunir & ymsum tilgatum til ad athuga hvort paer
reynist réttar eda gagnlegar. Mannlegt edli getur verid flokid vidureignar pegar setja
parf alla einstaklinga undir sama hatt i pagu kenninga og visinda. Fyrir vikid hefur
hagfreedin stundum verid umdeild og sumir afskrifad hana jafnvel i heild sinni ef

einhverjir peettir reynast ekki likt og kenningar gerdu rad fyrir.

Hagfraedin er hins vegar i stodugri préun og par skiptir miklu mali ad byggja nyjar og
breyttar kenningar & peim leerdémi sem dreginn hefur verid gegnum aldirnar badi af
vel heppnudum kenningum sem og leerdomi af peim sem sidri hafa reynst. bad er hluti
af pekkingarferli sem er naudsynlegt til ad leera a umhverfid og bregdast vid med sem
ahrifarikustum heetti pegar illa fer eda kreppa er til stadar. Freedimenn vinna vid ad
setja fram kenningar, rokstydja og rannsaka virkni hagkerfisins, medal annars med
bad ad leidarljési ad lagmarka 6fgakenndar hagsveiflur og pa erfidleika pjoda sem pvi

geta fylgt.

Skipting hagfraedinnar
Hagfraedinni er venjulega skipt upp i tvo meginpetti, rekstrarhagfredi og
bjodhagfraedi. Rekstrarhagfraedi fjallar um framleidslu og neyslu & margs konar voru

0g pjonustu i hagkerfinu fra sjonarhdli einstaklinga, heimila og fyrirtekja, hvernig

! Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 3.



akvardanir pessir einstaklingar og einingar taka og hvernig samskipti peirra eru &
markadi. Pjédhagfraedi fjallar um gerd og gangverk pjédarbuskaparins i heild og er
markmid hennar ad skyra efnahagsumhverfi heimila, fyrirteekja og atvinnuvega og pau

I6gmal, sem heimili, fyrirteeki og markadir l0ta i sameiningu.

Fra upphafi hefur freedigreinin tekid & sig ymsar myndir, allt fra fyrstu
hagfreedingunum sem voru i raun griskir freedimenn. peir komu med ordid hagfraedi
(e. Economics) en pad pyddi adallega rekstur heimilis eda blfreedi. RoOmverjar 16gdu
ymis konar 16gfraedi til vidbotar griskum kenningum. A midéldum var byrjad ad tala
um réttlata skiptingu takmarkads auds. A 17. 6ld var byrjad ad tengja hagfreedina sem
hluta af sidfreedi og heimspeki. Ad lokum for hagfraeedin ad taka a sig numtimalegri
mynd i Bretlandi og 68rum Evrépurikjum undir formerkjum pélitiskrar hagfreedi. A
19. 6ldinni stefndi hagfraedin i att ad pvi formi sem hun pekkist i dag og hélt afram ad
bréast & pa leid 4 20. 6ldinni.?

Samantekt

Hagfraedi:

= Fjallar medal annars um skortinn og hvernig vid bregdumst vié honum.

= Tilheyrir félagsvisindum og fjallar um hegdun mannsins og umhverfi hans.
= Byggir a stédugri pekkingaleit og endurnyjun.

= Skiptist i meginpeettina: rekstrarhagfraedi og pjédhagfradi.

= Marekja allt aftur til Grikkja.

? Ekelund, R.B. & Hébert, R.F. (2007) bls 1-2.



Kafli 2 - Sjalfspurftarbuskapur

A 6ldum adur, pegar sérhafing hafdi ekki rutt sér til rims, var algengt ad heimilin
framleiddu mikid sjalf pad sem notad var og neytt. Korn var raktad i
braudframleioslu, Kkartoflur og grenmeti, bufénadur nyttur til kjot- og
mjolkurframleidslu og henur til eggjaframleidslu. Flestir unnu myrkranna & milli til
ad framleida fyrir sig og sina fjolskyldu og attu po oft erfitt med ad framleida nog.
Peir sem ekki attu land eda hasdyr rédu sig & heimilin til adstodar gegn husaskjéli og
mat. Audur heimilanna var ekki i peningalegum eignum heldur i formi landeignar,

hasdyra og uppskeru. Heimilin attu oftast baedi adfongin og afurdina sjalf.

[ pessum kafla stlum vid ad skoda ahrif sérhafingar og vidskipta og til einféldunar
skulum vid hugsa okkur litid land, sem vid getum kallad Heimaland. I Heimalandi eru
prir beeir og & hverjum peirra er framleitt kjot, kartoflur og hveiti til eigin nota. Menn
hafa mismunandi hafileika og pekkingu og adfong geta verid misjofn eins og i pessu
tilviki par sem geedi bujardanna skipta miklu mali. bess vegna er ekki sama magn
framleitt & hverri peirra. Baendurnir stunda engin vidskipti og geta pvi einungis neytt

bess matar sem peir sjalfir framleida.

Beandurnir hittast sidan & férnum vegi og fara ad bera saman framleidslugetu sina.
Béndinn & Floguba bendir a ad hann sé nu ansi faer vid kartofluframleidsluna og hann
sé betri en margur annar & pvi svidi. Bregst pa bondinn & Kornhlédu vid pvi og segir
ad hann hafi tekid eftir pvi ad hveitireektin sin sé med peim betri og 6flugri. Eftir
mikinn meting peirra & milli fara peir ad velta fyrir sér hvort mogulega veeri haegt ad
einfalda vinnudaginn dalitid og auka heildarmagnid ef peir heattu ni ad framleida allt
a Ollum baejunum og myndu préfa ad skipta med sér verkum. beir myndu pa tileinka
Sér pad sem peim farnast best ad framleida og sidan myndu peir skipta & milli sin

afurdunum og pannig na ad framleida mun meira.

Béndinn a4 Kaabui hefur haldid sig til hlés i rokreedunum og er efins um pessa
hugmynd par sem hann byr & stéru landi og synist honum ad hann framleidi jafnt eda
meira af 6llum pessum vorum. Hann segir peim ad hann hafi einfaldlega yfirburdi og
hafi pvi enga porf fyrir slik vidskipti. En sem betur fer er bondinn a Kornhlédu serlega
feer med t6lur og er nokkud viss um ad peir geti allir hagnast & pvi ad sérhafa sig i pvi
sem peim er sérlega lagid ad framleida og skipta sidan hvor vid annan. Hann setur upp

eftirfarandi toflu:



Tafla 1 - Framleidsla & dag (10 Kklst vinnudagur)

Flogubaer Kornhlada Kuaabu Samtals

Kartoflur 9 kg (3 Kist) 2 kg (5 Kist) 16 kg (4 Kist) 27 kg
Kjot 7,2 kg (4 Klst) 2,4 kg (3 Klst) 10 kg (2 Kist) 19,6 kg
Hveiti 8,1 kg (3 Kist) 4 kg (2 Klst) 14 kg (4 Kist) 26,1 kg

Af toflunni ma lesa ad pegar hver parf ad framleida allt fyrir sig sjalfan getur
Flogubeer framleitt 9 kg af kartoflum, 7,2 kg af kjoti og 8,1 kg af hveiti. I svigunum
ma sja hvernig bandurnir skipta 10 klukkustunda vinnudegi milli pessara priggja
patta. Engin vidskipti eiga sér stad og pvi takmarkast neysla hvers og eins vid petta
magn. Sama mé lesa ur toflunni fyrir Kornhl6du og Kuabu. Sidasti dalkurinn synir
hversu mikid peir framleida samtals. Vid fyrstu athugun virdist bondinn & Kdabui hafa
nokkurn veginn & réttu ad standa og purfi ekki @ samkomulagi ad halda vid hina
baendurna. A hverjum degi er hann framleidnari en hinir bandurnir af hvada voéru
sem hann kys ad framleida. Bondinn & Kornhl6du virdist standa héllum fati og ekki

eiga rod i hina.

pegar hér er komid vid sogu virdist hinum i fljotu bragdi ad Kornhlédubondinn sé ad
reyna ad greda sjalfur a kostnad hinna. Kornhlédubondinn gefst ekki upp og vill nd
athuga hve mikid peir framleida & klukkustund par sem beirnir eru misstorir og

reektarlandid misjafnt.. pa faest ny tafla:

Tafla 2 - Framleidsla & hverja klukkustund

Flogubaer Kornhlada Kuaabu

Kartoflur 3 kg/klst 0,4 kg/klst 4 kg/klst
Kjot 1,8 kg/klst 0,8 kg/klst 5 kg/klst
Hveiti 2,7 kg/klst 2 kg/klst 3,5 kg/klst

Ef vid skodum t6flu 2 sést hve mikid hver og einn bondi ner ad framleida af hverri
vorutegund & klukkustund. Pa ma sja ad enn virdist Kornhlddubdondinn ekki hafa neitt
i pessi samskipti ad gera. Hann framleidir langminnst af 6llum pattum a hverri
klukkustund. Kuabusbdéndinn er klarlega med allsherjaryfirburdi og er ni enn
sannfeerdari um ad hér sé verid ad reyna ad hafa eitthvad af honum. Nu etli litlu

beeirnir ad fa eitthvad af honum sem er svo stor og 6flugur.




Kornhlédubondinn neitar ad gefast upp og er sannferdur um ad peir geti att i
abatasomum vidskiptum. Hann bendir peim & ad horfa & hlutina i 6dru samhengi. Hver
sa kostur sem vid veljum i pessu sem 60ru felur i sér einhverjar fornir. peer geta falist i
tima, peningum eda 6drum gedum sem skipta okkur mali. Pannig hefur allt
férnarkostnad en hann er olikur kostnadi eins og vid télum um hann daglega pegar
att er vid peningaleg Utgjold sem reidd eru af hendi i skiptum fyrir tiltekin gaedi. Timi
0g peningar eru peettir sem vid hofum takmarkad af og pegar vid akvedum ad gera
eitthvad purfum vid ad velja hvad timinn eda peningarnir fara i. Pegar vio héfum
akvedid hvad skal gera er eitthvad annad sem vid sleppum i stadinn eda férnum. pad
ad kaupa gallabuxur kostar &kvedna upphazd en pad er ekki s upphad sem er
fornarkostnadurinn sem slikur. Hann er félginn i pvi ad vid férnum pvi ad kaupa
annad fyrir peninginn. Einnig ma lita & fornarkostnadinn vid ad eignast peninginn en
hann geeti verid folginn i pvi ad sleppa nami til ad vinna sér hann inn. Fornarkostnad
bess ad sleppa ndmi geeti verid folginn i mégulega leegri launum i framtidinni. Su leid

sem hefur minnsta fornarkostnad i for med sér veeri rokrétt leid ad fara.

Kornhlédubondinn leggur nu til ad peir setji upp toflu par sem férnarkostnadur hvers
er settur upp. Midad vid toflu 2 ad ofan getur Flégubajarbondinn til deemis valid ad
framleioa 3 kg af kartéflum & hverri klukkustund eda 1,8 kg af kjoti eda 2,7 kg af
hveiti. Til ad skoda fornarkostnadinn pa neagir hins vegar ekki ad skoda einungis
framleidslugetu hvers fyrir sig sem getur verid minni eda meiri en hinna, heldur
skodum vid hverju parf ad forna til ad framleida petta magn. | toflu 3 ma sja hve
miklu baendurnir purfa ad férna til ad framleida 1 kg af kjoti.

Tafla 3 - Férnarkostnadur vid ad framleida 1 kg af kjoti

Flogubaer Kornhlada Kuabu
Kartoflur 1,67 kg 0,5 kg 0,8 kg
Hveiti 1,5 kg 2,5kg 0,7 kg

[ toflunni ma lesa ad pegar Floégubaejarbondinn framleidir 1 kg af kjéti er hann ad
forna tima sinum sem hann geti verid ad nota til ad framleida 1,67 kg af kartoflum
eda til ad framleida 1,5 kg af hveiti. betta magn er fornarkostnadur vid framleidslu & 1

kg af kjoti. Sama ma lesa Gt ar toéflunni fyrir hina beeina.



parna sést ad i samanburdi milli pessara baja fornar Kuabl minna af kartéflum en
Flogubeer og minna af hveiti en Kornhlada til ad framleida 1 kg af kjoti. A sama hatt
ma segja ad pad kosti Kornhlédubondann 2,5 kg af hveiti ad framleida 1 kg af kjoti
medan pad kostar Kuabusbondann einungis 0,7 kg af hveiti ad framleida 1 kg af kjoti.
Fornarkostnadur Kdabus er leegri fyrir hvert kil6 af kj6ti sem er framleitt. A sama hatt

mé skoda férnarkostnad fyrir 1 kg af kart6flum:

Tafla 4 - Férnarkostnadur vid ad framleida 1 kg af kartéflum

Flogubaer Kornhlada Kuabu
Kjot 0,6 kg 2 kg 1,25 kg
Hveiti 0,9 kg 5 kg 0,9 kg

Hér sést ad Flogubeer fornar adeins 0,6 kg af kjéti vid ad framleida 1 kil af kart6flum
en Kuabu fornar 1,25 kg af kjoti. Flogubeer fornar 0,9 kg af hveiti vid kartdflugerdina
medan Kornhlada férnar 5 kg sem er mun haerri fornarkostnadur. NU vantar adeins ad
finna ut hver fornarkostnadurinn er vid hveitireekt. Fornarkostnadur 1 kg af hveiti er

eftifarandi:

Tafla 5 - Férnarkostnadur vid ad framleida 1 kg af hveiti

Flogubaer Kornhlada Kuaabu
Kartoflur 1,11 0,2 kg 1,14 kg
Kjot 0,67 kg 0,4 kg 1,43 kg

NU hafa hlutirnir breyst til hins betra fyrir Kornhlédubdndann. Hann hefur bersynilega
mikla yfirburdi i hveitireektinni pegar tillit er tekid til fornarkostnadar. Hann férnar
langminnstu af kjoti og kartoflum til ad framleida hveiti og hefur hlutfallsyfirburdi

gagnvart badum i pvi tilliti.

KlGaba haféi yfirburdi i framleidslunni pegar litid var til vinnutimans og
framleioninnar. Kornhlada st6d badum bajum langt ad baki. Pegar litid er til
fornarkostnads ma sja ad Kornhlada stendur betur ad vigi baedi i samanburdi vid

Klabu og Floguba pegar kemur ad hveitiraekt.




Eftir ad hafa lagt a radin dkveda baendurnir ad Kornhlada og Flogubeer sérhefi sig i
bvi sem peir forna minnst vid ad framleida gagnvart hinum. Kornhlada sérhefir sig i
hveitireekt og Flogubeer i kartoflureekt. Kaabu leggur meginaherslu a kjotio en heldur

b0 afram hveitiraekt pd dregid sé ur henni.

Tafla 6 - Sérhafing - heildarframleidsla & dag (10 klukkustunda vinnudagur)

Flogubzr Kornhlada  Kuabu Samtals Adur  Aukning

Kartoflur 30 kg 30 kg 27 kg 3 kg
Kjot 35 kg 35 kg 19,6 kg 15,4 kg
Hveiti 20 kg 10,5 30,5 kg 26,1 kg 4,4 kg

I t6flu 6 getum vid séd ad pegar hver leggur aherslu & pad sem hann framleidir vid

lagan fornarkostnad pa er heildarframleidslan i Heimalandi ordin meiri en adur.

Kartofluframleidslan eykst um 3kg, kjétframleidsla um 15,4 kg og hveitiframleidsla

um 4,4 kg.

Oft er talad um svokallada pjodarkoku i pessu samhengi en pa er i raun att vid
heildarframleidslu i landinu. T pessu tilfelli ma sja ad pjodarkaka Heimalands hefur
steekkad. Sidan eiga peir i vidskiptum sin & milli og pannig geta peir allir haft pad
betra, FIogubeer selur hinum kartoflur gegn kjoti og hveiti og hinir sémuleidis. P4 ma

imynda sér ad pegar vidskipti hafa att ser stad liti petta svona (t:
Tafla 7 - Neysla & dag eftir vioskipti og sérhaefingu

Flogubaer Kornhlada Kuabu
fyrir eftir fyrir eftir fyrir eftir

Kartoflur 9 kg 10 kg 2 kg 3kg 16 kg 17 kg

Kjot 72kg | 12kg |24kg | 3kg 10 kg 20 kg

Hveiti 8,1kg | 9kg 4kg | 44kg | 14kg | 17,1Kkg

Hversu mikid hver feer af voru hinna er medal annars had smekk og 16ngunum hvers
bonda og hans heimilisfolks og hversu mikils peir meta vidkomandi vorur.
Flogubaejarbéndanum geeti likad kjot betur en Kornhlédubdndanum sem hins vegar
geeti hann verid hrifnari af kartéflum en bondinn & Kaabui. | storu hagkerfi med
oOteljandi vérum og pjonustu er hins vegar erfitt ad leggja @ mismunandi verd eftir

I6ngunum, smekk og tekjum hvers og eins. Pad er kostnadarmikid og markadurinn pvi

8




stadur par sem allir videigandi adilar koma saman, kaupa og selja og verdid & vorunni
byggir & samanlagdri eftirspurn og frambodi allra patttakenda. Nanar verdur raett um

veromyndun i Kafla 4.

Saga Heimalands er einféldud mynd af hagkerfum eins og pau eru i dag en synir engu
ad siour hvernig sérhafing og vidskipti geta aukid framleidsluna. Par mé sja eina af
meginreglum hagfreedinnar sem segir ad lifsskilyrdi geti adeins batnad ef raunveruleg
aukning i verdmataskopun & sér stad og pjddarkakan stekkar.® Ef bandurnir purfa
ekki allt hid nyja umframmagn sem skapast geetu peir aukid framleidsluna litilega en

notfaert sér i stadinn hagraedinguna til ad auka fritima sinn.

Hagvoxtur

Hagvoxtur er ord sem oft er notad um framleidsluaukningu likt og lyst var ad ofan en
tekid er tillit til fleiri patta. par sem folksfjolgun & sér stad parf framleidsluaukningin
ad vera jafnmikil og mannfjélgunin til pess eins ad vidhalda obreyttum lifsskilyrdum.
Ef framleidslan er dbreytt eda eykst minna en mannfjélgunin dregur ar lifsskilyrdum.”
Pess vegna er hagvoxtur einungis til stadar ef framleidsla & hvern mann eykst. Ef iblar
a Kornhlédu eru 10 sem fyrir vidskipti hofou 2 kg af kartoflum pa fékk hver um sig
0,2 kg. Eftir vidskipti fér magn 4 mann i 0,3 kg og hagvoxtur atti sér stad. Ef folki
fjdlgar a Kornhlddu i 15 manns samhlida breytingunni, deilist maturinn nidur & fleiri
og hver faer 0,2 kg likt og fyrir vidskiptin og hagvixtur er enginn. An sérhafingar og
vidskipta, likt og adur var lyst, myndi fjolgunin valda pvi ad skammturinn yrdéi 0,13

kg/mann sem er minna en adur og pvi hefur att sér stad samdrattur.

Mikilveegur hluti af baettum lifsskilyroum er folginn i pvi sem vid getum gert til ad
beeta adsteedur ibua landsins. begar pjodarkakan steekkar, eykst ad 6dru jofnu einnig
hluti rikisins. betta hefur ahrif a heilbrigdispjonustu, menntun, samgéngur og adra
bjonustu sem rikid sér oft um og getur endurspeglast i betri menntun, haekkandi

lifaldri, minnkandi ungbarnadauda, minni fateekt og svo meetti lengi telja.

® Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 12.
* Mankiw, N.G. (2007) bls 208-209.



Fréoleikskassi 1 — Framleidslujadar

Framleidslujadar synir okkur hina ymsu maégulegu framleidslusamsetningar i hagkerfi &
tveimur vorum. Notum okkur Heimaland og byrjum a framleidslujadri Flogubajar. Ef
Flogubeer framleidir einungis kart6flur getur hann framleitt samtals 30 kg af kart6flum.
Soémuleidis ma reikna Ut ad ef hann eydir 6llum sinum kroéftum i kjotvinnslu getur hann
framleitt 18 kg af kjot. Sidan getur hann skipt timanum & ymsa vegu milli framleidslunnar,
hluta i kartoflur og hluta i kj6t. Ur pessu faum vid framleidslujadar Flogubaejar fyrir pessar
tveer vorur en hér er hveitiframleidslunni sleppt til einféldunar. Ef vio tokum ni Kdabu og
gerum slikt hid sama, pa getur Kaabu framleitt 50 kg af kjoti eda 40 kg af kartéflum og skipt

timanum sinum & mismunandi hatt milli framleidslunnar.

Kartsflur FLOGUBAR Kartgflur KUABU
A A

30 Framleidslujadar

/ 20 /Framle|6slu1aéar

v boB
15 '
B
12 )
8 Q
Al
9 15 18 kjot 35 40 50 kjot

Mynd 1 - Framleidslujadar

A linunni eru allir moguleikar hvors bajar fyrir sig 4 ad skipta vinnudeginum upp til
framleidslunnar. beir geta ekki framleitt neina samsetningu sem er utan vid jadarinn. Gerum
na rad fyrir ad engin vidskipti eigi sér stad og ad hvor um sig sé ad framleida i punkti A. par
framleidir FIogubeer 9 kg af kjoti en 15 kg af kartéflum. Kaabu framleidir hins vegar 40 kg af
kjoti og 8 kg af kartoflum. Likt og getid var ad ofan er hveitiframleidslunni sleppt til

einfoldunar.

NG skulum vid athuga hvad vid getum gert med sérhaefingu og vidskiptum. Flogubeer
framleidir adeins kartoflur eda 30 kg, en Kuabl adeins kjot eda 50 kg. bvi nast eiga peir
vidskipti. Til demis getur Kuabu selt FIogubae 9,5 kg af kjoti fyrir 12 kg af kartoflum. pa er
stadan su ad eftir serhaefingu og vidskipti hefur Flogubzer 9,5 kg af kjoti en 18 kg af
kartoflum. Kaabu hefur 40,5 kg af kjoti en 12 kg af kartoflum. petta er tdknad sem punktur B
a myndinni. barna hefur peim tekist ad fara ut fyrir framleidslujadarinn en an vidskipta hefoi
slikt ekki verid mogulegt par sem jadarinn synir alla moguleika sjalfspurftarbiskaparins.
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Pegar litid er til baka um hundrad ar var a peim tima hagkerfid einfaldara en pad sem
vid pekkjum i dag. bar framleiddi hver ad mestu fyrir sig og sina, &n hrada og nyjustu
teekni. A Islandi var azetlad ad til ad vidhalda sliku hagkerfi maetti folksfjoldinn ekki
fara yfir um pad bil 50.000 manns.® Heilbrigdi var bagborid og menntunarstig laegra,
lifslikur voru minni og ungbarnadaudi algengari. Allt fram undir lok 19. aldar var
folksfjéldanum haldid i skefjum med takmérkunum & fjélskyldusteerd.®

Voxtur framleidslunnar

Fjarmagn er a ensku kallad ,,capital” og af pvi er ordid kapitalismi dregid. Pad ord a
venjulega vid pegar einkaeign er a fjarmagninu og sa sem a fjarmagnid getur haft af
pbvi tekjur. Rikid getur einnig att fjarmagnid og haft af pvi tekjur en hér verdur ekki

gerdur frekari greinarmunur & pvi hvert eignarhaldid er & fjarmagninu.

Eins og fram hefur komid er langtima hagvoxtur pattur i ad beaeta lifsskilyrdi og auka
lifsgaedi okkar.” Hve mikil er framleidnin er, er had ymsum pattum og verdur hér farid

yfir ahrif fjarmagns, folksfjélgunar og teekniframfara & hagvoxt.

Breytum nd imyndudum adsteedum i Heimalandi adeins. Segjum sem svo ad par bui
100 vinnufeerir einstaklingar sem framleida samtals 100 einingar af mat med 50
skoflum. Pa getum vid imyndad okkur hvada ahrif pad hefur ef fjéldi vinnuferra
einstaklinga eykst i 110 (félksfjolgun), fleiri skoflur eru i bodi (aukid fjarmagn) eda til
framfarir og nyjungar eins og grofur koma i stad skoflu (teekniframfarir).

Allir pessir pettir hafa pau ahrif ad mogulegt er ad auka framleidsluna. Hve mikid
fjarmagn er til stadar & hvern vinnandi mann skiptir mali en pad er eins og ad skoda
hve gdda skoflu er haegt ad kaupa eda hvort heaegt er ad kaupa groéfu i stadinn. Meira

fjarmagn & mann pyadir betri teki og tol, meiri framleidslu @ mann og aukinn hagvoxt.

Pad ber ad hafa i huga ad pé ad fleiri einstaklingar i vinnu geti pytt

framleidsluaukningu pa eykst han ekki alltaf jafnt ef ekkert annad breytist.

® Snzvarr. S. (2005) bls 88-89.
® Sneevarr. S. (2005) bls 12-14.
" Mankiw, N.G. (2007) bls 240.
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Ef 50 menn med 50 skéflur reekta akur og 100 menn med 50 skéflur reekta annan akur
skilar seinni hopurinn ekki tvofalt meiri framleidslu pvi skoflurnar eru enn bara 50. Ef
fjarmagn er ekki til stadar og skéflurnar haldast 50 munu fleiri og fleiri sem sitja ad
somu skoflunum alltaf beta minna og minna vid framleidsluna. Ef vid deilum
afrakstrinum milli peirra pydir pad ad ef 50 menn reekta 100 einingar fa peir 2
einingar & mann en 100 menn raekta 150 einingar pa fa peir bara 1,5 einingu & mann
og lifsgaedin eru verri hja seinni hopnum. Pess vegna skiptir fjarmagn a mann miklu

mali.

Besta leidin til ad tryggja neegilega mikid fjarmagn i pjodfélaginu er med sparnadi,
b.e. hlutfall tekna pjodarinnar sem lagt er i sparnad, baedi medal einstaklinga og hja
rikinu. Aukinn sparnadur eykur fjarmagn sem eykur framleidslu. Fjarfesting erlendra
adila innanlands eykur einnig fjarmagn i pjoofélaginu. Nu geetu 100 menn fengid 100
skoflur og pa eru adsteedur & ny ordnar jafnar. Af sparnadi pjodar fer einnig hluti i
endurnyjun & fyrri fjarfesting, t.d. eydileggjast og eydast skéflurnar og nyjar purfa ad
koma i stadinn, en pad er kallad afskriftir. Peningarnir sem fara i afskriftir auka ekki
framleidsluna heldur vidhalda henni. bad er ekki pannig ad best sé ad pjodfélagio
spari alla sina peninga og ad endalaus voxtur fjarmagns sé markmidid. Ef fjarmagn er
of mikid getur komid upp su stada ad afskriftir eru meiri en aukning framleidslunnar
sem fjarmagnid skapar og pa fer pad ad eydast hradar en pad verdur til. 2

Ef sparnadur er nagilegur til ad mennirnir 100 a akrinum fai na 100 grofur eykst
framleidslan fra pvi sem adur var med skéflurnar. Hluti framleidsluaukningarinnar
fer sidan i ad vidhalda grofunum. Ef fjarmagn er of mikid og keyptar eru 10 grofur i
viobot beeta peaer samt ekki neinu vid framleidsluna pvi enginn er til ad styra peim en

hins vegar parf ad vidhalda peim, sem kostar peninga.

Af pessum orsokum er mikilveegt ad sparnadarhlutfall sé hafilegt.

Til ad vidhalda dbreyttum lifsgeedum parf hagvoxturinn pvi ad na badi yfir aukningu
a mannfjolda (vidhalda fjarmagni a vinnumann) og einnig til ad vidhalda eldri teekjum

og télum sem notud eru til framleidslu (fjarmagn).

& Mankiw, N.G. (2007) bls 190-192.
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Einn mikilveegur pattur i vexti framleidslunnar er folginn i teekniframforum. [ ardaga
hagfredinnar var ekki tekid tillit til tekniframfara og setti Thomas Malthus
hagfreedingur fram kenningu arid 1798 um ad folksfjolgun veeri takmork sett m.a.
vegna feduskorts sem veri yfirvofandi og pvi hlyti nattiran ad takmarka
folksfjoldann medal annars med hungursneyd. Kenningin hans tok hins vegar ekki
tillit til teekniframfara.’

Teekniframfarir hafa leitt til pess ad heaegt er ad framleida mun meira en adur var talid
mogulegt og folksfjdlgun getur att sér stad an pess ad draga ur lifsskilyrdum. I dag
pekkjum vid t.d. framleidsluaukningu i landbinad med &burdi, betri teekjum, vélum i
verksmidjum, feeribbndum og svo meetti lengi telja. Pegar hagkerfi heimsins breyttist
ar pvi ad hver reektadi fyrir sig yfir i sérhaefingu og vidskipti likt og farid var yfir
framar i kaflanum pa a sér stad akvedin gerd af teekniframférum. Aukin sérhaefing og

verkaskipting skapar aukinn hagvoxt.™

Fleiri paettir skipta mali pegar kemur ad framleioniaukningu og er par mannaudurinn
ekki siour mikilveegur. Mannaudurinn felst i peirri pekkingu og pjalfun sem félk getur
6dlast med menntun og starfsreynslu. Aukin menntun og reynsla getur aukid
framleidslugetu pjodar asamt pvi ad vera mikilveegur pattur i tekniframférum og getu
folksins til ad nyta sér peer. Par gegnir rikisvaldid mikilveegu hlutverki vid ad studla ad

aukinni menntun og stydja rannsoknir og visindastarf.

Hagsveiflur

[ 6llum hagkerfum eiga sér stad svokalladar hagsveiflur par sem skiptast & uppsveiflur
og nidursveiflur. | uppsveiflu er hagkerfid ad penjast Gt og pa eykst m.a. framleidslan,
atvinnuleysi er litid og verslun er blémleg. I nidursveiflu dregst hagkerfid saman og
framleidsla minnkar, atvinnuleysi eykst og verslun minnkar. Mikil pensla er oft kdllud
godeeri medan mikill samdrattur er kalladur kreppa, hversu miklar sveiflurnar eru og
hve langan tima peer taka er hins vegar misjafnt. Breytingar & framleidslumagni a
mann, vinnustundum, hlutabréfaverdi og verdi eru medal patta sem gefa visbendingar

um mogulega att hagsveiflu.'

% Ekelund, R.B. JR., Hérbert, R. F. (2007) bls.132-134.
19 Gylfason, b., Hamilton, C.B., Isachsen J.A. (1994) bls 42.
1 Bodie, Z., Kane, A. & Marcus A.J.(2008) bls 577-579
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Frdoleikskassi 2 — Mannfjoldi og vistarbénd

Ef karl og kona rédu ekki eigin bui skyldu pau vera hji & heimili bénda og eiga par grid. Venjan var su

ad folk rédi sig i &rsvist i senn.*

Fyrir tima tekniframfara i matveelaframleidslu voru settar fram margar hrakspar fyrir
mannkynid og setti Thomas Malthus, virtur hagfreedingur i Bretlandi fram kenningu um ad
folksfjolgun yroi alltaf orari en framleidsluaukning sem & endanum myndi leida til
hungursneydar.

Folksfjoldi

Feda 4

Feeda

Folksfjoldi

»

" Timi

Mynd 2 - Félksfjolgun og feeduvoxtur

A mynd 2 m4 sja hvernig menn téldu préunina verda. A larétta asnum er timi en & 16drétta
folksfjogun og feduvoxtur. Feda myndi vaxa med linulegum heetti (1, 2, 3, 4, 5, 0.s.fr.v.) en
folksfjolgun med veldisvexti (2, 4, 8, 16, 32, 64, 128, o.s.fr.v.). bar sem linurnar skerast ma

sja hvar menn téldu hdmarksmannfjolda nést.

A lslandi reiknudu frodir menn Gt ad til ad framfaera einn mann pyrfti 150 jardarhundrud.
Jardarmat & Islandi gaf 80 pasund jardarhundrud og pannig fékkst pad Gt ad landid geeti adeins
borid og braudfett 50 pdsund manns. Til ad koma i veg fyrir ad hin homlulausi almugi
skapadi offjolgun sem leiddi til feeduskorts var félagslegt skipulag hert. Homlur voru settar &
feedingar og giftingar. Giftingaleyfi var bundid vid akvedna upphad sem verdandi hjon purftu
ad eiga. Einnig purftu menn ad hafa busetu & 16gbyli sem voru takmdérkud ad fjélda. Vinnuhja
mattu ekki stofna heimili, pad var hid svokallada vistarband (sja tilvitnun ad ofan). Vinnuhju
voru um 35-40% fullordins folks & Islandi um midja 19. 6ld. Arid 1793 voru adeins 27,8 %
kvenna & aldrinum 15-49 éra i hjonabandi. Arid 1824 var peim er fengid hofdu styrk a sidustu
10 arum fra sveitarfélaginu bannad ad giftast og voru pau 16g ekki afnumin fyrr en 1917.

Vistarbandid var hert tvisvar & 18.6ld en arin 1893 og 1907 voru I6gin afnumin ad mestu. **

'2 Gunnarsson, G. (1987). Kafli 2,7.
3 Snaevarr.S (2005) Kafli 2
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Vidskipti med vorur geta verid flokin &n peninga pegar kemur & daginn ad einn hefur

ef til vill meiri ahuga & kjoti en hveiti eda annar hefur jafnvel engan &dhuga & kjoti.

Slikt geeti fleekt vidskiptin i Heimalandi og i neaesta kafla verdur reett um pad hvernig

notkun peninga einfaldar verkid.

Samantekt

Adur fyrr var sérhafing litil og flestir framleiddu fyrir sig og sina sjalfir.
pjodarkaka er ord sem er oft notad um hve mikid er framleitt og hagvoxtur hve
mikid han steekkar @ mann yfir gefid timabil.

Sérhafing og vidskipti steekka kdkuna.

Fornarkostnadur er pad sem vid férnum til ad gera eda 6dlast eitthvad annad.
Fornarkostnadur segir til um yfirburdi samanborid vid adra, kallad
hlutfallslegir yfirburdir.

Magn borid saman an tillits til hverju er fornad til framleidslunnar segir til um
allsherjaryfirburdi. Pad segir ekkert til um hag af vidskiptum.

Forsendur hagvaxtar eru medal annars fjarmagn, mannfjélgun og
teekniframfarir.

Sparnadur er mikilvaeg leid pjodar til ad auka fjarmagn

Teaekniframfarir eru ein meginastaeda langtima hagvaxtar og hafa leitt til pess
ad i dag er mun meira framleitt af matveelum en talid var mogulegt fyrir 200

arum.
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Kafli 3 - Peningar

Hagkerfi likt og pad sem vid skodudum i Heimalandi er verulega einféldud mynd af
raunveruleikanum og pvi naudsynlegt ad baeta vid pd mynd sem par var dregin. Inn a
hana mé& setja veidimenn sem afla fisks, baendur, alls kyns framleidslu og pjonustu.
Vid pekkjum ymis storf i dag sem eiga upphaf sitt i idnbyltingunni pegar framleidsla
hofst & teekjum og vélum til notkunar vid adra framleidslu, namugréftur til ad afla
eldsneytisgjafa og sidar pjonustustorf tengd hinum ymsu greinum og svo matti lengi
telja. Pegar samfélagid verdur steerra og fjdlbreyttara verdur voruskiptahagkerfi likt og

beendurnir i Heimalandi komu sér upp vandkvedum bundid.

Béndinn a Kornhl6du geeti verid greenmetisaeta og engan ahuga haft a kjoti. Ef hann
langar i gulreetur verdur hann ad finna einhvern sem selur gulraetur og langar i hveiti i
stadinn. Einnig geeti hann selt hveiti fyrir kjot til ad kaupa sidar gulraetur fyrir kjotid.
Ef bakara Heimalands langar i klippingu geeti pad tekid drjugan tima ad finna
hargreidslumann sem langar i braud i stadinn fyrir verkid, eda murara sem vantar
tunpokur ad finna einhvern sem vantar murara og hefur tanpokur til skiptanna. Pad er
skiljanlegt ad slikt myndi taka tima og vidskipti gengu heagt og illa fyrir sig. I sumum
tilfellum myndu vidskipti ekki nast, bakarinn yrdi ad seetta sig vid sitt har og mdrarinn

vid moldarflag i stad gardsins.

pa kemur til gagnlegur midill sem er vel pekktur, en pad eru peningar. Fyrstu
peningarnir voru notadir af Grikkjum i kringum &rid 600 f.kr.** | upphafi notudu menn
gull og adra malma. Slikur gjaldmidill hefur innra virdi pannig ad hann hefur
veromeeti i sjalfu sér likt og i voruskiptahagkerfi Heimalands, par sem hveiti, kjot og
kartoflur hafa baedi virdi i vidskiptum og hafa innra virdi sem neysluvara. Peningar,
greidslukort og avisanir hafa i sjalfu sér ekkert innra veromaeti. Pappirinn og plastid
sem notad er i gjaldmidilinn er ekki nothaeft i sjalfu ser ef okkur vantar pappir eda
plast. Pad hefur hins vegar notagildi til ad kaupa 6notadan pappir eda plast Gti i bad.
Vid getum pvi gengid inn i hvada verslun sem er og afhent pennan vidurkennda pappir
og sélumadurinn er tilbdinn med glédu gedi ad afhenda voru eda pjonustu i stadinn.
Slikur gjaldmidill sem ekki hefur innra virdi likt og gull getur verid akvedinn af rikinu

sem abyrgist hann.

¥ Smithin, J. (200).bls. 27
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Hann virkar p6 einungis ef hann er medtekinn af 6llum og notendur gjaldmidilsins
verda ad bera til hans trausts.'® bannig hofum vid 6l akvedid ad pessi gerd af pappir

sé nothaf en ekki 6nnur.

Frooleikskassi 3 — Gullfotur

Sagt er ad gjaldmidill sé & gullfeeti ef ad baki hans er gullfordi pannig ad sérhver peningasedill
eda mynt er i reynd avisun & tiltekid magn af gulli. pPad pydir beinlinis ad peningamagn i
umferd i landinu takmarkast vid gullforda landsins. Petta hefur ymsa kosti, t.d er ekki
moguleiki & ad rikid prenti endalaust af peningum og ryri med pvi vermati peirra.Okostur
gullfétarins er hins vegar osveigjanleiki, p.e.a.s. sedlaprentun umfram gildi gullsins er
omdguleg pott &setningur um ad prenta 6hoflega sé ekki endilega fyrir hendi. Gullfotur var
vid 1idi pé med einhverjum hléum par til arid 1971. Gull er i raun i edli sinu gagnslitill
malmur nema til gerdar skarts og skrauts og erfitt er ad sja hvers vegna verdmeeti slikra muna
&tti ad vera hornsteinn allrar efnahagsstarfsemi. Medan gjaldmidlar voru flestir a gullfeti
voru mikilvaegustu eignir sedlabanka gullfordi. bad er lidin tid pott flestir sedlabankar eigi enn
eitthvad af gulli. NG er mikilvagasta eign Sedlabanka Islands gjaldeyrisfordi landsmanna, sem

vardveittur er einkum sem erlend verdbréf og innstaedur hja erlendum bénkum og sjédum. 1

Peningar pjona premur mikilveegum hlutverkum i hagkerfinu. [ fyrsta lagi eru
peningar teeki til vidskipta, pannig ad bondinn & Kornhl6du getur na selt hveiti sitt
fyrir peninga og notad pessa peninga til ad kaupa pad sem hann langar til ad kaupa.
Hann situr ekki uppi med kjot sem hann parf ad finna mégulegan kaupanda ad & leid
sinni ad pvi sem hann raunverulega vill. | 68ru lagi eru peningar malieining sem

notud er til ad syna verd og skra skuldir.

Bondinn getur keypt t.d. kil6 af gulrétum a 300 kr, sem er mun peegilegra en ef verd a
1 kg af gulrotum veeri 0,5 kg af kjoti. Hann getur einnig skuldad Kuaabuasbondanum
500 kr og aflad peirra peninga med sélu a hveiti frekar en ad skulda honum 1 kg af

kartoflum sem hann pyrfti ad fa hja Flogubee til ad greida skuldina.

> Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 590
18 v/isindavefur Haskéla islands. Skodad 5.mars 2010.
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I pridja lagi eru peningar verdmatageymsla. Ef einhver bondinn i deeminu ad framan
framleidir flest allt & sumrin pa er gott fyrir hann selja framleidsluna gegn
peningagreidslu og geyma pannig veromati framleidslunnar i peningum til ad geta
keypt ymsar vorur eftir porfum, fremur en ad hafa fullar skemmur af kart6flum til ad

eiga fyrir vidskiptum vetrarins."’

Fjarhagslegt verdmeeti getur verid folgid i ymsum hlutum 6drum en beinum
peningum. Vid getum keypt til deemis hlutabréf, skuldabréf, hisnaedi og margt fleira
0g pannig geymt verdmeeti i peim eignum til seinni tima. Pa erum vid ad geyma
verdmetid milli timabila i eignum sem eru minna seljanlegar en peningar. Peningar
eru seljanlegasta eign sem vid eigum og getum vid alltaf nytt pau vermeeti jafnéoum
og porf krefst. Adrar eignir eru misjafnlega seljanlegar, sumt getur tekid daga og
jafnvel manudi eda ar ad koma i verd. Sidan eru til 6nnur verdmeeti eins og fjélskylda,

vinir, &st og hamingja sem lata 6drum 16gmalum.

Frodleikskassi 4 - Seljanleiki

Eins og fram kemur i textanum eru peningar seljanlegasta eign sem hegt er ad eiga. begar
talad er um seljanleika eigna er att vid hve audveldlega hagt er ad koma peim yfir i hvern
pann patt sem er vidurkenndur midill i vidskiptum. Peningar eru sa midill og pvi seljanlegastir
i peim skilningi. Hlutabréf og skuldabreéf eru tiltélulega seljanleg eign sem haegt er ad breyta
med litilli fyrirh6fn i peninga ad pvi gefnu ad pau hafi verd & markadi eda svokallad
markadsvirdi. Hasnadi og bil er haegt ad selja en yfirleitt vid meiri tilkostnadi og er slikt

yfirleitt timafrekara, pannig ad erfidara er ad breyta peim fyrirvaralitid i peninga.

Samantekt
- Peningar eru gjaldmidill sem hefur ekki innra virdi.
- Slikur gjaldmidill er sampykktur af pjéofélaginu ef einstaklingarnir bera til
hans traust og hann er gefinn Ut af traustum adila.
- Peningar audvelda vidskipti, eru melieining til ad skra verd og skuldir og

geyma verometi.

Y Mankiw, N.G. (2007) bls 78 -79.
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Kafli 4 - Vero

Verd er eitthvad sem flestir pekkja og sja & hverjum degi. Verd er mikilveegt fyrir pa
sem eiga i vidskiptum og skiptir mali ad atta sig a hvad liggur ad baki verdlagningu.
fyrsta lagi getum vid hugsad um verd i samhengi vid fornarkostnadinn i 6drum kafla
eda pad sem vid purfum ad gefa fra okkur til ad eignast eitthvad annad.

Béndinn & Flogube skiptir 17 kg af kartéflum i stadinn fyrir 12 kg af kjéti. Kilo af
kartoflum kostar pvi 0,7 kg af kjoti. Slikt verd kallast hlutfallsverd og er o6likt
peningaverdi, p.e. nafnverdi, ad pvi leyti ad almenn verdbdlga breytir peim ekki, en
nanar verdur farid i verdbolgu i neesta kafla. Hlutfallsverd getur breyst ef t.d.
eftirspurn eda frambod einhverra tiltekinnar voru breytist skyndilega medan annarra
helst 6breytt.

Skortur er mikilveegur pattur i myndun verds. Oftast er talad um gaedi i hagfraedi
begar att er vid hina ymsu vorur, adfong og pjonustu. bannig eru til ymiss konar geedi
en hagran gaedi eru pau sem falla undir skilgreiningu um ad pau séu eftirsknarverd
en eru adeins til { takmorkudu magni og hafa pvi verd & markadi.'® Annars konar gadi
sem ekki er skortur & falla ekki undir ad vera hagraen gadi eins og til demis loft og
sjor. Hins vegar ma ekki gleyma pvi ad hreint loft og hreinn sjor er e.t.v. ad verda

takmaorkud gaedi og getur pvi haft verd i vidskiptum.

Uthlutun & pessum hagraenu gaedum er vidfangsefni hagfradinnar. A vesturléndum og
vidar er markadurinn notadur ad miklu leyti til ad deila pessum geedum sem skortur er
4. Mismunandi er hve storan patt rikid tekur i markadsbuskap en oftast er einhver
samblondun med mismikilli adkomu pess ad eignahaldi fjarmagns og
framleidslutekja.® Hér & eftir verdur farid { gegnum  verdmyndun

markadsbuskaparins.

I kaflanum er gert rad fyrir ad samkeppni riki pannig ad enginn einn framleidandi &
markadi hafi pa stddu ad hann geti stjornad verdinu sjalfur. Einnig er gert rao fyrir ad
margir framleidi nakvaemlega eins voru.?’ Andstada vid samkeppni er sidan einokun
en nanar er farid i pad sidar i kaflanum. Hugsun markadarins byggir a pvi ad serhver

vara fari til pess sem metur hana mest.

18 Gylfason, b., Hamilton, C.B., Isachsen J.A. (1994) bls.37.
19 Gylfason, b., Hamilton, C.B., Isachsen J.A. (1994) bls.14.
% Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (20086) bls 64.
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Pegar peningar eru komnir i umferd faum vid mun betri melieiningu til ad eiga
vidskipti par sem peir einfalda samanburd milli vara. Verd pekkjum vid pvi sem
einhverja kronutdlu sem sett er a hluti eda pjonustu sem vid kaupum eda seljum. Allar
vorur sem eru seldar hafa ymist verid keyptar inn til s6lu eda framleiddar. Pannig
verdur til kostnadur sem hver framleidandi parf ad leggja til. Ef vid hverfum aftur til
bondanna okkar i Heimalandi getum vid skodad hver mogulegur kostnadur er hja

peim.

Frambod

Frambod er pad magn sem seljendur eda framleidendur geta og eru tilbdnir ad bjoda
fram 4 markadi.?* Bondinn & Floguba parf ad leggja fram vinnu sina og peirra
einstaklinga sem vinna hja honum til ad afla sér matar og annarra purfta. Hann parf ad
leggja til utsaedi a haustin, geyma kartoflurnar eftir ad peer eru teknar upp, hann parf
ad reka hasnadi kringum framleidsluna og greida fyrir landid eda leigja pad. Sama méa
segja um beandurna a Kornhl6du og Kdabui. Slikt er haegt ad mela med, leiguverdi,
kaupverdi, launum, kostnadi vid tekjakaup, tekjaleigu, vidhaldi & tekjum og svo
meetti lengi telja. Fyrir bondann & Floguba er kostnadur vid framleidsluna annar en
vid kjotframleidsluna & Kdabui og pess vegna er ekki samberilegt verd & vorunum.
Oll vara og pjonusta sem seld er hefur verd sem medal annars endurspeglar alla pa
peetti sem koma inn i framleidsluferlid, framleidslan, flutningurinn, geymslan og salan
sjalf. Ef verdid naer ekki yfir pessa patti mun framleidslan vera rekin med tapi.

Kostnadur vid framleidslu er pvi margvislegur og kemur til vegna margra patta. Margs
konar hugtok eru til um kostnad. bar méa telja hagfredilegan kostnad,
békhaldskostnad, breytilegan kostnad, fastan kostnad, medalkostnad og sidast en
ekki sist jadarkostnad.

Bdkhaldskostnadur skrair nidur beinan kostnad vid pad sem er keypt og selt fyrir
peninga medan hagfraedilegur kostnadur tekur tillit til pess 0beina kostnadar sem felst
i pvi sem er sleppt ad gera. Hagfraedilegur kostnadur er pvi dlikur bokhaldskostnad ad
pvi leyti ad hann tekur tillit til foérnarkostnadar. Hann tekur medal annars tillit til
framlags eiganda fyrirtaekis sem ekki feer greidd laun en hefur lagt fram tima sem hann
geeti notad i annad. Einnig tekur hann tillit til peirra tekna sem peningar sem settir eru

i reksturinn geetu aflad med voxtum & bankareikningum eda i annars konar avoxtun.

2l Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (20086) bls 72
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Breytilegur kostnadur er sd kostnadur sem breytist eftir pvi hve mikid magn er
framleitt. Breytilegur kostnadur er meiri eftir pvi sem meira magn er framleitt pvi hver
ny eining kallar & aukinn kostnad. Fastur kostnadur er sa kostnadur sem ekKki breytist
til skamms tima p6 ad magn framleidslunnar breytist. Leigukostnadur & husnadi sem
er notad til framleidslu & tiltekinni voru er s& sami hvort sem framleiddar eru 100 eda
1000 einingar en deilist nidur & fleiri einingar i seinna tilfellinu. Fastur kostnadur getur
breyst til lengri tima eins og til deemis getur hann aukist ef beeta parf vid nyju hisnadi

begar fyrra hefur nad hamarks nytingu.
Heildarkostnadur fyrirteekis = breytilegur kostnadur + fastur kostnadur

Til ad skilja betur frambodsferilinn er mikilveegt ad skoda medalkostnad og
jadarkostnad. Medalkostnadur er heildarkostnadur deilt & framleitt magn. Ef
heildarkostnadur er 10.000 kr vid ad framleida 100 einingar pa er medalkostnadur jafn
0g 10.000 kr/100 einingar = 100 kr/einingu. par sem fastur kostnadur dreifist & fleiri
einingar pegar framleidsla er aukin en breytilegur kostnadur helst svipadur & einingu

fellur medalkostnadur med framleidsluaukningu.

Ef medalkostnadur vid gerd 100 eininga er 100 kr/einingu pydir pad ad vid skiptum
kostnadinum jafnt nidur & allar einingarnar. Hins vegar er s tiltekni kostnadur sem
raunverulega fellur til vid hverja einingu misjafn og kostnadur vid ad gera tiundu
eininguna geeti verid 90 kr medan kostnadur vid hundrudustu geeti verid 120 kr. pPegar
vid skodum framleidslu stakra eininga er talad um jadarkostnad. Hann skiptir miklu
mali pegar talad er um frambod. bad er sa kostnadur sem fellur til ef framleidslan er
aukin um eina einingu en hann fellur yfirleitt orlitid fyrst en eykst sidan aftur. pad er
jadarkostnadurinn sem segir hve mikid framleidandi er tilbdinn ad bjéda fram &
tilteknu verdi en hann velur ad framleida par til jadarkostnadur er jafn verdi a

markadi.

Ef verd & markadi er 120 kr og jadarkostnadur hundrudustu einingarinnar er 120 kr eru
framleiddar 100 einingar. bannig er haegt ad smida frambodsferil byggdan &
jadarkostnadi hverrar einingar sem fer hakkandi med aukinni framleidslu.
Medalkostnadur upp & 100 kr/einingu = 10.000 krénur gefur pa framleidanda 12.000 —
10.000 = 2.000 krénur i hagnad.?

22 perloff, J.M. (2009) bls. 182 - 192.
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Framleidandi bydur fram magn med tilliti til pessara patta i samraemi vid pad verd sem
er i bodi & markadi. bad getur sidan haft ahrif & verdid ef verd & sambarilegum vérum
breytist, teekni vid framleidslu breytist eda einhverjar adrar adstedur breytast en

frambodsferillinn gerir rad fyrir ad pessir pettir haldist stédugir.®

Til ad skoda frambodsferilinn er haegt ad nota aftur Heimaland en nu er kronuverd &
vorunum. Segjum sem svo ad verd a kjoti sé 525 kr/kg, og kartoflum 200 kr/kg. A pvi
verdi selur kuabondinn 15 kg af kjoti. Hann framleidir 19,2 kg en notar hluta sjalfur.
A mynd 2 ma sja upphallandi frambodsferil fyrir kjot. Hatt verd pydir ad
framleidandinn vill framleida mikid.** Ef verdid & kjoti veeri haerra, til demis 840 kr
fyrir kil6id akvedur Kuablsbondinn ad midad vid petta verd se best ad auka s6luna &
kjoti upp i 20 kg eins og sja ma ef vid fylgjum frambodsferlinum pangad til vio
komum i 840 kr/kg verdid. Ef verd & kjoti er 200 kr/kg pa vill bondinn hins vegar
framleida minna en 15 kg. Pegar petta er sett upp i hnitakerfi faum vid frambodsferil
bondans & Kjotbui af kjoti.

Verd
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Mynd 3 - Frambodsferill kjots

Eftirspurn

NG litum vid yfir til peirra sem kaupa gaedin (vérurnar). [ daglegu tali er talad um
eftirspurn og er hin medal annars had smekk hvers um sig, veentingum, tekjum
einstaklings og verdi a sambarilegum vorum. Til grundvallar verdi i sambandi vid

eftirspurt magn er svokallad notagildi.

8 Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (20086) bls 73.
# Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 113-114.
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Ef vid hdldum hinum pattunum ébreyttum, pannig ad smekkur, tekjur o.s.frv. breytist
ekki getum vio séd ad ef litid er til af kranavatni pa er haegt ad selja pad & hau veradi til
ad svala sarum porsta. Ef meira vatn er i bodi fer notagildi ad minnka pegar porstinn
er horfinn og vatnid er nu nytt til ad vokva. Ef enn meira vatn er i bodi minnkar
notagildid pegar allt hefur verid vokvad og vatnid er nd notad til ad prifa stéttina fyrir

utan.

Yfirleitt er ekki heegt ad gera greinarmun & pvi i hvad varan er nytt, i pessu tilfelli
kranavatnid og pvi oft ekki haegt ad rukka eitt verd fyrir pad sem er drukkid annad
fyrir pad sem fer i vokvun og pridja pad sem fer i ad pvo stéttina. bess vegna er verdio
a vatninu i samreemi vid pad sem vatnid er sidast notad i. Mjog mikid vatn i bodi leidir
til pess ad verd & vatninu er i samraemi vid hvers virdi pad er fyrir okkur ad pvo
stéttina eda skola af bilnum. Litid vatn leidir til pess ad verdid er i samraemi vid pad
hve mikid vid viljum greida fyrir ad svala porsta okkar.? i daglegu tali er petta taknad
med ferli sem kalladur er eftirspurnarferill. Hann synir petta samband milli magnsins
og verdsins. Ef tekjur, smekkur, ventingar eda verd & sambarilegum voérum breytist
hefur pad ahrif & eftirspurnina en peim breytingum er yfirleitt lyst med hlidrun

ferilsins upp eda nidur.?®

Vid skodum nast eftirspurn béndans & Flogubee, sem framleidir tiltekid magn af
kartoflum og hefur mismunandi verd a kjoti ahrif & eftirspurn hans eftir pvi. pegar
verdid er 525 kr/kg vildi hann 12 kg. Mikilvaegt i pessu er ad verd a hans voru er
6breytt, p.e. tekjur hans eru par somu, smekkur hans og langanir. Ef verdid er komid i
840 kr/kg vill hann ekki lengur jafnmikid af kjoti eda 9 kg. Fyrir 200 kr/kg er hann
hins vegar tilbdinn ad kaupa 16 kg af kjoti. Ef vid setjum pessar upplysingar upp i

linurit faum vid eftirspurnarferil Flogubaejarbéndans eftir kjoti.?’

% Ekelund, R.B. JR., Hérbert, R. F. (2007) bls. 277-279.
% Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 67-68.
2" Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 110-111.
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Mynd 4 - Eftirspurnarferill kjots

Markadurinn samanstendur af mdrgum kaupendum og seljendum og pvi er ekki
neegilegt ad skoda frambod og eftirspurn einungis med tilliti til eins adila. Til ad bua
til frambods- og eftirspurnarlinur fyrir markadinn purfum vid ad leggja saman og
finna hve mikil heildareftirspurnin eda heildarframbodid er. Ef til eru margir
kjotframleidendur pa purfum vid ad leggja saman heildarmagnid sem er framleitt
midad vid tiltekid verd til ad finna Gt frambod markadarins. Pegar kaupendur eru

margir parf ad gera slikt hid sama med eftirspurnina.

I Heimalandi neagir pvi ekki ad skoda bara eftirspurn Flégubaejar, pvi Kornhlada vill
einnig kjot og & sama hatt ma bua til eftirspurnarferil fyrir Kornhlédu. Til ad finna hve
mikid allur markadurinn vill midad vid tiltekid verd parf ad leggja saman eftirspurn
allra vio gefid verd. Ef Kornhlada vill 3 kg pegar verdid er 525 kr/kg en Flégubaer 12

béa er heildareftirspurnin a pvi verdi 15 kg.

Verd Verd Verd
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Mynd 5 - Samlagning eftirspurnar

24



Jafnvaegi

par sem badir ferlarnir metast télum vio um jafnvaegispunkt. Pad er hins vegar
mikilveegt ad atta sig & ad pad pydir ekki ad allir hafi ndg af vorunni, heldur
einfaldlega ad pad magn sem framleitt er selst upp og allir peir sem eru tilbunir ad
borga uppsett verd fa pad magn sem peir vilja. Logmal frambods og eftirspurnar segir
ad verd voru adlagist til ad magn sem er bodid fram og magn sem er 6skad eftir néi

jafnvaegi. 2

JAFNVZEGISPUNKTUR
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Mynd 6 - Frambod og eftirspurn

Frodleikskassi 5 — Umframeftirspurn og offrambod markadarins

Ef konungurinn i Heimalandi akvedur 6had 16gmalum markadarins, ad setja verdio a kjoti sem
840 kr/kg hefur pad peer afleidingar ad bondinn & Kdabui kys ad framleida meira kjét. A pessu
verdi dregur hins vegar ur eftirspurn eftir pvi par sem verdid er komid herra &
eftirspurnarferilinn. bad fer pvi svo a endanum ad i stad pess ad selja aukaframleidslu sina af
kjoti, naer hann ekki einu sinni ad selja sama magn og aour. Ef tekjur, smekkur og langanir
allra eru ébreyttar situr hann uppi med 6grynni af ényttu kjoti eda offrambod. Ef verdid er sett
of lagt verour eftirspurnin eftir vorunni meiri en Kdabdndinn vill bj6da a pvi verdi. pa getur
verid mikilvaegt ad komast fyrstur a stadinn og na i kjotid pvi baratta um bitana getur att sér
stad og langar bidradir myndast.”

% Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 74-76.
 Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2008) bls 78.
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Mynd 7 - Offrambod og umframeftirspurn

Tokum demi ar hversdagsleikanum til ad atta okkur betur & hvad pad pydir. Segjum
sem svo ad pegar nyr geisladiskur med Lady Gaga kemur ut séu um 1000
einstaklingar sem vilja eignast diskinn. Hins vegar er ahugi peirra & disknum
mismikill og tekjur somuleidis. Einn moguleiki veeri ad diskurinn veeri keypis, en pa
er liklegast ad Lady Gaga myndi ekki gefa Ut einn einasta disk. Ef verdid er akvedid
1000 kr og fyrir pad verd eru 800 einstaklingar tilbanir ad kaupa diskinn en 200 eru
ekki pad miklir add&endur ad peir vilji kaupa diskinn & pessu verdi. peir vilja nota
peninginn i eitthvad annad, t.d. disk med Beyoncé. Fyrir 1000 kr borgar sig ad
framleida 500 diska. bad pydir ad af pessum 800 sem vilja kaupa diskinn & 1000 kr

munu adeins 500 fa hann.

I pessu tilfelli getur vandamalid ordid margpett, langar bidradir geta myndast eda
einhverjir kaupa morg eintok til ad selja a heerra verdi i felum bak vid badina. Ef vid
setjum na verdid a 1500 kr og eru pa 200 i vidbdt sem detta Gt pvi peim pykir verdid
of hatt midad vid 16ngun og getu. Pa eru 600 eftir sem vilja borga petta verd fyrir
diskinn. Fyrir petta verd borgar sig ad framleida meira og nu faer verslunin senda 600
geisladiska og allir sem vilja og geta borgad petta verd eignast diskinn. parna er
jafnveegi i frambodi og eftirspurn. Vissulega eru einhverjir addaendur Lady Gaga sem

ekki eiga diskinn en hins vegar fa allir disk sem tilbunir eru ad greida uppsett verd.
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petta ma einnig skoda i demi offrambods, en pad er ad ef ad verdid veeri sett a 2000
kr p4 myndu hugsanlega 150 manns hetta vid sem pykir nu verdid of hatt fyrir sig og
450 eru eftir sem vilja diskinn & pessu verdi. Hins vegar veeri framleidslan aukin i 700

diska og nd myndi budin sitja uppi med 250 aukadiska sem enginn vill & pessu verai.

pad ber alltaf ad hafa i huga pegar vio skodum slika mynd af hagkerfinu, eins og
frambod og eftirspurn, pa erum vid ad skoda ljosmynd. bad pydir ad eina sem vid
breytum er verdid en i raunveruleikanum eru gridarlega margir hlutir sem geta breyst
samhlida pessu, Lady Gaga geeti dottid Ur tisku og enginn viljad diskana hennar
(eftirspurnin minnkad skyndilega), verd & geisladisk Beyoncé geeti haekkad svo ad ef
valid st6d milli hennar og Lady Gaga geetu einhverjir na frekar viljad froken Gaga.
Slikir hlutir gerast stédugt en pannig virkar hagkerfid eins og i kvikmynd, allt er
stodugt ad breytast. En pad breytir pvi ekki ad hagt er ad taka ljosmynd af kerfinu,
skoda myndina og greina til ad skilja og leera.

Froodleikskassi 6 — Hlidorun & ferlunum

Stundum eiga sér stad adrar breytingar sem valda pvi ad frambod eda eftirspurn eftir einhverri
voru eykst fyrir sama verd. Ymislegt getur valdid pvi, til deemis geta auknar tekjur kaupenda
valdid pvi ad peir kaupa meira af 6llum vérum. Utanadkomandi hlutir eins og vedur getur haft
ahrif. Hitabylgja eykur eftirspurn eftir kdldum vérum eins og is og gosi. Hun getur einnig

valdid pvi ad uppskera pornar upp og deyr sem dregur ur framleidslunni & gefnu verai.
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Mynd 8 - Hlidrun & ferlum

A fyrri myndinni ma sja ad eftir erfid kdaveikindi hja bondanum okkar er hann ekki lengur
tilbdinn ad bjoda fram 15 kg & 525 kr kil6id (ferillinn hlidrast) heldur mun minna. Verd & kjoti
haekkar par til pad nar nyju jafnvaegi vid minna magn en adur og hearra verd. A seinni
myndinni ma sja hvad gerist ef skyndilega verdur til vinsall megranarkdr sem felur i sér ad

borda miklu meira kjét en adur. Markadurinn vill na meira kjot a sama verdi. Pessi aukning a
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eftirspurn hlidrar ferlinum til hagri. Pad prystir verdinu upp par til nytt jafnveegi finnst i heerra

verdi og auknu magni.

pannig synir ferillinn sjalfur hvada magn framleidandi er tilbtinn ad bjéda & hinum ymsu
verdum midad vid ad annad haldist 6breytt. Ef kostnadur framleidslunnar er dbreyttur, teekni
er Obreytt sem og vaentingar og fjoldi seljenda & markadi pa hlidrast ferillinn af pvi ad pad
magn sem er bodid fram & sama verdi breytist. bad sama ma segja um eftirspurnina nema
ahrifapeettir sem hlidra henni eru tekjur einstaklinga, verd skyldra vara, smekkur, veentingar

og fjoldi kaupenda.*

Einokun og samkeppni

Pegar einn adili & sterstan eda allan hlut af markadi kemst hann i svokallada
einokunarstédu. Hann hefur moguleika & ad selja vid haerra verd en jafnveegisverdio
og framleida minna en ef samkeppni veri & markadinum. Pegar samkeppni er virk
getur fyrirteeki i raun ekki akvedid verdid heldur verdur hann svokalladur verdpegi,
b.e. hann parf ad setta sig vid pad verd sem markadurinn setur og framleida i
samreemi vid pad. Ef framleidandi myndi reyna ad setja of hatt verd sem er langt yfir
kostnadi myndi hann missa vidskiptavini pvi ny fyrirteki geta bodid voruna & verdi i
samraemi vid jadarkostnad eda pau sem fyrir eru framleitt meira. Slikur markadur par
sem framleidendur eru verdpegar hefur fullkomna samkeppni og er sagdur
skilvirkur. Log og reglur eru yfirleitt hannadar & pann hatt ad pau reyna ad tryggja
virka samkeppni. P6 ad sjaldan fyrirfinnist alveg fullkomin samkeppni & pann hétt

sem lyst er ad ofan eru engu ad sidur til margir virkir samkeppnismarkadir. **

Samantekt
= Hlutfallsverd er magn af einni voru fyrir adra.
= Skortur er mikilveegur pattur i myndun verds. Ef nog er til af gedum parf ekki
verd til ad dreifa peim.
= Markadurinn kemur vorum i hendur peirra sem meta paer mest.
= Samkeppni er forsenda veromyndunar og skilvirkni markadsbuskapar.
=  Frambod er pad magn voru sem er bodid til s6lu & markadi vid gefid verd.

= Herra verd pydir aukid frambod og pess vegna hallast frambodsferillinn upp.

% Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 68-73.
¥ Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 63-65.
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Eftirspurn er pad magn voru sem kaupendur eru tilbunir ad kaupa vid tiltekio
vera.

Herra verd pydir minni eftirspurn og pess vegna hallast eftirspurnarferillinn
niour.

Jafnveegi & markadi er par sem ferlarnir skerast. bar ma sja verdid og magnid
sem er framleitt.

Breyting & framleidslukostnadi, fjolda seljenda, tekniframfarir og veentingar
geta hlidrad til frambodsferlinum. bad pydir ad nu vilja seljendur selja
meira/minna magn en adur vid obreytt verd.

Breyting a tekjum, smekk, vaentingum og verdi & sambarilegum vérum getur
hlidrad til eftirspurnarferlinum. Pad pydir ad na vilja kaupendur kaupa
meira/minna magn en adur vio Obreytt verad.

Markadurinn er eins og kvikmynd og hlutirnir breytast 6rt. Vid skodudum

[josmynd af markadinum til ad atta okkur & samhengi hlutanna.
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Kafli 5 - Verdbdlga

Flestir hafa heyrt talad um verdbolgu svo oft ad ordid flygur stundum inn um annad
eyrad og Ut um hitt. Nanast hver einasti fréttatimi flytur upplysingar um verdbolgu,
verdvisitdlu neysluverds og lanskjaravisitolu, byggingavisitolu og alls kyns télur
an pess ad vid skiljum nagilega astedur eda tilgang peirra. I pessum kafla verdud
farid nanar i verdbdlgu og i frédleikskdssunum ma finna itarefni um visit6lu

neysluvoruverds, Utreikning visitélunnar og verdbolgunnar.

Verdbodlgu er ekki audvelt ad Gtskyra p6 ad han sé i einféldu mali almenn haekkun &
verdlagi yfir afmarkad timabil, oftast ar. | kaflanum um peninga kom fram ad
peningar eru melieining a veromeeti. Verdbdlga pydir vidvarandi (ekki timabundna)
heekkun almenns verdlags a markadi. bPegar talad er um verdlag er att vid medalverd
voru og pjonustu & markadi.®* Verdbolga pydir ad verdlag haekkar, lekkud verdbélga
bydir ekki ad verd sé haett ad haekka heldur ad verd haekki minna eda hagar en &dur.
Ef verdlag helst obreytt er verdbolgan engin. Ef verdlag lekkar er talad um
verdhjoonun. bad er mikilveegt i pessu tilfelli ad gera greinarmun & minnkadri

verdbdlgu annars vegar og verdhjodnun hins vegar.

Minni verdbolga pydir ad ef verdbdlga var 10% eitt &rid en er sidan 8% fyrir naesta ar
hefur hun minnkad en verdlag heldur afram ad heaekka. Verdhjodnun pydir hins vegar

ao verdlag lekkar.

P6 ad margir telji ad leekkun verds sé jakveaed pa hefur pad hins vegar neikvaedar
hlidar. Ef almennt verdlag laeekkar, minnkar pad magn sem framleidendur eru tilbdanir
ad selja likt og vid saum & frambodsferli, legra verd pydir minna magn fram bodid.
Launakostnadur laekkar yfirleitt ekki samhlida og atvinnuleysi getur pvi fylgt i
kjolfarid. Hins vegar eykst kaupmattur peninga en um leid tapa adrar fjarhagslegar

eignir einnig verdmaeti sinu likt og fasteignir.®

Pegar eignir tapa verdmaeti sinu getur pad leitt til pess ad folk dregur ar fjarfestingum.
Heimili og fjarfestar leggja ekki i ad setja peninga sina i nyja hluti af 6tta vid ad peir
leekki i verdi eftir kaupin og halda pvi ad sér hdondum. bad leidir til pess ad minna er

keypt sem leidir til enn minnkandi framleidslu og lekkandi verds sem eykur enn

%2 Sedlabanki Islands heimasida. Skodad 20.jantar 2010.
¥ Mankiw, N.G. (2007) bls 321-322.
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frekar & hreedslu um verdlaekkun.®* bannig getur skapast hringras sem erfitt er ad rj(fa.
pad er akjosanlegast ef hvorki sé um verdbolgu né verdhjodnun ad reda en i hinu
risastéra hagkerfi heimsins par sem hlutirnir breytast ort er slikt dmoégulegt. Par sem
verdhjodnun er yfirleitt alitin erfidari vidfangs reyna flest riki ad vidhalda verdbolgu
yfir nulli, pannig ad ef verdbdlga minnkar, ad han fari ekki nidur fyrir nall og breytist
i verdhjodnun.®® Nanar verdur farid yfir hlutverk sedlabanka i verdbélgupréun i kafla
9.

Verd a tilteknum hlut er pad sem kallad er nafnverd (nafnvirdi) og gerir okkur kleift
ad bera saman verd ymissa vara & sama timapunkti. Likt og pegar kiloverd af
jardaberjum er 1000 kr en appelsinum 500 kr. Hlutfallsverd er pad pegar verd & einu
kiloi af jardaberjum er tjad sem 1,5 kg af appelsinum (magn). begar nafnverd haekkar
en hlutfallsverd helst dbreytt er talad um verdbdlgu. Ef verdbolga er 5% haekkar
kiloverd af jardaberjum i 1050 kr og appelsinum i 525 kr. Hins vegar kostar kil6 af
jardaberjum enn 1,5 kg af appelsinum og hlutfallsverdid pvi ébreytt. Bandurnir i
Heimalandi fa enn sama magn neysluvoru fyrir framleidslu sina en veromidinn i

krénum talid er annar. bad méa hugsa sem nytt nafn a sama magni.

pad er mikilveegt pegar vid horfum & nafntélur likt og verdmidar og upphadir eru, ad
hafa i huga ad vegna verdbolgu er erfitt ad bera saman upphadir milli timabila.
Medallaun opinberra starfsmanna hakkudu Ur 72 pusund arid 1987 i 385 pusund 2007
sem pydir ad nafnlaun peirra fimmfoldudust.®® bad ad nafnlaun hafi fimmfaldast segir
okkur samt frekar litid. Ef verdlag hefur haekkad einnig og par af leidandi kostnadur
vid ad lifa pydir fimmféldun nafnlauna ekki ad pau kaupi fimm sinnum meira. Til
bess ad bera saman upphadir a 6likum timabilum er notast vid svokallad raunverd
(raunvirdi). Pad pydir ad upphadinni er breytt i samraemi vid pa verdobdlgu sem hefur
ordid yfir timabilid. bad gerir okkur pa kleift ad skoda hvort breytingar hafi ordid a

magninu sem liggur ad baki tdlunni eda hvort verdmidinn (nafnid) hafi breyst.*’

¥ Mankiw, N.G. (2007) bls 323.

% Mankiw, N.G. (2007) bls 323.

% Kjararannséknanefnd opinberra starfsmanna, heimasida. Skodad 5.mars 2010.
" Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 63-65.
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Arid 1987 kostadi litri af mjolk adeins 44 kr en pa gatu 72 pusund krénu laun keypt
alls 1636 litra af mjolk (raunlaun i mjolkurlitrum). Arid 2007 kostadi mjolkurliter 76
kr en pa gétu 385 pusund & manudi keypt rimlega 5000 litra af mjolk.*® pad pydir ad
b6 ad nafnlaunin hafi meira en fjorfaldast hafa raunlaunin adeins tvofaldast & pessum
tuttugu arum ef vid horfum einungis til mjélkurverds. (5000-1636)/1636 = 2,06

pad er hins vegar mikil einféldun ad skoda adeins verd og magn a einni voru pegar
slikur samanburdur er gerdur. Ein vara getur haekkad af pvi ad eftirspurn eftir henni
hefur timabundid breyst medan allar adrar vorur eru & Obreyttu verdi og pvi hefur
almennt verdlag ekki breyst og ordid verdbdlga ekki notad i pvi samhengi. Stundum

leekka einhverjar vorur timabundid i verdi pratt fyrir ad pad sé verdbdlga.

Visitala neysluverds

Visitala er tala sem synir breytingu & einhverjum steerdum milli timabila eda stada og
er visitala neysluverds notud til ad bera saman verdlag neysluvara. Til ad reikna Ut hve
mikid verdlag breytist og par af leidandi hver verdbolgan er pa er notud akvedin
vorukarfa og verdmidi hennar skodadur milli timabila. Hagstofa Islands gerir
reglulega kénnun a pvi hvad medalfjolskyldan kaupir inn og akvardar pannig hvad er i
korfunni. Hagstofan heldur sidan utan um hvad er i kérfunni ad jafnadi og reiknar Ut
breytingar a verdi korfunnar. bannig geeti karfan innihaldid 5 litra af mjolk, 2 kg af
kjoti, 2 epli, 2 appelsinur, leigu & hisnadi og svo framvegis. Sidan athugar Hagstofan
hvad slik vorukarfa kostar og ber saman vid hvad hin kostadi adur, hvort sem er ari
eda manudi fyrr. Karfa sem inniheldur pad sama milli athugana hefur sama magn en &
breyttu verdi. Med samanburdi milli timabila getur hdn reiknad hve mikil
verdbreyting hefur verid a kdrfunni og gefid Gt hver verdbolgan er. begar verdbodlga er
fundin er notud visitala neysluverds. Han segir i stuttu mali hvada breytingar hafa
ordid & peim uatgjéldum sem heimilin leggja i neyslu eda breytingu a
framfeerslukostnadi. Visitdluna er haegt ad nota til ad breyta nafnverdum i raunverd og

gera raunhafan samanburd & upphadum milli timabila.*

% Hagstofa islands, heimasida. Skodad 5.mars 2010.
¥ Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 486-488.
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Frdoleikskassi 7 — Vorukarfan og visitala neysluveras.

Til ad bera saman upphadir & milli timabila til ad atta okkur & pvi hver raunveruleg breyting
hefur ordid verdum vid ad nota visitdlu neysluverds. Visitalan er reiknud i hverjum manudi. |
um vikutima i kringum midjan manud er verdi safhad & um 3.500 vérum og pjonustu um land
allt. Verdathuganir sem notadar eru i Utreikninginn eru um 18.000. Verdinu er safnad med
heimséknum i dagvoru- og fataverslanir, fjolmorg fyrirteeki senda inn verdupplysingar, verd
er sott & vefsidur og hringt er i naer 300 fyrirteeki. P4 eru gogn fengin beint Ur gagnagrunnum
ymissa fyrirteekja og opinberra stofnana. Vid val & vérum og pjénustu til veromealinga er tekid
mid af nidurstédum Udtgjaldarannsékna en budir ymist valdar handahdfskennt eda med

hlidsjon af télum um virdisaukaskattsveltu.*’

Ef vid gefum okkur ad einungis séu 3 vorur i vorukorfunni: 5 kg af kartéflum, 6 kg af hveiti

0g 3 kg af kjoti.

Arid 2009 | Arid 2010

Kartoflur (kiloverd) | 143 kr 177 kr

Hveiti (kiloverd) 150 kr 149 kr

Kjot (kiloverd) 1730 kr 1846 kr

pvi naest reiknum vio hvad vorukarfan kostadi hvort ar:

Arid 2009 Arid 2010

(5 kg x 143) + (6 kg x 150 kr) + (3 kg x 1730 kr) | (5 kg x 177) + (6 kg x 149 kr) + (3 kg x 1846 kr)
= 6805 kr = 7317 kr

par sem visitala er notud til ad bera saman breytingu milli timabila purfum vid ad hafa
eitthvad ar sem vid atlum ad bera saman vid. bad ar er kallad grunnar og i pessu deemi veljum

vid arid 2009 sem grunnar.

Pa getum vid reiknad Ut ad fyrir 2009 er visitalan 6805 kr/6805 kr x 100 = 100 .

Fyrir arid 2010 er visitalan reiknud 7317 kr/ 6805 kr = 108 midad vid arid 2009.
Verdbdlga a milli &ra: (108-100)/100 x 100 = 8 %

A vef hagstofunnar www.hagstofa.is mé finna upplysingar um visitdlu neysluverds. Hagt er

ad nota formuluna ad ofan til ad finna verdbdlgu milli &ra svo lengi sem bédar visitélurnar

byggja & sama grunnari. bannig ma finna Gt ad visitala neysluverds ario 1998 med grunnar

*0 Hagstofa islands vefsida. Skodad 5.mars 2010.
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1988 (visitala 1988 = 100) var 183,3. P4 mé einnig finna ad visitala &rid 2009 (m.v. grunnar
1988) var 344,6. ba getum vid reiknad verdbdlguna & pessu timabili:

Verdbolga samtals 1998 til 2009 byggt & grunnari 1988:
= (344,6 — 183,3)/183,3 x 100 = 88% eda ad medaltali 88%/11 ar = 8% 4 ari.

(Visitala &r 2 — visitala ar 1)/visitolu ar 1 x 100 = verdbolga timabilsins.

Hvers vegna verdbalga?

Verdbolga getur ordid baedi vegna breytinga & frambodi og eftirspurn i hagkerfinu.
sidasta kafla skodudum vid hvad liggur ad baki frambodsferils og i lokin skodudum
vid pa peetti sem geta haft ahrif. Ef laun peirra sem vinna vid framleidsluna haekka,
bydir pad herri kostnad vid framleidslu & sama magni af vorum. ba vilja
framleidendur framleida minna en adur fyrir akvedid verd. Frambodsferillinn hlidrast
upp og verd hakkar. Verdbodlga getur einnig ordid ef folk eydir meiri peningum en
adur m.a. med pvi ad spara minna og auka lantdkur. FOlk geeti verid tilblid ad kaupa
meira a akvednu verdi eda borga hearra verd en adur fyrir sama magn. bad hlidrar
eftirspurnarferlinum upp. Einnig getur pad gerst ad riki sem skuldar mikido og parf
peninga til ad greida nidur skuldirnar taki sig til og prenti meiri peninga til ad greida
skuldirnar. bPad hljomar i fljétu bragdi sem A&geet lausn, ur pvi rikid stjérnar
peningaprentun en pad getur haft sleemar afleidingar. Aukid magn peninga i umferd
eykur medal annars eftirspurn eftir vorum og pjonustu. Likt og ad ofan hlidrar pad

eftirspurnarferlinum upp og haekkar verd.**

Viia Aukinn framleidslukostnadur Viia Aukid peningamagn
FRAMBOPD EFTIR
600 [.ccovvevnnnne > FRAMBOB FYRIR 600 ferveererrrereeNgereees
525 W\ . N 505 N )

FTIRSPURN EFTIR

EFTIRSPURN FYRIR

VA
13 15

» Magn

» Magn
15 17 i

Mynd 9 - Verdbdlga

1 v/isindavefur Haskola islands heimasida. Skodad 1.februar 2010.
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Meira peningamagn leekkar i raun verdmaeti peninganna i vidskiptum og fleiri peninga
parf til ad kaupa pad sama og &dur.** begar gull var notad éttu riki pad til ad breeda
gullid og setja saman vid adrar malma til ad drygja pad en sla sama gildi og adur a
framhlidina. Slikt jok peninga i umferd en olli pvi ad menn vildu nu fa fleiri myntir en

adur fyrir somu voru par sem gullmagnid var minna.

Verdbolga hefur ymsa slema fylgifiska og einn helsti peirra er ahrif hennar &
kaupmatt. Kaupmattur er hve mikid kaup fyrir vinnu getur keypt af vorum og
pjonustu. Likt og i mjolkurdeminu ad ofan matti sja ad kaupmattur launa opinberra
starfsmanna hafdi haekkad, midad vid einféldu mjélkurdtreikningana, milli aranna
1987 til 2007 pvi pa gatu ménadarlaunin keypt fleiri litra af mjélk en &dur.

Ef verdbolga milli ara er 10% en laun hafa adeins hakkad um 5% & sama tima hefur
kaupméattur minnkad um 5%. Nafnlaunin hafa haekkad en pau geta keypt minna en &ri

aour.

Til ad kaupmattur aukist purfa nafnlaun ad haekka meira en sem nemur verdbdlgunni.
Ef verdbodlga er jofn kauphaekkun helst kaupmattur sa sami. Verdbdlga leidir hins
vegar til pess ad starfsfolk krefst launahaekkana & moti verdbolgunni til ad hid minnsta
vidhalda Abreyttum raunlaunum og mogulega heekka pau. Launaheakkanir auka
kostnad framleidslunnar ef allt annad er dbreytt og geta pvi aukid atvinnuleysi.*® bess
vegna eru verdbdlga og verdbdlguventingar mikilveegar pegar menn setjast nidur til
vidreedna um kaup og kjor til ad koma i veg fyrir atvinnuleysi og til ad tryggja ao

umsamin launakjor missi ekki nyfengin kaupmatt ef verdbdlga eykst i kjolfarid.

Verdbolga getur einnig aukid kostnad par sem asetlunaragerd verdur erfid vegna
hennar. Breyta parf verdmidum i verslunum, verdum a matsedlum og pess hattar p6 ad
rafreen teekni hafi mjég dregid ur slikum kostnadi. Vio mikla verdbolgu getur folk lika
reynt ad eyda peningunum adur en peir missa virdi og sparnadur pvi dregist saman
asamt pvi ad folk safnar ad sér alls kyns vérum sem jafnvel nytast ekki adur en paer

skemmast.**

Verdbolga getur haft jakvaed ahrif og getur valdid pvi ad folk vill frekar eiga hlut i
fasteign eda einhverju 6dru sem hakkar samhlida verdbolgu fremur en peningum, slik

fjarfesting getur aukid framleidslu hagkerfisins. Verdbolga getur einnig haft mikilveeg

2 Mankiw, N.G. (2007) bls 90.
** Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 575.
* Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 624-625.
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ahrif i samdraetti pvi stundum pegar illa arar parf ad leekka laun til ad koma i veg fyrir
atvinnuleysi en par sem nafnlaun er erfitt ad leekka vegna kjarasamninga, getur

verdbolgan lekkad raunlaunin og leitt til pess ad atvinnuleysi verdur minna.*

Anrif verdbdlgu & inneign i banka og lantékur eru mismunandi eftir pvi hvernig vexti
vid hofum samid um og hvort verdtrygging er til stadar likt og & Islandi. I kéflunum
um vexti og verdtryggingu munum verdur farid yfir ahrif verdbolgu & sparifé (innlan)

og lan (atlan).

Frooeikskassi 8 — Samanburdur milli timabila

Pegar vid héfum visitdlu neysluverds getum vid nd borid saman verd milli timabila. Ef vid

viljum skoda hversu mikil raunhakkun launa er getum vid notad visitélu neysluveros.

Medallaun (nafnlaun) opinberra starfsmanna arid 1987 voru 72.000 kr, en arid 2007 voru pau
385.000 kr. Af pessu mé sja ad nafnlaun hafa haeekkad um

(385.000 — 72.000)/72.000 x 100 = 434% launahakkun & 20 arum.

petta hljomar vel, en sagan er ekki 6ll s6gd ennpa. Hvada nafntala stendur & launasedlinum

segir ekkert nema vid vitum hvada kaupmattur byr & bak vid.

NG notum vid visitdlu neysluverds og finnum breytingu & raunlaunum. Notum okkur ad
visitala neysluverds var: 1987 = 204,5 og 2007 = 671,1 (grunnér 1984)

Viljum finna hvad launin arid 1987 veeru tjad i 2007 verdi:
=72.000 kr x (671,1/204,5) = 236.280 kr.
Haekkun raunlauna (kaupmattar) opinberra starfsmanna fra 1987 — 2007 var i raun:
= (385.000 — 236.280)/236.280 x 100 = 63% haekkun.

Midad vid samanburdinn & nafntélunum er petta mun minni haekkun. Einnig sést ad pegar vid
barum saman raunverd einungis midad vid mjolk var nidurstadan nzr en engu ad sidur gaf
han ekki rétta mynd af kaupmattaraukningunni. petta er asteeda pess ad visitala neysluverds

skiptir mali, an hennar er samanburdur a nafntélum milli timabila gagnslaus.

Af 6llu pessu ma sja ad verdbolgan hefur morg andlit og mikil ahrif a allt i kringum
okkur.

** Mankiw, N.G. (2007) bls 377-378.
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Samantekt

Verdbolga er almenn haekkun & verdlagi yfir afmarkad timabil.

Verdhjoonun er almenn leekkun & verdlagi yfir afmarkad timabil.

Breytt eftirspurn eftir einni voru er ekki breyting a almennu verdlagi.
Verdhjodnun getur haft slemar afleidingar og leitt til atvinnuleysis og
minnkandi virdi eigna. Kaupmattur getur hins vegar aukist.

Verdbdlga getur aukio virdi eigna en eftirstédvar lana heekka einnig.

Yfirleitt reyna sedlabankar ad hafa verdbolgu yfir nalli par sem verdhjodnun er
oft erfidari viofangs.

Samanburdur & télum milli timabila er ekki raunhafur &n pess ad nota visitolu.
Visitala neysluverds er algengust pegar bera a saman kronuupphadir milli
timabila.

Hagstofan gerir neyslukonnun og akvardar hver neyslukarfan er. Ut fra henni

fylgist hun svo med verdbreytingum til ad aztla verobdlguna.
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Kafli 6 - Bankar

NU pegar komid er vid sogu i Heimalandi hefur hagkerfid steekkad mikid,
konunginum hefur verid steypt af stdli og lydraedisstjorn kjorin. Markadurinn er
notadur til verdmyndunar og peningar eru notadir i vioskiptum i stad voruskipta. NU
vill svo til ad vel hefur gengid hja Kornhlodu og hefur bdndinn ndd ad safna
peningum umfram pad sem hann parf ad nota. Pessa peninga hefur hann akvedid ad

fela undir kodda & baenum i peirri von ad opruttnir adilar finni pa ekki.

A medan er ung kona sem vill hefja eigin atvinnurekstur sem er folginn i pvi ad han
&tlar ad eignast skip og nota pad til ad réa & midin og veida fisk. Pennan fisk etlar
han ad selja fyrir peninga og afla pannig tekna fyrir pvi sem hun parf og langar ad
eignast. Pad er hins vegar galli & &formum konunnar en hann er ad hvort sem hdn
smidar sitt eigid skip eda fjarfestir i tiloanu skipi parf hiin peninga, annad hvort til ad
kaupa ymsar naudsynjar medan & smidinni stendur, eda beint i kaup & tilbanu skipi.
Hvernig sem fer hefur han hug & pvi ad fa peninga lanada i dag sem hun etlar sér

sidan ad endurgreida pegar hun aflar sér tekna i framtidinni.

Pegar tekid er 1an er i raun verid ad fera tekjur milli timabila. Ef vid eydum meira en
vid 6flum pa tokum lan hja 6drum sem eyda minna en peir afla. bvi er med lantoku
verid ad nota hluta af tekjum aflad i framtidinni til ad greida fyrir eitthvad sem vid
borfnumst { dag en 6flum ekki nagilegra tekna fyrir.*® Ma par nefna namslan sem vid
faum til ad stunda ndm og greidum til baka pegar vio 6flum tekna eftir ad nami lykur
og ymis konar fjarfestingar sem eru mjog dyrar eins og ibudakaup, par sem ibudaverd
er pad hatt ad fair geta reitt fram slika upphaed & stadnum. Fyrirteeki taka lan til ad
fjarfesta i tekjum og télum sem framleida eitthvad i framtidinni og greida sidan aftur
med peim tekjum sem streyma inn vegna framleidslunnar, skip sem er notad i
fiskveidar, flugvél sem flytur farpega, ymsar rekstrarvorur eins og télvur, reiknivélar,
budakassar og annad sem parf ad fjarfesta i adur en tekjurnar byrja ad streyma inn.
Peningarnir sem lanadir eru koma hins vegar fra peim sem ekki eru ad nota peningana
sina i dag og vilja geyma pa annars stadar en undir kodda heima i peirri von um ad
peir haldi hid minnsta sama raungildi og ad peir geti keypt jafnmikid fyrir pa sidar og

helst meira.

*® Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 22
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Haegt er ad hugsa um peningalan & sama hatt og pegar ymsir adrir hlutir eru lanadir ut,
til demis mynddiskar & videdleigum. Par far einstaklingur afnot af disknum i
solahring fyrir greidslu en skilar honum aftur eins og hann fékk hann. P& hefur leigan
fengid diskinn aftur likt og hann for Gt en hefur haft tekjur af disknum sem fer i ad

kaupa inn nyja diska, borga laun og afborganir af lanum, kostnad vid husnadi o.s.frv.

Konan sem vill eignast skipid hefur ni adeins einn moguleika til ad afla peninganna
sem han parf. Hun leggur af stad og byrjar ad banka upp & hja hinum ymsu ibdum
Heimalands og bidur pa um ad lana sér fyrir kaupunum. [ stadinn lofar hin peim sem
leggja til peninga ad peir fai pa endurgreidda pegar hin er farin ad afla sjalf tekna og
fyrir ad taka pa aheettu sem felst i laninu lofar han ad endurgreida med akvednum
voxtum. Sumum list illa @ og hafna tilbodinu en 6drum list vel a bodid og lana henni

peninga.

Gallinn er sa ad han parf ad berja @ margar hurdir &dur en hdn naer ad safna nagilegri
upphad par sem flestir hafa mun minni peninga aflégu en han parf. A hverjum stad
parf hun einnig ad semja um pad hvernig hun @tli ad greida til baka og hvad skuli gera
ef ad han getur ekki greitt, hvort vidkomandi eignist skipid hennar eda eitthvad annad
sem hun &. Slikt kallast ved sem oft er krafist af peim sem afhenda peningana sina til
atlana til ad tryggja ad peningarnir komi til baka og tapist ekki. Einnig parf ad komast

ad nidurstddu um hvad eru asettanlegir vextir.*’

A medan eru einstaklingar eins og bondinn & Kornhlédu med peningana undir kodda
par sem peir badi tapa verdgildi sinu ef verdbolga rikir og bera enga &voxtun. Einnig
er til stadar heetta & pvi ad einhver geti brjétist inn, steli peningunum og skilji
eigandann eftir med mikid fjarhagslegt tjon. bPegar unga konan bankar upp & hja
bondanum med hugmyndir sinar er hann vissulega spenntur fyrir pvi ad fjarfesta
peninga sina frekar en ad lata pa liggja vaxtalausa i verdbdlgu. Hins vegar hefur hann
ahyggjur af pvi ef hann skyndilega parf ad nota peningana eru peir bundnir i langtima
fjarfestingu sem ekki er farin ad skila tekjum og ekki er haegt ad selja 6drum nema
med tilkostnadi og jafnvel tapi. Hann dkvedur ad hann geti ekki bundid peninga sina a
slikan hatt enda & hann ekki pad mikid aflégu. SOmu vidbrdgd feer konan hja mérgum
i Heimalandi. Adeins fair hafa peninga sem peir geta lagt i slika ahaettu og bundid pa i
lengri tima. An hjalpar er liklegt ad ekkert verdi af fjarfestingu konunnar og annarra

sem &huga hafa & ad fara & midin ad fiska nema i mesta lagi i litlu magni & sméabatum.

" Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 35-47.
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pad er hins vegar til lausn & malum Heimalands. Ef allir sem ekki leggja i aheettusama
fjarfestingu eins og bondinn & Kornhl6du, koma med peningana sina & einn stad, geetu
peir sem eru i sdmu stédu og unga konan komid pangad og 6skad eftir lani og gert
einn samning. Petta er pad sem vid pekkjum sem banka. Tekjur hefdbundins
vidskiptabanka eru fyrst og fremst munurinn & pvi sem greida parf peim sem leggja
peningana inn i bankann og pess sem fast i vexti hja peim sem f& peningana ad lani.
Hagraedingin er mikil pvi vid petta sparast sa kostnadur sem fer i ad safna saman hja
morgum adilum neegilegu fjarmagni. Einnig sparast kostnadurinn sem hver og einn
parf ad greida vegna samnings og trygginga & endurgreioslu en na sér bankinn um ad
gera einn samning. Sparnadur verdur vegna pess ad hver og einn parf ekki ad kaupa

rammgirta peningaskapa eda hafa vardmann, heldur dugar einn, i bankanum.

Ef einn adili sér um ad halda utan um marga sem leggja inn og fa lan minnkar einnig
s& kostnadur sem fylgir pvi ad athuga hvort ad viokomandi muni greida til baka eda
hvort hann er liklegur til ad greida jafnvel ekkert til baka. Einn adili athugar hvort
konan getur endurgreitt frekar en allir purfi ad athuga pad sérstaklega og sa adili getur
einnig gengid a eftir greidslu i stad pess ad allir elti hana uppi asamt pvi ad ahetta
beirra sem leggja inn i banka dreifist yfir morg Gtlan i stad eins 1ans.*® bad ad verkefni
ungu konunar misheppnist hefoi getad valdid peim adilum sem I6gou fram fé miklu
tjoni og pvi dregid 0ar ahuga peirra a ad taka patt. Slikt hefur slem ahrif &
fjarfestinguna sem getur komid i veg fyrir framleidsluaukningu og par med steekkun

pjéoarkokunnar.

Bankar sameina a pennan hatt pa sem eiga umframpeninga & einhverjum timapunkti
0g pa sem skortir peninga & sama tima & kostnadarminni hatt. Bankinn breytir mérgum
litlum upphadum sem einnig eru oft hugsadar sem innldgn til skamms tima i stér l1an
til lengri tima. bad er af pvi ad p6 ad einhverjir taki Ut peningana sina & tilteknum
tima, eru adrir ad leggja inn um leid og pvi skapast grundvollur fyrir slika
umbreytingu. Bankar breyta pannig stuttum innlanum i 16ng atlan og litlum innlanum

i stor Gtlan.*®

*® Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 35-47.
* Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 35-47.
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imyndum okkur ad ibuafjéldi Heimalands sé ordinn 20.000 manns og hver um sig
leggi inn i bankann 1000 kr. P& hefur bankinn na 20.000.000 (20 milljonir) sem hann
getur lanad at ad storum hluta. bvi getur unga konan na komid og fengid lanada 1
milljon likt og fleiri i hennar sporum. Ef bondinn & Kornhlédu parf skyndilega ad nota
sinar 1.000 kr og jafnvel fleiri er samt nagilegt fé og ahrifin & fjarfestingu ungu

konunnar eru engin.

Ef unga konan ner ekki ad koma pessu a fét og verdur jafnvel gjaldprota pydir pad ad
ef pessi 1 milljon tapast eru &hrifin & bondann & Kornhl6du nanast engin. Ef tapinu
yroi deilt & alla veeri tapid 50 kr & mann en ef adeins 1000 manns hefdu lanad beint til

konunnar 1000 kr hefdu pessir adilar tapad 6llu sinu framlagi.

Ef einhver adili getur ekki greitt lan til baka getur verid ad bankinn hafi & bak vid
lanid ved sem hann feer i stadinn til sélu upp i tapid. | deminu ad ofan gati bankinn
haft ved & moéti milljon konunnar sem veri mogulega folgid i pvi ad ef han greidir
ekki eignast bankinn skipid i stad endurgreidslu & laninu og bankinn selur skipid
6drum adilum til ad endurheimta upphadina. Konan geeti hafa samid um énnur ved,
eins og i heimili sinu eda jafnvel annarra sem pad sampykkja ad veita ved en pa gildir
bad sama ef engin greidsla berst, bankinn reynir ad lagmarka tapid med pvi ad ganga a
vedid.

Ef engin ved liggja a bak vio er oft alag & vexti sem endurspeglar dhattuna sem félgin
er i laninu. Af ahattusomum Gtlanum eru yfirleitt hluti peirra sem gengur upp og peer
tekjur koma til mots vid tapid & 6drum. A pennan hatt hefur bankinn taeki sem tryggir
ad ef einstaka verkefni ganga ekki upp eda Gtlan tapast eru ahrifin & pa sem leggja fé i
banka mun minni en ef einstaklingar eda fyrirteki lana beint sin & milli. *° pad er
mikilveegt i bankastarfsemi ad styra vel Gtlanum pvi ef stor hluti utlana tapast kemur
pad oOhjakvemilega nidur & rekstri bankans asamt hlut- og innlanshéfum. Vextir
endurspegla oftast dheattuna sem tengist Gtlanum en nanar verdur farid i pa i neesta
kafla.

*® Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 38.
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Frdoleikskassi 9 — Bankar og vidskiptakostnadur
An banka:

Séa sem sparar tiltekna upphaeo feer tekjur af peirri upphaed sem vexti R, hann parf ad leggja i

kostnad vegna ymislegs kostnadar ad upphead K sem er prosenta af upphadinni.
Pa ma sja ad hann getur fengid i tekjur vextina ad fradregnum kostnadi = R; - K
Séa sem fzer lanad greidir i gjald vexti R, af upphadinni og leggur til kostnad K .
Hann greidir pvi fyrir lanid kostnadinn asamt voxtum = R, + K
pa verour ad gilda:
pad sem s& sem sparar feer i tekjur = pad sem sa sem fzr lan greidir eda:
Rs - Ks= R+ KL
& Rs-RL =K+ K.
pad pyodir ad an banka er munur & véxtum inn- og Utlana einfaldlega sa kostnadur sem fer i ad
na saman videigandi adilum, finna pa, hafa eftirlit med greidslum o.s.frv.
Med banka:

Tekjur af hefdbundinni bankastarfsemi koma fyrst og fremst af mismun & peim voxtum sem
bankarnir fa greidda vegna Gtlana og peim voxtum sem peir greida Ut til sparifjareigenda. Til
ad hagkveemara sé ad hafa banka parf kostnadur bankans Kg ad vera minni en K + K . Eins
og fram kom i textanum getur banki komid saman peim sem vilja spara og peim sem vilja taka
lan vio legri kostnad. Vidskiptakostnadurinn getur verid af ymsum toga, badi vegna pess ad
pad parf ad leita ad og finna pann sem vill spara/lana. Pad parf ad stadfesta ad adili sem feer
lan geti greitt pad til baka. S& sem lanar vill einnig vita ad fénu sé varid likt og til stdd og parf
pvi ad hafa eftirlit med lantakanum og ef lantaki neitar ad greida parf ad leggja i kostnad vid
ad reyna ad endurheimta féid. Pegar pessi kostnadur vid inn- og utlan er minni pegar hann er i
héndum eins adila fremur en ad margir purfi ad gera pad sama fyrir hvern lantaka pa borgar

sig ad hafa banka. Ef kostnadur bankans er Kg borgar sig ad hafa banka ef **:

K< KL + K

> Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 39-41.
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Reglur setja takmork & hve stéran hluta af innlanum bankar verda ad geyma, pad er
kallad bindiskylda. Einungis hluti innldna er inni i bankanum sjalfum & hverjum
timapunkti og yfirleitt adeins su upphaed sem er i samraemi vid bindiskyldu. Hitt er
lanad ut til ad afla tekna fyrir bankann annars vegar og til ad peir sem eiga sparifé fai
avoxtun hins vegar. Ef allir 20.000 ibuar heimalands leggja inn 1000 krénur svo
innistedur nema 20.000.000 kr og bindiskylda er 5% getur bankinn lanad ut
19.000.000 kr. Vegna pess hvernig bankastarfsemi virkar getur enginn banki & einum
tilteknum timapunkti borgad til baka 61l innlan sem eru i bankanum. Ef allir 20.000
ibtar Heimalands vilja fa greitt til baka & sama timapunkti mun bankinn ekki geta
greitt pad Gt par sem hann getur ekki nad i alla peninga sem hann hefur lanad
fyrirvaralaust. bad er kallad Bankaahlaup pegar allir vilja fa greitt Gt af reikningum
sinum & sama tima og a sér yfirleitt adeins stad ef menn hafa ahyggjur af stéou
bankans. Einnig getur pad fraeedilega gerst ad fleiri vilja taka Ut peninga en innisteedur
eru fyrir 4n pess ad einhver 6tti eda hradsla liggi 4 bak.>

Af  pessum sokum er meirihluti rikla med 16g um einhvers konar
innisteedutryggingar.® Yfirleitt er slikur sjédur rekinn af hinu opinbera og oft
tilheyrir hann sedlabanka hvers lands en peir geta p6 verid alveg sjalfstedir. Kerfid er
pannig ad margir bankar eru starfandi i hverju riki en einn eda fair
innistaedutryggingasjodir eru til stadar pannig ad hann hefur naegt fé til ad stydja vid
innisteedur ef einhver bankanna verdur gjaldprota. Sjodurinn rukkar bankana um
tryggingagjald vegna allra innisteedna og er gjaldid yfirleitt akvedid hlutfall af peim.
Ef banki verdur gjaldprota er fé Ur sjodnum notad til ad greida Gt innisteedurnar ad
akvedinni hamarksupphed sem er akvedin af l6ggjafa.>* Faestir sjodir eru po pad
burdugir ad peir geti stadid undir pvi ef margir eda nokkrir storir bankar fara a
hausinn. Ef innistaedusjodur teemist vegna pess ad of margir bankar fara a hausinn, er
einn helsti moguleiki sjodsins ad fa lan hja rikissjodi til ad standa vid

skuldbindingarnar.®

%2 Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 603-604.
%% Garcia, G. G. H. (2000) bls 26-27.
> Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 603-604.
*® Garcia, G. G. H. (2000) bls 26-27.
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Ef banki lendir i bankadhlaupi en er ekki gjaldprota og mogulegt er ad reka hann
afram getur sedlabanki veitt honum lan til prautarvara til ad meta skyndilegu

ahlaupi eda skorti & lausafé.>® Nanari umfjéllun um sedlabanka er i kafla 9.

Bankar skapa einnig pad sem i heimi fjarmalanna er oft kallad peningamargfaldari.

Ef lagdur er inn peningur ad upphaed 1000 kr i banka, pa er hann eign vidkomandi
pott hann liggi inni & bankareikning. Bankinn lanar til einhvers annars 900 kr af
pessum pening en heldur eftir 100 kr, i samraemi vid bindiskyldu. P& fyrsti adilinn
1000 kr sem hann geymir i banka, sa sem fékk 1anio & 900 kr og samtals eru 1000 kr
ordnar 1900 kr i hagkerfinu. Lantakinn geeti lagt peninginn inn i annan banka sem

myndi lana hann 6drum og svo koll af kolli.

Vid pessa innlogn ad upphaed 1000 kr myndast eign annarra sem hljédar upp & miklu
heerri upphaed. betta er pad sem kallast peningamargfaldari og hann verdur til fyrir
tilstilli banka. Fjarmalakerfid getur pannig vaxid med auknum innisteedum meira en

upphaflegi innisteeduvoxturinn segir til um.*’

Frodleikskassi 10 — Peningamargfaldarinn

Pegar peningaupphad er 16gd inn i banka ad upphad X lanar bankinn Gt aftur upphaed X(1-b)
par sem b taknar bindiskylduhlutfallid. Ef upphad X(1-b) er 16gd inn i annan banka lanar s&
banki Gt X(1-b)(1-b) = X(1-b)?. Su upphad er 16gd inn i annan banka og svo afram. NG er

heildarpeningamagn i umferd ordid:
P = X + X(1-b) + X(1-b)? + X(1-b)* + ..............
Margféldum med (1-b) badum megin
P(1-b) = X(1-b) + X(1-b)? + X(1-b)*+ X(1-b)* + .............
pa drégum vid nedri fra efri:
P - P(1-b) = X + X(1-b) - X(1-b) + X(1-b)? - X(1-b)* + X(1-b)®- X(1-b)* +..............
sem purrkar ut halaréfuna svo eftir stendur:
P(1-1+h) =X & Pb=X & P=X/b

pa faum vid ad hver innlégn ad upphaed X eykur peningamagn i X/b. Peningamargfaldarinn er
pvi 1/b eda 6fugt bindiskylduhlutfallid. Ef bindiskylduhlutfall er 5% pa er margfaldarinn
1/0,05 = 20. pannig ad hverjar 100 kronur sem lagdar eru inn verda 2000 kronur i hagkerfinu.

*® Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 603-604
>" Mankiw, N.G. (2007) bls 514-515.
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I pessum kafla var farid yfir einfoldustu mynd bankastarfsemi likt og vid pekkjum

sjalf hja almennum vidskiptabdnkum og sparisjodum. Bankastarfsemi er mismunandi

og fjoélbreytt. Bankar leggja peninga inn i adra banka, taka lan hja 6drum bonkum,

lana 6drum bonkum (millibankamarkadir), sumir bankar fjarfesta i fyrirteekjum og

sumir leita & alpjodavettvang medan adrir halda sig i einum bz eda borg. Hér verdur

hins vegar stadar numid og umfjollunin um hefdbundna vidskiptabanka og sparisjodi

latin naegja. Slikir bankar eru mikilveegir i ad auka skilvirkni hagkerfa, fjarfestingu og

sparnad og audvelda pannig framleidsluvoxt pjéda.>®

Samantekt

Lan eru tilfeersla tekna milli timabila.

Bankar sameina pa sem vilja spara og pa sem vilja taka lan & ddyrari hatt en ef
einstaklingar lana hvorir 6drum.

Bankar breyta stuttum innlanum i lengri atlan.

Bankar dreifa ahaettu einstaklinga.

Bankar skapa peningamargfaldara.

Innisteedutryggingar eru til af pvi ad enginn banki getur & einum timapunkti
borgad Ut allar innisteedur hja sér vegna edli bankastarfseminnar.

Ekki er leyfilegt ad lana Gt alla upphaedina sem er 16gd inn i bankann.

Bindiskylda segir til um pad hve mikid skal vera eftir.

*8 Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 21.
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Kafli 7 - Vextir

[ sidasta kafla var mikid talad um vexti i tengslum vid tekjur banka. Vextir eru hugtak
sem flestir pekkja. Pad ad spara pydir ad eyda ekki Ollum tekjunum i neyslu.
Fjarfesting er ad setja pennan sparnad i einhverja fjarméalalega eign. Vextir er greidsla
til peirra sem fjarfesta sparnadi sinum hvort sem er med innldgn & bankareikning eda &
verdbréfamorkudum. . Vexti ma hugsa sem leigugjald sem lantaki greidir peim sem &
peninginn & medan sa sem lanar faer greitt fyrir ad fresta sinni neyslu eda notkun
peninganna til sidari tima. Vid greidum peninga inn i lifeyrissjodi til ad eiga lifeyri
pegar vid heettum ad vinna og hofum ekki adrar tekjur. Einn leggur peninga inn i
banka til ad safna fyrir bil, s6fa eda sjonvarpi og frestar pannig neyslu sinni og pess ad
njota gedanna par til sidar. Annar tekur lan fyrir bil, s6fa eda sjonvarpi pvi hann vill
ekki bida og er i stadinn tilbdinn ad greida 6drum poknun i formi vaxta fyrir
peningalanid til ad purfa ekki ad bida.

[ hverju lani er lansupphadin sjalf kollud hofudstoll. Sama & vid um péa upphaed sem
vid leggjum inn & bankabdk. P4 ma lita & sem svo ad ef vid notum &fram
mynddiskadaemid par sem mynddiskurinn er hofudstoll. Hann er fenginn ad lani og er
skilad 6breyttum, pad sem er borgad i leigu fyrir diskinn er podknun sem samberileg

vid vexti.

Gerdur er greinarmunur a nafnvoxtum og raunvoxtum. Mismunurinn & pessu tvennu
eru ahrif verdbdlgu.>® Raunvextir segja okkur hve mikil raunveruleg avéxtun er pad er
hvort ad vid getum keypt minna, meira eda sama fyrir peninginn sem vid faum til
baka. Nafnvextir eru vextirnir sem vid sjaum a samningnum og segja hversu mikid

upphadin haekkar.

Ef lagdar eru inn 1000 kr i banka i dag sem geta keypt 10 kg af gulrotum og
bankareikningurinn gefur nafnvexti sem eru 5% & ari mun upphadin a
bankareikningnum hakka a einu aru i 1050 kr. Vaxtatekjurnar eru 50 kr. Ef
verdbolga rikir hins vegar i pjoofélaginu sem er einnig 5% pa geta pessar 1050 kr
eftir arid afram einungis keypt 10 kg af gulrétum. bvi er raunavoxtun engin og

raunvextir eru 0%.

% Mankiw, N.G. (2007) bls 61.
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Inni i voxtum eru ymsir peettir en fyrsti pattur i peim er midadur vid minnstu &hzttu
(leegstu vexti), pad eru yfirleitt sému vextir og hagt er ad fa ef keypt eru skuldabréf af
rikinu. Pad eru skammtima rikisskuldabréf sem er ad jafnadi 6éruggasta fjarfesting sem

vid getum sett peningana okkar i.

Vextir af ymsum bankareikningum og skuldabréfum eru sidan breytilegir og byggir
pad fyrst og fremst & pvi hversu mikil &heetta liggur i fjarfestingunni. Ef fjarfestir vill
ekki taka ahattu getur hann lagt peningana i rikisskuldabréf en hann feer fyrir vikid
leegstu vexti sem eru & markadi sem oft eru kalladir ahaettulausir vextir. Hann getur
fengid heerri vexti ef hann leggur peningana inn & bundinn bankareikning, enn herri ef
hann leggur pa i skuldabréf sveitarfélaga eda fyrirtekja og jafnvel enn herri avoxtun i
hlutabréefum. En par sem haerri voxtum fylgir neer alltaf aukin aheatta og pa getur hann
lent i pvi ad tapa jafnvel 6llu sem hann lagdi i fjarfestinguna. Ofan & ahettulausu
vextina kemur alag vegna hzttu & pvi ad peningarnir verdi ekki endurgreiddir. Alagid
er mishatt og er medal annars had pvi i hverju er verid ad fjarfesta og par med hver
feer peningana. Einnig er alag vegna heettu & ad geta ekki leyst Ut peningana pegar porf
er 4, alag vegna hettu a ad vextir geti haeekkad medan peningarnir eru fastir 4 lagum
voxtum og alag vegna verdbolgu. A Islandi er sérstok verdtrygging, en nanar verdur
farid i pad sidar i kaflanum. bessar ymsu gerdir af alagi eru mismunandi eftir pvi i
hverju vid erum ad fjarfesta, til hve langs tima og hver fer lanid sem aftur skapar

moguleika & mismunandi avoxtun.®

Ef unga konan sem langar ad eignast skip akvedur ad gefa Gt skuldabréf til ad safna
negu fé fyrir kaupunum pa fara vextirnir & bréfinu eftir pvi hvort ad han hefur
almennt goda skuldasogu, hversu langan tima han atlar ad taka i ad endurgreida lanid,
hve liklegt pad er ad han afli vel & skipinu og fleira sem taka parf mid af. bar sem hun
byr vid gjoful fiskimid og hefur géda skuldasogu er liklegt ad hun geti fengid lan a
lagum voxtum i samanburdi vid einhvern sem gefur ut skuldabréf til ad standa undir
oliuleit i fjollum Heimalands par sem litil von er & arangri. Vextir i sliku verkefni eru
hair af pvi ad aheettan er mikil, lantaki geeti endad 4 ad finna ekkert og verid 6feer um

ad endurgreida, en hann gati fundio oliu og greitt allt aftur.

% Brigham, E.F. & Houston, J.F. (2004) bls 140-142, 625.
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Algengast er ad fjarfestar vilji fa vexti i samraemi vid &heettu sem peir taka og eru peir
ba kalladir ahattufaelnir. Hins vegar eru sumir pad sem er kallad &hettuhlutlausir og
taka adeins tillit til mogulegra grodavona en ekki ahaettu sem pvi fylgir. Ahattusaeknir
adilar eru hins vegar peir sem stunda nokkurs konar fjarhattuspil, par sem peir spa

liti® i mogulega dvoxtun en sekjast i ahaettu. .°*

Frodleikskassi 11 — Markadsvextir
Markadsvextir (r) eru samansettir ar nokkrum pattum:
r=r*+IP+ DRP + LP + MRP
r* =Raunvextir rikisbréfa. Vextir af rikisskuldabréfum i verdbdlgulausum heimi.
IP = Verdbolgualag er jafnt medaltali veentrar verobolgu yfir lanstimann.

DRP = Greidslufallsalag er alag vegna hattu & ad lantaki greidi ekki lanio. Meiri likur &

greidslufalli leida til heerra DRP alag.

LP = Lausafjaralag er lagt & ef erfitt er ad umbreyta skuldabréfi i pening (litill seljanleiki) &

naleegt pvi sanngjornu markadsviroi.

MRP = Gjalddagadlag beetist & langtimabréf ef heetta er & ad vextir haekki yfir timabilid medan

bréfid er fast & lagum voxtum.

Skammtimabréf hafa lika svokallada endurfjarmégnunarahattu ef vextir eru leekkandi. ba geeti
fjarfestir purft ad fjarfesta & laegri voxtum pegar skuldabréfid kemur & gjalddaga. ®

Verotrygging

pegar talad er um lan og vexti er naudsynlegt ad skoda efnid i samhengi vid
verdbolgu. A islandi er pad sérstaklega mikilvaegt par sem verdbolga hefur oft & tidum
verid mun herri en tidkast i nagrannalondunum og veldur sem fyrr segir pvi ad
kaupmattur tiltekinnar upphaedar minnkar. I dag kaupa 1000 kr mun minna en 1000 kr

gerdu fyrir 5 arum og enn minna en fyrir 20 arum.

® Bodie, Z., Kane, A. & Marcus A.J.(2008) bls 168-169.
%2 Brigham, E.F. & Houston, J.F. (2004) bls 140-142
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Bondinn lanar konunni 1000 kr beint og vaxtalaust i dag sem hann geti notad sama
dag til ad kaupa 100 kg af gulrétum. Pegar ar er lidid greidir hin bondanum til baka
1000 kr. En & arinu var verdbolga og pegar bondinn fer Gt i bad med 1000 kronurnar
getur hann einungis keypt sér 90 kg af gulrétum og uppheadin hefur tapad raungildi
ad veromeeti 10 kg af gulrétum.

Béndinn fékk sému nafnupphaed endurgreidda en su upphad kaupir nd minna en arid

adur. Kaupmattur 1000 kronanna eda hofudstolsins hefur ryrnad.

Ef ekki er tekio tillit til verdbolgu i lanasamningum veldur verdbolga pvi ad
raunveromati lansins minnkar og lantakinn greidir laegri hofudstdl til baka ad
raunveromaeti po ad nafnupphadin sé dbreytt. Til ad bondinn sé reidubudinn ad fresta
neyslu sinni myndu pau semja um ad konan greiddi honum leigu fyrir peninginn eda
vexti sem eru hadir pvi sem kom fram ad ofan. Pessi leiga eru per tekjur sem hann faer
fyrir ad bida. Einnig semja pau um ad vidhalda raunverdmeeti hofudstolsins, til ad
hann geti keypt sér pad sama fyrir héfudstdlinn pegar lanstima lykur. A islandi er pad

gert med pvi sem kallad er verdtrygging.

Til eru fleiri leidir en verdtrygging til ad beeta upp tap vegna verdbolgu til peirra sem
lana peninga. Inni i 6llum markadsvoxtum & lanum sem ekki eru verdtryggd er alag
vegna verdbdlgudhattu. Petta alag er jafn mikid og talid er ad verdbdlgan verdi yfir
lanstimann. Vextir geta svo ymist verid breytilegir pannig ad ef verdbdlgan verdur
meiri en gert var rad fyrir vio gerd lanasamningsins haekka markadsvextir og par af
leidandi vextir Iansins. Stundum eru vextir fastir og breytast ekkert yfir lanstimann. |
sliku tilfelli ef engin verdtrygging er til stadar veldur pad pvi ad ef verdbolga verdur
heerri en var gert rad fyrir mun lantakinn purfa ad greida leegri raunupphad til baka. Ef
hins vegar verdbolgan er leegri en buist var vid yfir timabilid mun lantakinn greida

heerri raunupphad til baka.®®

A 7. og 8. aratug sidustu aldar var mikil verdbélga & islandi.®* A pessum tima voru
vextir einnig fastir og akvednir af rikinu svo engin leid var fyrir banka ad haekka vexti
til ad vega & moti verdbolgunni. Pad pydir ad ekki var tekid tillit til raunvaxta og ad
sparifé sem lagt var inn i banka tapadi 6rt raunverdmeeti sinu. Vextirnir dugéu engan
veginn til ad vega upp pa ryrnun & kaupmeetti sem atti sér stad og pvi sidur til ad

greida peim sem attu peninga aflogu eitthvad leigugjald fyrir ad fresta sinni neyslu.

% Brigham, E.F. & Houston, J.F. (2004) bls 139.
% Sneevarr. S. (2005) bls 443.
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petta pyddi einnig ad 6tti vid ad vorur og annad haekkadi i verdi leiddi til pess ad folk
keypti og safnadi ad sér alls kyns varningi sem hl6dst upp pvi pad pétti mun betri

fjarfesting en bankareikningur.

Ef 1.000 kr keyptu 100 kil6 af kartéflum eitt arid og verdbolga var 45% pyddi pad ad
ari sioar gatu 1.000 kr adeins keypt 70 kg. Ef pessar 1.000 kr voru lagdar inn & 7%
nafnvoxtum an verdtryggingar eda tillits til verdbdlgu urdu paer ad 1.070 kr eftir eitt
ar. petta pyddi ad sa sem notadi 1.000 kr strax fékk 100 kg af kart6flum en sa sem
lagdi pening i banka og tok ut eftir &r gat pa rétt keypt um 74 kg af kartoflum.

Ryrnunin var pad mikil ad fair vildu leggja peninga inn & banka og horfa & verdmeetin
hverfa. Petta leiddi til pess ad peningar streymdu Gt ar bankakerfinu svo erfitt var ad
fa lan sem sidan lamadi fjarfestingar i landinu. I raun var bankakerfid 6fert um ad
sinna starfi sinu. Arid 1979 voru sett svokéllugd Olafsldg sem heimiludu verdtryggingu
& hér & Islandi. Nafnvextir voru gefnir frjalsir arid 1984 og vard pa loks mogulegt ad

setja nafnvexti sem gafu jakvaeda raunvexti.®®

Munurinn & verdtryggingu og verdbdlgualagi eins og er algengara erlendis er folginn i
héfudstélnum. Erlendis leidir 6vaent verdbolga til pess ad vextir eru haekkadir en pad
hefur ekki ahrif & hofudstdl lansins heldur kemur fram i afborgunum lansins gegnum
vaxtahaekkunina. Verdtryggingin virkar pannig ad vextir breytast ekki vegna
verdbolgu en hofudstollinn haekkar til ad vidhalda raunverdgildi sinu. Su haekkun
deilist sidan nidur & allar afborganir sem eftir eru og haekkar pvi hverja afborgun
minna en nafnupphad hofudstélsins haekkar f samrami vid verdbdlgu.®® Verdtrygging
likt og pekkist & islandi er yfirleitt adeins ad finna i rikjum sem hafa ségu um mikla og
illvidradanlega verdbdlgu. bar sem verdbolga er litil og stodug er hins vegar algengara

ad taka veenta verdbolgu inn i vextina.®’

Pegar verdhjodnun a sér stad pa gerist hido 6fuga. Hofudstoll sem ekki er verdtryggour
getur keypt meira eftir ar en pegar hann var lagdur inn. Ef engin verdtrygging er til
stadar pa hefur na s& sem lanar fengid aukinn kaupmatt en sa sem fékk lanad parf ad
borga herra raunveromeeti til baka. bar sem vextir eru breytilegir atti verdhjoonun ad
leida til leekkunar vaxta. Verdtrygging ser um ad tryggja ad raunhofudstollinn sé hinn

% Snzvarr. S. (2005) bls 418 — 424.
% Sneevarr. S. (2005) bls. 424,
% Brigham, E.F. & Houston, J.F. (2004) bls 270.
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sami og pvi leekkar nafnupphadin & upprunalega laninu en vextir eru i pvi tilfelli ekki

notadir til ad jafna kaupmattarbreytinguna.

Frodleikskassi 12 — Verdtrygging og breytilegir vextir

Lan geta innihaldid ymis konar skilmala. bau geta verid verdtryggd, Overdtryggd, med
breytilega vexti, fasta vexti, jafngreidslulan, kualuldn og lan med jofnum afborgunum svo
eitthvad sé nefnt. A Islandi hefur steerstur hluti husnadislana verid verdtryggdur sidan 1979.
Einnig hafa svokdllud jafngreidslulan verid mjdg algeng. Mikill &greiningur hefur oft verid i
pjodfélaginu um verdtryggd lan enda pykir mérgum erfitt ad horfa & hofdustolinn vaxa pratt
fyrir skilvirkar greidslur. I mikilli verdbdlgu hakkar hofudstollinn jafnvel hradar en nast ad
greida nidur. bess verdur pd ad geeta ad samanburdur & télum & bladi sem eru fra mismunandi
timabilum er erfidur. Flestar leidir sem eru notadar til ad eiga vid verdbolgu hafa sina kosti og
galla. Hér ad nedan ma sja jafngreidslulan med og an verdtryggingar. Overdtryggd lan bera

heerri vexti pvi i peim er alag vegna vantrar verdbolgu yfir lanstimann.
Lan til 40 ara, lansupphaed 10.000.000. Syndar eru fyrstu 4 greidslurnar

Jafngreidslulan an verotryggingar (vextir 7,5%, verdbolgualag v/vaentrar verdbdlgu 2,5%)

Timi Greidslan AI}%?S%‘;%? ; Vaxtagreiosla  Eftirstodvar
1 65.807 kr. 3.307 kr. 62.500 kr. 9.996.693 kr.
2 65.807 kr. 3.328 kr. 62.479 kr. 9.993.365 kr.
3 65.807 kr. 3.349 kr. 62.459 kr. 9.990.017 kr.
4 65.807 kr. 3.369 kr. 62.438 kr. 9.986.647 kr.

Jafngreidslulan med verdtryggingu (fastir vextir 5%). Arsverdbdlga 2,5%

Timi Greiosla A;%?;%lsjt%? ] Vaxtagreiosla  Eftirstdvar
1 48.320 kr. 6.567 kr. 41.753 kr. 10.014.267 kr.
2 48.420 kr. 6.608 kr. 41.813 kr. 10.028.479 kr.
3 48.521 kr. 6.649 kr. 41.872 kr. 10.042.636 kr.
4 48.621 kr. 6.690 kr. 41.931 kr. 10.056.737 kr.

Eftir 4 greioslur eykst verdbdlga i 3,5% milli ara (eykst um 1%) og eru vextir haekkadir um

1% samhlida pvi. P4 verdur nyja greidslan:
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Jafngreidslulan an verdtryggingar (vextir 8,5%):

Timi

o N o O

Greidslan

73.383 kr.
73.383 kr.
73.383 kr.
73.383 kr.

Afborgun af
hofudstol

2.644 kr.
2.663 kr.
2.682 kr.
2.701 kr.

Vaxtagreidsla

70.739 kr.
70.720 kr.
70.701 kr.
70.682 kr.

Eftirstodvar

9.984.003 kr.
9.981.340 kr.
9.978.659 kr.
9.975.958 kr.

Jafngreidslulan med verdtryggingu (fastir vextir 5%). Arsverdbolga 3,5%

Timi Greidsla A:mkt)')?;%lsjt%f ; Vaxtagreiosla  Eftirstoovar
5 48.762 kr. 6.738 kr. 42.024 kr. 10.079.089 kr.
6 48.902 kr. 6.785 kr. 42.117 kr. 10.101.374 kr.
7 49.043 kr. 6.833 kr. 42.210 kr. 10.123.592 kr.
8 49.184 kr. 6.881 kr. 42.303 kr. 10.145.741 kr.

Hér sést ad Averdtryggdum lanum fylgir heerri greidslubyrdi en verdtryggdum og ad
vaxtabreytingar hafa mun meiri ahrif & greidslubyrdi en samberileg verdbolguaukning hefur &
verdtryggd lan. Hins vegar getur 6kostur verdtryggdu lananna verid sa ad haekkun héfudstols
getur ryrt eignahlut t.d. i fasteign ef fasteignaverd heaekkar ekki samhlida. Pvi ma segja ad
badar adferdir hafi sina kosti og galla.

Lan med jofnum afborgunum eru pess edlis ad hoéfudstolnum er dreift jafnt nidur a fjolda
greidslna og vextir greiddir ofan & pad. Pa er greidslubyrdin hest i byrjun en fellur sidan med
lanstimanum pegar vaxtagreidslan leekkar. Kalulan eru pess edlis ad adeins eru greiddir vextir

yfir lanstimann, en hofudstéllinn er greiddur i heild sinni i lok timans.

Samantekt
= Vextir eru leigugjald fyrir ad f& ad nota peninga sem eru eign annars adila.
= Upphadin sjalf er kdllud hofudstoll.
= Nafnvextir eru vextir sem gefnir eru upp a lanum sem ekki hafa
verdbolgutryggdan hofudstol.

= Raunvextir eru peir vextir sem i raun eru greiddir pegar buid er ad taka tillit til
verdbolgu.

= Vextir eru breytilegir og byggja & veentri verdbolgu, likum & ad lanid sé ekki

greitt aftur og alagi ef vextir eru fastir vegna mogulegra vaxtabreytinga.
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Verdtrygging er leid til ad tryggja ad hofudstoll tapi ekki verdmaeti sinu og er
pekktust i Iondum sem hafa I16ngum barist vid mikla verdbdlgu.
Annars stadar er verdbolgualag yfirleitt inni i voxtum sem breytast i samraemi

vid verdbolguna.

53



Kafli 8 - Millirikjavidskipti

Umfang vidskipta vid onnur riki eru had ymsum pattum. Sterd hagkerfisins skiptir
mali, naleegd vid mdguleg vidskiptalond, samgdngur, landameri og tollar. bad sem
skiptir mestu mali er ad atta sig & gagnsemi slikra vidskipta og peim moguleikum sem
bau bjéda upp 4 til ad studla ad auknum hagvexti. ®

Millirikjavidskipti eiga sér stad af tvennum asteedum fyrst og fremst. | fyrsta lagi eru
I6nd mismunandi. Vidskipti gera I6ndum kleift ad byggja a yfirburdum samanborid
vid onnur 16nd. pegar vid télum um millirikjavidskipti p4 ma hugsa pad & mjog
svipadan hatt og pegar vio skodudum vidskiptin milli beendanna i Heimalandi. Vid
getum lesid kaflann um vidskipti peirra og hugsad okkur ad hver bondi takni
mismunandi riki eda land. IbGiar Heimalands geetu haft mikla hlutfallslega yfirburdi i
framleidslu mjolkurafurda og att vidskipti vid land sem heitir Utland sem hefur
hlutfallslega yfirburdi i framleidslu & sykri. ®

Pegar umraeda a sér stad um samkeppnisstodu milli landa heyrast oft rok gegn
vidskiptum & pann veg ad sum I6nd hafi of odyrt vinnuafl, ad énnur séu med miklu
betri teekni, 6nnur séu svo stdr, sum of litil og allt slikt leidi til 6jafnrar samkeppninni.
Oft er einkenni umraedu af pessu tagi einskordud allsherjaryfirburdi likt og reett var
um i 2.kafla. Ef vid hugsum okkur ad Kuabu takni Bandarikin en Kornhlada takni
Island getum vid lesid 2. kafla aftur og attad okkur & pvi ad p6 ad Bandarikin geti haft
allsherjaryfirburdi i framleidslu jafnvel allra vara og pjonustu pa er island med
hlutfallsyfirburdi i framleidslu einhvers midad vid Bandarikin. Ef Bandarikin reyna ad
framleida allt pa purfa peir um leid ad framleida minna af pvi sem peir geta framleitt
vid litinn fdrnarkostnad. Pegar tvd riki eru borin saman hafa badi alltaf
hlutfallsyfirburdi i einhverju jafnvel po eitt geti haft allsherjaryfirburdi i 6llu. bar er

mikilvagast ad muna hverju vid erum ad férna vid ad framleida tiltekna voru.”

Annad mikilveegt atridi i millirikjavidskiptum er ad pad er mikid hagraedi folgid i pvi
ad allir framleidi ekki allt sjalfir. Sérhaefing sem eykur hagkvaemni i steerra samhengi
bydir ekki endilega ad hver beer, borg eda land framleidi adeins eina voru. Slikt er
adeins sett fram til ad auka skilning & virkni vidskipta. Ner er ad hver eining, hvort

sem er beer, borg eda riki, framleidi ekki allt sjalf til eigin nota heldur leggi aherslu a

% Krugman, P. R. & Obstfeld, M. (2009) bls 4.
% Krugman, P. R. & Obstfeld, M. (2009) bls 27.
® Krugman, P. R. & Obstfeld, M. (2009) bls 40 — 42.
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pa framleidslu sem hlutfallslegir yfirburdir segja til um og kaupi adra hluti sem ekki er
hentugt eda mogulegt ad framleida heima vid. bad sem skiptir mali er ad pad er hvorki
heegt né hentugt fyrir ibla Heimalands ad framleida allt fra kart6flum til télvuskjaa
sjalfir.”t

A moti kemur ad pad getur verid mikilvaegt fyrir pjodir ad leggja ekki aherslu & of
einhaefa framleidslu pvi slikt getur haft mikil ahrif & hagsveiflur pegar einhver aféll
eiga ser stad i akvedinni grein. Millirikjavidskipti eru leid heimsins til ad sérhaefa sig
ad einhverju leyti og hverfa fra 6hagkveemum og dyrum framleidsluleidum sem énnur
I6nd hafa hlutfallslega yfirburdi i.

Frodleikskassi 13 — Hlutfallsverd

Pegar skodad er hvernig framleidslu og vidskiptum er hattad i hagkerfi eru peningaverd eda nafnverd
ekki pad sem segir til um pad hvort vidskipti eru hagkveem eda ekki, né hvada magn er framleitt af
hverri voru. Hlutfallsverd skiptir par mestu mali, en pad er verd einnar voru tjado sem onnur vara.
Annars vegar parf ad skoda hlutfallsverd innanlands milli peirra tveggja vara sem um radir og einnig
hlutfallio milli pess tima sem framleidsla & einni einingu af hvorri voru tekur sem er kallad

hlutfallsleg vinnuaflsporf.

An vidskipta eru badar vorur framleiddar par sem ad hlutfallsverd vara er jafnt hlutfallslegri porf &

vinnuafli vid framleidsluna.

Ef vidskipti eiga sér stad parf ad taka tillit til pessara patta hja vioskiptalandinu. Ef hlutfallsleg
vinnuaflsporf heima i framleidslu smjors med tilliti til sykurs er leegri en hlutfallsleg vinnuaflsporf
hja hinu landinu pa framleidir heima smjor en vidskiptalandid sykur. Hlutfallsleg vinnuaflsporf hja
vidskiptalandinu er leegri i sykurframleidslu en smjorframleidslu. Mikilveegt er ad muna ad
hlutfallsyfirburdir likt og reett var um i kafla 2 eru alltaf pannig ad hvert land hefur hlutfallslega
yfirburdi i einhverju gagnvart vidskiptalandinu.”

Ymis hugtok

Pega land flytur Gt vorur og pjénustu en annad inn er oftast mismunur a pvi hve mikio
er flutt inn og Ut. Pessi mismunur & inn- og Gtflutning er kalladur vidskiptajofnudur.
Ef Gtflutningur er meiri en innflutningur er talad um vidskiptaafgang en ef
innflutningur er meiri er talad um vidskiptahalla. A méti 6llum inn- og Gtflutningi er
fjarmagnsstreymi inn og Gt dr landinu og er mismunur & pvi kallad hreint ttstreymi

fjarmagns. Vidskiptajofnudur er alltaf jafn hreinu atstreymi fjarmagns pvi allt sem er

™ Krugman, P. R. & Obstfeld, M. (2009) bls 27.
2 Krugman, P. R. & Obstfeld, M. (2009) bls 31-31.
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flutt inn parf ad greida fyrir & einhvern hatt og somuleidis purfa erlendir
vidskiptaadilar ad greida & einhvern hétt fyrir pad sem er flutt Gt.”

Gengi

pegar vioskipti milli landa eiga sér stad parf oft ad skipta med 6lika gjaldmidla. pa
skiptir verdmat gjaldmidilsins mali eda einfaldlega hvada verd er & mismunandi
gjaldmidlum. Petta er i daglegu tali kallad gengi og likt og med marga adra hagraena
beetti sem vid hofum skodad er til baedi nafngengi og raungengi. Nafngengi segir
okkur i krénutdlu hve mikid vid faum fyrir t.d. eina islenska kronu eda hve mikid vid
burfum ad gefa upp af islenskum krénum til ad eignast eina einingu f annarri mynt.”*
Raungengi er hlutfall milli verdlags eda framleidslukostnadar & Islandi og i

umheiminum meelt i sému mynt.”

Ef 1 islensk krona kostar 0,012 evru pa kostar 1 evra, 85 krénur.

Petta er kallad nafngengi. Pegar talad er um ad islenska krénan hafi lekkad eda fallid
finnst moérgum ruglingslegt ad pa hakkar kronutalan sem vid erum von ad sja i
blodum eda vefsioum. betta pydir ad vid gatum adur keypt 1 evru a 85 kr en einhverju
sidar purfum vid ad borga 170 krénur fyrir 1 evru, pa er kronan augljéslega ordin
minna virdi og pad seést best & pvi ad vid purfum fleiri kronur til ad kaupa pessa einu
evru. bessi virdisminnkun veldur pvi ad talad er um ad krénan hafi leekkad i virdi eda
fallid ef breytingin er mikil. Petta sést betur ef vid skodum petta fra verdi einnar krénu
ad 1 kréna keypti 0,012 evru fyrir gengisleekkun en ekki nema 0,006 evru eftir hana.
Ein krona laekkadi (féll) ur 0,012 i 0,006. begar krénan fellur gagnvart evru hefur pad
6fuga gerst hja evru, p.e. hin hefur styrkst gagnvart krénunni. Gengi skiptir miklu
mali fyrir pjédir pvi pad hefur bein ahrif & verdlag innfluttrar og Gtfluttrar véru svo og

bjénustu.”

73 Sedlabanki Islands. Skodad pann 27.april 2010 af www.sedlabanki.is
™ Copeland, L. (2008) bls.

> Sneevarr. S. (2002) bls 378-379.

"® peningamal (2005) Vidauki 5.
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Frodleikskassi 14 — Gengi
Til ad reikna Gt raungengi er hagt ad nota eftirfarandi jofnu:
E = eP/P*
Hér taknar:
E = raungengi
e = nafngengi, magn erlends gjaldmidils sem faest fyrir 1 kronu)
P = verdlag heima
P* = verdlag erlendis

pessir peettir hafa allir &hrif & raungengid. Ef nafngengi islensku kronunnar styrkist, ef verdlag
innanlands hakkar eda verdlag erlendis leekkar pa heekkar raungengid. Ef nafngengid eda
verdlag lekkar eda verdlag erlendis haekkar pa leekkar raungengio.

Raungengid segir til um samkeppnishafi islenskrar voru og pjénustu.”’

Litum til Heimalands par sem verd & kartéflum er 200 kr/kg. I Utlandi eru kartoflur
seldar & 1 evrur/kg. I pessu tilfelli ma sja ad ef nafngengid er 1 evra = 200 kr pa
getum vid keypt eitt kilo af kartoflum ati fyrir eitt kilo af innlendum kartoflum.

Raungengid er pvi jafnt og 1.

Ef nafngengid haekkar svo ad 1 evra kostar 170 kronur i stad 200 (1 evra kostar feerri
kronur) pa getum vid fengid meira en 1 evru fyrir 200 kr eda 1,2 evru. bvi nast
kaupum vid kartoflur i Utlandi fyrir pann pening og faum 1,2 kg niina i stad 1 kg adur.

1 kg af Heimalandskartéflum kostar 1,2 kg af Utlandakartdflum. Raungengid hefur
haekkad i 1,2.

Pessu er sidan 6fugt farid ef nafngengid leekkar.

Tafla 8 - Breyting & nafngengi i Heimalandi

Heimaland Nafngengi Raungengi
Kartofluverd 200 kr/kg 1 evra/kg 0,005 evrur/kr 1
Nafngengi heekkar 200 kr/kg 1 evra/kg 0,006 evrur/kr 1,2
Nafngengi leekkar 200 kr/kg 1 evra/kg 0,004 evrur/kr 0,8

" porvaldur Gylfason. Fyrirlestur Hi: bj6dhagfradi | (2006).
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pa parf einnig ad huga ad verdbreytingum i I6ndunum. Ef i Heimalandi verd & 1 kil6
af kartéflum hakkar i Heimalandi i 210 kr/kg en nafngengid er 1 evra & 200 kr pa eru

vorur Heimalands ordnar hlutfallslega dyrari.

Eitt kilé af kartéflum i Heimalandi kaupir ni 1,05 evru og par af leidandi 1,05 kg af
kartoflum par. Raungengid hefur haekkad.

Sama gerist ef verd i Heimalandi helst 6breytt en verd i Utlandi leekkar. Ef verd
lekkar i Heimalandi eda haekkar i Utlandi fellur raungengid. Leegra raungengi pydir
ad vorur Heimalands eru ordnar hlutfallslega 6dyrari en vorur i Utlandi.

Tafla 9 - Breyting & verdi i Heimalandi

Heimaland Nafngengi Raungengi
Kartofluverd 200 kr/kg 1 evra/kg 0,005 evrur/kr 1
Verd heima haekkar 210 kr/kg 1 evra/kg 0,005 evrur/kr 1,05
Verd heima leekkar 190 kr/kg 1 evra/kg 0,005 evrur/kr 0,95

Pegar su stada kemur upp ad heagt er ad kaupa kartoflur & leegra verd erlendis en
heima veeri hagkveemara ad kaupa paer Gti en heima. P4 myndu menn vilja greeda & pvi
ad kaupa kartoflur Uti og selja & haerra verdi heima. Til ad kaupa erlenda voru parf
fyrst ad kaupa erlendan gjaldmidil sem hefur ahrif & nafngengi eda verd innlenda
gjaldmidilsins  lekkar og raungengid verdur aftur 1. Pad er kallad
kaupmattarjafnvagi pegar raungengid er 1, p.e. pegar hagt er ad kaupa sama magn
innlendrar voru og hagt er med pvi ad kaupa erlendan gjaldeyri og kaupa véruna
erlendis. Kaupmattarjafnveegi er hins vegar yfirleitt ekki til stadar og raungengi pvi
breytilegt. Astedur pess eru medal annars ad flutningskostnadur, vidskiptah6ft og
annar vidskiptakostnadur hafa ahrif a pad hve audveldlega vidskipti geta att sér stad.
Oft er notud visitala til ad fylgjast med breytingum & raungengi. Pa er midad vio
eitthvert eitt ar, kallad grunnar og visitalan a pvi ari er 100. Sidan er breyting a

raungengi skodud yfir timabil sem getur pa verid harra eda lagra en & grunnarinu.

"8 Copeland, L. (2008) bls.66-72.
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Anrif gengisbreytinga geta verid mikil. Ef Heimaland flytur Gt hluta af framleidslu
sinni hafa verd og gengi ahrif. Ef raungengi fellur, hvort sem er vegna gengisfalls eda
verdlaekkunar heima, verda vorur Heimalands hlutfallslega ddyrari og getur pad aukid
eftirspurn eftir vorum pess. Ef raungengi hakkar verdur hlutfallslega odyrara fyrir

Heimaland ad flytja inn vorur frekar en ad kaupa paer innanlands.

pad fylgir hins vegar sa Okostur nafngengisfalli ad nG verdur dyrara fyrir
framleidsluadila i Heimalandi ad kaupa vorur fra atlondum sem peir parfnast i
framleidsluna. Oft vegur pungt i pessu verd eldsneytis, tekja, tola og annarra adfanga
sem ekki eru framleidd i Heimalandi. betta getur leitt til verdbolgu i Heimalandi og
valdid pvi ad verd jafnvel haekki i 220 kr og raungengid aftur ordid pad sama og adur.
Pad sama ma segja um heimilin sem nu purfa ad greida hatt verd fyrir innfluttar vorur
og ef vorurnar eru ekki framleiddar & innlendum markadi getur pad leitt til pess ad
utgjold heimila haekka (t.d. vegna eldsneytisverds). Pad getur pd einnig haft pau ahrif
ad hagkvemt verdur ad framleida voru i Heimalandi sem ekki var hagkvemt adur

begar ddyrara var ad kaupa hana erlendis fra.

A pennan hatt ma sja ad vidskipti milli landa eru undir stddugum &hrifum gengis og
einnig kostnadur fyrirtekja og 0tgjold heimila. Petta veldur pvi ad gengissveiflur geta
haft mikil &hrif i pjodfelaginu.

Froodleikskassi 15 - Kaupmattur erlendis

Pegar bornar eru saman tolur milli landa er mikilveaegt ad gera sér grein fyrir pvi ad skoda parf
meira en nafntdlur til ad geta gert samanburd. Alveg a sama hatt og pegar bera & saman
upphadir milli timabila parf ad setja tdlurnar & sambeerilegt form bad ad reikna Ut hve ha laun
eru i t.d. Frakklandi umreiknad i islenskar krénur getur gefid villandi syn likt og pegar laun
voru borin saman milli 1987 og 2007 & Islandi. Medallaun i Noregi geetu verid tvofalt harri en
& Islandi umreiknad i islenskar kronur, en pad getur lika verid ad pad sé tvéfalt dyrara ad lifa
par og par af leidandi kaupa launin ekki meiri gaedi erlendis en heimalaunin gera heima. bess
vegna parf alltaf ad hafa i huga hvada rauntolur liggja & bak vid nafntolurnar og ad

kaupmatturinn er mun betra viomid en nafntolur & bladi.

Samantekt
= Vidskipti milli rikja ma skoda i svipudu ljosi og vidskipti i kafla 2.
= Millirikjaidskipti eiga sér stad af pvi ad 16nd eru 6lik og hafa mismunandi
framleidslugetu og hlutfallsyfirburdi.
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Umfang vidskipta er had sterd pjodar, ndleegd vid vidskiptalond, landamarum
og tollum.

Gengi er verd a gjaldmidli.

Raungengi er kaupmattur gjaldmidils.

Gengisbreytingar hafa mikil ahrif & verdlag og kaupmatt innanlands.
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Kafli 9 - Hid Opinbera

[ 6llum hagkerfum gegnir hid opinbera mikilvaegu hlutverki p6 ad pad sé mismikid
milli landa. Hid opinbera er samheiti yfir riki- og sveitarfélog. Rikid sér um malefni
alls landsins, en sveitarfélogin eins og nafnid gefur til kynna, sja um malefni

sveitarfélaga.

Hlutverk hins opinbera er margpett en medal hlutverka pess er ad studla ad pvi ad

bjodarkakan steekki og ad styra pvi hvernig hun skiptist milli pegna pjodfélagsins.

Rikid gegnir einnig hlutverki pegar bregdast parf vid svokolludum ytri ahrifum. Gott
demi er bygging verksmidja sem valda mengun eda nyting fiskimida umhverfis
landid. Ytri ahrif geta komid i veg fyrir ad markadir skili hagkveemri nidurstédu og
rikisid haft hlutverki ad gegna pegar leysa parf ur slikum malum. bess vegna er pad
mikilveegt ad hid opinbera setji 16g og reglur sem skapa umhverfi fyrir heimili og
fyrirteeki og gerir peim kleift ad auka framleidslu hagkerfisins og um leid
efnahagslega velferd pegnanna. Log og reglur gera hins vegar ekki gagn nema einnig
séu til stadar eftirlitsadilar, I6gregla og démskerfi til ad fylgja peim eftir.”® Rikid getur
haft ahrif & pad hvernig pjodarkakan skiptist milli pegnanna med mismunandi gjéldum
og skattlagningu asamt félagslegu kerfi sem felst medal annars i botum og styrkjum.

Tekjur til hins opinbera koma fyrst og fremst med alagningu skatta, Utsvars og
gjalda & fyrirteki og heimili. Ymis konar skattheimta er vid lydi. Skattar eru
innheimtir af launum einstaklinga og hagnadi fyrirteekja. Hluti rikisins af launaskatti
kallast tekjuskattur en hluti sveitarfélag kallast atsvar. Einnig er greiddur skattur af
hagnadi fyrirteekja og af vaxtatekjum penininga sem lagdir eru inn i banka eda fjarfest
4 annan hatt. Skattur er ekki greiddur af héfudstolnum heldur eru vaxtatekjurnar
einungis skattlagdar. Hagnadur af solu fasteigna, hlutabréfa, skuldabréfa er skattlagdur
og einnig ardur sem greiddur er til peirra sem eiga hlutabréf. Fleiri skattar eru pekktir

en einnig ymis konar gjold eins og sorphirdugjald, oliugjald, fasteignagjéld og fleira.

paer tekjur sem hid opinbera aflar i gegnum skatta og gjéld eru notadar i uppbyggingu
og rekstur t.d. sjukrahlsa, skola, samgangna, 16g- og domgaeslu, félagslegs kerfis,
sedlabanka, ymiss konar eftirlitsadila, straetisvagna, elliheimila, rikissjonvarps,

rikisatvarps, hernadar og svo metti afram telja. Hve stor hluti skatta fer i hin ymsu

™ Hindriks, J & Myles, G.D. (2005) Kafli 4.
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mal er breytilegt milli landa en yfirleitt eru félags-, mennta og heilbrigdismal steersti

hlutinn.°

Anrif pessara tekjudflunar & fyrirteeki og heimili geta verid mikil og pvi mikilvaegt
fyrir hid opinbera ad ihuga vel hve mikid og ad hvada leyti pad tekur patt i
atvinnulifinu og hvernig skattlagningu er hattad. bad er kallad efnahagsstefna hins
opinbera hversu mikid umfang pess er og geta stjornvéld badi aukid eda minnkad
umfangid og med pvi reynt ad hafa ahrif & hagsveiflur. pekkt efnahagsstefna er til
daemis ad hid opinbera penji ut starfsemi sina pegar illa arar og atvinnuleysi er mikid,
en dragi ur umsvifum pegar uppsveifla er og litid atvinnuleysi eda breyti skattlagninu
til ad hafa ahrif & neyslu.®

Hvad er skattlagt og hversu ha prosenta skatt- og gjaldheimtu er i I6ndum er had
stefnu peirra rikis- og sveitastjorna sem eru vid vold. Ef hid opinbera er umfangsmikid
i pjodfelaginu eru skattar oft haerri og 6fugt ef umfangio er litid. Stjornméalaflokkar
hafa yfirleitt pekkta stefnu i skattamalum og hversu mikid peim pykir umfangid eiga
vera i rekstri hins opinbera. Mismunandi stjornfyrirkomulag ma finna vids vegar i
heiminum en pad sem reett hefur verid hér byggir & uppbyggingu lydradisrikja likt og
vid pekkjum hér a vesturlondum. Hér verdur ekki farid serstaklega i stjornméalastefnur

né mismunandi stjornfyrirkomuldg enda tilheyrir pad 6drum freedigreinum frekar.

Frodleikskassi 16 — Log og reglur

Leikjafreedi er hluti af rekstrarhagfraedi par sem skodud eru ymiss konar adgerdir og vidbrogd
til ad finna hvada nidurstodu er ndd i samspili milli adila og af hverju st nidurstada feest.
Pegar litid er til laga og reglna og ahrifa peirra & pjodfélagio er ahugavert ad skoda pad i ljosi
leikjafraedinnar. 1 téflunni ad nedan ma sja hvada nidurstddu haegt er ad f& midad vid hvad
adilar leiksins akveda ad gera. Ef adili 1 framleidir 4 medan adili 2 framleidir og stelur pa ma
sja ad adili 1 feer adeins 1 einingu medan adili 2 feer 4 einingar. Ef 6fugt er fario pa snyst
deemid vid, p.e. ef adili 2 framleidir en hinn framleidir og stelur. Ef hins vegar badir framleida
fa badir 3 einingar og ef béadir framleida og stela fa badir 2 einingar. I pessu demi ma sja ad
minnsta heildarframleidslan er pegar badir framleida og stela en mest pegar badir framleida og

stela hvorugir.

Hins vegar er gallinn s& ad ef peir eru badir ad framleida an pess ad stela getur hvor um sig

verid betur settur med ad stela lika og aukid sinn hlut Gr 3 einingum i 4. pPad er pvi mun

8 Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 721.
& Mankiw, N.G. (2007) bls 278-280.

62




liklegra leikbragd ad framleida og stela. Ef badir hugsa pannig pydir pad ad badir framleida og
stela og enda badir med 2 einingar eda lokustu stodu fyrir alla adila. Petta er er ein leid til ad
syna hvernig 16g og reglur sem tryggja eignarétt geta skipt miklu mali pegar 6hadar og
einstaklingsbundnar akvardanir geta leitt af sér 6hagkveema nidurstédu fyrir alla adila.®?

Adili 2 Adili 2
- framleidir og
framleidir
. stelur
" v
Adlll T 33 1,4
framleidir
Adili 1 v
framleidir og | — 4,1 2,2
stelur

Sedlabanki

Sedlabanki er mikilveegur pattur i hagkerfinu og tilheyrir hinu opinbera. Algengast er
pé ad rekstur sedlabanka sé sjalfsteedur fra stjornmalum og ad fagmenn stjorni par
fremur en stjornmalamenn. pad er pd misjafnt milli landa hve mikill s& adskilnadur

er.8

Eitt af verkefnum sedlabanka er ad ad halda verdbdlgu innan akvedinna marka. |
kaflanum um verdbdlgu sdum vid hversu miklar afleidingar mikil verdbdlga og
verdhjodnun hefur i for med sér fyrir alla adila og pvi er petta veigamikid hlutverk.
Sedlabankinn hefur fleiri hlutverk, m.a. ad vidhalda fjarmalalegum stddugleika i
landinu og virku og 6ruggu fjarmalakerfi. SU stefna sem sedlabanki framfylgir er
kollud peningamalastefna og dregur nafn sitt af pvi ad bankinn prentar peninga og
stjornar medal annars peningamagni i umferd en pa parf ad geeta ad naegilegt magn sé
til stadar en miklar breytingar & peningamagni sem er i umferd hefur ahrif &

verdbolguna.®*

pegar hagkerfi steekka parf peningamagn yfirleitt ad vaxa samhlida til ad nagilegt
magn sé af peningum i umferd. Of mikil aukning & peningum ryrir hins vegar
veromeeti peirra og pvi parf fleiri peninga til ad kaupa pad sama = verdbdlga.
Sedlabankinn hefur nokkar beinar og Obeinar leidir til ad hafa ahrif & verdbdlguna.

Hann getur prentad hradar peninga en steekkun hagkerfisins segir til um til ad auka

8 Hindriks, J & Myles, G.D. (2005) Kafli 4.
& Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 745-748.
8 Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 593-594.
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framleioslu og eydslu i hagkerfinu. Bankinn getur einnig notad kaup og solu &
svokolludum rikisverdbréfum en pegar bankinn selur bréf er hann ad minnka peninga i
umferd pannig ad folk feer bréf i hendur sem pad getur sidur notad i vidskiptum en
peningarnir fara i geymslu sedlabanka og eru ekki notadir i vidskiptum en pannig
minnkar eydsla i hagkerfinu og par af leidandi verdbolga. SOmuleidis getur
sedlabankinn keypt bréfin aftur og pa fara peningar Ut i hagkerfid og folk keypt og

fjarfest i 60ru. betta eykur eftirspurnina og prystir 4 haekkun verdlags.®®

Sedlabankinn hefur einnig moguleika a ad nota svokallada bindiskyldu til ad hafa
ahrif & peningamagn i umferd. I kaflanum um banka var reett um pad ad bankar mega
ekki lana ut alla pa upphad sem 16gd er inn i bankann. Slikt er kallad bindiskylda, p.e.

hversu mikid bankarnir purfa ad binda inni af hverri upphad sem 16gd er inn.%

Ef bindiskylda er 5% pa ma banki adeins lana at 95 kronur af hverjum 100 kronum
sem lagdar eru inn. Ef bindiskylda er leekkud i 3% mé bankinn nu lana Gt 97 krénur af
hverjum 100 kr og vid pad eykst peningamagn i umferd. Pad eykur & eydslu og

fjarfestingu sem eykur verdbdlgu.

Algengasta teki sedlabanka eru svokalladir styrivextir en pad er 6bein leid til ad hafa
ahrif & peningamagn i hagkerfinu. Bankar fa lanada peninga hja sedlabankanum i viku
og leggja fram ved & moti. Vextir & pessum lanum eru svokalladir styrivextir og med
bvi ad breyta peim hefur sedlabankinn ahrif a hagkerfid. Hair vextir pyda ad pad er
dyrt fyrir banka ad f4 lan og pvi haekka peir vexti & sinum inn- og Gtlanum. pad pydir
ad feerri vilja taka lan og fleiri vilja leggja pening inn i sparnad. Petta hefur paer
afleidingar ad minna af peningum er notad i fjarfestingu og kaup & ymsum
neysluvarning minnkar. Likt og vid skodudum i kaflanum um verd, pa minnkar
eftirspurnin sem pydir ad almennt verdlag hettir ad haekka jafnort (verobolga
minnkar) eda jafnvel laekkar (verdhjodnun).

Ef sedlabankinn laekkar styrivexti til bankanna geta bankar bodid lan & laegri voxtum,
innlansvextir leekka og bankinn érvar fjarfestingu og lantékur sem eykur framleidslu i
hagkerfinu. Feerri spara og fleiri taka lan til kaupa a ymsum hlutum og fjarfestingu,
m.a. i hlutabréfum eda fyrirtekjum. Aukin eftirspurn ytir upp verdlaginu og getur

skapad aukna verdbdlgu. Tilgangur med haekkun styrivaxta sedlabanka getur verid ad

8 Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 717-720.
8 Mankiw, N.G. (2007) bls 514.
8 Mankiw, N.G. (2007) bls 312-313.
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hegja & efnahagslifinu, berjast gegn verdbdlgu, eda haekka gengi vidkomandi
gjaldmidils. Med laekkun styrivaxta er & sama hatt reynt ad orva efnahagslifid eda
lekka gengi vidkomandi gjaldmidils. Flestir vextir i hagkerfinu taka mid af

styrivoxtum sedlabanka.®

Sedlabanki hefur einnig svokalladan gjaldeyrisvarasjéd en hann getur haft ahrif &
gengisskraningu med pvi ad kaupa og selja gjaldeyri. Pegar gengi er fljotandi og verd
stjornast af markadi er sjaldgjeeft ad sedlabanki noti gjaldeyrisvarasjod til ad hafa ahrif
a gengi en par sem gengi er fast er pad eitt helsta verkefni bankans ad kaupa og selja
gjaldeyri pannig ad verdid & honum sé dbreytt. bannig hefur hann hins vegar dbeina
leid til ad hafa ahrif & verdlagid gegnum gengi. Adur hefur verid farid yfir ahrif gengis

i kafla 8, um millirikjavidskipti og gengi.®®

Sedlabanki er einnig pad sem er kallad i daglegu tali lanveitandi til prautarvara.
Slikur lanveitandi er yfirleitt stofnun sem er tilbdin ad lana gegn gédu vedi og haum
voxtum til vidskiptabanka sem skortir adeins timabundid lausafé en er ad 6dru leyti
vel rekinn. petta getur skipt miklu mali sérstaklega ef fall bankans getur haft mjog

slemar afleidingar fyrir hagkerfi. ®°

Nokkur vandkvedi eru & stjorntekjum sedlabankans, hann getur t.d. ekki stjornad pvi
hversu mikid vidskiptabankar lana Gt né hversu mikid folk feer lanad. 1 opnu hagkerfi
par sem fjarmagnsflutningar eru frjalsir getur sedlabanki heldur ekki stjornad pvi
hversu mikid er fengid ad lani eda lanad til utlanda. Tilraunir sedlabankans til ad keela
hagkerfio med heerri voxtum geta reynst litils megnugar ef bankarnir fa peninga
erlendis 4 laegri voxtum og lana &fram inn i hagkerfid.** b4 hefur vaxtahakkunin ekki
ahrif & eftirspurn og dregur ekki ar verdbdlgu en hefur ahrif & gengid pegar haar
upphadir eru fluttar inn. Einnig getur pad gerst ef sedlabankinn vill érva hagkerfid
med lekkun vaxta ad heimili og fyrirtaeki vilji samt ekki auka fjarfestingu af étta vio
ad verd muni lekka og eignir tapa veromaeti svo vaxtalekkunin hefur ekki pau ahrif
sem vonast er eftir.%? pvi parf ad huga ad morgu i peningamélastjorn rikis pvi ad ein

ljésmynd segir svo litid um heila kvikmynd sem er stodugt i gangi.

8 Sedlabanki Islands. Skodad pann 27.april af www.sedlabanki.is.
8 Copeland, L. (2008) bls.18-19.

% Ejchengreen, B. (2002) bls 57.

! Mankiw, N.G. (2007) bls 122.

% Mankiw, N.G. (2007) bls 322-323.
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Ein af astedum fyrir mikilveegi pess ad sedlabankar séu sjalfstedir fra stjornmalum er
ad stjornmélamadur sem hefur adgang ad bankanum og vill auka vinseldir sinar rétt
fyrir kosningar getur latid sedlabankann prenta peninga, lekka vexti eda kaupa
skuldabref til ad auka framleidslu og minnka atvinnuleysi. Slikt litur vel Gt til skamms
tima & medan kosningum stendur en slikt hleypir sidan af stad verdbolgu med peim
vandamalum sem henni fylgja. Sjalfstedi sedlabanka & ad tryggja ad
langtimasjonarmid radi rikjum en ekki skammtimasjonarmid sem rétt na yfir

kjortimabil einstakra flokka eda manna.”

Samantekt

= Hid opinbera er samheiti yfir riki og sveitarfélog.

= Helsta hlutverk pess er ad stekka pjodarkdkuna og styra pvi hvernig han
skiptist milli pegna landsins.

= Hid opinbera er rekid med skéttum og gjoldum.

= par akvardanir sem rikio tekur til ad stekka pjodarkdkuna er kollud
efnahagsstefna.

= Sedlabankinn styrir peningamélastefnu landsins, m.a. med pvi ad stjérna
peningamagni med beinum eda 6beinum heetti til ad hafa ahrif & verdbdlgu.

= Sedlabankinn hefur gjaldeyrisvarasjdd til ad tryggja ad greidslugetu landsins
vid erlenda adila.

= Sedlabankinn er einnig lanveitandi til prautarvara ef banki sem hefur
rekstrargrundvéll parf timabundna adstod vegna greidsluvandreeda.

% Mankiw, N.G. (2007) bls 390-391.
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Kafli 10 - Ymsar hagtolur

Pegar meta a hvort ad hagkerfid er i gdodum rekstri eda slemum og til ad meta ahrif
ymissa adgerda badi i peningaméla- og efnahagsstefnu parf ad hafa einhverja
melingu sem getur gefid okkur hugmynd um pad. Ein algengasta meling sem er
notud er svokdllud landsframleidsla. Landsframleidsla er markadsvirdi allrar voru og
bjonustu, sem framleidd er til endanlegra nota innan lands a tilteknu timabili. Pessar
vorur skapa tekjur pegar per eru seldar og sem kaupir voruna greidir fyrir hana gjald,
pannig ad i hagkerfi eru tekjur alltaf jafnar gjéldum. I télum um landsframleidslu er
ekki haegt ad finna pad sem er framleitt & heimilum til eigin nota né 6ldglega
starfsemi. pegar landsframleidsla er skodud er gerdur greinarmunur a raunvirdi og
nafnvirdi. Ef vid hdéldum verdinu Obreyttu getum vid reiknad raunvirdi
landsfamleidslunnar sem gefur okkur upplysingar um pad hve mikid framleidslan
hefur aukist. ** | Heimalandi ma reikna Gt landsframleidsluna adur en peir byrjudu ad

stunda vidskipti:

Tafla 10 - Framleidsla a dag fyrir vidskipti Heimalands

Flégubaer Kornhlada Kuabu Samtals Raunviroi
Kartoflur 9,0 kg 2,0 kg 16,0 kg 27,0 kg (?fggolg)r*
Kjot 7,2 kg 2,4 kg 10,0 kg 19,6 kg (igézxfagzg*
Hveiti 8,1 kg 4,0 kg 14,0 kg 26,1 kg (2§Ei41[4<g)*
e e to344 ko
*Kildverd: Kartoflur 200 kr, kjot 525 kr, hveiti 140 kr

Tafla 11 - Framleidsla a dag eftir sérhaefingu og vidskipti
Flégubaer Kornhlada Kuabu Samtals Raunviroi
Kartsflur 30 kg 30 kg (260320(‘)‘)2
Kjot 35 kg 35 kg (13%%25‘;1
Hveiti 20 kg 10,5 kg 30,5 kg (3‘(‘)-51%3*
Landamisods 20645

*Kiloverd: Kartdflur 200 kr, kjot 525 kr, hveiti 140 kr

% Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 468-473.




Raunvirdi landframleidslunnar hefur aukist ar 19.344 kr i 28.645 kr eingdngu vegna

vidskipta og aukinnar sérhafingar.

Pegar raunvirdi er borid saman milli mismunandi timabila er mikilvaegt ad hafa sama
verd. Ef vid berum saman virdi landsframleidslunnar milli timabila og tokum einnig
tillit til verdbreytinga erum vid ad skoda nafnvirdi framleidslunnar eda verdmida
dagsins i dag. Nafnvirdi pjodarframleidslunnar tekur baedi tillit til magnbreytinga og

verdbreytinga.

Ef verdbolga er til stadar pannig ad verd hakkar um u.p.b. 5% og kildverd kjots
verdur 550 kr/kg, kiloverd kartafla 210 kr/kg og kiloverd hveitis 147 kr/kg breytist

taflan midad vid Obreytt framleidslumagn pannig:

Tafla 12 - Nafnvirdi landsframleidslu eftir verobolgu

Flogubzer Kornhlada Samtals

Kartoflur 6.300 kr 6300 kr
Kjot 19.250 kr 19.250 kr
Hveiti 2.940 kr 1.544 kr 4.484 kr

Landsframleidsla

a dag (nafnvirdi): 30.034 kr

Ef skodud er framleidslan (eftir ad vidskipti hofust) pa er nafnvirdid 28.645 kr. Eftir
verdbolgu midad vid sama magn hefur nafnvirdid nu heekkad i 30.034 kr jafnvel p6 ad

engin framleidsluaukning hafi att sér stad.

par sem mealingin er notud til ad atta sig a steerd hagkerfisins og breytingu a pvi milli
timabila er pad raunvirdi framleidslunnar sem skiptir mali. Venjulega er nafnvirdi
framleidslunnar fundid og sidan er pvi breytt i raunvirdi med notkun visitdlu sem
kallast verdvisitala landsframleidslu. Oftast heyrist talad um landsframleidslu sem
verga landsframleidslu, skammstafad VLF, en pad pydir heildarframleidslan i
hagkerfinu. Pegar talad er um hreina landsframleidslu er buid ad draga fra afskriftir
eda pann kostnad sem verdur til vegna m.a. vegna vidhalds véla og teekja dsamt peim

haetta i notkun vegna aldurs eda slits.”

% Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006) bls 470.
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par sem ekki dugar ad lita einungis & landsframleidsluna sem slika par sem folksfjéldi
er breytilegur er oft skodud landsframleidsla & mann til ad audvelda malingu & velferd
einstaklinganna. Ekki ma pd gleyma pvi ad velferd malist i fleiri pattum en
landsframleidslu, s.s. heilsufari, menntunarstigi pjodar, barnadauda, auknum fritima,
samverustundum fjolskyldu og svo metti &fram telja. Hins vegar gefur
landsframleidsla & mann gdda visbendingu um pad hvernig pjodinni vegnar og er

natengt velferdarpattunum sem nefndir eru ad ofan.

pegar hagkerfi er opid og vidskipti eru milli landa eru einnig notud hugtok eins og til
demis pjodarframleidsla. Munurinn & henni og landsframleidslu er ad inni i peirri
t6lu eru tekjur af islenskum pegnum hvort sem peir starfa innan lands eda utan medan
landframleidsla naer til allrar framleidslu innan lands. Stundum er pjodarframleidsla
einnig notud til ad meta hagraena velferd likt og landsframleidsla. Einnig eru til alls
kyns visitolur eins og lanskjaravisitala, launavisitala, byggingavisitala en hér verdur
ekkert farid nanar i paer nema ad peer eru likt og adrar visitdlur notadar til ad bera

saman tolur mismunandi timabila.

Samantekt
= Landsframleidsla er markadsvirdi allrar voru og pjonustu sem framleidd er til
endanlegra nota innanlands 4 tilteknu timabili.
= Landsframleidsla er su tala sem gefur hvad bestu visbendingu um hvernig pjod
vegnar.
= Landsframleidsla er reiknud & nafnvirdi og visitala landsframleidslu notud til
ad finna raunvirdi hennar. Raunvirdid er pad sem skiptir mali og segir til um

raunverulega framleidsluaukningu.
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Kafli 11 - Peningavitund

Peningar skipta mali fyrir okkur flest pvi fyrir pa getum vid keypt pad sem vid purfum
0g pad sem okkur langar i. Vid eydum storum hluta aevi okkar i ad vinna til ad 6dlast
tekjur og eru peningar hluti af flestu i kringum okkur. Hér er ad finna dbendingar sem
settar eru fram med pad ad leidarljosi ad hjélpa einstaklingum ad draga Ur mogulegri
soun eigin peninga og gera grein fyrir pvi hvada abyrgair fylgja til deemis lantoku. pad
er vel haegt ad hafa sterka peningavitund an pess ad teljast niskur eda samansaumadur.
Heldur snyst hun fyrst og fremst um pad ad vita i hvad peningarnir fara og vera sattur
vid pad sjalfur.

Lan

Pad ad eyda peningum an pess ad hugsa um afleidingar pess getur haft langvarandi
ahrif p6 ad stundaranaegjan geti verid mikil. Pad er mikilveegt ad gera sér grein fyrir
bvi ad 1&n sem er tekid i dag til ad kaupa hluti er pegar 6llu er & botninn hvolft lan sem
madur tekur hja sjalfum ser i framtidinni. pad pydir ad vidkomandi etlar ad lifa &

peningum i dag sem hann vinnur sér inn sidar.

Til ad eignast bil er haegt ad gera tvennt. Safna peningum sem geeti tekid einhvern
tima en & medan myndu peir peningar avaxtast. Einnig er haegt ad taka lan fyrir
upphadinni, en st upphaed myndi haekka i samreemi vid vexti. bvi er ekki sama verd
greitt fyrir bilinn sem er safnad fyrir og pann sem er tekid lan fyrir. Férnarkostnadur
bess sem safnar er pa folginn i pvi ad hann parf ad komast ferdar sinnar ddruvisi a
medan, en hja hinum sem kaupir fellur til vaxtakostnadur, vidhaldskostnadur,
bifreidaskattar og skodanir o.fl., auk pess sem billinn fellur i verdi um leid og hann
eldist. Sa sem safnar er fljotari ad safna fyrir bilnum en sa sem fer lanid tekur ad
greida fyrir pad. bar af leidandi, ef fornarkostnadur pess ad eiga ekki bil er lagur, getur

borgad sig frekar ad safna og bida.

Sama ma segja um mjog marga hluti sem vid eignumst eins og heimilisteeki og
hisgong. Ef fornarkostnadurinn vid ad bida er ekki har er yfirleitt mun fljétlegra og

Odyrara ad safna fyrir peim fyrst inn a reikning sem ber vexti og kaupa sidar.

petta pydir hins vegar ekki ad aldrei eigi ad taka lan heldur einungis ad ihuga hvad
vinnst og hvagd tapast pegar akvedid er ad taka lan,. Best er ef taka & 1an ad huga vel ad
upphadinni pannig ad greidslubyrdin sé innan peirra marka sem tekjur einstaklings

leyfa og ad gefnu tillit til pess ad forsendur geta breyst. Bankar og adrar lanastofnanir

70



bjoda upp & greidslumat og mikilveegt er ad virda pau takmdrk sem par eru sett til ad
lagmarka heettuna & pvi ad lenda i greidsluerfidleikum sidar. Ef illa fer og adili er 6fer
um ad greida lan til baka getur pad haft peer afleidingar i fér med sér ad hann missi
pann hlut sem ved var i eda verdur gjaldprota. Pad sem verra er ad stundum getur
annar adili en sa sem tdk 1anid lent i vandreedum eda jafnvel gjalproti vegna pess ad
lantakinn getur ekki stadid undir l1aninu. pad getur gerst ef viokomandi hefur gengist i

abyrgd eda lagt eign sina ad vedi til ad einhver annar geti fengid lan.

A [slandi hefur pad verid sterkt i pjodinni ad kaupa sér htsnadi frekar en ad leigja en
bad getur vel verid mun dyrari leid og liklegri til ad valda greidsluvanda ef t.d.
erfidlega gengur ad selja has pegar porf er a eda hasnaedisverd hefur fallid. Eignir eru
misjafnlega seljanlegar, peningar eru mest seljanlega eignin en fasteign er misjafnlega
seljanleg eign sem fer eftir stodu efnahagsmala. Hér kemur aftur inn
férnarkostnadurinn sem um var reett i kafla 2: Hverju vio fornum til ad eignast
eitthvad annad. Ef vid leigjum getum vid mdgulega férnad pvi ad hafa full yfirrad yfir
hasnadinu fyrir pad ad halda i annars konar eignir eins og peninga, bankabakur,
skuldabréf eda annad. Ef vid kaupum hdsnadi leggjum vid i fjarfestingu @ minna
seljanlegri eign i stadinn fyrir yfirrdd og i von um ad verd hafi haekkad ef vid dkvedum
ad selja pannig ad fjarfestingin skili &voxtun. Hvora leidina vid veljum byggir &

hverjum og einum og mati hans & fornarkostnadi mismunandi leida.

Séun

[ ranns6kn sem var gerd arid 2009 kom i lj6s ad & hverju ari henda islendingar litid
eda 6notudum hlutum fyrir um 13 milljarda a ari. Algengast voru kaup a raftekjum,
tolvuvérum og fatnadi sem aldrei er notadur. 1 sému rannsokn kom fram ad
islendingar henda 6-8% i hverri viku af keyptum mat eda fyrir um 4 milljarda & ari.*®
Liklega eru pessar tolur i raun mun heerri ef peaer eru bornar saman vid breska kénnun
en par kom fram ad i Bretlandi er hent um 30% af mat sem hefdi matt nyta. bar kemur
fram ad mest er hent af avoxtum og graenmeti en einnig komast pasta og hrisgrjon
ofarlega 4 lista yfir matvali sem oftast er s6ad.”” 1 kjolfar pessarar kdnnunar var

opnud ahugaverd heimasida: www.lovefoodhatewaste.com en par ma finna ymsar

% Heilsubankinn. Skodad pann 1.febrdar 2010 af www.heilsubankinn.is
" The Food We Waste“. (2008). Skodad 1.febraar 2010 af www.wrap.org.uk
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upplysingar um matarséun og alls kyns leidir til ad nyta matinn betur, skammtasteerdir
og girnilegar uppskriftir.%®

Pess ma geta ad i pessum télum er étalinn kostnadur sem fer i sorphirdu og urdun
sorps sem er greiddur med skottum og gjoldum einstaklinga ad dgleymdum

umhverfisahrifum.

Tilboo

Oft er pad pannig ef vara er auglyst & leekkudu tilbodsverdi ad erfitt er ad standast
freistinguna jafnvel p6 ad engin porf sé fyrir pad sem keypt er. [ islensku rannsokninni
sem vitnad var i ad ofan svorudu 35% svarenda pvi ad peir hefdu keypt hluti sem peir
hvorki purftu né notudu eftir kaupin eingdngu af pvi peir voru & tilbodi. Pad er mjdg
mikilveegt pegar verd & einhverjum hlut er skodad ad gera pad ekki bara i samhengi
vid annad verd sem buid er ad stroka yfir heldur ad hugsa um pad midad vid eigid

notagildi. Hve mikid veeri ég tilbdin ad greida fyrir voruna?

Ef pa horfir & sjonvarpstaeki og hugsar med pér: ,, Eg veeri tilblin ad kaupa petta
sjonvarp fyrir 30.000 kr og i stadinn sleppa pvi ad kaupa eitthvad annad.
(fornarkostnadur). begar pu ferd ad skoda verdid nanar kemur i ljos ad verdid a
sjonvarpinu er 50.000 kr, hins vegar er pad a tilbodi pvi pad kostadi &dur 70.000 kr.
Ef pa kaupir sjonvarpid veeri hins vegar ekki rétt ad segjast hafa graett 20.000 kronur
bvi i raun hefurdu tapad 20.000 krénum af pvi pa borgadir meira fyrir sjonvarpid en

virdid sem pu settir upphaflega a pad.

Reikningar og kassakvittanir

pad kann morgum ad pykja skondid pegar peir sja folk yfirfara kassakvittunina ati i
buo til ad athuga hvort rétt se rukkad fyrir vorurnar sem voru keyptar. Malid er hins
vegar ad pessi einstaklingur hefur sterka peningavitund og baedi skodar verd pess sem
sett er i kdrfuna og verdid sem sidan er rukkad fyrir. Pad er engin astaeda til ad borga
herra verd en gert er ad greida enda mun meira vit i pvi ad nota pa peninga i eitthvad
nytsamlegt eda skemmtilegt fyrir vidkomandi. P6 ad nakvaem yfirferd sé ef til vill full
timakrefjandi, sérstaklega ef kaupa & mikid pa tekur enga stund ad renna yfir
kvittunina & leidinni Ut og rétt ad sja hvort einhverjar upphadir séu dvenjulegar. Til
pbess parf p6 ad hafa hugmynd um pad hvad er nokkurn veginn edlilegt verd fyrir voru,

eitthvad sem allir attu ad temja sér fyrr frekar en sidar & avinni.

% Love Food, Hate Waste. Skodad pann 1.febrdar 2010 af www.lovefoodhatewaste.com.
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Vid getum einnig haft vokul augu fyrir villum i hinum ymsu reikningum.
Greidslukortareikningar, simreikningar eda hvada adrir reikningar sem okkur berast er
edlilegt ad lita yfir &dur en greidsla er innt af hendi. pad vill gleymast & timum
rafreenna reikninga sem varla koma fyrir augu pess sem greidir ad na i pa i netbanka
og Yyfirfara. beir sem innheimta peninga eru ekki oskeikulir og oparfi ad greida fyrir
annad en pad sem raunverulega hefur verid keypt.

Veraldarvefurinn

Pegar vafrad er & veraldarvefnum eru ymsar gildrur sem audvelt er ad falla i. Margar
vefsiour veita loford um frian adgang en krefjast engu ad sidur greidslukorts pegar
skraning er gerd. Pa er hins vegar oft ad finna i sméaa letrinu & pessum sidum ad pad
pburfi ad senda inn sérstaka beidni um ad fella nidur hina dkeypis askrift til ad koma i
veg fyrir ad full askrift sé rukkud pegar hinni friu lykur. Einnig er oft sjalfkrafa
endurnyjun a askrift a einhverra manada fresti og morg pusund krénur fara til
netfyrirteekja um vidan heim vegna askrifta a siour sem eru jafnvel aldrei skodadar
aftur. Ef vid yfirferd reiknings vegna greidslukorts vekur upp einhverjar spurningar er
radlegt ad hringja i bankann eda greidslukortafyrirteekio og athuga malid.

Samantekt

= Mikilveegast pegar kemur ad peningavitund er ad vita i hvad madur eydir
peningunum sinum.

= pegar kaupa a einhvern hlut & lanum er mikilveegt a0 vega og meta allan
férnarkostnad og gera raunhaft greidslumat med Oryggismoérkum ef
upprunaleg skilyrdi lana bregdast.

= [slendingar so6a gridarlegu magni af mat og ymsri annarri voru arlega. Haegt er
ad draga Ur pessu med pvi ad huga vel ad hvad er keypt og hve mikid er eldad.

= Rafraena reikninga er mikilvaegt ad skoda til ad tryggja ad ekki sé verid ad
greida fyrir annad en keypt hefur verid.

= Verdvitund i verslunum og yfirferd a kassakvittunum getur sparad peninga.

= Ef vefsiour krefjast greidslukortaupplysinga parf ad gaeta pess ad loka fyrir
askrift pegar hennar er ekki Oskad lengur pvi oft eru paer med sjalfkrafa

endurnyjun i askriftarskilmalum.
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Kafli 12 - Stefnur

Hagfraedin er sjalf pess edlis ad p6 ad margt i hagfraedinni flokkist sem stadreyndir eru
til ymsar nalganir og mismunand markmid sem menn hafa ad leidarljosi pegar olikar
stefnur eru skodadar. Vid heyrum oft talad um kapitalisma, sésialisma, frjalshyggju og
félagshyggju oftar en ekki sem andstaedur gegn hvort 68ru. | pessari bok hefur verid
reynt ad nalgast hagfredina meira fra hinum pekktari og alla jafna vidurkenndum
stadreyndum sem i kringum hagfreedina eru frekar en ad leida hugann ad mismunandi
stefnum i rekstri pjoédarbusins. Pad mé segja ad munurinn sé annars vegar sa ad hér
hefur verid farid yfir hvernig er mogulegt ad stekka pjodarkokuna en litid um pad

hvernig henni er sidan skipt.

Proun hagfredinnar er stodug og pegar Adam Smith setti fram hugmyndir sinar um
frelsi i vidskiptum bjo hann & timum par sem einokun var rikjandi og markadir likt og
vid pekkjum ekki til nema i fateklegri mynd. Hugmyndir hans héfdu mikil ahrif &
hagkerfi hans tima pegar pad ferdist fra einokun yfir i samkeppni a markadi. Vero var
ekki lengur akvedid af yfirvoldum heldur af frambodi og eftirspurn. Hann taldi ad
rikisvaldio atti fyrst og fremst ad setja 16g og framfylgja peim til ad tryggja
samkeppni og skilvirkni markadarins. Hann taldi hins vegar ad rikid atti ekki ad
skipta sér mikid ad pvi hvernig kokunni veeri skipt. Karl Marx lagdi mikla aherslu &
skiptingu landsframleidslunnar en hann upplifdi & sinum tima ad verkalydur i namum
og verksmidjum bjo vid bagborin kjor medan orfair eigendur fjarmagnsins uppskaru
grédann og taldi hann ad vinnuaflid atti ad eiga framleidsluna og skipta henni jafnt &
milli sin. Milton Friedman lagdi aherslu a markadshagkerfid og dré i efa getu rikisins
til ad stjérna hagsveiflum med svifaseinum vidbrégdum sem oft hefou ekki ahrif fyrr
en of seint og keemu pa 6fugt ofan i batann. John Maynard Keynes taldi hins vegar ad
rikio hefdi mikilveegt hlutverk sem veeri ad gripa inn i pegar illa gengi, fara sjalft i
framleidslu, s.s. vegagerd, alversframkveemdir, gangagerd, en draga sig til baka pegar

hagkerfid veri i uppsveiflu. %

Hagfraedin er likt og fyrr hefur verid nefnt fag par sem rannséknum eru takmork sett
adur en ny kenning er reynd og ad skoda fyrri adgerdir til samanburdar setur alltaf
bann fyrirvara ad heimurinn breytist i sifellu. I hagfreedikenningum eru einnig oft
tekin fram skilyrdi sem parf ad uppfylla til ad kenningar geti gengid upp. bad getur

verio omogulegt ad fylgja eftir 6llum skilyrdum en pad er mikilvaegt baedi fyrir

% Ekelund, R.B. & Hébert, R.F. (2007)
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stjornendur og adra sem fylgja slikum kenningum ad pad ad fylgja stefnu pydir ad
gefa verour gaum peim skilyroum sem ekki eru til stadar og hvernig skal taka & peim.
AJ hafa markad en tryggja ekki skilvirkni hans med samkeppni er forsendubrestur.
Karl Marx taldi a8 kommdnismi fylgdi i kjolfarid pegar kapitalismi naedi hamarki, en
pad reyndi ekki beint & kenningar hans pvi par voru notadar an pess ad fullnagja

mdorgum peim skilyrdum sem hann setti fram.

[ seinni tid hefur i hagfraedinni verid 16gd aukin ahersla & svokallada stofnanahagfraedi
par sem morg pessara vandamala eru skodud, p.e. hvada stofnanir eru naudsynlegar i
bjoofélaginu til ad tryggja ad skilyrdum einstakra kenninga sé fullnaegt. Markadurinn
verour ekki til sjalfkrafa heldur vegna peirra laga og reglna (stofnana) sem skapa
hann. 1 [ pessari nyju hugsun er 16gd ahersla & ad taka tillit til pess kostnadar sem
upplysinga6flun, samningagerd og eftirfylgni peirra hefur i for med séra, einu nafni
nefnt vidskiptakostnadur. Ef vidskiptakostnadur er pad har ad engin vidskipti eiga sér
stad eru pad kalladir markadsbrestir og margir hagfraedingar leggja mikla &herslu & ad
greina og finna leidir til ad beeta pa. Par er ahersla a ad nota 16g og reglur (stofnanir)
ef 4bati vid par er meiri en kostnadurinn vid ad reka peer.’** Markadsbrestur er til
stadar vardandi innlanstryggingar banka par sem annars vegar er talid naudsynlegt ad
tryggja innlan, en pad geti hins vegar leitt af sér &haettusaeeknari bankarekstur par sem
bankarnir hafa oryggisnet ad falla i. Annad demi mé taka um lanveitanda til
prautarvara, sem geta verid mikilvaegir en geta einnig haft ahrif 4 aheettusaekni banka.
Pess vegna eru stofnanir pjodfélagsins mikilveegar en paer parf alltaf ad skoda fra
mdrgum hlidum og meta hvort abatinn af pvi ad hafa paer sé meiri en pvi ad hafa paer

ekki.%?

1% Fyrubotn, E.G: & Richter, R. (2005) bls xvii-xviii.
191 Fyrubotn, E.G: & Richter, R. (2005) bls 3-11.
192 Matthews, K. & Thompson, J. (2008) bls 188-189.
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Ordskyringar

A0 6dru jofnu: Medan adrir pattir breytast ekki.

Aofong: Pad sem fyrirtaeki parf til framleidslu sinnar. Einnig kallad framleidslupaettir.
Afskriftir: Verdryrnun teekja, husnadis o.fl. vegna slits 0.p.h.

Afurd: bad sem framleitt er i fyrirteki, framleidsla (vara eda pjonusta), geeoi.
Allsherjaryfirburdir: Yfirburdir pegar borinn er saman mismunandi framleidni milli
framleidenda.

Bankaahlaup: pegar margir eda allir innlanshafar vilja fa greiddar innistedur & sama
timapunkti.

Bindiskylda: Reglur um hlutfall innlagna sem bankar mega ekki nota i utlan.
Bdokhaldskostnadur: Allur beinn peningalegur kostnadur vid framleidslu voru og
pjonustu.

Breytilegir vextir: Vexir sem breytast i samreemi vid undirliggjandi vaxtagrunn.
Breytilegur kostnadur: Kostnadur sem fer eftir magni framleidslunnar.
Efnahagsstefna: Notkun & utgjoldum rikisins og tekjudflun pess til ad hafa ahrif a
efnahagslifid.

Fastir vextir: Vextir sem breytast ekkert yfir [anstimann.

Fastur kostnadur: Kostnadur sem er éhadur magni framleidslunnar (til skammst
tima).

Fjarmagn: Verksmidjur, vélar og teki, sem eru notud til ad framleida vorur og
bjonustu.

Fornarkostnadur: Pad sem parf ad sleppa til ad eignast eitthvad annad.

Framleioni: Magn af vorum og pjonustu, sem framleidd er & einni vinnustund.
Fullkomin samkeppni: Markadur par sem enginn adili hefur rddandi stodu.
Gjaldeyrisvarasjoour: Sjoédur sem sedlabanki geymir med erlendum gjaldmidlum.
Tryggir getu lands til ad greida erlendar skuldir.

Gjaldmidill: pPad sem greitt er med i vidskiptum.

Gjold: Ymsar skyldugreidslur einstaklinga og fyrirteekja til rikis og sveitarfélaga.
Gea0i: Vara og pjonusta sem framleidd er, afurd.

Hagfraedilegur kostnadur: Allur kostnadur, par med talid fdérnarkostnadur vio
framleidslu & voru og pjénustu.

Hagkveemni: Skilvirkni, aukin afkést i vinnu eda verki.

Hagreaedi: Nytsemd, hagnadur.
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Hagran geedi: Vara eda pjonusta sem hefur virdi og hefur verd & markadi.

Hagstofa Islands: Midstd opinberrar hagskyrslugerdar i landinu og vinnur ad séfnun
gagna, Grvinnslu og birtingu tolfreedilegra upplysingar um landshagi fislands og
bjodfelagsleg malefni.

Hagvoxtur: Aukning pjodar- eda landsframleidslu & mann.

Hid opinbera: Samheiti yfir riki og sveitarfélog.

Hlutfallsverd: Verd einnar voru tjad sem hlutfall af annari voru.

Hlutfallsyfirburdir: Yfirburdir pegar borinn er saman mismunandi fornarkostnadur
milli framleidenda.

Hrein landsframleidsla: Verg landsframleidsla ad fradregnum afskriftum.

Hreint Utstreymi fjarmagns: Mismunur a fjarmagni sem streymir Gt og inn ar
landinu.

Hofudstoll: Upphafleg verdmeeti eda peningaupphad sem sett er i fjarfestingu til ad
gefa ard.

Innistaedutrygging: Tryggir innisteedur innlanshafa ad akvedinni lagmarksfjarhad.
Jadarkostnadur: Kostnadur vid ad framleida nastu (sidustu) einingu.

Jafnar greidslur: 1an par sem greidsla af héfudstolnum er jafnha allt timabilid og
vaxtagreiosla leggst sidan ofan &. Greidslur eru pvi heerri fyrst en lsekka med timanum.
Jafngreidslulan: 1an par sem greidsla afborgana og vaxta samanlagt nemur jafnharri
upphad hverju sinni Gt lanstimann. [ upphafi er steerri hluti greidslunnar vextir en
minna greitt nidur af hdfudstol, hlutur hofoustols eykst pegar lidur & 1anstimann.
Kapitalismi: Stjornskipan par sem framleidslupettir (adfong) eru i einkaeign.
Kaupmattarjafnveegi: Pegar raungengi er 1 og vorur og pjonusta heima kaupa sama
magn af vorum og pjonustu erlendis.

Kaupmattur: Geta hluta eda tekna til ad kaupa vorur og pjonustu.

Kreppa: Langvarandi og mikil minnkun pjodar- eda landsframleidslu & mann.
Kululan: Ekkert greitt & lanstima og hofudstdllinn d&samt voxtum sidan endurgreiddur
i lok timabilsins. Stundum eru vextir greiddir yfir lanstimann.

Lausafé: Handbert fé, seljanlegar eignir.

Lan til prautarvara: Sidasti moguleiki banka til lantoku.

Lanveitandi til prautarvara: Stofnun sem er tilbdin ad lana pegar enginn annar vill
pad.

Mannaudur: bekking og pjalfun, sem folk ddlast med menntun og starfsreynslu.

Markadsvextir: Inn- eda Utlansvextir i bodi & markadi.

77



Medalkostnadur: Heildarkostnadur deilt nidur & framleitt magn.

Nafngengi: Verdid notad til ad skipta einu gjaldmidli fyrir annan.

Nafnlaun: Skrad laun a tilteknum timapunkti.

Nafnverd (nafnvirdi): Skrad verd, peningalegt verd & tilteknum timapunkti.
Nafnvextir: Skradir vextir & tilteknum timapunkti an tillits til verdlagsbreytinga.
Peningamargfaldari: Ahrif & peningamagn sem bankakerfid hefur gegnum inn- og
utlanastarfsemi.

Peningamalastefna: Adgerdir sedlabanka til ad hafa ahrif & frambod peningamagns.
Raungengi: Verdid sem er notad til ad skipta vorum og pjonustu i einu landi fyrir
vorur og pjénustu i 6dru landi.

Raunverd (raunvirdi): Nafnvirdi adlagad vegna ahrifa verdbdlgu.

Raunvextir: Vextir ad teknu tilliti til verdlagsbreytinga.

Samdréttur: Minnkun pj6dar- eda landsframleidslu & mann.

Seljanleg: Haegt er ad koma i verd fljotlega og audveldlega & markadi.
Sjélfspurftarbaskapur: Buskapur sem er sjalfum sér nogur, par sem ekkert parf ad
kaupa ad eda er flutt inn.

Skattar: Framlag einstaklinga og fyrirteekja af m.a. tekjum og eignum til rikisins.
Skilvirkni: A0 starfa eda virka a besta mdgulega hatt med minnstri séun & tima og
framlagi.

Skortur: Takmorkud geedi pjédfélagsins.

Styrivextir: Vextir sem stjornvold nota til ad hafa ahrif & markadsvexti, einkum vextir
sedlabanka i vidskiptum vid lanastofnanir.

Utsvar: Framlag einstaklinga og fyrirteekja af m.a. tekjum og eignum til sveitarfélaga.
Vaxtatekjur: Tekjur af hofudstdl vegna vaxta.

Verdbolga: Vidvarandi heekkun verdlags.

Verohjodnun: Vidvarandi leekkun verdlags.

Verdlag: Verd a tilteknum stad, & tilteknum flokkum voéru eda pjonustu.
Verdtrygging: Trygging a ad hofudstoll haldi  veromeeti sinu  pratt  fyrir
verdlagsbreytingar.

Verdvisitala neysluverds: Synir breytingu & verdlagi neysluvara milli gefinna
timabila.

Verg landsframleidsla: Markadsvirdi allra fullunninna vara og pjénustu innan
landamaera &kvedins rikis a akvednu timabili, yfirleitt einu ari.

Vextir: leigugjald fyrir fjarmagn.
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Vidskiptaafgangur: Ef veromeeti utflutnings er meira en innflutnings.

Vidskiptahalli: Ef verdmeeti innflutnings er meira en atflutnings.

Vidskiptajofudur: mismunur & veromeeti utfluttrar og innfluttrar véru og pjonustu.
Vent verdobolga: Su verdbolga sem buist er vid ad verdi i framtidinni.

Vorukarfa: Grunnur visitdlu neysluvoru og er byggdur & utgjaldarannsoknum
Hagstofunnar. Fra pvi arid 2000 hefur Gtgjaldarannsdknin verid samfelld, p.e. hun er
gerd ar hvert og stendur allt arid.

Pjédarbuskapur: Efnahagslif pjodar, hagnyting audlinda og landgaeda.
Pjodarframleidsla: Markadsvirdi allra fullunninna vara og pjonustu af pegnum
akvedins rikis & akvednu timabili, yfirleitt einu ari.

pjédarkaka: Heildarframleidsla lands.
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