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Utdrattur

Arid 1973 gaf Douglas North Gt bokindhe Rise of the Western World: A New Economic
History” par sem pvi er haldid fram ad eignarréttur hafiovenegin orsok pess hagvaxtar
sem gerdi Vesturlond eins rik og raun ber vitnpessari ritgerd var leitast vid ad meta
réttmeeti peirrar kenningar. Fjallar ritgerdin unkyjged ahrif eignarréttar & hagvoxt baedi til
skamms og langs tima. Pessi ahrif voru rannsékud twemur likbnum. Eftir ad likdnin
hofou verid rokstudd freedilega voru pau profud miedgmeelingum. Studst var vid
bversnidsgogn yfir 140 16nd til ad meta skammtinédaignarréttar a hagvoxt en margvio
pbversnidsgbgn, sem na yfir jafnmorg 16nd og 30 tr,ad rannsaka langtimaahrifin.

Nidurstodurnar matsins virdast stydja vio kenningarth.
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Inngangur

Eitt helsta markmid flestra pjéda er myndarlegurst@dugur langtimahagvoxtur, enda sker
hann ar ad endingu hvada pjodir teljast rikar ogrjav fateekar. Tekjudreifing & milli landa
Utskyrir steerri part af tekjudreifingu heimsins diel en tekjudreifing innan hvers lant&f
eetlunin er ad utryma saraféteekt fyrir fullt og alt pad varla gert & annan héatt en med
jakveedum og stédugum hagvexti. Pad getur komid kfirasovart hversu miklu hogveer
hagvoxtur getur skilad til langs tima. Par med getwnur milli landa sem byrja med
sambeerilega landsframleidslu ordid mikill a tili@ga skommum tima. Ef tvo 16nd, A og B,
voru jafn rik &rid 1960 en land A hefdi 0,8% hagwvéxari samanborid vid 3,1% hagvoxt & éri
i landi B veeri hid sidarnefnda prisvar sinnum rékardag. Pess ma geta ad i dag er
landsframleidsla & islandi prisvar sinnum meiri anm en i Kin&. Aukin landsframleidsla &
mann er eina raunhaefa leidin til pess ad auka@vidgil neyslu til lengri tima litid. Pess ber
ad geta ad i raun er hagvoxtur eda neysla ekki mark sjalfu sér heldur s hamingja sem
henni fylgir. Synt hefur verid fram & ad sterk tshgéu a milli landsframleidslu a mann og
hamingju, ad minnsta kosti par til landsframlei@slager jafngildi 15.000 bandariskra
dollurara & marth bad eru pvi miklir hagsmunir félgnir i ad Gtskymaernig 6dlast megi

vidvarandi aukningu i landsframleidslu & mann.

Hagfreedingar og sagnfraedingar hafa |6ngum rakidvdnegtil patta eins og uppfinninga,
nyskopunar, steerdarhagkveemni, menntunar og up@safffarmagns. Pessar utskyringar
innihalda p6 mikilveega rokvillu. Ef eina sem palfpess ad na fram hagvexti er fjarfesting,
menntun og uppfinningar, af hverju hefur pa svo gnér pjodrikjum mistekist ad vaxa?
Asteedan er st ad pessir paettir valda ekki hagvpeii, eru hagvoxtut.Pad vantar pvi

eitthvad i hefébundin hagvaxtarlikon.

| pessari ritgerd eru feerd rok fyrir pvi ad erfiélr vid ad na fram hagvexti snui ad
eiginleikum stofnanna en stofnanir eru adeins fdgyfia hvatakerfi. Til pess ad hagvoxtur
muni eiga sér stad er ndg ad hluti af viskomandbf@lagi framkveemi eitthvad sem veldur
aukinni framleidni. P pad sé ekki algilt virdiseginreglan vera su ad folk hefur meiri nyt af

auknum gaedum (e. goods). Ef hagvoxtur er engigtuhpad ad vera vegna pess ad hvati

! Sala-i-Martin 2002
2IFS

3 Frey & Stutzer 2001

4 North & Thomas, 1973



fyrir frumkvodlastarfsemi sé ekki til stadarHagvoxtur mun ekki eiga sér stad nema
stofnanaskipulag sé skilvirkt. Megintilgata pessaitgerdar er ad betri eignarréttur sé su
stofnun sem skiptir hvad mestu mali fyrir hagviderd eru rok fyrir pvi ad hvatar sem betri
eignarréttur skapar, leidi ad jafnadi til skilvirkaytingar & takmoérkudum audlindum. Slikt
leidir sjalfkrafa til meiri hagvaxtar. Pessar kemgar eru profadar med margviori

pbverskurdsrannsokn (panel study.

Leidin framundan

[ kafla 1 er hid hefdbundna framleidslufall kyniitsbgunnar og fjallad um takmarkanir pess
vid ad utskyra af hverju sum 16nd eru fateek og @miki Gert er stuttlega grein fyrir pvi i
gegnum hvada leidslur betri eignarréttur skaparileggk hvata sem studla ad hagvexti og
framleidslufallid utvikkad par sem tekid er tillit peirra. Er greiningunni skipt i tvennt.
Annars vegar er horft & likanid sem kyrramynd pamsgerd er grein fyrir &hrifum
eignarréttar & skammtimahagvoxt. Til haegdaraulsa éuti nefndur framleidslulikanid. Hins
vegar eru ahrifin & hagvoxt til lengri tima skodpdr sem horft er & préun likansins yfir tima
og er sa hluti nefndur hagvaxtarlikanid. Likdnim evo notud sem groflega rissud kort fyrir

pa greiningu sem er i kaflanum & eftir.

Umfjollunarefni kafla 2 er ad dypka kortid sem &éser upp i kafla 1. Adur en pad er gert er
b6 naudsynlegt ad skilgreina hugtdokin sem faera oKdessa auknu dypt, par & medal
hugtakid um eignarrétt. Ad pvi loknu eru feerd fria@irok fyrir pvi ad vel skilgreindur
eignarréttur aetti, ad minnsta kosti upp ad visstkmad hafa jakveed ahrif & hagvoxt, baedi til
skemmri og lengri tima. Skyrt er fra pvi hvernigdstiyrt afl getur studlad ad baettum
eignarrétti med laegri tilkostnadi en mogulegt éfj@sum markadi. Rikid eetti samkvaemt pvi
ad geta ytt undir aukinn hagvoxt med pvi ad staddeettri skilvirkni stofnana sem snua ad
eignarrétti. bratt fyrir ad moéguleikinn a yfirska® hugsanlega til stadar a pessum vettvangi,
rétt eins og i tilfelli Laffer karfunnar, eru leiddad pvi likur ad hid gagnsteeda sé liklegra, p.e.
ad skotid sé of lagt. bvi ma buast vid ad jdkvaetilsand meelist & milli geeda eignarréttar og

hagvaxtar.

| kafla 3 er sett fram stutt yfirlit yfir dreifingug proun landsframleidslu i heiminum.

Hugmyndir Douglas North um ad 16nd annad hvort \v&ba vaxi ekki eru reifadar og settar i

® North & Thomas 1973



samhengi vido kenningarnar um ad eignarréttur padfivera vel skilgreindur til pess ad

hagvoOxtur eigi sér stad sem fjallad er um i kafla 2

[ kafla 4 eru likénin ar kafla 1 préfud. Framleidgkanid er metid Gt fra gdgnum um 140 lénd
fra 2007 en til pess ad meta hagvaxtarlikanio ¢éastoid svokoéllud margvid pversnidsgogn
(e. panel data sem innihalda meelingar fyrir pverskurd jafnmardmada yfir prjatiu ara

timabil.

Helstu nidurstédur eru dregnar saman i lokin.



1. Framleioslufallio

Med aukinni atvinnupatttoku eda auknum fjélda vistounda sem hver og einn vinnur er
mogulegt ad auka landsframleidslu. Hins vegartakmork fyrir pvi hversu mikid er haegt ad
auka vinnuframlag pannig ad teepast er haegt ad @Heagvexti umfram félksfjdlgun til
lengri tima med peim heetti. Auk pess er dvist hpgdbin veeri betur sett ef pessi leid veeri
farin, par sem landsframleidslan ein og sér sddir &lt um velferd hennar. Hin leidin hlytur
bvi ad vera neerteekari, ad auka afkastagetu viymthnig ad hver einstaklingur geti
framleitt meira & hverjum klukkutima. Slik auknihfyamleidni getur komid til vegna pess ad
hver og einn starfsmadur hefur meira fjarmagrcégital), til ad myndavélar, teeki og tolvur,
eda vegna aukinnar skilvirkni framleidslupatta (seon vegna teeknistigs, faerni vinnuafls eda

betri leida til framleidslu). Petta endurspeglaseidbundnu framleidslufalli:
Y = F(K(t), A(t), L(t)) (1)

par semK er fjarmagn,L er vinnuafl, ogA er fjolpatta framleidnistudull (oft kalladur
teeknistudull). Algengt er ad hafa A(t) adeins vidt)Log kalla pa A(t)L(t) virka
vinnuaflseiningu. Rokin fyrir pvi ad lata studulimdeins eiga vid vinnuafl eru ad avoxtun
fjarmagns er svipud i flestum I6ndum, baedi Vestuwtldm og préunarlondum. Hins vegar
verda feerd rok fyrir pvi i seinni kéflum ad skilkimi flarmagns geti ekki adeins verio
mismunandi heldur ad han radist ad hluta til af gaedeignarréttar. Pvi mun A takna hér
fiolpatta framleidnistudul (eMultifactor productivity. Gert er rad fyrir ad fyrstu afleidurY
med tilliti til A, K og L i jofnu (1) eru allar jakeedar og einnig krossafleidurnar. Til pess ad fa
proun landsframleidslu yfir tima er afleida jofnl) ( med tilliti til tima, t, fundin, p.e.
eftirfarandi liking:

oY (t)
0K (t)

; oY (t) ; aY (t) ;
K@)+ 810 + 32 A© @)

Y(t) =
Hagvoxt m& svo fa med pvi ad deila i gegnum joR)urged Y (t):

Y(£) K@) ayY(t) K(t) L(t) aY(t) L(t) = A(r) oY (t) A(r)
Y(t)  Y(t) 0K(t) K(t)  Y(t) aL(t) L(t) Y(t) 0A(t) A(t)




_ K(t) I10)
= aK(t)m+ OCL(t)m+R(t)6 3)

par semuk(t) og o, (t) eru teygnistudlar framleidslunnar med tilliti K og L & tima t. Jafnan
synir hvernig skipta ma hagvexti eftir pvi hvort gnerekja hann til aukins magns
framleidslupatta eda aukinnar skilvirkni framleidsattanna. Auking skilvirkni pattanna er
taknud med R(t) og Yfirleitt kallad afgangslidurl@ae. Algengast er ad tulka R(t) sem ahrif
teeknibreytinga en pegar hann er meeldur inniheldmnhallt sem hefur ahrif & hagvoxt og
kemur ekki fram annars stadar i jofnunni. Af peirdkwem hefur hann verid nefndur
faviskustudull Solow

Hluta af skilvirkninni framleidslupattanna er urat rekja beint til faerni starfsfélks. Tekid er
tillit til pess med pvi ad baeta mannaudi(H) vionffaidslufallid. Adrar rannsoknir gefa til
kynna ad ahrifin geti verid talsvefdFramleidslufallid er pa:

Y =F(K(©),A®),H(®),L{®)) (4)
Med sambeerilegum haetti og &dur er unnt ad lysaendigmed eftirfarandi likingu:

Y@ K(t) L(t) H(t)

%_aK(t)m+aL(t)ﬁ+aH(t)m'i'R(t) (5)

par semay(t) er teygnistudull framleidslunnar m.t.t. H a &nh Gert er rad fyrir ad allir
teygnistudlarnir séu jakveedir. Po6tt vera megi ddg45) lysi hagvexti pokkalega gefur han
takmarkadar leidbeiningar um hvernig fateek riki géb sér & strik. Ekki er veenlegt ad hvetja
til aukinnar folksfjidlgunar par sem aukinn hagvéaxteeri pa adeins i ad feeda fleiri munna.
Hagvoxtur umfram félksfjélgun hlytur pvi ad veraysisamlegra markmid. bvi parf annad
hvort ad auka adra framleidslupeetti, mannaud edanfgn, eda framleidni. Hvernig pad er
gert skiptir pé sképum. Seinna i pessari ritgerd &erd rok fyrir pvi ad aukin geedi
eignaréttar hafi jakvaed ahrif a alla pessa prjdifzaek pess ad hafa bein ahrif & framleidsluna
med pvi ad beina framleidslupattunum i att ad hagkeari framleidslu. Jafnframt eru feerd
rok fyrir pvi ad aukid fjarmagn i gegnum midstyningiuni ekki hafa sému ahrif og pvi sé

omaogulegt fyrir rikisstjornir ad pvinga fram hagidred peim heetti.

® David Romer 2006
" Griliches 1996
8 Mankiw, Romer og Weil 1992
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Leidarkort
Til pess ad kanna ahrif eignarréttar a hagvoxtuidgeinast vid ad setja pau i samhengi beint

vid framleidslufallid. Pad er gert i tvennu lagi.

Fyrst eru skammtimaahrifin skodud sem utvikkunfayd4). Sua jafna er eins og ljosmynd af
landsframleidslu & hverjum tima. Gert er r4d fgdrframleidslan sé i einhvers konar jafnveegi
pbar sem framleidslugeta er fullnytt pegar smellaerbegar gaedi eignarréttar eru aukin eykst
framleidslugetan um leid og slaki myndast i fradbiinni. Pessi slaki er po fljotur ad hverfa
pbegar framleidslan leitar i att ad jafnveegi. Eigtarinn hefur pvi ahrif a hagvoxt til skamms

tima & medan verid er ad fylla i gatio.

Ahrifin eru po ekki fulltalin, pvi eftir ad jafnséiu (e. steady state) hefur verid nad mun
landsframleidsla halda afram ad aukast hradar enhlefdi gert ella. Pessi langtimaahrif ma
skoda sem utvikkun & jofnu (5) en henni ma likj@ Wvikmynd sem synir proun
landsframleidslu yfir tima. Til adgreiningar er djayndin koéllud framleidslulikan og
kvikmyndin hagvaxtarlikan.

Landsframleidsla
Aukist geedi eignarréttar hefur pad ahrif a landsfeadslu, jofnu (4), i gegnum eftirfarandi

leidslur:

[a] Hver og einn hefur meiri hvata til ad taka beedittiil pjédfélagslegs abata og
bjoofélagslegs kostnadar sem hagraen hegoun hathg vigled 6drum ordum pa leysir
eignarréttur vandamali® um ytri ahfif.pannig hefur eignarréttur bein &hrif

framleidsluna.

[b] Hvati til fjarfestingar eykst par sem fjarfestar munjéta agoda fjarfestingar sinnar
sjalfir, pvi minni likur eru & ad fjarmagnio seékig af honum. Hann mun pvi hafa

aukin hvata til pess ad festa fé sitt og pannigaspair neyslu i framtidinni.

[c] Mannaudur kemur til vegna fjarfestingar félks ilfsj&ér, samanber menntun. Hann er
bvi sérstakt tilfelli af fjarfestingu. Undir vel sgreindum eignarrétti mun folk hafa

meiri hvata til pess ad fjarfesta i sjalfu ser.

® Coase 1960
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[d] Folk hefur meiri hvata til pess ad i) nyta flarma@isem skilvirkastan hatt og ii) lana
pbeim fjarmagnido sem hafa hlutfallslega yfirburdi fiess ad avaxta pad en pad eru
veentanlega peir sému og geta nytt pad & hvad gstastan hatt. Jafnframt er
eignarréttur  grunnforsenda  fyrir  verdkerfinu, semregilir verulega Ur

vidskiptakostnadt® bannig mun skilvirkni fjarmagnsradstofunar aukast

[e] Pad skapast meiri hvati til pess ad i) beina vifinupa framleidslu par sem pad nytist
best og ii) pegar pangad er komid ad fullnyta méugal pess. Folk faer frekar borgad i
takt vid pad framlag sem pad leggur til framleidslar og vinnuaflio leitar frekar i

geira par sem framleidni er meiri.

pessar leidslur eru teknar saman & mynd 1.1. enigeina taka lysa peim meid atvikkun &
jofnu (4):

Y =F(A(Q), L, K(Q@),H(Q), Q) (6)

par sem Q tdknar geedi eignarréttar. begar umdrell ér ad raeeda er ekki svo fraleitt ad gera
rad fyrir fastri skalarhagkveemni. Pad er, ef bee@dkL aukast um x présent leidir pad til x
prosentu haekkunar i Y. Pa er 6beint verid ad gaddyrir pvi ad ekkert land sé svo litid (eda
svo lokad) ad ekki sé haegt ad nyta alla pa stesaglvilemni sem moguleg er (ad gefnum
mannaudi og geedum eignarréttar). Landsframlei@sinnuaflseiningu ma fa med pvi ad
deila i gegnum jofnu (6) med L og med pvi ad ngadnduna um fasta skalahagkveemni ma

skrifa:
2=F (52,4, 1,H@).0Q) (7)
y = f((Q), AQ), H(Q), Q) ©)

par sem y = Y/L og k=K/L. Ut fra jofnu (7) ma eigrsja fasta staerdarhagkveemni i 6dru
ljési. Med pvi ad halda A, H og Q Obreyttu fra [pydfnu (6) er verid ad segja ad hlutfallsleg
ahrif peirra & landsframleidslu sé 6had umfangi Lo Fallformid sem hér er notast vid
kallast Cobb-Douglas fall og er oft notad til pess lysa framleidslu. Pad getur falid i sér
ofangreinda eiginleika, ad settum vissum skilyréeims og mun vera rakid sidar. Jafna (6) &

Cobb-Douglas formi er:

9 Hayek 1945
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Y = A(Q)L*K(Q)PH(Q)"Q* 9)

Athugio ad vid hagmeelingar er ekki haegt ad gerangneun af ahrifunum eignaréttar eftir pvi
hvort um beinu ahrifin sé ad reeda (leidslu [a]) edaif a skilvirni framleidslupatta
leidslu([c]-[e]) par sem skilvirknistudullinn A enaeldur sem afgangssteerd. bvi er gert rad
fyrir ad skipta megi skilvirkni eftir pvi hvort hurédist af geedum eignarréttar eda af 6drum

pattum med med eftirfarandi heetticQ) = A,Q¢. J6fnu (9) ma pa skrifa & forminu:
Y = AL*K(QFH(Q)Q° (9b)

pPar semé = p + &. Ap er sa hluti skilvirknistudulsins sem ekki er haagdt rekja til geeda
eignaréttar og inniheldur baedi bein ahrif af eignarrétti (dhaf)[ og 6beinu ahrifin sem pad
hefur i gegnum skilvirknistudulinn (ahrif [d]-[e]l.andsframleidsla & vinnuaflseiningu mé fa

med pvi ad deila bAdum megin jafnadarmerkisins med

= ALK (Q)PH(Q) Q° (10)

.=

Med pvi ad bera j6fnu (10) saman vid jofnu (7) jéstia + 8 = 1 verdi ad gilda. S6mu
nidurstédu ma fa med pvi ad athuga ao:

F(A(Q),AL,AK(Q), H(Q),Q) = A,(AL* H(AK(Q)P)H(Q)YQ°
= (AP A L* K (Q)PH(Q)TQ°
=2 FF(AQ), L, K(Q),H(Q),Q)

Fallio er pvi eingert af gradunmi+ £ mead tillit til fjarmagns og vinnuafls. Jafna (7)Cabb-

Douglas formi er pvi:

y = Ack(Q)PH(Q)Q° (11)

Sem haegt er ad umrita yfir a linulegt form meddiviaka logra af fallinu:

In(y) = In(Ay) + Bln(k(Q) +y ln(H(Q)) + 6In(Q). (12)

Eins og &dur sagoi er gert rad fyrir ad 16nd sginistodu og ad matio & sé tulkad sem svo:
Ef Q eykst um x%pa mun jafnstodugildi landsframééidaukast undx%. Hagvoxtur naest
bvi til skemmri tima, pangad til landsframleidslaem nyrri jafnstodu. | fijorda kafla er

framleidslulikanid metid ut fr4 pvi fallformi senefip er i j6fnu (12).

13



Vinnuafl

Fjarmagn
[b] )

Mannaudur Landsframleidsla
a

Eignarréttur ]

[d]-[e]
Fjolpatta-
framleidnistudull

Mynd 1.1

Framleidslulikanid: Ahrif eignarréttar & landsframdislu (hagvoxt til skamms tima) i gegnum
leidslur [a]-[e].

Hagvoxtur
Jafna (12) gefur nokkurs konar ljosmynd af astamdinhverjum tima en i ritgerdinni eru

einnig faerd rok fyrir pvi ad jafnvel pegar jafnstér n&d mun eignarréttur halda afram ad

hafa &hrif & hagvoxt. Pad mun einkum vera i gegefiirfarandi leidslur:

[A] Meiri hvati skapast til tilrauna. Folk leitast efsifellt betri leidum til pess ad gera
s6mu hlutina med nyjum og odyrari heetti (minni aadfdm) eda préa ny geedi sem
auka framleidsluna. bessi hvati skapast par selnfél sjalft ad njoéta dgdédans af
nyskdpuninni. Med 6drum ordum, vinnuaflid er likiagil ad leita i frumkvédlastorf
pegar pad feer sjalft ad njota agdédans sem skafdanslausar tilraunir eru

undirstadan i framforurh’

" Harring 2008
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[B] FOlk er liklegra til ad lata ardobaerni fjarfestingeda pvi hvada fjarfestingakostur er
valinn. Eins og med vinnuaflid er pad eru oft sdijadfestingar og eru liklegar til pess

ao skila hvad mestum hagvexti.

Pessar leidslur eru tekin saman & mynd 1.2. basginm&gy syna med litid breyttri utgafu af
jofnu (5) par sem R er nu fall af Q:

Y@ _ K() L® H(t)
T = () e+ (O T + ay () 50 + R(Q(®), 0 (13)

Strjal utgafa af somu j6fnu veeri:
GY(t) = axg()GK(t) + a; (t)GL(t) + ay(t)GH(t) + R(Q(t),t) (24)

par sem G er virki sem tekur fyrsta mismun af lagra af tilsvarandi breytu. pad er GX(t) =
log(X(t))-log(X(t-1)). Pad ber ad hafa i huga ad pam R(t) er afgangssteerd pa munu ahrif
[A] og [B] meelast sem bein &hrif eignarréttar 4 \iad en eru i raun s& hluti af aukinni
skilvirkni sem kemur til vegna geeda eignarréttari jparf ad gera rad fyrir ad skipta megi
leifalionum sem svo: R(Q(t),t) 8Q(t) + Ry(t). Hagvoxturinn reedst pvi af:

GY(t) = ag(t)GK(t) + a,(t)GL(t) + ay(t)GH(t) + 6Q(t) + Ry(t) (15)

Leifaliourinn i nyja likaninu, Kt), er s& hluti skilvirkniaukningar sem skyrist @rum
pattum en gaedum eignaréttar. Hann mun afram gdgheetki faviskuvisis. | fimmta kafla er

hagvaxtarlikanid metid Gt fra pvi fallformi sem @eér i jofnu (15).

AVinnuafl

AFjarmagn

AMannaudur 5| Hagvéxtur

[A]-[B]

Eignarréttur AFjolpatta-
framle1dnistudull

Mynd 1.2
Hagvaxtarlikanid: Ahrif eignarréttar & hagvoxtiéihgri tima er i gegnum leidslur [A]-[B].
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Ahrif eignarréttar & hagvoxt ma semsagt skiptaansktima- og langtimaahrif sem lyst er
annars vegar & myndum 1.1 og 1.2 og hins vegarjdfiedm (12) og (15). bessi tvo likdn eru
skodud betur i naesta kafla en fallsambondin erinmetd hagmeelinum i peim fjorda.
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2. Ahrif eignarréttar & hagvoxt

NU pegar buid er setja likbnin fram sem notud edugerd rannsoknarinnar er farid dypra i
hverja leidslu i pessum kafla. Byrjad er a pvi gérka nokkur hugték og svo er hver leidsla
tekin fyrir. Eftir pad eru tekin deemi um pad hverniiki geta beett studlad ad beettum

eignarrétti.

Ymis hugtik

Innan hagfreedinnar er venjan ad gefa sér ymsaeridrs til einféldunar. Ef vandad er til er
pbannig haegt ad gera alla greiningu einfaldari &% [j® ad pad bitni & nidurstédunum. Pegar
flallad er um eignarréttin parf ad slaka a tveinalgengum og skyldum forsendum sem
algengt er ad gefa sér. Annars vegar er pad foeseadh fullkomna skynsemi og hins vegar
fifarveru vidskiptakostnadar. beim er skipt ut fyfarsenduna um bundna skynsemi og
jakveedann vidskiptakostnad. Ef pad er ekki geruhefgnarréttur engin &hrif a skilvirkni

heldur adeins a skiptingu auds.

Takmorkud skynsemi
Einstaklingar reyna ad hamarka sinn hag eftir bgstu en sékum pess ad hver og einn hefur

adgang ad takmorkudum upplysingum (dreifingaforseniiggja ekki einu sinni fyrir),
takmarkada reiknigetu og pad kostar ad afla sérgepplysinga sem yfir h6fud er haegt ad
afla sér. Akvordunnartaka er pvi 6llu ofullkomnam gengur og gerist i hefdbundnum
hamadrkunarlikunum. Pess vegna er sagt ad peir bui vid bundna skyngembounded
rationality)? Bundin skynsemi felur einnig i sér ad félk situtkievid sama bord hvad
upplysingar varda. Vid petta breytist verdldin mdikibar sem adilar hafa ekki fullkomnar

upplysingar (eda forsja) myndast til deemis runteikifeerishegdunnar.

Jakvaeodur vidskiptakostnadur
Ronald H. Coase skilgreinir vidskiptakostnad semnpiostnad sem hlyst til vid ad nota

verdkerfid enda er hann yfirleitt i tengslum vidskipti®. Jakveedur vidskiptakostnadur
fylgir sjalfkrafa forsendunni um takmarkada skynserann felur medal annars i sér kostnad
vegna upplysingaéflunnar, meelinga og gerd samnowdramfylgni peirra svo fatt eitt sé

nefnt!*

12 Simon 1982
13 Coase 1988
% Libecap, 1986
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[ heimi jakveeds vidskiptakostnadar fara geedi eigitar, sem og adrar stofnanir, ad skipta
mali par sem peer hafa nu ahrif & hegdoun félks. 8eami pa kostar pad leigusala ad vakta
leigutakann. Leigutakinn gerir sér grein fyrir [ad hann hafi ekki alveg bundnar hendur og
hann hafi pvi meira frelsi til pess ad eltast vigire hagsmuni, jafnvel pétt slikt hafi neikveed
ahrif a leigutakann. Undir einkaeignarrétti hefandeigandinn hins vegar hvata til pess ad
finna hagkveemustu lausn med hlidsjon af vioskipsakadi og studla pannig ad aukinni

hagseeld?®

Ytri ahrif

Ytri ahrif er pegar pridji adili feer abatann eda lestnadinn af (efnahagslegum) gjéroum
annara. Vandamalio sem pad hefur i for med sér kéilnregna pess ad enginn einstaklingur
hefur hvata til pess ad radast i verkefni sem é@dlmgslega hagkveemt nema ad abatinn sem
hann hlytur persénulega sé meiri en kostnadurinmsgnn ber. Pvi naer sem abati einstakling
er 4bata pjodfélagsins fyrir hvern hagreenan gjgrnipvi fleiri pjédhagslega hagkveem
verkefni er radist i. Hitt vandamalid sem kemurggm er spegilmynd pess fyrra, er ad pegar
einstaklingur ber ekki allan kostnad af gjoroumwynhefur hann hvata til pess ad taka ad sér
verkefni sem eru abatasém fyrir hann, en ekki fipjisdfélagio i heild. pvi steerri hluta af
kostnadinum sem vidkomandi ber, pvi feerri verkefn radist i sem eru skadleg

bj6dfélaginu™®

: :
¢l  THE $10,000 WOULD @ OUR
IFOUND A WAY TO  I3] "CcoME OUT OF MY 5| sTock-
0L AR B SPENBING j| .BuoceTBuT THE ;| HOLDERS THAT'S WHY
ONLY $10.000 SAVINGS WOULD GO ¢l MIGHT  THEY ARENT
OO0 g| INTO SOMEONE ELSE'S |#| DISAGREE. INVITED TO
BUDGET. IT'S NOT i o ) MEETINGS.
FEASIBLE. 2 [ ) ,

‘ . £

\/ W g

3

%

www.dilbert.com

&) N g )
i &)

© Scott Adams, Inc./Dist. by UFS, Inc.

Mynd 2.1

Myndasaga um Dilbert sem synir deemi um skadserndihyifa og hvernig pau koma til vegna
bundinnar skynsemi.

15 Furubotn 2005
18 Cowell 2006
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Stofnanir
Stofnanir eru i sinni einféldustu skilgreiningu pladatakerfi hagkerfis sem einstaklingarnir

sem pad skipa bua vid. baer eru mengi af formleggrdformlegum reglum sem eru notadar
til ad dkvarda hver megi taka akvardanir vardakeiedin vidfangsefni svo sem hvada gjordir
eru leyfdar eda takmarkadar, hvada upplysingaruresd veita og hvad hver adili hagnast af
giérdum sinurlY. Stofnanir eru paer reglur sem einstaklingar fasuneftir pegar ad peir taka

akvoroun um gjordir sinar. baer eru umgjordin seraftar ef leikmennirnir eru teknir i burtu.

pvi lysa stofnanir i hagfreedilegum skilningi 6dmugtaki en pvi sem notad er i daglegu tali.
Hefdir og truarbrogo teljast til deemis til stofnammda hafa peer ahrif & hegdun en
rikistofnanir og 16g teljast ekki til stofnanna nemad pvi leyti pvi sem paer breyta
akvorounum folks. Jafnvel poétt ekkert midstyrt aé til stadar, til deemis i frumstaeedum

eettbalkum, pa skapast fljott samfélagslegar hetin gera vidskipti i litlu maeli moguleg.

Heegt er ad hugsa um stofnanir sem endurspeglaredgiten sem akvedin hlidarskilyroi i

hamérkunarvandamali sem hver einstaklingur stefrdomi fyrir'®:
M;e(Q) = Ham Eie{ [, Ui[Cie(Kie(Qu b)), bie| + Db (16)

Pannig ad Wit(Q)= f(Q, bit)
Q= Gt

Mi: er markmidsfall einstaklings i a tima t &g taknar tilsvarandi fjarmagn sem vidkomandi
byr yfir. Hann velur & hverjum tima hvort hann emd nota fjarmagnio til neyslu eda
fjarfestingar. En hann gerir meira en pad. Hvergidwidkomandi akvedur ad vinna, hversu
hart hann leggur ad sér, og enn fremur, hvad hekur tsér fyrir hendur, hvada fjarfestingar
hann leggur i, hversu mikid hann hann menntar giguo framvegis. Allar pessar akvardanir

eru teknar saman i eina breytu, hagreena hegounagend er mea,, .

Hver og einn einstaklingur hamarkar semsagt vaensinymed pvi ad velja sér hegdunarferil
{bi}. betta gerir hann midad vid paer veentingar senm teefur um framtidina og skynjun sina
a astandi heimsins & hverjum tiifa,). Hann tekur eignarétt & hverjum tima sem gefian p

sem hver og einn getur litil ahrif haft & stofnanir

" Ostrom, 1990
8 Furubotn 1975
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Vegna bundinnar skynsemi mun hann po (likast &Ri esetjast nidur og reikna veent gildi
heldur mun hann taka akvordun ut fra (upplystriysign eda tri hans & pvi hvernig
heimurinn er og hvad muni skila honum mestu nytufmramtidinni. Pegar ad eiginleikar

eignarréttarins breytast pa breytist lausnin & hiom@rvandamalinu einnig.

Skilvirkt stofnanaskipulag felur i sér ad lausnirhamérkunarvandamali einstaklings fari
saman vid almannahag. Osammraemi parna & millitdefgnna ytri ahrif. Hversu mikid pad
er fer fyrst og fremst eftir stofnanaumhverfi. Ps&m skiptir mestu mali i pvi samhengi er

gaedi eignarréttar.

Eignarréttur
Eignarréttur er réttur til pess nota eda hagnastraldlegum hlut eda hugreenu verki og réttur

til pess ad krefjast akvednar hegdunar fra 6drunstaklingum:® Eignarrétturinn gegnir
lykilhlutverki i ad moéta veentingar einstaklings pediann a i hlutskiptum vid annad folk.
pPessar veentingar endurspeglast i l6gum, venjum i6fpré& i pjodfélaginu. Eigandi
eignarréttar hefur i raun leyfi fra 66rum samféfgnum til pess ad hegda sér a akvedinn
hétt. Eignarrétturinn felur i sér rétt til pessvadda sjalfum sér og 6drum, skada eda abata. Til
deemis ma framleidandi skada keppinauta sina meadkoma med odyrari eda betri voru a
markad en hann ma ekki eydileggja fjarmagn peird npvi ad kveikja i hasi peirra.
Eigandinn byst pvi vid ad samfélagio komi i vegirfd adrir skipti sér ad gjoroum sinum
svo lengi sem gjorningur hans sé ekki bannadur sanit skilmalum eignarréttarins.
Eignarréturinn segir pannig til um pad med hvad#iheegi valda 6drum skada og hver parf
ad borga hverjum til pess ad hafa ahrif & gjoransi’ Helsta hlutverk eignarréttar er ad

takast & vid 6skilvirkni sem kemur til vegna vidstiekostnadaf”

Heegt er ad skipta eingarétti i rétt til pess adangignina og breyta formi hennar og
uppbyggingu (notaréttur), rétt til ad njota avoxhennar (avoxtunarréttur), og réttindi til pess
aod Yfirfeera eignarréttin, i heild eda ad hlutar gfieinhvern annan (yfirfaersluréttur). Vidskipti
eru ekkert annad en yfirfeersla & eignarréttindwgkiptum fyrir 6nnur eignarréttindi. Hluti af
notaréttinum er ad réttur til pess ad ltiloka natkannara & eigninni. Mikilveegur hluti

yfirfeersluréttar er moguleikinn & ad skipta réttmwpp ad vild og yfirfeera adeins hluta af

19 Furubotn 2005
2 Demetz 1967
21 Furubotn & Richter 2005

20



honum?? Eignarréttur gefur félki akvordunarfrelsi yfir diddum og myndar pannig grunn
fyrir samkeppnismarka®. Undir fullkomnum eignarrétti getur eigandinn aiilli pess ad
nyta eignina sjalfur, selja hana eda leiga. Padyfallkomin eignarréttur ekki yfir tim&’

Rétt eins og med adarar stofnanir er eignaréttla skilgreindur ut fra pvi hvernig 16g
landsins eru skrifud heldur hvernig folk hegdar séeynd. Hann getur pvi hvorki verid
fullkominn né fullkomlega fjarverandi. Hvort sem ugapitaliskt hagkerfi, sésialiskt hagkerfi
eda frumstaedan aettbélk er ad reeda fyrirfinnstfglitd minnsta kosti 6formlegar) stofnanir
sem feerir folki einhvern eignarrétt. Pa getur vesgknilega torvelt ad meina folki eignarétt &

sumum hlutum eins og eigin hugsunum og pekkingu.

Jakveedur vidskiptakostnadur og bundin skynsemi kbma vegar i veg fyrir ad eignaréttur
geti verid fullkominn. Honum er ekki fullkomnlegathlutad (samanber andrimsloftid),

framfylgt (gleepir eru enn til stadar) eda verdlagtuilasteedi i eigu verslunarmidostddvar er
atdeilt eftir reglunni fyrstur kemur-fyrstur feeryidskiptakostnadur getur verid nattarulegur
eda verid ,lagour a“ af hélfu rikissins. Séu vidakibonnud i l6ghlyonu pjodfélagi er

vidskiptakostnadurinn éendanlega RarMinnki vidskiptakostnadur mun tilfellum par sem
pau eru gerd ad innri ahrifum (eignarréttur skiigder) hins vegar fiblga. Sé eignaréttur
fullkominn felur pad i sér ad vidskiptakostnaduremginn og sé vidskiptakostnadur enginn

hlytur eignarréttur ad teljast fullkomin.

Virdi eigna sem ad 6dru jofnu eftir pvi hvada mtii fylgja henni. Taki pad breytingum,
hvort sem pad er vegna adgerda rikisstjornar edéraim asteedum, pa mun virdi eignarinnar
einnig breytast baedi fyrir eigandann og fyrir hudega kaupendur. Slikt mun svo hafa ahrif
a pad hvernig folk hagar sér. bannig hefur Gthlwgignarréttar ahrif & rddstéfun audlinda,
samsetningu & framleidslu, tekjudreyfingu, og svamieidis. Vegna pessa hefur Armen
Alchian haldid pvi fram ad hagfraedi veeri i edlissianndokn & eignarrétti yfir takmérkudum

audlindum?®

22 Ragnar Arnason 1999

2 Eucken 1952

24 Ragnar Arnason 1999

*® Barzel 1997

% Alchian & Demsets 1972
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Eignaréttur og hagvéxtur

Bein ahrif a framleidslu [a]
Samkvaemt kennisetningu Coase munu adilar takdiffitlitii pess abata eda kostnadar sem

peir valda 6drum sé eignarréttur fullkominn (p.djafveru vidskiptakostnadar) og pvi mun
hagkveemt magn vera framleitt af hverri voru. badketil vegna samninga milli peirra adila
sem eiga i hlut.Ef framleidsla véru veldur mengagnmengunin gefur nagronnum ényt mun
verdur framleitt pjodhagslega hagkveemt magn hvemrt ad fyrirtaekid a ad menga umhverfio
eda nagranarnir rétt a mengunarlausu umhverfi (oniemdi dreifing eigna getur po leitt af
sér ad magnid sé ekki hid sama i badum tilfellugneeaudsahrifa)’

Ef fyrirtaekio & rétt & ad menga munu peir sem figgnni verda borga fyrirteekinu til pess ad
draga Ur menguninni. Peir eru tilbanir til pess &dérga fyrir ,auka einingu“ af
mengunnarlausu lofti medan pad gefur peim meiritiddgrirteekisins ad menga veeri jafn
jadarkostnadinum sem mengunin veldur. A sama Ha#tdeheimilin i kring hefdu rétt &
mengunarlausu umhverfi myndi framleidandinn borgékihu til pess ad mega menga

jadarnyt félks ad orlitid hreinna umhverfi er meéna fyrirteekid er tilbuid ad greida fyrit.

Eignarréttur hefur ahrif & hegoun pvi eftir pvi sbann er betur skilgreindur pvi steerri hluta
af peim abata sem hver einstaklingur skapar félamum sjalfum i skaut auk pess sem hann
ber steerri hluta af kostnadinum (minni ytri ahrifHann hefur pvi meiri hvata til pess ad
leggja hardar ad sér og taka ad sér verkefni sddairum ekki skada. Framleidslan eykst
bar sem framleidslupeettir fara frekar i ad skapdigam auka velferd i stad pess ad na rentu

af orsum?®

Fjarfesting [b]
Ef eignarréttur er enginn mun engin uppsoéfnun fEgns eiga sér stad. Enginn myndi spara

verdmeeti, hvorki i formi fjarmagns, nattUruaudlyrefa i mannaudi, nema hann buist vio ad
hafa eignarrétt yfir peim verdomaetum sem hann safigadvaxtar. bad raedst af tvennu. Til
bess ad spara parf ad forna neyslu i nutid, oghemgndi gera slikt an pess ad fa nokkud til
baka. par ad auki ef einhver myndi reyna ad safyiad adrir ganga & sparnadinn og neyta

hans strax til pess ad fordast ad hid sama vemi&ghlut peirra. Félk myndi pvi reyna ad

*’ Coase 1960
28 Buchanan og Subblebine 1962
29 Murphy, Shleifer, og Vishny1993
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neyta alls sem pad gaeti um leid og pad geeti bapess ad fa eitthvad® betta er ekki svo
frAbrugdid pvi ad fara a hladbord med mathakum tegdurinn er ad skortnum skammti.

Ut fra somu roksemdafaerslu aetti ad vera ljost adbtur skilgreindur eignarréttur, peim

mun meiri er fjarfesting og naer pvi magni sem haginast er. En gaedin munu einnig aukast.

Framleioni framleidslupatta [d]-[e]
Aukin framleidni, baedi i tilfelli fjarmagns og ilfelli vinnuafls, kemur til af tveimur

asteedum. Einstaklingar hafa hag ad pvi ad nytaldidsiupeetti sem best og i gegnum

verdkerfid eru framleidslupaettir liklegir til pead fara til peirra sem geta nytt pa best.

Hafi einstaklingur einkaeignarrétt yfir framleiopletti mun hann reyna ad nyta hana a pann
hatt sem mun hamarka nuavirdi eignarinnar med pvitad@ tillit til framtidarstrauma af
tekjum og kostnadi um 6komna framtid. Hann reyafnyel ad taka tillit til adsteedna eftir
dauda sinn pvi a hverjum tima getur hann selt addla par sem verdid getur farid eftir
navirtu tekjufleedi sem eignin gefur af sér eda numotagildi pess fyrir adra sem hlytur ad

fara eftir pvi hvernig pa hefur notad eignithaad er:
Put = Put(b) (17)

bar sem Ptaknar verdid & tima t o taknar timaferil hegdunar fram ad pessum timapunkt
pPad er erfitt ad imynda sér ad eigendur myndu hegdaeins undir sameign jafnvel pétt
eigendur geetu komid sér saman um einhverjar takanarka nytingu audlindar. Ef

einstaklingur hefur rétt a avoxtun fjarmagns adeipp ad vissum timapunkti geeti farid uti

fjarfestingar sem gefa gédaavoxtun fram ad peina tm hraedilega avoxtun eftir pad.

A0d sjalfsbgdu veeri mistok gerd jafnvel ef eignarréter fullkomin enda gildir Gvissa um
framtidina. Hins vegar hefur hver og einn hvatdpdiss ad spa sem réttast fyrir um framtidina

og hegda sér i samraemi vid pa spa.

Medal valmoéguleika sem eigandinn hefur er ad sgfjaina, annad hvort nina eda seinna, og
bvi er markadsveromaeti hennar akvedio vidmio seganeiinn tekur tillit til. Ef bondi er
lélegur i pvi sem hann gerir hefur hann hvatadfgad selja j6rd sina til pess sem getur nytt

hana betur fyrir verd sem yrdi & pvi einhvers stadanilli pess tekna sem hann geeti fengid

%0 Ragnar Arnason 1999 Property Rights as a MeaBs@fiomic Organization.
%1 Furubotn & Righter 2005
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fyrir uppskeruna og pess sem godur boéndi fengir fygina uppskeru. Pannig eru
tilfeersluréttindi mikilveeg i fyrir hagkveema radsiaf audlinda. Skilyrdi i hagkerfinu sem
hamla vidskiptum munu pvi draga ur skilvirkni. Ré@i#en audlynda stjornast af frambodi og
eftirspurn. bPegar einstaklingar keppa um audlindyegnum verdkerfid eru peir i raun ad
notfaera sér upplysingar sem eru dreifdar um hagkeétiver eign er liklegust til pess ad lenda
hja peim sem meta hana hvad mest i peningum tahdd hvort vegna pess ad hann getur
nytt hana best og greett mest & henni eda vegnaaPpelsann hefur hlutfallslega mest not af
henni midad vid allar adrar vorur. Petta mat ett sthivilja kaupandans til pess ad heetta audi
sinum i vidskiptunum. pannig hefur verdkerfio adafé sér lausn vid hagreena vanda
bj6dfélagsins, not pekkingar i sem enginn einn rgeddit i heild sinnf? En an eignarréttar (og
sérstaklega tilfeersluréttar) getur ekki verid negtdkerfi.

Med vel skilgreindum eignarrétti er audveldararfypik ad taka lan (hafa vidskipti yfir tima),
bvi pad getur ju lagt fram ved i eignum sinum aimdannig geta frumkvodlar radist i
framkveemdir an pess ad hver og einn purfi ad shfrs. Peir sem spara geta leyft 6drum
sem hafa hlutfallslega yfirburdi i ad nyta fjarmaphardbaera starfsemi ad f4 sparnadinn ad
lani og nota hann gegn poknun. Frumkvddlar keppashig um fjarmagn & grundvelli vaxta
0g aheettu. Samkepnin mun auka likurnar & ad fjanrsagotad a sem ardbaerastan og pannig
a sem skilvirkastan hétt. par sem folk getur aviafkdssitt betur bydur folk pad frekar fram og
upphledsla fjarmagns eykst.

Skilvirkni vinnuafls mun einnig aukast. Pad myndash til pess ad nyta pad betur a hverjum
stad, til deemis med meiri verkaskiptingu og sérhgefi En verdkerfio er forsenda allrar
verkaskiptingar. Pannig skapast til desemis grundwolltii pess ad notfera sér

steerdarhagkvaemni. Skilvirkni vinnuafls mun pvi aika

Framleionivoxtur [A]-[B]
Eins og adur sagdi hefur folk hvata til pess adaryamleidslupaettina sem best pegar gaedi

eignarréttarins er mikill. Einn mikilveegasti hvatem pad skapar er hvati il

frumkvoolastarfsemi.

Teekniframfarir og préun eiga verda vegna pess adtakilingar gera tilraunit begar

einstaklingar njota avoxtun fjarmagns sins edauwisinnar munu peir sifellt leita nyrra leida

% Hayek 1945
% Schumpeter 1942
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til pess ad auka framleidslu ad gefnum adfongunr.dgeta til deemis reynt ad framleida sému
hlutina 6dyrari hatt, sambeerilega hluti af meiridgsma med jafnmiklum tilkostnadi eda ad
framleida eitthvad algjérlega nytt sem adrir etolthir ad borga fyrir.

Eignarétturinn og rikio

I raunveruleikanum er vidskiptakostnadurin ekkinfgrandi. bvi heldur kennisetning Coase
ekki. Naudsynlegt skilyrdi pess ad ytri ahrif esggx stad er ad vidskiptakostnadur sé haerri en
abati pess ad gera hann ad innri steerd. Slikt getti annad hvort vegna nattarulegs
vidskiptakostnadar eda vegna lagaumhvéffian rikid getur annad hvort studlad ad baettum

eignarétti eda aukid vidskiptakostad pannig hamdisori.

Astaedan fyrir pvi ad rikid getur yfir h6fdu studlad baettum eignarrétti er vegna pess ad pad
getur studlad ad leegri vidskiptakostnadi. Til deegatur pad skapad aukinn hvata fyrir adila
ad standa vid samninga. Vel skilgreindur eignarmtuskapar frekari hvata til pess ad gera
ytri ad innri ahrifum® Til daemis getur rikid haft ahvedid eftirlit meddskiptum rikid og
buid til refsingu fyrir ad svikjast undan samningufmed loggeeslu, démstolum og

fangelsum).

Ad betrumbeeta eignarrétt getur falid i sér meisthad og mun pvi ekki borga sig nema ad
jadar abatinn sé meiri en jadarkostnadinn. Uppgiitvsem fela i sér nyjar hagkveemari leidir
til pess ad skipta eignarréttinum ma lita & seimféa i stofnanaumgjord og eetti pvi ad leida
til hagvaxtar. Rikisstjornin parf ad taka tillit Kostnadar pegar hin akvedur hversu langt han

a ad ganga i ad skilgreina eignarrétt.

Markmidsfall rikisstjornar sem hefur pad ad markingid hamarka velferd pjodar sinnar eetti
bvi ad vera:

Mg = max ft Q) ~ cax(Qo)] » e

par senmQ er sa hluti eignarréttarins sem snyr ad rikissijgmy c; er sa kostnadur sem rikio
ber vegna pess. Kostnadurinn fyrir stjérnvold afdkt ad baettum eignarrétti felst adallega i
skilgreingu og uthlutunar & honum asamt kostnadiad vakta (emonitoring og framfylgja

honum. | sumum tilfellum getur kostnadurinn veri lgr til pess ad pad borgi sig ad

% Demetz 1967
% Barzel 1997
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skilgreina hann. pad getur til deemi verid of kodaraamt ad halda uti l6greglu a mjog
strjdbylu sveedi sem og illmdgulegt ad uthluta ergétti yfir andramsloftinu.
Umhverfisvandamal stafa oft af pvi ad pad hefurieldynst unnt ad gera fullkomna
samninga, en ekki vegna pess einkaeignarréttar skéks3® Ekki er heldur vist ad
kostnadurinn eda abatinn sé eins yfir tima edai tailida, en pad geeti farid eftir 6drum

stofnunum, teeknistigi og fleiri pattum.

Petta er pd bara litid deemi um pad hvernig rikistjégeta hjdlpad med pvi ad gera stofnanir
skilvirkari. Starf rikistjérna er po ekki audveltar sem rikisstjérn er skipud af einstaklingum
byr hun einnig vid bundna skynsemi. HUn getur [kki ened nokkru moéti vitad nakveemlega
hvenaer eignarréttur er skilgreindur a sem hagkvaamdsatt eda hveneer veeri seskilegra ad
eyda meiri kroftum i eina stofnun sem kemur ad aig#tinum & kostnad annarar. Einnig
munu adilar hennar, rétt eins og adrir samfélagsiegkki endilega hafa hag samfélagsins i

brjosti heldur fyrst og fremst sina eigin.

Sjélfagt er algengara ad eignarrétt megi baeta h&dthitt. Pad er ad 6rlitid betri stofnanir
tengdar eignarrétti sem rikid geti haft ahrif digkieiri abata en kostnadurinn sem myndi falla
a pad. Serstaklega pegar horft er & hagkerfinld lfeins og pegar allar stofnanir sem snua ad
eignarrétti eru teknar saman i stakann kvarda). dpvéeskilegt ad buast vid pvi ad vio

samanburd & milli landa fylgist ad betur skilgrein@ignarréttur og meiri hagvoxtur.

% Furubotn & Righter 2005
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3. Yfirlit og préun

Landsframleidsla & mann akvardar pad hversu ri#d Ena. Mismunur milli landa getur verid
umtalsverdur. Skalinn sem l6nd spanna eru fra pweaa innan vid 200 dollurum & mann i
Kongo, allt upp i rimlega 110.000 dali & mann {émword’. A mynd 3.1 mé sja dreifingu &
landsframleidslu @& mann ad raunvirdi milli landanafra megin eru sulurit af 16ndum eftir
landsframleidslu & mann arin 1970 og svo 2007. ldagrgin eru samskonar sulurit nema nu
hefur verid tekinn logri af landsframleidlunni. Pgétur ad vissu leyti gefid gleggri mynd.
Asteedan er st ad pegar 16nd vaxa pa hefur voxturamdvirdi litta merkingu & medan
hlutfallslegur munur hefur meiri merkingu. Ad aukendsframleidslu & mann um $200 er
innan skekkjumarka pegar um rikt land er ad reedgetur munad heilmiklu fyrir fateekt land.
20% aukning hefur merkingu hvar sem er & skalanbegar buid er ad taka logran af
landsframleidslu & mann er 20% aukning alltaf j&ingt bil & myndinni sama hvar i

tekjudreifingunni 16ndin eru. Suluritin til haegréfa pvi betri mynd & dreifingu lifsgaeda.

Onnur asteda fyrir pvi ad skoda logrann er su adlsfeamleidsla i dag er adeins
uppsafnadur hagvoxtur i gegnum arin (plus einhagmlarksframleidsla i upphafi sem dugdi
til pess ad folk lifoi af):

Y = aie9itt  (16)

pPar sem g er hagvoxtur. bar sem g er Yfirleitt drekt6dugur yfir tima i hverju landi en
mismunandi milli landa er haegt ad hugsa sér adinigeY sé e i veldinu medaltalid af g yfir
tima pannig ad med pvi ad taka logrann af landd&@siu sé haegt ad skoda hvernig
dreifinginn sem skapadi muninn & landsframleidsiditar ut. begar breytingin fra 1970 til
2007 a logra skala er skodud virdist sem stor hégnota hafi feerst frd pvi ad vera i kringum
midjuna og komist naer haegri endanum. Hins vegaistir sem vinstri hluti dreifingarinnar

hafi litid breyst. Pad er pvi eins og akvedinn hidgiad dragast aftur ar.

1ES
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Mynd 3.1

Raunlandsframleidsla & mann arin 1970 og 2007. Masgn er 2005 USD. Haegra meginn
ma sja sbmu myndar par sem tekinn hefur verid lagiandsframleidslunni.

Heimild: Penn World Taples og eigin Gtreikningar.

Mynd 3.2. hefur svipada sOgu ad segja. HUn synering midgildi og fjoroungsmaork

landsframleidslu & mann ad raunvirdi hefur proast yyma a logra skala. bar sést ad
landsframleidsla & mann hefur aukist fyrir flestkjihopa. Onnur tolfreedi virdist einnig
stydja pad. Hlutfall ibda i préunarldndunum sernn liheydarfateekt samkvaemt skilgreiningu
World Bank hefur { heildina séd hrapad Gr 28% i 24%idastlidnum 20 arufh Hins vegar

synir myndin jafnframt ad bilid milli fjiordungsmaakna hefur farid vaxandi (p.e. nedri
fioroungsmorkin vaxa haegar en efri fjloroungsmofjkt geeti verid visbending um ad rik
l6nd hafi ad jafnadi vaxid meira heldur en fateekdden pad mundi brjéta i baga vid

kenningar um samleitni i landsframleidslu. Ef adeér horft a eitt ar i einu er neer alltaf

%8 sala-i-Martin 2002A
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jakveed fylgni & milli landsframleidslu og hagvaxtArid 2007 var han til ad mynda 0,23%.

pad gefur rikari visbendingar um ad samleitni awiekki til stadar.
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Mynd 3.2

Midgildi og nedra og efra fjoroungsgildi raun lafrdsnleidslu & mannmismunandi landa &
timabilinu 1950-2007. Meelieiningin er USD midad viérdgildi peirra &rio 2005. Lodreétti
asinn er & logra skala.

Heimild: Penn World Tables og eigin Gtreikningar

Préunarlond eda vanproud lénd
Svona samantektir geta po verid varhugaverdar.segga til deemis ekkert til um hreyfingar a
milli tekjuhopa eda hvort ad pad séu somu lI6ndm seka lestina & hverju timabili. Ef rynt er

i nedri hluta dreifingarinnar kemur ymislegt i ljos

Lénd geta pé komist & braut hagvaxtar eins og dasaima. A eftirstridsarunum hafa 13
hagkerfi nad ad medaltali yfir 7% hagvexti yfir adnnsta kosti 25 ara timabil. Pad pydir ad
minnsta kosti fimm- og halfféldun & landsframleidsgfir timabilid. Pessi I6nd eru Botswana,
Brasilia, Hong Kong, Inddnesia, Japan, Kina, Kémdalasia, Malta, Oman, Singanpdur,

Taiwan og Taelarfd. Utlit er fyrir ad & naestu &rum munu fleiri [6nektast i pann hép. Listinn

% Heston et. al. 2008
“01Fs 2008
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er frekar fjolbreyttur en & honum eru beaedi famegnfjolmenn 16nd og Afrika, Asia og
Sudur-Amerika hafa 6ll sina fulltra. Sum eru rikn@ttaruaudlindum, 6nnur ekki. Sex
bessara landa hafa haldido afram ad vaxa alla |@d flokk hatekjulanda en 6nnur hafa misst

dampinn.

Pad sem 0Oll pessi riki eiga hins vegar sameigirdegid pau voru fateek i upphafi timabilsins.

En pad ad land sé fateekt tryggir ekki mikinn hadvox

Stér hluti fataekra rikja, sérstaklega riki sunnahaa i Afrikd, hafa synt litinn og jafnvel
neikvaedan hagvoxt. Arid 1970 var hlutfall peirranskfdi & einum dollara & dag eda minna
22,2% i Afriku en 22,4% i Asiu. Teepum 30 arum siédad 1998 hafdi pessi hopur skroppid
mikid saman i Asiu og var adeins 1,7% & medann hafdi tvofaldast i Afriku og farid uppi
40,5% (pessi aukning er eitthvad ykt uppa vid [kki eru til sundurlidadar télur i Congo og

landsframleidsla par datt nidur fyrir 1 dollara am & tiunda aratugnuffy)

Fateek 16nd hafa pvi meiri moguleika & ad vaxa hraéahin rikari pvi pad er audveldara ad
tileinka sér pekkingu sem pegar er til stadar helwtuad skapa nyja. bPvi er viss samleitni i
landsframleidslu moguleg. Douglas North telur lakgi ,prounarlond” vera rangnefni pvi
morg 16nd sem alla jafnan falla i pann flokk erkertt ad préadt. Eins og adur sagdi eru
morg riki i Afriku sem standa i stad eda hafa jafmeikveedan hagvoxt. Sala-i-Martin telur
ad ef hagvoxtur i Afriku mun ekki fara ad lata & keela mun tekjudjofnudur i heiminum
fara vaxandi. Kina, Indland, OECD l6ndin og adralitekju pjodir munu pa sma saman

vaxa fra Afriku**

Hefobundin hagvaxtarfraedi ma sin litils vid ad gitskpetta munstur. Samkvaemt henni pa ma
utskyra allan hagvoxt (eda skort par &) med uppsdfrfjarmagns og skilvirkni
framleidslupétta. Ollu mikilveegari spurningar efuh&erju hefur uppsofnun fijarmagns verid
jafn litil i sumum l6ndum og raun ber vitni og afemju hefur gengid svo erfidlega ad auka
skilvirkni  framleidslupatta pvi fljott & |litid viidt nog ad apa eftir teekni og

framleidsluadferoum prdadri landa.

“! Sala-i-Martin B

2 Sala-i-Martin A

43 Douglass C North, John Joseph Wallis, Barry Ringast
44 Sala-i-Martin B
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Pegar litid er til greiningarinnar ur 6drum kafladrst munstrid hins vegar 6llu skiljanlegra

Svarid hlytur ad vera vegna pess ad hvatar sentaklimgjar pessa hagkerfis hafa eru adrir
(og veentanlega 6aeskilegri) en einstaklingar i 6dmagkerfum. Gaedi eignarréttar er par haest
a lista medal grunudu. Naesti kafli fer pvi i ad &dwvort malsgdgn tdlfreedinnar getir rennt

stodum undir pennan grun.
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4. Samanburdur a milli landa

Tilgangur pessa kafla er ad rannsaka hvort ad hdgwdjoda sé i samraemi vio peer

kenningar sem reifadar voru i 4. kafla.

Lysing a gégnum

Akvedid var ad notast vid svokollud panel gogn, [Ed eru gdogn sem innihalda baedi
pbverskurd og timaradir. Gognin na yfir 141 land sganna 30 ar, en po voru til feerri
athuganir fyrir einhverjar breytur. Breytan; Xaknar steerd X & fyrir land i og & tima t ag x
taknar tilsvarandi meelingu. Breyturnar ECONOMIC @RTH (hagvoxtur, meeldur i
présentum) og CAPITAL (fjarmagn, meelt i milljonumjpru fengnar hja IF$ Breyturnar
POP (mannfjoldi, meelt i pusundum) og RGDPpc (reamd$framleidsla a mann, meelt i
pusundum USD & verdlagi arsins 2005) voru fengjarfrenn World Taple®. Breytan
HUMAN_CAPITAL (mannaudur, er maeld sem hlutfall f8IR5 ara og eldri sem lokid hefur
vid annars stigs grunnmenntun gecondary schdpvar fengin Gr gagnasetti Barro —L&e.
Ad lokum fékkst breytan Property (geedi eignarrétiageld & skalanum 0-10) Ur gagnasetti
Fraser stofnunarinndf.Notast er vid pa venju ad setja virkjan G framinbreytu til pess ad
takna fyrsta mismun af nattarulegum logra breyturotpad setja | framan vid breytu til ad
takna virkja fyrir nattarulegan logra. Undanteknimger ad fyrsti mismunur af logra
breytunnar pop sem er nalgun & hlutfallslega bmgutii mannfjdlda (eda félksfjélgun) er

taknadur n til samraemis vid venjur i hagvaxtarfreedu

Hagvoxtur
Hada breytan sem notast er vid vid mat a jofnu (Ilr GRGDP og er maeling a hagvexti

begar buid er ad taka Ut Gtlaga. Akvedid var afyskina meelingar sem hofou algildi yfir 50
sem slik&’. Var st alyktun dregin ad annad hvort veeri um léttar villu ad reeda eda
6regluleg tilfelli sem hefdur adrar Gtskyringar egvaxtarlikanid dregur framm. A mynd 4.1
ma sja dreifingu breytunnar yfir 6ll 16nd og diabil a efsta saluritinu. Nedri suluritin syna

dreifinguna sérstaklega fyrir OECD rikin annarsaregg préunnarldndum hins vegar.

®IFS

“6 Breytan rgdp heitir rgdpch & sidunni par sem stintveir stafirnir takna adferd meelingar (chaifue.
" Heimild

8 Gwartney & Lawson, 2004

“9Voru prettan maelingar sem féllu undir pessa s&ifgngu med gildi & bilinu 60-509.000.
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Mynd 4.1

A efsta suluritinu mé sja dreifingu hagvaxtar yfir6nd og 6ll timabil pegar buid er ad taka
Gtlaga ut. Hinar tveer syna dreifinguna sérstakfggaOECD londin og préunnarriki.

Heimlild: Penn World Taples og eiginutreikningar

Hagvoxtur hja OECD londunum virdist jafnari millkida i en prounarléndunum en einnig
stbdugri yfir tima eins og sjA m& & mynd 4.2. Hynirseinmitt stadalfravik hagvaxtar yfir

tima hja mismunandi hépum.
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Mynd 4.2

Myndin synir stadalfravik hagvaxtar yfir tima. Fiasmyndin er fyrir 6ll 16nd, dnnur myndin
fyrir prounarlénd og su pridja fyrir OECD I6nd.

Heimild: IFS og eigin Gtreikningar

Eignarréttur
Eins og adur sagdi getur rikid adeins haft ahefgnaréttinn ad hluta til. Litid er pé haegt ad

gera vid 6dorum stofnunum. bvi er rannsokninni beidtins ad peim stofnunum sem rikid
»-akvardar® a medan adrar stofnanir sem snua adaedgin eru teknar sem féstum innan hvers
lands fyrir sig. [ fyrra likaninu aettu ahrif annat@fnanna sem snda ad eignarétti ad koma inn
i gegnum leifalidinn. | sidara likaninu pegar ldngt hagvoxtur er metinn aettu ahrif peirra ad
koma i gegnum &hrif fasta i viokomandi landi eftgarrad fyrir pvi ad adrar stofnanir séu

nokkud stédugar yfir tima pott paer seéu mismunaritii lenda.

Breytan PROPERTY sem notud er til pess ad meela gapdarrétt er index sem feer gildi &
bilinu nuall til tiu og pvi ma lyta & hana sem haltfaf fullkomnum eignarrétti sem er skalad til
med pvi ad margfalda med tiu. Hin er fenginn medadvmeela sj6 undirpaetti og vega pa
saman. pessir peettir eru sjalfsteedi domstola,gysitidomstéla, verndun eignaréttar, afskipti
hervalds af I6gum og pdlitisku ferli, heilindi IGgfarvaldsins, framfylgni samninga og
homlur i regluverki & solu eigna. Hver og ein beegessara undirbreyta er svo samansett ar
ymsum pattum og sem er fengin frd& mismunandi heimi®>® Sja ma dreifingu & gaedum
eignarréttar milli landa eins og hun var arid 2007mynd 4.3. Eins og sja ma spanna

prounnarlondin nanast allan skalann & medan OE@G@inéspanna adeins efri hluta hans.

* Nanari sundurlidun ma sja i ,Economic FreedomhefWorld: 2009 Annual Report* bls 193.
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Ahrif eignaréttar d landsframleidslu

Heimild: Fraiser stofnunin og eigin Gtreikningar.

Byrjad er a ad meta hagvaxtarlikanio sem settnaen fi j6fnu (12). Par sem Landsframleidsla

er i edli sinu ekki sisteed var akvedid ad skodanadeitt ar. Gognin ma pvi hugsa sem

ljiosmynd af kviku astandi sem tekin var arid 20076flu 4.1 ma sja helstu tolfreedilegu

eiginleika breytanna sem notadar eru vido matid.

Tafla4.1

Tolulegar samantektir yfir gégn sem notud erudilnaeta framleidslulikanid.

PROPERTY |_CAPITAL |_POP |_RGDPpc HUMAN_CAPITAL

Medaltal 5.57 0.26 9.27 8.95 26.49
Midgildi 5.71 0.54 9.20 - Sl 26.60
Haestagildi 9.30 7.12 14.09 11.26 62.50
Leegsta gildi 1.47 -5.45 5.64 5.97 2.40
Stadalfravik 2.03 2.87 1.62 1.20 15.29
Skewness -0.06 -0.07 0.15 -0.30 0.21
Kurtosis 214 244 3.24 2.16 1.98
Fjoldi maelinga 129 115 140 140 99
Jarque-Bera 4.05 1.57 0.90 6.21 5.02

0.13 0.46 0.64 0.04 0.08

P-gildi

TGRS ™

Samkveemt leidarkortinu sem skapad var i fyrstaakafl lysa landsframleidslu sem fall af

eignarrétti, vinnuafli og fjarmagni, mannaudi agrarrétti. Landsframleidsla & mann er hins

vegar ahugaverdari steerd eins og komid hefur \aidg pvi deilum vid landsframleidslu og

fjarmagni og vinnuafli med félksfjolda. Ekki funduulinaegjandi gogn fyrir vinnuafl og pvi

er pad nalgad med folksfjdlda. Likanid sem er petitha forminu:
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I_(RGDPpc); = By + B,l_(CAPITAL/POP); + BsHUMAN_CAPITAL; + B,PROPERTY + ¢;

Athugid ad fallid er frabrugdio jofnu (12) ad peyti ad ekki er tekin logra af mannaudi eda
gaedi eignarréttar. Astaedan er st ad badar steeudinaldar sem hlutfall. Matid sem feest &

er pvi tulkad & pann veg ad vaxi geedi eignarrémardQ a medan annad helst 6breytt muni

hlutfallsleg breyting a y, pad gy¥, vera um pad bib.

Nidurstodur matsins ma sja i toflu 5.3. Notast wiérvenjulega adferd minnstu kvadrata med
White leidréttingum fyrir misdreifni. Oll formerkéru i samreemi vid pvi sem meetti blast.
Ahrif eignarréttar eru markteekt frabrugdin nalli dad vid 99% o6ryggi i 6llum hopum.
Hallastudullinn gefur pad til kynna ad ef aukistdyaeignaréttar um 1 medan allt annad helst
6breytt mun pad hafa i for med sé*81=40% aukningu & landsframleidslu. Eru peer
nidurstodur i takt vid veentingar. Almenn misfelitilgaf til kynna ad likanid sé traust gegn
helstu kvillum. EKkki var haegt ad hafna peirri nillfatu um ad leifalidurinn veeri
normaldreifdur at fra Jarque-Bera tilgatuprofi emsh vegar var haegt ad hafna peirri
nalltillgatu um ad betra veeri ad hafa logrann aéyunni PROPERTY 0t fra Box-Cox
tilgatuprofi. Hins vegar vakti 6markteekni fiarmagesstaka athygli.

Tafla4.2
Mat a stikum framleidslulikansins fyrir prja mismamdi hopa: 6ll 16nd, préunarlénd og
OECD l6nd

Adferd/Urtak C |_(CAPITAL/POP) HUMAN CAPITAL  PROPERTY R2

VAMK allt urtakid 6.19 0.05 0.03 0.34 0.70
(21.70)** (1.72) (3.26)** (4.76)**

VAMK bréunarlénd 7.50 0.05 0.00 0.30 0.80
(12.04)** (1.21) (0.41)** (2.88)**

VAMK OECD I6nd 6.42 0.04 0.04 0.22 0.61
(21.16)** (1.17) (4.30) (3.28)**

Athugasemd: Tolurnar i svigunum eru t-gilgi og ** takna ad viskomandi breyta sé marktaekbfrigdin nulli

vid 90%, 95% og 99% 0&ryggi.
Ahrif eignarréttar d (langtima) hagvoxt
NU pegar buid er ad meta fyrra likanio (& mynd)laladeins eftir ad meta pad seinna & mynd
(1.2). Vio pad mat er notast baedi vid pverskurdagnathuganir yfir tima til pess ad nyta
steerd gagnasafnsins og fa meiri atskyringarmatistiedlfreedilega eiginleika breytanna méa

sja i toflu 4.3.
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Tafla4.3
Tolulegar samantektir yfir pau gégn sem notud édunvat hagvaxtarlikaninu.

GRGDP N GCAPITAL GHUMAN CAPITAL PROPERTY

Medaltal 3.71 0.02 0.16 0.03 5.64
Midgildi 3.88 0.02 0.14 0.02 5.51
Haesta gildi 24.89 0.15 0.99 0.59 9.89
Laegsta gildi -24.70 -0.14 -0.93 -0.17 1.02
Stadalfravik 4.83 0.01 0.20 0.05 2.22
Skewness -0.44 0.69 0.36 2.51 0.18
Kurtosis 6.78 15.21 5.96 19.61 2.04
Fjoldi maelinga 3902 5173 3363 2847 3655
Jarque-Bera 2450.90 32535.52 1303.53 35696.57 159.43
P-gildi 0 0 0 0 0

Athugasemd: Til pess ad fa betri mynd a dreifingerhar breytu var utiégum hent at. Voru utlagatgindir
sem meelingar sem hofdu algildi heerra en 50 1 il@RGDP, 0,3 fyrir N og 2 fyrir GCAPITAL. | adhvéinu
var Utlégum adeins sleppt i tilfelli GRDP.
Notast er vid likan bundinna ahrifa fexed effect Pad er pvi gert rad fyrir ad ytri breytur
hafi sému ahrif & hagvoxt baedi yfir tima og milinda en fastinn sé mismunandi fyrir hvert

land. Likanid litur tekur pvi & sig eftirfarandi my:
GRGDP;, = B, + B,GCAPITAL;, + B3GHUMAN _CAPITAL;,
+B4PROPERTY;, + a; + ;¢

par sem misdreifni meaelist & milli landa var akveéinotast vid mogulega almenna adferd
minnstu kvadrata (efeasible generalized least squardsd pess ad leidrétta fyirir henni.
Nidurstédur ar adhvarfinu ma sja i fyrstu dalkitpgpg fjiogur i toflu 5.4 en fyrstu tveir
dalkarnir eru adhvarf an eignarréttar til viomidannEins og sjad ma eru ahrif eignarréttar a
hagvoxt jakveed eins og buist var vid og marktee&bringdin nulli midad vid 99% 0Oryggi.

Jafnframt eru formerkin jakveed vid adrar breytsairaemi vid veentingar.
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Tafla4.4
Mat & stikum likansins sem skilgreint er ad ofanir f§ll I6nd og fyrir préunarlénd

Ol Iond  Prounard. Ol 16nd Prounar. Ol 16nd brounar. Ol 16nd  Prounarl.

C 294 3.07 1.04 0.06 243 163 123 064
(1339)** (11.15)** (1.64)  (0.08)°  (-2.55)** (-143) (-123) (0.57)

N 25.10 2692 1639 2540 25.72 3133 1130 16.51
(44 (244 (107) (1.46) (1.66) (1.80)  (0.80) (1.07)

GCAPITAL 1.72 194 120 133 038 -1.08 0.62 082
(6.79)**  (5.76)**  (4.99)** (4.10)** (0.76) (-199)*  (126) (-1.56)

GHUMAN_CAPITAL 044 091 0.62 239 126 222 0.50 1.85
(0.26) (0.50) (030) (1.06)  (0.61) (098)  (0.25) (0.84)

PROPERTY 038 0.64 175 1.60 123 1.16
(G8T)** (5.06)** (6.18)** (3.57)** (4.40)** (2.61)**

GCAPITAL*PROPERTY 0.16 0.69 0.09 0.59
(1.79) (4.74**  (1.03) (4.25)**

PROPERTY"2 20.12 20.12 0.09 20.10
(-539)**  (251)* (3.98)** (2.05)*

ECONOMIC_GROWTH(-1) 025 022
(9.94)**  (1.32)**

ECONOMIC_GROWTH(-2) 0.04 20.02
(-1.63) (0.71)

Vigtad R2 033 035 043 047 043 048 055 059

Vigtad leidrétt R2 031 033 0.40 0.44 0.53 0.57 0.53 0.57

Athugasemd: Télurnar eru mat & hallastudlum vidkoedndreytu en paer i svigunum eru t-giltlf og ** takna

ao vidkomandi breyta sé marktaekt frabrugdin nidi 90%, 95% og 99% 6ryggi.
I dalki fimm og sex var beett vid likanid eignarréittodru veldi og eignarrétti sinnum
aukningu a fjarmagni. Neikveett formerki a fyrri ndfi breytunni tdknar ad vidbodtar
eignarréttur hefur meiri &hrif & hagvoxt pegar hanlélegur fyrir. Jakveett formerki &
sidarnefdri breytunni gefur til kynna ad voxturrffaagns skilar frekar i auknum hagvexti sé
eignarréttur godur. Pad vekur sérstaka athygli aBniag fjarmagns hefur ekki lengur
markteek ahrif og i tilfelli prounnarlanda er hardior neikveed. bad ma tulka sem svo ad sé
eignarréttur mjog lélegur hefur aukido fjarmagn engihrif. Petta er i samraemi vid peer
kenningar sem reifadar voru i fjorda kafla ad elkdari haegt ad pvinga fram hagvoxt med
auknum fjarfestingum heldur verdur ad skapa staiaamhverfi sem byr til seskilega hvata
og hagvoxtur fylgir pa sjaltkrafa i kjolfarid. [&istu tveimur dalkunum var beett vid tvemur
tofoum gildum af hagvexti til pess ad taka ut sjd@ihi leyfalios (t.d. vegna hagsveiflu).
Dregur pad orlitid Gr styrk eignarréttar en breyingum nidurstddum. Ymsar misfellu
préfanir voru gerdar. Athugad var hvort meeld abkignarréttar geetu hafa komid til vegna
leitni i tima en svo virtist ekki vera. Préfad & henda Gt utlogum en hafdi pad engin ahrif &

nidurstodurnar. Nulltilgatu um ad allir fastar dailga landa veeru samtimis jafnir nalli var
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hafnad. Nulltilgatunni um ad leifalidurinn veeri mealdreyfour var hins vegar hafnad. pad ad
fasti milli landa skuli vera mismunandi og leifalidnn ekki normaldreifdur geeti visbending
um ad breytu vanti eda ad fallform sé rangt skilgreMismunandi fastar milli landa geetu

tildeemis komid til vegna stofnanna sem ekki voruldaae

Ahrif eignarréttar héldust hins vegar jakveed mida@dymiss fallform og matsadferdum. Pa
ma geta ad nulltilgatunni um ad eignarréttur orsdki hagvoxt var hafnad midad vid 99%
oryggi med Granger-Causality profi. Ofugri nalltky (um ad orsakasamhengi veeri ekki i
hina attina) var hins vegar ekki hafnad. Pad stykknningarnar enn frekar (p6tt pad utiloki
ekki adra moguleika eins og ad pridja breytan sersako paser badar). Nidurstada
rannsoknarinnar er pvi ad ahrifin virdast veranisami vid peer tilgatur sem settar voru fram

i byrjun. Eignaréttur virdist hafa ahrif & hagvireedi til skemmri og til lengri tima.

Nidurstédurnar ar badum likénum eru i takt vid [saén hefur sést i 68rum rannsékriim

*1 sjat..d Scully & Slottje 1991, Torsteinson 19%4eitger 2003 og Aaron 2000
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Lokaord

Hefdbundin hagvaxtarfreedi hefur ekki nad ad styaeekari rikjum a braut hagvaxtar.
Astaedan er su ad pau lysa einkennum hagvaxtar kinhe&rnig megi na honum. bvi var
hefobundid hagvaxtarlikan Utvikkad med pvi ad bagtdreytunni gaedi eignaréttar. Var pad
gert i von um ad komast eitthvad neer pvi ad utskyrernig 16nd geta komist & braut
hagvaxtar. Samkvaemt rannsékninni i fjéroa kafl@ast gognin passa vel vid kenningarnar.
Er pad i takt vid nidurstddur annara sambeerilegramnsokna. P ber ad taka nidurstéduna
varlega. | fyrsta lagi var notud ein breyta til &8 maela margar mismunandi stofnanir. bvi
er 6mogulegt ad segja til um hverjar peirra virkgphwerjar ekki eda hvernig samspilid er
parna & milli. | 68ru lagi er geedi eignaréttar aegem er mjog erfitt ad maela. Pad er viss
heetta & pvi ad sumar breyturnar meeli hreint ekkigpeénanir sem peer standa fytiri pridja

lagi pydir samband ekki orsakasamband. Jafnvel teittit var ad hafna pvi med Granger-
Causality profi ad orsakasamhengid sé i raun dbagtitilokar pad ekki ad pridja breytan
orsaki peer badar eda floknara samband. [ fj6rda Igefur verid ad jafnvel ef
orsakasamhengid er i takt vid tilgaturnar i pess@erd getur verid ad ekki sé svo audvelt ad
styra henni. Rannsoknin gefur p6 visbendingu uneigdaréttur geeti skipt verulegu mali og

kallar pvi a frekari rannsoknir vardandi efnid.

*2Voigt, S. 2009
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