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Utdrattur

Efnahagslaegdin sem hofst haustid 2008 hafdi gridarleg ahrif & island og enn sér ekki fyrir
endann & henni. Island hefur i gegnum tidina fari ekki varhluta af efnahagsleegdum, peer eru
idulega dypri og ahrifameiri en annars stadar & Vesturlondum. I gegnum aldirnar gengu
[slendingar i gegnum kreppur af voldum nattGruhamfara, vedurfars eda drepsotta.

Afleidingarnar voru oftast mikid mannfall og hungursneyad.

Fra 1870 hafa samdrattarskeid skekid landid & um 20 ara fresti. Laegdirnar eru misdjupar en i
stuttu mali eru fyrri heimsstyrjoldin og naverandi efnahagskreppa hvad alvarlegastar med
tilliti til hagvaxtar. Atvinnuleysi vard gridarlegt hér & landi i Kreppunni miklu & 4. aratug
sidustu aldar og er jafnvel enn meira i naverandi kreppu. bPegar pessi ord eru skrifud er um

9,3% vinnuaflsins an atvinnu.

Naverandi efnahagskreppa er afleiding gifurlegrar lanatoku og utpenslu bankakerfisins.
Eftirlitsadilar, r&damenn og yfirmenn bankanna brugdust skyldum sinum og eftir situr
almenningur i mikilli skuldastpu. Icesave-malid er ekki enn leyst en pad er algjor forsenda

fyrir pvi ad erlent lanshafismat okkar batni.

Ymis teekifaeri leynast p6 i nGverandi stodu. Utflutningur blémstrar ni sem aldrei fyrr i kjoIfar
lags gengis kronu. island hentar einkar vel til virkjunar & fallvétnum og pvi veeri upplagt ad
hefja utflutning & raforku. Ognirnar leynast p6 einnig i nGverandi astandi. NU pegar hefur
fjoldi folks flutt af landi brott vegna bags atvinnuastands. islendingar eru ekki pad margir ad

landid megi vid pvi ad mikill fjoldi flytji hédan, sérstaklega ef folkid er ungt menntafolk.

Nidurstadan er su ad astandid er mjog sleemt og leegdin dypri en adur pekkist. Ljésir punktar
leynast p6 i pvi ad Island getur nad sér aftur & nokkrum arum. Vid héfum enn mannaudinn og

menntunina. Dugnadurinn sem byr i folkinu mun svo reynast dyrmaetur.

Fyrir pessa ritgerd voru gerdar ymsar rannsoknir & hagtélum. Helst voru vefir Sedlabanka

Islands og Hagstofunnar notadir, auk erlendra vefsidna. Bokin Hagskinna reyndist lika drjdg.



Efnisyfirlit

L INNQANGU . 5)
2 Efnahagslaegd — Utskyring & NUGLAKINU ..o 6
3 Efnahagslaegair fyrmi timMa ... 7
4 Efnahagslaegoir SEINNI tIMa........cccoeiiiieiiec e 9
4.1 Hardindalrin 1882-1887 ..........ccririiiiirerieisie et 9
4.2 Fyrri heimsstyrjold og eftirstridsarakreppa 1914-1923..........cccooevveveiieiecie e, 10
4.3 Kreppan mMikla 1931-1938.......ccccoiiiieiieiecie e 12
4.4  Eftirstriosarakreppan 1949-1952 ........ccocoiiiiiiiieiii i 14
4.5  Sjavaritvegskreppan 1967-1969 .........ccccciieiiieieiiie i 15
4.6  Hagleegoin 1988-1992 .......ccoiiiiiiiirie et 15
5  Efnahagskreppan 2008- ..........ccoiiiiiiiiieiisesie e 17
5.1 AGAIrAQANGI .veviieiieiiiieeeee ettt 17
5.2 OFSOK ..ttt bbb 18
5.3 EFUIIESAOMIAN ... 19
D4 ICBSAVE ...ttt nnee s 20
5.5 ATIBIOINGAN ...t bbb 22
B SAMANDUIDUL ...tttk ettt 24
6.1  ALVINNUIBYSI....eiiiiiicic ettt e re e 24
6.2 VEIODOIGA ... 25
TG T o =10 Y0 ) (1| PSPPSR 28
7 Samleid med heimMSKIEPPUM .........oii it 30
8 Leidir Ur SAamMArattarSKEIOUM .........cuiuiiiiiiiteieise e 33
8.1 FFAMLIOIN .ot 33
8.2 SVOT-GIEINING .....cveveeeceeceeeee ettt s sttt 35
8.3 LIOIN Ul 37
O INHOUISTAOA ...ttt r et r et et 39



10 L OKAOTD ..ttt e ettt e e e e e e e e ———teeeeeaeaar————aaaaaaas 41

11 HEIMUTAASKIA ... ettt e e e e e e e aee e 42

To6flu- og myndayfirlit

Mynd 1 - Hardindin 1882-1887. Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %.......... 10
Mynd 2 - Fyrri heimsstyrjold og eftirstridsarakreppa 1914-1923.Verg landsframleidsla,
mMagnbreyting fra fYrra Ari, 20......coooo i e 12
Mynd 3 - Kreppan mikla 1931-1938. Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, % .13
Mynd 4 - Eftirstridsarakreppan 1949-1952.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari,

T USSR 14
Mynd 5 - Sjavarutvegskreppan 1967-1969.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra éari,
OSSP USRS P TSP UTPROSPUROON 15
Mynd 6 - Hagleegdin 1988-1992. Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %........ 16
Mynd 7 — GOrdon Brown 0g ICESAVE ..........cccuiiiiiieieie sttt 21

Mynd 8 - Efnahagskreppan 2008-2010.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %

.................................................................................................................................................. 22
Mynd 9 - Medalatvinnuleysi fyrir hvert timabil, % ............cocooieiiiiii e 25
Mynd 10 - Medalverdbolga fyrir hvert timabil, %0.........cccoovoiieiiinie e 26
Mynd 11 - Islenska Philippskirfan 1961-2003 ...........cccceveurieerrereeerieeeseceseeeeeeseesesee s, 27
Mynd 12 - Medalhagvoxtur fyrir hvert timabil, %o...........cccoooiiieiiii e 28
Mynd 13 - Samanburdur & hagvexti & islandi og i OECD - rikjunum & arunum 1961 - 2009. 30
Mynd 14 - Hagvoxtur i Bandarikjunum og & Islandi i Kreppunni mikIu..........cc..ccoveevcunenee. 32
Mynd 15 - Skuldir og radstofunartekjur heimilanna i milljoroum krona............ccccoocerennene 34
MYNd 16 - SWOT - GrEINING ....veeiieiieeciie ettt e et e et e s e e beesreeannee e 37



1 Inngangur

Sidustu misseri hefur fatt verid meira i umraedunni en efnahagskreppan sem skall af fullum
bunga & heimsbyggdinni haustid 2008. islendingar foru ekki varhluta af pessum prengingum.
En er pessi efnahagsskjalfti sterri en adrir sem skekid hafa landid fra landndmi? Og eru

ahrifin jafn geigveenleg?

[ pessari ritgerd verdur leitast vid ad gera grein fyrir 6llum peim markverdu efnahagsleegdum
sem hér hafa ordid, astedur peirra og leidir Gt ar peim. Farid verdur aftur i midaldir og
hamfarir sem ollu prengingum skodadar og sagt fra lysingum folks frd peim tima.
Efnahagsleegdum seinni tima er svo gerd itarleg skil med tilliti til hagvaxtar.

Nuaverandi efnahagsleegd verdur skodud gaumgefilega. Addragandi hrunsins, orsok pess og
afleidingar eru medal pess sem ber & géma og hid umdeilda Icesave-mal far sinn sess. Einnig

verdur litid stuttlega & hvort eftirlitsadilar hafi brugdist.

Atvinnuleysi, verdbolga og hagvoxtur eru allt hugtok sem tengjast efnahagsastandi. Litid
verdur a samanburd pessara patta milli efnahagslegda og skodad hversu slem niverandi
efnahagslaegd er midad vid hinar fyrri. Ar sem skera sig Gr verda skodud sérstaklega og litid &
haegdir og leegdir.

Litid verdur & hvar island hefur stadid pegar heimskreppur hafa ordid og hvada ahrif
vidkomandi kreppa hafdi & landid. Var Kreppan mikla eins alvarleg hér & landi og annars

stadar? Tolur frd Bandarikjunum verda skodadar i samanburdi og alyktad Gt fra nidurstooum.

Alltaf virdist pj6din na ad rétta ur katnum eftir efnahagshrun. En hversu lengi er hagkerfid ad
jafna sig eftir efnahagskreppu og hvada leid er best ad fara? Farid verdur yfir hvernig pjodin
hefur komist ur hinum ymsu efnahagsprengingum og peer adstedur sem gerdur petta kleift.
SVOT-greining synir svo hvada styrkleika, veikleika, 6gnanir og taekifeeri leynast i kreppunni.
Hverjar eru framtidarhorfur Islendinga? Sedlabanki Islands hefur ymisleg verkfeeri til
hagstjérnar en a vandasamt verk fyrir héndum. Evrépusambandsadild hefur verid mikid i
umradunni undanfarid og lita margir a hana sem lausn & 6llum okkar vandamélum. Skodud

verda rok Evropusambandssinna og rok andsteedinga Evropusambandsadildar.

Nidurstodur verda svo itarlega kynntar i sidasta kafla.



2 Efnahagslaegd — utskyring & hugtakinu

Talad er um efnahagslaegd pegar pjodir lenda i verulegum erfidleikum i efnahagsmalum. Ef
leegdin er mikil er jafnvel talad um efnahagskreppu. P& verdur samdrattur i landsframleidslu,
atvinnuleysi, skortur & lansfé og verdbolga. Adaleinkenni kreppu eru dgurlegt verdfall &
gjaldmidlum, fjéldauppsagnir og greidsluerfidleikar fyrirteekja og almennings. | kjolfarid

minnkar kaupmattur almennings til muna, sem veldur enn meiri élgu i pjodfélaginu.

Talad er um samdratt (e. recession) pegar samdrattur verdur i hagkerfinu tvo arsfjorounga i
rod og svo kreppu (e. depression), par sem skilgreiningin hefur verio ad landsframleidsla
dragist saman um 10% eda ad samdréattur landsframleidslu vari i prju ar i r6d. Ef midad veeri
vid kreppu pegar landsframleidsla dregst saman um 10% teldust adeins tvé samdrattarskeid i
sogu Islands. (Jonsson, 2009) I ritgerdinni verdur studst vid priggja ara maelikvardann. Fyrst
verdur litid & hamfarir & fyrri timum sem urdu til pess ad folksflotti og lifskjor manna
breyttust. Sidan verdur fjallad um timabilid fr4 1870, eda eins langt aftur i timann og

bjodhagsreikningar na og til ndverandi astands.

Fra landndmi ma adallega rekja efnahagslaegdir til nattiruhamfara. Eldgos, sjakdémsfaraldur
og vedurfar eru medal pess sem orsakadi efnahagskreppur & fyrri timum. Heimildir um
folksfaekkun og breytingu a kjorum félks fra pessum timum eru audvitad ekki temandi, en
reynt verdur eftir bestu getu ad syna fram & ad sum skeid reyndust mjog erfid Islendingum &

pessum arum.

Um 1870 verda straumhvorf i islensku efnahagslifi. Vidskipti jukust til muna,
markadsbuskapur ruddi sér til rams, sjavaritvegur jokst & kostnad landbunadar og idnadur
vard til. [bGum i Reykjavik fjélgadi mikid og ny stétt borgara vard til. A pessum arum urdu
flutningar milli landa algengari og pannig tengdust hagkerfi landa drjufanlegum bondum.
Hnattveedingin sem ekki sér fyrir endann & hofst @ pessum tima sem lysti ser i meiri
vidskiptum milli landa, fjarmagnsflutningum og félksflutningum. Hagsveiflur uréu pannig

alpjodlegri i lok 19. aldar og h6féu kedjuverkandi ahrif.

[ kreppunni miklu i byrjun 4. aratugarins, var kreppan hvad verst hvad vardar atvinnuleysi.
Samdrattur i landsframleidslu var litill sem enginn. ba tidkadist frekar ad lita til atvinnuleysis
til ad sja hversu alvarlegt astandid veeri. NU a timum er meelikvardinn annar. Helst er litid a

hvernig landsframleidsla breytist og atvinnuleysi far i raun minna vaegi.


http://is.wikipedia.org/wiki/Atvinnuleysi
http://is.wikipedia.org/wiki/Gjaldmi%C3%B0ill

3 Efnahagslaegdir fyrri tima

[ pessum kafla verdur leitast vid ad lysa peim efnahagsprengingum islendingar lentu i fyrir
1870. Leitast verdur eftir ad syna fram a hvernig lifskjor breyttust i kjolfar nattiruhamfara,
vedurfars og annarra Orlagavalda. Kreppur fr4 pessum timum lysa sér oftast i mannfalli i
kjolfar hungurneydar, par sem almenningur lifdi oftast vid hungurmoérk. pad er ljost ad
heimildir fra pessu timabili eru nokkud misvisandi og skiljanlega engum télum um
atvinnuleysi eda hagvoxt til ad dreifa. bvi verdur notast vid adra almennari melikvarda, svo

sem lysingar fdlks fra timabilinu og almennar kenningar freedimanna.

Vid landnam er island talid hafa verid verdurmilt og gott til blsetu. Landnamsmenn voru
tiltélulega fridseelir til ad byrja med, par sem ndg var af jaronadi. Fra landnami 930 og fram a
sidari hluta 12. aldar virdist hafa verid fridsealt og hagseelt timabil i islandssdgunni, arferdi var
gott og engar sdgur af meiri hattar innanlandsatokum. Fljotlega for p6 ad halla undan fati.
Blddugar styrjaldir 13. og 14. aldar voru hjém eitt vid hlidina & Svarta dauda, sem reid yfir
landid arin 1402-1403. Talid er ad pestin hafi komid hingad fra Englandi og felldi ad talid er
tugi pasunda hér & landi eda um helming landsmanna. A 14. og 15. 6ld er tidarfar almennt
talid hafa farid versnandi. Eldgosum, plagum og kdlnandi vedurfari er par kennt um. Nesta
stora mannfall vard pegar Stora bdla reid yfir landid. Par var & ferdinni afar mannskad
bolusott sem gekk um landid & &runum 1707-1709. Talid er ad um pridjungur landsmanna hafi

latist ur veikinni.

17. og 18. 6ldin voru hérmungartimar i Islandsségunni. Vedurfar var slemt, hafis lagdist oft
ad landi og mannskad eldgos og énnur 6aran gekk yfir. pad hrikalegasta vard arid 1783 pegar
Skaftareldar brunnu i Lakagigum. Aska og eiturefni barust um allt land og vidar. Gosmoda
barst ut i gufuhvolfid og hafdi ahrif & vetur a nordurhveli jardar. Pannig vard veturinn mjog
hardur i Evropu, en einkum & islandi par sem bufénadur féll og mikil hungursneyd rikti. Talid
er ad um 20% pjédarinnar eda um 10.000 manns hafi fallid i pessum eftirkdstum eldgossins,
sem nefnd hafa verid Moduhardindin. Fraegt er pegar Jon Steingrimsson flutti EIdmessu sina
undir dynjandi brestum og drunum fra hrauninu. Framras hraunsins stodvadist i farvegi

Skaftar, skammt vestan Kirkjubejarklausturs og var Joni pakkad fyrir. (Porleifsdéttir, 1996)

pad er ljost ad efnahagslegdir fyrri tima & Islandi tengdust alltaf hardbylu landinu eda
utanadkomandi drepséttum. Hér var ridid a hundavadi yfir helstu kreppur fyrri alda, og helst
litid & mannfall sem einhverskonar malikvarda. Mannfjoldi & Islandi hélst i kringum 50.000

manns a pessu timabili, en hrapadi oft nidur vid afoll og oaldir. Landsmenn virdast po
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ovenjufljotir ad rifa sig upp ur leegdunum og komast upp i fyrri mannfjélda. Hannes Finnsson
hitti naglann & héfudid i frbeerri bok sinni Mannfekkun af halleerum (Eypdrsson & Nordal,
1970)" par sem hann segir i nidurstddu sinni:

HIsland feer tidum hallaeri, en ekkert land i Nordur-alfunni er svo flj6tt ad

fjélga 4 ny manneskjum og bustofni sem pad, og er pvi eigi 6byggjandi.*

1 J6n Eypoérsson og Sigurdur Nordal sau um Gtgafuna en Hannes skrifadi bokina um 1790.



4 Efnahagslaegdir seinni tima

[ pessum kafla verdur sagt fra peim efnahagsleegdum sem islendingar hafa glimt vid fra pvi
pjoohagsreikningar voru fyrst gerdir 1870. Litid verdur a helstu efnahagskreppur, orsakir
beirra og ahrif. Breyting a hagvexti, atvinnuleysi og verdbolgu eru allt peettir sem skipta mali i
yfirferd sem pessari. Tengsl vid heimskreppur verda svo skodud og hin miklu ahrif sem
styrjaldir hafa & efnahag pjoda verdur itarlega gerd skil. I kaflanum verdur notast vid
timabilaskiptingu Gudmundar Jonssonar ar greininni Efnahagskreppur & Islandi 1870-2000
og itarlega studst vid pa grein.

4.1 Hardindaarin 1882-1887

Undir lok 19. aldar voru Islendingar um 70.000 talsins. (Pjodskjalasafn islands) A landinu
voru landbunadur og fiskveidar helstu drifkraftar atvinnulifsins og pvi mattu landsmenn illa
vid pvi ad vedurfar versnadi eda ad annarskonar hérmungar dundu yfir. Veturinn 1880-1881
var gridarlegur frostavetur. pa lagdi is ad nordan og nadi i kringum allt land. Bjarndyr voru
vida felld um petta leyti, medal annars i V-Skaftafellssyslu. | Eyjafirdi var haegt ad rida Gt i
Hrisey & isnum. (Thoroddsen, 1916) | pessum tidu frosthérkum var tilheyrandi
uppskerubrestur og einnig féll fénadur um allt land. Arid 1886 er talid ad um 11.000 saudfjar

hafi fallid i Hanavatnssyslu eda um helmingur af asettum gripum. (HUnvetningafélagid, 1955)

En erfidleikarnir voru ekki bara bundnir vid hardbylt landid. Kreppan langa i Evropu hafdi
bau ahrif ad vidskiptakjor islands versnudu til muna, pannig ad sélutregda og verdfall vard &
islenskum afurdum. islendingar voru & pessum arum farnir ad flytja mikid inn af vérum og
bvi vard mikill vidskiptahalli pegar framleidsluvorur helstu atvinnuvega okkar lekkudu mikid
i verdi. busundir landsmanna sultu hreinlega i hel og talad er um hina sidustu hungursneyd
[slendinga. Svo slemt var astandid ordid ad Danir og Bretar hofu fjaroflun til ad bjarga
[slendingum. Talsvert af fé og matveelum séfnudust, en Alpingi safnadi fjarlagaafgangi f
vidlagasj6d. Eini studningurinn sem sveitarfélog fengu voru lanveitingar i neyd Uar

vidlagasjoadi. (Jonsson, 2009)

pessir miklu erfidleikar hér & landi urdu til pess ad miklir folksflutningar héldu afram til
fyrirheitna landsins, Ameriku, en peir héfust um 1870. Folksfjolgun i sveitum hafdi verid
mikil og fatekt jokst. Asteedur flutninganna voru pvi af fjarhagslegum eda vedurfarslegum
toga. Skortur & landrymi var lika vidtekt vandamal og Vistarbandid var kvod sem sagdi ad

allt jaronadislaust folk skyldi vera i vinnumennsku. (Gunnarsson, 2002) A &runum 1882-



1888 fluttust um 8% pjodarinnar til Ameriku, teeplega 5.800 manns. (Jonsson & Magnusson,
1997)

Efnahagskreppan & niunda aratug 19. aldar er s neststaersta i sogu Islands fra 1870.
Landsframleidsla nddi lagmarki 1883 en hin drost saman um 16% & arunum 1882-1883.
Efnahagslagdinni lauk ekki fyrr en eftir 1887. Arid 1885 vard sma vonarglaeta pegar
hagvoxtur vard um 3%, en svo kom bakslagid, hagvoxtur var litill sem enginn 1886 og

teeplega 3% samdrattur arid 1887. (Jonsson & Magnusson, 1997)

Mynd 1 - Hardindin 1882-1887. Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %
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Heimild: Hagstofa Islands

Pessi ar voru mikill umbrotatimi i s6gu landsins. Atvinnumal og buseta gjorbyltist &
skdmmum tima og ma segja ad pad hafi kostad einhverjar fornir. Buseta faerdist nokkud yfir i
péttbyli og pessu fylgdu lika samfélaglegar breytingar. Miklar tekniframfarir urdu i
atvinnulifinu, sérstaklega med tilkomu pilskipa. Fyrirteeki urdu til og idnbyltingin komst
loksins til slands, um 100 arum eftir ad han vard i Evropu. Eftir 1887 hofst hagvaxtarskeid i

kjolfar pessara miklu breytinga og stod pad til fyrri heimsstyrjaldar.

4.2 Fyrri heimsstyrjold og eftirstridosarakreppa 1914-1923
Heimsstyrjoldin fyrri héfst arid 1914 og hafdi gifurlegar afleidingar a efnahag Evropupjéda.
Framleidsla, vioskipti og peningamal foru i mikla éreidu, Mikil upplausn vard i fjarmalum og

efnahagsmalum Evropu, par sem verdbréf féllu og bankar lokudu. Riki afndmu
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innlausnarskyldu bankanna og kipptu pannig gjaldmidlum sinum af gullfeetinum. petta astand

vardi langt fram a 3. aratuginn. (Jonsson, 2009)

A lslandi var gripid til svipadra adgerda. Kronan var & pessum tima ekki sjalfstedur
gjaldmidill heldur var heaegt ad leysa islenskar kronur i danskar &n nokkurra takmarkana.
Afnam gullfétarins var upphafid ad 6gaefulegri stjorn islendinga i peningamalum i stridinu par
sem islandsbanka var gefid algjort frelsi i sedladtgafu og stundudu bankarnir glefralega

atlanastefnu. (Jonsson, 1983)

Islendingar urdu fyrir ymsum aféllum i kjolfar styrjaldarinnar. Bretar takmérkudu verslun og
siglingar til landsins, mikil verdbdlga geisadi og mikill skortur vard & innflutnings vorum, par
med talid matvorum og rekstrarvérum sjavarutvegs. petta gerdi sjavarutveginum mjog erfitt

fyrir og arié 1917 voru 10 af 20 togurum landsmanna seldir til Frakklands.

Eftir mikinn samdratt a stridsarunum vard um 16 % hagvoxtur fridararid 1919. Endurreisnin
stdo po stutt yfir, pvi ari seinna reid alpjodleg vidskiptakreppa yfir Vesturlénd og var mikid
verofall & islenskum utflutningsafurdum. Fyrirteeki i sjavarutvegi urdu moérg hver gjaldprota
og islenska kronan hridféll midad vid adra gjaldmidla. Sumarid 1920 komst Islandsbanki i
mikinn greidsluvanda pvi adalvidskiptabanki hans i Kaupmannahdfn hafnadi frekari
fyrirgreidslu. Landsbankinn atti i svipudum vandraedum. betta vandamal var leyst med pvi ad
islenska rikid &byrgdist stort 1an til bankanna beggja og var pad nefnt enska 1anid. Lanid nam
500.000 sterlingspundum & sleemum lanskjorum; til 30 &ra og med 7% voxtum. Lanid potti
miklum tidindum seeta & sinum tima, enda 6heyrt fram ad pessu. Pad var p6 adeins um 8% af

landsframleidslu arsins 1921 og peetti pvi ekki svo hatt nd a timum.

Stridsarin og eftirstridsarakreppan hofdu vidtek politisk og efnahagsleg ahrif i for med sér.
Bankarnir bidu hnekki hja almenningi og hlutverk rikisins i efnahagsmalum urdu miklu meiri
med ymiss konar afskiptum af framleidslu og vidskiptum. Verdlagseftirlit, innflutningshoft,
voruskdommtun og nidurgreidslur voru allt afleidingar pessa. (Jonsson, 2009) Mikid
atvinnuleysi vard sidustu ar styrjaldarinnar, sérstaklega i Reykjavik. Stjérnvold settu pa
koppinn atvinnubdtavinnu i fyrsta skipti. Atvinnuleysi for yfir 10% verstu arin i Reykjavik.
Verdhjodnun pessara ara jok po kaupmattinn, en atvinnurekendur gerdu itrekadar tilraunir til
ad leekka launin. Verkalydsfélogin komu po oftast i veg fyrir pad.

Mesti samdrattur i efnahagslifi islands & 20. 6ld var & arunum 1914-1918. Landsframleidslan

drést saman um 18% & pessu timabili, og voru arin 1916 og 1918 synu verst. Pad rofadi til
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fridarario 1919 og hagvoxtur vard mjog mikill, um 16%. Sidan vard onnur sveifla og
hagvoxtur var mjog 0stodugur og sveiflukenndur pessi ar. Medaltal hagvaxtar arin 1914-1923
var rétt fyrir nedan nallid, eda um 0,1%.

Mynd 2 - Fyrri heimsstyrjold og eftirstriosarakreppa 1914-1923.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %
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Heimild: Hagstofa islands

4.3 Kreppan mikla 1931-1938

Haustid 1929 skall a alpjédleg efnahagskreppa sem leiddi til minnkandi eftirspurnar, verdfalls
og prenginga & mérkudum Islendinga. Samdrattur vard i efnahagslifi markadslandanna og
vida toku 16nd upp verndartollstefnu pegar leid & kreppuna. A Spani, steersta markadslandi
[slendinga, geisadi svo borgarastyrjold &rin  1936-1939 sem leiddi til pess ad
saltfiskmarkadurinn par i landi hrundi. Heimskreppan hefur l6ngum verid talin orsok
kreppunnar & islandi en pad ma einnig lita & ahrif innlendra patta. Saltfiskatflutningur
Islendinga jokst um 150% & pessum arum og var ordinn fjordungur allrar heimsverslunar med
saltfisk pegar komid var fram um 1930. bad mé pvi segja ad Islendingar hafa lagt of mikid

traust 4 saltfiskinn.

Efnahagssamdrattur hér & landi vard p6 mun minni en i 6drum Evropuléndum pegar borin er
saman landsframleidsla. Samt var atvinnuleysi erfidara og langvinnara hér a landi en annars
stadar. Skyringin kann ad liggja i pvi ad a pessum tima matu menn kreppuna frekar ut fra
atvinnuleysi og samdreetti i Gtflutningi, frekar en i minnkandi landsframleidslu. Verst kom

kreppan nidur a togarabajunum Reykjavik og Hafnarfirdi, en par var atvinnuleysi mikid.
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Storum hluta landsframleidslunnar var haldid gangandi & lansfé, en vid utreikning &
bjédhagsreikningum er ekki litid til hvernig framleidslan er fjarmognud. (Jonsson, 2009)
islendingar skuldsettu sig gifurlega, sérstaklega i Bretlandi, badi vegna verslunarskulda og

skulda banka, rikis og sveitarfélaga. (Jénsson, 2008)

PO matti greina jakveed merki i pjédlifinu. Nyskopun og endurskipulagning einkenndi
atvinnumal & pessum tima, sildaridnadur efldist og til vard visir ad hradfrystiionadi sem sidar
atti eftir ad verda mikilveegur islensku atvinnulifi. Sjavaratvegsfyrirteki voru markadsveedd
og endurskipuldgd. Miklar breytingar urdu & hagstjérn a pessum tima, par sem rikid tok ad sér
veigamikido hlutverk i efnhagsmalum. Friverslun var hatt 1931 og kvotar og tollar a
innflutning urdu ad veruleika. 1934 var verndarstefnan svo vikkud enn meira Gt og innlendur

idnadur & bord vid matveelaframleidslu og vefnad var efldur & kostnad innflutnings.

pegar melikvardi landsframleidslu er notadur kom island ekki illa Gt Gr kreppunni midad
onnur Evropulond. Samdrattur vard mestur &rid 1932 eda 3,4% og &rid 1935 var hann 2,7%.
Petta eru einu skiptin sem hagvoxtur var neikvaedur & pessu timabili. bad sem stendur po6 eftir
er langvarandi stédnun i atvinnulifi hér & landi sem ekki var vidvarandi annars stadar. begar
litid er & arin 1930-1938 i heild sinni var medalhagvoxtur jakvedur um 1,6%, en pad var

nokkud yfir medaltali Vestur-Evrépu & sama tima. (Jénsson, 2009)

Mynd 3 - Kreppan mikla 1931-1938. Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %
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4.4 Eftirstridsarakreppan 1949-1952

Eftir sidara strid dro mjog ur sveiflum i efnahagslifi islands midad vid fyrri aratugi. Sidari
heimsstyrjoldin hafdi fert Islendingum meiri gréda en peir héfdu adur pekkt. En pegar
stridinu lauk eins hratt og pad hafdi hafist, blostu erfidleikarnir vid. Gjaldeyrissjodir voru
uppurnir og nyskdpunaradgerdir stjérnvalda dugdu ekki til ad halda sému lifskjorum og voru
a pensluarum stridsins. Eftirstridsarakreppa var oOhjakvemileg, og arin 1949-1952 voru
islendingum mjog erfid. Arin 1947-1952 ryrnudu vidskiptakjor vid utlond um 30%. Orsdkin
var haekkun & innflutningsvérum sem gerdist i kjolfar Koreustridsins. A sama tima hakkudu
innflutningsvorur Islendinga mun minna. begar sjavarGtvegur Evropupjoda var svo reistur
eftir strid, prengdist mjog ad morkudum fyrir islenskar fiskafurdir. Mesti efnahagsvandinn var
b0 hatt gengi krénunnar, en pad gerdi utflutningsgreinum mjog erfitt fyrir. Gengisfelling var

gerd 1950 til ad sporna vid pessu en bar ekki tileetladan arangur.

Atvinnuleysi var mikid & pessum arum og nadu hamarki arid 1952. Arid 1953 rofadi sidan til,
begar rettist Ur sjavaratveginum, fiskafli jokst og vidskiptakjor botnudu. Vid petta hvarf
atvinnuleysid likt og hendi veeri veifad. (Jonsson, 2009)

Mynd 4 - Eftirstridsarakreppan 1949-1952.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %
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Hagvoxtur var neikvadur allt timabilid 1949-1952 og var mjog jafn, mestur var samdratturinn
2,2% &rid 1950 og minnstur arid 1952 eda 1,1%. Arlegur medalhagvoxtur var -1,8%.
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4.5 Sjavarutvegskreppan 1967-1969

Nidursveiflan i sjavardatvegskreppunni 1967-1969 var beaedi djup og snorp. Orsokin voru
ymiskonar vandraedi i sjavarGtvegi. A Bandarikjamarkadi lekkadi verd & frystum
sjavarafuroum, verd & mjoli og lysi leekkadi i Evropu, sildin hvarf og markadur fyrir skreid
lokadist i Nigeriu vegna borgarastyrjaldar. Arid 1967 drdst Gtflutningsverdmeeti saman um
30% og jokst litid arid eftir. Adgerdir rikisstjornarinnar til ad reyna ad bjarga
atflutningsfyrirteekjunum voru medal annars ad stérar gengisfellingar en peer dugdu ekki til.
Ad lokum lauk kreppunni &rid 1970 med snérpum vidsnuningi & vidskiptakjorum landsins,
markadir toku vio sér og verd & sjavarafurdum hakkadi. (Jénsson, 2009)

Atvinnuleysi var mjog alvarlegt & &runum 1968-1970. Mest komst pad i rimlega 7%, sem er
med haestu atvinnuleysistolum eftir seinna strid. Folk tok ad streyma Ur landi, Svipjod var
vinsalasti stadurinn en einnig fluttust margir til Astraliu. Arid 1970 var mannfléttinn mestur
pegar um 2.200 manns fluttu ar landi. Atvinnuleysistryggingar komu til ségunnar arid 1956,

mun seinna en annars stadar & Nordurlondum. (Jonsson & Magnusson, 1997)

Mynd 5 - Sjavarutvegskreppan 1967-1969.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %
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Heimild: Hagstofa [slands

Hagvoxtur pessara ara var ad medaltali -1,5%, og synu verstur arid 1968 eda -5,5%. bessi
kreppa var pvi mjog djap en gekk tiltolulega hratt yfir.

4.6 Haglaegdin 1988-1992
Sidasta samdréattartimabil 20. aldarinnar var &rin 1988-1992. Alpjédleg efnahagsleegd gerdi

pad ad verkum ad samdrattur vard i framleidslu idnrikja og alpjodaverslun minnkadi. betta
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atti medal annars retur ad rekja til skuldasoéfnunar rikja & uppgangsskeidinu & niunda
aratugnum og hérra vaxta i Evropu vegna sameiningar byskalands. Sokum versnandi
vidskiptakjara lekkadi verd & utflutningsvorum mikid. Innanlands voru lika

efnahagserfidleikar sokum offjarfestinga i sjavaratvegi og minnkandi veida.

Mikil pattaskil urdu i kreppunni upp ar 1990. Longu timabili verdbdlgu lauk og islandi for ad
svipa meira til nagrannapjédanna i efnahagsmalum. Hinn gamli draugur, atvinnuleysid, Iét pd
aftur & sér kreela. Arid 1995 var pad 5% sem var pad mesta fra seinni heimsstyrjéld.
Landsbyggdarfolk flykktist til dtlanda i atvinnuleit og foru margir til Danmerkur. bessar nyju
aherslur, ad leyfa aukid atvinnuleysi til ad minnka verdbdlgu, voru skyr merki pess ad
forgangsrddun i hagstjorn hafdi breyst mikid. Stjornvold 16gdu nd meiri punga a peningalegan

stddugleika og minni &herslu & fulla atvinnu en fyrri rikisstjornir hofdu gert. (Jonsson, 2009)

Mynd 6 - Haglaegdin 1988-1992. Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %

4

1988 1989 1990 1991

Heimild: Hagstofa Islands

Hagvoxtur & pessu timabil var ad medaltali rétt fyrir nedan nallid. Langverst var arid 1992 en

pa var samdratturinn 3,4%.
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5 Efnahagskreppan 2008-

Nuverandi efnahagskreppa hofst i hugum margra pann 6. oktéber med oréum Geirs H. Haarde
i sjonvarpsavarpi: ,,Gud blessi Island“. pann 29. september hafdi verid tilkynnt ad rikissjodur
islands myndi kaupa 75% hlut i Glitni, sem var pa pridji steersti banki landsins. Rikid haetti
svo Vvio pau kaup en setti i stad peirra neydarlog sem veittu Fjarmalaeftirlitinu vidtekar
valdheimildir til inngripa i rekstur fyrirtekja i einkaeigu. | kjoIfarid tok Fjarmalaeftirlitid yfir
rekstur storu bankanna priggja, Landsbankans, Glitins og Kauppings. I pessum kafla verdur
hlaupid & hundavadi yfir addraganda hrunsins, orsok pess og afleidingar. Einnig er sérstakur

kafli um eftirlitsadila og Icesave-samningana.

5.1 Addragandi

En blikur voru & lofti mérgum manudum &dur. islenskir og erlendir fraedimenn vérudu vid
miklum vidskiptahalla og 6videigandi peningastefnu Iéngu fyrir hrunid. Arid 2006 kom (t
skyrsla fr4 Danske bank sem bar heitid ,,Iceland: Geyser Crisis®. bar var vakin athygli & miklu
Ojafnveegi a i islensku efnahagslifi: fjarlagahallinn nalgadist 20% af landsframleidslu, aukning
skulda og &hattuseekni sem atti sér engan samanburd i 6llum heiminum. Vidskiptahallinn var
sagdur vera mjog mikill og skyrslan spurdi aleitinna spurninga um hvort landid veeri ekki
einungis & leidinni i efnahagsleegd heldur einnig i alvarlega fjarmalakreppu. (Valgreen &
Christiansen, 2006)

pann 5. mai 2008 hélt Robert Aliber, professor i alpjodahagfraedi fyrirlestur i Haskola islands.
bar sagdi hann islensku bankana ,,ndnast dauda®, og ad litlar likur vaeru & pvi ad komist yroi

hja bankaahlaupi. I frétt Vidskiptabladsins fra fyrirlestrinum sagdi:

“Myndin sem Aliber dré upp af astandinu hér, stoou bankanna og af pvi sem
hann telur i veendum i efnahagslifinu, var pad dokk ad ekki var laust vid ad
aheyrendum brygdi i brun. Enda var pad svo ad pessar 6pagilegu
bersdglisvisur voru kvednar af manni sem hefur um aratuga skeid fylgst med
og heimsott fjolmorg peirra landa sem & umlidnum arum og aratugum hafa
purft ad pola afleidingar af slikum eignabolum.” (Vidskiptabladid, 2008)

Einnig komu fram skyrslur & jakveedari nétunum. 1 skyrslu sinni fra arinu 2006, Financial
Stability in Iceland, jusu peir Tryggvi bPor Herbertsson og Frederick Mishkin islenska
efnahagskerfinu hrési og sogou likurnar & fjarhagslegu hruni ,,saralitlar”. (Herbertsson &

Mishkin, 2006) Skyrsla peirra Mishkins og Tryggva sl6 ad miklu leyti vopnin Gr héndum
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peirra sem hvad hardast hofou gengid fram i pvi ad draga upp svarta mynd af efnahagshorfum

hér & landi og st6du islensku bankanna.

5.2 Orsok

Astaedur hrunsins eru margar, misvisandi og nokkud umdeildar. Eins og stjornméalamanna er
von og visa, pa benda peir hver & annan. Hér verdur pvi reynt ad geta hlutleysis og tept a

helstu orsokum hrunsins.

Bankakerfid samanst6da af tiltdlulega storum rikisreknum bonkum d4samt smeerri
einkareknum bonkum, allt fram & pessa 0Old. Bankakerfid einkenndist af afskiptum
stjornmalaafla par sem stjornmalamenn satu oft i stjornum banka og lanaakvardanir voru oft
byggdar & pdlitiskum tengslum. Hver hinna stéru banka tengdist pannig sérstokum
stjornmélaflokki. Sama &tti vid um Sedlabankann. Par satu prir bankastjorar, einn fulltrai fra
hverjum stéorum flokk. Par af leidandi hefur rikisstjornin alltaf verid i tengslum vid

Sedlabanka Islands og pad hefur ryrt triverdugleika hans.

I kjolfar einkavaedingarinnar voru adstedur & alpjodlegum fjarmalamoérkudum pannig ad
bankarnir attu audvelt med ad fjarmagna sig med lantokum i erlendum bdnkum. Vid
einkavaedinguna hofou bankarnir lent i hondunum & ménnum sem hofdu litla sem enga
reynslu af bankavidskiptum. Nyttu peir sér fljotlega pad gifurlega frambod af lausafé sem i
bodi var & alpjédlegum morkudum. Féd var notad til ad fjarmagna pensluna innanlands sem

utan. Opinbert eftirlit med pessari starfsemi var alltof litid.

Hagvoxturinn arin 2003-2007 var knudinn afram af pessari Gtpenslu. Heimili og fyrirtaeki toku
patt i pessu nyja adi, sem lysti sér i pvi ad audvelt var ad verda sér Uti um fjarmagn a lagum
voxtum. Spakaupmenn fjarmognudu innlenda og Utlenda fjarfestingu med svokalladri
skuldsettri yfirtoku. petta lanasvall var reyndar vel pekkt fr& 6drum londum, en seérstada
[slands var steerd vidskiptahallans. Vergar erlendar skuldir foru ar pvi ad vera 180% af VLF
2004 i 552% af VLF &rid 2007, par af skammtimaskuldir sem namu 200% af VLF. A sama
tima jukust hreinar erlendar skuldir ar 90% af VLF arid 2000 i 243% arid 2007. (Zoega &
Danielsson, 2009)

Bankakerfid steekkadi pvi gifurlega og vard i raun alltof stort fyrir islenska hagkerfid.
Eignahlid efnahagsreiknings storu bankanna priggja nam nifaldri VLF i lok arsins 2007, en
pessar tolur stodu jafnar arid 2004. Utpenslan var oll keyrd i gegn med erlendri lantoku.
Sedlabankinn réd engan veginn vid pennan gridarlega voxt pd hann yki vid gjaldeyrisforda
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sinn ad nokkru leyti. S6kin a bankahruninu liggur pvi ekki sidur heima fyrir heldur en a

alpjédavettvangi.

Krosseignarhald var algengt milli fyrirteekja innan og utan fjarmalageirans. S6mu adilar
styrou storskuldsettum eignarhaldsfélogum og fjarméalafyrirteekjunum. Ekkert tillit var tekid
til réttinda minnihluta hluthafa eda vartdarreglna. begar einn hluta af samstaedunni skorti

lausafé var audvelt fyrir storeignamennina ad lana sjalfum sér fé.

5.3 Eftirlitsadilar

Eftirliti med bonkunum var abdtavant. bessu hlutverki attu baedi Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki
Islands ad sinna. Badir adilar brugdust sinu hlutverki algjérlega. A medan eignir bankanna jukust
um 900% pé haekkudu fjarframldg til Fjarmalaeftirlitsins um 47% & arunum 2003 til 2007. (Zoega
& Danielsson, 2009)

pann 12. April 2010 kom Rannsoknarskyrsla Alpingis Gt eftir langa bid. Par er forstjori
Fjarmalaeftirlitsins gagnryndur hardlega fyrir skort & ad markvissu og skyru skipulagi veeri
komid & malsmedferd stofnunarinnar, og pess geett ad han veeri i samraemi vid skylaus akvadi
1. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998. Litum & brot ur skyrslunni:

»oyndi Jonas Fr. Jonsson, forstjori Fjarmalaeftirlitsins, pannig af sér
athafnaleysi gagnvart pvi verkefni ad koma negilega traustu skipulagi a
daglega starfsemi stofnunarinnar. Verdur petta athafnaleysi hans talid honum
til vanraekslu i skilningi 1. mgr. 1. gr. laga nr. 142/2008, enda var pad & hans
abyrgd ad annast daglega stjérnun a starfsemi og rekstri stofnunarinnar og rada
til hennar starfsfolk, sbr. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Med pvi verklagi sem vidhaft var i starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins gagnvart fjarmalafyrirteekjunum og lyst er hér ad framan,
skorti naudsynlegan slagkraft i storf stofnunarinnar vid ad halda
fjarmalafyrirteekjunum ad 16gum & markvissan og fyrirsjdanlegan hatt eftir pvi
sem fjarveitingar hennar hrukku til.“ (Hreinsson, Gunnarsson, &
Benediktsdottir, 2010)

Skv. I6gum nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands ber bankanum skylda til ad studla ad
fjarmalastodugleika, stodugu verdlagi og framgangi stefnu rikisstjornarinnar i
efnahagsmélum. Bankinn sinnti ekki pessari skyldu sinni. Benda méa &
gjaldeyrisfordann, hann var ekki styrktur pratt fyrir allt of mikla gengisstyrkingu.
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Einnig var voxtur Gtlana gridarlegur en bankinn akvad ad hakka ekki bindiskylduna
til ad draga Ur vextinum. Politisk itok i bankanum gerdu pad svo ad verkum ad hann
virkadi & folk sem dsjalfsteedur, hlutdreegur og 6heefur. Jafnvel pétt bankinn teeki réttar
akvardanir pa vakti pad tortryggni um vanhafni stjornarinnar. (Zoega & Danielsson,
2009)

5.4 Icesave

Bankarnir hofdu alltaf treyst & fjarmognun & heildsélumdrkudum, en su leid vard erfidari med
hverju &rinu og svo for ad tekin var st dkvordun ad bjoda haa innlansvexti i Evropu. Badi
Landsbankinn og Kaupping foru pessa leid. Stigsmunur var p6 & adferéum bankanna tveggja.
Landsbankinn baud upp a Icesave-reikninga i gegnum (tibdin i vidkomandi léndum en
heimabankinn var & Islandi. betta gerdi pad ad verkum ad reikningarnir lutu islenskum reglum,
islensku eftirliti og voru innisteedutryggdir hér & landi. Kaupping baud vidskiptavinum sinum i
Evropu Edge-reikninga i gegnum dotturféldg sin. Eftirlit og regluverk med pessum reikningum
var pvi i hondum vidkomandi erlends lands. Undantekningar fra pessu voru po i Finnlandi,
Noregi, Austurriki og byskalandi, par sem atibu landanna budu reikninga i gegnum Kaupping

& Islandi, likt og Landsbankinn gerdi.

pegar Landsbankinn féll voru eigendur Icesave-reikninga i Bretlandi um 300.000 og innlanin
ndmu meira en 5 milljordum evra. A peim fimm méanudum sem bankinn baud upp &
reikningana i Hollandi urdu eigendur par 125.000 talsins og innisteedan nam 1,7 milljardi
evra. (Agence France-Presse, 2008) Gjaldeyrisfordi Sedlabanka islands var 4 pessum tima um
1,5 milljardur evra og telja ma vist ad Sedlabankinn hefdi ekki getad gegnt hlutverki sinu sem
lanveitandi fyrir Landsbanka Islands ef i hardbakkann myndi sla. bar sem Landsbankinn
gegndi kerfislega veigamiklu hlutaverki blasti vid ad ahlaup a innlanin i Bretlandi myndi 6gna

fjarmalastodugleika & islandi.

I Bretlandi voru yfirvold farin ad hafa ahyggjur af fjarhagsstodu Landsbankans longu fyrir
hrun. Eins og fyrr sagdi hafdi atibui Landsbankans i London ekki verid breytt i dotturfélag og
var pvi islenskur 16gadili. Islenskar eftirlitsstofnanir hefdu pvi att ad vera fyrstar til ad
bregdast vid. Eftir hrun kom svo i 1jés ad islensk yfirvold hofou att i vidreedum vid Breta ad
flytja Gtiba landsbankans i Bretlandi yfir i breskt dotturfélag bankans. Pannig yrdi utibuid
breskur 16gadili. Ur pessu vard po aldrei. Tilgangurinn virdist p6 hafa verid ad flytja

skuldbindingar vegna Icesave fra islandi til Bretlands. (Zoega & Danielsson, 2009)
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[ kjolfar bankahrunsins uppho6fust deilur milli islendinga og Breta um hver beri abyrgd &
Icesave-skuldbindingunum og hver pyrfti ad borga brasann. Eftir fundarhdld og ordaskipti i
fjolmidlum milli islenskra og breskra radamanna akvadu Bretar ad taka af skarid. Alistair
Darling fjarméalaradherra og Gordon Brown forsatisradherra tilkynntu pann 8. oktéber 2008
ad peir hyggdust frysta eignir Landsbankans i Bretlandi & grundvelli hrydjuverkalaga. Pessum
I6gum hafdi einungis verid beitt gegn Rhddesiu arid 1965 og gegn Argentinu i Falklandseyja-
stridinu arid 1982. Vidbrogdin Iétu ekki & sér standa. Geir H Haarde forsatisradherra kom
fram i fjéImidlum og sagdi petta ,,algjérlega Oasettanlega framkomu* af halfu Bretana. Hann
tok lika fram ad island hyggdist @tladi i mal vid Breta. Sedlabankinn greindi svo fra pvi ad
erfidleikar i gjaldeyrisvidskiptum veeri haegt ad rekja beint til skadlegra adgerda Breta. |
névember kom fram i evropskum fjolmidlum ad Evropusambandid prysti & islendinga ad na
samkomulagi vio Breta og Hollendinga og ad pad veeri forsenda fyrir hjalp fra

Alpjbédagjaldeyrissjédnum og 6drum pjodum. (Iceland Review , 2008)

Mynd 7 — Gordon Brown og Icesave
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wInnocent? You are Icelandic, right? Icesave was Icelandic, too! So there you go!“

Heimild af vef: CartoonStock.com

Skopmynd hér ad ofan synir hvernig Gordon Brown beitir Alpjoda gjaldeyrissjodnum sem

vopni til ad kuga islensku Fjallkonuna.
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pann 19. oktdber 2008 skrifadi rikisstjorn islands undir samning um greidslur vegna tjons af
voldum Icesave asamt fulltrium Breta og Hollendinga. Eftir miklar umraedur sampykkti
Alpingi pann 30. desember frumvarp um rikisdbyrgd vegna Icesave-skuldbindinganna. bann
5. jantar 2010 neitadi forseti islands, Olafur Ragnar Grimsson ad skrifa undir 16gin og visadi
beim pannig til pjodaratkvaedagreidslu. Pann 6. mars 2010 felldu svo Islendingar 16gin ar gildi
med pjodaratkveedagreidslu. 93,2% vildu fella 16gin ur gildi, 1,8% vildu halda peim og 5%
kjorsedla voru audir eda ogildir.

Lausn & deilunni virdist ekki vera i sjonmali. Almenningsélit var fljott ad breytast, og hefur
undanfarid hallast til okkar islendinga. Morgum pykir fjarhadirnar sem islendingar purfa ad
greida himinnhaar midad vid hofdatdlu, og engin sanngirni sé i pvi ad islenskur almenningur
burfi ad greida fyrir pad dyru verdi hvad nokkrir gleeframenn gerdu i bankanum sinum &

erlendri grundu.

5.5 Afleidingar

Afleidingar efnahagshrunsins & islandi eru gridarlegar. Atvinnuleysi stefnir i haestu hadir og
nalgast 10% 6dfluga. Hagvoxtur arid 2008 var neikvaedur um 6,5% sem var pad versta fra

fyrri heimsstyrjold. Sedlabankinn spéir svo &framhaldandi samdreetti i landsframleidslu.

Mynd 8 - Efnahagskreppan 2008-2010.Verg landsframleidsla, magnbreyting fra fyrra ari, %

7

Heimild: Hagstofa slands

* Samkvamt grunnspa Sedlabankans

22



Opinberar skuldir jukust mikid i kjolfar hrunsins. Mikil dvissa er p6 um stédu pjodarbusins og
vissulega veltur pad mikid & hvernig Icesave-malid endar. pPad er po 1jost ad skuldirnar nema
meira en 100% af vergri landsframleidslu, og pvi er mikil pressa & stjornvold ad lekka

opinber utgjold, sparnad og fjarfestingu a naestu arum.

En pad er ekki bara hagtolur sem syna dokka hlid efnahagshrunsins. Tiltrd almennings a
stjornmalaménnum, bankakerfinu og fjarmalastarfsemi almennt hefur lika hrunid. Stjérnvéld
hafa brugdist med pvi ad syna engan vilja til idrunar og til ad axla abyrgd & pvi sem gerdist.
Allir virdast benda hver & annan pegar spurt er at i vafasamar &kvardanir og skuldinni er
jafnvel skellt & alheimskreppuna. Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis tok pé allan vafa af og
syndi fram & hvad for urskeidis i addraganda hrunsins. Rikissaksoknari & svo neesta leik.
Rannsoknarnefndin afhenti saksoknara lista yfir mal sem hun telur parfnast rannsdknar. Hann
fer nna yfir upplysingarnar og dkvedur hvort malunum verdi eftir atvikum visad afram til

sérstaks saksoknara til sakamalarannséknar.
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6 Samanburdur

[ pessum kafla verdur leitast vid ad bera saman atvinnuleysi, verdbolgu og hagvoxt peirra
efnahagslegda sem adur hefur verid greint fra. Pad er ljost ad hagtdlur fra efnahagsleegdum
snemma & 20. 6ldinni eru af skornum skammti. Tolur yfir atvinnuleysi na einungis aftur til
1957 ef litid er yfir allt landid og verdvisitolur frd pessum tima eru groflega aaetladar.
Hagvoxtur hefur hvad mest verid rannsakadur af hagtdlum og ber par helst ad nefna prekvirki

Gudmundar Jonssonar og Magnusar S. Magnussonar, Hagskinnu.

6.1 Atvinnuleysi

Engar nakvaemar tolur eru til um atvinnuleysi i kreppunni fra 1882-1887 og fra 1914-1923, og
verdur pvi notast vid lysingar folks fra pessum tima. I lok 19. aldar er varla haegt ad tala um
atvinnuleysi, pvi hugtakid var ekki ordid til. Hegara er ad lysa bagborinni stodu fdlks &
pessum tima i ljosi hungursneydar og vosbidar. A arunum 1882-1888 fluttust um 8%
pjodarinnar til Ameriku, teeplega 5.800 manns. (Jonsson & Magnusson, 1997) pad synir svo

ekki verdur um villst ad atvinnuastand hér var mjog bagborid.

[ lok fyrri heimsstyrjaldar, arin 1917-1918 var mikid atvinnuleysi i Reykjavik. Af illri
naudsyn stodu stjornvold og bejarstjorn Reykjavikur fyrir atvinnubétavinnu i fyrsta skipti &
islandi & pessum arum. (Jonsson, 2009) Atvinnuéstand batnadi téluvert eftir ad stridinu lauk
en breyttist svo til hins verra arin 1921-1923 og for atvinnuleysi yfir 10% i Reykjavik pegar
verst 1ét. Verdhjoonun var & pessum arum og jokst pvi kaupmattur launa. Atvinnurekendur
reyndu itrekad ad leekka laun & pessum tima en verkalydsfélégum tokst oftast ad koma i veg
fyrir pad. Blondalsslagurinn i jali 1923 var nokkurskonar hapunktur pessara deilna, pegar

sjomenn slogust vid l6greglu og dtgerdarmenn vid Reykjavikurhdfn. (Hafnarbladio, 2007)
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Mynd 9 - Medalatvinnuleysi fyrir hvert timabil, %
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Eins og sjd ma & mynd 9 var atvinnuleysi hvad mest i kreppunni miklu & millistridsarunum og
svo i naverandi efnahagslaegd. A hinum skeidunum vard atvinnuleysi ekki ykja mikid. Ef

einungis er litid til pessara priggja timabila var atvinnuleysid mest 3%, arid 1992.

[ 1jés kemur ad kreppa fyrri heimsstyrjaldar, kreppan mikla og ntverandi efnahagskreppa
skera sig nokkud ar. Badi voru pear natengdar heimsvidburdum, styrjold og hruni
fjarméalamarkada, og einnig einkenna peaer mikid atvinnuleysi. Verkafolk fer idulega verst Gt ar

atvinnuleysinu, sérstaklega idnadarmenn og verslunarfolk.

Astandid & atvinnumarkadi i dag er mjog alvarlegt og hefur atvinnuleysi aldrei verid meira.
Hrun vard i byggingargeiranum og fjoldauppsagnir tidar. Samkvaemt spa Sedlabanka sem
birtist i Peningamalum er gert rad fyrir ad tala hlutfall atvinnulausra nai hamarki um mitt ar
2010, haldist svo fram til 2011, en minnki sidan smam saman eftir pvi sem efnahagsumsvif
aukast. (Sedlabanki Islands, 2010)

6.2 Verdbolga

Verdbolgu er haegt ad reikna alveg aftur til fyrsta timabilsins. Pess ber p6 ad geta ad vid pessa
reikninga var notast vio margar visitolur, allfrdbrugonar innbyrdis, en tengdar saman til ad
syna almennar verdbreytingar & vorum og pjonustu. petta a sérstaklega vid um visitolur fyrir
1940, en eftir pad er notast vid neysluverdsvisitdlu sem reiknud er samkvaemt alpjédlegum

stoolum.
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Mynd 10 - Medalverdbolga fyrir hvert timabil, %
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A myndriti 8 sést ad verdbolga var aberandi mest i efnahagsleegdinni um midja 6ldina eda
20,8%. pess ber pd ad geta ad ef litid er til verstu aranna eftir fyrri heimsstyrjold fra 1915-
1918 pa er medalverdbdlga miklu haerri eda 33,1%. A timabilinu 1972-1990 rikti hvad mest
verdbdlga @ medan hagvoxtur var tiltélulega har og stédugur. Mest var verdbolga arid 1983
eda 85,7%, nanast OdaverdbOlga. A timabilinu 1882-1887 og fra 1931-1938 vard
verohjoonun, eda neikvaed verdbolga. bessi timabil eru i samraemi vid verdohjodnunartimabil
annars stadar i heiminum og hafa alltaf komid i kjolfar mikilla heimskreppa. Hagfreedingurinn
Roubini spair pvi ad i kjolfar naverandi efnahagskreppu sé Bandarikin & leidinni i

verohjoonunartimabil og ad énnur 16nd fylgi i kjolfarid. (Roubini, 2008)

Nysjalendingurinn Alban W. Phillips uppgétvadi fyrstur manna neikvatt samband verdbolgu
og atvinnuleysis vid rannsoknir sinar & breskum hagtdélum fra 1861-1957. Sambandid er nefnd
Phillips-karvan og virtist veita stjornvéldum feeri & ad velja milli verdbdlgu og atvinnuleysis.
Eftir 1970 toku menn pé eftir ad badar hagsteerdirnar virtust a leid i sdmu att i Bandarikjunum
og Bretlandi. Friedman og Phelps syndu pa fram & ad verdbolga og atvinnuleysi hreyfist
jafnan i gagnstedar attir, en po adeins til skamms tima litid. Pessar kenningar er erfitt ad
heimfara upp & Island. Atvinnuleysi hér var I6ngum litid og stodugt. Arid 1991 vard po
breyting, verdbdlgan for nidur fyrir 15% i fyrsta skipti i langan tima og atvinnuleysi for ad
aukast. (Gylfason, 2005) pad for upp fyrir 5% arin 1992-1994 en lekkadi svo fram ad
efnahagshruninu haustid 2008.
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Mynd 11 - Islenska Philippskurfan 1961-2003

Islenzka Phillipskarfan 1961-2003
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Heimild: borvaldur Gylfason. islenska Philippskurfan. Visbending, 25. névember 2005.

Sedlabanki Islands glimir nd vid hin forna fjanda, verdbolguna, auk neikveads hagvaxtar.
Sleemt tilfelli af slikri kreppuverdbolga (e. stagflation) reid yfir Bandarikin & 8. aratug sidustu
aldar pegar oliuverd haekkadi gifurlega. Petta er varhugavert astand sem lysir sér i pvi ad
landsframleidsla eykst ekki p6 verdlag haekki. Vid petta margfaldar kreppan verdbolguahrifin.
(Investopedia ULC)

Verdbolgumarkmid Sedlabankans gera rad fyrir ad verdbolgan verdi 6,1% arid 2010, 2,9%
arid 2011 og fari nidur i 2,3% arid 2012. Gert er rad fyrir ad gengi kronunnar haldist stdugt
eda styrkist, og pvi ettu forsendur fyrir frekari slokun peningalegs adhalds. Svigram til
vaxtaleekkunar er po takmérkud i ljosi Ovissu adgengis Islands ad fjarmalamoérkudum.
Vidbuid er ad breyta adhaldi peningastefnunar med hlidsjon af pvi markmidi ad studla ad

gengisstodugleika og ad verdbdlga verdi nalaegt markmidum til lengri tima litid.

27



6.3 Hagvoxtur
Eins og fyrr sagdi eru tolur tilteekar yfir hagvoxt allt til arsins 1870. Vissulega eru télurnar
onakveemari eftir pvi sem lengra er farid aftur i timann pvi 6areidanlegri verda talnagognin og

byggja pvi rannsoknir & asgtlunum.

Mynd 12 - Medalhagvoxtur fyrir hvert timabil, %
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Myndritid hér ad ofan synir ad naverandi efnahagskreppa er mjog djup ef litid er til
hagvaxtar. Samdratturinn i landsframleidslu &rin 2008-2010 er ad medaltali um 3% & ari og er
heerri en i hinum efnahagslegdunum. bad méa po6 ad benda & ad ef einungis er litid & arin i fyrri
heimsstyrjoldinni fra 1914-1918, pa er samdrattur i landsframeidslu & peim arum 3,8%. betta
er likt og med verdbdlguna, stridsarin voru mjog sleem med tilliti til hagvaxtar og verdbolgu,
sidan vard uppgangur og svo aftur nidursveifla. Miklar sveiflur einkenndu hagvoxt & pessum
tima og pannig var aukning landsframleidslu arid 1919 16,7% en for nidur i -14% arid eftir.
Kreppan mikla stendur ekki alveg undir nafni hér & islandi, pvi adeins prjd ar syna samdratt
landsframleidslu. Arid 1933 var reyndar mjog jakveett i islensku efnahagslifi par sem

hagvoxtur meldist 11,7%.

bessi mikli samdrattur i landsframleidslu Islands synir hversu djup ndverandi efnahagslaegd
er. Arid 2009 var mesti samdrattur landsframleidslu fra fyrri heimsstyrjold, 6,5%. Spa
Sedlabanka Islands gerir rad fyrir aframhaldandi samdrztti & pessu ari. Arid 2011 muni svo

rofa til og hagvoxtur verdi yfir 3%. Svipad verdi uppé teningnum &rid 2012. Meiri voxtur
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innlendrar eftirspurnar a naesta ari gerir pad ad verkum ad hagvoxtur verdur meiri en fyrri spar
hofdu sagt til um. Neikveedara framlag utanrikisvidskipta arid 2012 skyrir hins vegar nokkru
leegri hagvaxtarspa fyrir pad ar. (Sedlabanki Islands, 2010)
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7 Samleid med heimskreppum

Hagkerfi flestra landa standa og falla hvert med 6dru. Pess vegna hefur pad yfirleitt ahrif a
allir pjodir heims ef alvarleg kreppa verdur & heimsmorkudum. Vidskipti milli landa eiga
storan pétt i pessu og pau hafa vaxid gridarlega a sidustu aratugum, sérstaklega hér & landi. En
hefur hagkerfi Islands stadid og fallid med astandi fjamalamarkada alpjédasamfélagsins? |
pessum kafla verdur litid & hagvoxt islands og OECD-rikjanna i heild sinni og gerdur
samanburdur. Kreppan mikla & 3. &ratug sidustu aldar verdur svo skodud sérstaklega og

hagvoxtur Bandarikjanna og islands fra peim tima skodadur.

Landsframleidsla Islands hefur verid mjog sveiflukennd fra pvi meelingar hofust, og eftir 1945
hefur sveiflan verid mest & islandi af Vesturléndunum. (Jénsson, 2009) Astedur pessa ma
rekja til pess ad hér hefur 16ngum rikt ofurtri & faa atvinnuvegi. Pad kann ekki godri lukku ad
styra til lengri tima litid. Framan af var einblint & kvikfjarreekt og fiskveidar. Sidan tok
sjavarutvegur algjorlega vid og i niverandi efnahagskreppu var bankakerfid ordid alltof stort
fyrir litla Island. Pessi ofurahersla & einn atvinnugeira gerir pad ad verkum ad hagkerfid allt

sigur pegar illa arar i viokomandi geira.

Mynd 13 - Samanburdur & hagvexti & Islandi og i OECD - rikjunum & &runum 1961 - 2009
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Eins og sja ma & mynd 13 fylgir hagvoxtur Islands hagvexti OECD nokkud eftir, sérstaklega
eftir 1970. Samt ma gldgglega sja ad sveiflurnar & islandi eru miklu mun meiri, sérstaklega &
samdréttartimabilunum. pad er lika athyglisvert ad hér & landi koma einstok ar sem skera sig
algerlega ur, hagvoxturinn feerist hratt yfir i samdratt og aftur tilbaka. bessi préun er mun
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sjaldgeefari hja OECD-rikjunum. pratt fyrir mikil samdrattarskeid & islandi & timabilinu, er
medalhagvoxtur hér meiri en medalhagvoxtur OECD - rikjanna eda 3,9% gegn 3,2%. betta
geeti reyndar skyrst af peirri asteedu ad Island var ekki eins proad hagkerfi og OECD — rikin i
byrjun timabilsins. Qumflyjanlegt er ad hagvoxtur minnki og komist & hoflegra stig pegar

hagkerfi proast.

Ef litid er & hvernig island hefur farid i svokélludum heimskreppum er pvi mjég mismunandi
hattad. Hagleegdin mikla i lok 19. aldar var heimskreppa og for Island ekki varhluta af pvi.
Samdrattarskeid hér var eitt pad mesta i sogu landsins. 1 fyrri heimsstyrjold var svipad uppi &
teningnum. Arin 1914-1918 er lengsta samdrattarskeid i sogu landsins, en aldrei hefur
landsframleidsla dregist saman fimm ar i r6d nema & pvi timabili. Kreppan mikla hofst
pridjudaginn 29. oktober med falli hlutabréfamarkada i Bandarikjunum og barst fljétlega til
nanast allra landa i heiminum. Kreppan hafdi skelfileg ahrif & flestar pjodir, rikar sem fatekar.
Launatekjur, skattatekjur og hagnadur fyrirteekja snarminnkadi og alpjodavidskipti féllu um
50-60%. Atvinnuleysi jokst gridarlega og komst upp i 30% i sumum léndum. Kreppan kom
sérstaklega illa vid pungaidnad og framkvaemdir stddvudust algjorlega i nokkrum 16ndum.
Svedi par sem einblint var & atvinnugeira eins og fjarmal, ndmuidnad og skégarhdgg urdu
verst (ti. Flest riki nddu ad rétta ar kGtnum um midjan 4. aratuginn en flest rikin purftu ad

bida fram til seinni heimsstyrjaldar til ad na sér ad fullu. (Frank & Bernanke, 2006)

A Islandi hafdi petta vissulega ahrif. Atvinnuleysi vard gridarlegt og nadi harri haedum en
4dur hafdi pekkst. Haest for pad upp i 5%. En eins og fyrr sagdi voru vandradi islendinga i
atvinnumalum ekki i namunda vi® vandradi annarra landa. | Bandarikjunum, steersta hagkerfi
i heimi, for atvinnuleysid upp i 25%. Timburmenn fr& pensludrunum gerdu lika skjott vart vid
sig i Bandarikjunum. Samdrattur i landsframleidslu arin 1930-1932 nam 28% og er pad mesti

samdrattur i ségu landsins. A sama tima var voxtur i landsframleidslu & islandi 9,3%.
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Mynd 14 - Hagvoxtur i Bandarikjunum og & Islandi i Kreppunni miklu
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En hvers vegna hafdi Kreppan mikla svona litil ahrif & hagvoxt & Islandi? Faera mé rok fyrir
bvi ad landfraedileg lega landsins hafi haft mikil ahrif. island var ennpa nokkud einangrad a
pessum tima enda skipa- og flugsamgdngur ekki ordnar tidar. bessi einangrun vard pess lika
valdandi ad kreppan var ekki eins fljot ad hafa ahrif hér & landi. Hér var ekkert um
bungaidnad eda fjarmalageira, en pessar greinar urdu verst Gti i kreppunni. Hér var lika litid
um nadmuidnad og skogarhdgg. Einnig méa benda & ad hagkerfid hér var ekki neerri eins préad
og annarra Vesturlanda. Millilandavidskipti voru ekki ykja mikil midad vid adrar pjodir og

pvi vard missirinn ekki eins mikill.

Félagsleg ahrif kreppunnar standa p6 upp ar. Atvinnuleysi vard gridarlegt & timabili og pad
leiddi til voxt rotteekra afla i stjornmalum. Fylgi vid kommdnista og sosialista jokst til muna,
og jafnframt klofnadi vinstri armur stjornmala landsins i tvo alika stéra flokka. (Jonsson,
2009)

I nGverandi efnahagskreppu hefur landid fylgt eftir nidursveiflu hagvaxtar i hinum préadri
I6ndum. P6 ma buast vid ad hér verdi batinn skjotari en annars stadar i 1jési pess ad hér var

sveiflan mjog sndrp og kreppan hofst einna fyrst hér & landi.
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8 Leidir ur samdrattarskeioum

Eftir margra ara hagvoxt eru flest I6nd ad ganga i gegnum samdrattarskeid um pessar mundir.
Sidan island vard ad préudu idnriki hafa tvaer kreppur ridid yfir hagkerfid. | baedi skiptin var
landid fljott ad jafna sig aftur og purfti i rauninni bara eitt ,,adl6gunarar eftir samdrattinn og
svo foér hagvoxturinn aftur i sama horf og fyrir samdrattarskeidid. En hvad verdur hagkerfid
lengi ad jafna sig eftir niverandi efnahagskreppu, i ljosi pess ad hun er mun dypri en sidustu
tveer? Frakkland, Japan og byskaland syndu jakveaedan hagvoxt strax i agust 2009 og voru pvi
fljot ad jafna sig. (visir.is, 2009) En hvad leid er best ad fara til ad komast sem fyrst aftur &
hina beinu braut hagvaxtar? Hér verda raktar nokkrar hugmyndir um framtidina og sidan er

itarleg greining & naverandi astandi med tilliti til styrkleika, veikleika, dgnana og teekifzera.

8.1 Framtidin

islenskt efnahagslif er nina ad ganga i gegnum erfidasta hjallann. Mestur hefur samdréttur
ordid i byggingarionadi, fjarmalapjonustu og innflutningsgreinum. EKKki virdist sed fyrir
endann & gjaldprotum, atvinnuleysi og landflétta islendinga og verkaf6lks af erlendum uppruna.
En pad eru lika bjartar hlidar. Lagt gengi mun halda afram ad 6rva pa atvinnugeira sem eru i
samkeppni vid erlenda adila. NU pegar sjast teikn & lofti ad hagkerfid sé ad fara i gegnum
stokkbreytingu. Framleidsla, utflutningur og vidskiptaafgangur eru hin nyju einkenni
hagkerfisins i stad mikillar einkaneyslu, spakaupmennsku, fjarfestingu og alpjodlegrar
lantoku. (Zoega & Danielsson, 2009) Voéruskipti vio atlond hafa verid hagsted i 6llum
manudum fra pvi i september ario 2008 og synir pad best breytinguna sem ordid hefur a

hagkerfinu.

Skuldir heimilanna eru enn med steerstu vandamalum sem stjornvéld glima vid. Ymis Grraedi
hafa verid a bodstolum hja bonkum, greidsluadlogun, greidslujéfnun og frestun afborgana. En
betur ma ef duga skal. Fjéldi heimila & enn i alvarlegum vandraedum og vid moérgum blasir
gjaldprot. Ferli gjaldprotaskipta hefur verid stédvad fra pvi hrunid var en su lausn er ekKi
endanleg. Mikid hefur verid deilt um hvad skal til bragds taka. Skilvirkasta leidin veeri
sennilega ad fella nidur hluta skulda og lata jafnt yfir alla ganga. betta er pé teeplega gerlegt
politiskt séd, par sem abyrgdarmenn hrunsins og peir sem mest skulda myndu hagnast mest &

slikri nidurfellingu.
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Mynd 15 - Skuldir og radstéfunartekjur heimilanna i milljoréum krona
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pann 17. mars sidastlidinn tilkynnti félagsmalaraduneytid ad stofnad verdi embeetti
umbodsmanns skuldara til ad geeta hagsmuna heimila i greidsluvanda og sett ein 16g um
greidsluadlogun. Samkveemt fréttatilkynningu verdur hlutverk umbodsmanns skuldara ad
veita einstaklingum sem eiga i verulegum greidsluerfidleikum endurgjaldslausa adstod vid ad
Odlast heildarsyn & fjarmal sin og leita leida til lausna. Hann muni annast milligbngu um
samskipti og samninga vid lanardrottna, fara med framkvemd greidsluadlogunar, taka vid
erindum skuldara og gaeta hagsmuna peirra og bregdast vid pegar brotid er & peim. (Félags- og

tryggingamalaraduneytid, 2010)

Gjaldeyrishoft voru sett a skémmu eftir hrunid. Alpjodagjaldeyrissjodurinn krefst pess ad
gjaldeyrishoftin vidhaldist i ljosi pess ad atistandandi eru rikisskuldabréf, svokollud joklabréf.
Pau eru talin nema um 50% af vergri landsframleidslu og pvi telur Alpjédagjaldeyrissjédurinn
betra ad varann a. (Zoega & Danielsson, 2009) bessi akvordun hefur mikid verid gagnrynd.
Gagnrynendur hafa bent & ad gjaldeyrishoft hafi mjog neikveed ahrif & starfsemi ymissa
fyrirtekja, hvort sem pau eru i utflutningi eda innflutningi. Alltaf yrdou einhverjir sem finna
leid framhja gjaldeyrishdftunum. Einnig er mikil hatta 4 svartamarkadsbraski og styrking

krénunnar er erfid a medan hoft eru hér vid lyai.
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8.2 SVOT-greining
Styrkleikar

Styrkleikar islands felast fyrst og fremst i mannaudi. Hér er menntunarstig hatt, studningur
vid nyskopun mikill og frumkvodlastarf gott. Vinnumarkadur hér er skilvirkur og
sveigjanlegur og hatt hlutfall mannfjéldans er starfandi. Heilsa og grunnmenntun hér er med
bvi besta sem gerist i heiminum. Einn helsti styrkleiki okkar sem pjodar er hve almenn
menntun & Islandi er g6d og menntun & heerri stigum er algeng. Jofn teekifeeri til menntunar
fyrir alla er eitt helsta adalsmerki okkar samfélags. Island er 3. besta landid til ad bua i
samkveemt visitolu um proun lifsgeeda sem gefin er Gt af Sameinudu pjodunum, en einungis
eru lifsgaedin betri i Noregi og Astraliu samkvaemt skyrslunni. Taeknistig landsins er lika mjog
hatt, hér er haest hlutfall nettengdra heimila i Evropu og notkun i kringum 88%. Endurreisn
bankanna hefur gengid vel og samkvaemt spam verdur hagkerfid fljotara ad na sér en von var
a i fyrstu.

Veikleikar

Veikleikar Islands i ndverandi efnahagskreppu eru adallega i fjarmalageiranum. Tiltrd
fyrirteekja og almennings & bankakerfinu er mjog litid hér heima sem og erlendis. Erfitt og
langvinnt verkefni bidur stjornvalda og fjarmalageirans ad reisa tra folks a kerfinu & ny.
Samkveemt skyrslu World Economic Forum eru veikleikar islands helst pjodhagslegur
stodugleiki og markadssterd. Markadssteerdin er skiljanlega litil hér & landi og eins og rakid
hefur verid i pessu riti eru pjodhagssterdir mjog sveiflukenndar hér & landi. 1 skyrslunni
kemur einnig fram ad adgangur ad fjarmognun og verdbodlga valdi hvad mestum vandkvaedum
hér & landi. bad er sérstaklega minni adgangur ad fjarmagni sem er varhugaverdur. Adgangur
ad fjarmagni er veigamikill pattur i frumkvodlastarfsemi, samkeppnishafni og nyskdépun og

getur skipt skdpum fyrir voxt fyrirtaekja.

Ognanir

Ognanir sem stafa ad Islandi eru margvislegar. Skyndileg lekkun & heimsmarkadsverdi
fiskafurda eda ali hefur til deemis mikil ahrif hér & landi. Pad syndi sig i fjarmalahruninu ad
hettulegt er ad leggja allt kapp & einn atvinnugeira. Evropusambandsadild er af mérgum talin
ogna fiskveioum og landbunadi hér & landi. Ferdamannapjonusta hér & landi hefur verid i

miklum vexti undanfarin &r. Eldgosid i Eyjafjallajokli i april 2010 hefur vakid menn til
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umhugsunar vardandi flughattu af véldum 6skufalls. Tugpusundir flugferda i Evropu féellu
nidur sokum gossins og pvi stafar ferdamannaidnadinum mikil 6gn af dskufalli, sem verdur
mun meira ef eldgos verdur i Kotlu. bad er einnig viss 6gnun i pvi ad ef hjol atvinnulifsins
fara ekki ad snuast af fullum krafti pa mun unga sérfredimenntada folkid flyja land og her
verdi svokalladur spekileki (e. braindrain). Einnig er haetta & ad stéttarskipting verdi meiri en

han er nina med tilheyrandi félagslegum vandaméalum, ef kreppan verdur langvinn.
Teekifeeri

Takifaerin fyrir island i nGverandi eru mymérg. Audveldast er ad benda & Gtflutningsfyrirtaeki
i 1josi lags gengis kronunnar. Sprotafyrirteeki hafa sprottid upp undanfarid, serstaklega i
hugbUnadar- og teeknigeiranum. Ferdamannaionadur hefur vaxid & undanférnum misserum og

teekifeerin eru endalaus par.

Eftirspurn eftir orku er gridarleg i heiminum. Oliubirgdir landa eru ekki endalausar og alltaf
styttist i porfina & nyjum orkugjéfum. bess vegna er tilvalid ad byggja saestreng milli islands
og Evropu og flytja rafmagn pannig & milli. Rafmagn fellur vel inn i umraedu sem verid hefur

um umhverfisveenni orkugjafa undanfarin misseri.

Nuverandi astand er lika tilvalid til ad hreinsa til i opinbera geiranum. Politiskar radningar
voru mjog algengar i valdatid Sjalfstedisflokks og Framsdéknarflokks og pad er naudsynlegt

ad ,,endurstilla“ kerfid. Petta mun lika auka tiltr(i almennings a stjornkerfinu.

Ad lokum méa benda & pad augljosa tekiferi ad breyta vidhorfi okkar islendinga og gildum.
Meira pydir ekki endilega betra og peningar skapa ekki hamingjuna. Neyslusamfélagid hér

hrundi og pad parf ad lita & pad timabil og leera af pvi, en ekki lata pad endurtaka sig.
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Mynd 16 - SWOT - greining
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8.3 Leidin ut

Adgangur ad alpjodlegum fjarmalamorkudum er lykilatridi fyrir hagvoxt & Islandi pegar til
lengri tima er litid. bess vegna er naudsynlegt ad erlendir lanardrottnar fai sanngjarna medferd
og ad leyst verdi Ur deilunum vid Breta, Hollendinga og Pjodverja sem fyrst. Ef pad gerist
ekki fljétlega er hatt vid ad innlendar stofnanir nai aldrei aftur alpjédlegum traverdugleika.
(Zoega & Danielsson, 2009)

Naudsynlegt er ad skapa traust hja & ny hja 6llum adilum, heima og erlendis. Opinberir
starfsmenn og starfsmenn peirra fjarmalafyrirteekja sem abyrgd bera a hruninu verda ad koma
fram og gera hreint fyrir sinum dyrum. NU pegar hafa nokkrir stjornmalamenn tekio af skarid
0g sagt af sér. betta er proun i rétta att en alltof margir neita sék sinni i malinu og benda hver
& annan. betta & sérstaklega vid um Fjarmalaeftirlitid, paverandi rikisstjorn og stjornendur

bankanna.

Nlverandi  vaxtastiy Sedlabanka Islands er 7,5%. Samkvaemt  yfirlysingu
peningastefnunefndar var haekkun medalgengis kronunnar an nokkurra inngripa Sedlabanka &
gjaldeyrismarkadi helstu rok fyrir sidustu vaxtalekkun. Oviss adgangur islands ad
alpjodlegum fjarmalamorkudum eru rok Sedlabankans fyrir gagnvart varfaerni leekkun vaxta, i

ljosi hugsanlegra neikveedra ahrifa & gengi kronunnar i framtidinni. Tafir & lausn Icesave-
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deilunnar um beetur vegna innisteedna i erlendum GtibGum Landsbankans leiddu til lsekkunar
lanshaefismats alpjodlegu lanshefisfyrirteekjanna. Deilurnar tefja einnig endurskodun
efnahagsstjornvalda og Alpjodagjaldeyrissjodsins og fjarmodgnun tengda henni. bess vegna er
gridarlega mikilvaegt ad nidurstada faist i malid sem fyrst. Ahattusamt pykir ad afnema
gjaldeyrishoftin eda leekka vexti i stérum skrefum & medan lan fra Alpjédagjaldeyrissjéonum
og Nordurlondum hafa ekki fengist. Ef gengi kronu styrkist og verdbdlga hjadnar likt og spar
gera rad fyrir, eru forsendur fyrir frekari slokun peningalegs adhalds til stadar. (Sedlabanki
Islands, 2010)

Evropusambandid hefur verid nefnt sem hugsanlegt athvarf fyrir island & leid ar kreppunni.
Studningsmenn ESB benda & ad Island sé hluti ef Evropu og pvi sé edlilegt ad Island sé i
sambandinu. Leegra vaxtastig, minni gengisahetta, leegra voruverd og engin verdtryggin eru
allt peettir sem ESB-sinnar lofa vid inngéngu. Evra verdi svo tekin upp og pannig komid i veg
fyrir gengissveiflur sem hafa dunid a okkur undanfarid. Peir sem hallmala inngéngu benda &
ad adildarriki i ESB foru ekki varhluta af kreppunni. irland og Finnland eru nd i djdpri legd
og myndu 6rugglega vilja hafa sjéalfsteeda peningastefnu og eigin gjaldmidil. Smapjodir mega
sin litils i sambandinu og pvi sé betra ad standa utan pess. Fiskveidistjornun yrdi tekin ar
héndum fslendinga og landbunadur yrdi adeins til i érsmarri mynd. Einhlida upptaka evru
hefur svo verid nefnd sem einskonar malamidlun. SG adferd er geigveaenleg pvi pa hefou
bankarnir engan prautalanveitanda. Upptaka evru myndi pa krefjast takmarkana & Gttektum ar
banka pvi frambod peninga i umferd verdur ekki neagjanlegt til ad breyta innistedum a
innlansreikningum i reidufé. (Zoega & Danielsson, 2009)
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9 Nidurstada

Nuverandi efnahagskreppa er fyrir I6ngu ordin alremd og af moérgum talin eitt versta
efnahagstimabil i sogu Islands. Hér hefur verid borin saman nlverandi kreppa vid adrar
sleemar efnahagskreppur eftir ad pjodhagsmelingar héfust. Leitad var svara vid pvi hversu

sleem pessi kreppa er og hverjar leidirnar eru ur henni.

Nuverandi efnahagskreppa er mjog djup ef eingéngu er midad vid hagvoxt. Ef litid er til
pbeirra ara sem lidin eru af pessari kreppu er petta eitt versta samdrattarskeid i ségu landsins.
Atvinnuleysi er lika meira en nokkru sinni fyrr. island hefur alltaf verid med tiltdlulega lagt
hlutfall atvinnulausra og pvi er petta mikid ahyggjuefni. Eina skeidid sem er sambeerilegt vid
naverandi astand i atvinnumalum var i Kreppunni miklu & 4. aratug sidustu aldar. Verdbolga
hefur verid landlag & islandi og er hun pénokkur i niverandi kreppu. Petta er p6 ekki mikid
vandamal og ekki neitt i likingu vid verstu verdbolgutimabil Islandsségunnar. Sedlabankinn
virdist hafa hemil & henni og verdbdlgan fer minnkandi. Jafnvel er hetta & verdhjodnun &

naestu arum en Sedlabankinn mun vonandi sja til pess ad svo verdi ekKi.

Hinn mikli hagvoxtur arin 2003-2007 var kndinn afram med gridarlegri lantoku og pess vegna
er laegdin nuna eins djup og raun ber vitni. Bankakerfid var gegnsyrt af graedgi og spillingu.
Petta kristalladist i lcesave-malinu, par sem Landsbankinn baud upp & innlansreikninga i
Bretalandi og Hollandi med éheyrilega hdum voxtum. Petta var gert pvi bankann skorti
lausafé.

island hefur alltaf haft toluverda samleid med heimskreppum. Hagvoxtur hér er po toluvert
sveiflukenndari en i OECD-rikjunum, voxturinn er meiri i gédaerum og samdrattur meiri a
krepputimum. 1 Kreppunni miklu var astand hér mun skérra en annars stadar. Samdrattur
landsframleidslu var mun minna hér og pé atvinnuastand hér hafi verid alvarlegt, pa var pad

hjom eitt borid saman vid krisuna sem Bandarikjamenn glimdu vid a pessum tima.

Ef rétt er farid ad verdur island fljott ad rifa sig upp Gr naverandi efnahagslaegd. | gegnum
tidina hefur pad tekid island um eitt ar ad jafna sig og sidan hefur hagvoxtur nad fyrri hadum.
Vid getum midad vid ad arid 2011 verdi hagvoxtur jakveedur og arid 2012 verdi hann ordinn
2-3%. Til pess ad losa okkur endanlega ur kreppunni parf pé ymislegt ad gerast pvi enn &
eftir ad hnyta nokkra lausa enda. Lausn parf ad finna i skuldavanda heimilanna. Ra&damenn
virdast vera & réttri leid en pessu parf ad ljuka sem fyrst. Sedlabankinn parf ad fella nidur

gjaldeyrishoftin sem fyrst, asamt pvi ad leekka styrivexti. PO verdur ad hafa varann & pvi of
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mikil breyting i peningamalum a stuttum tima er heettuleg. Sidan parf ad ljuka Icesave-malinu
sem fyrst. Pessi Ovissa gerir rikinu erfitt fyrir og erlend fjarmdgnun fer ekki almennilega i
gang fyrr en petta er leyst.

Styrkleikar fslands i nlverandi astandi felast helst i mannaudi, menntunarstigi og hau
teeknistigi. betta verdum vid ad nyta til hins ytrast i krafti sprotafyrirteekja og nyskdpunar.
Veikleikarnir eru skortur & trausti & fjarmalakerfid hja almenningi og erlendis fra, skortur a
stodugleika i pdlitik og hja fjarméalastofnunum sem lysir sér i pvi ad adgangur ad erlendu
fjarmagni er mjog torveldur. Taekifeerin sem myndast vid pessar adsteedur eru morg. Hefja
parf utflutning & orku sem fyrst. Hlta parf ad ferdamannaidnadinum sem fer vaxandi. Einnig
parf ad nyta petta teekifeeri sem vid hofum til ad breyta gildum okkar og vidhorfum. Peningar
og rikideemi eru ekki pad sem skiptir mali. Vid purfum 61l ad taka patt i pessu. A hinn bdginn
eru ognanir ponokkrar lika. Leekkun & verdi Gtflutningsvara myndi hafa alvarlegar afleidingar
fyrir lykilatvinnugreinar okkar. Félagsleg ahrif kreppunnar geta verid mjog neikvaed. Hér geeti
stéttaskipting aukist til muna og unga menntafélkio purft ad flyja land vegna farra tekifeera.
Nyjasta 6gnin er svo vid ferdamannaidnadinn. Eldgos hér geetu ordid tidari og meiri og pvi er
mikilvaegt ad vera i vidbragdsstoou.

Nidurstada rannsoknarinnar er su ad ndverandi efnahagskreppa er nokkud dypri en paer sem
aour hafa skekid landid. Samdréttur i landsframleidslu hefur sjaldan eda aldrei verid eins
mikill og nGna og atvinnuastand er alvarlegra en nokkru sinni fyrr. Verdbolga er svipud og
aour hefur verid og fer minnkandi, reyndar svo mikid ad hetta er & verdhjodnun & naestu
arum. Ymislegt er po til rada. Margt er enn oklarad eftir hrunid og pegar helstu verkefnum er
lokid atti petta ad lita betur Gt. Landid og landsmenn bua enn yfir sému kostum og adur og
teekifeerin er ordin fleiri. Vid hofum verid fljot ad rifa okkur upp Ur kreppum og hvi atti pad
ekki ad takast nna. Islenska vidhorfid ,petta reddast a ennpa vid og vid verdum ad vera
bjartsyn. Bjartsynin er pad sem helt lifi i forfedrum okkar i gegnum aldirnar i pessu hardbyla
landi nattaruhamfara og vedravitis. Og aftur likt og i byrjun pessa ritlings eiga ord Hannesar

Finnssonar Ur verkinu ,,Mannfakkun af hallerum:

,,En po6 Island sé halleerasamt, pa er pad samt eigi 6byggjanda; pau gédu arin
eru miklu fleiri en pau hordu; lika og, p6 & vorri tid hafi fallio stérhardindi, pa
hafa forfedur vorir, hvorja oss er svo tamt ad prisa miklu selli en vér erum,

haft aungu minni né ferri hardeeri ad reyna.*
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10 Lokaoro

[ pessari ritgerd var fjallad um nlverandi efnahagsleegd i ségulegu samhengi. Pessi lagd er
med peim alvarlegri ef ekki alvarlegasta sem Island hefur gengid i gegnum. Atvinnuleysid er
sennilega pad sem ber ad hafa mesta &hyggjur af i ndverandi efnahagskreppu. Hett er vid ad
fjoldi folks alist vid pad ad hafa ekki vinnu, piggja beatur og setta sig vid sitt hlutskipti alla
&vi. betta skapar félagsleg vandamal sem erfitt er ad vinna bug &. Icesave-samningurinn par
ad vera leiddur til lykta sem fyrst. islendingar eru ekki vanir pvi ad lata vada yfir sig og
kristallast pad i ordum Bjarts i Sumarhdsum i bok Hallddrs Laxness Sjélfsteedu folki:

,Meoan ég sa&kist ekki eftir annarra manna gréda, keeri ég mig ekki um ad

bera annarra manna skuld.*

Ad lokum vil ég koma fram pékkum til médur minnar fyrir yfirlesturinn. Einnig vil ég
bakka starfsménnum Hagstofunnar fyrir hjalpsemina og Gudmundi Olafssyni fyrir ad

beina mér i réttan farveg af réggsemi.
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