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Bankahrunid 1930

Lerdémur sem ekki var dreginn

Asgeir Jonsson

AJ kvoldi sunnudagsins 2. febraar 1930 var Alpingi kallad saman 4 lokadan neydarfund
sem hofst klukkan 10. bad var adeins eitt mal a4 dagskrd; beidni um rikisabyrgd fyrir
Islandsbanka, cina einkabanka landsins. Alpingisménnum voru settir skyrir kostir; ef
abyrgdin fengist ekki veeri bankinn kominn i prot. Pad la einnig fyrir ad rikisstjérn landsins
treysti sér ekki til pess a0 meala med rikisibyrgd. Bankastjérar Islandsbanka héfdu af peim
s6kum tekid pa akvordun ad leggja malid beint fyrir Alpingi. Alla néttina deildi
pingheimur um 61l6g Islandsbanka par sem afstada til bankans for eftir flokkadrattum en
a0 lokum, klukkan sex ad morgni, var gengid til atkvaeda. Hjalparbeidninni var hafnad og
vidskiptavinir Islandsbanka komu ad lokudum dyrum daginn eftir. Pessi pingfundur
bodadi pvi endalok Islandsbanka en jafnframt bjarmadi 4 nyju skipulagi eftir pélitiska
ytirt6ku 4 {slensku fjarmalakerfi.

[ pessari grein verda faerd rék fyrir pvi ad grunnur fslenska fjarmalakerfisins hafi verid
skakkur vid fullveldi landsins 1918. Sedlabanki landsins — Islandsbanki — var med raun og
réttu vidskiptabanki { erlendri eigu er reiddi sig 4 danska Sedlabankann. Islandsbanki var
mjog illa undir pad buinn ad taka ad sér hid nyja dbyrgdarmikla hlutverk ad stjérna
sjalfstedu myntsvedi m.a. vegna pess ad bankinn hafdi freistast til of mikillar
peningaprentunar { 4gédaskyni { penslu stridsaranna. En par ad auki vard bankinn ad
munadarleysingja strax pegar hann var skilinn fra dénsku myntsvadi par landsmenn litu
raunverulega ekki 4 hann sem sinn eigin sedlabanka. Um leid danskur myndugleiki var
upphatfinn hérlendis f6r grundvollurinn undan peningamalastjérn landsins.

Radamenn pjédarinnar brugdust ekki vid peim pverbrestum sem voru til stadar 1918
og pvi hlaut Tslandsbanki ad hrynja 4 sinum skakka grunni. Adfaranétt 10. febraar 1930
vard pvi vendipunktur fyrir {slenska pjod sem adeins rumum aratug adur hafoi fengid
tullveldi og hafoi reynt ad fota sig ad 4 opnum og frjalsum alpj6damérkudum. bad sem 2
eftir fyledi var uppgjof, hoft og einangrunarhyggja en nyr grundvéllur fyrir peninga-
malastjorn 1 sjalfstedu myntkerfi vard ekki byggdur enda er arangur landsmann eftir pvi.
Vi fullveldi var {slenska kronan jafngild peirri donsku en nd parf 2000 islenskar kréonur
(ef myntbreytingin 1980 er tekin med 1 reikninginn) til ad kaupa eina danska. Island lenti i
sinni fyrstu gjaldeyriskrisu 4rid 1920 og bjargadist rétt med naumindum. Nzsta
gjaldeyriskrisa 1931 sem sigldi { kjolfar gjaldprots Islandsbanka vard til pess ad landinu var
lokad 1931 med gjaldeyrish6ftum. Hoéftin vérdu { 62 4ar. Dbannig skildist islensk
fjarmalasaga fra 60rum l6ndum og ner alger sté0nun rikti { bankapjonustu allt fram ad
lokum tuttugustu aldar. sland vard préad land med vanpréada fiarmalastarfsemi.

Bankahrunid islenska arid 2008 var ad sénnu einstakur atburdur par sem heilt
fjarmalakerfi hja préudu riki féll { lausafjarahlaupi. En { [josi s6gunnar var petta adeins enn
einn hlekkinn { langri kedju fjarmaladst6dugleika og gjaldeyrisvandrada er hafa einkennt
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nutimasogu landsins. Pessa febraarnott faddist pvi nytt rikisrekid bankakerfi hérlendis er
hélt velli allt til loka tuttugustu aldar og a hvers grunni gridarleg bankabdla myndadist 4
fyrsta aratug tuttugustu og fyrstu aldar. Og enn (fra arinu 2008) hafa islensk yfirvold)
gripid til pess rads ad loka landid inni { fjarmagnshoftum likt og eftir bankahrunid 1931.
Hefur sagan gengid { hring? Er med nokkrum hetti hagt ad lera af bankahruninu 19307

Peningaprentun og frampréun Islands

Ad kvoldi 24. névember 1903 sigldi danska postskipid Laura inn 4 Reykjavikurhofn.
Meoal farpega 4 skipinu voru Hannes Hafstein, nyskipadur radherra og Emil Schou,
nyradinn bankastjori Islandsbanka. Pannig komu badi framkvemdavaldid og fjarmagnid i
héfn fyrir Islendinga 4 sama ari og 4 sama skipi. Til hlidar vid hinn danska adalbankastjéra
Islandsbanka voru radnir tveir islenskir adstodarbankastjérar. Hinir donsku eigendur féru
fram 4 a0 annar veeri valtyingur en hinn heimastjérnarmadur — svo tveir helstu stjérnmala-
flokkar landsins { pann tima kemu ad stjérn bankans. Til ad innsigla enn frekar hid
politiska samband vard forsztisradherra landsins 4vallt stjérnarformadur bankans og
pingid skipadi sidan pria fulltriia til vidbétar i bankaradid. Pannig rédu Islendingar 2tid
yfir meirihluta { hinu sj6 manna bankaradi og h6fou pannig formleg vold yfir bankanum
b6 hluthafarnir vaeru danskir. Islandsbanki flutti med sér gifurlega mikid af dénsku og
norsku fjarmagni — badi sem hlutafé og bein lan ad utan. Pessu til vidbotar var Islands-
banki ekki adeins vidskiptabanki, heldur einnig Sedlabanki landsins, par sem hann fékk {
vOggugiof einkarétt 4 sedlattgafu 4 {slandi.

Stofnun Islandsbanka olli byltingu hérlendis par sem fjarmalakerfi med nitimasnidi
komst loks 4 laggirnar — p.e. fjarmalakerfi par sem innlansstofnanir sinna greidslupjénustu
og fjarmalalega milligongu (Asgeir Jonsson 2004, 2009). Landsmenn héfdu mikid forskot
a0 vinna upp vid adrar pjodir svo frumstedur sem hérlendur fjarmalamarkadur var vid
upphaf tuttugustu aldar (Gudmundur Jénsson, 2004). Um aldamétin 1900, eins og
aldirnar 4 undan, geymdu landsmenn sparnad sinn 4 heimilum eda reikningum verslana {
innskriftarvidskiptum. Par 14 fé0 og safnadi ryki a kistubotnum eda fjairmagnadi rekstur
danskra kaupmanna 4 sama tima og vanpréad efnahagslif landsins bradvantadi lansfé.
Islandsbanki hafdi medferdis gridarlega mikid af skotferum til pess ad hrinda pessari
byltingu af stad med erlendu fjarmagni og peningaprentun. Ahrif Islandsbanka sjast best 4
pvi 20 um aldamétin 1900 voru 70 proésent sparifjar landsmanna vardveitt 4 heimilum
peirra, 1 reidufé en adeins 30% 4 bankareikningum eins og sést 4 mynd 1 hér ad nedan.
Hins vegar eftir stofnun bankans arid 1904 féll petta hlutfall nidur { 30% 4 adeins sex
arum. Bankarnir h6fou pannig tekid vid hlutverki greidslupjona 1 islensku efnahagslifi og
nu féru avisanir { umferd.
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Mynd 1. Hlutfall sedlar og myntar af peningamagni (M1) 1901 til 1939 (Hagstofa Islands,
1997)

Um leid og almenningur fer ad nota bankainnistedur sem bzdi gjaldmidil og geymslu
fyrir fjarmuni sina lyftist fjairmalapjénustan upp 4 nytt stig med myndun peningamarg-
faldara. Pad er pegar innlansfé er lagt inn { banka er pad sidan lanad ut en peir sem fa
si®an peningana i hendur leggja pad aftur inn { bankann sem ny innlan og svo koll ad kolli.
Pannig leidir peningamargfaldari til innlanamyndunar og almennrar lausafjarsképunar {
hagkerfinu. (Chick, 1986; Dow, 1999). Pannig er hegt a0 losa svo um sparnad félks ad
hagt er ad veita honum til framleidslu og fjarfestingar. Petta sést vel af nedangreindri
mynd 2 sem synir peningamagn { umferd (M3) sem hlutfall af landsframleidslu.
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Mynd 2. Hlutfall peningamagns (M3) af landsframleidslu 1901-2010 (Hagstofa {slands, 1997)

Fra pvi ad Islandsbanki var stofnadur jokst peningamagn i umferd — melt sem M3 —
fra pvi ad vera rumlega 10% af landsframleidslu og upp 1 30-40% dratug seinna. M3 er
vitaskuld ad mestu leyti innlan { bankakerfinu og ahrif peningamargfaldarans sjast pvi vel
af peirri stadreynd ad heildarinnlan 4 Islandi tiféldudust 4 drunum 1905 til 1917. Par af
hafdi Islandsbanki um 50% markadshlutdeild en ad 6dru leyti skdpudu pessi peninga-
margfoldunardhrif ny innlan fyrir bedi Landsbankann og sparisj6di hérlendis.

Fra vexti til penslu

Hzgt er lita 4 bankamarkadinn 4 Islandi 4 drunum fyrir fyrra strid sem framlengingu af
samkeppni tveggja helstu banka Danmerkur, Landmandbanken (sidar Danske Bank) er
studdi Landsbankann og Privat banken er studdi Islandsbanka. (Sja nanar um danska
bankasamkeppni hja Cohn (1958). Raunar voru tengsl Islandsbanka og Privat banken
verulega nain par sem hinn danski var ekki adeins helsti vidskiptabanki Islandsbanka,
heldur einnig stofnadili, helsti lanadrottinn og liklega helsti eigandi einnig. (Sja nanar um
stofnun Islandsbanka hji Sumarlida Isleifssyni, 2004) Pessi tengsl voru svo nain ad Sveinn
Kaaber bankastjori Landsbankans lysti pvi yfir { vidtali vid Morgunbladid pann 27. april
1921 a0 Islandsbanki vari med raun og rétti détturfélag Privat banken. Pad er til marks
um petta a0 ari® 1913 var einn af starfsménnum Privat Banken, H. Tofte ad nafni,
skipadur bankastjori vid Islandsbanka. T kjolfarid virdist dherslur hafa gjérbreyst { rekstri
Islandsbanka eins og sést 4 nedangreindri mynd. 1 fyrsta lagi lekkadi eiginfjarhlutfall
bankans lekkad um helming fra pvi ad vera 30-35% af eignum og til pess ad vera um 15%
af eignum. Samhlida hoéf Islandsbanki ad greida eigendum sinum verulegan ard og
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framkvaemdastjorninni veltutengda bonusa. Breytingar i ardgreidslustefnunni sjast vel af
pvi ad 4 fyrstu 10 starfsirum bankans var utgreiddur ardur yfirleitt um 5% af eigin fé
bankans en petta hlutfall heekkadi ram 20%.
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Mynd 3. Eiginfjarhlutfall {slandsbanka (vinstri 4s) og ardgreidslur bankans (haegri 4s) (Arsreikningar
Islandsbanka; Hagstofa Islands, 1997)

Samhlida aukinni girun bankans urdu toluverdar breytingar 4 utlanastefnu bankans par
sem Islandsbanki hof ad kaupa vixla ad vidskiptaménnum sinum i stérum stil. Pessir
vixlar virdast hafa verid keyptir af lantakendum med afféllum og pvi skiladi pessi
utlanastefna téluverdum skammtimahagnadi. Umfang pessara vixilkaupa sést af pvi ad
6vedtryggdir vixlar uxu frd pvi ad vera um 30-40% af lanabok bankans fyrsta aratug
starfsemi og til pess a0 60-70% 4 stridsarunum. Sja nanar hja Bjarna Jénssyni, 1920.

Lokabreytingin 4 starfsemi bankans vard si®an vid upphaf heimstyrjaldar arid 1914
pegar gullinnlausnarskylda bankans 4 sedladtgafu var afnumin vegna stridsins og
bankanum var sidan veitt naer fritt spil vid sedladtgifu. A naestu 4 drum sjéfaldadi bankinn
sedlautgafu sina (Landsbankinn, 1961). Petta var ad visu ekki sedlaprentun { einhverju
tomi. Fyrra stridid leiddi til mikilla verdhaekkana 4 bdi innflutnings og utflutningsvérum
landsins og alli pannig bxdi miklum verdhakkunum 4 mdérgum naudsynjavérum og
gridarlegum hagnadi 1 utflutningsgreinum (Magnus Jénsson, 19206).
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Mynd 4. Arleg breyting 4 sedlum og mynt { umferd 1900-1939 (Hagstofa Islands, 1997)

Eins og sést 2 mynd hér ad ofan ma greina tvo toppa i sedlaprentun {slandsbanka,
annan vid stofnun bankans og hinn { fyrra stridi. Samt hafdi sedlaprentunin gerélik ahrif 4
pessum tveimur timaskeidum. I hid fyrra skiptid drakk efnahagslifid vaetuna { sér eftir
langvarandi fjarskort en { hid seinna skiptid var einfaldlega verid ad bera { bakkafullan
lekinn og hvetja yfirpanid hagkerfi. Verdlag 4 Islandi fjorfaldadist 4 milli aranna 1914 og
1920.

Fullveldi og pverbrestir

Arid 1903 var Island enn hluti danska rikisins og danskir sedlar { umferd hérlendis.
Jafnframt t{iOkadist pa ad sedlabankar veru { einkaeigu; Englandsbanki var sennilega
pekktasta samtimadamid um petta. Pvi var jafnvel haldid fram, ad einkaadilar veeru liklegri
til a0 umgangast peningaprentvélar af meiri abyrgd en konungar og rikisstjérnir. Auk pess
byggdi allt peningakerfi pess tima 4 gullfzeti, og hinn nyi Islandsbanki var skuldbundinn til
ad tryggja alla ttgefna peningasedla med gulli (Sumarlidi Tsleifsson, 1992a, 1992b, 1992¢).
Ef bankinn prentadi of mikid af sedlum, fengi hann pa jafnvel aftur { hausinn og yrdi ad
leysa pa ut med gulli. Samt sem adur verdur aldrei litid framhja pvi, a0 pad eru hagsmuna-
arekstrar 4 milli starfsemi vidskiptabanka og Sedlabanka, pvi sedlaprentun jafngildir
fjarmégnun med 0% voxtum fyrir Gtlanum.

A styrjaldararunum  voru sedlabankar Evrépu leystir undan innlausnarskyldu
peningasedla { gulli og fengu peir pvi frjalsar hendur vid peningaprentvélarnar. Pad var {
sjalfu sér ekki 6venjulegt. Pad eru vitaskuld gémul sannindi og ny ad verdbdlga og
stridsrekstur fylgjast gjarnan ad verdlag i Danmérku hafdi til ad mynda tvofaldast 4
stridsarunum. Hins vegar virdist Islandsbanki hafa litid 4 sig sem vidskiptabanka undir
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verndarveng danska sedlabankans og 4 donsku myntsvadi en ekki sem sjalfstedan
sedlabanka 4 sjalfstadu myntsvaedi. Islensk stjérnvold virdast hafa verid 4 sému linu i
sinum hugsunargangi og alls ekki attad sig peirri abyrgd sem fullveldi lagdi peim 4 hendur.
beim datt til a0 mynda ekki annad { hug en ad islenska krénan gaxeti haldid jafnvirdi sinu
vid doénsku krénuna pratt fyrir ad verdlag hefdi hakkad helmingi meira hérlendis en {
Danmoérku 4 stridsarunum. Varla er hegt a0 orda pad O60ruvisi en islenskir
stjornmalamenn og bankastjorar hafi flotid sofandi ad feigdarési { pvi uppgjoéri sem bratt
nalgadist (Johannes Nordal, 2002).

[ kjslfar stridsloka skall kreppa 4 i Evrépu og fiskverd lakkadi skarpt 4 erlendum
mérkudum. Tslandsbanki, sem enn var { raun sedlabanki landsins, lenti { greidsluvanda par
sem utflutningstekjur dugdu ekki lengur fyrir innflutningspérfum landsins. Mjog hratt
gekk 4 gjaldeyrisforda bankans og 4rid 1920 var Island komid i alvarlega gjaldeyrisvanda.
Islandsbanki var p4 4 peim tima mjég gagnrindur fyrir ad hafa notad dyrmetan gjaldeyri
til pess ad greida nidur skuldir sinar vid Privatbankan danska en hafa mjog takmarkad
feerslur fyrir adra adila 4 sama tima (Fjarhagsordugleikar, 1920). Stjérnendum bankans
heppnadist ad visu ad fa lan fra danska fjarmalaraduneytinu til ad fylla 4 fordann. En
meira purfti til. slenska rikisstjornin samdi einnig um lan fri Hambro’s banka 4 Englandi
med vedi { tolltekjum landsins, en 4 Shagstedum kjérum, og endurlanadi Islandsbanka.
Ennfremur var gripid til innflutningshafta til pess ad takmarka gjaldeyrisatstreymi. Hins
vegar myndadist bratt svartur markadur med gjaldeyri og arid 1922 var svo komid ad
utflytjendur voru nanast hettir ad selja bénkunum gjaldeyri, heldur attu 6l sin vidskipti 4
6opinberum markadi. Og ad lokum var fatt annad til rada en ad lata gengid falla, eda styfa
krénuna eins og pad var pa kallad. Hid éopinbera frjalsa gengi var tekid til vidmidunar og
var krénan pvi lekkud um 23%. P4 tokan kreppan ad lida hja ytra og jafnvagi komst aftur
a gjaldeyrisvidskipti vid utlénd.

Lengi byr a0 fyrstu gerd

1100 ar hafdi islensk politik snuist um adskilnad fra Danaveldi med Sllum radum og pvi
ekki g60 byrjun ad lenda { fjarmalakrisu svo stuttu eftir fullveldi og purfa ad gengisfella
islensku kréonuna. Allir virtust sammala um ad fyrirkomulagio fra 1903 gati ekki gengid
upp 4 nyju fullvalda Islandi en engin samstada var um pad hvad geti tekid vid. Edlilegast
hefdi verid ad rikisstjornin leggdi Islandsbanka til nytt hlutafé og styrkti hann sem
Sedlabanka. Pa eda nyr sérstakur sedlabanki yrdi stofnadur. En hvorugt var gert (Olafur
Bjornsson, 1981). Arid 1921 var réttur bankans til sedlaprentunar takmarkadur og Alpingi
tok sér vald til pess ad skipa tvo af premur bankastjorum bankans. Tveimur arum seinna
var hinn danski adalbankastjori, H. Tofte leystur fra storfum, en ad visu med rausnar-
legum starfslokasamningi. Hér eftir voru pad Islendingar sem skyldu styra bankanum pratt
tyrir a0 bankinn veri enn { eigu erlendra hluthafa.

Islandsbanki var lengi ad sleikja sarin eftir penslu stridsaranna og kollsteypuna i
kjolfarid. Bankinn purfti ad afskrifa stéran hluta af vixillinum sinum 4 nestu arum, auk
pess a0 bera kostnad af peim erlendu neydarlanum sem tekin voru til pess ad styrkja
gjaldeyrisforda landsins. Stjornvold gerdu einnig illt verra med pvi ad hxkka gengid aftur
um leid og faeri gafst, eda arid 1925. Nastu ar tok verdhjédnun vid en alls lekkadi verdlag
hérlendis um 50-60% 4 arunum 1921 til 1933, en pannig var um 6% arleg lekkun verdlags



Asgeir Jonsson

4 timabilinu. Vextir 4 almennum vixlum voru um 6-8% 4 pessum tima, en pad {6l { sér ad
raunveruleg vaxtabyrdi, p.e. raunvextir, stodu i tveggja stafa tSlu og hlaut pvi ad ipyngja
skuldunautum bankans. Hér meatti p6 hafa { huga a® Landsbankinn kom engu betur ut
stri®sbolunni og lenti i verulegum utldnatépum, enda var allt eigid fé bankans afskrifad
samhlida pvi ad rikisstjornin kom med nytt eiginfjarframlag til bankans. Pad sama st60 til
fyrir Islandsbanka, en pegar til 4tti ad taka var islenska rikid ekki tilbdid til pess ad leggja
fram hlutafé. Erlendir eigendur bankans voru ekki heldur tilbunir til ad heztta meiru
fjarmagni til nyja Islands, adskildu fri Danmorku og par vid sat.  Loks 4rid 1926 var
Landsbankanum afhent sedlaprentunarvaldid en Islandsbanka gert ad kalla inn sina sedla.
Eftir pad var bankinn heillum horfinn og vafamal hvort hann hefdi yfir h6fud haft burdi
til pess a0 framkvema pa innkollun til loka pratt fyrir a0 kreppan mikla hefdi ekki ordid
honum ad aldurtila.

Stofnun slandsbanka sem bwxdi vidskiptabanka og sedlabanka 4rid 1903 nadi
markmidum ad nutimavada bxdi fjirmalakerfi og efnahagslif med undraverdum hrada.
bad hefur an alls efa skapad gridarlegan abata fyrir landid. Petta fyrirkomulag hlaut p6 ad
fela i sér hagsmunaarekstra 4 milli sedlabankastarfsemi annars vegar og vidskiptabanka-
starfsemi hins vegar. Pad gerdist { penslu fyrra strids aranna. Hagt er ad fera sterk rék
fyrir pvi ad penslan hafi p4 komid ad utan en jafnframt liggur fyrir a0 Islandsbanki halladi
sér ekki 4 moéti vindi. Bankinn kynti undir penslunni bzdi med utlanum og peninga-
prentun. Pad bendir fatt til annars en hluthafar og stjérnendur bankans hafi nytt sér pessa
tvofoldu stédu bankans sem sedlabanki og vidskiptabanki til hagnast verulega 4 stridinu.
Hazgt er ad deila um pad hve mikil skynsemi félst i hinum upphaflega samningi vid
Islandsbanka ari® 1903 um ad bankinn skyldi pjoéna sem Sedlabanki landsins. Hins vegar
breytti fullveldi og adskilnadur vid Danmérku arid 1918 Sllum forsendum. Stofnaumgjord
fjarmalamarkadarins hérlendis var verulega gollud pegar landsmenn ték abyrgd 4 eigin
malum ad fullu arid 1918 og pjédpingid 1ét undir hofud leggjast ad framkvema peer
stofnanaumbztur sem purfti til pess ad tryggja greidsluhafi gjaldmidilsins og stédugleika
hagkerfisins — s.s. med pvi ad stofna sjalfstedan sedlabanka. Pad sem verra var, hid
upprunalega fyrirkomulag var 14tid fara { prot med gjaldproti fslandsbanka 4rid 1930. Med
pessu skopudu Islendingar sér sérstodu sem lokad fjarmalakerfi 4 forradi rikisins sem
leiddi baedi til fjarmalalegrar vanpréunar 4 tuttugustu 6ld sem og ofvaxtar og hruns a peirti
tuttugustu fyrstu. I flestum nagrannaléndum eiga bankar uppruna sinn hjd frumkvodlum
ur einkageiranum og bankapjénusta hefur préast afram likt og hver 6énnur atvinnugrein.
Hétlendis voru bankarnir upphaflega stofnadur af rikinu eda med sérstoku samningum 2
milli rikis og einkaadila likt og Islandsbanki fordum daga. Pad fer hins vegar ad vera
kominn timi til pess ad landsmenn skodi sdguna { pessu samhengi svo misték fortidar
verdi ekki endurtekin.
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