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Stada og réttarurreedi hluthafa i hlutafélogum

Pegar hluthafi telur ad brotid sé gegn rétti hans i hlutafélagi getur hann i ymsum
tilvikum leitad réttar sins med visan til akveeda i l16gum um hlutafélog sem eetlad er
ad verja hagsmuni peirra hluthafa sem ekki fara med meirihlutavald.

| pessari ritsmid eru skodud pau akvaedi sem vernda minnihlutaeigendur fyrir
misbeitingu meirihlutaeigenda viéd akvardanatoku i félaginu. | pessu ljosi er farid
sérstaklega i umfjéllun um akveedi 76. og 95. gr., en pau eru almenn akvaedi sem
gilda um bann vid misbeitingu peirra sem taka akvardanir i félégum, p.e.
hluthafafundar og stjoérnar félagsins. Fram kemur i ritsmidinni ad erfitt er ad leggja
mat a pad hversu mikla vernd akvaedin eiga ad veita en tulkun a akveedunum bydur
upp & ymsa moguleika enda dkveedin oroud nokkud almennt. bvi er pad i hondum
domstola ad akveda hversu mikla vernd pau eiga ad veita. Pegar skodud voru
helstu domafordeemi undanfarinna ara pa virdast démstolar gera mun strangari
krofur um beitingu pessara dkveeda nua en fyrr.

[ ritsmidinni eru svo skodud pau réttarirraedi sem standa pessum hluthéfum til boda.
Annars vegar eru skodud pau réttartrraedi sem fela i sér lausn fyrir p4 hluthafa sem
vilja vera afram i hlutafélagi, p.e. 6gildingar- og skadaboétalrraedi og svo hins vegar
pau urreedi sem fela i sér atgdngu hluthafa ar félagi, p.e. soélu hlutafjar, kréfu um
innlausn og krofu um félagsslit. Nyleg domafordeemi hafa vakid upp pa spurningu
hvort ad einstakir hluthafar geti sétt rétt sinn & grundvelli 6gildingar- og
skadabodtadkveeda. begar skodud er ddmaframkveemd undanfarinna ara, asamt
freediritum pa verdur ad telja ad sa réttur sé til stadar. Hins vegar er ljést ad
domstolar leggja strangt mat & sénnun i slikum malum og pvi mikilveegt ad sa sem
eetlar ad seekja slikan rétt vandi malatilbunad.



The position and judicial means of shareholders in companies

Should a shareholder perceive his rigths to be infringed in a company, the question
arises wheater he is protected by the law and what he can do in this position.

This thesis looks into those provisions that protect minority shareholders against
majority’s abuse considering decisionmaking in the company. The 76.th and 95.th
Article of the icelandic company law are specially rewied, but they are regarded as
the general provisions governing the prohibition of abuse of decision makers in
companies, at Shareholders’meetings and in the Board of Directors. In this thesis it
is stated how difficult it is to assess just how much protection these provisions should
provide but the interpretation of these provisions provide many opportunities
because the wording of the provisions is general. It is therefor in the hands of the
Courts to decide how much protection they should provide. When viewing the main
court-precedent of the recent years the courts seem to make much more stringent
requirements on the application of these provision now than before.

In this thesis the possible solutions for the shareholders are viewed. On one hand
there is a viewing of the possible solutions for those shareholders who wish to
remain in the corperation, i.e. nullity and damages provisions, and on the other hand
those solutions that include an exit for the shareholder from the corperation, i.e.
Sales of shares, a require for redemption and a require for dissolution of the
company. Recent Court-precedent have raised the question whether individual
shareholders can apply right on the basis of nullity and damages provisions. When
viewing the Court-precedent of recent years, along with literature one must assume
that the right is available. However, it is clear that the courts impose a strict
evaluation of the evidence in such matters and therefore it is important that
shareholder who intends to seek his right before the courts must prepare the case
well.
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1. Inngangur

A undanférnum aratugum hefur hlutafélagaformid verid pad félagsform sem
algengast er i atvinnurekstri hér a landi. Framkveemdamenn og fjarfestar velja pad
adallega vegna peirrar takmoérkudu abyrgdar sem meelt er fyrir i |l6gum um petta
félagsform. Stada hluthafa i hlutafélagi reedst fyrst og fremst af eignarstodu peirra i
hlutafélaginu. Reglur laga um ad allir hlutir i hlutafélagi skuli hafa sama rétt er i anda
jafnreedis sem hlutafélagalég byggja &. Akvaedi um ad hver hlutur veiti atkvaedisrétt
er af sama toga. Pad pydir po ekki ad hluthafar séu jafnt settir. Pad reedst af ymsu,
b6 einkum samskiptum milli hluthafa. Akveedi laga um ad einfaldur meirihluti
atkveeda radi urslitum a hluthafafundum geta leitt til pess ad hluthafar séu
mismunandi vel settir. Peir sem eiga meirihluta hlutafjar fara med rddandi vald i
félaginu. Til ad sporna vid misneytingu meirihluta hluthafa gagnvart eigendum minni
hluta hlutafjar hafa verio settar sérstakar reglur i hlutafélagalég og i 16g um
verdbréfavidskipti sem gera rikari krofur til félaga sem skrad eru i Kaupholl.  Slikar
reglur eru i gildi i 6llum vestraenum rikjum, en réttarframkveemd er po vafalitid
mismunandi. Pessi vernd hluthafa i minnihluta hefur verid gagnrynd, einkum af peim
sem hafa haldid pvi fram ad réttur kiigads hluthafa i hlutafélagi sé litill sem enginn.

[ upphafi pessarar ritsmidar verdur farid i stutta yfirferd um paer helstu reglur i
hlutafélagalégum er ad minnihlutavernd lata, og sidan verdur reynt ad skyra hver
réttarframkveemd hefur verid hér a landi. Réttartrraedi hins almenna hluthafa, sem
brotid er gegn, eru mismunandi eftir pvi hvort hann hefur hug a pvi ad vera afram i
félaginu eda ekki. Oft getur hann selt hlut sinn, stundum getur hann krafist innlausnar
ad uppfylltum dkvednum lagaskilyroum, i stoku tilvikum getur minnihluti krafist slita a
félagi eda einfaldlega krafist bota fyrir tjon, sem hann sannanlega hefur ordid fyrir.
Um pessi lagadkvaedi og réttarframkveemd hér a landi verdur fjallad i ritsmid pessari.
Vikio verdur ad pvi hvada logskyringarsjonarmid gilda pegar metnir eru hagsmunir
hluthafa og hagsmunir félagsins. Ennfremur verdur reynt ad teepa & pvi hvernig
sambeerilegar réttarreglur hafa verid talkadar i nagrannaléndum okkar, einkum i
Noregi. Hér er p6 ekki um neina teemandi umfjéllun ad reeda, enda teepast haegt ad
gera svo vidteeku efni fullnadarskil innan peirra steerdarmarka sem ritgerd pessari

eru sett.



2.  Hlutafélog

2.1. Almennt um hlutafélog

Félag er skilgreint sem skipulagsbundin heild manna eda l6gadila sem starfa ad
tilteknu markmidi.! Til eru ymsar tegundir félaga i islenskum félagarétti sem
mismunandi réttareglur gilda um. Hlutafélagsformid er vinseelt félagaform i islenskum
jafnt sem erlendum félagarétti. Hlutafélog teljast til fjarhagslegra félaga og er par
med att vid félég sem keppa ad fijarhagslegum avinningi samkvaeemt markmidi sinu
eda starfsemi.? Samkvaemt islenskum l6gum er ekki skilyrdi ad hlutafélag standi ad
einhvers konar atvinnurekstri. petta félagsform pykir hins vegar mjog hentugt fyrir
rekstur, m.a. vegna hinnar takmérkudu abyrgdar sem menn bera & skuldbindingum

félaganna.

Hlutafélog eru sjélfstaedir I6gadilar sem bera sem slik 6takmarkada &byrgo & eigin
skuldbindingum. Abyrgd félagsmanna (eigendanna) er hins vegar takmorkud vid
hlutafjarframlag og hefur pad pétt einn helsti kostur hlutafélagaformsins fyrir
aheettusaman atvinnurekstur. Félagsformi af pessu tagi er heimilt ad gera

skuldbindandi samninga vid adra adila sem pau bera 6takmarkada abyrgd &.°

Um hlutafélog gilda ymsar strangar reglur sem finna ma i Idgum um hlutafélég nr.
2/1995(hér eftir nefnd hfl.). Sumar reglnanna er 6fravikjanlegar, en fra 6drum reglum
er unnt ad vikja med akveedum i sampykktum félags. Hlutafélog geta verid prenns
konar, hlutafélag (hf.), einkahlutafélag (ehf.) og opinbert hlutafélag (ohf.).
Hlutafélagsformid hentar fyrst og fremst steerri og vidameiri rekstri og er algengt ad
slik félog séu skrad i Kaupholl. Hlutaféldg eru stofnud samkveaemt reglum sem er ad
finna i hlutafélagalégum.

Fyrsta samfellda 16ggjofin um hlutaféldg var hins vegar sampykkt ario 1921 og var
han samin ad danskri fyrirmynd.*

Nugildandi 16g um hlutafélég voru sampykkt ario 1995 en hafa p6 tekid nokkrum

breytingum undanfarin ar, einkum vegna skuldbindinga islands samkvaemt EES-

! Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, Reykjavik 2003, bls. 4
% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog. Réttarreglur, Reykjavik 1985, bls. 19.

% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 67.

* Sama heimild, bls. 2.



samningnum.® Arid 1994 voru sampykkt sérstok l6g fyrir einkahlutafélég, nr.
138/1994 og voru pad nymeeli hér a landi.

Hlutaféldg teljast til fjarmagnsfélaga. Einkenni fjiarmagnsfélaga er ad i peim er
myndad stofnfé sem notad er til reksturs félagsins. Félagsmenn inna pvi einungis af
hendi tiltekna fjarhaed i pagu félagsins og reedur fjarhaed framlagsins pvi hver réttindi

félagsmannsins eru.

2.2. Tilgangur

I hlutafélagaldgunum kemur fram ad hlutafélag verdi stofnad i hvada I6glegum
tilgangi sem vera skal. Stofnendur hafa pvi nokkud frjalsar hendur pegar kemur ad
stofnun hlutafélags er vardar tilgang félagsins. i légunum er ekki ad finna skilyrdi um
ad hlutafélag eigi ad standa i einhvers konar atvinnurekstri og ad tilgangur félagsins
eigi ad vera fjarhagslegur avinningur fyrir hluthafa. bvi er ljést ad mégulegt er ad
stofna hlutafélag til pess ad reka starfsemi i 6fjarhagslegum tilgangi t.d. i pagu
godgerdarmala, til studnings listum, i pagu almenningsheilla o.s. frv. bessi moguleiki
er oft ekki fyrir hendi i erlendum félagarétti en par er ekki alltaf leyfilegt ad stofna
hlutafélag i kringum slika starfsemi.® Hér & landi er pessi moguleiki hins vegar
rokstuddur & pann hatt ad velgerdarfélég geti oft og tidum verid med umtalsverdan
rekstur og eignir og ad reksturinn geti verid ahaettusamur. bvi er ekki 6edlilegt ad

unnt sé ad reka starfsemina i hlutafélagsformi.

2.3. Hlutafé

Vid stofnun hlutafélags verdur ad leggja fram stofnfé, p.e. hlutafé. Hlutafé eru
framldg eigendanna til starfsemi félagsins og bera peir almennt ekki abyrgd umfram
pessi framlog. Samkveemt 3. mgr. 1. gr. hfl., er lAgmarksupphaed stofnfjar 4.000.000
islenskra krona. I I6gum er ekki ad finna neina hamarksupphaed &
stofnfjarframlogum. | einkahlutafélégum er stofnfjarhaedin kr. 500.000.
Hlutafélagaformid er pvi eetlad fyrir umfangsmeiri starfsemi en einkahlutafélog.

Reglum hlutafélagalaga, m.a. um hlutafjarframlég og reglur um utborganir fjarmuna

® Log nr. 2/1993 um Evropska efnahagssvaedid.
® Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 80.
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ar félogum i formi ards eda leekkunar hlutafjar, er m.a. eetlad ad tryggja ad starfsemin
fari fram med edlilegum heetti par sem hugad er ad hagsmunum ymissa
hagsmunaadila, t.d. skattheimtuadila, minnihluta hluthafa, vidskiptamanna félags
o.s.frv. Fram kemur i I6gunum ad hlutafé parf avallt ad vera fastakvedid med

kréonutolu.

2.4. Hlutir

[ 3. mgr. 1. gr. hfl. kemur fram ad i hlutafélagi skuli vera hlutafé sem skipt er i hluti og
skulu hlutir eigi vera feerri en tveir. Hlutur i hlutafélagi merkir pvi eignarhluta i
hlutafélaginu sem er akvedinn mead tiltekinni fjarhaed i kronutdlu af heildarhlutafé
pess. Gefid er ut skriflegt skjal til hluthafa sem nefnist hlutabréf og er sénnunargagn
fyrir pessum hlut. Samkvaemt 1. mgr. 20. gr. hfl. skulu hluthafar vera tveir. Engin
takmork eru hins vegar sett i [igunum um pad hve margir hlutir megi vera, enda er
pad engum teljandi vandkveedum bundid i framkvaemd ad einn hluthafi eigi marga
hluti’. Ef hlutir verda hins vegar faerri en tveir i hlutafélagi ber ad slita félaginu nema

baett sé ur pvi innan tiltekins tima, sbr. 2. tl. 1. mgr. 107. gr.

Einstakir hlutir verda avallt ad hafa dkvedio nafnverd skv. 3. mgr. 1. gr., sbr. einnig 5.
tl. 2. mgr. 9. gr. hfl. Oheimilt er ad hafa hluti an nafnverds en pad er leyft vida annars
stadar, t.d. i byskalandi, italiu, Frakklandi og vids vegar i Bandarikjunum.® bad er
hins vegar ekki skylda ad hlutir hlj6di allir upp & somu fjarhaed, heldur geta peir

numid mismunandi fjarheedum.

2.5. Abyrgd

Eins og fyrr sagdi er einn helsti kostur hlutafélags sa ad engin personuleg abyrgd
félagsmanna fylgir heildarskuldbindingum félagsins eins og fram kemur i 2. mgr. 1.
gr. hfl. bessi regla er grundvallarregla hlutafélagaformsins og heimilar stofnun félags
an personulegrar abyrgdar a heildarskuldbindingum pess. Nanar tiltekid bera hvorki

stjornendur né hluthafar abyrgd & heildarskuldbindi

" Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, Réttarreglur, bls. 21
® Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 72
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gum félagsins. Pessi regla hefur gert pad ad verkum ad hlutafélagsformid er afar
vinseelt pegar kemur ad pvi ad velja félagsform utan um ahesettusama

atvinnustarfsemi.

Komi pad upp ad félagid lendi i vanskilum er almennt ekki haegt ad ganga a eignir
hluthafa eda stjérnarmanna til fullnustu skulda pess, sbr. dom Heaestaréttar fra 9.
desember 2004 i mali nr. 285/2004 (York Linings International Ltd.).

K ehf. annadist ymsa pjonustu fyrir Y Ltd. hér & landi. K ehf. sa medal annars um ad
Gtvega bilaleigubila fyrir starfsmenn Y Ltd. og greida reikninga i pvi sambandi. Y Ltd.
greiddi inn & bankareikning K ehf. tiltekna fjarhaed til greidslu slikra reikninga. K ehf.
hélt hins vegar eftir hluta hennar en greiddi mismuninn afram til bilaleigunnar A ehf.
Y. Ltd. héféadi mél gegn E, framkveemdastjéra og hluthafa i K ehf., til greidslu &
pessum mismuni. EKki voru talin skilyrdi til ad leggja skadabotadbyrgd & E sem geetu

leitt til pess ad honum yrdi gert ad greida kréfuna

Feera ma rok med og & moti pessari meginreglu. Helstu rokin med reglunni eru pau
ad litio er a hana sem hvatningu fyrir adila sem hyggjast leggja fjarmagn til félaga
eda til stofnunar peirra. Einnig verda hlutabréf audframseljanleg med pessari reglu,
par sem hluthafar eru ekki personulega abyrgir fyrir skuldbindingum félagsins og par

af leidandi eiga félog audveldar med ad afla aheettufjarmagns fra hluthéfum.

Helstu rokin a moti abyrgdinni eru pau ad likur eru & ad stjérnendur og hluthafar taki
steerri ahaettu med lansfé en peir hefou gert, hefdi persénulega abyrgdin verid til
stadar. petta getur skapad aukna ahaettu & tapi vidsemjenda og lanardrottna

félagsins.

pétt stjornendur og hluthafar beri almennt ekki persénulega abyrgo &
skuldbindingum félags geta peir hins vegar borid skadabd6taabyrgd, hafi peir synt af

sér saknaema hattsemi i storfum sinum.

[ XV. kafla hfl. koma fram reglur sem fjalla um skadabétaskyldu stofnenda og vissra
annarra trinadarmanna hlutafélagsins gagnvart hlutafélaginu sjalfu eda 6drum
vegna tjéns sem peir kunna ad valda pessum adilum i stérfum sinum. Allir sem
starfa & vegum hlutafélags geta ordid botadbyrgir vegna peirra starfa ef peir hafa

med athéfnum sinum eda athafnaleysi brotid skyldur sinar gagnvart félaginu og



valdid pvi tjoni.® | 1. mgr. 134. gr. hfl. kemur pessi bétaabyrgd fram. bar segir ad
adilum félags®sé skylt ad baeta hlutafélagi pad tjon er peir hafa valdid félaginu
storfum sinum, hvort sem er af asetningi eda galeysi. Samkveemt pessu er akvoroun
um skadabotaabyrgo fyrirsvarsmanna félagsins had skyldum vidkomandi adila
gagnvart pvi. Stjérnandi hlutafélags ber ekki abyrgd nema fyrir liggi sa sérstaki
botagrundvollur gagnvart honum ad hann hafi sjalfur valdio tjoni af asetningi eda
galeysi. Stjornarmenn bera pvi ekki sjalfkrafa 6skipta abyrgd a mistokum hver
annars, heldur parf ad sanna botagrundvéll gagnvart hverjum og einum sérstaklega.
Hins vegar er sameiginlegur botagrundvollur oft fyrir hendi ef stjérnin hefur stadid
einhuga ad peirri akvoroun sem botaskylda byggist a. Fram kemur i 2. malslio 1.
mgr. 134. gr. ad peir adilar, sem nefndir eru i 1. malslid. 1. mgr. 134. gr., eru einnig
bétaskyldir ef hluthafi eda adrir verda fyrir tjoni vegna brota & akveedum laga pessara
eda sampykktum félags.

Fram kemur i 2. mgr. 134. gr. hfl. ad hluthafa sé skylt ad baeta tjon sem hann af
asetningi eda stoérfelldu galeysi hefur valdid félaginu, 6drum hluth6fum eda pridja
adila med broti & I6gum pessum eda sampykktum félagsins. [ 3. mgr. er svo kvedid &
um heimild til ad feera botafjarhaedina nidur med haefilegu tilliti. Astaedan fyrir pessari
heimild er su ad skadabdtaabyrgd samkvaemt 1. og 2. mgr. 134. gr. getur nad til
verulegs fjarhagslegs tjons. Sambeerilegar laekkunarheimildir mé finna i 6drum

logum.t*

[ 135. gr. hfl. eru settar reglur um akvardanir um ad hafa uppi skadabotakrofur
samkvaemt 134. gr., annars vegar um vald hluthafafundar i peim efnum og hins
vegar um rétt minnihlutahops hluthafa til ad gera skadabdtakrofu. Ennfremur eru par
reglur um gildi sampykkta um abyrgdarleysi eda um ad beita ekki fébbétaabyrgd
gagnvart protabui félags. 1. mgr. 135. gr. hfl. kemur fram ad akvordun um ad hafa
uppi skadaboétakrofur samkveemt 134. gr. gegn peim adilum, sem par eru tilgreindir,
skuli tekin af hluthafafundi. Akvérdunarvald hluthafafundar nser adeins til krofu
félagsins, en ekki til krofu einstakra hluthafa eda annarra vegna tjons er peir kunna
ad hafa ordid fyrir.*?

% Stefan Mar Stefansson, Hlutaféldg, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 411.
1% Upptalning & peim i 1. malslid. 1. mgr. 134. gr.

1 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 489.

12 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 489 -490.
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[ 2. mgr. 135. gr. er kvedid & um sérstakan rétt minnihlutahops hluthafa. betta
akveedi er lidur i pvi ad auka vernd minnihlutans. Par kemur fram ad hluthafahopi,
sem raedur yfir minnst 1/10 hluta heildarhlutafjarins, er veittur réttur til ad gera
skadabotakrofu ef hluthafafundur hefur gert sampykkt um abyrgdarleysi eda fellt
tillogur um ad beita fébdtadbyrgd. Minnihlutinn gerir skadabotakrofu samkvaemt

heimild pessari vegna félagsins og i nafni pess.

3. mgr. 135. gr. fjallar svo um gildi akvardana hluthafafundar um abyrgdarleysi eda
um ad beita ekki fébotadbyrgd gagnvart protabui félagsins. | akvaedinu er annars
vegar lagt til ad akvardanir pessar skuli vera 6skuldbindandi fyrir protabuid, ef félagio
var sannanlega 6gjaldfeert, pegar peer voru teknar og hins vegar avallt
oskuldbindandi, ef peaer voru teknar innan ars fra upphafi gjaldprotaskipta an tillits til

sbénnunar um gjaldfaerni.

[ 136. gr. hfl. m& svo finna akveedi um fresti til ad héfda skadabotamal pau, sem um
reedir i 134., sbr. 135. gr.

2.6. Hluthafar

I hlutafélagalogum er ekki ad finna beina skilgreiningu & hugtakinu hluthafi. Hins
vegar er ljost pegar l6gin eru skodud ad byggt er & pvi ad hluthafi i hlutafélagi teljist
hver s& sem & hlut i pvi. [ eldri hlutafélagalégum var gerd su krafa ad hluthafar veeru
hid faesta fimm talsins en fram kemur i ndgildandi I6gum ad i hlutafélagi skuli avallt
vera tveir hluthafar hid feesta sbr. 20.gr. hfl. bPessi breyting var gerd arid 1989 og var
studd peim rokum ad hlutafélagsformio geti verid alitlegur kostur fyrir tvo til prja adila
sem hyggjast stofna til atvinnurekstrar.™® Talid var ad med kréfum um fimm hluthafa,
veeri hugsanlegum stofnendum hlutafélaga gert erfidara fyrir, par sem ad peir pyrftu
e.t.v. ad leita ad 6drum hluthéfum einungis til madlamynda. Slik radstofun var talin
vera 6parfa 6hagraeding fyrir frumkvodla nyrra hlutafélaga. Litid var svo & ad leekkun
lagmarksins nidur i tvo hluthafa gaeti reynst hvatning til manna um ad hefja
atvinnurekstur. Ekki hefur hins vegar verid heimilad i islenskum félagarétti ad hafa

einungis einn hluthafa i hlutafélagi eins og pekkist i sumum Iéndum. Talid er ad ef

'3 Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 73.
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slikt yrdi leyft myndi pad auka heaettu & ad menn beittu 6l6gmaetum radstéfunum sem

geetu valdid skuldheimtumonnum tjoni.

Samkveemt 107. gr. hfl. er skylda ad slita hlutafélagi ef hluthafar verda feerri en tveir

og ekki er beett Ur innan priggja manada.

2.7. Sampykktir félaga

i 9. gr. hfl. er kvedid & um ad stofnendur skuli gera tillogur ad sampykktum félags. i
greininni eru svo talin upp pau atridi sem fram purfa ad koma i sampykktum. Uppkast
ad sampykktum hlutafélags skal vera hluti af stofnsamningi, sbr. 1. mgr. 3. gr. hfl.
Sampykktirnar taka pvi sjalfkrafa gildi um leid og félagsstofnunin hefur verid akvedin.
Sampykktir eru settar i upphafi sem hluti af stofnsamningi og segir 3. mgr. 13. gr. hfl.
par af leidandi til um tilurd peirra. 1. mgr. 93. gr. hfl. segir hins vegar til um breytingar

a sampykktum.

Samkvaemt 3. mgr. 13. gr. hfl. parf sampykki meirihluta peirra er greida atkveedi og
fara med minnst 2/3 hluta pess hlutafjar sem maett er fyrir & stofnfundi. | 1. mgr. 93.
gr. kemur fram ad akvoroun um breytingu félagssampykkta skuli vera tekin &
hluthafafundi. Par kemur einnig fram ad akvordun verdi adeins gild ad han hljéti
sampykki minnst 2/3 hluta greiddra atkveeda, svo og sampykki hluthafa sem rada yfir
minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkveaedi fyrir & hluthafafundinum.

P6é ma finna ymsar undantekningar fra pessari reglu vidsvegar i ldsgum.**

Sampykktirnar verda oft meginhluti pess efnis sem hluthafasamningurinn hefur ad
geyma.'® Réttarheimildir hlutafélaga eru hlutafélagaldgin, stofnsamningur félaganna
og sampykktir félaganna. Hlutafélagalogin hafa ad geyma akvaedi sem eru oftast
ofravikjanleg. Ef akveedum sampykkta lystur saman vid 6fravikjanlegu akveedin pa
ganga akveedi laganna fyrir. Sampykktir félaga geta hins vegar kvedid & um efni sem

mida ad pvi ad vikja fra fravikjanlegum akveedum laganna.’® I hlutafélagalégunum

' Sbr. 19., 40., 42., 43., 45., 46., 49., 54. og 124. gr. hfl.
!> Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 104.
% spr. 1. mgr. 17. gr. hfl., 2. mgr. 63. gr. hfl. og 93. gr. hfl.
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ma einnig finna dkvaedi sem vidkomandi getur ekki feert sér i nyt nema getid sé um

bad i sampykktum félagsins.*’

I sampykktum ma einnig hafa akvaedi um 6légakvedin atridi. Akveedin purfa p6 ad

fialla um efni sem varda gerd og rekstur viskomandi félags.*®

Sampykktir félaga geta aukid verulega vernd yfir minnihlutaeiganda hlutafjar i
félogum. Heegt er ad kveda & um akvaedi sem studla ad slikri vernd i sampykktum,
eins lengi og pad fer ekki i baga vid 16g. Eins og fyrr segir pa er i 2. mgr. 9. gr. hfl.
kvedid & um pau atridi sem eiga ad koma fram i sampykktum. I peirri upptalningu ma
finna ymis atridi sem geetu studlad ad meiri vernd fyrir minnihlutaeigendur. Sem
deemi um slik atridi ma m.a. nefna ad i 5. tl. 2. mgr. 9. gr. hfl. er kvedido aum ad i
sampykktum purfi ad koma fram fjarhaed hluta og atkveedisréttur hluthafa. | 1. mgr.
82. gr. hfl. kemur fram ad édkveda megi takmarkanir & atkveedisrétti eda rymkun hans
vardandi tiltekna hluti, jafnvel pannig ad hlutir séu an atkveedisréttar, ef ad akvoroun
um slikt er gerd i sampykktum félagsins. Pegar petta er gert pa ber ad skipta hlutum
i sérstaka flokka.'® Hér eru hluthtfum gefnar nokkud frjalsar hendur, en p6 ber ad
hafa i huga pa meginreglu sem kemur fram i 2. mgr. 20. gr. hfl. ad allir hlutir skuli

hafa jafnan rétt i félaginu.

Annad deemi um pau atridi i sampykktum félaga sem geta aukid minnihlutavernd er
10. tl. 2. mgr. 9. gr. en par er kvedid & um ad i sampykktum skuli vera akveedi um
pad hvort hluthafar skuli seeta innlausn a hlutum sinum ad nokkru leyti eda 6llu og
eftir hvada reglum. Hér veeri haegt ad auka rétt minnihlutaeigenda & pvi ad krefjast
innlausnar a hlut sinum. Einnig ma nefna 11. tl. 2. mgr. 9. gr. en par er kvedid a um
ad i sampykktum purfi ad vera akvaedi um hvort skordur séu reistar vio heimild
hluthafa til medferdar a hlutum sinum og pa hverjar. Hér veeri einnig haegt ad auka
minnihlutaverndina med pvi ad setja inn akvaedi sem styrkir stédu

minnihlutaeiganda.

Eins og fyrr segir pa mega akvaedi pessi ekki fara i baga vio 16gin, en geta po fyllt i

eyournar pegar pess parf.

7 spr. 2. mgr. 20. gr. hfl, 1. mgr. 22. gr. hfl og 1. mgr. 23. gr. hfl.
'8 Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 104.
19 Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 110.
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2.8. Hluthafasamkomulag

Hluthafasamkomulag felur i sér samning sem er a milli allra hluthafa tiltekins
hlutafélags eda adeins hluta peirra sem vardar réttarstodu peirra sem hluthafa
innbyrdis eda gagnvart félaginu.?° Med pvi ad gera hluthafasamkomulag geta
hluthafar samid um adra réttarstédu sin a milli en annars myndi leida af almennum
reglum og sampykktum félagsins. Hluthafasamkomulag getur baedi verid gert vid
stofnun hlutafélags og sidar pegar breytingar verda & hluthafahépi eda aherslum i
starfsemi félagsins. Hlutafélogin hafa ekki ad geyma akveedi um
hluthafasamkomulag. Almennar reglur samningsréttar gilda pvi um gerd og efni
samninga af pessum toga. Hluthafar hafa pvi nokkurt svigram um efni
hluthafasamkomulags. Huga verdur sérstaklega ad pvi ad efnisdkveedi

hluthafasamkomulags brjéti ekki gegn 6fravikjanlegum akveedum hlutafélagalaga.

P06 ad 4kveedi hluthafasamkomulags geti oft verid pannig ad pad meetti setja pau i
sampykkt félags pa eru nokkur atridi sem leida til pess ad hluthafar kjésa fremur ad
setja akveedi i hluthafasamkomulag. P4 er munur & pessu tvennu sem liggur i tilurd
akveedanna, moguleikum a breytingum og réttarahrifum peirra. Fylgja parf sérstokum

reglum vid setningu og breytingu & sampykktum.

Hluthafasamkomulag kemst hins vegar ekki & nema med sampykki allra peirra
hluthafa sem eru adilar ad samkomulagi og pad sama gildir um breytingar a

samkomulaginu.

Toluverdur munur er a réttarahrifum akveeda i sampykktum og ékveeda i
hluthafasamkomulagi. Sampykktir félaga eru skradar og adgengilegar 6llum en pad
er hluthafasamkomulag ekki. Samkveaemt 1. mgr. 80. gr. hfl. skal hluthafafundur,
sem fer med eedsta vald i malefnum félagsins, fara eftir ligum og sampykktum
félagsins. Félagid er pvi ekki bundid vid hluthafasamkomulag nema pad hafi tekid &
sig einhverjar sérstakar skyldur eda gerst adili ad samningnum. betta kom skyrlega
fram i mali Heestaréttar fra 24. november 1994 i mali nr. 516/1993 (To6lvupjonustan i

Reykjavik).

| pvi mali voru malavextir peir ad allir hluthafar félagsins héfou undirritad

hluthafasamkomulag en félagid sjalft var ekki adili ad samkomulaginu. | malinu var

%0 Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 154.
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deilt um pad hvort efni samkomulagsins baeri ad skyra pannig ad hlutafélaginu eda
peim hluth6fum sem eftir voru i félaginu veeri skylt ad kaupa hlut pess, sem 6skadi
ao selja, & tilteknu verdi. Félagid var syknad af kaupskyldukréfunni af peirri asteedu
ad pad var ekki talid adili ad hluthafasamkomulaginu. Adrir hluthafar voru einnig
syknadir par ed ekki var talid ad hluthafasamkomulag hefdi komist a med pvi efni

sem afryjandi hélt fram.

Eins og getid er um i dominum hefur hluthafasamkomulagid adeins gildi fyrir pa sem

eru adilar ad pvi.

Hluthafasamkomulag er ekki leyfilegt um oll efni. EKki er leyfilegt ad gera
samkomulag um efni sem hlutafélagalogin hafa ad geyma ofravikjanleg akveedi
um.?* Hluthafasamkomulag sem kvedur & um efni sem stangast & vid 6fravikjanleg
akveedi hlutafélagalaganna yréi pvi ekki gilt. Sem daemi um slikt efni ma nefna
hluthafasamkomulag sem feeli pad i sér ad hluthafi skyldi greida atkveedi med heerri

Gthlutun ards en leyfilegt er samkveemt I6gum.

Félagi ber avallt ad fara eftir [bigum og sampykktum félagsins og eins og fyrr segir er
félagid ekki bundid vid hluthafasamkomulag nema pad hafi tekid & sig einhverjar
sérstakar skyldur. Pad pydir pvi litid fyrir framsalshafa hlutar ad bera pad fyrir sig
gagnvart félaginu ad framseljandi hafi framselt honum annan og betri rétt en leidir af

sampykktum félagsins.

3. Minnihlutavernd

3.1. Almennt um minnihlutavernd

[ islensku hlutafélagalégunum er ad finna ymis akvaedi sem vernda hluthafa sem
eiga minnihluta hlutafjar. pessi vernd hefur verid kdllud minnihlutavernd i islenskum
félagarétti og hefur verio skilgreind & pann hatt ad hun eigi ad vernda minnihlutann
gegn misnotkun meirihlutans & stddu hans i stjérn og & hluthafafundi.?
Minnihlutavernd ma einnig stydjast vido pa meginreglu i islenskum félagarétti ad
hluthafar skuli njéta jafnraedis. SU meginregla byggist medal annars & 42. gr.

annarrar félagaréttartilskipunar nr. 77/91/EBE, en par segir m.a.: ,Vid framkveemd

%L stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 157.
2 Gomard, Bernhard, Aktieselskaber & anpartsselskaber, 4. Gtgafa, Kaupmannahofn 2000, bls. 267.
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pessarar tilskipunar ber adildarrikjum ad tryggja med lIégum jofn kjor allra hluthafa
sem sitja vid sama bord.“ Akvaeedum um jafnreedi hluthafa er eetlad ad vernda
hagsmuni allra hluthafa, ekki bara minnihlutans. Edli malsins samkvaemt snua pessi
akveedi ad pvi ad vernda hagsmuni minnihlutans par sem fulltrGar hans eru oft i peirri

aostodu ad geta ekki haft &hrif & akvardanatdku um starfsemi félagsins.

I hlutafélagarétti gildir s meginregla ad flestar akvardanir eru teknar af einféldum
meirihluta annadhvort stjornar eda hluthafafundar. Su regla hefur verid rokstudd a
pann hatt ad edlilegt sé ad hafa sem mest samraemi & milli fiarhagslegrar abyrgdoar
og akvardanatoku i félaginu. betta sjonarmid pykir ekki eiga vid i 6llum tilvikum og er
minnihlutanum pa veitt akvedin vernd gegn radstéfun meirihlutans med
ofravikjanlegum lagadkveedum. Pessi akvaedi eru pvi sett til pess ad reyna ad koma

& edlilegu jafnveegi milli hagsmuna meirihlutans og minnihlutans.*

Ymis rok hafa verid faerd gegn minnihlutavernd. Medal annars hefur verid bent & pad
ad monnum er frjalst, en ekki skylt, ad leggja fé sitt i hlutafélég og hafa af peim
sOkum val um hvort gengid er i hlutafélag eda ekki. Einnig er peim ménnum sem lagt
hafa fé sitt i hlutafélag heimilt ad selja hlut sinn séu peir 6séttir vid rekstur félagsins,
sbr. 1. mgr. 21. gr. hfl.

Menn hafa jafnframt bent & pad ad a sama hatt og minnihlutinn er verndadur gegn
misnotkun meirihlutans pé verdur ad vernda meirihlutann gegn misnotkun
minnihlutans & vernd sinni?*. Misnotkun & minnihlutavernd getur t.a.m. lyst sér i pvi
ad minnihluti kemur i veg fyrir breytingu a félagssampykktum med pvi ad nota

neikvaett vald, p.e. med pvi ad neita pvi ad sampykkja slika breytingu.®

Eins og fyrr sagdi er haegt ad finna morg akvaedi i hlutafélagaldogunum sem fela i sér
sérstaka vernd fyrir minnihlutaeigendur hlutafjar i hlutaféléogum. Pessum akvaedum
er haegt ad skipta upp i jakvaed réttindi og neikvaed réttindi. Hér verdur i stuttu mali

gerd grein fyrir pessum réttindum.

23 Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 251.

4 Andersen, Paul Kruger, Aktie og anpartsselskabsret, Kaupmannahofn 2000 bls. 361.

» Truyen, Filip, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies-Remedies for
shareholders abuse of authority and improper retention of dividends“. i Andersen, Paul Kruger;
Clausen, Nis Jul og Skog, Rolf(ritstj.), Shareholder conflicts. Kaupmannahéfn 2006, bls.135

14



3.2. Akveedi hlutafélagalaganna sem kveda & um jakvaed réttindi

| pessum flokki jakveedra réttinda ma finna ymis réttindi einstakra hluthafa, eins og
réttinn til ad seekja hluthafafund og taka par til mals®® og réttinn til pess ad fa4 mal
tekin fyrir & fundinum.?’ bessi réttindi teljast til sjalfsagdra réttinda. Einnig mé nefna
akvaedi sem tryggja hluthéfum adgang ad upplysingum um félagid®® og rekstur pess,
en slikur réttur telst naudsynlegur fyrir hluthafa til ad geta tekid afstédu til mala sem
tekin eru fyrir & hluthafafundi. Hluth6fum er einnig tryggadur réttur til ad krefjast pess
ad a hluthafafundi séu lagdar fram upplysingar sem skipt geta mali vegna mats a
arsreikningi eda geta haft ahrif & afstédu hluthafa til mala a adalfundinum skv. 91. gr.
hfl. | akveedinu eru po skilyrdi fyrir pvi ad pessar upplysingar séu veittar. Sumar
upplysingar um starfsemi félagsins eru pannig ad opinberun peirra geeti ordid
félaginu til tjons. A petta t.d. vid um vidkvaemar samkeppnisupplysingar sem
samkeppnisadilar geetu komist yfir, adrar trinadarupplysingar og upplysingar um

viokveemar samningavidraedur.

Hluthafi getur einnig héfdad mal til 6gildingar & akvoroun hluthafafundar skv. 96. gr.
laganna. bPessi malshoéfounarréttur er po bundinn nokkrum skilyrdum. Fyrst ma nefna
timaskilyrdio en mal skal hofdad innan priggja manada fra pvi ad akvordun var tekin,
annars telst han gild, sbr. 2. mgr. 96. gr. | 3. mgr. eru hins vegar talin upp nokkur
atridi sem koma i veg fyrir ad 2. mgr. sé virk. | a-1id kemur fram ad ef &kvordunin er
6l6gleg, jafnvel med sampykki allra hluthafa, pa & akvaedi 2. mgr. ekki vid. [ b-1id
kemur fram ad ef krafist er sampykkis allra eda tiltekinna hluthafa til pess ad
akvoroun o6dlist gildi og slikt sampykki er ekki fengid, pa a akvaedi 2. mgr. heldur ekki
vid. | c-1id kemur fram ad 2. mgr. eigi ekki vid ef ad bodun til hluthafarfundar hefur
ekki fario fram eda reglna peirra, sem um fundarbodun gilda, hefur i verulegum
atrisum ekki verid geett. [ d-1id kemur fram sidasta undanpagan, en par segir ad ef sa
hluthafi, sem hofoad hefur mal, eftir ad frestur s, sem tiltekinn er i 2. mgr., er
atrunninn, en pa innan tveggja ara, eftir ad akvordun var tekin, hefur haft
frambeerilega astaedu til ad draga malshofdun og beiting dkveeda 2. mgr. yroi

bersynilega 6sanngjorn.

%% Spr. 3. mgr. 80. gr. hfl.
" Sbr. 86. gr. hfl.
8 Sbr. 6. mar. 90. gr. hfl.
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i 26. gr. hfl. er ad finna mikilveegan rétt minnihlutaeigenda sem falla undir jakveedu
réttindin. Samkvaemt akvaedinu hefur minnihlutaeigandi heimild til ad krefjast pess ad
félagid leysi til sin hluti hans vid tilteknar adsteedur. bessi réttur verdur virkur pegar
einn hluthafi reedur yfir minnst 9/10 af hlutafénu og fer med sama hlutfall atkveeda.
Med pvi ad setja inn petta akvaedi er minnihlutanum tryggd utgoénguleid vid pessar
adstaedur. Gagnrynt hefur verid ad pad kunni ad vera audvelt fyrir adila ad skjota sér

undan pessari skyldu.*

Skv. 131. gr. er hluthafa tryggdur réttur sinn til ad fa bréf sin innleyst ef hann greidir

atkveedi gegn sameiningu félagsins vid annad félag.

[ IBgunum er ad finna nokkur akvaedi um réttindi hluthafa sem eru i minnihluta sem
eru had pvi skilyrdi ad akvedinn fjoldi sampykki ad nyta réttindin. Par ma medal
annars nefna ad samkveemt 3. mgr. 84. gr. geta hluthafar sem rada yfir minnst 1/3
hluta hlutafjar félagsins krafist frestunar adalfundar. | 7. mgr. 63. gr. geta hluthafar,
sem hafa yfir minnst 1/5 hluta hlutafjar ad rada, krafist pess ad kjor &
stjornarmdnnum félagsins fari fram samkvaemt hlutfallskosningu eda
margfeldiskosningu. Séu fleiri en 200 hluthafar i félaginu pé er petta hlutfall 1/10.
Akvaedid getur tryggt minnihlutanum mann i stjorn pott pad breyti ekki pvi ad
meirihluti stjérnar getur tekido akvardanir an tillits til vilja minnihluta stjérnar. Med pvi
ad koma manni inn i stjorn félagsins hefur minnihlutinn feeri & pvi ad fylgjast betur
med pvi hvernig starfsemi félagsins er hattad og gert athugasemdir ef peir eru ekki
sammala. Ef i sampykktum félags er ad finna akvaedi pess efnis ad einn eda fleiri
stjornarmenn skuli vera 6haadir, t.d. skipadir af starfsménnum eda minnihluta, getur
reglan leitt til peirrar nidurstddu ad peir sem eiga meirihluta hlutafjar séu i minnihluta
i stjorn félagsins.® i 1. mgr. 64. gr. kemur jafnframt fram ad ekki sé haegt ad vikja
stjornarmanni fra, sé hann kosinn med peim heetti sem um raedir, ef hann nytur pess

studnings sem pyrfti til ad tryggja honum Kkjor i stjorn.

Hluthafar sem rada yfir minnst 1/5 hluta hlutafjar geta einnig farid i bétamal i nafni
félagsins ef félagsstjornin akvedur ad gera pad ekki, skv. 2. mgr. 135. gr.. | 106 .gr.
laganna koma fram enn ein réttindin sem midast vid 1/5 hluta hlutafjar. bar kemur

fram ad hluthafar, sem rada yfir sama hlutfalli hlutafjar geta krafist doms um ad

* sja skyrslu nefndar vidskiptaradherra um islenskt vidskiptaumhverfi fra september 2004, bls. 74.
Adgengileg &: http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Islenskt_vidskiptaumhverfi2004.pdf
% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 239.
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félaginu skuli slitid ef hluthafar hafa af asetningi misnotad stédu sina i félaginu eda

brotid gegn hlutafélagalégunum eda sampykktum félagsins.

[ IBgunum ma einnig finna nokkur akvaedi sem veita peim hluthéfum sem réada yfir
minnst 1/10 hlutafjar réttindi. | 85. gr. laganna kemur fram ad peir hluthafar sem rada
fyrir 1/10 hlutafjar geti krafist pess ad haldinn sé aukafundur i félaginu.®! i 2. mgr.
101. gr. laganna segir einnig ad sama hlutfall purfi til pess ad krefjast pess ad

uthlutad sé aroi.

[ 2. mgr. 124. gr. laganna kemur fram eina akvaedid sem setur morkin vid 1/20
hlutafjar, en par segir ad hluthafar, sem eiga minnst 5% af hlutafénu, geti krafist pess

ad akvoroun um hvort af samruna verdi sé tekin af hluthafafundi en ekki félagsstjérn.

3.3. Akvaedi hlutafélagalaganna sem kveda & um neikvaed réttindi
Neikveed réttindi fela i sér paer reglur sem gera hluthafanum kleift ad setja sig upp a
moti akvordunum og adgerdum, sem meirihlutinn vill koma fram, ef paer akvardanir
snerta pann hluthafa sérstaklega.®® bessar reglur hafa verid taldar fela i sér algera

minnihlutavernd.

[ IBgunum ma finna ymis neikveed réttindi er varda einstaka hluthafa. | 89. gr.
hlutafélagalaganna kemur fram ad ef akvedid mal hefur ekki verid kynnt a dagskré
hluthafafundar parf sampykki allra hluthafa til ad fa pad tekid til efnismedferdar.
Samkveemt 1. mgr. 94. gr. laganna parf einnig i vissum tilfellum sampykki allra
hluthafa ef til stendur ad breyta sampykktum hlutafélagsins. Pessi tilfelli eru prja. i
fyrsta lagi ef markmid breytinganna er ad skerda rétt hluthafa til ardgreidslu eda
annarrar Gthlutunar 68rum en hluthéfum til hagsbota. | 68ru lagi ef markmidio er ad
auka skuldbindingar peirra gagnvart félaginu. | pridja lagi ef markmidid er ad

takmarka medferd peirra a hlutum sinum eda skylda pa til ad pola innlausn a peim.

Ef til stendur til ad gera breytingar & sampykktum félagsins sem felur i sér roskun a
réttarsambandinu milli hluthafa parf sampykki allra peirra, sem purfa ad pola

réttarskerdinguna, svo ad breytingin sé gild, sbr. 2. og 3. mgr. 94. gr. laganna.

%L Sbr. dém Haestaréttar fra 10. juli 2001, mal nr. 256/2001.

% Christiansen, Jan Schans, Kapitalselskaber -aktie- og anpartsselskabsret, Kaupmannahofn 2003,
bls. 151.

% Woxholth, Geir, Foreningsrett, Oslé 1999, bls. 159.
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I lIbgunum ma einnig finna nokkur akvaedi um neikvaed réttindi sem mida vid ad
akvedid magn atkveeda eda eignarhluta purfi fyrir sampykkt a fundi. Fyrst ma nefna
93. gr. laganna, en par ma finna meginregluna um breytingar & sampykktum félags.
par kemur fram ad almennt purfi 2/3 hluta greiddra atkveeda og sama hlutfall pess
hlutafjar sem farid er med atkveaedi fyrir a fundinum til pess ad breyting teljist gild.

[ 133. gr. kemur einnig fram ad pad purfi sampykki 2/3 hluta hluthafa til ad krefjast

skipta & félagi.

Ad lokum ma nefna 2. mgr. 94. gr. laganna, en par kemur fram ad pad purfi
sampykki peirra sem rada yfir 9/10 hlutum hlutafjar til pess ad taka akvéroun um ad
skerda rétt hluthafa til ards eda annarrar greidslu, p.e. i peim tilvikum sem ekki falla

undir 1. tl. 1. mgr. 94. gr.

3.4. BIlondud réttindi

I hlutafélagalogunum er einnig ad finna akvaedi sem eru pess edlis ad pau eru i raun
og veru blanda af einstaklingsréttindum og réttindum minnihluta af akvedinni
steerdargradu. Sem deemi um slikt ma nefna dkvaedi 97. gr. Pad heimilar einstokum
hluth6fum ad koma fram med tillogu & hluthafafundi um pad ad fram fari rannsokn &
akvednum pattum vid stofnun eda rekstur fyrirteekisins. Sé tillagan ekki sampykkt en
feer p6 atkveedi hluthafa sem réda yfir minnst ¥ hluta hlutafjar, getur hluthafinn farid

pess a leit vid rAdherra ad hann tilnefni rannséknarmann.

4, Stada hluthafa

4.1. Almennt um misjafna st6du hluthafa
Ein af grundvallarreglum islensks félagaréttar er reglan um jafnraedi félagsmanna

sem morkud er hvad skyrast i akveedum hlutafélagalaga um vaegi atkveeda og banni
vid misbeitingu i skjoli meirihlutavalds. Stada hluthafa i hlutaféldogum er nokkud
misjofn par sem réttindi peirra stjérnast verulega af pvi hversu stér eignarhluti peirra

er. Mikill munur er & stédu hluthafa eftir pvi hvort peir tilheyra hopi minnihlutaeigenda
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hlutafjar eda meirihlutaeigenda. Stada hluthafa i hlutafélégum getur lika verid afar

breytileg enda raedst hun einnig af sampykktum viokomandi félags.

Atla ma, aod allir peir sem fjarfesta i hlutabréfum i félogum geri pad til pess ad
hagnast a pvi. Hlutafé er ahaettufé sem menn leggja i atvinnufyrirtaeki i von um ad
fyrirtaekinu farnist pannig, ad unnt sé ad greida Ut ard eda ad hlutir hluthafa haekki i
verdi og hagnadur geti ordid af endursolu peirra. | einhverjum tilvikum kann
fiarfesting i hlutabréfum ad radast af pvi ad henni fylgi trygging a ad hluthafinn eda
einhverjir honum nakomnir fai eda haldi atvinnu. Lantokur starfsmanna i bénkum til
kaupa & hlutum i peim & undanférnum arum eru hugsanlega deemi um hid

sidastnefnda.

Langflest peirra hlutafélaga, sem & islandi starfa, eru sma i snidum.
Fjolskyldufyrirtaeki sem eigendur telja rétt ad reka med takmarkadri abyrgo.
Akvardanataka i pessum fyrirtaekjum er i flestum tilvikum gerd i satt og samlyndi
hluthafa og enginn greinarmunur gerdur & meirihluta og minnihluta. Petta & reyndar
einnig vid um steerri félog. Par er 4kvardanataka i flestum tilvikum byggd a
hagsmunum félagsins einvéroungu og par med allra hluthafa. Afar sjaldgaeft mun
vera aod til flokkadratta komi i féldgum og ad pad reyni a atkveedagreidslu i stjornum.

pessi tilvik koma p6 upp og pad er m.a. vidfangsefni pessarar ritsmidar.

Fair myndu fast til ad leggja félégum til &haettufjarmagn ef ekki laegi til grundvallar
traust milli hluthafa og stjornenda. Mikilveegt er ad hluthéfum komi vel saman til pess
ad rekstur hlutafélaga gangi vel. Oanaegja hluthafa er yfirleitt ekki jakveed fyrir
hlutafélagid og oftar en ekki bithar hin & rekstri pess. bPegar 6anaegjan neer ad

hreidra um sig getur komid til &greinings milli hluthafa. Pa reynir a réttarstédu peirra.

Su meginregla gildir i islenskum hlutafélagarétti ad bindandi akvardanir sé haegt ad
taka af einféldum meirihluta, annadhvort a fundi stjérnar eda a fundi hluthafa. Edlilegt
pykir ad sem mest samraemi sé & milli fiarhagslegrar aheaettu og dkvardanattku i
félaginu. Petta pydir ad pvi meira sem hluthafi a i hlutafélaginu, pvi meiri ahrif getur
hann haft a akvardanatoku félagsins. Stada hluthafa sem tilheyrir hopi
minnihlutaeigenda hlutafjar er pvi yfirleitt veikari en stada peirra sem tilheyra hopi
meirihlutaeigenda. Ymis 6fravikjanleg akvaedi eru po i hlutafélagaldgunum sem eiga
ad vernda minnihlutaeigendur gegn radstéfunum meirihlutans og mida pannig ad pvi

ad reyna ad koma a edlilegu jafnveegi milli hagsmuna meirihlutans og minnihlutans.
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Pessi vernd hefur talsvert verid gagnrynd, ymist sem 6porf eda ad hun sé ekki
naegileg. Talsmenn hins sidarnefnda halda pvi fram ad réttur hins almenna hluthafa
sé i raun og veru litill sem enginn. Hvad sem segja ma um pessa gagnryni ma halda
pvi fram ad islensk hlutafélagaltggjof og islenskur félagaréttur leitist nu pegar vid,
og hafi gert lengi, ad tryggja réttindi minnihluta gagnvart yfirgangi stérra hluthafa

og/eda skadlegum akvordunum og athéfnum forsvarsmanna félaga.>*

4.2. Stada minnihlutaeiganda

Stada minnihlutaeiganda hlutafjar i hlutafélagi getur oft verid erfid. Minnihluti er i
skilningi hlutafélagaréttar sa hopur hluthafa sem annadhvort & minna en helming
hlutafjar eda fer med minna en helming atkveeda. HIutfoll milli minnihluta og
meirihluta eru samkvaemt hlutafélagalogum reiknud ymist Gt fra hlutdeild i hlutafé
félagsins eda greiddum atkvaedum.* b6 svo ad minnihlutaeigendur setji oft
toluverdar fjarhaedir inn i hlutafélog pa er vald peirra innan félagsins ad jafnadi 6skop
litid og jafnvel ekkert ef til &greinings kemur. Erfitt er fyrir pessa hluthafa ad sporna
vio pvi ad félagio sé illa rekid og ad fjarmunum peirra sé pannig kastad a glee. bess
vegna er i gildi akvedin minnihlutavernd, en med minnihlutavernd er att vid vernd

gegn misnotkun & meirihluta atkveeda i stjorn eda a hluthafafundi.

Innan hlutafélagaformsins pykir edlilegt, enda rokrétt, ad peir sem eiga mest i
félaginu radi mestu, par sem ad peir taka mesta fjarhagslega ahaettu. beir geti styrt
stefnumaétun fyrirtaekja og radid mestu um rekstur peirra. Hins vegar pykir einnig
mikilveegt ad hluthafar sem tilheyra hépi minnihlutaeiganda hlutafjar hafi einhver
réttindi og geti verndad hlut sinn. Ef engin réttindi veeru til stadar fyrir hinn almenna
hluthafa, sem e.t.v. lendir i minnihluta, eda hefdi einfaldlega ekki &huga a ad taka
patt i stjérnun félagsins, yroi erfidara ad fa hluthafa til pess ad fjarfesta i
hlutafélégum & markadi. A pad einkum vid um staerri féldgin par sem hluthafafléran
getur verid litrik og litil naleegd vid stjérnun félagsins ekki mikil. Pvi verdur ad telja
pad 6llum i hag ad reglur um minnihlutavernd séu nokkud skyrar og geti komid i veg

fyrir yfirgang i skjoli meirinlutavalds.

3 Atli Bjorn borbjérnsson, ,Réttur hluthafa er til stadar, Morgunbladid. 1. mars 2010.
% Gomard, Bernhard, Aktieselskaber og anpartsselskaber, bls. 253.
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Hlutafjareign peirra sem teljast til minnihluta getur oft verid umtalsverd og litlu minni
en hlutafjareign peirra sem teljast til meirihluta. Pad er oft um verulegar fjarhaedir fyrir

minnihlutann ad raeda og pvi mikid i hufi.

Pegar lagt er i kaup & hlutum i félégum er naudsynlegt fyrir fjarfesta ad skoda pad
vandlega hvort peir séu reidubunir ad leggja fé sitt i hlutafélag &4dur en peir lata verda
af pvi. | pvi sambandi er mikilvaegt fyrir fjarfesta ad skoda sampykktir félagsins og
kanna hvort hluthafasamkomulag s€ milli annarra hluthafa adur en tekin er akvoroun
um kaup & hlut i félaginu. Sampykktir félagsins og hugsanlegt hluthafasamkomulag

geta skipt verulegu mali pegar akvéroun um slika fjarfestingu er tekin.

Vernd minnihlutans hefur p6tt mikilveeg i norreenum rétti til pess ad geta
fiarmalamarkadarins til ad lada fjarmagn fra fjarfestum skadist ekki.*® Eins og fyrr
sagdi pa myndi 6fullnaegjandi vernd minnihlutaeigenda gegn hentistefnu stjérnar
félagsins verda til pess ad fjarfestar yrou tregir til ad leggja fé sitt i félagio.
Afleidingarnar yrou peer ad pad yrdi erfitt fyrir stjornir félaga ad afla fjar til pess ad
nota i fjarfestingar. Rekstur félaga yrdi pvi mun erfidari og oftar en ekki 6mogulegur.
petta myndi draga ar samanlagdri velferd samfélagsins.®’

Eins og fram kom i k6flunum um sampykktir félaga og hluthafasamkomulag hér ad
framan pa er stofnendum hlutafélags og seinna hluth6fum ad uppfylltum skilyrdum
laga, m.a. um aukinn meirihluta, heimilt ad setja viss akvaedi inn i sampykktir
félagsins. Pessi 4kveedi geta hugsanlega ryrt stodu minnihlutaeigenda verulega.
Akvaedi i hluthafasamkomulagi milli &kvedinna hluthafa eda hopa hluthafa geta
einnig verio mjog ipyngjandi fyrir nyja hluthafa, pétt slikt komi ekki i ljés vid fyrstu
syn. Ofravikjanleg akvaedi laga sporna nokkud vid pvi ad meirihlutavald sé misnotad
meirihlutanum til hagsbota & kostnad minnihluta. En pvi fer fjarri ad pau lagadkveedi
girdi alveg fyrir slikt.

% Rose, Caspar, ,Director ‘s liability in listed Danish companies®. | Andersen, Paul Kruger; Clausen,
Nis Jul og Skog, Rolf(ritstj.), Shareholder Conflicts, Kaupmannahtfn 2006, bls. 193.
37 sama heimild.
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4.3. Akvardanir meirihluta

Eins og fyrr sagdi pa er meginreglan su i islenskum hlutafélagarétti sa ad akvardanir
eru teknar af hluthéfum sem rada yfir meirihluta hlutafjar félagsins.*® Akvardanir eru
annadhvort teknar af félagsstjérn eda hluthafafundi. beir hluthafar sem eiga litinn
hlut i hlutafélagi eiga pvi ekki mikla méguleika a ad hafa ahrif & akvardanatokuna
nema vio sérstakar adstaedur, svo sem pegar litill hlutur i félagi skiptir sképum um
myndun meirihluta. Petta gerir pad ad verkum ad minnihlutaeigendur purfa ad 6llu
jofnu ad treysta & ad eigendur meirihluta hlutafjar taki réttar &kvardanir fyrir félagio,

hvort sem pad er & hluthafafundi eda pegar kosid er i stjorn félagsins.

Félagsstjornin er kosin & hluthafafundi og endurspeglar oftast samsetningu
hluthafahdpsins. Pannig fara fulltrdar meirihluta hluthafa yfirleitt med meirihlutavald i
stjorn. Félagsstjérn og framkveemdastjori fara med stjorn félagsins, sbr. 1. mgr. 68.
gr. hfl. en félagsstjornin reedur framkveemdastjéra, sbr. 65.gr. hfl. Daglegur rekstur
félagsins er i hondum framkveemdastjora en hann skal fara eftir peirri stefnu og
fyrirmaelum sem félagsstjérnin hefur gefid. Hinn almenni hluthafi hefur pvi litid med
daglegan rekstur félagsins ad gera. Stjorn félagsins hefur pvi mikid vald i félaginu. Af
peim asteedum eru stjornarmenn skuldbundnir til pess ad sinna starfi sinu i trinadi
vio félagio. Vanreeksla & pessum skyldum getur leitt til persénulegrar 4byrgdar, sbr.
134. gr. hfl.*° Stjérnin 4 ad setja hagsmuni félagsins framar sinum eigin. i dénskum
rétti er pessi trinadarskylda stjornarinnar ekki talin eiga einungis vid hluthafa, heldur
er hun vidteekari og gildir gagnvart lanardrottnum, starfsmdénnum, neytendum og
samfélaginu i heild. betta kom fram i mali sem for fyrir haestarétt i Danmaorku,
svokolludu Louis Poulsen-mali (nr. UfR 1991.133H). Haestaréttur vard par ad
arskurda hvort akvéroum nokkurra hluthafa um ad framselja kosningarétt sinn til
pridja adila veeri lagalega jafngild pvi ad framselja eignarrétt sinn yfir hlutunum.
Eignarréttinn matti einungis framselja ef seljendur hefdu fyrst bodid 6drum hluthéfum
hlutina til kaups. Forseti réttarins, Niels Pontoppidan, skrifadi i athugasemdum med

démnum:

»...it has been argued that company law has been viewed from a pure
contractual perspective, but in recent years company law has increasingly

% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 310.

% Hansen, Jesper Lau ,On the independence of directors in the Nordic countries - Where the
shareholder is king“. | Andersen, Paul Kruger; Clausen, Nis Jul og Skog, Rolf(ritstj.), Shareholder
Conflicts, Kaupmannahofn 2006, bls. 72
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been supplemented by a public law perspective. There are other
stakeholders besides shareholders, such as company’s creditors,
employees, consumers and society.“

Bent hefur verid & ad sa hluthafi sem vill stunda vidskipti sin med takmarkadri
abyrgd, likt og tiokast i hlutafélogum, geti annadhvort valid ad verda stjérnarmadur
0g seetta sig vio ad vera persénulega abyrgur fyrir brotum gegn reglum sem eru til
komnar vegna hinnar takmdérkudu abyrgdar, eda hann getur valid ad fordast alla
personulega abyrgd med pvi ad vera eingdngu hluthafi. Med pvi ad velja sidari
moguleikann verdur hluthafinn pa lika ad seetta sig vid pad ad stjornun félagsins sé i

hondum annarra.*°

Stjérn félagsins hefur nokkurt svigram til ad stjérna félaginu eins og peir telja ad sé
best. b4 ber ad hafa i huga ad stjornin er had pvi ad meirihlutaeigendur hlutafjar séu
anaegoir med storf peirra par sem peir velja pa i stjorn. bad & hins vegar ekki ad hafa
ahrif a pad ad stjornin & ad hafa hagsmuni félagsins fyrst og fremst ad leidarljosi vio
storf sin. | norreenum rétti pykja pessi ahrif hluthafa & stjorn vera géds viti, par sem
hluthafar settu ad vera besta félkid til pess ad velja rétta folkid i stjérn og til pess ad
vikja pvi fra pegar pad gerir eitthvad rangt. Lykilatridid er ad ef hluthafi er ansegdur
gettu allir ad vera anaegadir. Ef hluthafi er hins vegar ekki ansegdur vegna pess ad
stjornin eda hluthafafundur hafa misbeitt valdi sinu, getur hann leitad eftir pvi ad lata

stjérnarmenn bera personulega abyrgd, skv. 134. gr. hfl.

Deilt hefur verid um pad hvernig slik vanraeksla skuli metin. Sumir halda pvi fram ad
stjorn hlutafélags eigi ad reyna ad tryggja ad félagio skili hagnadi og ad deema eigi
adgerdir peirra eftir pvi.** b6 svo ad takmark venjulegs hluthafa sé liklega pad ad
hagnast sem mest pa er hagnadarleitin aldrei afsokun fyrir vafasémum adgeroum
stjérnar. Alltof audvelt er ad halda pvi fram ad adgerdir stjornar geetu hugsanlega
hjalpad félaginu eda hluthéfum til ad mynda hagnad & einhvern hétt. Hér & landi
girda hlutafélagaldg einungis fyrir tveer tegundir af adgeroum sem ekki er haegt ad
halda fram ad skili hagnadi. Annars vegar er pad 6sanngjérn audgun fyrir pridja adila
eda stjornina sjalfa og hins vegar er pad ad gefa gjafir af halfu félagsins, p.e. ad gefa

eitthvad sem kostar félagio eitthvad.

40 Hansen, ,On the independence of directors in the Nordic countries®, bls. 72.
*1 Sama heimild.
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LAg Nordurlanda leggja almennt bann vid pvi ad stjornarmenn skari eld ad sinni koku
a kostnad félagsins. Bann petta neer til stjérnarmanna og peirra, sem eru natengdir
peim og setur pad einnig sem skilyrdi ad ef stjérnin akvedur ad gefa gjafir sem eru

meira en haefilegar pa verdur ad liggja fyrir sampykki hluthafafundar.*?

I littum og midlungsstérum félogum er misnotkun eda grunur um misnotkun a valdi
stjérnar ein af helstu astaeedum fyrir agreiningi hluthafa. Mikilveegt er ad skoda
hugsanlega misnotkun & valdi i pvi ljosi ad peir hluthafar sem stjérna hluthafafundi
stjorna lika félaginu. Einfaldur meirihluti getur sampykkt flestar akvardanir a
hluthafafundi, sbr. 92. gr. hfl. og er astaedan fyrir pvi st ad slikt fyrirkomulag kemur til
med ad studla ad sveigjanlegum og arangursrikum rekstri & félaginu. betta kallar pé
lika & meiri vernd fyrir minnihlutaeigendur hlutafjar, par sem meirihlutinn reedur yfir

eign minnihlutaeigenda.*®

Fyrir utan skadabotaakvaedi 134. gr. hfl ma finna ymis akvaedi i hlutafélagaldgunum

sem eiga ad koma i veg fyrir misnotkun stjéornarmanna.

Akvaedi 94. gr. hlutafélagalaganna hafa ad geyma veigamikil akveedi sem eetlad er
ad vernda einstaka hluthafa. Fram kemur i &kvaedinu ad vissar breytingar &
félagssampykktum parfnast sampykkis allra hluthafa. Lagaakvaedid veitir 6llum
hluth6fum mikilveeg réttindi. Lagaakveaedi petta opnar hluth6fum, sem telja pann rétt a
sér brotinn sem lagagreininni er setlad ad standa vord um maoguleika & ad gripa til
bradabirgdaadgerda & grundvelli laga nr. 31 fra 1990 um kyrrsetningu og I6gbann.
Akvaedi 96. gr. hfl. um timafresti yrdi vaentanlega ad virda i slikum tilfellum pétt ekki
sé kvedid a um pad. Vandséd er pé ad pau komi til alita par sem gerd er krafa um
pad i Igum um kyrrsetningu og légbann ad gerdarpoli hafi pegar hafist handa um

adgerair.

Ldégbann ma leggja vid byrjadri eda yfirvofandi athofn einstaklings eda
fyrirsvarsmanns félags eda stofnunar ef gerdarbeidandi sannar eda gerir sennilegt
ad athofnin brjoti eda muni brjota gegn I6gvéroum rétti hans. Po6 er skilyrdi ad
gerdarpoli hafi pegar hafist handa um athdfnina eda muni gera pad og ad réttindi
hans muni fara forgérdum eda verda fyrir teljandi spjollum verdi hann knuinn til ad

bida doms um pau. Nanar verdur fjallad um I6gbann sidar i pessari ritsmid.

42 Hansen, ,On the independence of directors in the Nordic countries®, bls. 73.
a3 Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 134.
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| &kvaedi 1. mgr. 94. gr. hfl. eru taldar upp paer breytingar a félagssampykktum sem
krefjast sampykki allra hluthafa. [ 1. tl. 1. mgr. 94. gr. er kvedid & um paer breytingar
sem fela i sér skerdingu a rétti hluthafa til ardgreidsina eda til annarrar tthlutunar ar
hendi félagsins, 68rum en hluthofum til hagsbota. [ 2. tl. er kvedid & um breytingar
sem fela i sér aukningu & skuldbindingum hluthafa gagnvart félaginu. Ad lokum er
kvedid a um breytingu i 3. tl. sem felur i sér takmorkun a heimild hluthafa til
medferdar & hlutum sinum eftir akveedum 22. og 23. gr. hfl. eda ef skylda &
hluthafann til ad pola innlausn & hlutum sinum an pess ad um slit félagsins sé ad
reeda. Samkveemt pessu pa parf sampykki allra hluthafa til pess ad fyrrnefndar

breytingar verdi gildar.

Pegar litid er til pess ad i 1.tl. er um ad reeda kréfu um sampykki allra hluthafa pegar
sampykktin felur i sér skerdingu a rétti hluthafa til ardgreidslu eda annarrar
Gthlutunar dr hendi félagsins 6drum en hluthéfum til hagsbota, virdist petta akveedi
vid fyrstu syn nokkud 6flug vorn. Rétt er ad staldra vid sidasta hluta setningarinnar.
Uthlutun 68rum til hagsbota en hluthéfum er einhvers konar gjafagerningur i flestum
tilvikum, ef ekki er um ad raeda adra hluthafa sem piggjendur. Slikt myndi
augljéslega hafa i for med sér ryrnun & hag félagsins. S6nnun a pvi ad svo sé eetti
ekki ad vera mjog flokin. Hitt kann ad verda floknara ad sanna ad akvéroun
hluthafafundar um skerdingu 4 rétti hluthafa til ardgreidslu eda Uthlutun sé i raun
skerding. Par koma ad sjalfsogdu fyrst og fremst til skodunar téluleg rok og rok er
luta ad stodu félagsins a markadi. Gera verdur rad fyrir pvi ad gerd sé strong krafa til
sbnnunarfeerslu um ad akvordun, sem tekin er af meirihluta greiddra atkveeda a

hluthafafundi, feli i sér skerdingu.

EKKki er litid svo & ad pad eitt ad i akvéroun hluthafafundar felist brot & akveedi 95. gr.
hfl. um jafnreedi hluthafa sé naegjanlegt til ad beitt verdi akveedi 1. tl. 94. gr. hfl. Fram
kemur i freediritum og démaframkveemd a Nordurlondum, ad haegt er ad vikja

jafnreedisreglunni til hlidar ef til pess eru malefnalegar astsedur.**

pPannig getur 4kvordun hluthafafundar um breytingar & sampykktum falid i sér

mismunun gagnvart hluthéfum félagsins. Su skerding eetti ad 6llu j6fnu ad falla undir

4 Truyen, Pilip, Aksjoneerenes myndighetsmisbruk, 2004, Bergen, bls. 100 -101, og Andenaes, Mads
Henry, Aksjeselskapet og allmennaksjeselskapet, 2.0tg. 2006, Oslo, bls. 133 -134.
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akveedi 1.tl. 94.gr. hfl. og feeli i sér brot & 95.gr. hfl. Engu ad sidur geetu 6énnur vidhorf
ordid pyngri & metunum og komid i veg fyrir ad akvordun yrdi 6gilt. Heegt er ad hugsa
sér ad um sé ad reeda akvordun sem eetlad er ad leysa hnut i samstarfi hluthafa
innan félagsins. Akvordun sem fzeli t.d. i sér ad félaginu yrdi skipt upp milli tveggja
hépa hluthafa, sem feeru med adkvardandi vald & hluthafafundi. Petta veeri haegt ad
gera med pvi ad taka akvoroun um solu & stérum hluta eigna til annarra adila eda
med laekkun a hlutafé. Ef talid yroi ad slikar adgerdir veeru til pess fallnar ad leysa
vandamal hlutafélagsins, jafnvel pott peer feelu i sér brot gagnvart rétti minnihluta
hlutafanna til jafnraedis samkvaemt 95.gr. hfl. méa eetla ad domstolar yrdu tregir til ad

beita 1.tl. 94.gr. og lysa adgerdina ogilda.

i domi i Lagmannsrétti Frostapings, sem kvedinn var upp 25. september 2009*° var
flallad um mal, sem hofdad var vegna akvordunar meirihluta i hlutafélagi um ad selja
storan hluta eigna félagsins yfir i annad félag, sem var i eigu eins hinna fyrri hluthafa

og leekka hlutafé. par segir m.a.:

snnledningsvis bemerkes at lagmannsretten ikke er enig med de ankende
parter i at det alene er tilstrekkileg for a kjenne
generalforsamlingsvedtaket ugylig, at det foreligger et brudd pa
likebehandlingsprinsippet i almennsaksjeloven paragraf 4-1. Det
fremgaar, slik lagmannsretten ser ded, klart av juridisk litteratur at
likhetsprinspet kan settes til side, saa lenge dette skjer med en saklig
grunn, innenfor de skranker for mindighedsmisbruk som
almmennaksjeloven par.5-21opstiller. Det vises bla.a til Truyen,
Aksjonaerenes myndighedsmisbruk, side 100-101 og Andenaes,
Aksjeselskapet og almennakjsjeselskapet, 2. utg 2006 side 133-134.

Ennfremur segir i domi pessum:

,Lagmannsretten finner det klart at generalsforsamlingens vedtak i sak 12
pa enkelt punkter innebeerer en forskjellingsbehandling av selskadets
aksjoneerer. De pekes i den forbindelse paa pkt.2.......... hvor det fremgaar
en klar forskjell i baade retten og plikten til innlésning og erverv af aksjer
for ulike akjonaergrujpperinger. Som det fremgaar av teksten i vedtaket,
skyldes denne forskjellsbehandlingen delvis ogsaa en underliggende
avtale mellom de to hovedaksjonaergrupperingene , for a sikre
gjennomfdringen av delingen av selskapet.Vedtalets telniske utforming er
styrt av 6nsket om a sikre et mest mulig ,clean cut“ mellom
hovedaksjonaerenes eierposisjoner. Det har apenbart ogsa veert viktig a
unnga en situasjon hvor minoritetsaksjonaerene kunne komme i en
posisjon hvor de kunne kreve seg tvangsinnlost.

Nr. 09-120317ASK-FROS
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Ved vurderingen av om vedtaket innebrer en urimelig fordel for visse
aksjeeiere pa bekostning av andre aksjeeiere eller selskapet, ma det etter
lagmannsrettens syn anlegges et bredt perspektiv hvor det ma legges
betydelig vekt paa vurderinger av kommersiell art som er foretatt af
styret.”

Mjog rik tilhneiging virdist samkvaemt pessu vera til ad lita til vidskiptalegra
sjonarmida fyrir félagio og moguleika pess til aframhaldandi starfreekslu. Atla ma ad
sams konar sjonrmid yrou hofd frammi i islenskri réttarframkveemd. Réttindi hluthafa
geta pa verid sett til hlidar. Hluthafinn sem telur sig hlunnfarinn & po alltaf einhvern
moguleika i pvi ad krefjast béta. Slik lausn hefdi oftast talsvert minni réskun i for
med sér fyrir félag en 6gilding adgerdar, ef su adgerd er alger neydarlausn fyrir

félagid.

Hér reynir pvi fyrst og fremst a sénnun. Spurt er hvort pessi akvordun sé
naudsynleg fyrir félagid? Ef svo er talid vera er frekar asteeda til ad lata
minnihlutaverndina sem folgin er i 1.tl. 94.gr. vikja. Parna eiga pvi minni hagsmunir
vikja fyrir meiri. Pjédfélagio leggur aherslu & ad vernda sjalf tannhjélin sem halda
vélinni gangandi, p.e. atvinnufyrirtaekin, poétt pad sé a kostnad einstaklingsréttinda.
pessi sjonarmid koma fram i domsforsendum i tilvisudum démi og jafnframt i peim

freediritum sem Lagmannsretturinn visar til.

[ 76. gr. hil. mé finna grunnreglu félagaréttar en par er kvedid & um pad ad peir adilar
sem fara med stjorn félagsins mega ekki gera neinar radstafanir sem bersynilega eru
fallnar til pess ad afla &kvednum hluthéfum eda 6drum atilhlydilegra hagsmuna a
kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Samkvaemt pessu akvaedi meetti setla ad
peir sem fara med stjorn félags purfi ad fara varlega i akvérdunartoku og hafa
hagsmuni allra hluthafa ad leidarljosi. bessi regla undirstrikar lika pa grundvallarreglu
félagaréttarins um jafnraedi félagsmanna. Nanar verdur fjallad um pessa grein sidar i

ritsmidinni.

Eins og fram kom hér i umfjollun i kafla 3.2. pa hefur hinn almenni hluthafi vissan rétt
a hluthafafundi en hluthafafundur fer med aedsta vald i malefnum hlutafélags
samkvaemt pvi sem |6g og sampykktir pess akveda, sbr. 1. mgr. 80. gr. hfl. Hid mikla
vald hluthafafundar er adeins takmarkad i nokkrum tilvikum, p.e. pegar heetta er a

hagsmunaéarekstrum hluthafa. Pess vegna eru akvaedi i norreenum félagarétti sem
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kveda a um ad eigendur meirihluta hlutafjar megi ekki misnota vald sitt svo ad pad

skadi eigendur minnihluta hlutafjar eda félagid, t.d. med pvi ad baeta eigin hag.*®

Hluthafi & rétt & pvi ad meeta a hluthafafund asamt pvi ad taka par til mals, sbr. 2.
mgr. 80. gr. hfl. Hluthafi & einnig rétt a pvi ad fa akvedio mal tekid til medferdar a
hluthafafundi ef hann gerir kr6fu um pad til félagsstjérnar sbr 86. gr. hfl.. Vandamalid
er pad ad pessi réttur veitir oft minnihlutanum litla vernd. P6 svo ad mal hluthafa sé
tekid til medferdar a hluthafafundi eru téluverdar likur & pvi ad nidurstadan verai
meirihlutanum i hag, enda radast Urslit mala par af pvi hvernig atkveedi meirihlutans
falla. Petta er pvi ekki géd leid til pess ad hnekkja a akvordunum félagsstjornar eda
stefnu hennar. Fram kemur p6 i 95. gr. hfl. ad hluthafafundur megi ekki taka
akvoroun sem bersynilega er fallin til pess ad afla akvednum hluthéfum eda 6drum
otilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Pau hlunnindi
sem félaginu &skotnast eiga ad vera nytt félaginu til hagsbota og par sem hluthafar
hafa rétt til pess ad gera krofu i eign félagsins vid félagsslit, munu peir einnig
hagnast i hlutfalli vid hlut sinn.*” Med 95. gr. hfl. er almennum hluthéfum veitt viss
vernd gegn akvordunum hluthafafundar en litid er svo a ad petta akveedi geymi
meginregluna um minnihlutavernd.*® Nanar verdur fjallad um pessa grein sidar i

ritsmidinni.

[ &kvaedum 76. gr. og 95. gr. hfl. felst st minnihlutavernd sem a reetur ad rekja til
meginreglna félagaréttar um trinadarskyldur stjornenda félaga og félagsmanna
gagnvart félaginu og félagsménnum pess.*® Reglurnar um minnihlutavernd taka p6

til afmarkadra svids en hin almenna trinadarskylda félagaréttarins.

Tranadarskyldan i vidari skilningi felur i sér skyldu til ad geeta hagsmuna staerri héps,
m.a. eigenda félagsins, starfsmanna pess, skuldheimtumanna og samfélagsins i
heild.>®

Med petta i huga er ljost ad pegar meirihlutinn tekur &kvardanir i hlutafélégum péa

ber honum ad vanda til verksins. Med pessum akvaedum laganna er reynt ad koma i

46 Hansen, ,On the independence of directors in the Nordic countries®, bls. 71.

*" Hansen, Jesper Lau, Nordic Company Law, Kaupmannahdfn 2003, bls. 104.

*® Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 317.
*9 Aslaug Bjorgvinsdottir, Félagaréttur, Reykjavik 1999, bls. 23.

0 Werlauff, Erik, Selskabsret, Kaupmannahéfn, 1997, bls. 53.
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veg fyrir pad ad meirihlutinn hafi algjorlega frjalsar hendur um akvardanatoku og par

af leidandi er hinum almenna hluthafa veitt viss vernd.

Akvaedi pessi verda skodud betur hér 4 eftir.

4.4. Nanar um akveedi 76. gr. og 95. gr. til verndar hluthafa

Fram kemur i 2. mgr. 20. gr. hfl. ad allir hluthafar skuli hafa jafnan rétt i félaginu.
Pessi regla takmarkar valdsvid peirra sem stjorna félaginu og dkvardanir
félagafunda.® Med akvaedunum i 76. gr. og 95. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 er
reglan nanar Gtlistud. Akvaedi 76. gr. og 95. gr. hafa stundum verid nefnd ,almenna
akvaedid“ i norreenum rétti, en ordalagid gefur i skyn ad hun geti tekid til margs konar

tilvika. Ordalagid gefur hins vegar takmarkad upp hvernig skuli skyra hana.*?

4.4.1. Takmarkanir a heimildum stjérnar og framkvaemdarstjora skv. 76. Gr. hfl.
[ 76. gr. hil. eru l6gfestar tveer meginreglur sem lata ad stérfum stjérnar og
framkveemdastjéra hlutafélaga. Annars vegar er su regla ad ekki megi gera upp &
milli hluthafa. Hins vegar su ad ekki megi framfylgja akvorédunum sem fara i baga vid

l6g eda sampykktir félagsins.>

[ 1. mgr. 76. gr. hfl. kemur fram ad félagsstjorn, framkveemdastjori og adrir peir er
hafa heimild til ad koma fram fyrir hond félagsins megi ekki gera neinar paer
radstafanir sem bersynilega eru fallnar til pess ad afla akvednum hluthéfum eda
0orum étilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. betta
akveedi er stutt af 6skradri meginreglu um misbeitingu a valdi. Slik regla hefur verid

bréud i démafordeemum i almennum einkamalarétti um misnotkun & réttindum.>*

Ef stjornin eda adrir geeta ekki pessarar reglu vardar pad fyrst og fremst
skadabotaabyrgd, par sem baetur taekju mid af pvi tjoni sem félagid hafi ordid fyrir. |

vissum tilfellum vaeri p6 haegt ad rifta slikum gjérningum.

°1 Aslaug Bjorgvinsdottir, Félagaréttur, bls. 23.

° Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 134.
%% pall Skalason, Lég um hlutafélog med skyringum, Reykjavik 1994, bls. 99.

4 Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 133.
% pall Skalason, Log um hlutafélog med skyringum, bls. 99.
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[ 95. gr. hfl. er svo &kveedi um hluthafafund sem svarar til 1. mgr. 76. gr. hfl. en nanar

verdur fjallad um hana hér a eftir.

[ 2. mgr. 76. gr. hfl. er svo kvedid & um ad félagsstjorn og framkveemdastjéri megi
ekki framfylgja akvordunum hluthafafundar eda annarra stjérnaradila félagsins ef
akvardanirnar eru Ogildar vegna pess ad peer brjéta i baga vio 16g eda

félagssampykktir.

Vardandi 2. mgr. 76. gr. hfl. ber ad hafa i huga 96. gr. hfl. par sem fram kemur ad
ymsar dkvardanir hluthafafundar sem teknar eru med 6lgmaeetum haetti 6dlast gildi

ef mal er ekki hoféad til dgildingar innan priggja manada.

Ekki eru allir sammala um pad hverjir séu verndadir af reglum um misnotkun valds.
pridji adili, likt og lanardrottinn félagsins, starfsmenn félagsins eda adrir
hagsmunaadilar er ekki talinn njota verndar samkveemt pessu akvaedi. Talid er ad
adrar reglur verndi pa. Pegar metid er hvort 4kvaedio eigi vid adila, pa er helst litid til
briggja patta. [ fyrsta lagi verdur adili ad vera hluthafi. | 6dru lagi verdur akvérdunin
ad hafa ahrif & hagsmuni hluthafans. Og i pridja og sidasta lagi ma hluthafinn ekki

hafa sampykkt adgerdina.>®

Haestiréttur virdist gera veegari krofur til beitingar 76. gr. en leida meetti af ordalagi
akveedisins. Ef rynt er i tvo doma Haestaréttar par sem visad var i sambeerileg
sjonarmid og fram koma i 76. gr. hfl. virdist Haestiréttur taka undir nokkud vidteek
sjonarmid um minnihlutavernd. | pessum démum notadi Haestaréttur pad ordalag ad
umraeddar radstafanir & hlutafé hefou getad verio til pess fallnar ad raska rétti
hluthafa. | pessum malum reyndi ekki beint & akvaedi 76. gr. eda samsvarandi reglu i
eldri [6gum heldur var han fremur hofo til hlidsjonar.

[ domi Heestaréttar fra 15. september 1994 i mali nr. 315/1994 (Syn) héfdu ordid
breytingar & hluthafahopi islenska Gtvarpsfélagsins hf. Meirihluti stjornar félagsins
var skipud hluthtfum sem komnir voru i minnihluta eftir breytingarnar. Akvérdun
stjornarinnar um solu & 20% hlutafjar i Syn hf. var 6gild, par sem skilyréum
hlutafélagalaga fyrir pvi ad hluthafafundur fjalladi um malid var fullnaegt. i déminum

seqir:

%6 Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 137.
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L,begar allt petta er virt, verdur ad telja, ad hluthafar peir, sem kréfdust
pess ad fa malefnid um so6lu hlutabréfaeignarinnar tekio fyrir a
hluthafafundi samkvaemt 69. gr.>’, hafi att rétt & pvi. Er pa einkum litid til
pess, ad sala hlutabréfanna samkvaemt framkomnum tilbodum gat verid til
bess fallin ad raska rétti hluthafa samkvaemt 60. gr. laganna.>®“

Annar domur Heestaréttar sem fjalladi einnig um regluna i 76. gr. hfl. er mal fra 10.
juli 2001 i mali nr. 256/2001 (Lyfjaverslun islands). | déminum var fjallad um
agreining sem reis um akvordun stjornar Li hf. ad kaupa hlutafé J i Frumafli ehf. og
greida pad med hlutafé i Lyfjaversluninni. Heestiréttur felldi urskurd Héradsdoms um
synjun & légbanni ar gildi. Haestiréttur komst ad peirri nidurstédu ad stjérn
Lyfjaverslunar islands hf. hafi ekki verid heimilt ad taka akvéréun um kaup & hlutafé
i Frumafli ehf. par sem fram var komin l6gmeet krafa um ad hluthafafundur fjalladi um
kaupin. Krafan um hluthafafund var & pvi byggd ad allir hluthafar skyldu eiga pess
kost ad taka afstddu til kaupa félagsins a hlutum i Frumafli ehf. Haestiréttur taldi
jafnframt ad stjorn LI hf. hefdi verid i adstédu til ad boda til fundarins svo flj6tt sem
audid yrdi og Vvio pessar adsteedur hefdi stjorninni verid éheimilt ad akveda sjalf og
ganga fra kaupum & 6llu hlutafé i F ehf. &dur en slikur fundur var haldinn. | déminum
segir:
,Vi0 pessar adsteedur var stjorninni 6heimilt ad akveda sjalf og ganga fra
kaupum & 6llu hlutafé i Frumafli ehf. adur en slikur fundur yréi haldinn, svo
sem loglega hafdi verid krafist. Er pa jafnframt litid til pess ad kaupin gatu
verid til pess fallin ad raska rétti hluthafa samkveemt 76. gr. laga nr.

2/1995, en samkvaemt peirri grein laganna ber félagsstjorn ad geeta
hagsmuna allra hluthafa félagsins.*

Haeestiréttur virdist hafa tulkad akveedi 76. gr. nokkud vidara en ordalag ékveedisins
gefur tilefni til. En ef til vill hefur Haestiréttur breytt eitthvad sjonarmidum sinum um
l6gskyringu & pessu akvaedi. | pvi ljési er vert ad skoda nylegan dom Haestaréttar fra
29. oktober 2009 i mali nr. 228/2009 (Glitnir). | pvi mali hélt stefnandi pvi fram ad
kaup félagsins & hlutabréfum fyrrverandi forstjéra félagsins i félaginu hefdi brotid i
baga vio 76. gr. hfl. Einnig var agreiningsefni hvort heimild adalfundar til kaupanna
uppfyllti akveedi 55. gr. hfl. um verd og fjblda hluta. Stefnandi, sem var hluthafi i
félaginu, taldi ad kaupverdio hefdi verid ovenju hatt og med pvi ad greida slika

fjarhaed ad 6porfu til eins hluthafa feeli pad i sér bersynilega mismunun og afladi

°7 86. gr. nugildandi laga um hlutafélog nr. 2/1995.
%8 76. gr. ntgildandi laga um hlutafélog nr. 2/1995.
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einum hluthafa o6tilhlydilegra hagsmuna & kostnad hinna. Héradsdomur féllst & pessa

malsasteedu stefnanda en i dominum segqir:

LAO mati ddomsins brutu stefndu akveedi 76. gr. hlutafélagalaga med pvi ad
gera samning vid Bjarna Armannsson um kaup & hlutum hans & genginu
29. O8rum hluthofum var ekki bodid slikt verd fyrir sina hluti. Domurinn
litur svo & ad radstofun pessi sé bersynilega fallin til pess ad afla Bjarna
Oheefilegra hagsmuna a kostnad bankans og annarra hluthafa i
bankanum. ba hefur stefndi ekki synt fram a med haldbaerum rékum ad
porf hafi verid fyrir bankann ad greida Bjarna yfirverd fyrir hluti hans i
bankanum. Hér er um gifurlegar fjarhaedir ad reeda sem stjérnin sampykkti
ad greida Bjarna. Skiptir hér engu mali pott petta sé adeins litill hlutur af
markadsvirdi bankans.“

Seinna segir svo i domi héradsdoms:

Pad ad greida Bjarna til vidbotar yfirverd fyrir hluti sina i bankanum vid
pessar adsteedur er radstofun sem bersynilega er fallin til pess ad afla
honum 6tilhlydilegra hagsmuna a kostnad bankans og annarra hluthafa og
fellur undir hattsemi pa sem 76. gr. hlutafélagalaga tekur til.“

Haestiréttur komst ad annarri nidurstoou en Héradsdomur. Hann taldi ad kaup pessi
hefdu uppfyllt pau lagalegu skilyrdi sem til purfti. Byggdi hann nidurstddu sina & pvi,
ao par sem fyrir hefdi legido sampykki hluthafafundar til kaupa a hlutafé yrou akveedi
76. gr. ad vikja. | démi Haestaréttar segir:

,Um gildissvid pessa akvaedis, sem tekur mid af almennri reglu um ad
stjorn hlutafélags beri ad geeta jafnraedis milli hluthafa, verdur ad lita til
pess ad i 55. gr. laganna er hlutafélagi heimilad ad eignast med kaupum
eigin hlut, sem megi po ekki vera fleiri en sem svarar 10% af hlutafé pess,
en til slikra radstafanna purfi heimild hluthafafundar til félagsstjérnar, sem
adeins megi veita timabundid.*”

Sidar segir svo:

L,EOli mals samkvaemt felur 55. gr. laga nr. 2/1995 pannig i sér fravik fra
fyrirmeelum 76. gr. laganna um bann vid pvi ad félagsstjorn mismuni
hluth6fum, enda getur félag ekki keypt eigin hluti af 6drum en hluthafa,
sem eftir framanségdu ma gera fyrir heerra eda leegra verd en
markadsverd i skjoli heimildar hluthafafundar.”

Pessi nidurstada Haestaréttar virdist draga ur gildissvidi lagaakvaedisins og peirri
ramu beitingu sem fyrri domaframkvaemd hafdi midad vid. | nidurstddunni felst su
regla, ad hluthafafundur geti tekio akvordun um ad gera radstafanir sem eru
Lbersynilega“ til pess fallnar ad afla akvednum hluthéfum eda 6drum 6tilhlydilegra

hagsmuna & kostnad annarra hluthafa vegna annars akveedis i hlutafélégum.
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P4 tekur Heestiréttur afstddu til kréfunnar um skadabotaskyldu med eftirgreindum
heetti:

LEf fra er talin malsastaeda hans, sem lytur ad broti gegn reglum um
jafnreedi hluthafa og afstada hefur pegar verid tekin til, er peim pad
sammerkt ad paer eru reistar & avirdingum i gard afryjenda vegna starfa
peirra i stjorn Glitnis banka hf., sem gesetu ef réttar veeru fellt & pau
skadabodtaabyrgd gagnvart félaginu eda eftir atvikum refsidbyrgd, en ekki
skadabdtaskyldu gagnvart einstokum hluth6fum. Verda afryjendur pvi
syknud af kréfum stefnda.“

Hér verdur ekki litid svo a ad Heestiréttur sé ad taka fyrir skadabotaskyldu stjornenda
gagnvart einstokum hluthéfum, heldur er hann einungis ad benda & pad ad stefnandi
hafi ekki haft uppi malsasteedu um skadabaetur vegna géleysis stjornar og ad pvi
leyti er malatilbinadur hans 6fullnaegjandi.

Sami adili fér med annad mal fyrir dom i mali haestaréttar fra 14. jantar 2010 i mali
nr. 350/2009 (Straumur-Burdaras), en i petta sinn med tveimur daetrum sinum. betta
mal fjalladi um akvordun stjérnar Straums-Burdarass fjarfestingabanka hf. um ad
selja stéran hluta i bankanum til 6nafngreinds adila, en hluturinn var eign bankans
sjélfs. Soluverdio var leegra en medalverd vidskipta i Kauphollinni pennan daginn.
Stefnendur téldu ad stjornarmenn baeru skadabdtadbyrgd a pvi tjoni sem peir hefou
valdid hluth6fum med pessari s6lu. Stefnendur téldu ad salan hefdi ryrt veromeeti
félagsins og stjorninni hefdi verio 6heimilt ad selja svo stéran hlut undir markadsveroi
a peim degi er kaupin voru gerd. pPau téldu einnig ad stjornarménnum hefdi verid
O6heimilt ad mismuna hluth6fum med pvi ad selja einum peirra hluti & mun laegra
verdi en adrir gatu keypt hluti & pennan dag. | domi Héradsdoms, sem Heestiréttur

sidan stadfesti, segir:

» 1l pbess ad botaskylda adalstefndu eda varastefnda gagnvart stefnendum
verdi vidurkennd parf ad uppfylla dkvedin skilyrdi. Fyrst ma telja pad sem
er aftast i orsakakedjunni. Pad er hvort stefnendur hafi ordid fyrir tjoni.
Adgerdir sem hafa ahrif & fijarhagsstoou hlutafélags hafa ekki sjalfkrafa
sbmu ahrif & fjarhagsstédu hluthafa.“

Seinna segir svo i dominum:

~Stefnendur hafa ekki synt fram a ad raunheeft hafi verid ad fa verulega
haerra verd fyrir bréfin en fékkst. Pau hafa ekki sannad ad tilbod um kaup
a svo miklu hlutafé hafi verid virk i kauphdllinni a pessum tima eda um
svipad leyti. bvi er ekki sannad ad réttindum félagsins hafi verid radstafad
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a oréttmeetan hatt vid of lagu verdi. Pau hafa pvi ekki synt fram & ad peim
hafi verid valdid tjoni.

Stjérnendum félagsins var ekki skylt ad bjéda hluth6fum ad ganga inn i
umraeddan samning par sem slikur askilnadur er hvorki i hlutafélagalogum
né sampykktum félagsins. Med pessari s6lu var hluthtéfum félagsins ekki
mismunad. Verour ad sykna beedi stefndu og varastefndu af krofum
stefnanda. *°*

I nidurstddu héradsdoms er hins vegar gefid i skyn ad nidurstada malsins hefdi
getad verid 6nnur hefou stefnendur byggt krofu sina & pvi ad ardgreidslur voru laegri.
[ d6minum segir:

,Pa hafa stefnendur ekki reynt ad sanna ad verd hlutabréfa peirra a

markadi hafi lseekkad vegna umraeddrar solu. Hafi hins vegar verid selt

fyrir of 1&gt verd kann pad ad hafa leitt til pess ad leegri ardsuthlutun hafi

verio akvedin & naesta adalfundi eftir séluna. Pad athugast ad stefnendur
hafa ekki reifad malid med hlidsjon af pessu atridi.“

i norskum®, seenskum® og dénskum®? rétti ma finna hlidsteed akveedi og akvaedi 76.
gr. hfl. I norreenum hlutafélagalégum kemur skyrt fram ad stjornin beri sjalfsteeda
abyrgd & géoum rekstri félagsins. betta kemur skyrt fram i peim réttarreglum sem
banna stjérninni ad misnota vald sitt.®® Norraen 16ggjof gerir rad fyrir pvi ad hlutafélog
starfi & vioskiptalegum grundvelli og ad tilgangur peirra sé ad skila hagnadi sem
skilar sér svo til hluthafa i formi ards. Pad er hins vegar engin skylda fyrir hlutafélog
ad skila hagnadi i norreenum rétti frekar en peim islenska. P6tt adgerdir stjornar hafi
ekki pad markmid ad stefna ad sem mestum hagnadi pa felur pad eitt og sér ekki i

sér 6loglega adgerd og verdur pvi ad teljast gild.®*

%9 Stefnandi var ekki anaegdur med nidurstodu démsins og i vidtali vid Morgunbladid 15. jantar
sagodi hann ad pad hefdi verid full asteeda til pess ad fara i petta mal, en malid hefdi sannad pad ad
hluthafar geti ekki sétt réttinn vegna misgjérda stjérnar. Stefnandi segir ad nidurstada domsins hafi
sannad ad félagid verdi sjalft ad saekja réttinn vegna misgjoérda stjornar, p.e. stjérnin parf ad héféa
malio gegn sjalfri sér. Stefnandi vildi ekki alasa Heestarétti heldur 16ggjofinni hvad petta mal
vardadi, en hann segir svo:,betta skyrir réttarstédu hluthafans. Hun er fiandi léleg.“

%9 Akveesi 28. gr. 6.kafla Allmennaksjeloven : LOV-1997-06-13-45. Adgengilegt & www.lovdata.no.
8L Akveesi 1. mgr. 41. gr. 8. kafla Aktiebolslag (2005:551). Adgengilegt & www.lagen.nu

®2 Akvaedi 1. mgr. 63. gr. Aktieselskabsloven nr. 649/2006. Adgengilegt & www.retsinformation.dk.
% Hansen, Nordic Company Law, bls. 121.

% Hansen, Nordic Company Law, bls. 122.
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4.4.2. Takmarkanir & heimildum hluthafafundar skv. 95. gr. hfl.
Fram kemur i 95. gr. laganna ad hluthafafundir megi ekki taka akvoroun sem
bersynilega er fallin til pess ad afla akvednum hluthéfum eda 6drum otilhlydilegra

hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins.

| &kvaedinu eru tvo atridi sem skipta mali. Annars vegar ad akvordunin sé til pess
gerd ad afla 4kvednum hluth6fum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna og svo hins
vegar ad pad sé gert & kostnad annarra hluthafa eda félagsins. bPessi tvo atridi & ad
skyra saman, pannig ad pegar talad er um ad aflad sé o6tilhlydilegra hagsmuna pa sé

att vid akvordun sem er a kostnad annarra.®®

Lykilatridin i pessari grein eru ad félagio eda einhverjir hluthafanna hafa lidiod tap vio

pad ad adrir hafa hagnast & bersynilega étilhlydilegan hatt. betta er almenn regla til

fyllingar 68rum reglum um sama efni. Han & einnig vid ef minnihlutinn misnotar vald

sitt med pvi ad hindra framgang mala, t.d. med pvi ad greida atkvaedi gegn einhverju
sem er naudsynlegt fyrir félagid. | islenskum démum hefur ekki mikid reynt & pessa

grein en i framkvaemd eru vafalaust deemi um pad ad einstakir hluthafar afli sér og

sinum 6tilhlydilegs hagnadar & kostnad félagsins.®®

Sé pessi meginregla brotin getur afleidingin ordid su, auk égildingar, ad til kasta 106.
gr. komi, en par er hluth6fum sem rada yfir 1/5 hluta hlutafjarins veittur réttur til ad
krefjast félagsslita, m.a. ef hluthafar hafa af asetningi misnotad adstédu sina i

félaginu.®’

par sem pessi regla er almennt ordud hafa domstoélar nokkurt svigram til ad beita
henni. Han hentar pvi vel til fyllingar hinum sérteeku dkveedum um minnihlutavernd

og sem skyringarregla vié tGlkun & 68rum akveedum hlutafélagalaganna.®®

Démaframkveemd hefur synt ad nokkud miklar kréfur eru gerdar til pess ad unnt sé
ad beita reglunni. bad ordalag akvaedisins ad ,akvardanir purfa ad vera bersynilega
til pess fallnar ad afla 6tilhlydilegra hagsmuna® bendir lika til pess ad skilyrdin séu
nokkud strong.

% Hansen, Nordic Company Law, bls. 104.

% pall Skalason, Lég um hlutafélég med skyringum, bls. 116.

%" Sama heimild.

% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 317.
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[ domi Heestarréttar fra 25. november 1999 i mali nr. 226/1999 (Husfélagid
Hafnarstraeti 20 hf.) var ekki talid ad brotid hefdi verid gegn akveaedi 95. gr. hfl. Malid
flalladi um akvoroun husfélagsfundar sem einum eigandanum poétti ryra veromaeti
eignarhluta sins. Eigendur Hafnarstreetis 20 hf. h6fdu gert med sér samning pess
efnis ad um stjorn husfélagsins skyldi fara eftir Iigum um hlutaféldg, pannig ad
eigendur hefdu atkveedisrétt i hlutfalli vid eignarhluti sina. Tekin var akvéréun um ad
loka hluta hassins og hafa par bidskyli og veitingasoélu fyrir SVR. Einn eigendanna
taldi petta ryra veromeeti eignarhluta sins. Domurinn féllst ekki & pad. Fram kom i
domnum ad i upphaflegu skipulagi var 6heft umgengni ar midrymi i veitingasolu i
austurenda, en ekki var gert rad fyrir pvi ad umraeddur eigandi veitti SVR neina
bjonustu. | dominum segir:

L,verdur ekki talid, ad kaupsamningur um husneedi adalafryjanda og afsal

til hans a arinu 1978 hafi tryggt honum pa réttarstodou gagnvart peim

breytingum & sampykktum uppdraetti, sem hér um raedir, ad askilnadur
hlutafélagalaga um sampykki allra eigenda eigi vid.*“

Pvi voru &kvardanir hasfélagsfundar um breytingu & hasinu ekki til pess fallnar ad
afla d&kvednum eigendum otilhlydilegra hagsmuna & kostnad hans svo ad i baga feeri
vid 95. gr. hlutafélagalaganna. Fram kemur i ddmnum ad ekki yrdi séd, ad akveedi 1.
og 2. mgr. 94. gr. hlutafélagalaga um sampykki allra eda 9/10 hluta geti att hér vid,
og akvordun huasfélagsfundarins raskadi i engu réttarsambandinu milli eigenda

innbyrais, sbr. 3. mgr. peirrar greinar. Sidan segir i ddminum:

LAdalafryjandi vard pvi ad hlita umrseddum breytingum, hvort sem krafist
veeri aukins meirihluta um &kvardanatokuna eda einfalds meirihluta i
samraemi vid 92. gr. laga nr. 2/1995.“

[ 96. gr. hfl. mé finna akvaedi sem er natengt akvaedi 95. gr. hfl. Akvaedid heimilar
hluth6fum, stjébrnarménnum eda framkveemdastjorum ad héfda mal vegna
akvorounar hluthafafundar sem hefur verid tekin med 6logmeetum haetti eda brytur i
baga vid 16g pessi eda sampykktir félagsins. Nanar verdur fjallad um petta akvaedi i

kaflanum hér ad nedan.

i norskum,?® seenskum™ og donskum?* rétti ma finna hlidsteed akvaedi og i 95. gr.

Pau akvaedi um misnotkun a valdi meirihluta eiganda hlutafjar & hluthafafundi i

% Akveedi 21. gr. 5. kafla Allmennaksjeloven.
" Akveedi 47. gr 7. kafla Aktiebolagslag.
" Akvaedi 80. gr Aktieselskabsloven.
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norreenum légum eru ritud sem almenn akveedi, sem er setlad ad kerfisbinda
domaframkveemd a slikri misnotkun og gera domstolum Kleift ad utfeera nanar i
domaframkveemd. Litid hefur verid & petta almenna akvaedi sem kjarna
minnihlutaverndar i norreenum rétti og endurspeglar pa nalgun a reglum & pessu
svioi sem gilda i norreenum rétti. Pessi nalgun felst i pvi ad tekid er & misnotkun eftir
ad hun a sér stad i stad pess ad setja upp vernd til pess ad koma i veg fyrir ad han

eigi sér stad. betta er i andstodu vid pa adferd sem studst er vid i pyskum rétti.”

4.5. Hversu vidteek er verndin

Gagnrynt hefur verid ad su vernd sem hluthafa er veitt i hlutafélagalogunum, m.a. i
76. gr. og 95. gr. hfl. sé ekki neegileg. Sumir hafa gengid svo langt ad segja ad réttur
hins almenna hluthafa sé litill sem enginn.”® Ymsar breytingar hafa verid gerdar &
islensku hlutafélagaldgunum undanfarin ar til pess ad baeta hlut minni hluthafa. P6
svo ad morg akveedi laganna bjodi upp a einhvers konar vernd pa er oft um
tulkunaratridi ad reeda og pvi ekki ljost hversu mikla vernd um er ad reeda fyrr en
reynt er & pad fyrir ddmstolum. Eins og fyrr sagdi pa eru pessi akvaedi nefnd almenn
akveedi vegna pess ad pau bjoda uppa ymsa tulkunarmdéguleika. bar sem regla 76.
gr. og 95. gr. er almennt ordud hafa domstolar nokkurt svigram vid ad beita henni og
hentar hun pvi vel til fyllingar hinum sérteeku dkveedum um minnihlutavernd og sem

skyringarregla vid tdlkun annarra akvaeda hlutafélagalaganna.”

Vafalitid ma deila um ordalagio 6tilhlydilegra hagsmuna. Hér virdist vera skirskotad

til einhvers konar allsherjarmats.

islensk 16g hafa ekki ad geyma neinar vidmidunarreglur um pad hvad teljist vera
otilhlydilegt. A hinn béginn hafa domstolar talid sig geta beitt einhvers konar
almennum viomidum til pess ad akveda hvort adgerdir hluthafafundar séu til pess
fallnar ad feera einhverjum 6tilhlydilega hagsmuni.

Fyrst og fremst yrdi pa veentanlega litid til pess, hvort nidurstada akvordunar
hluthafafundar yrdi talin skynsamleg og teeki mid af hagsmunum félagsins, p.e. yrdi

félaginu ad gagni. Heepid yroi p6 ad veromaetamat domara eitt sér geeti talist edlileg

2 Hansen, Nordic Company Law, bls. 105.
3 Atli Bjorn borbjornsson, ,Réttur hluthafa er til stadar”.
™ Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 317.
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viomidun. Til yrdi ad koma einhvers konar hlutleeg sénnunarfeersla sem domur geeti

metio.

Ordalagid ,bersynilega til pess fallnar” gefur tilefni til ad aetla ad krafan um sénnun a
misneytingu rddandi héps hluthafa gagnvart 6drum hluth6fum, sé um hlutleega

sbnnunarfeerslu um ad nidurstada fundarins sé verulega ésanngjorn.

Almennt hljéta domstolar ad fara varlega i pad ad enduskoda akvordun sem tekin
hefur verid af I6glegum meirihluta & I6glegum fundi hluthafa. Reglan um vald
meirihluta er [6gakvordud. Ekki er oliklegt ad pvi sé haldid fram af fulltrda
meirihlutans fyrir domi, ef bornar eru brigdur a réttmeeti akvardana af pessu tagi, ad
doémstollinn hafi ekki sému forsendur til ad meta allar adstaedur er liggi ad baki
akvorouninni og hluthafar og stjorn hafi. bvi verdi domstollinn ad fara sérstaklega

varlega vid ad meta pad hvort hagsmunir séu otilhlydilegir.

A hinn boginn ma velta pvi fyrir sér hvort pad minnki ekki minnihlutaverndina ef
domstoll parf ad taka sérstakt tillit til pess, ad hann hafi ekki adgang ad upplysingum
i sama meeli og hluthafar i meirihluta. Ljost er ad hluthafi sem telur rétt & sér brotinn
a ekki adgang ad 6llum upplysingum, svo sem upplysingum um pad hvad fram hefur
farid & stjornarfundum, sem ekki er skrad. Eda um oformlegar vidraeedur manna i milli
um malefni félagsins. Slikar upplysingar verda ekki lagodar fyrir dém nema fyrir

atbeina meirihlutans.

Vid mat a pessum sjénarmidum getur nidurstadan teepast ordid dnnur en su, ad
vissulega beri domstélum ad fara varlega vio mat a pvi hvort hagsmunir séu
otilhlydilegir. Hins vegar verdur teepast gerd krafa um ad vido matid sé einvoréungu

geett hlutleegra sjonarmida. Hugleegt mat hlytur i einhverjum meeli ad eiga rétt & sér.

Of mikil vernd minnihluta hluthafa er vafalitid ekki aeskileg ef litid er til peirra &hrifa
sem slikt getur haft a stjornun hlutafélaga. Telja verdur ad i pvi sé félgin akvedin
skilvirkni, ad einungis purfi ad koma til akvorounar einfalds meirihluta
hlutafjareigenda eda fulltria peirra i stjorn félags, um allan venjulegan rekstur
félagsins. Aukinn meirihluta purfi til ad gera grundvallarbreytingar & félaginu og
sampykki allra hluthafa purfi til ad skerda grundvallarréttindi hluthafa. Pad verdur ad
telja edlilegt ad l6ggjafinn hafi i huga ad pessi uppbygging & medferd valds i slikum
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félogum er byggd & mikilli reynslu og hlutafélagsformid hefur reynst betur en énnur

félagsform.

Kaup félags a eigin hlutum af hluth6fum og lanveitingar til steerri hluthafa hafa vakio
mikla athygli & undanférnum misserum og pa sérstaklega i kjélfar bankahrunsins i
oktéber 2008.” begar félag kaupir eigin hluti samsvarar pad innlausn hlutar vegna
pess ad med pvi ad hluthafi selur hlut sinn til félagsins faer hann peninga Ur sj6dum
félagsins fyrir hlut sinn. betta er astaedan fyrir pvi ad kaup félags & eigin hlutum eru
t.d. bénnud i norskum og seenskum lIégum. betta hefur hins vegar alltaf verid leyft a
islandi og i Danmérku.” begar félag getur keypt og selt eigin hluti pa er alltaf haetta
a 6heppilegum ahrifum & hlutabréfamarkadi. Talsverd heaetta er & pvi ad félag geti
pannig haft 6edlileg ahrif & markad med hlutabréf i félaginu. Slikt athaefi getur t.d.
haft pau ahrif ad verd & bréfum i félaginu haekkar 6edlilega eda helst éedlilega hatt
vegna adgerdanna. Pannig er fé félagsins notad til pess ad pjona hagsmunum
einhverra hluthafa af pvi ad hafa verd hlutabréfa hatt, en vidskiptasjonarmio
félagsins hefdu e.t.v. leitt til nytingar fjarins i 6drum tilgangi. Slik vidskiptasjénarmio
mundu gera hag félagsins sem bestan og par med allra hluthafa pegar til lengri tima
er litid. Pegar gengid er svo langt ad félagio lani t.d. starfsmoénnum fé til kaupa a
hlutabréfum er farid ad hrikta i grundvallarstodum frjals markadar med hlutabréf og
jafnvel stutt i ad haegt sé ad tala um markadsmisnotkun. betta er sa raunveruleiki
sem blasir vid eftir bankahrunid. Vafalitid & ddmaframkveemd eftir ad verda audug af
fordeemum pegar leyst hefur verid ar peim alitamalum, sem t.d. koma fram i skyrslu
rannséknarnefndar Alpingis’’ um alls kyns adgerdir til ad halda uppi verdi &

hlutabréfum i stérum hlutafélégum hér & landi & undanférnum arum.

Nokkur deemi eru um pad i domaframkveaemd ad deilt hafi verid um pad hvort um
hagraedingu a verdi hafi verid ad reeda pegar félag hefur keypt eigin hluti. Hins vegar
verdur ekki séd ad fjallad hafi verid um slik kaup sem lid i blekkingu a markaadi til

pess aetlada ad skapa dkvednum hluthéfum otilhlydilega hagsmuni.

Kaup félaga & eigin hlutum af stjornendum félaga hafa verid gagnrynd ad
undanfornu. Deilt hefur verid um hvort kaupverd hafi verid ovenju hatt og par af

leidandi vakid upp spurningar hvort ad med pessum kaupum sé verid ad veita

IS http://rna.althingi.is/
® Hansen, Nordic Company Law, bls. 205.
" http://rna.althingi.is/
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vissum adilum otilhlydilega hagsmuni, en slikar adgerdir koma fyrst og fremst nidur &
hag minni hluthafa. Minni hluthafar hafa kvartad yfir pvi ad hafa ekki fengido sému
medferd og pvi ekki notid jafnraedis likt og meginregla félagaréttar um jafnraedi
hluthafa kvedur & um. Mikilveegt er fyrir minni hluthafa ad geta geett réttar sins og
eiga tok & ad sporna vid slikum ésanngjornum radstéfunum. Stadreyndin er hins
vegar su ad réttararreedi minnihluta hluthafa eru pegar allt er virt ad mestu leyti

bundin vid skadabotareglur hlutafélagalaganna eda almennar reglur skadabotaréttar.

Eins og fyrr sagdi pa ma i 96. gr. hfl. finna akveedi sem heimilar hluthafa,
stjornarmanni eda framkveemdarstjéra ad hofdoa mél vegna akvordunar
hluthafafundar sem hefur verid tekin med 6logmaetum haetti eda brytur i baga vid
hlutafélagaltgin eda sampykktir félaga. Hér eru peir teemandi taldir sem
malshofdunarréttinn eiga. Forsenda pess ad akvaedid geti att vio er ad fyrir liggi
akvoroun sem tekin er af hluthafafundi enda pétt hin sé haldin formlegum eda
efnislegum annmérkum.”® Deilt hefur verid um pad hvort einstaklingur sem vegna
umdeildrar akvérounar nytur ekki lengur stédu hluthafa, vegna pess ad hann er ekki
lengur hluthafi, geti h6féad mal a grundvelli 96. gr. Ekki hefur reynt & petta alitamal
hér & landi en tekid var & sliku alitaefni i mali sem for fyrir haestarétt Noregs.”® bad
mal fjalladi um rétt fyrrverandi hluthafa, sem ekki var lengur hluthafi i félagi vegna
akvordunar hluthafafundar um laekkun hlutafjar, til pess ad hofda mal skv. 96. gr.
Hlutur pessa hluthafa var afskrifadur & umraeddum hluthafafundi og naut hann pess
vegna ekki lengur réttarstoou hluthafa. Nidurstada haestaréttar var hins vegar su ad
fyrrverandi hluthafinn eetti rétt a slikri malshéfdun par sem akvordunin fol i sér
leekkun hlutafjar og naudsynlegt pyki ad hluthafi hafi rétt til pess ad rannsaka slika

akvordun til ad studla ad virkri vernd hluthafans.

Fram kemur i 2. mgr. dkveedisins ad mal skal héfda innan priggja manada fra pvi ad

akvordoun var tekin, ella telst hun gild.

[ a-c- 1id 3. mgr. 96. gr. eru svo talin upp pau atridi sem geta leitt til pess ad akvaedi
2. mgr. verdi ekki beitt. Fram kemur i a-lid akvaedisins pad tilvik pegar akvordunin er
6l6gleg, jafnvel med sampykki allra hluthafa. i b-1i& kemur fram pad tilvik pegar
krafist er sampykkis allra eda tiltekinna hluthafa til pess ad akvérdun 6dlist gildi og

’® pall Skalason, Lég um hlutafélog med skyringum, bls. 117.
" NRT 2000, bls. 1792.
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slikt sampykki er ekki fengid. i c-li® kemur svo fram pad tilvik pegar bodun til
hluthafafundar hefur ekki farid fram eda reglna peirra, sem um fundarbodun gilda,
hefur i verulegum atrioum ekki verid gaett. Pessi atridi eru pess edlis ad akvardanir
sem veeru teknar a 6loglegan hétt veeru ogildar frd upphafi. P6 svo ad akvordunin sé
i sjalfu sér ekki 6gild frd upphafi getur i vissum tilfellum verid ésanngjarnt ad lata
malshoéfdunarfrest renna Gt & premur manudum.® | d-1id 3. mgr. kemur fram heimild
til pess ad hluthafi geti h6fdad mal innan tveggja ara fra pvi ad akvordunin var tekin,
enda sé beiting timatakmarkana i 2. mgr. bersynilega 6sanngjorn og hann hafi haft
frambeerilega astaedu til ad draga malshéfdun. bar med er pad i raun lagt i vald
domstola ad meta sanngirnissjonarmio pegar akvedid er hvort beita eigi

lagaakveedinu.

Ekki er ad finna sambeerilega malshoéfounarheimild vegna brota gegn akveaedi 76. gr.,
p.e. vegna akvardana félagsstjornar, framkveemdastjora og fleiri. Samkvaemt
domaframkvaemd virdist po ljost ad Urraedi hluthafa vid slikum brotum felst i pvi ad
krefjast hluthafafundar, skv. 86. gr. hfl, sbr. Syn-déminn og Lyfjaverslun islands-
dominn. Ef hluthafafundurinn sampykkir hins vegar akvoroun félagsstjornar pa geeti

hluthafi veentanlega notfeert sér akvaedi 96.gr. hfl. og hofdoad mal.

4.6. Skadaboéta- og ogildingarurraedi

Ef hluthafi hefur purft ad pola misbeitingu valds af halfu stjornar eda
meirihlutaeigenda hlutafjar getur hann reynt ad rétta sinn hlut. Ymis Grraedi standa
hluthafa til boda. Annars vegar er um endanleg Urraedi ad reeda sem fela i sér ad
hluthafi segir skilid vid félagid. Hins vegar er um Urlausn ad raeda sem gerir pad ad
verkum ad hluthafi heldur eignarhlut sinum afram i félaginu. Hluthafi vill oft vera
afram i félaginu en um leid vill hann fa arlausn i mali sinu. bPad eitt ad vilja vera

afram { félaginu & hins vegar ekki ad vera tulkad sem sampykki fyrir misbeitingunni.®*

Pau urraedi sem fela i sér endanlega lausn i malinu likt og innlausn hafa ekki alltaf
jakveed ahrif a félagid. Innlausn dregur til deemis Gr peningalegri eign félagsins sem

hefur ekki endilega jakvaed ahrif. Pad er pvi reynt ad leysa hluthafaarekstra & annan

% pall Skalason, Lég um hlutafélég, med skyringum, bls. 117
81 Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 132.
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mata. Pau Urraedi sem standa peim hluth6fum, sem vilja vera afram i hlutafélagi, til

boda eru skadabota- og ogildingarurraedi.

[ 96. gr. hfl. er kvedid & um ad hluthafi, stjornarmadur eda framkvaemdastjori geti
héfdad mal vegna akvorounar hluthafafundar sem hefur verid tekin med 6légmaetum
heetti eda brytur i baga vid 16g pessi eda sampykktir félagsins. Petta akveedi kvedur
fyrst og fremst & um rétt pessara adila til pess ad fa akvérduninni hnekkt, p.e.

deemda ogilda.

Ekki er ad finna sambeerilegt &kvaedi i hlutafélagalogunum um akvordun
félagsstjornar, sbr. 76. gr. hfl. Ljost er hins vegar ad hluthafi getur krafist pess ad
hluthafafundur fjalli um malefni, sbr. 86. gr. og ef ad hluthafafundur tekur 6l6gmeeta

akvordoun pa getur hluthafi leitad réttar sins skv. 96. gr.

[ 134. gr. hfl. ma finna pad akveedi sem kvedur & um rétt félags til ad krefja
stjornendur félagsins um baetur vegna tjons sem stofnendur, stjornarmenn,
framkveemdastjorar, endurskodendur, skodunarmenn hlutafélags, matsmenn og
rannsOknarmenn hafa valdid félaginu med asetningi eda galeysi. Pessir adilar eru
par gerdir persénulega abyrgir fyrir tjoni sem peir valda félagi og hluthéfum.
Forsenda botadbyrgdar samkveemt sakarreglunni er annars vegar ad um sé ad reeda
hattsemi sem er 6forsvaranleg fra hlutleegu sjonarmidi og hins vegar ad hattsemin

teljist vidhofd af asetningi eda galeysi.®?

Protabl og lanardrottnar félaga sem eru eignarlaus hafa i gegnum tidina freistad
pess ad fa stjornunaradila félags deemda skadabdtaskylda, t.d. vegna pess ad peir
gafu ekki félagid upp til gjaldprotaskipta, sbr. mal Haestaréttar fra 10. juni 2004 i mali
nr. 60/2004 (islensk dtivist). | pvi mali var bu félagsins islensk ativist hf. (i), tekid til
gjaldprotaskipta og voru ogreiddir reikningar vegna voéruuttekta félagsins hja
Austurbakka hf. (A). A krafdist skadabéta ar hendi fyrrverandi stjérnarformanns og
fyrrverandi framkvaemdastjora [ hf. par sem hann taldi pa hafa att vidskipti vié sig
eftir ad peim hafi verid ordid skylt ad gefa félagio upp til skipta. Talid var ad ekki
lzegju fyrir naeg gogn i malinu til pess ad unnt vaeri ad meta hvort J og b hafi verid

ordid skylt ad krefjast gjaldprotaskipta & bui pess fyrr en raun vard 4. Haestiréttur

8 vidar Mar Matthiasson, Skadabotaréttur, Reykjavik 2005, bls. 139 -140.
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visadi malinu fra héradsdomi par sem ad hann taldi malid vera vanreifad ad pessu
leyti.

Eins og fram kemur i akvaedinu bera pessir adilar botaabyrgd vegna tjons sem peir
valda. Grundvollur pess ad beita akvaedinu er pvi sa ad stefnendur geti synt fram a
tjon. Eins og fram kom hér ad framan kom petta skyrt fram i nidurstédu Héradsdéms
i mali Haestaréttar fra 14. jantar 2010 i mali nr. 350/2009 (Straumur-Burdaras) en
par segir:

» 1l pbess ad botaskylda adalstefndu eda varastefnda gagnvart stefnendum

verdi viourkennd parf ad uppfylla akvedin skilyrdi. Fyrst ma telja pad sem
er aftast i orsakakedjunni. bad er hvort stefnendur hafi ordid fyrir tjoni.“

i 2. malslid 1. mgr. 134. gr. hfl. segir: ,Sama gildir pegar hluthafi eda adrir verda fyrir
tjoni vegna brota a akveedum laga pessara eda sampykktum félags®. betta hafa
menn viljad lesa sem svo, ad hluthafar eigi sjalfir adgang ad pessum adilum.
Nidurstodur i nylegum malum sem fjalla um slika krofu stadfesta ad slik krafa er

viourkennd.

[ fyrrnefndu mali Heestaréttar fra 29. oktéber 2009 i mali nr. 228/2009 (Glitnir) var
nidurstada héradsdoms su ad vidurkennd var skadabotaabyrgd stjérnenda gagnvart

hluthafanum. | déminum segir:

,Nidurstada domsins er pvi su ad stefndu hafi bakad sér skadabotaabyrgd
med samningsgerd pessari og beri pvi med visan til 134. gr.
hlutafélagalaga og almennu skadaboétareglunnar ad greida stefnanda
beetur.”

Héradsdomur virdist einnig vidurkenna botaskyldu gagnvart hluthéfum i 68ru nylegu
mali Haestaréttar fra 14. janGar 2010 i mali nr. 350/2009 (Straumur-Burdaras). | pvi
mali var skadabotaskylda ekki 16gd & stjdrnaradila par sem stefnendur pottu ekki
hafa synt fram a tjon. Hins vegar var gefid i skyn ad ef stefnendur hefdu hagad
malatilbinadi sinum & annan hatt hefdi nidurstadan getad ordid énnur. | dominum
seqir:

2Hluthafar geta haft fjarhagslegan avinning af hlutabréfum sinum meao pvi

ad selja pau 6orum, eda med pvi ad fa af peim ard, eda endurgreidslu vid

leekkun hlutafjar eda slit félagsins, sbr. 98. gr. laga nr. 2/1995. Félaginu

hefur ekki verid slitid eda hlutafé pess leekkad. Pa hafa stefnendur ekki

reynt ad sanna ad verd hlutabréfa peirra & markadi hafi laekkad vegna
umraeddrar s6lu. Hafi hins vegar verid selt fyrir of lagt verd kann pad ad
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hafa leitt til pess ad leegri ardsuthlutun hafi verid akvedin a neesta
adalfundi eftir s6luna. Pad athugast ad stefnendur hafa ekki reifad malid
med hlidsjon af pessu atridi.“

Haestiréttur stadfesti ddom héradsdoms i pessu mali og tok pvi ekki sjalfsteeda

afstddu til talkunar & 134. gr. vardandi einstaklingsbundinn rétt hluthafa.

Af pessum nylegu domafordeemum ma sja ad viourkenndur er séa réttur einstakra
hluthafa til skadabéta ar hendi stjornenda og annarra sem hafa valdid peim tjéni med
storfum sinum. Rétturinn er pvi til stadar, en hann hefur pé ekki verid mikid nyttur
hingad til. Astaedan fyrir pvi er liklegast st ad ekki hefur mikid verid um misnotkun
stjornarmanna i hlutafélogum. Einnig getur su stadreynd ad malshéfdun getur reynst
afar kostnadarsém og timafrek haft ahrif. PG svo ad hluthafar vilji oft rétta hlut sinn
pegar misnotkun a sér stad pa er stadreyndin su ad oft er ekki um haar upphaedir ad
reeda. bar af leidandi er malshéfdun stundum ekki fyrirhafnarinnar virdi. Sem deemi
um slikt tilvik ma enn og aftur nefna mal Haestaréttar fra 14. jantar 2010 (Straumur-
Burdaras). | pvi mali krofdust stefnendur skadabdta samtals ad upphaed 31.461 kr.
asamt voxtum. Hér er ekki um haa upphaed ad raeda og pvi ljost ad peningalegu
sjonarmidin eru ekki drifkraftur stefnanda heldur fyrst og fremst réttleetissjonarmid.

Sonnunarbyrdi slikra mala getur lika oft reynst erfid. Adgangur hins almenna hluthafa
ad gbgnum sem varda rekstur félagsins er takmarkadur og pvi erfitt fyrir hann ad

nalgast pau gégn sem eru naudsynleg til pess ad byggja skadaboétakrofu a.

Samkveaemt I6gunum er ekki talid ad stjornarformadur beri meiri abyrgd en adrir
stjornarmenn. Til hans verdur samt ad gera meiri kréfur par sem hann er verkstjori

stjornar, sbr. 70. gr. hfl.®

Akvordun um malsokn skv. 134. gr. hfl. verdur ad taka & hluthafafundi, sbr. 1. mgr.
135. gr. hfl. ef farid er i skadabdtamal vegna félagsins. | greinagerd med
hlutafélagalégunum kemur fram ad akvordunarvald hluthafafundar nai adeins til krofu
félagsins, en ekki til krofu einstakra hluthafa eda annarra vegna tjons, er peir kunna
ad hafa ordid fyrir.®* [ 2. mgr. 135. gr. er hins vegar kvedid & um Grreedi
minnihlutaeigenda pegar hluthafafundur hefur sampykkt abyrgdarleysi manns eda

fellt tillbgur um ad beita fébotadbyrgd. | pessum tilfellum geta hluthafahdpar, sem

8 pall Skalason, Log um hlutafélég med skyringum, bls. 196.
8 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 489 -490
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rada yfir minnst 1/10 heildarhlutafé félagsins, gert skadabdtakréfuna vegna félagsins
og i nafni pess. Astaedan fyrir pessu akvaedi er st ad meirihluti hluthafa hefur
veentanlega kosid sitjandi stjorn, hefur ad 6llum likindum einhver tengsl vid

stjornarmenn og pvi tregari til ad seekja stjornarmenn um skadabeetur.®

Fram kemur i 2. mgr. 76. gr. ad félagsstjorn og framkveemdastjori megi ekki
framfylgja &kvorounum hluthafafundar eda annarra stjérnaradila félagsins ef
akvardanirnar eru égildar vegna pess ad peer brjota i baga vio 16g eda

félagssampykktir.

Eins og fram kemur hér ad framan getur nidurstada doms i malum, sem héfdud eru
samkvaemt 96. gr. hfl., verid st ad akvéroun hluthafafundar teljist 6gild. Samkvaemt
4. mgr. 96. gr. skal pa 6merkja akvoérounina eda breyta henni. Einnig kemur fram i
akvaedinu ad breytingu akvorounar hluthafafundar er po6 einungis unnt ad gera ad
pess sé krafist og pad sé & feeri ddmsins ad akveda hvers efnis akvorounin hefoi
réttilega att ad vera. Domur i sliku mali bindur einnig pa hluthafa er ekki hafa stadid

ad malshofdun.

4.7. Logbann

Ef hluthafar vilja koma i veg fyrir einhverja ath6fn einstaklings eda fyrirsvarsmanns
félags sem er annadhvort byrjud eda yfirvofandi, pa getur hann krafist ldgbanns
samkvaemt 1. mgr. 24. gr. laga nr. 31/1990 um kyrrsetningu, l6gbann og fl. (hér eftir
nefnd Kll.). Hluthafinn parf pa sanna eda gera sennilegt ad athéfnin brjéti eda muni
brjéta gegn logvoroum rétti hans. Hann parf einnig ad sanna ad gerdarpoli hafi pegar
hafist handa um athéfnina eda muni gera pad og ad réttindi hans muni fara
forgéroum eda verda fyrir teljandi spjéllum verdi hann knuinn til ad bida doms um

pau.

| méli Lyfjaverslunar islands,®® sem reifad var hér ad framan, var deilt um pad hvort
synjun syslumanns a logbannskrofu hafi verio 16gmaet. Hérdadsdomur hafnadi kréfu
sb6knaradilans um ad felld yrdi ur gildi &kvérdun syslumannsins i Reykjavik um ad

synja um légbann i mali pessu. Haestiréttur taldi hins vegar ad skilyrdum 1. mgr. 24.

% pall Skalason, Lég um hlutafélog med skyringum, bls. 197.
® Hrd. nr. 256/2001.
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gr. kll. veeri fullnaegt og ad logbannskrafa s6knaradila needi fram ad ganga.
Haestiréttur taldi ad 3. mgr. 24. gr. aetti ekki vid i pessu mali en han kvedur & um
undantekningar fra 1. mgr. 24. gr. Haestiréttur lagdi pvi fyrir syslumanninn i Reykjavik
ao leggja légbann vid pvi ad varnaradilinn hagnytti sér pann rétt, sem fylgdi
hlutafjareign hans i Lyfjaverslun islands hf. eda radstafadi umraeddri hlutafjareign
sinni til pridja adila. Syslumanni var einnig gert ad taka afstodu til pess hvort og
hvernig varnaradila yrdi gert skylt ad afhenda syslumanni hlutinn til vardveislu medan

|[6gbannid stéa.

I héradsdoéminum kom medal annars fram ad légbann sé neydarirraedi sem valdid
geti peim, sem pad beinist ad, verulegu tjoni. Einnig segir i ddminum ad pessu

Urreedi ber ad beita med varud og pvi adeins ad ekki séu adrar leidir feerar.

Logbann er neydarradstofun til ad koma i veg fyrir ad réttindi fari forgéroum eda
verdi fyrir spjollum a medan bedid er ddoms um pau. Gerdarbeidandi parf yfirleitt ad
leggja fram tryggingu adur en gerdin er tekin fyrir vegna hugsanlegs tjons gerdarpola

sem leida kann af l6gbanninu.®’

Somu reglur gilda og vardandi kyrrsetningar en nanari reglur um légbann ma finna i
IV. kafla kll. Skorad er & gerdarpola ad lata af athéfninni og verdi hann vid pvi er ekki
adhafst frekar. Ef gerdarpoli verdur ekki vid pessari askorun tekur syslumadur
akvoroun um hvort skilyrdum ldgbanns sé fullnaegt og ef svo er pa leggur hann

ldgbann vid tiltekinni athofn.®

Brot gerdarpola gegn Iégbanninu geta valdid skadabdétum eda sektargreidslum skv.
32. gr. kll. Gerdarbeidandi verdur pé ad hofda stadfestingarmal fyrir héradsdomi

innan viku fr4 pvi ad I6gbann var lagt &, annars fellur I6gbannid nidur.

5. Sala hlutafjar

5.1. Almennt um sdélu hlutafjar
Eins og fram kom hér ad framan pa ma finna ymsar dgildingar- og skadabétareglur i

islensku l6gunum, en slikar reglur fela ekki i sér endanlega lausn a 6llum peim

vandamalum sem geta komid upp i I6gskiptum hluthafa. P6 svo ad pessar reglur

8 Sbr. akveedi 1. og 4. mgr. 30. gr. K.
% Sbr. akveedi 1. mgr. 25. gr. K.
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virki oft vel p& eru peer oft ekki naegilegar. Skadabota- og égildingarmal feera allt i
fyrra horf, en pad er oft ekki naegileg lausn, enda oft togstreita ennpa til stadar.
Stundum er um ad reeda djupsteedar og langvarandi deilur sem purfa endanlega
lausn en ekki skammvinna lausn likt og égildingar- og skadabdtareglurnar bjéda upp
a. Ogildingar- og skadabotaleidin er lika kostnadarsém og l6ng.

Ef ekki er samhugur um stefnu félagsins er heaettan alltaf st ad storir hluthafar misnoti
adstdou sina. Slikar radstafanir fara oft fram & kostnad félags og annarra hluthafa.
Tilgangur 76. gr. og 95. gr. er ad sporna vid pvi ad slik misnotkun eigi sér stad, en
pad er po6 ekki alltaf naegilegt. Malshofdunarleidin pykir mjog dyr og haegur kostur
fyrir minni hluthafa. Oft er mikilveegt fyrir pessa hluthafa ad fa lausn i mali sinu sem
allra fyrst, enda hagsmunir peirra i hafi. Fyrsti valmoguleiki hluthafa i pessari st6du

er sa réttur ad selja hlutafé sitt.

5.2. Almennar reglur um s6lu hlutafjar

Meginreglan i islenskum hlutafélagarétti er st ad selja méa hluti eda vedsetja eftir vild
nema annagd leidi af ldgum eda sampykktum félagsins. Heimild til frjals framsals
hlutabréfa er grundvallarregla i hlutafélagarétti. Regla pessi er rokstudd med pvi ad
heimild til frjals framsals hluta sé viss trygging fyrir hinn almenna hluthafa sem eigi
ekki moguleika & ad krefjast slita & félaginu.®® Framsalsrétturinn veitir honum
teekifeeri til ad selja hlutinn ef hann hefur ekki tra & stefnu og stjornun félagsins.
Framsalsrétturinn er pvi mikilvaegur fyrir pessa hluthafa par sem peir geta i skjoli
hans radstafad peim verdmaetum sem i hlutum felast.”® Regla pessi er pvi edlileg og

naudsynleg utgdnguleid fyrir hinn almenna hluthafa.

[ 21. gr. hfl. kemur fram almenn heimild hluthafa til pess ad selja hlut sinn i
hlutafélagi. Heimild pessi getur po6 verid takmdrkunum had. Akvaedid meelir fyrir um
ad heimilt sé ad selja og vedsetja hlut nema annagd leidi af logum eda sé bodid i
sampykktum hlutafélags. Homlur a medferd hluta samkvaemt dkveedum sampykkta
eru algengar i islenskum hlutafélogum. Login setja pa akvednar skordur vid pvi i

hverju pessar hémlur megi liggja. | 3. malslid 21. gr. kemur fram ad ekki megi leggja

% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 157.
% pall Skalason, Lég um hlutafélog, med skyringum, bls. 42.
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slikar homlur & vidskipti med almenna hluti milli adila i hlutaféldgum par sem
hluthafar eru 200 eda fleiri.

Adur voru engar skordur vid efni slikra takmorkunarakvaeda i sampykktum en i
nagildandi I6gum eru pvi hins vegar settar skordur hversu vidteekar slikar hémlur
mega vera. Astaedan til slikra afskipta af halfu l6ggjafans er st ad heimild til vidtaekra
vioskiptahamla er talin geta studlad ad pvi ad hlutir verid litt seljanlegir eda peir verdi
med 63rum haetti litils virdi.®* bessi vorn l6ggjafans er pé hugsud fyrst og fremst til

verndar minnihlutanum.

5.3. Heimildir til ad takmarka frjalsa sdlu & hlutafé

Fram kemur i akvaedi 21. gr. hfl. ad hluti megi selja eda vedsetja, nema annad leidi
af Ilbgum eda sé bodid i sampykktum hlutafélags. Eins og fyrr segir pa er mjog
algengt ad finna akvaedi um takmdrkun a pessum soélurétti i sampykktum félaga.
Hluthafar og hlutafélég kunna ad hafa hagsmuni af pvi hverjir eigi hluti i félogum.
Med pvi ad geta sett einhvers konar takmork & pennan solurétt getur félag komid i
veg fyrir pad ad hlutir komist i hendur adila sem eru félaginu ekki hlidhollir og geta
jafnvel haft skadleg ahrif & pad. Pad er pvi mikilvaegt fyrir hluthafa og hlutafélég ad
hafa pennan rétt. bad er hins vegar lika mikilveegt ad pessi réttur til ad takmarka
framsal sé ekki of vidteekur pannig ad hann geti haft 6haefileg ahrif & virdi hluta sem

minnihluti hluthafa &.

Loggjafinn hefur leyft hdmlur vardandi hluti i hlutafélagi i tveimur tilvikum. Annars
vegar heimila hlutafélagalogin ad i sampykktir félags séu settar tilteknar skordur vid
framsali hluta. Pessar homlur verda po6 ad vera i samraemi vid 22. gr. laganna um
forkaupsrétt og reglu 23. gr. umbann vid sélu eda vedsetningu nema med sampykki

félags.

Hins vegar geta takmarkanir & framsali leitt af sérlogum. Sem deemi um slika
takmorkun er 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri, en par kemur fram ad einungis islenskir rikisborgarar og islenskir
I6gadilar, sem eru i eigu islenskra adila eda islenskra I6gadila, mega stunda veiodar i

efnahagslogsogu islands og eiga og reka fyrirtaeki til vinnslu sjavarafurda hér a landi.

% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, Réttarreglur, bls. 74.
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Einnig ber ad nefna hér akvaedi 40. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002,% en
pad kvedur & um heimild til pess ad eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki.
Samkveemt akvaedinu pa er peim adilum sem hyggjast eignast virkan eignarhlut i
fjarmalafyrirtaeki skylt ad leita sampykkis Fjarmalaeftirlitsins fyrirfram. Adilum er skylt
aod leggja inn umsokn til fjarmalaeftirlitsins en nénari reglur um hana og einnig pau

Urreedi sem eru adilum til rada vegna neitunar ma finna i VI. kafla fml.

[ 3. malslid 21. gr. hfl. kemur svo fram ad ekki megi leggja hémlur & vidskipti med
almenna hluti milli adila i hlutaféldgum par sem hluthafar eru 200 eda fleiri. Astaedan
fyrir pessu er liklega su ad pegar um er ad reeda hlutafélag af pessari steerdargradu
péa er yfirleitt um hlutafélag ad reeda par sem mikilvaegara er ad hlutir geti verio seldir

an takmarkana.

5.4. Vernd eigenda minnihluta hlutafjar

Eins og fyrr sagdi eru takmarkanir sem loggjafinn setur & hdmlur a framsali hluta
hugsadar fyrst og fremst gagnvart minnihlutaeigendum hlutafjar. Eigendur minnihluta
hlutafjéar i félogum eru i annarri stddu en sé hluthafi sem raedur yfir meirihluta
hlutafjar par sem peir hafa minni ahrif & stjornun félagsins og starfsemi pess. Eitt
megineinkenni hlutafélagaformsins er ad hluthafar, sem fara med meirihluta hlutafjar
og par med meirihluta atkveeda & hluthafafundi, hafa ad l6gum almennt vald til ad
rada mélefnum hlutadeigandi félags. Petta vald er p6 innan dkvedinna marka par
sem i sumum tilvikum er gerd krafa um aukinn meirihluta til akvardanattku, t.d. um
breytingar a sampykktum félags. Gaeta verdur pvi ad takmarka pessar heimildir
meirihluta ekki um of, par sem edlilegt er ad eigandi meirihluta hlutafjar i félagi hafi

mest ahrif & stjornun félags.

Stjérnkerfi hluta- og einkahlutafélaga ad I6gum er byggt upp med peim heetti ad pad
er a forraedi stjornar félaga ad fara med malefni félags og annast um ad skipulag
pess og starfsemi sé jafnan i réttu og goéou horfi, sbr. 68. gr. hfl. betta pykir edlilegt
fyrirkomulag par sem ekki gengi upp ad reka félag med skilvirkum haetti ef allir
hluthafar teekju patt i daglegum rekstri félagsins. Minnihlutaeigendur eiga ekki alltaf
fulltrda i stjorn félags pott reglur um hlutfalls- eda margfeldiskosningar skv. 7. mgr.

92 Hér eftir nefnd fml.
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63. gr. hfl. gefi peim talsverdan rétt. Eigendur minnihluta hlutafjar purfa pvi ad miklu
leyti ad treysta a adrar reglur hlutafélagalaganna sem gera peim kleift ad fylgjast

med starfsemi félaga og vernda sinn hlut.

Nokkur umraeda hefur verid um mismunandi hagsmuni sem hluthafar i littum eda
medalstérum félogum hafa af pvi ad selja hlut i félagi. Eins og fyrr sagdi pa er fyrsti
kostur avallt sa fyrir 6anaegdan hluthafa ad selja hlut sinn. Hins vegar er pad oft
pannig i littum og midlungsstérum félogum ad pessi leid er ekki greidfeer. Pessi félog
eru ad jafnadi ekki skrad a hlutabréfamarkadi og pad er pvi erfitt fyrir minnihluta

eigendur ad selja sinn hlut & sanngjérnu verdi.*

[ &kvaedum laga um hlutafélég er ad finna ymis akvaedi sem geta talist akvedinn lidur
i minnihlutavernd. Sem deemi um slik akvaedi mé nefna 24. gr. laganna sem fjallar
um innlausnarrétt og innlausnarskyldu, en nanar verdur fjallad um hana seinna i
ritgerdinni. Akveedi 3. mgr. 23. gr. hfl. felur lika i sér vissa minnihlutavernd pé svo ad
litid sé fremur & pad sem almennt akvaedi en ekki hluta af minnihlutaverndinni. petta
akveedi er mjog mikilveegt fyrir minnihlutaeigendur. Akveedid kemur i veg fyrir ad
eigendur meirihluta hlutafjar geti misnotad vald sitt og sett pann minnihlutaeiganda i
erfida stodu med pvi ad neita honum um sélu a hlut sinum og par med um atgéngu

ar félaginu.

5.5. Reglan um bann vid s6lu nema med sampykki félags.
Fram kemur i 1. mgr. 23. gr. hfl. ad akveda megi i sampykktum ad vedsetning, sala

eda annad framsal & hlutum megi einungis fara fram med sampykki félagsins.

Erfio stada getur myndast fyrir hluthafa pegar sampykki fyrir sélu er askilid i
sampykktum félagsins. Pad er sleem stada fyrir minnihlutaeiganda i félagi ad hann sé
hadur gedpotta stjornarmanna um pad hvort hann geti selt hlut. Af pessari asteedu
hefur 16ggjafinn sett reglur sem takmarka pessar hdmlur en & arinu 1989 var 23. gr.
(b4 20. gr.) breytt og 3. mgr. greinarinnar sett inn.**

Samkvaemt 3. mgr. 23. gr. getur hluthafi krafist pess ad félagid leysi til sin pa hluti

sem um raedir ef stjorn félagsins synjar hluthafanum um sélu eda annars konar

% Tryen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 131.
% Alpingistidindi, A-deild,1988 -1989, bls.942.
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framsal a hlutunum. Hluthafa ber ad tilkynna stjérn félagsins ef hann hyggst notfsera
sér akveedi 3. mgr. 23. gr. og i kj6lfarid ma hluthafi baast vid tilbodi fra stjorn
félagsins. Fram kemur i greininni ad ef ekki naest samkomulag um verd a hlutunum,
skal pad akvedid innan priggja manada af matsménnum sem démkvaddir eru a
heimilisvarnarpingi félagsins. Hluthafi getur pvi krafist ddmkvaddra matsmanna ef
hann unir ekki tilbodinu eda ef tilbodsgjof er latin liggja milli hluta. Félagid ber

kostnadinn af matinu, en pad telst edlilegt, sbr. frumvarp ad I6gum.

Ef hins vegar hluthafi eda félag vill ekki hlita akvoroun matsmanns er haegt ad bera
hana undir domstol. Ekki kemur fram i [6gunum hver skuli bera abyrgd a peim
kostnadi. Uppsetning dkveedisins gefur hins vegar i skyn ad einungis storf
matsmanna og domkvadningar & fyrri stigum eigi undir pann kostnad sem félagio a4
ao bera. Med pad i huga ma eetla ad kostnadur af malshoéfouninni fari eftir XXI. kafla

laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

HOmlur & vidskiptum hluta i hlutafélégum draga ar verdmeeti hluta par sem peer
draga ur s6lumoguleikum peirra. betta & baedi vid um upphaflega Utgafu bréfanna og
einnig sidari solu & peim. Naudsynlegt er ad huga vel ad pessu pegar efni
sampykkta félags er akvedid. Erfitt er fyrir hluthafa a seinni stigum ad gera kréfu um
breytingar a skilmalum sampykkta, par sem hluthafar sampykkja hlutina med peirra
skilmalum og hafa keypt hlutina med pessum hémlum. bPegar tekin er &kvordun um
hvort sampykkja eigi slikar homlur er mikilveegt ad meta alla pa kosti og galla sem

fylgja slikum hémlum.

5.6. Forkaupsréttur
Forkaupsréttur er annad deemi um hémlur sem setja ma a vidskipti hluta i
hlutafélogum. Hugtakid er ekki skilgreint i Idgunum. Gaukur Jérundsson skilgreinir

hins vegar forkaupsrétt pannig f riti sinu Eignarréttur 1:%°

,Med forkaupsrétti er att vid rétt adila til bess med vissum skilyroum ad
kaupa eign, ef eigandi eignarinnar akvedur ad selja hana, og i
undantekningartilvikum vid annars konar adilaskipti en solu.

% Gaukur Jérundsson, Eignarréttur | og I, Reykjavik 1982 -1983, bls. 14.
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Forkaupsréttur getur myndast a tvenna vegu, annars vegar med samningi milli adila
og hins vegar med lagaakveedum. | 22. gr. hfl. er ad finna akvaedi hlutafélagalaganna
um pad hvers efnis forkaupsréttarakveedi megi vera i sampykktum hlutafélags.
Hlutafélogum er frjalst ad dkveda i hvada eigendaskiptatilfellum, 6drum en peim,
sem verda vio erfd eda buskipti, (sala, gjof o.s.frv.) forkaupsréttur skuli gilda svo og
hveriir (hluthafar eda adrir) skuli njéta hans. [ greininni eru adeins settar reglur um
efni og beitingu forkaupsréttarins.?® Reglur hlutafélagalaganna um forkaupsrétt eru
6fravikjanlegar. Akvaedi 22. gr. hfl. heimilar ad setja inn akvaedi i sampykktir félaga
um forkaupsrétt. Hlutverk greinarinnar er fyrst og fremst ad halda slikum
akvorounum innan skynsamlegra marka. Med pvi ad gera pad er komid i veg fyrir
oedlilegar takmarkanir a medferd hluta og spornad er vid ad hlutir verai litt

seljanlegir.”’

Misjafnt er hvort forkaupsréttur er latinn taka til allra hluta i félagi eda einungis sumra
peirra. Ef einungis er um ad reeda forkaupsrétt & sumum hlutum pa parf ad hafa

hlutaflokka i félaginu, sbr. 2. mgr. 20. gr. hfl.

Mikilvaegt er hér ad skoda hvad 22. greinin felur i sér i raun og veru. | fyrsta lagi
kemur fram i 1. mgr. 22. gr. su heimild ad setja i sampykktir félaga akvedin
forkaupsrétt hluthafa eda annarra vid eigendaskipti. Hins vegar kemur par einnig
fram ad petta eigi ekki vid um erfd eda buskipti. Forkaupsrétti ma hins vegar beita i
Ollum 6drum tilvikum, t.d. vid kaup, gjafir, skipti eda vid naudungasolu, sbr. 16g nr.

90/1991 um naudungarsolu.

[ akvaedi 22. gr. er einnig tekid fram ad nanari reglur purfi ad vera til stadar i
sampykktum um tiltekin atridi i forkaupsréttinum. Pessi atridi eru medal annars ad
greina purfi sérstaklega rod forkaupsréttarhafa. Einnig verdur ad vera akvaedi um
frest sem forkaupsréttarhafi hefur til ad beita forkaupsrétti sinum. Pessum rétti eru
sidan settar skordur, en fresturinn ma lengstur vera tveir manudir. Ad lokum er nefnt
ad akveedi um frest til greidslu kaupverds verdi einnig ad vera tilgreint i sampykktum
félagsins. Pessum fresti eru einnig settar skordur en hann ma ekki vera lengri en prir
manudir fra pvi ad kaup voru akvedin. Tekid er fram ad ef fyrir liggur tilbod fra pridja

adila sem forkaupsréttarhafi gengur inn i skuli p6 akvaedi pess tilbods um

% Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 438.
%" Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 159.
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greidsluskilmala gilda. Eins og fyrr sagdi pa felur 1. mgr. 22. gr. ekki i sér teemandi
talningu peirra atrida sem sampykktir mega hafa ad geyma um forkaupsreétt.
AEskilegt pykir ad sampykktir hafi nokkud nakveem akvaedi um framkveaemd beitingu
forkaupsréttar par sem ad pessi akveedi eru naudsynleg til ad koma i veg fyrir ad
deilur risi um beitingu hans & sidari stigum. Pad liggur pvi beint vid ad pvi
nakveemari sem reglur pessar eru i sampykktum pvi minni haetta er & moégulegum

deilum vegna beitingu forkaupsréttar.

[ domi Heestaréttar fra 24. ndvember 1994 i mali nr. 516/1993 (T6lvupjonustan) i mali
Tolvupjonustunnar i Reykjavik hf. kemur fram su skyra regla ad naudsynlegt sé ad
fram komi i samningi allar paer skyldur sem leggja skuli & hluthafa eda félag. | malinu
kemur fram ad ekki sé unnt ad gagnalykta ut fra forkaupsréttarakvaedi ad um
kaupskyldu sé ad raeda. Mal petta fjalladi um solu hlutabréfa i télvupjonustufyrirteeki.
Gerdur var stofnsamningur milli stofnenda félagsins, par sem kvedid var medal
annars a um ad sala eignarhluta i hlutafélaginu veeri 6heimil til annarra en félagsins.
Hluthafar gerdu med sér samning vid stofnun félagsins en samningurinn var um
atreikninga & virdi hlutabréfa félagsins og kaup og sélu hlutabréfa. | honum er kvedid
a um aod virdi hlutabréfa i félaginu skyldi reiknad ut tvisvar a ari.
Forkaupsréttarakveedin voru svo tekin upp i sampykktir félagsins og utfserd nanar
par. Af hélfu stofnanda var pvi haldid fram, ad samningur feeli beedi i sér, ad
hluth6fum vaeri 6heimilt ad selja hlutabréf sin 6drum en félaginu og einnig ad
félaginu veeri skylt ad kaupa. Hins vegar var pvi haldid fram af halfu stefndu ad vid
stofnun hlutafélagsins hefdu hluthafar fengio peer skyringar & akvaeedum samningsins
ao pau veeru til pess ad félagio geeti radid pvi hverjir nyir hluthafar keemu inn i
félagid. Markmidio veeri ad koma i veg fyrir agreining vid soélu & hlutum i félaginu.
Samningur pessi hefdi verid gerdur par sem ad ekki hafi verid heimilt samkveemt
hlutafélagalégunum ad leggja slikar hdmlur & medferd hluta sem samningurinn gerai.
Héradsdomur ték fram i nidurstddu sinni ad ekki veeri um pad deilt i malinu ad
vidskipti med hluti i fyrirteekinu skyldu vera takmorkud, par sem starfsemi félagsins
hvildi a vinnuframlagi hluthafanna sjalfra og persénulegum tengslum peirra & milli.
Héradsdomur segir einnig ad pad verdi ad teljast heimilt ad hluthafar geti med
serstoku samkomulagi akvedid sin & milli frekari takmarkanir a vioskiptum med hluti
en greinir & i logum, en slikt samkomulag bindur pé ekki félagid. Fram kom ad

félagid sjalft var ekki adili ad samkomulaginu. Félagid var pvi syknad af 6llum kréfum
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stofnanda i mali pessu. Hluthafar voru einnig syknadir af krofu um kaupskyldu par
sem ekki matti med réttu leida hana af hluthafasamkomulaginu eda gégnum sem pvi

tengist. [ déominum segir:

LA edli forkaupsréttar leidir, ad vilji forkaupsréttarhafar ekki kaupa, er
viokomandi heimilt ad bjéda hluti sina 6drum. Ekki er 6hugsandi, ad hlutir
geti haft tiltekid raungildi i félogum sem pessu, eins og raunar hafdi
sannast adur i félaginu sjalfu. | ©68ru lagi skiptir mali, ad i
hluthafasamkomulaginu segir hvergi skyrum stéfum, ad 6drum hluthéfum
sé skylt ad kaupa, ef hlutir eru bodnir til sélu. Edlilegt er ad gera pa krofu
til hluthafa, ad peir kvedi skyrt & um slika skyldu, ef um hana var ad raeda,
enda er engan veginn ljést ad hun leidi avallt til sanngjarnrar nidurstéou. “

Sidar segir svo:

LAf  framangreindum &steedum er rétt ad skyra 1. mgr. 4. gr.
hluthafasamkomulagsins pannig, ad hun feli adeins i sér bann vid pvi ad
selja hluti, & medan ekki hefur verid geett 4kveeda 3. gr. samkomulagsins,
sbr. akveedi 2.04 sampykktanna um forkaupsrétt. Af pessum astsedum var
ekki um neina kaupskyldu ad raeda, sem med réttu meetti leida af
hluthafasamkomulaginu eda gégnum, sem pvi tengjast.”

Haestiréttur komst & sému nidurstédu en par segir ororétt:

I samningi, sem stofnendur Télvupjénustunnar i Reykjavik hf. gerdu 1.
jandar 1986 um utreikning a virdi hlutabréfa i félaginu og kaup og sélu
peirra, er hvergi meelt beinlinis fyrir um, ad hluthafi, sem vill selja hlut sinn
i felaginu, geti med einhlida akvoérdun sinni skyldad adra hluthafa til ad
kaupa eignarhlutann. Hefdi ordid ad taka petta skyrlega fram i
samningnum, ef aetlunin var ad leggja par slika skyldu & hluthafa an tillits
til viljaafstédu peirra.”

Samkvaemt pessum démi og 63rum démum um sams konar alitaefni,*®er ljost ad pott
hluthafar hafa nokkud frjalsar hendur um innihald forkaupsréttarakveeda i
sampykktum, pa er ljost ad mikilveegt er ad par komi skyrt fram pau réttindi og
skyldur sem hluthafar geta byggt a.

Pegar um er ad raeda forkaupsrétt til handa 6llum hluth6fum synist unnt ad fella nidur
slikan forkaupsrétt med breytingu a sampykktum samkveemt 93. gr. hfl. eda 2/3 hluta
atkveeda. Hins vegar parf ad fara eftir 3. mgr. 94. gr. pegar breyta a pvi sem
upphaflega var akvedid um forkaupsrétt um 9/10 hluta atkveeda ef um er ad reeda

% Hrd. nr. 81/1996 og hrd. nr.171/1980.
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hlutaflokka i félaginu sem hafa misjafnan rétt til forkaupsréttar. Ef 6drum hluth6fum
hafi verid askilinn forkaupsréttur i sampykktum fer pad eftir almennum reglum um
loford hvort unnt sé ad breyta eda fella nidur pann rétt med breytingu a

sampykktum.®®

Fram kemur i greinargerd®

med ldgunum ad pegar beita eigi forkaupsrétti ad
hlutum er heett vid, ad agreiningur risi um akvoroun kaupverds peirra. Eru pvi settar
reglur um pad efni i 22. gr. sem taka beedi til pess pegar sampykktir hafa ad geyma
akvaedi um reikningsgrundvoéll kaupverds og pegar engar reglur eru um pad i
sampykktum, sbr. 2. malslid 2. mgr. og 4. mgr. greinarinnar. Ad pvi er vardar fyrra
tilvikid er svo kvedid a um, ad akvaedi um reikningsgrundvoll kaupverds i
sampykktum sé 6gilt ef pad leidir til bersynilega ésanngjarns verds fyrir hlutina. | 4.
mgr. 23. gr. kemur hins vegar fram ad ef ekki sé dkvaedi um reikningsgrundvall
kaupverds og ekki naest samkomulag um pad skuli kaupverdid akvedid af
matsmonnum sem domkvaddir eru & heimilisvarnarpingi félagsins. Ekki eru settar
reglur um pad, eftir hverju matsmenn skuli fara i mati sinu, en ad sjalfségou ber peim

ad stadreyna sem gleggst verdmaeti hluta med kénnun & hag félagsins.***

Ad lokum kemur fram sé réttur hluthafa i 2. malslid 4. mgr. 22. gr. ad bera akvoroun
matsmanna undir domstola. Samkvaemt greininni er malshoféunarfrestur 3 manudir

fr& pvi ad hinir ddmkvdéddu matsmenn luku mati sinu.

Eins og fyrr sagdi pé er forkaupsréttur ein af peim leyfilegu hdmlum & vidskipti hluta
sem gilda i islenskum félagarétti. bessi réttur er pé vandmedfarinn. Mikilveegt er ad
hafa i huga ymis atridi adur en slikt akvaedi um forkaupsrétt er sett inn i
stofnsamninga og sampykktir félaga. Forkaupsréttur getur stangast a vid ymis
grundvallarréttindi eins og jafnraedisreglu stjérnarskrarinnar. Forkaupsrétturinn getur
p6 poétt naudsynlegur i ymsum tilvikum, likt og i litlum fjélskyldufyrirteekjum, og er oft

grundvollur fyrir stofnun slikra fyrirteekja.

% Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalafyrirtaeki, bls. 161.
190 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 438.
19 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 438-439.
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5.7. Samanburdur vid hin Nordurlondin

Su meginregla ad framsal hlutabréfa eigi ad vera frjalst gildir lika & 6drum
Nordurléndum.'®? begar litid er nanar & 16ggjof pessara rikja ma finna svipada
heimild i I6gunum um sélu & hlutabréfum og gildir i islenskum rétti. Samkvaemt
norreenum rétti er almennt heimilt ad setja vissar hémlur vardandi s6lu og
vedsetningu hluta i sampykktir félaga. Hluthafar geta ad vissu leyti stjornad pvi
hverjir verda hluthafar félags med pvi ad setja vissar hdmlur eins og til deemis
forkaupsrétt. Forkaupsréttur, likt og hann er pekktur i islenskum rétti, er einnig
bekktur i dénskum,'®® saenskum® og norskum l6gum.*®®> Samkvaemt islenskum og
saenskum rétti geta pessar homlur eingdéngu verid gildar ef paser koma fram i

sampykktum félagsins..

Danski og norski rétturinn bydur upp & mun meira frjalsraedi i pessum efnum par sem
hémlurnar purfa eingdngu ad vera i formi samkomulags milli adila, p6 svo ad finna
megi algengari homlur i légunum. Akveedi 23. gr. hfl. er hins vegar pad vidteekasta i
norreenum rétti, en i 3. mgr. 23. gr. er kvedid & um rétt hluthafa til pess ad krefjast

innlausnar ef stjorn félags synjar honum sélu eda 6dru framsali a hlutum hans.

i donsku hlutafélagaldgunum™®’ mé finna akvaedi i 20. gr. sem maelir fyrir um
sampykki stjornar fyrir framsali. Hins vegar er ekki ad finna reglu um innlausnarrétt

hluthafa ef neitad er um framsal.

i 3. mgr. 17. gr. 4. kafla norsku hlutafélagalaganna®®® er kvedid & um
innlausnarskyldu svipada og finna ma i 3. mgr. 23. gr. hfl. Norska reglan maelir fyrir
um tveer takmarkanir. Fyrri takmoérkunin er su ef ad stjorn félagsins finnur annan
hluthafa sem er tilbdinn ad kaupa hlutina med sému skilmalum og framsalshafinn, pa
feerist innlausnarskyldan fra félaginu og yfir & kaupandann. Seinni takmdrkunin er
félgin i pvi ad innlausnaskyldan myndast ekki ef fyrirhugud innlausn gaeti ordio til

tjons fyrir félagio eda er 6sanngjorn gagnvart félaginu.
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108 Hansen, Nordic Company Law, bls. 162.

1. mgr. 19. gr. Aktieselskabsloven.

%% 1. mgr. 18. gr. 4. kafla Aktiebolagslag.

1919, gr. i 4. kafla Almennaksjeloven.

1% Hansen, Nordic Company Law, bls. 163.

107:20. gr. Aktieselskabsloven.

198 Akveedi 3. mgr. 17. gr. 4. kafla Allmennaksjeloven.
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I seenskum rétti ma finna svipad akvaedi og i peim norska. | 12. gr. 4. kafla saensku
hlutafélagalaganna® kemur fram ad félag sem neitar hluthafa um framsal verdur ad
finna annan hluthafa sem vill taka vio bréfunum. Ef félagid gerir pad ekki er pvi ekki
heimilt ad neita framsalshafa um framsal. P6 svo ad innlausnarskylda myndist ekki
pé er um eiginlega innlausn ad reeda, pvi po6 svo ad félagid leysi ekki til sin bréfin pa

er pad hlutverk félagsins ad finna annan kaupanda.

5.8. Hindrun asoélu

I umfjélluninni ad framan ma finna peer reglur sem gilda um sélu hlutafjar i
hlutafélégum. Eins og fram kemur i umfjolluninni er oft ad finna ymsar hindranir a
frialsri s6lu hlutafjar i islenskum félagarétti. Loggjafinn hefur pé reynt ad setja
einhverjar takmarkanir & pessar hindranir, pa sérstaklega til pess ad vernda eigendur
minnihluta hlutafjar. Adur en farid nanar Gt i paer hindranir sem eru til stadar er vert
ad benda & pad ad i littum og midlungsstérum félégum, sem eru algeng hér & islandi,
getur reynst erfidara fyrir hluthafa ad selja hlut sinn. pPessi félog eru sjaldan skrdd og
pvi erfitt fyrir hluthafa og pa sérstaklega minnihlutaeigendur ad selja hlut sinn a gédu

verdi.tt°

Eins og fram kom i umfj6lluninni hér ad framan ma setja i sampykktir félaga ymis
akvaedi sem geta gert hluth6fum erfitt med ad selja sinn hlut. Fjallad er um
forkaupsékveedi hér ad framan og ma sjé ad slik akvaedi geta reynst erfid vidureignar
fyrir hinn almenna hluthafa. Einnig ma oft finna akveedi i sampykktum félaga sem
banna hluth6fum ad selja vissum adilum hlut sinn. Petta akvaedi getur reynst erfitt
vidureignar par sem oft er um ad reeda akveedi sem kvedur & um bann vid ad selja
einhverjum eda peim tengdum. Erfitt getur reynst ad deema pad hvort um tengsl sé
ao reeda.

Eins og fyrr sagdi pa er gridarlega mikilveegt fyrir fjarfesti sem er i
fiarfestingahugleidingum ad skoda sampykktir félaga adur en akvordun er tekin um
kaup & hlutum. Erfitt getur verid fyrir slika fjarfesta ad bera fyrir sig seinna ad paer

hindranir sem kvedid er a um i sampykktum félagsins séu 6sanngjarnar.

109

o Akvaedi 12. gr. 4.kafla Aktiebolagslag.

Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 131.
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Onnur leid hluthafa til ad losna vié hlut sinn felst i innlausnarskyldu

meirihlutaeigenda hlutafjar.

6. Innlausnarskylda

6.1. Innlausnarréttur og innlausnarskylda

[ islensku hlutafélagalégunum eru ymis akveedi sem lita ad innlausnarrétti og
innlausnarskyldu. bessi akvaedi pykja mikilveeg i hlutafélagarétti, einkum pegar litid
er til verndar eigenda minnihluta hlutafjar i hlutafélogum, p6 svo ad réttur pessi virki i
ba&dar attir. Eins og fram kom i kafla 5.7. getur oft reynst erfitt fyrir hluthafa i littum og
midlungsstorum félbgum ad selja hluti sina fyrir sanngjarnt verd. | kaflanum er einnig
umfjéllun um paer fjélmorgu hindranir sem geta stadid i vegi fyrir s6lu og purfa pvi

hluthafar oft ad leita annarra leida til pess ad fa veromaeti hlutanna i sinar hendur.

Med petta i huga er ljést ad innlausnarskylda peirra sem fara med 9/10 hluti i
almennu hlutafélagi er afar mikilvaeg fyrir eigendur minnihluta hlutafjar.
Innlausnarékvaedin veita lika eigendum meirihluta hlutafjar naudsynlegt adhald.
Akvaedi um innlausn eru einnig sett i peim tilgangi ad hindra ad hlutir gangi til
utanadkomandi adila, t.d. erfingja eda maka vid dauda eda skilnad.*** Rékin & bak
vid petta eru pau ad stundum er stofnun hlutafélags i upphafi grundvéllud a
sérpekkingu hluthafanna og hluthafar telja ekki aeskilegt ad einstakir hlutir fari at fyrir

pennan upphaflega hép hluthafa.

I sampykktum verdur ad hafa akvaedi um innlausn til pess ad hluthafar purfi ad pola
innlausn & hlutum fyrir utan l6gbundin tilvik. Petta kemur fram i 10. tl. 2. mgr. 9. gr.
hfl., en par segir ad pad skuli vera akvaedi um pad i sampykktum hlutafélags hvort
hluthafar séu skyldir til ad seeta innlausn a hlutum sinum ad nokkru leyti eda 6llu og
eftir hvada reglum. | sampykktum parf ad koma fram hver hefur heimild til ad leysa til
sin hlutina og ennfremur vid hvada adstaedur megi innleysa pa og loks hvernig
verdvidmidun skuli fengin.**? Sumar innlausnarheimildir eru akvednar i [6gunum og
er hluthéfum par af leidandi ekki skylt ad taka paer upp i sampykktir félagsins.*** pa

geta hluthafar kvedid a um innlausnarskyldu, umfram pad sem er kvedid & um i
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> Stefan Mér Stefansson, Hlutaféldog, einkahlutafélog og fijarméalamarkadir, bls. 112.

Stefan Mér Stefansson, Hlutaféldg, einkahlutafélog og fijarmalamarkadir, bls. 112.
* sama heimild, bls. 113.
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[6gunum, i hluthafasamkomulagi en um pad gilda almennar reglur samninga og

krofuréttar.

| pessum kafla verdur farid yfir pau akveedi sem gilda um innlausnarrétt og

innlausnarskyldu i islensku hlutafélagalogum. Fjallad var um akvaedi 3. mgr. 23. gr.
hér ad framan, en su grein kvedur a um pad ad syniji stjorn félagsins hluthafa um ad
framselja hlut sinn, & hann innlausnarrétt a hendur félaginu og er visad til pess sem

par kemur fram.

6.1.1. Innlausn eigenda 9/10 hlutafjar

[ 26. gr. hfl. er ad finna akvaedi er kvedur & um rétt minnihlutahluthafa til pess ad
krefjast innlausnar hja hluthafa sem a meira en 9/10 hlutafjar i félagi. par er
minnihlutanum tryggdur réttur til pess ad krefjast innlausnar ef einstakur hluthafi &
meira en 9/10 hlutafjar. Hér er pvi um einstaklingsbundinn rétt ad raeda 6likt pvi sem
um raedir i 24. gr. hfl. en par er talad um alla hluthafa. Visad er til 4. mgr. 22. gr. hfl. i
26. gr. hfl. og tulka méa pad svo ad ef ekki er kvedid & um reiknigrundvoll
kaupverdsins i sampykktum, & ad gera tilbod. Ef ekki nsest samkomulag getur
hluthafinn 6skad eftir ad verdid verdi akvedio af matsmonnum sem démkvaddir eru &
heimilisvarnarpingi félagsins. Einnig er visad i 2. malsl. 3. mgr. 24. gr. hfl. en par
kemur fram ad hluthafinn, p.e. eigandi meirihlutans, skuli greida kostnadinn vid
akvoroun verdsins. Domstoll getur hins vegar urskurdad ad viskomandi minnihluti
hluthafa skuli ad nokkru eda 6llu leyti greida kostnadinn. Ekki hefur mikid reynt &

petta akvaedi fyrir islenskum déomstélum en meira hefur reynt & dkvaedi 24. gr. hfl.

[ 1. mgr. 24. gr. laga um hlutafélog er akvaedi um rétt hluthafa sem & meira en 9/10
hlutafjar i félagi til pess ad leysa til sin hluta peirra. Pessa akvordun getur hluthafinn
tekid i samvinnu vid stjorn félagsins. betta kallast innlausnarréttur eiganda meirihluta
hlutafjér i hlutafélogum. Heegt er ad feera rok fyrir pessu akveedi med pvi ad nefna ad
stjornun félags og ymis formskilyrdi verdi audveldari ef hluth6fum er feekkad med
innlausn & hlutum minni hluthafa. S& préskuldur sem akvardadur er, p.e. 9/10, pykir
edlilegur. Pegar meirihlutaeigandi hlutafjar er kominn i pessa steerdargradu pa er
hlutfall minnihlutaeiganda ordid of litid til pess ad peir geti nytt sér dnnur réttindi sem
tryggja minnihlutavernd. Ad sama skapi getur pessi mikli meirihluti ekki hagad sinum

vidskiptum ad eigin vild vegna pess ad peir purfa ad taka tillit til
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minnihlutaeigenda.™* bessi sjénarmid eru talin réttleeta fravik fra peirri reglu ad
innlausnarskylda er ad 6llu j6fnu had pvi ad allir hluthafar séu sampykkir sliku

akveedi i sampykktum félags, sbr. 3. tl. 1. mgr. 94. gr. hfl.

[ 1. 0g 2. mgr. 24. gr. hfl. kemur fram hvernig slik innlausn fer fram. bar kemur fram
ao senda skuli hluth6fum sem pola eigi innlausn tilkynningu med sama haetti og gildir
um bodun adalfundar eftir pvi sem vid & par sem peir eru hvattir til ad framselja
hluthafanum hluti sina innan fjdgurra vikna. | 2. mgr. kemur svo fram hvad skuli
tilgreina i tilkynningunni og ad domkvaddir matsmenn skuli akveda verdio ef ekki
naest samkomulag um pad. Hluthafinn sem krefst innlausnar & ad bera kostnadinn &
matinu nema démstoll &kvedi annad. Edlilegt pykir ad hluthafinn beri pennan kostnad
par sem pad er hann sem er ad krefjast innlausnarinnar. Skyrar reglur eru um pad i
akvaedinu hvernig framkvaemd innlausnar eigi ad vera. Mikilvaegt er ad fario sé eftir

pessum reglum og eru gerdar strangar kréfur um pad i islenskum rétti.

[ domi Heestaréttar fra 21. mars 2002 i mali nr. 354/2001 (Sambherji) koma fram
pessar strongu krofur um ad innlausn fari rétt fram. Mal petta fjalladi medal annars
um innlausnarrétt skv. 24. gr. hfl. SFD hf. og Samherji hf. sendu stefnanda bréf par
sem tilkynnt var um innlausn Samherja hf. & hlut hans i SFD hf. Talid var ad slikt bréf
uppfyliti pau skilyrdi sem kvedid er a um i 24. gr. hfl. Stefnandi vard hins vegar ekki
vid peim tilmaelum, ad framselja Samherja hf. hlut sinn i SFD hf. innan fjogurra vikna
frestsins. bar sem krafa um innlausn var ad frumkveedi félagsins bar, ad mati
héradsdomara, félaginu (Samherja) ad leita eftir skyrri afstodu stefnanda til
innlausnarverdsins ad lionum adurnefndum fjégurra vikna fresti og kanna pannig
hvort um pad veeri satt. Domarinn taldi petta réttast i ljosi fyrirmaela 1. mgr. 24. gr.

hfl. og malsatvika. Svo segir i ddminum:

,Vaeri svo ekki hafi Samherja hf. sidan i framhaldinu borid, i samraemi vid
akveedi 2. mgr. 24. gr. og bréfi félagsins dags. 22. jantar 1996, ad hlutast
til um ad démskvaddir yrou matsmenn til ad meta hlut stefnanda. Verdur
og ad horfa til pess, ad afstada stefnanda & skyr fyrir a peirri stundu sem
Samherja hf. barst bréf stefnanda, dags. 14. febrdar 1997, en bréfinu
fylgdi tékki sa, er félagid hafdi sent stefnanda med bréfi dags. 3. s.m.
Verdur ekki séd, ad Samherji hf. hafi & nokkurn hatt brugdist vid pessari
afdrattarlausu afstéou stefnanda, en til pess var full asteeda i ljosi skyrra
fyrirmaela 2. mgr. 24. gr. hfl.”

14 Munck, Johan, ,Compulsory redemption of shares as a solution to conflicts in company law". |

Andersen, Paul Kruger; Clausen, Nis Jul og Skog, Rolf (ritstj.), Sharholder Conflicts, bls. 156.
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Héradsdomur komst ad peirri nidurstddu ad innlausn a hluta stefnanda i SFD hf.
hefdi aldrei farid fram, par sem félagio lét undir héfud leggjast ad fylgja fyrirmaelum
24. gr. hfl. um akvordun innlausnarverds. Haestiréttur tok ekki a pessari malsastaedu
og pvi er pessi afstada héradsdémara teepast fordeemi. Vel maetti hugsa sér ad su
krafa héradsdomara ad félagid hafi att ad eiga frumkveedid ad domkvadningu
matsmanna, sé litt grundud. Rumt ar leid fra pvi ad tilkynnt er um innkéllun par sem
skilmalar og akveedi 3.mgr. 24.gr. voru greind. Athafnaleysi hluthafans var algert.
Engin 6sk kom frA manninum um ad farid yrdi i ad meta félagio, enda ekki audvelt
um vik. Hlutur mannsins var virtur & ramar 100 pusund kronur en kostnadur vid mat
af pessu tagi hefdi verid einhverjar milljonir. Petta atvik vekur éneitanlega upp

spurningar um pad hvort ekki purfi ad endurskoda akvaedi pessi um innlausn.

Akvaedi 24. og 26. gr. hfl. voru nymeeli i hlutafélagalégunum nr. 137/1994. Akvaedid a
sér ad hluta til fyrirmynd i akvaedi 131. gr. eldri hlutafélagalaga nr. 32/1978, en pad
akveedi tok til innlausnarréttar og innlausnarskyldu pegar modurfélag atti 9/10 i
dotturfélagi.** Fyrirmynd ad ntgildandi reglum ma finna i breytingu & dénsku

hlutafélagaldgunum sem gerd var i arslok 1992.1%

Akvaedum 24. og 26. gr. hfl. er oft beitt i rekstri hlutafélags og eru pau
innlausnarakveaedi sem eru hvad mest notud. Pad er ekki skilyrdi fyrir beitingu
pessara dkvaeda ad um misnotkun hafi verid ad reeda, heldur eingdngu ad
meirihlutaeigandi hlutafjar eigi meira en 9/10 af heildarhlutafé félagsins og

heildaratkvaedarétti { félaginu.*’

6.1.2. Akvordun um samruna

Pegar tekin er 4kvordun i hlutafélagi um samruna vid annad félag myndast oft
0anesegja medal peirra sem greiddu atkveedi gegn honum. Hér er talid ad um
forsendubrest sé ad reeda fyrir pa hluthafa sem eru & méti samrunanum. Akvaedi
131. gr. hfl. gera pessum hluthéfum kleift ad losa sig vid sinn hlut med pvi ad krefjast
innlausnar a honum. Til pess ad geett sé jafnraedis milli meiri- og minnihluta leyfa

l6gin ad skilyrda pennan innlausnarrétt minnihlutans. Samkveemt akveedinu verda

15 stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 166.

118 Alpingistidindi, A-deild, 1994, bls. 796 -797.
17 Munck, ,Compulsory redemption of shares®, bls. 156.
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peir hluthafar sem hyggjast beita innlausnaréttinum ad hafa gert grein fyrir pvi &dur
en til atkveedagreidslu kemur & adalfundi félagsins.™'® Versid & hlutunum er had
samkomulagi milli adila, en ef ekki naest samkomulag pa skulu domkvaddir

matsmenn akveda pad.

I méli Heestaréttar fra 17. april 1997 i mali nr. 167/1997 (Valgardur Stefansson ehf.)
krafdist matsbeidandi G ad domkvaddir yrou tveir haefir og ovilhallir matsmenn til ad
meta, hvert veromaeti hluta hennar i matspola Valgardi Stefanssyni ehf. veeri. Nokkru
aour hafai verid sampykktur samruni Valdemars Baldvinssonar ehf. og matspola a
hluthafafundi. Matsbeidandi greiddi atkveedi gegn samrunanum. Eftir ad samruninn
hafdi verid sampykktur krafdist matsbeidandi pess ad matspoli innleysti hlut hennar i
matspola a grundvelli 106. gr. laga nr. 138/1994 (samhlj6da akveedi 131. gr. hfl.).
Matspoli hafnadi pvi. Agreiningur var um pad hvort matsbeidnin veeri 6fullnaegjandi
og einnig hvort matsbeidandi aetti rétt a innlausn. Héradsddémur féllst & pad med
matspola ad matsbeidnin veeri vanreifud en ekki taldi domurinn ad vanreifunin veeri

naeg asteeda til ad synja um umbedid mat.

Héradsdomur komst hins vegar ad peirri nidurstddu ad matsbeidandi aetti ekki rétt &
innlausn og hafnadi par af leidandi beidni matsbeidanda um démkvadda matsmenn.
Héradsdomur byggadi pa nidurstddu sina & pvi ad akveedi um innlausnarskyldu
samkveemt 106. gr. ehfl. (samhlj6da 131. gr. hfl.) hafi ekki verid eetlad ad gilda um
hluthafa i vidtokufélagi. | dominum segir:

LEKkKi er deilt um pad i malinu, ad matspoli yfirtok Valdemar Baldvinsson
ehf. Samkvaemt ofangreindri skyringu & 106. Gr. laga nr. 138/1994 veitir
hun matsbeidanda ekki rétt til innlausnar & hlut hennar i matspola. Ber pvi
ad synja henni um démskvadningu matsmanna a grundvelli pess
akveedis.”

Heestiréttur var sammala héradsddémi ad pvi leyti ad beidni matsbeidanda um
démkvadningu matsmanns hefdi ekki verid med slikum annmérkum ad hofnun

hennar vardadi.
[ déminum segir svo:

Lbegar litid er til ordalags 106. gr. laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog
svo og samanburd vid onnur akvaedi XIV. kafla laganna, verdur ekki
fortekid, ad sdknaradili geti notid pess réttar til innlausnar a hlut sinum i

18 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -78, bls. 488.
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varnaradila, sem um raedir i malinu, en Ur pvi verdur ekki endilega leyst i
tengslum vid agreining um démskvadningu matsmanns.*

Heestiréttur lagdi pvi fyrir héradsdomara ad lata umbedna domkvadningu

matsmanna fara fram.

6.1.3. Innlausn i kjolfar skadabdtaskyldrar hattsemi hluthafa

[ 1. mgr. 106. gr. hfl. kemur fram ad hluthafar sem rada yfir minnst 1/5 hluta hlutafjar,
geta krafist doms fyrir pvi ad félagi skuli slitio & peim grundvelli ad hluthafar hafi af
asetningi misnotad adstddu sina i félaginu eda tekid patt i brotum a
hlutafélagalogunum eda sampykktum félagsins.

[ 2. mgr. 106. gr. hfl. kemur fram ad félag geti krafist innlausnar & hlut hluthafa i stad
félagsslita. | islensku 16ggjofinni kemur innlausnaakvaedid strax i kjolfar félagsslita
akveeda og er félagi gert mogulegt ad fengnu sampykki démstdls, ad innleysa bréf
hluthafa sem félagsslita er krefst. bad er pvi um ad reeda innlausnarrétt félags.
Doémurinn getur pa akvedid ad i stad félagsslita geti félagio, innan frests og fyrir verd
sem akvedid er i ddminum, leyst til sin hluti peirra hluthafa sem félagsslita hafa
krafist skv. 1. mgr. Petta akvaedi tryggir vissa minnihlutavernd. Skilyrdi
félagsslitatrreeda eru mjog stréng og a pad sama vid um innlausn hlutafjar skv. 2.
mgr. 106. gr. Pessi stréngu skilyrdi varda steerdargradu hlutafjar, p.e. 1/5 hlutafjar og
einnig asetning hluthafa.

Vegna hinna strongu skilyrda mé eetla ad félag krefjist ekki innlausnar skv. 2. mgr.
nema um alvarlegan asetning sé ad reeda, enda yroi liklegt ad félag yrdi syknad af

krofu um félagsslit og innlausn nema ad pessi skilyrdi séu uppfyllt.

Mikilveegt er ad lita til pess ad innlausnarskylda 1/5 hlutafjar felur i sér verulega
hlutafjarleekkun sem getur komid sér illa fyrir lanardrottna og getur valdid peim tjoni.
Pad er pvi mikilveegt ad taka tillit til hagsmuna lanardrottna og starfsfolks asamt
annarra peirra er hagsmuna eiga ad geeta. Ef ad eigio fé félagsins verdur laegra en

halfviroi skrdds hlutafjar i kjolfar innlausnarinnar, er talid ad ekki eigi ad fallast a

63



innlausn.**® Liklegt veeri ad démari myndi ekki taka slika kréfu til greina nema ad

hagsmunum lanardrottna veeri borgid.

Taki hins vegar démari krofuna til greina pa er pad hans ad meta innlausnarverd,
sbr. 2. mgr. 106. gr. Innlausnarverdio a ad vera sanngjarnt mea tilliti til stédu
félagsins og annarra adstaedna. begar talad er um stédu félagsins er att vid hina
raunverulegu fjarhagslegu st6du.*?® Fari innlausn ekki fram innan frests getur hluthafi

krafist slita.

6.1.4. Innlausn vegna breytinga & féelagssampykktum

Fram kemur i 94. gr. hfl. ad vissar breytingar a félagssampykktum parfnast
sampykkis allra hluthafa. Talin eru upp pau tilvik i greininni sem um raedir. [ fyrsta
lagi parf sampykki allra hluthafa pegar skerda a rétt hluthafa til ardgreidsina eda til
annarrar Uthlutunar Ur hendi félagsins, 6drum en hluthéfum til hagsbota, sbr. 1. tl. 1.
mgr. 94. gr. hfl. Einnig parf sampykki allra hluthafa pegar auka skal skuldbindingar
hluthafa gagnvart félaginu, sbr. 2. tl. Ad lokum parf svo sampykki allra hluthafa pegar
takmarka & heimild hluthafa til medferdar a hlutum sinum eftir &kveedum 22. og 23.
gr. eda skylda & hluthafann til ad pola innlausn a hlutum sinum an pess ad um slit

félagsins sé ad raeda, sbr. 3 tl.

Samkvaemt pessu péa parf sampykki allra hluthafa til pess ad slikar breytingar verdi
gildar. bvi hefur ekki verid talid ad naudsynlegt sé ad hafa sérstakt innlausnarakvaedi

hvad petta vardar.

6.2. Innlausn i 6drum tilvikum

Eins og fram kemur hér ad framan geta hluthafar ekki krafist innlausnar nema kvedid
sé a um slikt i I6gum, hluthafasamkomulag hafi ad geyma akvaedi um slikt eda
sampykktir kvedi & um innlausnarskyldu. Hluthafar hafa p6 nokkud frjalsar hendur
pegar kemur ad pvi ad setja akvaedi um innlausn i sampykktir félagsins. Einungis

parf ad geeta pess ad akvaedi sampykktanna stangist ekki & vid 6fravikjanleg
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120 Munck, ,Compulsory redemption of shares®, bls. 155.
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lagaakvaedi. Ad 6dru leyti er hluthofum frjalst ad auka innlausnarétt hluthafans og

styrkja par af leidandi minnihlutaverndina.

6.3. Innlausn hja skradum félogum
Staerstu hlutafélégin & islandi eru oft skrad & opinberum markadi, p.e. hja Kaupholl

islands. Sérstakar reglur gilda um vidskipti hluta & skradum markadi og eru par m.a.
rikari reglur um innlausnarskyldu. i 100. gr. laga nr. 108/2007*** um
verdbréfavidskipti er kvedid & um tilbodsskyldu adila sem hafa beint eda ébeint nad
yfirrddum i félagi par sem flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi. Fram kemur i akvaedinu ad med yfirradum er att vio
ad adili og peir sem hann er i samstarfi vio hafi i fyrsta lagi samanlagt eignast a.m.k.
30% atkveedisréttar i félaginu, hafi i 6dru lagi & grundvelli samnings vid adra hluthafa
rétt til ad rada sem nemur a.m.k. 30% atkveeda i félaginu eda hafi i pridja lagi 6dlast
rétt til pess ad tilnefna ad setja af meiri hluta stjérnar i félaginu. Af pessu ma sja ad
hér vegur atkvaedisrétturinn meira en eignarhlutinn. Akvaedid kvedur svo itarlega &
um hvernig samstarf skuli vera metid. Pessar reglur laga um verdbréfavidskipti um
yfirtokutilbod ber hins vegar ad tulka sem sérreglur gagnvart almennum reglum laga
um hlutafélég og laga um einkahlutaféldg. Pad pydir ad pessar reglur eiga almennt

ekki vid um pessi félog.'#

[ Kaupholl islands gilda ymsar reglur um framkvaemd innlausnar. Tilkynning um
innlausn verdur ad vera gerd med visan til IV. kafla hfl. um hluti, hlutabréf og
hlutaskrd, sbr. dkveedi 24. gr. hfl. um innlausn hluthafa sem & meira en 9/10 hlutafjar
i félaginu. Tilkynningin verdur einnig ad uppfylla akveedi um gagnseei & skipulegum

verdbréfamarkadi skv. VI. kafla laga nr.110/2007 um kauphallir.

6.4. Samanburdur vid hin Nordurlondin
Eins og fram kemur i umfjollun um innlausn hér ad framan er a Nordurlondum ad

finna sambeerileg akvaedi um innlausn og i islenskum rétti.
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Hér eftir nefnd vbl.
Stefan Mér Stefansson, Hlutaféldg, einkahlutafélog og fijarméalamarkadir, bls. 405.
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Finna ma akvaedi sem heimilar eigendum meirihluta hlutafjar ad leysa til sin hlut
minni hluthafa i dénskum,*?® norskum®* og saenskum rétti.*?® | seensku l6gunum
verdur pa meirihlutinn ad vera médurfélag en ekki einstaklingur.*?® Samkvaemt
adkveedunum verdur eignarhluti meirihlutans ad vera a.m.k. 9/10 af hlutafé og

atkvaedarétti.t?’

Akvordunin & kaupum meirihlutans & hlut minnihlutans er tekin af
meirihlutaeigendum. Samkveemt dénskum og islenskum Iégum & pessi akvoroun ad

vera tekin f samradi vid stjorn félagsins.*?®

[ norraenum rétti ma einnig finna akvaedi sem samsvara akveedi 26. gr. hfl., p.e. ad
minnihlutinn geti krafist innlausnar Gr hendi meirihlutans.'*® Hiuthafi getur akvedid
sjélfsteett hvort og hvenaer hann vill krefjast innlausnar. Litid er svo & i norreenum rétti
aod petta dkveedi veiti minnihlutanum visst 6ryggi med pvi ad tryggja pad ad hluthafi

geti losad sig vid sinn hlut pegar ekki eru til stadar adrir &hugasamir kaupendur.*°

i norraenum rétti ma einnig finna sambaerileg akvaedi og 2. mgr. 106. gr. hfl.**! Sama
regla gildir i Noregi, en baedi i Svipjod og Danmorku gildir dnnur regla sem er nokkud

ahugaverd. | 2. malslid 142. gr. dénsku hfl.**?

og 4. gr. 29. kafla seensku
hlutafélagalaganna™®® kemur fram ad démstélar geta skyldad pa sem eru sekir um
skadabotaskylda hattsemi ad leysa til sin hluti hluthafa sem hafa bedid tjon af pvi.
Rikar krofur eru gerdar til domara um ad hann rokstydji slika akvordun vel. Seenskir
freedimenn telja ad reglan gildi fyrst og fremst pegar skadabétaskyld hattsemi er
skipuleg og langvarandi. Er pessi afstada rokstudd med pvi ad pegar svo sé astatt

134

hrokkvi hefdbundin Grraedi skadabétaréttarins skammt.*** | donskum rétti er hins
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12e Akvaedi 1. mgr. 20b. gr. Aktieselskabsloven.

Akvaedi 1. og 6. mgr. 25. gr. 4. kafla Almennaksjeselskaber.

125Akvaedi 1. mgr. 1. gr. 22. kafla Aktiebolagslag.

126 Akvaedi 2. mgr. 1. gr. 22. kafla Aktiebolagslag.

2T Hansen, Nordic Company Law, bls. 167.

128 Hansen, Nordic Company Law, bls. 168.

129 Akvaedi 20d. gr. Aktieselskabsloven, 1.mgr. 25. gr. 4. kafla Allmennakjseloven og 2. malslidur 1.
mgr. 1. gr. 22. kafla Aktiebolagslag.

%9 Hansen, Nordic Company Law, bls. 169.

131 Akvaedi 142. gr. Aktieselskabsloven(donsku l6gin), 2. mgr. 19.gr. 16. kafla allmennaksjeloven
(norsku l6gin) og 1. mgr. 3. gr. 13. kafla Aktiebolagslag (seensku l6gin)

132 Akvaedi 2. mgr. 142. gr. Aktieselskabsloven.

133 Akveedi 4. gr. 29. kafla Aktiebolagslag.

3% Kedner, Gosta; Roos, Carl Martin og Skog, Rolf, Aktiebolagslagen Del II, Stokkhélmur 1996, bls.
270.
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vegar litid & regluna sem vidbét vid regluna um félagsslit ad kréfu minnihluta pegar

um grof brot er ad reeda.

Helsti munurinn & dkveedum doénsku og seensku laganna og peirra islensku er sa ad
islenska akvaedio kemur ekki til &lita nema hluthafar sem rada yfir minnst 1/5
hlutafjar hafa hofdad mal til félagsslita. Akvaedi donsku og seensku laganna koma
hins vegar til &lita p6tt adeins einn hluthafi hafi h6fdad skadabotamal.

Akvaedi islensku laganna virdast pvi fremur hafa verid sett til pess ad tryggja akvedid
medalhof. bvi ma segja ad dkveedi donsku og seensku laganna sé e.t.v. betur fallid til

pess ad studla ad minnihlutavernd en pad islenska.

Vardandi 131. gr. hfl. pa er ekki ad finna sambeerileg akvaedi i norskum, dénskum og
seenskum rétti. Hér & landi er pvi 6flugri minnihlutavernd ad pessu leyti. | dénskum
rétti ma hins vegar finna dkvaedi sem veitir hluthafa rétt til skadabéta vid samruna.'®
Ekki er ad finna i norskum eda saenskum rétti sérstaka vernd hluthafa vid samruna
nema ad pvi leyti ad akvoroun um samruna krefst aukins meirihluta samkvaemt

akvaedum félagsins.®

Vardandi 94. gr. hfl. pa ber ad nefna ad fram kemur i 1. mgr. 81. gr. dénsku

laganna™®’

ad hluthafi, sem greitt hefur atkvaedi gegn breytingum a sampykktum sem
krefjast sampykkis hluthafa sem fara med 9/10 hlutafjar og atkvaedisrétt, geti krafist
innlausnar. | akvaedinu eru taldar upp peer breytingar sem um raedir og eru prjar
peirra paer sému og um raedir i islensku [6gunum. Danir baeta svo vid fjoroa
télulionum sem vardar breytingu a takmoérkum & peim hluta samanlagdra atkveeda i

félagi sem hver hluthafi getur fario med fyrir sjalfs sin hond eda annarra.

Ekki verdur pvi séd ad pad sé meiri vernd i dénsku ldgunum en peim islensku.

Nalgun norsku og seensku laganna svipar toluvert til peirrar islensku.

6.5. Hindranir & innlausn
Eins og fram kom i umfjolluninni hér ad ofan i kafla 5.8. pa er haegt ad setja ymsar

hindranir a medferd a hlutum i sampykktir félaga. petta & lika vid um

135 Akveedi 134d.gr. og 125. gr. Aktieselskabsloven.
% Hansen, Nordic Company Law, bls. 233.
1877, mgr. 81. gr. Aktieselskabsloven.
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innlausnarskyldu hluthafa. Eins og fyrr kom fram i pessari ritsmid er pvi mikilveegt
fyrir fijarfesta ad skoda sampykktir og stofnsamning félags gaumgeefilega til pess ad
pekkja réttarstdédu sina fyrirfram. Jafnframt parf lika ad skoda hluthafasamninga ef

peir eru til stadar.

| pessum kafla er kvedid & um ymis tilvik par sem eigendur meirihluta hlutafjar eru
skyldugir til pess ad leysa hlut hluthafa til sin. Par ma nefna akveedi 26. gr. sem
kvedur & um rétt minnihluta hluthafa til pess ad krefjast innlausnar hja meirihluta
eiganda hlutafjar sem a meira en 9/10 af heildarhlutafé. Velta ma po fyrir sér hvort
meirihlutaeigendur geti hugsanlega komid sér hja slikri skyldu med pvi ad dreifa
eignarhaldi & fleiri adila sem eru eftir atvikum tengdir med einhverjum haetti, p.e. med
bvi ad skipta félaginu upp svo ad ekki komi til innlausnar. Akvérdun um slika
breytingu er tekin & hluthafafundi. Slik akvéroun getur pott pjona hagsmunum
félagsins og hluthafa pess og par af leidandi p6tt naudsynleg. Slik akvordun fellur
ekki undir akvoroun samkveemt 94. gr. hfl. og parfnast pvi adeins meirihluta atkveeda
a hluthafafundi, sbr. 92. gr. hfl.

Ekki er unnt ad finna dom um petta &litaefni i islenskum domaséfnum. Hins vegar er
i fyrrnefndu mali sem daemt var af Frostapings Lagmannsrett™*®, fjallad um pad pegar
tveir hluthafar, sem samanlagt gatu radio teepum 90% hlutafjar, gatu akvedid ad
skipta upp félaginu, innleysa hlutafé annars adilans med pvi ad lata honum i té eignir
og leekka hlutafé i félaginu sem pvi nam. Talid var ad engar reglur veeru i
hlutafélagalégunum sem beinlinis bonnudu mismunun milli hluthafa. Hagsmunir
félagsins feelust i pvi ad unnt veeri ad skipta pvi upp i tveer starfshaefar einingar.
Hagsmunir minni hluthafa voru taldir verda ad vikja. Akvordun um ad skipta upp
félaginu var tekin med auknum meirihluta. Eignarhaldinu & félaginu var svo stillt af
pannig ad ekki myndadist yfirtékuskylda gagnvart peim sem eftir satu med
minnihlutann i gamla félaginu. Petta var talin heimil adgerd og um petta segir i
domnum: ,.....Det har aabenbart ogsaa veert viktig a unnga en situasjon hvor
minoritetsaksjonaerene kunne komme i en posisjon hvor de kunne kreve sig

tvangsinnlost. ,,.

pa er athyglisvert, ad Lagmannsretten visar pvi a bug ad einhvers konar almenn

regla sé til um hlutfallslega deilingu hins innleysta hlutafjar milli hluthafanna. Ppvi var

138 Nr. 09-120317ASK-FROS
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haldid fram ad pro-rata reglan Ur hlutafélagaldgunum eetti ad gilda um pau hlutabréf
sem legdust til vid innlausnina. Adrir hluthafar aettu pannig ad eiga rétt & ad kaupa i
hlutfalli vid hlutafjareign sina. Pessu hafnadi rétturinn og tok fram ad petta yrdi ad
skoda i lj6si pess hvort pad pjénadi setludum tilgangi med innlausninni. | pessu tilviki

taldi rétturinn ad fyrir hefdu legid ,saklig og vel fundert grunn®.

7. Félagsslit

7.1. Krafa um félagsslit
Ad lokum ma nefna pad Urraedi hluthafa sem felst i pvi ad krefjast félagsslita. Oft er

litid svo a ad pau urreedi sem nefnd eru framar i pessari ritsmid séu mun raunhaefari
en krafa um félagsslit.** Litid er & félagsslitatirreedi sem réttaekasta Grraedid og
jafnframt pad Urraedi sem hluthafar nyta sér eingdbngu pegar engin d6nnur Urraedi eru

til rdda.

Hlutafélag getur 1i&id undir lok med prennum heetti. | fyrsta lagi er um ad reeda
félagsslit vegna samruna og skiptingar. | 68ru lagi er um ad raeda félagsslit vegna
gjaldprots og i pridja lagi ma nefna félagsslit samkvaemt XllI. kafla

hlutafélagalaganna.

I XIII. kafla hlutafélagalaganna ma finna akvaedi er varda félagsslit. Unnt er ad koma
fram félagsslitum med ymsum heetti. Akveedi 106, 107 og 110.gr. hfl. kveda & um
pau skilyrdi sem gilda fyrir pvi ad félagsslitum verdi fram komid og er par um
teemandi heimildir ad raeda.'*° Tveir adilar geta akvedid félagsslit, annars vegar
hluthafafundur og hins vegar héradsdomur. bPegar héradsdémur ékvedur félagsslit
p& eru einungis vissir adilar sem geta sett fram kréfu um félagsslit og med vissum
skilyrdum. Félagsslit fara einkum fram med tvennum heetti. | fyrsta lagi er um ad
raeda félagsslit med skiptum sem skilanefnd styrir. | 63ru lagi er um ad reeda

félagsslit sem héradsdémari akvedur en skiptastjori styrir.*4!
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Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 131 -132.
pb.e. félagsslitum verdur ekki komid fram nema ad skilyrdi fyrrnefndra greina séu fyrir hendi.
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7.2. Reéttur hluthafa til ad krefjast félagsslita

[ 106. gr. ma finna akvaedi par sem kvedid er & um rétt hluthafa til pess ad krefjast
doms fyrir pvi ad félagi skuli slitid. Hluthafar pessir purfa ad rada yfir minnst 1/5 hluta
hlutafjar. Krafan parf lika ad vera a peim grundvelli ad hluthafar hafi af 4setningi
misnotad adstodu sina i félaginu eda tekid patt i brotum a hlutafélagalégunum eda a
sampykktum félagsins. Forsenda pess ad krafa um petta efni nai fram ad ganga er
ao petta brot hluthafa sé framid af asetningi og um verulega misnotkun sé ad
reeda.*? Galeysi naegir ekki.’*® Hér er p6 ekki um ad raeda ad démurinn taki félagid
til opinberra skipta, heldur kvedur domsordid adeins a um pad ad félaginu skuli slitid.

Félagsstjérnin getur séd um slitin skv. reglum hlutafélagalaga.***

[ 2. mgr. akveedisins kemur fram ad sé pess krafist fyrir domi af halfu félagsins, ma i
domi dkveda ad i stad félagsslita geti félagio innan frests og fyrir verd, sem akvedio
er i dominum, leyst til sin hluti peirra hluthafa sem félagsslita hafa krafist skv. 1. mgr.
betta akvaedi kom inn i 16gin arid 1989. Akveedi petta pykir pé dedlilegt pvi ef ad
hluthafar, p.e. meirihluti, hafa brotid af sér er edlilegast, og raunar sjalfsagt, ad leysa
félagid upp svo ad peim logbrotum verdi haett. Hins vegar er mikilvaegt ad lita til
peirrar stadreyndar ad félagsslit getur haft i for med sér gridarlegt fjartjon og fra pvi

sjénarmidi getur innlausn hugsanlega verid rétta nidurstadan.*

I greinargerdinni med I6gunum kemur fram ad ekki hafi verid talid liklegt, ad oft muni
koma til pess, ad akveedum pessarar greinar verdi beitt. Hins vegar var greinin talin
hafa fyrirbyggjandi ahrif, einkum i peim tilfellum pegar hagur minnihluta i
hlutafélégum er verulega prengdur og honum standa engin 6énnur réttararraedi til
boda samkvaemt 16gunum.**® Hiuthafi kann pvi oft ad verda ad lata sér pad nsegja ad
leita annarra réttartrreeda sem hlutafélagaldgin hafa ad geyma um minnihlutavernd.
Ekki er talid ad liklegt sé ad til félagsslita komi skv. 106. gr. hfl. nema 6légmaett

astand hafi stadid lengi og pad sé ad 6dru leyti storfellt.**’

| heestaréttardémi fra 10. mai 1985 i mali nr. 23/1983 (borlaksvor) var pess krafist ad

hlutafélagi veeri slitid med skirskotun til samsvarandi akveedis pagildandi

142 andersen, Paul Kruger, Aktie- og anpartsselskabsret, bls. 381.

13 Alpingistidindi, A-deild, 1977-78, bls. 484

144 pall Skalason, Lég um hlutafélog med skyringum, bls. 178.

4% sama heimild.

198 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 484.

147 stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 376.
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hlutafélagalaga. Stefnandi deildi vid adra hluthafa um logmeeti peirrar radstéfunar ad
selja mestallar eigur félagsins, en starfsemi pess hafdi legid nidri i pé nokkurn tima.
Agreiningur var m.a. um soluverd eignanna en stefnandi hélt pvi fram ad pad hefdi
verid langt undir sannvirdi og ad meirihlutinn hefdi misnotad adstddu sina til ad koma
fram solunni. Stefnandi hélt pvi einnig fram ad brotid hefdi verid gegn sampykktum
félagsins par sem hann hefdi ekki verid bodadur med logmaetum heetti &
hluthafafundinn sem tok akvéroun um sdluna. Ad lokum hélt hann pvi lika fram ad
tilgangi félagsins hefdi i raun og veru verid gerbreytt med sélunni. Malséastaedur
stefnanda voru ekki teknar til greina i domi Haestaréttar par sem paer voru ymist ekki
taldar studdar neegum gognum eda naegilega grundadar. Heestiréttur virdist parna
telja ad til greina hefdi komid ad kveda upp dom um ad félaginu skyldi slitid ef
mélatilbunadur hefdi verid vandadri.

Af peim deemum sem hafa verid nefnd ma sja ad pad reynir nokkud & petta akveedi i
framkveemd. Pessi lagaheimild er naudsynlegt gegn misbeitingu meirihlutavalds i
hlutafélégum og getur reynst hluthtfum mikilvaeg pegar deilur koma upp. Akvaedid er
i raun og veru byggt & peim grunni ad vanefndir séu svo verulegar ad peer réttleeti

riftun pess samningsgrundvallar sem gerdur var i upphafi.**®

Héradsdomur getur tekid ba hlutafélags til skipta samkvaemt kréfu hluthafa i premur
tilvikum. [ fyrsta lagi getur hann tekid buid til skipta skv. akvaedi 106. gr. sem reifad
var hér ad framan. | 68ru lagi getur héradsdomur tekid bu til skipta pegar akveedi
félagssampykkta kveda & um slikt, p.e. pegar félagi er slitid samkvaemt akveedum i
sampykktum pess, en félagsfundur akvedur ekki félagsslit, sbr. 2. mgr. 107. gr. hfl.
Sem deemi um slik tilvik ma nefna t.d. ad tilgangi félags sé nad samkveemt akvaeedum
sampykkta eda ef starfsemi félags var timabundin samkvaemt peim og sé timi er nu
lioinn. Einnig er mégulegt ad akveedi sé i sampykktum sem kvedur & um ad askilio
sé ad félaginu skuli slita ef krafa komi fram um pad, t.d. fra hluth6fum sem eiga 30%
af hlutafé. Hluthafi parf ad geta stutt rétt sinn vid sampykktir félagsins ef hann aetlar
ad byggja a honum og meirihlutanum er ad sjalfségdu skylt ad hlita

sampykktunum.*#°

148

Lo Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 376.

Stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, bls. 375.
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| pridja og sidasta lagi getur héradsdomur tekid bu hlutafélags til skipta samkveemt
krofu hluthafa pegar félag hefur verid afskrad. betta kemur fram i 3. mgr. 108. gr., en
par segir ad pegar hlutafélagsskra hefur afskrad hlutafélag, eftir Ioglegan
undirbdning, geti hluthafar og lanardrottnar innan ars fra peirri &kvoroun gert pa krofu
ao bu félagsins verdi tekid til skipta. Héradsdomur dkvedur hins vegar hvort taka beri

krofuna til greina, sbr. 1. mgr. 109. gr. hfl.**°

Héradsdomi er einnig skylt ad taka bu til skipta samkvaemt krofu félagsstjornar ad
vissum skilyrdum uppfylltum. Skilyrdi fyrir pessari krofu er ad akvordun um slit a
félaginu med opinberum skiptum hafi verid sampykkt af hluth6fum sem réda yfir
minnst 2/3 hlutum heildarhlutafjar félagsins eda ef skilyroum 2. mgr. 110. gr. hfl. fyrir
skipun skilanefndar er ekki fullnaegt, sbr. 3. mgr. 107. gr. hfl.*** Héradsdoémur

akvedur svo hvort skilyrdi skiptanna séu fyrir hendi.

Ad lokum er rétt ad nefna pad ad héradsdomari getur tekid bu félags til skipta ad
krofu lanardrottna og hluthafa, pegar hlutafélagaskra hefur afskrad hlutafélag, sbr. 3.
mgr. 108. gr. hfl. Pessi krafa parf ad vera I6glega undirbuin og parf ad koma fram

innan ars fra akvorduninni um ad félag skuli vera afskréad.

Eins og fram hefur komid geta félagsslit farid fram vegna ymissa astaedna. | pessari
ritsmid verdur hins vegar einblint a pad akveedi sem veitir hluthafa rétt til pess ad

krefjast félagsslita pegar hluthafar hafa misnotad adstodu sina, sbr. 106. gr. hfl.

Greinin kvedur & um mikilveegt Urreedi fyrir hluthafa sem rada yfir minnihluta hlutafjar.

7.3. Sérstok stada minnihlutaeiganda

Akvaedi 106. gr. hfl. er hiuti af peirri minnihlutavernd sem er til stadar i islenskum
félagarétti. betta akvaedi er talid gagnlegt, einkum i peim tilfellum pegar hagur
minnihlutaeiganda i hlutaféldgum er verulega prengdur og honum standa engin virk
réttarrreedi til boda samkvaemt 16gunum.*®? Samkvaemt pessu er ljdst ad litid er til
arreedis hluthafa til pess ad krefjast félagsslita sem lokaurraedi. Eins og fyrr sagoi pa

taldi l6ggjafinn svo ad akvaedi petta hefdi liklega fyrirbyggjandi ahrif. Akvaedi petta

% sama heimild, bls. 376.
%1 stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 377.
192 Alpingistidindi, A-deild, 1977 -1978, bls. 484.
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hefur pé nokkud verid notad i islenskum félagarétti undanfarin ar. Sem deemi um pad
ma nefna dém Haestaréttar fra 29. Mars 1998 i mali nr. 405/1998 (Herrafatnadur
ehf.).

I pvi mali krafdist stefnandi pess ad einkahlutafélaginu H yrdi sliti® med démi
samkvaemt 1. mgr. 81. gr. laga nr. 138/1994 um einkahlutafélég,™* en pad akvaedi er
samhljéda akvaedi 106. gr. hfl. Talid var ad E hefdi att 6tvireedan rétt til pess ad
teljast hluthafi i félaginu fra upphafi. Hvorki vanefnd E um ad inna af hendi hlutafé til
félagsins né pau atvik ad annar adili hafdi veitt atbeina sinn til ad leysa hana undan
peirri vanefnd, pottu breyta pvi ad hana bar réttilega ad telja eiganda ad helmingshlut
i félaginu. Stefndu, Jéhann og Herrafatnadur ehf., baru fyrir sig ad afryjandi geeti ekki
neytt réttinda sem hluthafi i félaginu, par sem nafn hennar veeri ekki ritad i hlutaskra

fyrir félagid, sbr. 4. mgr. 19. gr. ehfl. | domi Heestaréttar sagdi:

,Vardandi pessa malsastaedu verdur ekki litid framhja pvi ad samkvaemt
fyrrnefndri fundargerd fra hluthafafundi 21. oktéber 1997 var fullyrt par af
hélfu stefnda Johanns ad hlutaskra hafi ekki verid feerd. petta dsamt 6dru
pvi, sem liggur fyrir i malinu, synir svo ekki verdi um villst ad hlutaskra
med feerslum dagsettum 7. mai 1993 og 3. jantar 1996, sem 16gd hefur
verid fram i malinu og er undirritud af sama malsadila, hefur i raun verid
gerd eftir ad deilur hofou risid um rétt afryjanda til hlutafjar i félaginu.
Pegar af pessari asteedu hefur petta skjal ekkert gildi sem sénnunargagn i
malinu og verdur pad virt ad vettugi.”

Ennfremur segir i ddminum ad stefndu hefdu ekki borid pvi vid ad hlutaféo i
Herrafatnadi ehf., sem afryjandi 6dladist réttindi yfir vid stofnun félagsins, hafi af
0drum &staedum gengid Ur eigu hennar. E pétti pvi fullnaegja skilyrdi 1. mgr. 81. gr.
ehfl. til pess ad hafa uppi kréfu um slit félagsins. Talid var ad E hefdi verid meinad ad
saekja adalfund i félaginu, par sem radstafanir hefou verid gerdar a eignum pess og
pannig hefdu stefndu brotid af asetningi gegn X. kafla ehfl. Krafa E um slit & félaginu

var pvi tekin til greina.

7.4. Framkveemd félagsslita
[ XI. kafla hlutafélagalaga koma fram paer reglur sem gilda um framkvaemd
félagsslita. Félagsslit geta farid fram med tvennum heetti, p.e. med opinberum

skiptum og med einkaskiptum par sem skilanefnd sér um framkvaemd skiptanna.

153 Hér eftir nefnd ehfl.
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Framkveemd & gjaldprotaskiptum getur lika leitt til félagsslita, en ekki verdur farid i
umfjéllun um slika framkveemd hér. Einkaskipti fara fram pegar sérstakir
skilanefndamenn (skilanefnd), sem félagsmenn kjosa og hlutafélagaskra 16ggildir,
sér um skipti i hlutafélagi. Kosid er i skilanefndina en ad kosningu lokinni skal
skilanefndin pegar i stad tilkynna hlutafélagaskra um akvordun um slit félagsins og
kosningu sina og 6ska eftir I6ggildingu hlutafélagaskrar a starfi sinu. Pegar ad
l6ggilding hefur fengist tekur skilanefndin vid réttindum og skyldum félagsstjérnar og
framkveemdastjéra, sbr. 3. mgr. 111. gr., sbr. einnig 149. gr. hfl. Pegar hluthafi krefst
félagsslita skv. 1. mgr. 106. gr. hfl. falla skiptin undir opinber skipti. Rétt er ad skoda

reglur sem gilda um pau skipti nanar.

7.4.1. Opinber skipti
[ 2.tl. 2. mgr. 107. gr. kemur fram ad bu hlutafélags skuli tekid til skipta samkvaemt

krofu hluthafa, ef krafa skv. 1. mgr. 106. gr. hafi verid tekin til greina med domi.

Pegar héradsdomara hefur borist krafa um skipti skv. 1. og 2. mgr. 107. gr. hfl. og 3.
mgr. 108. gr. hfl. skal fara med krofuna eftir fyrirmaelum laga um gjaldprotaskipti um
medferd krofu lanardrottins um ad bu skuldara verdi tekid til gjaldprotaskipta, sbr. 1.
mgr. 109. gr. hfl.>™*

Ymsar reglur gjaldprotalaganna>®

gilda pvi um petta tilvik. Sem daemi um pad eru
akvaedi XI. kafla gpl. | peim kafla ma medal annars finna akvaedi um
bradabirgdaathugun démara samkvaemt 67. gr. gpl., en samkvaemt henni skal
héradsdémari, pegar honum hefur borist krafa um gjaldprotaskipti, kanna svo flj6tt
sem verda ma hvort einhverjir gallar séu a kréfunni um gjaldprotaskipti eda a
malatilbinadinum ad 6dru leyti sem ljést veeri ad ylli pvi ad henni yréi hafnad af
sjalfsdadum. Einnig ma nefna ad akvaedi 70. gr. gpl. gilda hér, en hun fjallar um paer
afleidingar sem verda ef ping er ekki sétt af halfu adila. Héradsdomari tekur svo
afstodu til framkominnar krofu med urskurdi, sbr. 2. mgr. 109. gr. hfl. og 71. gr. gpl.
Sé krafan svo tekin til greina fer framkveemd félagsslitanna eftir fyrirmaelum laga um

1’156

skipti & danarbdum, nr. 20/199 par sem erfingjar taka ekki & sig abyrgd a

1% stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 377 -378.
195 Her eftir nefnd gpl.
198 Her eftir nefnd sl.
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skuldbindingum hins latna. Hluthafar njota po ekki sérstakra réttinda vid
skiptamedferd af pessu tagi fyrr en i fyrsta lagi vio lok krofulysingarfrests ef pa er
ljést hvort eignir muni hrokkva fyrir skuldum, sbr. 2. mgr. 109. gr. hfl., sbr. einnig 3.
mgr. 62. gr. sl. betta pykir rokrétt nidurstada pvi ad i faeestum tilvikum er unnt ad
fullyrda ad hluthafar hafi hagsmuni af framkvaemd skiptanna fyrr en & pessum

timapunkti.*’

Ymsar adrar reglur gilda um pessa framkvaemd en ekki er talin porf & pvi ad telja

paer upp i pessari umfjéliun.

7.5. Endurupptaka.

Heimilt er samkvaemt [6gum ad endurupptaka skipti & bui hlutafélags. Olikar reglur
gilda um skiptin eftir pvi hvort endurupptakan fer fram par sem skilanefnd styrir
skiptunum, p.e. einkaskiptum, eda par sem skiptastjori styrir skiptum, p.e. opinberum

skiptum.

Endurupptaka i einkaskiptum fer fram skv. 118. gr. hfl. Ekki m& endurupptaka a
neinum 6drum forsendum en segir i 118. gr. bad er pvi t.d. ekki haegt ad
endurupptaka skipti i pvi skyni ad hverfa fra félagsslitum.**® Ekki pykir porf 4 ad fara
néanar Ut i paer reglur sem gilda um endurupptoku skipta i einkaskiptum en farid
verdur nanar Ut i peer reglur sem gilda um opinber skipti, par sem sa tegund skipta &

beina skirskotun til efnis pessarar ritsmidar.

Kvedid er & um heimild til endurupptdku opinberra skipta i &kvaedum 82. -83. gr. sl. |
83. gr. sl. kemur fram ad hafi skiptum verid lokid an tillits til eignar sem buid gat pa

ekki radid yfir, sbr. 2. mgr. 76. gr.,™°

skal skiptastjori 6tilkvaddur og tafarlaust taka
skiptin upp a ny ef eignin stendur buinu til radstéfunar. Heimild skiptastjora til pess
ad taka upp skiptin ad nyju & einungis vid i premur tilvikum. [ fyrsta lagi er

skiptastjora heimilt ad taka skipti upp ad nyju pegar skiptastjori hefur lokid skiptum

157 stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 378.

%% Sama heimild, bls. 383

1992 mgr. 76. gr. sl. kvedur & um ad ef bid telur til eigna eda réttinda sem eru umdeild eda ma
vaenta ad teljandi bid verdi & ad megi koma i verd eda komi til greidslu, getur skiptastjéri akvedio ad
ljuka skiptum an tillits til peirra. Fram kemur einnig ad skiptastjori skuli fylgja réttindunum eftir og taka
skiptin upp a ny skv. 83. gr. pegar buid getur radstafad peim. Ad lokum kemur fram ad skiptastjora sé
heimilt ad taka fé fra til ad meeta Gtgjoldum af pessum s6kum, en um medferd pess skal fario eftir 1.
mgr. 76. gr. sl. ad pvi leyti sem pad nytist ekki til fulls.
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en tekid fra fé til ad maeta skilyrtri eda umdeildri krofu. [ 68ru lagi er endurupptaka
leyfileg pegar skiptum er lokid an pess ad eignir keemu til skipta sem buid gat pa ekki
radid yfir en standa na til radstofunar. [ pridja og sidasta lagi er petta leyfilegt pegar
eign hefur komid fram eftir skiptalok sem hefdi att ad falla til basins. | 82. og 83. gr.
mé svo finna nanari skilyrdi fyrir pvi ad endurupptaka sé heimil. Adalreglan er hins
vegar su ad skiptastjori tekur upp skiptin an formlegs addraganda og framkvaemir

sidan skiptin eftir venjulegum reglum.

7.6. Afturhvarf fra félagsslitum

Ymis atvik geta valdid pvi ad breyttar adsteedur myndast og aeskilegt pykir ad heetta
vid fyrirhugud slit eftir ad félagsslitamedferd er hafin og halda starfsemi félagsins
afram. bessi heimild er po sett innan dkvedinna marka og verdur par ad gera

greinarmun & einkaskiptum annars vegar og opinberum skiptum hins vegar.*®

Heimild til afturhvarfs fra félagaslitum i einkaskiptum ma finna i 117. gr. hfl. par segir
ao pegar lokid hefur verid greidslu krafna a hendur félaginu eda fé til greidslu
umdeildra krafna hefur verid lagt & geymslureikning geti hluthafafundur akvedio ad
starfi skilanefndar skuli lokid og ad félagid taki upp starfsemi & ny. Slik akvordun
parfnast hins vegar sampykkis hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum
heildarhlutafjar. Ymis skilyrdi eru fyrir pvi ad félag megi starfraekja & ny en ekki

verdur farid nanar i pau hér i pessari ritsmid.

7.6.1. Afturhvarf fra opinberum skiptum

Ef paer &staedur sem urdu tilefni félagslita i upphafi vid opinberu skipti, eru ekki
lengur fyrir hendi, er hugsanlegt ad heetta megi framkvaemd félagsslita. betta er p6
alitamal. Pessar asteedur geta helst att vid i peim tilvikum sem 3. mgr. 107. gr. nefnir,
t.d. ef hlutafélag hefur 6skad eftir opinberum skiptum en forrdAdamoénnum pess snyst

sidan hugur og vilja taka upp starfsemi a ny.

Skiptastjori getur einnig framselt bu til einkaskipta, sbr. 74. gr. sl. Slik heimild er
annad hvort had pvi ad krofulysingarfresti sé lokid, innkollun hafi verid gefin Gt og

199 stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls.384.
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lystar og gjaldfallnar krofur greiddar, trygging verio sett eda fé verid tekio fra fyrir
peim, eda ofullnaegdir krofuhafar hafi sampykkt 6sk um einkaskipti skriflega. Liklegt
er ad pessi leid s€ moguleg og pvi hugsanlegt ad félagid fai bu afhent og taki upp
starfsemi & ny i beinu framhaldi af pvi. Forsendur fyrir pvi ad petta sé leyfilegt eru
paer ad greioslur til hluthafa hafi ekki farid fram, sbr. 117. gr. hfl. og ad fullnaegt sé
akvaedum greinarinnar ad 68ru leyti.'®* pegar bu hefur verid tekid opinberra skipta
eftir akvoroun radherra, sbr. 1. mgr. 107. gr., er hugsanlegt ad hluthafafundur alykti
um ad heett skuli vio félagsslit ef buid er ad fjarleegja peaer asteedur sem urdu tilefni til
krofunnar um félagsslit. Hlutafélagaskra parf ad fallast a ad pau skilyrdi sem voru til
félagsslitanna séu ekki lengur fyrir hendi. Petta getur m.a. att vio ef krafa radherra
hefur verid sett fram vegna brota a 3. tl. 1. mgr. 71. gr. hfl. vegna pess ad engin
stjorn var i félaginu en sidar, eftir ad skipti hofust, hefur verid Gr pvi baett og kosin
[6gmeet stjorn. Sé skilyrdum 74. gr. sl. fullnaegt meetti alykta ad skiptastjéri geti, med
sampykki hlutafélagaskrar, afhent félaginu buid til medferdar. Eftir ad kréfuhdfum
félagsins hefur verid greitt eda sett trygging fyrir krofum, geeti starfsemi félagsins
haldio &fram. par sem 6sk um félagsslit kemur hér ekki fra hluthafafundi heldur
radherra, pa virdist hér naegja sampykki einfalds meirihluta hluthafafundar um ad

halda starfsemi félagsins afram.*®?

7.7. Samanburdur vid hin Nordurldondin

[ norraenum rétti eru pau sjénarmid uppi ad sé heaetta & pvi ad 6légleg hegdun
stjornar komi til med ad halda afram, geti hluthafi krafist pess ad domstoll akvedi ad
slita eigi félaginu. I norreenum rétti eru pannig sambaerileg akvaedi og kvedid er 4 um
i 106. gr. hfl.**®* Akvaedin eru p6 ekki eins. Samkvaemt norsku [6gunum getur hvada
hluthafi sem er farid med svona mal fyrir rétt. Petta er 6likt pvi sem gildir i islenskum
rétti en eins og &our kom fram verdur slik krafa ad koma fra hluth6fum sem eiga 1/10
af heildarhlutafé. Sambeerilegt dkveedi er i donsku og saensku l6gunum. Par er sett

bad skilyrdi ad lagmark sé midad vid hluthafa sem eiga 1/10 af heildarhlutafé.*®*

181 stefan Mar Stefansson, Hlutafélog, einkahlutafélog og fiarmalamarkadir, bls. 385.

'%2 Sama heimild, bls. 386.

183 Akveedi 119. gr. Aktieselskabsloven (donsku), 1. mgr. 19. gr. 16. kafla Allmennakjseloven (norsku)
09 1. mgr. 21. gr. 25. kafla Aktiebolagslag (seensku).

'%* Hansen, Nordic Company Law, bls. 107
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Litid er & félagsslit sem mjog roétteekt skref i norreenum rétti og par af leidandi er pad
adeins ihugad pegar misbeiting er veruleg og er likleg til pess ad halda
afram.*®*Misbeiting parf pvi ad vera verulega alvarleg svo ad han geti verid
grundvollur fyrir pvi ad krafa um slit sé tekin til greina. Stadreyndin er s i norreenum
rétti ad misbeiting pykir sjaldan neegilega alvarleg til pess ad han flokkist undir

grundvoll fyrir félagsslitum.*®

A hinum Nordurldndunum ma einnig finna sambaerilegt akvaedi vid 2. mgr. 106. gr.
hfl.**", p.e. ad i stad félagsslita getur domstoll &kvedid ad peir sem gerast sekir um
6l6glega hegdun skuli innleysa hluti peirra sem slik hegdun hefur bitnad 4. A flestum
Nordurldndunum a slik innlausn ad koma fra félaginu, en samkvaemt dénsku
I6gunum eiga peir hluthafar sem hafa brotid af sér ad leysa sjalfir til sin hlutina.

Verdid skal vera sanngjarnt.*®®

7.8. Komid i veg fyrir félagsslit

Pegar skodad er pad urraedi hluthafa sem felst i pvi ad krefjast félagsslita pa er
mikilveegt ad velta pvi fyrir sér hvort og pa hvernig haegt er ad koma i veg fyrir petta
réttartrraedi. Akveedi laganna kveda & um skyrar reglur vardandi petta Grreedi og pvi
ad oOllum likindum erfitt fyrir adra adila ad koma i veg fyrir ad hluthafar notfaeri sér

pennan rétt sem peim er veittur med pessum reglum.

Eins og fram kom hér ad framan pé er hluthtfum frjalst ad kveda & um ymis akveedi
vardandi félagsslit i sinum sampykktum. Pessi akvaedi mega hins vegar ekki
stangast a vid pau o6fravikjanlegu dkveedi laganna um rétt hluthafa til ad krefjast
félagsslita. Akveedi sampykktanna geta hins vegar kvedid & um aukinn rétt hluthafa

til pess ad krefjast félagssilita.

Fram kom hér ad framan ad krafa til félagsslita verdur ekki tekin til greina skv. 106.
gr. hfl. nema um storfellda og langvarandi misnotkun sé ad reeda. Med petta i huga

er ljést ad sonnunarbyrdin er stréng og hvilir han alfarid & peim hluth6fum sem

165

Lo Hansen, Nordic Company Law, bls. 108.

Truyen, ,Shareholder conflicts in small and medium sized companies®, bls. 131.
187 Akvaedi 142. Gr. Aktieselskabsloven(donsku),akvaedi 2.mgr. 19. gr. 16. kafla
Allmennaksjeloven(norsku) og og 1. mgr. 22. gr. 25. kafla Aktiebolagslag(saensku).
1% Hansen, Nordic Company Law, bls. 108.
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krefjast félagsslita. Erfitt getur reynst fyrir hinn almenna hluthafa ad nélgast pau
sdnnunargdgn sem hann parfnast, enda hefur hinn almenni hluthafi takmarkadan

adgang ad slikum gégnum.

8. Utgonguleid 6anaegdra hluthafa
| pessari ritsmid hefur verid fjallad um pau réttartrreedi sem standa hluthéfum til

boda. Urraedin eru misjofn en eiga pad 6ll sameiginlegt ad vera réttartrraedi fyrir pa
hluthafa sem standa illa i hlutafélagi, annadhvort vegna pess ad brotid hefur verid
gegn peim eda vegna pess ad eignarstada peirra er évidunandi. Petta eru vissulega
g00d og gild urreedi, en flest peirra standa hluthdfum til boda pegar brotid hefur verid
gegn peim. Markmid minnihlutaverndar félagaréttarins er fyrst og fremst ad vernda

béa hluthafa sem vilja og aetla ad vera afram { félaginu,*®°

b6 svo ad pad séu lika til
reglur sem tryggja minnihlutaeiganda utgénguleid ar pvi. Hluthafi kann hins vegar ad

vilja losna dr hlutafélagi pé svo ad ekki hafi verid brotid gegn honum.

Pegar 6likir hluthafar koma saman i hlutafélégum geta sprottid upp atok og deilur a
milli peirra. Pessar deilur purfa ekki ad vera af alvarlegum toga en geta skapad
Opeegilegt og jafnvel 6baerilegt andrumsloft a milli hluthafa. Tranadur og traust milli
hluthafa getur jafnvel horfid. | slikum tilvikum kann st stada ad koma upp ad hluthafi
geti ekki séd sér feert ad halda afram samstarfi vid adra hluthafa og vilji losna ut ur
félaginu. Reynst getur erfitt fyrir hluthafa i 6skradum félogum ad selja hlut sinn og
moguleikar a slikri s6lu versna til muna ef vitad er um deilur milli hluthafa. Hluthafi
getur pvi verid fastur med hlut sinn i hlutafélagi. | islenskum félagarétti er ekki ad
finna akvaedi sem kvedur & um réttartrraedi i slikum tilvikum. | norsku

hlutafélagaldgunum ma finna akveedi*’

sem kvedur & um rétt hluthafa til pess ad
krefjast innlausnar fyrir démi pegar fyrir liggur ad brotid hefur verid gegn rétti hans
sem eiganda minnihluta hlutafjar. | akveedinu eru nefndar paer asteedur sem geetu
verid grundvollur slikrar krofu. [ fyrsta t6lulid akveedisins kemur fram ad slik krafa geti
verid tekin til greina pegar stjornendur félagsins, eda adrir sem koma fram fyrir hdnd
pess, brj6ta gegn almennu akveedunum, sem eru efnislega samhljéda 76. gr. og 95.
gr. islensku hlutafélagalaganna. | 6drum télulid er sidan kvedid & um péa asteedu

begar adrir hluthafar félagsins misnota pau ahrif sem peir hafa. I pridja tolulidnum er

%9 aAndersson, Jan, ,Redemption of shareholders®. | Andersen, Paul Kruger; Clausen, Nis Jul og Skog,

Rolf(ritstj.), Shareholder Conflicts, bls. 173.
170 Akvaedi 3. TI. 1. mgr. 24. gr. Aksjeloven LOV-1997-06-13-44
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svo kvedid & um pa astaedu pegar alvarleg og langvarandi atok eru til stadar & milli
hluthafa i félaginu vardandi rekstur félagsins. prigji télulidurinn er nokkud
athyglisverdur. Hann er talinn eiga vid paer adstaedur pegar ad slithar uppar
samvinnu milli tveggja hluthafa eda tveggja hépa hluthafa.'”* betta akveedi getur, ad
uppfylltum skilyrdum um sénnun, tryggt utgénguleid fyrir pa hluthafa sem eru fastir
med hlut sinn i félagi par sem ad deilur hafa gert pad émaogulegt fyrir hluthafa ad
starfa saman. Ekki er ad finna sambeerileg akveedi i islensku hlutafélagalégunum en
velta ma fyrir sér hvort porf sé & sliku akveedi. bessi lagaregla yrai til pess fallin ad
veita meirihlutanum mjoég aukid adhald ef hann eetti pad a haettu, ad obilgirni eda
oedlilegt hagsmunapot yrdi til pess ad innlausnarskylda yrdi deemd til ad rétta hlut
bess sem fyrir misbeitingunni verdur. | henni er lika folgin akvedin sanngirni, baedi
gagnvart brotapolanum en einnig gagnvart félaginu sjalfu par sem 6eining getur haft
mjog alvarlegar afleidingar fyrir rekstur félagsins. peer afleidingar bitna pannig

hugsanlega einnig a peim hluth6fum sem ekki hafa att adild ad deilumalunum.

0. Nidurstoour

| pessari ritsmid hefur verid farid nokkud itarlega i stodu hluthafa i hlutafélagi og
réttardrraedi peirra. Eins og fram kom pa er réttarstada hluthafa misjofn og stjornast
han fyrst og fremst af eignarstddu hluthafans. [ islenskum hlutafélagarétti gildir su
meginregla ad akvardanir eru teknar af einfoldum meirihluta, annadhvort af stjérn
félagsins eda & hluthafafundi. Hluthafafundur fer med aedsta vald i malefnum
hlutafélags. Pegar ekki rikir eining medal hluthafa kemur til atkveedagreidsina um
malefni, sem akvordun parf ad taka um. Par reedst dkvardanataka af pvi hvernig fario
er med atkveedi peirra sem fara med meirihluta pess hlutafjar, sem maett er fyrir &
fundinum. Petta pykir edlilegt fyrirkomulag, enda hafa peir sem eiga mest i félaginu,
mestra hagsmuna ad geeta. beir hafa lagt félaginu til &haettufé umfram pad sem adrir
hafa gert. Minnihlutaeigendur hlutafjar purfa pvi ad treysta pvi ad meirihlutinn taki
akvardanir med hagsmuni félagsins og annarra hluthafa ad leidarljosi.
Hlutafélagaformid hefur verid talid eftirsdknarvert i atvinnulifinu vegna peirrar
takmorkudu abyrgdar sem gildir um pad form félaga. Hluthafar eru ekki abyrgir fyrir

fijarhagslegum skuldbindingum félagsins umfram pad ad hafa lagt félaginu til hlutafé.

" Andersson, Jan, ,Redemption of shareholders®, Shareholder Conflicts, bls.174.
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Hins vegar geta stjornendur og adrir borid skadabo6taabyrgd gagnvart félaginu og
hluth6fum pess ef peir virda ekki reglur hfl. Bent hefur verid & pad ad sa sem vill
stunda vidskipti sin verdi annadhvort ad seetta sig vio persénulegu abyrgad fyrir brot
gegn reglum sem eru byggdar & takmarkadri abyrgd med pvi ad gerast
stjornarmadur eda hann getur valid ad fordast alla persénulega dbyrgd med pvi ad

vera bara hluthafi og seetta sig vio ad rekstur félagsins sé i hdndum annarra.

Farid var yfir peer lagagreinar sem vernda hluthafa fyrir misneytingu meirihlutans a
valdi sinu og pa med sérstakri aherslu a tulkun almennu akveedanna sem kvedid er a
um i 76. gr. og 95. gr. hfl. bessi dkveedi hafa verid notud sem undirstada i norreenum
rétti a abyrgd stjérnenda félaga gagnvart félaginu og hluth6fum pess. Eins og fram
kom hér i ritsmidinni gefur strangt ordalag akveedanna til kynna ad akvaedid skuli
vera tulkad préngt. Pad er pd hlutverk domstéla ad akveda hversu vidteek pessi
vernd er. Ef litid er til ddbmaframkveemdar undanfarin &r ma sja ad misjafnar krofur
eru gerdar Vvid tulkun & dkveedinu og fjarri pvi ad beiting pessara réttarregina sé i
fostum skordum. bPegar bornar eru saman nidurstodur eldri ddma annars vegar og
yngri déma hins vegar, bendir pad til pess ad strangari krofur séu gerdar til talkunar

a pessum akveedum i dag en adur var.

Pegar hluthafi telur ad réttur hafi verid a sér brotinn a hann i mérgum tilvikum kost a
pvi ad selja hlut sinn i félaginu. Hann getur jafnvel krafist slita a félaginu vid
seérstakar adsteedur eda krafist pess ad meirihluti hluthafa leysi til sin hlut hans. Hins
vegar ma stundum finna hindranir & pessum réttararreedum i islenskum félagarétti og
pvi mikilveegt fyrir hugsanlega hluthafa adé hafa pad i huga pegar peir ihuga ad

fjarfesta i hlutafélagi.

Vilji hluthafi vera afram i félaginu eru réttararraedi hluthafa gagnvart brotum gegn
fyrrnefndum akvaedum foélgin i &kveedum hlutafélagalaganna um d4gildingu a
akvoroun hluthafarfundar og akveedum um skadabétaskyldu stjérnenda hlutafélaga.
Nidurstodur ar nylegum malum Haestaréttar hafa hins vegar vakid upp pa spurningu
hvort einstakir hluthafar geti sott rétt sinn a grundvelli pessara akveeda. Telja verdur
ad svo sé. Eins og fram kemur i umfjollun hér ad framan ma sja ad réttararraedin eru
til stadar. Domstoélar hafa vidurkennt pennan rétt, en peir setja jafnframt strong
skilyrdi fyrir pvi ad honum verdi beitt. Malatilbdnadur parf pvi ad vera vandadur og

grundvollur hans parf ad vera sa ad haegt sé ad syna fram a beint tjén hluthafa.
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Rétturinn er fyrir hendi en pad eitt og sér er til litils nema hluthafar néi ad nyta sér
hann. Atla ma ad i pvi umhverfi, sem rikir i atvinnulifinu i dag muni hluthafar i
auknum meeli leita til ddmstola & grundvelli pessara lagaakveeda um abyrgo
stjornenda. Mjog frodlegt verdur ad fylgjast med pvi hver réttarpréunin verdur a
pessu svidi, pvi pegar litid er til réttarframkveemdar a lionum arum er ekki haegt
annad en ad alykta sem svo ad hun hafi verid fremur dviss. Mikilveegt er ad hluthafar
nyti sér pennan rétt pannig ad réttarframkveemd leidi til skyrari og fyllri afstddu til

peirra l16gfreedilegu alitaefna sem tengjast skadabotadbyrgd stjornenda.
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