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Samningsbundin vernd lanveitenda i lanssamningum.

Utdrattur

i ritgerd pessari er fiallad um samningsbundna vernd lanveitenda i lanssamningum.
Med pvi er att vid pa vernd sem lanveitendur saekja sér i samningi vid lantaka med
pad fyrir augum ad takmarka likur utlanatapi. Markmidid meo ritgerdinni var ad kanna
hvernig framkveemd & lanssamningum 4 islandi veeri hattad og pa med sérstdku tilliti
til peirra samningsakveeda sem aetlad er ad vernda lanveitendur fyrir Utlanatapi. Auk
bess var markmidid ad skoda hvort einhverra Urbéta veeri porf a islenskir
framkvaemd. Til pess ad heegt veeri ad meta hvort Urbéta veeri porf voru skodir
alpjédlegir lanssamningar og var samningsform Loan Market Association notad sem
vidmio til pess ad kanna hvort eitthvad meetti betur fara i islenskri framkvaemd.

Vid skodun & islenskri framkvaemd og med samanburdi a henni vid alpjédlega
framkvaemd kom i lj6s ad p6 svo ad reynt veeri ad na fram sému markmidéum i badum
samningum var ymislegt sem betur meetti fara i islenskri framkveemd. Lagt er til ad
beir sem semiji lanssamninga hafi akvedin atridi i huga pegar verid er ad semja
lanssamninga sem og ad lagt er til ad akvedin akvaedi verdi tekin upp i islenska
lanssamninga. Samningsakveaedi i alpjédlegri framkveemd eru bezedi itarlegri og skyrari
en pau sem finnast i islenskri framkvaemd en pad audveldar beitingu peirra. Liklega
ma rekja muninn a akveedunum ad einhverju leiti til mismunandi talkunarreglna
samningaréttar i peim I6gs6gum sem samningarnir heyra undir. Pad er pé heegt ad
baeta islenskusamningana svo ad peir uppfylli betur markmid lanveitenda ad
takmarka likur a dtlanatapi.



Contractual lenders protection in loan and credit agreements.

Abstract

In this essay the concept of contractual lenders protection in loan and credit
agreements is examined. Contractual lenders protection refers to protection against
credit loss lenders seek in agreements with borrowers. The aim of the essay was to
examine Icelandic loan agreements and specifically the clauses which are aimed at
protecting the lender against credit loss. In addition the need for improvement of
Icelandic loan agreements was examined. In order to determine the need for
improvements international credit agreements were reviewed and specifically the
Loan Market Association recommended form which was used as a benchmark.

After reviewing both Icelandic agreements and the LMA agreement and comparing
the two it was determined that there was indeed much room for improvement of
Icelandic loan agreements since their foreign counterparts had both more detailed
and specific contract clauses. There are a few suggestions about what writers of loan
agreements should have in mind when writing loan agreements and suggestions for
specific clauses which should be incorporated into the agreements.

It is possible that the difference in detail is due to differences in the rules of contract
interpretations in common and civil law, which is in place in Iceland, systems
however there still is a need to improve Icelandic agreements in order for them to

better fulfil their role in protecting lenders against credit loss.



Efnisyfirlit

1. Inngangur.
2. Samanburdur a lanssamningum og 66rum skuldaskjolum.
2.1. Skuldabréf.
2.2. Lanssamningar.
2.3. Vixlar.
2.4. Samningsbundin fjarmégnun.
2.5. Munur & skuldaskjélum.
3. Innlend og alpjédleg framkveemd lanasamninga.
3.1. Ferill alpjédlegra lanveitinga.
3.2. Nanar um LMA lanssamninginn.
3.3. Lansloford (e. commitment).
3.3.1. Framkvaemd 4 islandi.
3.3.2. Alpjoodleg framkvaemd.
3.3.8. Samanburdur & islenskri og alpjodlegri framkvaemd.
3.4. Skilyroi fyrir Gtborgun.
3.4.1. Framkvaemd 4 Islandi.
3.4.2. Alpjéodleg framkvaemd.
3.4.3. Samanburdur a islenskri og alpjédlegri framkvaemd.
3.5. Sérstakar skyldur lantaka.
3.5.1. Upplysingaskyldur.
3.5.1.1. Framkvaemd 4 islandi.
3.5.1.2. Alpjoodleg framkveemd.
3.5.1.3. Samanburdur a islenskri og alpj6dlegri framkveemd.
3.5.2. Fjarhagsskyldur.

3.5.2.1. Framkvaemd 4 islandi.

3.5.2.2. Alpjoodleg framkveemd.

bls.

©O N O o0 o0 A NN =

N -4 a4 4 a4 a4 a4 4 a4 a4 4a a a4
- O 0O N N N o o b~ B~ 0o DD ==

22
23
24



3.5.2.3. Samanburdur a islenskri og alpj6dlegri framkveemd.

3.5.3.

Almennar skyldur.

3.5.3.1. Framkvaemd 4 islandi.

3.5.3.2. Alpjoodleg framkveemd.

3.5.3.3. Samanburdur a islenskri og alpj6dlegri framkveemd.

3.6. Tryggingar og abyrgdir fyrir efndum.
3.6.2. Framkvaemd 4 islandi.
3.6.3. Alpj6dleg framkveemd.
3.6.4. Samanburdur a islenskri og alpjédlegri framkvaemd.
3.7. Yfirlysingar lantaka.
3.7.2. Framkveaemd 4 islandi.
3.7.3. Alpjodleg framkveemd.
3.7.4. Samanburdur a islenskri og alpjédlegri framkvaemd.
3.8. Vanefndatilvik og Urraedi.
3.8.2. Framkvaemd 4 islandi.
3.8.3. Alpj6dleg framkveemd.
3.8.4. Samanburdur & islenskri og alpjédlegri framkvaemd.
4, Moguleikar a urb6tum a islenskri framkvaemd.
4.1. Atridi sem ma baeta.
4.1.1. Uppsetning og skipulag.
41.2. Akvaedi i LMA sem ma innleida i islenska framkvaemd.
4.1.2.1. Abyrgdir fyrir efndum.
4.1.2.2. Fjarhagsskyldur.
4.1.2.3. Vedsetningarbann.
4.1.2.4. MAC.
4.2. Réttarfarsurraedi mismunandi krafna.
4.3. Porf a réttarfarslegum urbétum.

25
26
26
33
34
35
35
38
40
40
41
43
46
46
47
49
54

54
54

54
56
56
57
57
59
60
63



4.4, Nokkur atridi sem maela med samningsurbotum.

5. Hugsanlegar takmarkanir a urbotum.
5.1. Samnings- og lagasetningarhefdir.

5.2. Lagatakmarkanir.

5.3. Stada almenns krofuréttar og ahrif a lanssamninga.

6. Lokaord og nidurstoour.
Heimildaskra
Baekur, rit og greinar

Lagaskra

Démaskra

65

66
66

68
70

71
74
74

76
78



1. Inngangur.

Ritgerd pessi fjallar um samningsbundna vernd lanveitenda i ldnssamningum og i
eftirfarandi umfjdllun verdur kénnud st vernd sem lanveitendur & islandi saekja sér
samkveemt samningi vid lantaka. Lanveitendur sem veita lan & grundvelli
lanssamnings nyta akveedi samningsins til pess ad takmarka, ad pvi marki sem er
mdgulegt, ahasettuna af Gtlaninu.! Hér verdur skodad hvernig framkvaemdin &
lanssamningum & islandi er hattad og verdur si framkveemd borin saman vid
alpj6dlega framkveemd. Alpjédlega framkveemdin verdur notud sem vidmid og leitast
vid ad finna mogulegar Urbeetur & pessu svidi, ef purfa pykir, med hlidsjon af
framkvaemdinni i hinu alpj6dalega umhverfi.

Med samningsbundinni vernd er att vid pa vernd sem akvaedi samnings er ztlad ad
veita lanveitanda annadhvort umfram pa vernd sem l6g eda meginreglur veita eda ad
akvaedin eru til pess fallin ad lanveitanda sé moégulegt ad nyta sér légbundna vernd
eda sem leida ma af meginreglum.

Vid athugun & framkveemd 4 lslandi verda skodadir samningar sem notadir hafa verid
i utlanastarfssemi eins vidskiptabanka sem starfar & islenskum markadi. Akveedi
bessara samninga sem eetlad er ad vernda lanveitendur fyrir Gtlanatapi verda skodud
sérstaklega og verda sett inn i umfjéllunina til pess ad haegt sé ad atta sig betur a
hvernig akveedin lita Ut og hvada hlutverki pau gegna. Pa verdur fjallad um hvern
kafla akveeda, hvad er talid goéd framkvaemd og hvad ma betur fara. Pessir samningar
verda svo bornir saman vid alpjédlega samninga sem verda notadir sem vidmid um
hvad er mbgulegt ad lagfeera.

Vid athugun & alpjéodlegri framkvaemd verdur fyrst og fremst skodud framkveemd hja
Loan Market Association sem eru hagsmunasamték sem gefa 0t stadlad
samningsform til lAnveitinga, hér eftir LMA samningar sem og bdklegar heimildir sem
snua ad alpjédlegum lanveitingum. LMA samningarnir eru notadir vegna stéou peirra
i alpjodlegri framkveemd sem og ad LMA samtdkin gefa Ut samningsform sem
audveldar samanburd. LMA samtdkin eru alpjédleg hagsmunasamtdk adila a
utlanamarkadi sem hefur pad markmid ad tryggja érugga framkveemd Gtlana og gefa

samtokin pess vegna Ut samningsformid.?

' Zimmerman, Charles S, ,An Approach to Writing Loan Agreement Covenants* The RMA Journal,
Atlanta 2007, bls. 60.
? Heimasida Loan Market Association samtakanna, http://www.Ima.eu.com/pages.aspx?p=8
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Pa verda skodadir allir peir moéguleikar sem eru & urbétum a samningunum sjalfum
og hvad, ef eitthvad, er haegt ad nyta ur LMA samningunum til Urbé6ta a islensku
samningunum. Par sem alpjédlegir samningar luta margir hverjir ad enskum I6gum er
mogulegt ad einhver akveedi i islenskri 16ggj6f geti takmarkad upptdku einstakra
akveeda auk pess sem samningshefdir undir islenskum l6gum geti haft einhver
takmarkandi ahrif & mégulegar urbeetur.

Markmidid med umfjélluninni er ad meta stdédu islenskra lanssamninga med tilliti til
beirrar verndar sem peim er atlad ad veita lanveitendum og ef parf leggja fram
tillégur ad urb6tum sem hafa pad ad markmidi ad auka vernd lanveitenda. Par sem
ad lanssamningsformid sem Gtlanatdl er tiltdlulega nylegt & islandi er naudsynlegt ad
bera pa saman vid samninga sem luta enskum légum par sem pad utlanaform & sér
lengri forségu. LMA samningsformid sem og ritadar heimildir um alpjodlegar
lanveitingar veita pvi téluverda innsyn inn i hvad lanveitendur purfa ad hafa i huga

begar ldnssamninga eru skrifadir.

2. Samanburdur a lanssamningum og 6drum skuldaskjélum.
Til pess ad nalgast betur vidfangsefnid er vert ad bera saman og skoda hver
munurinn er & lanssamningum og 6drum skuldaskjélum en pau helstu eru skuldabréf

og vixlar, en notkun vixla & islandi hefur pé minnkad mjég mikid.

2.1. Skuldabréf.

Skuldabréf eru samkveemt islenskum rétti ,skrifleg yfirlysing, par sem utgefandinn
vidurkennir einhlida og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida akvedna
peningagreidslu.

Skuldabréf eru pvi avallt skrifleg og i efni bréfsins kemur fram yfirlysing utgefanda um
greidsluskyldu sem efnislega verdur ad geta stadid sjalfsteed og skuldabréf innihalda
einnig loford utgefanda um ad inna af hendi greidslu a peirri fjarhaed sem
skuldabréfid kvedur & um.*

| islenskum ldgum er ekki ad finna eiginleg skuldabréfaldg sem akvarda réttindi og
skyldur utgefanda og eiganda skuldabréfa, p6 ber ad geta ad 16g nr. 11/2008 um
sértryggo skuldabréf gilda um akvednar skuldabréfautgafur eins og nanar verdur vikid

ad hér sidar. bratt fyrir pad eru ad finna akvaedi i ymsum légum er lata ad

% Olafur Larusson, Kaflar ur krofurétti, Reykjavik 1965, bls. 59 — 60.
* Pall Hreinsson, Vidskiptabréf, Reykjavik 2004, bls. 30 - 31.
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skuldabréfum. Af peim lagabalkum sem helst er atlad ad veita lanveitendum vernd
eru medal annars l6g nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda en par segir i 5. gr. ad
kréfur samkvaemt skuldabréfum fyrnast @ 10 arum, 16g nr. 91/1991 um medferd
einkamala en i XVII. kafla er ad finna takmarkanir & peim vérnum sem utgefandi
skuldabréfs getur haldid uppi sé honum stefnt til greidslu a bréfinu, 16g nr. 90/1989
um adfér en i 7. t6l. 1. gr. er ad finna heimild til handa lanveitanda ad fara beint i
aofér & grundvelli skuldabréfs ef tekid er skyrt fram i skuldabréfinu ad su heimild sé il
stadar og ad undirritun & skuldabréfid er vottud af logbdkanda, heestaréttar- eda
héradsddémslégmanni, 16ggiltum fasteignasala eda tveimur vitundarvottum.
Skuldabréf hafa pvi ad geyma ymsa kosti er snua ad vernd lanveitanda sem og
Urreedi er vardar innheimtupaegindi p.e. upptalin atridi hér ad ofan einfalda og
audvelda eiganda skuldabréfs ad innheimta verdi greidslufall & peim.” Pessar
I6gfestu adgerdir og takmarkanir a vornum i démsmali eiga adeins vid um skuldabréf
en ekki um lanssamninga og eru peir algerlega undanskildir. Farid verdur nanar yfir
mismunandi méguleika til fullnustugerda eftir kr6futegundum hér sidar i ritgerdinni.

A islandi eru einféld skuldabréf mjdg algengt Gtlanaform. Einstaklingar og fyrirtaeki
hafa i gegnum tidina gefid ut skuldabréf til ad nalgast lansfjarmagn en i seinni tid
hefur dregid mikid Ur notkun skuldabréfa og farid ad notast vid lanssamninga i
stadinn.® Skuldabréf pessi hafa pad pd sameiginlegt ad pau hafa verid flest gefin Gt til
akvedins adila p.e. lanastofnunarinnar sem aetlar ad veita lanid hverju sinni og eru
skuldabréfin pvi gefin Gt & nafn en einnig eru moégulegt ad gefa t
handhafaskuldabréf. Med tilkomu rafreenna vidskipta og aukinheldur innleidingu
ymissa tilskipana Evrépusambandsins hefur feerst i aukana ad félég gefi ut
skuldabréf sem verslad er med a opnum tilbodsmarkadi. Pessar tilskipanir folu pad i
sér ad pau juku vernd kaupenda skuldabréfa med pvi ad setja skyldur a utgefendur
ad uppfylla &kvedin skilyrdi er ldta ad upplysingum sem fram koma i
Utbodslysingum.” Med pessum Gtgafum er fjarmagn sétt til mun breidari hops en adur
bar sem, ad uppfylltum akvednum skilyrdum, 6llum er heimilt ad kaupa skuldabréfin
fra almennum fjarfestum til vidurkenndra gagnadila, i skilningi laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

° Pall Hreinsson, Vidskiptabréf, bls. 33.

® Rannsoknarskyrsla Alpingis, bindi 5, Aukin dhaetta i starfsemi lanastofnana, Pall Hreinsson, Sigridur
Benediktsdéttir, Tryggvi Gunnarsson (ritsj.) Reykjavik 2010, bls. 29.

7 Jéhannes Sigurdsson og Porélfur Jonsson, Verdbréfamarkadsréttur, Reykjavik 2004, bls. 185.
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2.2. Lanssamningar.

Lanssamningar eins og ordid gefur ad kynna eru samningar milli adila, lantaka og
lanveitanda. Lanveitendur geta verid margir i sama lanssamningi i tilviki sambanka-
og fjblbankaldna. Lantaki er oftast adeins einn adili, annad hvort perséna eda
I6gpersdna, poé svo ad mogulegt sé ad adrir eda fleiri adilar geti borid skyldur
samkvaemt samningnum. Par meetti helst nefna vedsalar og abyrgdaradilar.

Par sem um er ad raeda samninga en ekki einhlida yfirlysingar eins og skuldabréf
hafa allir samningsadilar skyldur og réttindi og gildistaka peirra getur verid had
skilyrdum. Pvi er p6 pannig hattad ad lantaki ber rikari skyldur en lanveitandi sem
hefur i meginatridum eina skyldu, p.e. ad veita lan.

Til eru mérg form lanssamninga en pau helstu eru afborgunarlan (e. term loan) og
reikningslanalinur (e. revolving credit facility). Lan geta einnig verid flokkud eftir
lanveitendum og ef pad eru margir lanveitendur er jafnan talad um sambankalan en
til einféldunar i eftirfarandi umfjéllun verdur hugtakid notad yfir baedi klubbaldn og
fiolbankalan (e. club loans og syndicated loans). Megin munurinn a klubba- og
filbankalanum er fjéldi lanveitenda og eru jafnan fleiri lanveitendur i fjélbankalanum
en klubbalanum. Markmi®id med reikningslanalinum og afborgunarlanum er ekki pad
sama og pvi eru akvaedi peirra ekki eins ad oOllu leiti. Afborgunarlan eru setlud til
einnar utgreidslu og til fjarfestinga i miklu magni p.e. ekki til kaupa & veltufjarmunum
s.s. birgdum. Reikningslanalinur eru hinsvegar eetladar til ad hafa fjarmagn til reidu
handa lantaka purfi hann a pvi ad halda og er eetlad ad meeta fjarpérf sem kemur upp
i rekstri. Lantaki getur pvi dregid & 1anid pegar hann hefur pérf fyrir lausafé.® Pvi ma
likja reikningslanalinum vid yfirdreetti par sem heimild er til lantéku upp ad akvednu
hamarki en lantaki getur greitt nidur skuldina og dreqid aftur & innan lanshamarksins.
Sambankalan geta verid bezedi afborgunarlan og reikningslanalinur en hafa pad
sérkenni ad lanveitendur eru fleiri en einn. Sambankalan hafa ad geyma hefdbundin
lanssamningsakveedi en pvi til vidbodtar eru akvaedi er luta ad innbyrdis skyldum
lanveitenda. Pessi dkvaedi eru jafnan héfd sem hluti af lanssamningnum en ekki er
gerdur um peer sér samningur og getur pad audveldad hugsanlegt framsal a
réttindum. Lantaki nytur sému réttinda og ber sému skyldur hvort sem um er ad raeda
einn eda fleiri lanveitendur. | sambankalanum er einn adilinn umsyslubanki eda -adili

(e. agent) og segja ma sem svo ad hann sé andlit lanveitendanna og kemur fram fyrir

® Wight,Richard 4samt Cooke, Warren og Gray, Richard, The LSTA's Complete Credit Agreement
Guide, New York 2009, bls. 7.



hénd peirra, tekur & maéti greidslum og utdeilir peim eftir hlutdeild i laninu og passar
upp 4 ad lantaki sé ad standa vid skyldur sinar.®

Um lanssamninga gilda vitaskuld engin sérl6g er luta adeins ad peirri gerd samninga
en log nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og égilda I6ggerninga gilda um pessa
samninga eins og adra. Pad eru pvi adeins samningalégin sem gilda um
lanssamninga, en akvaedi annarra laga geta einnig haft ahrif a efni samnings. pa

gilda einnig meginreglur samningaréttar og kréfuréttar um pessa samninga.

2.3. Vixlar.

Vixlar eru af téluvert 6drum meidi en bzedi skuldabréf og lanssamningar en peir
teljast vera vidskiptabréf og eru notadir sem lanaskjél.'® Par ber helst ad nefna ad i
islenskum l6gum er ad finna sérstakan lagabalk, vixilldg nr. 93/1933. | pessum I6gum
eru skyldur og réttindi utgefenda og eigenda vixla utlistadar en p6 geta énnur 16g gilt
um samband adila s.s. [6g um medferd einkamala, sem og peir lagabalkar er lita ad
fullnustu krafna. Vixlar eru mjég 6ruggt lansform ef peir eru notadir rétt og vixilhafi
hefur yfir ad rada légbundnu réttarfars- og innheimtuhagreedi ef vanskil verda af
vixli.™

Vixlar lata pvi peim légum sem adur eru nefnd og eru peir hadir miklum
formskilyrdum skv. 1. gr. vixillaganna og verdur vixill ad uppfylla 6ll pau skilyrdi sem
bar eru tilgreind til pess ad teljast vixill, p6 ber ad geta ad undantekningar eru i 2. gr.
laganna. SKkilyrdi pessi eru; i meginmali skjalsins verbur ad koma ordid vixill,
skilyrdislaus tilmaeli um ad greida vixilfjiarhaedina, nafn greidanda, gjalddagi,
greidslustadur, vidtakanda greidslu, utgafudagur og utgafustadur og undirskrift
utgefanda.

Vixillégin eru mjog itarleg, akvarda m.a. form, greidslu, gjalddaga, framsal og
fyrningu vixla. Par sem notkun vixla hefur minnkad mjég mikid er frekari umfj6llun um

ba ekki talin naudsynleg til ad gera efninu skil.

2.4. Samningsbundin fiarmégnun.
Ymsar leidir hafa verid notadar vid ad minnka ahaettu & pvi ad eiga skuldir og pessar
sému leidir hafa einnig verid notadar af félégum i fjarpoérf til pess ad auka adgengi sitt
ao fjarmagni. Med pvi ad einangra aheettu Otlana og sérmerkja akvednar eignir til

° Roberts, Graham, Law relating to international banking, Cambridge 1998,bls. 87.
"% Pall Hreinsson, Vidskiptabréf, bls. 42.
'" Sama heimild, bls. 43.



tryggingar skuldum aukast likur a pvi ad adilar vilji veita fjarmagn. Leidir sem pessar
hafa ekki veri® miki® notadar & islandi en p6 helst i seinni tid og pa leidir eins og
verdbréfun og utgafa sértryggdra skuldabréfa.

Um atgafu sértryggdra skuldabréfa gilda 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf en
par eru settar reglur um hvad eignir megi standa til tryggingar, tryggingapekiu,
adkomu Fjarmalaeftirlitsins og ymis énnur teeknileg atridi. Login eru 6fravikjanleg og
gilda pvi um allar utgafur sértryggdra skuldabréfa. Pessi skuldabréf eru frabrugdin
60rum ad pvi leiti ad pau njéta l6gbundins tryggingar- og fullnusturéttar i fyrirfram
skilgreindu eignasafni Gtgefanda bréfanna.?

Pess ber ad geta ad Kaupping Banki hf. gaf it samningsbundin sértryggd skuldabréf
(e. structured covered bonds) adur en login téku gildi. Um uatgafuna gildir pvi
eingdngu sa samningur sem til er a milli adila sem er i formi utgafulysingarinnar. Lég
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti gilda ni um utgafulysingar og skulu peer vera i
samreemi vid paer reglur en Kaupping Banki hf. gaf bréfin Gt i gildistid eldri laga um
verdbréfavidskipti sem pd héfdu ad geyma sambeerilegar reglur.

Engin 16g gilda beint um verdbréfun og pvi eru slikar utgafur eingdéngu bundnar peim
skilmalum sem settir eru i utgafulysingu.

Pad sem allar pessar leidi fyrirtaekja til pess ad saekja sér fjarmagn hafa sameiginlegt
er ad hid eiginlega skuldaskjal er langoftast skuldabréf eda i sumum tilvikum vixill.
Skuldaskjolin sjalf lata pvi peim reglum sem vikid var ad hér adur i umfjéllun um
skuldaskjdlin sjalf.

2.5. Munur a skuldaskjélum.

Gridarlegur edlismunur er a peim skuldaskjélum sem vikid var ad i umfjélluninni hér
aour pé svo tilgangurinn hja lantaka sé avallt sa sami p.e. ad nalgast fjarmagn. Par
sem umfjéllun pessi tekur adeins mid af storum lantbkum endurspeglast pad i
umfjéllun & mismun skuldaskjalanna.

Eins og adur hefur verid vikid ad eru skuldabréf og vixlar einhlida
skuldavidurkenningar og teljast vera vidskiptabréf og geta pvi gengid kaupum og
sélum & audveldan hatt. | skuldabréfadtgafum er fidldinn allur af patttakendum sem
kaupir skuldabréf og pad geta verid almennir fjarfestar sem og fagadilar en fj6ldinn
gerir pad einnig ad verkum ad allar breytingar a skilmalum skuldabréfsins eftir
utgafuna eru mjoég erfidar. Pad einkennir einnig skuldabréfautgafur ad skilmalar

'2 Adalsteinn E. Jonasson, Vibskipti med fjarmalagerninga, Reykjavik 2009, bls. 80.
6



skuldabréfanna eru samdir einhlida af Utgefanda peirra. Utgefendurnir haga po
skilmalum sinum pannig ad liklegt er ad markadurinn telji pa fullnaegjandi en pad eru
bd utgefendur sem semja skilmalana og pvi ekki liklegt ad peir akvedi mjég
ipyngjandi skyldur sem peir sjélfir purfa ad uppfylla.

Lanssamningar eru gagnkvaemir samningar milli lAntaka annarsvegar og lanveitanda
hinsvegar en margir adilar geta i raun verid lantakar og lanveitendur samkveemt
sama lanssamningnum. Lantakar og lanveitendur semja alla jafnan um réttindi og
skyldur sem sérsnidnar eru ad hverjum adila en lanveitendur eru i sterkari
samningsstodu po6 svo ad i kjdlfar mikils lausafjar hér fyrir nokkrum arum géatu adilar
gengid & milli lanveitenda i leit ad haegstaedum kjérum og skilyrdum.'® Lanveitendur
geta sett rikari skilyrdi fyrir lanveitingu i ldnssamningi en lantaki myndi setja sjalfum
sér ef hann geefi Ut skuldabréf. Pad ma lita a upphafsadgerdir lanssamninga sem
samstarf milli lantaka og lanveitanda par sem mikil vinna fer i rannsokn & lantaka og
samningsvidraedur milli lantaka og lanveitenda. Lanssamningar eru einnig mun
sveigjanlegra form lanveitinga par sem lanveitandi og lantaki geta samid sin a milli
um skilmala sem peim hentar, p.e. lanveitandinn getur sétt sér rikari vernd vid

lanveitingu sem snidinn er ad lantaka hverju sinni.™

3. Innlend og alpjédleg framkvaemd lanasamninga.

Su umfjbllun sem er hér a eftir tekur mid af peim samningum sem algengastir voru i
notkun & lslandi par sem lanveitandi og lantaki voru islenskir adilar og um
samninginn giltu islensk 16g. Par sem verid er ad kanna pa vernd sem lanveitendur
hafa sott sér er megin aherslan a akvaedi samninganna sem leggja skyldur a lantaka
sem mida ad pvi ad vernda lanveitanda. Pessi akvaedi eru; skilyrdi fyrir utborgun
(e. conditions precedent), sérstakar skyldur lantaka (e. undertakings), tryggingar
og abyrgoir, yfirlysingar lantaka (e. representations), vanefndartilvik og urraedi
lanveitanda (e. default, events of default og acceleration).

Vid frumathugun & islenskum lanssamningum kemur i ljos ad peir eru téluvert styttri
og hnitmidadri en normid er i alpjédlegri framkveemd. Petta getur pé stafad af pvi ad

a Islandi er ekki hefd fyrir Idngum samningum og eru pvi oftast adalskyldur og

13 Silverberg, Michael og Pedersen, Anne-Charlotte, ,Leveraged Finance: Covenant-Lite Loans And Cure
Provisions Weigh On Lenders' Recovery Prospects And Bargaining Power* Standard & Poor’s RatingsDirect,
New York 2008, bls. 2.

* Helgi Sigurdsson, ,Lanssamningar®, Stefan M. Stefansson og Vidar M. Matthiasson (ritst].),
Légberg, rit Lagastofnunar Haskéla Islands, ritid er tileinkad Sigurdi Lindal, Reykjavik 2003, bls. 335.
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mikilveegustu aukaskyldur adila bundnar i samninga og ekki reynt ad sja fyrir 6ll
mdguleg atridi sem geta farid urskeidis. Pessu fylgir viss vinnu- og timasparnadur og
visst réttaréryggi enda krefjast tulkunarreglur samningaréttar pess ekki ad 6ll atvik
sem koma upp séu fyrirséd.” Pad er mdgulegt ad munur 4 samningshefdum &
islandi og til deemis samningum sem ltta enskum 16gum liggi i peim grundvallar mun
sem er 4 réttarskipan ldgsagnanna. Nanar verdur farid i pessi efni sidar.

Par sem islenskir lanssamningar eru mun einfaldari i snidum en alpj6dleg hlidsteeda
beirra er oftast um ad reeda adeins eitt skjal par sem lanid og kjor og skyldur lantaka
eru Gtlistud, p.e. lanssamningurinn sjalfur og svo eru hlidarskjolin tryggingaskjol. |
alpjéodlegri framkvaemd, eins og verdur vikid ad hér nanar sidar, eiga lanssamningar
sér lengri skjalalegan addraganda. | peim addraganda er skrifad undir og gefnar
yfirlysingar i skriflegu formi um hverjir helstu skilmalar lansins verda. Pessi skj6l eru i
peirri timaréd sem pau koma fyrir i ferlinu; viljayfirlysing, umbodsbréf, skilmalabréf,
upplysingagreinargerd og svo ad lokum lanssamningurinn sjalfur.’® Nanar verdur

farid Ut i pydingu pessara skjala hér & eftir.

Alpjédleg framkveemd i Utlanastarfsemi par sem notast er vid lanssamninga er jafn
0lik og markadssvaedin eru mérg og taka samningarnir mid af peim I6gum sem um
samninginn gilda sem og hefdir viokomandi svaedis i samningager®. Pad er audvelt
ad imynda sér ad lanssamningur fra Pyskalandi sé tdluvert 060ruvisi en
lanssamningur fra Kina. Par sem hugtakid er svo vitt ad émdgulegt er ad fjalla um
pad med gbédum haetti i eftirfarandi ritgerd hefur hugtakid verid prengt til pess ad fjalla
um lanssamninga sem byggja a formi fra LMA sem og peim skriflegu heimildum sem
fjalla um notkun LMA samninga sem og annarra ldnssamninga sem luta ad légum
rikja sem bua vid réttarvenjukerfi.

LMA gefur at stdédlud form sem lanveitendur geta adlagad ad sinum pérfum ad
einhverju leiti. LMA eru samték og hefur um 380 medlimi sem eru bankar,
stofnanafjarfestar, Il6gmannsstofur og matsfyrirtaeki. LMA var upphaflega stofnad til
bess ad auka vidskipti a eftirmarkadi med lan en vegna utgafu & stédludum formum &
lansskjoélum hefur adkoma peirra & frummarkadi, p.e. vid lanveitinguna sjalfa, einnig

> Pall Sigurdsson, Samningaréttur, yfirlit um meginreglur islensks samningarétt, Reykjavik 1987, bls.
55.
'® Loan Market Association: Guide to syndicated loans
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aukist toluvert.'”

Par sem ad um stadlada samninga ad mestu leiti er ad raeda eru
pbeir best til pess fallnir ad bera saman vid islenska framkveemd. Eins og &dur er getiod
var LMA stofnad til ad lidka fyrir eftirmarkadi med lan en pad felur i sér ad gert er rad
fyrir pvi i samningsforminu ad um fj6lbankalan sé ad reeda.

Hér verdur ekki tekid a innbyrdis samskiptum lanveitenda heldur einblint & hvernig
samningurinn verndar lanveitendur fyrir tlanatapi og par med gagnvart lantaka. Par
sem gert er rad fyrir ad LMA lan séu fjdélbankalan verour fjallad 6rlitid um addraganda
pbeirra en flest samningsakvaedi sem snla ad lantaka taka ekki breytingum hvort sem

um er ad raeda einn eda fleiri lanveitendur.

3.1.  Ferill alpjédlegra lanveitinga.

Allar lanveitingar eiga sér addraganda og skjalalegur addragandi storra lana er
téluverdur. Hér verdur ekki farid ati vidskiptalegu hlidina p.e. kynningar verdandi
lantaka og akvordunartdku lanveitanda. Pott erfitt sé ad bera saman flest islensk
atlan vid lan par sem LMA formid er notad voru islensk fjarmalafyrirtaeki a arum adur
péatttakendur i storum atlanum og voru i einhverjum tilvikum umsyslubankar i peim
atlanum. Einnig hafa verid lanadar umtalsverdar fjarhaedir til islenskra fyrirtaekja par
sem notast var vid islenskt lanssamningsform.

Fyrsta skjalid sem gengid er fra vid LMA fjélbankalan er umbodsbréf (e. mandate
letter) en med pvi veitir lantaki umsyslubanka umbod til pess ad leita til fleiri
lanveitanda til ad taka patt i fjélbankaldninu. Par koma po lika fram ymis atridi sem
varda upphaflegt samband lantaka og umsyslubanka. Pessi atridi eru:

1. Hvort umsyslubanki abyrgist (e. underwrite) lanveitingu eda skuli
adeins gera sitt best til ad utvega lan.

2. Hverjir séu umsysluadilar lansins, ef fleiri en einn, hver sé
lansfjarhaed hvers adila og hvort peir hafi einkarétt &
lanveitingunni.'®
Skilyroi fyrir skuldbindingum lanveitenda.

Malefni er vardar patttku i fjdlbankalaninu.

Hvernig kostnadur vid lantékuna dreifist og skadleysisakvaedi.

' http://www.loan-market-assoc.com/

'® Ef um er ad reeda akjdsanlegan lantaka sem hefur mikla moguleika til ad fjarmagna sig pa skiptir
pad lanveitendur miklu mali ad vita ad peir einir geti veitt 1anid og par med tryggt ad peir nj6ti géods af
véxtum og kostnadi vid lanveitinguna. Eins visar petta til annars tima par sem slegist var um ad veita
lan enda lausafé mikid.



Skilmalablad (e. term sheet) er annadhvort undirritad samhlida eda a eftir
umbodsbréfinu. Par koma fram helstu skilmalar lansins adur en endanlegt lanaskjal
er fragengid og undirritad. Par kemur fram hverjir eru lanveitendur og hvada skyldum
beir gegna og svo helstu atridi er varda lanid m.a. tegund lan - s/a, fjarhaed lan — s/a,
vaxtaalag, lanstimabil og helstu skyldur lantaka.

Upplysingagreinargerd (e. information memorandum) er pvi naest sett saman af
umsyslubanka og lantaka. Petta skjal er notad til ad upplysa veentanlega
patttakendur um fjarhagslega stdédu lantaka og svo adrar vidskiptalegar upplysingar
um lantakann. Petta er ekki opinber greinargerd og peir sem sja hana undirrita jafnan
tranadaryfirlysingu.

Ad lokum er gengid fra hinum eiginlega lanssamningi par sem Oll akveedi
samningsins eru itarlega utlistud. Samhlida undirritun lanssamnings er gengid fra
bdknanabréfum (e. fee letters) par sem allar paer poknanir sem lantaka er eetlad ad
greida koma fram'®.

Timalina slikra sambankalana er best Utskyrd myndraent & eftirfarandi hatt: 2°

Typical Timetable of a Syndicated Loan

Mandate from
Borrower to Arranger Syndication Signing/Drawdown

) 1 1

Term Sheet Invitation Facility Agreement
Mandate Letter Information Memorandum Fee Letters
Draft Facility Agreement ~ Conditions Precedent
Allocations of Participations

Eins og sja ma er téluverdur munur a pessum addraganda og peim sem hefur verid
venjan & lslandi. Pessi addragandi er nokkud keimlikur peim pegar adilar fara i
skuldabréfautbod enda er eitt fjarmalafyrirteeki fengid til pess ad adstoda vid

'? Loan Market Association: Guide to syndicated loans.
2% Sama heimild.
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lantbkuna sem pad mobgulega abyrgist og pad er utbuid skjal sem likja ma vid
utbodslysingu.

Pad er i mdérg horn ad lita fyrir lanveitendur i pess héattar lanum en umsyslubankinn er
sa sem parf ad vara sig hvad mest. Pad er hann sem parf ad gaeta ad hvort hann
abyrgist lanveitinguna hvort sem adrir patttakendur finnast eda ekki. Hann getur pvi
burft ad lana alla fjarhaedina sjalfur og ef um er ad raeda stort lan pa getur pad komid
seér illa. Skilmalabladid er einnig mikilvaegt skjal en par koma fram helstu skilmalar
lansins en umsyslubankinn parf ad huga ad pvi ad hafa askilnad i skjalinu um ad par
sé ekki ad finna bindandi lansloford.?! Vardandi upplysingagreinargerdina pa er hin
liklegast vandasamasta skjalid enda getur umsyslubanki bakad sér skadabdtaskyldu
gagnvart 60rum patttakendum ef par er ad finna upplysingar sem hafa ahrif a
akvordun patttakenda sem sidar reynast rangar. Pvi er mikilveegt ad par séu
skadleysisakvaedi. Ad lokum er svo sjalfur lAnssamningur sem farid verdur yfir i heild

sinni hér & eftir.

3.2.  Nanar um LMA lanssamninginn.

LMA lanssamningsformi® sem sko®ad hefur verid og verdur notad sem vidmid i
eftirfarandi umfj6llun er form fyrir fjdlmynta afborgunar- og reikningslanalinu par sem
gert er rad fyrir mérgum patttakendum.

Pad sem er augljost vid fyrstu skodun er ad um er ad raeda tbéluvert itarlegra skjal en
pbeir islensku samningar sem hafa verid skodadir. Par sem um umfangsmikid skjal er
a0 reeda er efnisyfirlit og sidan langur skilgreiningarkafli par sem helstu hugték sem
koma fram i samningnum eru skilgreind. Einnig eru p6 nokkrir vidaukar vid
samninginn par sem tilgreindar eru mikilvaegar upplysingar sem p6 eiga ekki heima i
samningnum sjalfum svo sem form af tilkynningum, listi yfir upprunalega
patttakendur, listi yfir heimilar adur veittar tryggingar o.s.frv. Eftirfarandi umfjéllun
verdur i sému r6d og pegar um islenska lanssamninga er ad reeda til pess ad
audvelda samanburd pd svo ad akveedin komi ekki endilega fram i sdmu réd i

samningunum sjalfum.

3.3. Lansloford (e. commitment).
Lansloford er akvaedi sem finna ma i byrjun samnings par sem adilar koma sér

saman um ad lana og ad taka lan. Akvaedid er grundvéllur lanssamningsins og 4

" Helgi Sigurdsson, Lanssamningar,bls. 336.
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peim grundvelli getur lantaki éskad eftir atgreidslu ef hann uppfyllir pau skilyrdi sem

farid verdur yfir hér sidar.

3.3.1. Framkveemd & islandi.?®

Lansloford, pegar pad er ad finna i peim lanssamningum sem hafa verid skodadir, er
skuldbindandi fyrir lanveitanda og eftir atvikum fyrir lantaka einnig par sem petta er
loford i skilning samningaréttar og pvi ein af adalskyldum samkveemt
lanssamningum. Lofor® i skilningi samningaréttar er skilgreint sem viljayfirlysing
manns (lofordsgjafa), er felur i sér skuldbindingu af hans halfu og er beint til annars
manns, eins eda fleiri (lofordsmoéttakanda) og komin til vitundar hans fyrir tilstilli
lofordsgjafans“.?® Lofordid telst vera skuldbindandi pegar pad er komid til vitundar
lofordsmottakanda og réttarahrif pess eru félgin i hvort haegt sé ad knyja fram efndir
med atbeina démstéla.?*

Lofordid getur verid skuldbindandi fyrir lantaka ef fram kemur ad hann lofi ad taka lan
hja lanveitanda. Akvaedi petta er mjdg mismunandi eftir formi lans og hvort um er ad
reeda einn eda fleiri lanveitendur.

Pegar um er ad raeda afborgunarlan er i éllum tilvikum ad raeda skuldbindandi loford
fyrir bada adila p.e. lantaki lofar ad taka ad lani og lanveitandi lofar ad lana. Akvaedin

eru yfirleitt ordud svo:

Lantaki lofar ad taka ad lani og lanveitandi ad lana umsamda

lansfjarhaed.?

Hér er pvi um augljésar skyldur adila samkveemt samningi ad lana og taka lan sem
aetti ad vera haegt ad krefjast efnda & nema ad fram komi einhver skilyrdi sem heimila
aodila ad vikja fra samningi.

Reikningslanalinur hafa annad markmid en afborgunarlan og eru pvi lanslofordin
6druvisi og snidin ad markmidi samningsins. Algengast er ad um tveer greinar sé ad
reeda p.e. loford um lan og heimild til pess ad taka lan og er ordad a eftirfarandi att:

22 Umfjéllun um islenska lanssamninga er byggd a lanssamningum sem voru skodadir af héfundi.
Pessir samningar eru samdir af islenskum banka en héfundur er bundinn trinadi um hver sa banki er.
Oll umfjéllunin hér eftir um pessa samninga byggist & peim lanssamningum sem fengnir voru hja peim
banka.

28 Olafur Larusson, Kaflar ur krofurétti, bls. 15.

24 Pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 68 og 69.

%% Lanssamningur fra banka.
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1.1 Bankinn skal hafa til reidu fyrir lantaka reikningslanalinu ad fjarhaed
kr. X.
1.2 Innan peirra marka er lantaka heimilt ad taka lan hja bankanum.?

| samraemi vid markmid reikningslanalina er ekki um skuldbindandi loford um ad taka
lan fra lantaka en hinsvegar er um skuldbindandi loford um ad veita lan fra
lanveitanda ad pvi gefnu ad skilyrdi lansins séu uppfyllt a lanstimanum.
Sambankalan eru jafnan steerri og fléknari gerningar eins og vikid var ad hér adur og
er pvi lanslofordid einnig floknara i snidum. Sambankalanid sem var skodad var
afborgunarlan og var pvi um skuldbindandi loford um ad veita lan fra lanveitendum
sem og skuldbindandi loford um ad taka lan fra lantaka. Mismunurinn a pessu
lansformi og fyrrgreindum formum var ad skyrt var tekid fram ad lanslofordid var had
skilyrdum fyrir Gtborgun sem vikid er ad hér a eftir.

Pegar um er ad reeda marga lanveitendur verdur ad koma fram hvort adilar lana
saman (e. jointly) eda i hver i sinu lagi (e. severally) en i peim samningi sem
skodadur var kom skyrt fram ad hver lanveitandi fyrir sig baeri dbyrgd & sinum
lanshluta og pvi geeti lantaki ekki snuid sér ad 6rdum lanveitendum ef einn greiddi
ekki ut lanid. Ef ekki er ad finna adgreiningu a skyldum lanveitenda og einn
lanveitandi greidir ekki Ut 1an pa getur lantaki krafist pess ad hinir lanveitendurnir geri

bad i stad pess sem vanefnir skyldur sinar.?’

3.3.2. Alpjédleg framkvaemd.?

i LMA samningum og pvi ferli sem & sér stad pegar stérar lanveitingar eru gerdar er
annad en & lslandi. Lanslofordid sem slikt, eda lansloford sem telst bindandi, kemur
bvi ekki endilega fyrst fram i lanssamningi. Pad getur fyrst komid fram i umbodsbréfi
ef umsyslubanki abyrgist lanveitinguna eins og hefur verid vikid ad hér adur.

i LMA samningnum eru lanslofordin i raun tviskipt, i grein 2.1 er yfirlysing um ad
lanveitendur skulu lana lantaka i samraemi vid skilmala samningsins. Seinni hlutann
er aod finna i grein 2.2 par sem réttindi og skyldur hvers lanveitanda eru afmarkadar.
Su afmérkun, i samningsforminu sem var sko®ad, felur i sér ad lansskyldan er

sérgreind vid patttdku i laninu og ef einn adili greidir ekki Ut lan pa getur lantaki ekki

%6 | anssamningur fra banka.

*” Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls. 31 - 32.

%8 Umfjsllun pessi sem og 6ll eftirfarandi umfjéliun um alpjédlega lanssamninga byggist & Loan Market
Association, Recommended form for syndicated multicurrency term and revolving facilities agreement,
auk peirra heimilda sem sérstaklega er visad til.
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krafid hina um utgreidslu. Réttindin eru sidan adgreind & pann hatt ad lan hvers
lanveitanda telst sjalfsteett 1&n og hver lanveitandi hefur sjalfstaeda heimild til ad
vernda sin réttindi. Petta kann ad synast gagnsteett peim tveimur megin hugmyndum
i fjdlbankalanum ad allir lanveitendur eru jafnir og nj6ti hlutfallslega jafnar
endurheimtur og ad akvedid lydraedi sé & milli lanveitenda.?® Pad kemur pé fram i ¢ —
lid greinarinnar ad heimild pessi er takmarkalaus en pad parf p6 ad vera sérstaklega
tekiod fyrir sjalfstaedar adgerdir i samningnum.

Hér er um ad raeda mjdég sambeerileg akvaedi og er ad finna islenska sambankalaninu
sem var skodad en med pvi ad hafa skyldur lanveitenda adgreindar pa eru
lanveitendur ad takmarka aheettu sina vid pa fjarhaed sem nemur patttékunni og peir
eru ekki ad taka dhaettu a ad adrir lanveitendur geti ekki stadid vid sitt.

3.3.3. Samanburdur a islenskri og alpjédlegri framkvaemd.

Akvaedi um lansloford eru ad mestu leiti sambaerileg og hafa pad ad markmidi ad
lantaki feer lan fra lanveitanda. Pad sem adgreinir er ad formlegt ferli i LMA
lanveitingum getur byrjad fyrr en i islensku framkveemdinni. Pvi getur verid ad
lanveitandi hafi skuldbundid sig til ad veita lan adur en gengid er fra eiginlegum
lanssamningi og upphaflegt lansloford sé ad finna i 6dru skjali en lanssamningi. Sé
hinsvegar gengid fra samningi i framhaldinu pa tekur lanslofordid sem par er ad finna
vid af hinu eldra akveedi. Pad er i samreemi vid meginreglu samningaréttar ad nyrri
I6ggerningar sama efnis viki til hlidar eldri I6ggerningum.

3.4.  Skilyroi fyrir utborgun.

Pad er ekki mikil hefd fyrir pvi & islandi ad skrifleg samningagerd fari fram adur en
eiginlegur lanssamningurinn sjalfur er gerbur og undirritadur. Pad er pvi
samningurinn sjalfur sem er helsta gagn vid skodun samningsbundinnar verndar.

Fyrsta grein lanssamninga sem aetlad er ad veita lanveitandanum vernd er sKilyrdi
fyrir utborgun. Skilyrdi fyrir Utborgun eru, eins og gefur ad skilja, pau skilyrdi sem
verdur ad uppfylla adur en lan kemur til Utgreidslu og geta pau verid ad lantaki purfi
ad skila inn akvednum skjélum eda framkvaema einhverja athéfn.®® Akvaedunum er
tlad ad veita lanveitanda rétt til pess ad bida med utgreidslu par til ad tryggt sé ad
lantaki uppfylli akvedin skilyrdi. Pessi dkveedi eru einnig nytt til pess ad lanveitandi

geti hafnad utgreidslu par til ad tryggt sé ad lanid og lanssamningurinn séu bindandi

29 Wright, International Loan Documentation, New York 2006, bls. 57.
% Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls.165.
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samkveemt I6gum og ad lanveitandi geti beint kréfu samkveemt lanssamningi ad
lantaka. Pessum akvaedum er pvi etlad ad koma i veg fyrir lagalegu ahaettu sem

hlyst af pvi ad greida Ut lan & grundvelli 6skuldbindandi samnings.*’

3.4.1. Framkvaemd 4 Islandi.
Skilyrdi fyrir utborgun breytist 6rlitid eftir pvi hvort um er ad reeda reikningslanalinu,
afborgunarlan eda sambankalan. Pad eru akvedin skilyrdi sem fram koma i 6llum
samningunum og ma pvi kalla pau grunnskilyréin. Pad eru pé mismunandi utfaerslur
a peim milli lana.

Lantaki parf ad skila inn eftirfarandi gdégnum en pau teljast til grunnskilyrda:

1. Upplysingum um lantaka ur fyrirteekjaskra.
Afriti sampykkta lantaka (ef um I6gadila er ad reeda).
Stadfestingu a4 pvi ad légformlega hafi verid stadid ad ollum
akvordunum um lantéku svo ad um skuldbindandi samning sé ad
reeda.
Stadfestingu & hverjum hafi verid veitt umbo®d til undirritunnar.

Skriflegri beidni um utborgun.®

Eins og adur sagdi eru petta grunnskilyrdin og getur eftir atvikum verid baett vid pau.
Su vidbét geeti falid i sér ad fram pyrfti ad koma i 16gfraedialiti ad samningurinn veeri
skuldbindandi eda ad lantaki pyrfti ad skila inn tryggingaskjélum og skilriki fyrir pvi ad
hann hafi eignir sinar vatryggdar. Lanveitandi verdur sjalfur ad leggja mat &4 hvort
naudsynlegt er t.d. ad fa l6gfraedialit um hvort samningur teljist bindandi. Pad verdur
hinsvegar ad teljast ad i mérgum tilvikum slikt sé ekki brddnaudsynlegt enda eru
peim skj6lum sem skilad er aetlad ad syna fram & ad sa sem undirritar samning hafi til
bess umbod og ad lantakan hafi verid sampykkt af félaginu i samraemi vid sampykktir
bess. Par sem I6gmenn starfa jafnan innan fjarmalafyrirtaekja geta peir sjalfir lagt mat
a hvort lantakan og undirritunin teljist bindandi fyrir lantaka.

Akvaedi pessi eru ekki itarleg i samningum um afborgunarlan, reikningslanalinur og i
sambankalanum en &kvaedunum er hinsvegar eetlad ad tryggja ad undirritun
samnings sé rétt og ad samningurinn sé bindandi fyrir lantaka. Pess ber p6é ad geta

%" Roberts, Graham, Law relating to international banking,bls. 44.
% | anssamningur fra banka.
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ad ef skilyrdi er um ad skila inn tryggingaskjélum pa er pad sér skjal sem atlad er ad
veita lanveitanda vernd.

Skilyroin fyrir utborgun eru pvi ekki mikil og éllum lantékum aetti ad vera mjég audvelt
ad uppfylla pau enda eru pad ekki miklar kvadir ad senda inn afrit af sampykktum eda
afrit fundargerdar hluthafa- og/eda stjornarfundar par sem lantaka er akvedin. Pau
hinsvegar pjéna mikilvaegu hlutverki i pvi ad hjalpa lanveitanda ad ganga ur skugga
um ad lanssamningurinn sé bindandi og pess vegna i lagi ad greida ut l1anio.

3.4.2. Alpjodleg framkvaemd.
Skilyrdi fyrir Gtborgun geta verid mismunandi eftir pvi hver er tilgangur lantékunnar. i
LMA samningnum er pessu 8druvisi hattad en i islensku samningunum. | 4. gr.
samningsins eru skilyrdi fyrir nytingu lans og par i undirgreinum 1 og 2 eru hin
eiginlegu skilyrdi fyrir tborgun. Peim er skipt i upphafleg skilyrdi og frekari skilyrdi. |
raun er greinin mjég einféld og byggir a ad ritud hafi verid i skra (e. schedule), sem er
vidhengi vid samninginn, pau skjél sem parf ad afhenda umsyslubanka. Greinin
kvedur & um ad lantaka sé dheimilt ad senda inn beidni um Gtborgun nema hann hafi
skilad inn 6llum peim skjélum sem par er ad finna og ad pau séu ad formi og efni til
aseettanleg fyrir umsyslubanka.
Frekari skilyrdi snua beint ad lanveitendunum og segja ad peim sé ekki skylt ad veita
lanid ef ad a peim degi sem utgreidslubeidni berst og & peim degi sem a ad greida
seéu engin vanefndartilvik til stadar hja lantaka og verdi pad ekki vid utgreidslu lansins
og ao yfirlysingar lantaka séu ad efni til réttar.
Pessi framkveemd er téluvert énnur en islenska framkveemdin ad forminu til enda er
gert rad fyrir pvi ad pau skjol sem lantaki parf ad skila séu listud upp i skra sem er
vidhengi vid samninginn en ekki i samningnum sjalfum. Par sem petta er raunin er
erfitt ad meta hvort einhver efnislegur munur er & framkveemdinni. Munurinn a
forminu geeti helgast af pvi ad verid er ad bera saman stadlad form og éstadlad en
bad veeri pé til haegdarauka fyrir islenska lanveitendur ad hafa sambeerilegt stadlad
akveedi sem visaoi til vidauka sem veeri breytilegur eftir lanum.
Frekari skilyrdi setja einnig pann varnagla ad lanveitendur eru 6skuldbundnir til ad
greida 0t 1anid ef einhver vanefndartilvik eru til stadar eda ad yfirlysingar eru rangar.
Parna dreifist valdid fra umsyslubanka til allra lanveitenda og peir geta pvi tekid
sjalfsteeda akvoroun um ad greida ekki ut 1anid.
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3.4.3. Samanburdur a islenskri og alpjodlegri framkveemd.
Akvaedi um skilyrdi fyrir ttborgun eru nokkud 6lik en ekki er mikill efnislegur munur &
beim. islenska og alpjédlega framkvaemdin gera badar rad fyrir ad lantaki skili inn
skjdlum sem lanveitandi telur mikilveegt ad fa adur en lanveiting fer fram. Pad er
hinsvegar munur a pessum akvaedum pvi i islensku samningunum eru skjélin talin
upp i akveedinu sjalfu en LMA samningurinn gerir rad fyrir ad skjélin séu talin upp i
vidhengi vid samninginn. Pad sem LMA samningurinn hefur umfram islensku
samningana er ad lantaki stadfestir, og i raun lysir yfir aftur, ad allar peer yfirlysingar
sem hann hefur veitt séu efnislega réttar og ad engin vanefndartilvik séu til stadar

eda verdi til stadar vid lanveitinguna.

3.5. Sérstakar skyldur lantaka.

Sérstakar skyldur lantaka er mjég vidteekt hugtak og getur nad til margs konar
skyldna sem lantaki tekur & sig pegar hann gengur i lanssamningssamband vid
lanveitanda. Hér verda pessar skyldur flokkadar nidur i prja flokka; upplysingaskyldur,
fjarhagsskyldur og almennar skyldur. | eftifarandi umfjéllun verda flokkarnir skodadir
ut fra peim greinum sem i pé falla i lAnssamningum. Pad er einnig haegt ad flokka
skyldurnar svo; jakveedar, neikveedar og fjarhagslegar skyldur. Hvorug flokkunin hefur
b6 efnislega pydingu en er eingdngu til haegdarauka i uppflettingu.®® Pa verdur
skodad hvada hlutverki akvaedi innan flokkanna gegna og hvernig vernd peim er
aetlad ad veita lanveitanda.

Haegt er ad skipta skyldum lantaka eins og peer koma fyrir i LMA samningnum meo
mjOég svipudum heetti og gert er med islensku samningana. Farid verdur yfir petta i
sOmu r60d i sér kdflum um alpjédlega framkvaemd; upplysingaskyldur, fjarhagsskyldur

og almennar skyldur.

3.5.1. Upplysingaskyldur.
Upplysingaskyldur eru, eins og ma leida af ordinu sjalfu, skylda lantaka til pess ad
veita lanveitanda upplysingar um pau malefni lantaka sem krafist er i
lanssamningnum. Tilgangur slikra dkvaeda er ad tryggja ad lanveitendur hafi paer
upplysingar sem pa vantar en hafa einnig pau ahrif ad tryggja ad lantaki sé€ med

stddu sina 4 hreinu.®* Pessum akvaedum er einnig setlad ad gera lanveitendum Kleift

% Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls.281.
% Wright, Sue, International Loan Documentation, bls. 137.
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aod fylgjast med ad lantaki sé ad uppfylla fjarhagslegar skyldur sinar sem og almennt

hvernig fjarhagsstadan er hja lantaka.®

3.5.1.1.  Framkvaemd 4 Islandi.
Hja banka, hvers lanssamningar voru skodadir, er verulegur munur a framkveemd &
upplysingaskylduakvaedum. Algengast er ad i lanssamningum, hvort heldur i
afborgunarlanum, reikningslanalinum eda i sambankalanum, sé ekki ad finna miklar
kréfur um upplysingagjof af halfu lantaka. Helstu skyldur sem lagdar eru a lantaka

eru.:

4. Ad afhenda arsreikning asamt samstaeduuppgjori, ef vid &4, med
aritun 16ggilts endurskodanda, innan akveodins frests fra lokum
reikningsars.

5. Ad sja til pess ad arsreikningur sé endurskodadur af l6ggiltum
endurskodanda.

A0 upplysa um vanefndartilvik skv. samningnum.

Ad afhenda adrar upplysingar ef lanveitandinn éskar peirra.>

Pessar skyldur lantaka eru afskaplega takmarkadar og ef um I6gadila er ad reeda
sem er bdkhaldsskyldur hefur hann lagalega skyldu, samkvaemt 1. gr. laga nr.
145/1994 um bokhald, til pess ad taka saman arsreikning sem skal vera undirritadur
af peim sem ber abyrgd a bokhaldinu sbr. 22. gr. adurnefndra laga. Pessar
upplysingar sem lanveitendur eru ad leita eftir liggja fyrir enda er skylda ad afhenda
Arsreikningaskra arsreikninga félags sbr. 109. gr. laga nr. 3/2009 um arsreikninga.
Pad er hinsvegar vinnusparandi fyrir lanveitendur ad f& gégnin i hendur i stad pess
aod purfa ad leita peirra.

Pad getur takmarkad mjog gildi pessara akvaeda ad i raun feer lanveitandi adeins
innsyn inn i reikninga lantaka einu sinni a ari, pegar arsuppgjorinu er lokid, og pad
getur verid mjég alvarlegt enda geta hlutir breyst mikid & milli ara. Hér ber p6 ad geta
bess ad skylda til ad upplysa um vanefndartilvik getur leitt af sér ad lanveitandi er

upplystur um sleemt gengi eda mikid tap sem lantaki hefur ordid fyrir.

% Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls.310.
% |anssamningur fra banka.
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Sidasta skyldan i akvaeedunum er mjog 6ljés og er adeins skylda 6ski lanveitandi eftir
upplysingum. Pad er ekki ad finna i ldnssamningunum daemi um hvers konar
upplysingar geti verid um ad raeda og er pvi 6skyrleiki slikra akvaeda mikill. Par sem
samningarnir eru samdir naer einhlida af banka eda lanveitanda, p.e. ad
samningurinn er skrifadur af lanveitanda p6 svo ad samid sé um akvedin atridi, bera
beir hallann af 6skyrum akvaedum?®’ en einnig er rik skylda 16gd & fjarmalafyrirtaeki ad
6ll réttindi peirra séu skyr og skylaus.®

Neer petta til allra upplysinga sem félagid hefur i sinni vorslu og takmarkast skyldan
adeins af 16gum? Omogulegt er ad segja til um pad en liklegt er ad tilgangur
ordalagsins sé ad tryggja pad ad lanveitandi geti nalgast allar upplysingar an pess ad
hafa mikid fyrir pvi ad hugsa um hvada upplysingar um reedir pegar ad
lanssamningurinn er saminn.

Pess ber ad geta ad skodad var sambankalan par sem rikar skyldur voru lagdar a
lantaka ad upplysa um stddu félagsins a manadar fresti med pvi ad senda
umsyslubanka innanhiss manadaruppgjér. Lantaka bar einnig ad upplysa um miklar
breytingar i rekstri en pad atti vid pegar ad félagid seldi voérur i miklu magni med
tilheyrandi tekjum sem og ef reglulegir stérir vidskiptavinir haettu vidskiptum. Akvaedi
sem pessi eru til mikillar fyrirmyndar og aetla mé ad lanveitandi geti gripid flj6tt inni ef
blikur eru a lofti, p.e.a.s. ef lantaki stendur vid upplysingaskyldur sinar.

3.5.1.2. Alpjédleg framkveemd.
Upplysingaskyldur lantaka er ad finna i 20. gr. samningsins en i upphafsakveedunum
kemur fram ad pau akvaedi skulu vera i gildi fra undirritun samnings par til 6l 1an hafa
verid endurgreidd eda ad lansloford hafi fallid nidur.
i grein 20.1. er sdgd skylda lantaka til ad afhenda umsyslubanka reikningsskil
félagsins. Akvaedid er ordad svo:

a) as soon as they become available, but in any event within (__ )
days after the end of each of its financial years;

(i) its audited consolidated financial statements for the year; and
(ii) its audited financial statements of each Obligor for that financial
year; and

*7 Pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 161.
% borgeir Orlygsson, Vedréttur, Reykjavik 2002, bls. 96.
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b) as soon as they become available, but in any event within (__ )
days after the end of each half of each of its financial years;
(i) It's consolidated financial statements for that financial half year.*

Hér er um ad raeda sambeerilega skyldu og i islensku samningunum en pé er gert rad
fyrir ad fa samstaeduuppgjér og sérstakt uppgjér fra hverjum adila fyrir sig sem og
hélfsars uppgjér. P6 petta sé svona i almenna forminu er ekki 6algengt ad beett sé
vid pessar skyldur ef lantaki er ekki fjarfestingarheefur (e. sub investment grade) med
bvi ad krefjast manadarlegra skyrsina.*

Grein 20.2. er inni i samningsforminu sem valkveett akveedi p.e. pad er valkveett hvort
pad er i samningnum eda ekki. Par kemur fram skylda til ad utbda skirteini um ad
farid sé eftir akvaedunum (e. compliance certificate). Petta skirteini stadfestir ad
lantaki uppfylli allar paer fjarhagslegu kréfur sem gerdar eru til hans i samningnum.
Skirteinid skal vera undirritad af tveimur stjornendum lantaka og pvi skal fylgja
umsd6gn endurskodanda.

Sambeerilega grein er ekki ad finna i islensku lanssamningunum en par sem petta er
valkvaed grein er erfitt ad gagnryna islensku framkvaemdina fyrir véntun & sliku
akveedi. Séu lanveitendur hinsvegar mjég ahaettufeelnir er akjésanlegt ad fa jafn
afdrattarlausa yfirlysingu fra endurskodanda sem stadfestir ad allt sé i lagi,
sérstaklega ef hann er med g6da starfsabyrgdartryggingu.

i grein 20.3 er gert rad fyrir ad adilar komi sér saman um pa reikningsskilastadla sem
lantaki skuli nota i reikningsskilum sinum eda ad adilar adlagi samninginn ad peim
sem hann nu pegar notar. Mismunandi reikningsskilastadlar skila mismunandi
nidurstdédum reikninga og til pess ad lanveitendur geti stadfest med skodun a uppgjori
lantaka hvort hann uppfylli peer fjarhagslegu skyldur sem tilgreindar eru i
samningnum pa purfa peir ad vita hvada reikningsskilastadall er notadur.

Ekki er ad finna sambeerilegt akvaedi i islenskum samningum en pad er p6é ekki
umkvértunarefni enda parf lanveitandi adeins ad vita hvada reikningsskilastadall er
notadur en pad er ekki naudsynlegt ad binda hendur lantaka med pvi ad
samningsbinda i lanssamning hvada reikningsskilastadall skal notadur.

% Loan Market Association, Recommended form for syndicated multicurrency term and revolving
facilities agreement, London 2009.
“O Wright, International Loan Documentation, bls. 138
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LMA samningurinn kvedur einnig & um skyldu til pess ad afhenda ymsar upplysingar
um atvik sem geta mdgulega komid upp en eru ekki fyrirséd. Petta kemur fram i grein
20.4 og par eru talin upp tilvik s.s. gégn sem send eru hluthéfum eda kréfuhéfum,
upplysingar um 6ll malaferli, hvort sem pau hafa hafist eda eru i undirbdningi, sem
beinast gegn lantaka og geta haft sleem ahrif fjarhagsstédu félagsins og sidan eru
akveaedi sem heimilar lanveitendum ad 6ska eftir gbgnum og pa er lantaka skylt ad
afhenda pau ef beidnin getur talist réttmaet.

Petta eru itarlegri &kvaedi en er ad finna i islensku samningunum par sem hvorki er
gert rad fyrir ad lanveitendur fai sému gégn og hluthafar né séu latnir vita af
malaferlum. Petta pydir hugsanlega ad mikilveegar upplysingar sem sendar eru
hluthéfum berist lanveitendum mun seinna til eyrna og peir hafi pvi minna raéram til
adgerda og pad sama ma segja um malsdéknir par sem peer geta hugsanlega haft
veruleg ahrif a fjarhag lantaka.

Lantaka ber einnig ad tilkynna lanveitendum um vanefndartilvik um leid og lantaki
verdur pess askynja ad pau séu til stadar. Eins getur umsyslubanki 6skad eftir
yfirlysingu fra lantaka pess efnis ad ekki séu vanefndartilvik til stadar. Hid
sidarnefnda er ekki ad finna i islenskum samningum og pad getur veitt lanveitendum
6ryggi ad fa slikar yfirlysingar.

Samningurinn tekur einnig a skilum a gégnum p.e. hvort peim skuli skilad a pappir
eda rafraenu formi og er pad val lanveitanda. Samningurinn tekur einnig a skyldum
lantaka til ad afhenda lanveitendum gdgn um sjalfan sig og détturfélég svo ad peir
geti framkvaemt vidskiptavinakénnun (e. know your customer check) en akvaedid er til
komid m.a. svo heegt sé ad uppfylla lagaskilyrdi vegna adgerda gegn peningapveetti
sbr. 16g nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka sem
er innleiding tilskipunar Evrépusambandsins nr. 2005/60/EB. P6 svo ad sambeerilegt
akveedi sé ekki ad finna i islenskum samningum pa skulu slikar kannanir jafnan
gerdar adur en fjarmalafyrirtaeki taka adila i vidskipti eins og adurnefnd 16g segja til

um.

3.5.1.3. Samanburdur a islenskri og alpjodlegri framkveemd.
Ef skodadar eru upplysingaskyldur lantaka i hvorri framkveemdinni fyrir sig pa kemur i
li6s ad ekki er verulegur efnislegur munur & akvaedunum. | LMA samningnum eru
afskipti af reikningsskilum lantaka i stad pess ad skylda lantaka til ad upplysa um
hvernig reikningsskilum er hattad. H6fudmali skiptir ad lanveitendur hafi greidan
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adgang ad upplysingum um fjarhagsstédu lantaka og pad er naegjanlega tryggt i
islensku lanssamningunum og pa sérstaklega i sambankalaninu. LMA samningurinn
hefur ad geyma akveedi sem ekki er i islensku samningunum s.s. ad lanveitendur fai
vidbétarupplysingar sem sendar eru hluthéfum og upplysingar um malshéfdanir gegn
lantaka sem getur reynst lanveitendum dyrmeet uppspretta upplysinga. Par er einnig
ad finna heimild fyrir umsyslubanka ad Oska eftir yfirlysingu um ad engin
vanefndartilvik séu til stadar en pad getur reynst lanveitendum vel ad fa slikar
yfirlysingar enda geetu rangar yfirlysingar hugsanlega verid grundvéllur
skadabotakrofu.

3.5.2. Fjarhagsskyldur.

Fjarhagsskyldur eru skyldur, eda i raun kvadir, a lantaka ad vidhalda
bdkhaldskennitélum innan peirra marka sem um getur i Ildnssamningi.
Boékhaldskennitélur eru hlutféll sem eru reiknud Gtfra upplysingum ar békhaldi og
meela fjarhagslega st6du lantaka. Kvadirnar geta verid pess efnis ad lantaka er 6faert
ad hafa stjorn a pvi hvort hann uppfylli kvédina eda ekki. Markadsadstaedur geta haft
mikil ahrif par sem utanadkomandi atridi geta haft ahrif 4 rekstur lantaka. i alpjédlegri
framkvaeemd eru atridi eins og virdi preifanlegra eigna (e. tangible net worth),
skuldsetningahlutfall (e. gearing ratio) og lausafjarstada algengustu skyldurnar og
verdur pa lantaki ad vidhalda akvednu lagmarki til pess ad uppfylla skyldur sinar.*’
P& svo ad lantaki hafi ekki alltaf stjérn a pvi hvort kvadirnar séu uppfylltar, en pad
getur verid sdkum markadsafalla s.s. gengisfalls, nytast pessar kvadir asamt
upplysingaskyldum til ad upplysa lanveitanda um hvort ad lantaki eigi i
fjarhagsvandreedum og getur pad verid vegna utanadkomandi atrida eda vegna
athafna lantaka. Pad gildir einu enda skiptir pad lanveitendur mestu mali ad vita ad
pad séu vandamal en ekki hverjum um er ad kenna. Ennfremur ef lagdar eru kvadir
um ad vidhalda hlutféllum sem skipta rekstur lantaka miklu mali getur hann og / eda
lanveitandi séd hver helstu vandamal félagsins eru.

Hér verdur adeins skodad hvort kvadirnar séu til stadar og paer metnar sem slikar en
ekki metid hvort einstakar kvadir séu fullneegjandi enda er mj6g erfitt ad leggja mat a

hvad sé edlilegt ad kvadirnar séu miklar.

4 Wright, International Loan Documentation, bls. 142
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3.5.2.1. Framkvaemd 4 Islandi.
Vid skodun a innlendum lanssamningum kemur i ljos ad mjég Galgengt er ad peir
innihaldi kvadir sem hér um raedir. Adeins i tveimur samningum komu fram slikar
kvadir, i stéru afborgunarlani og i sambankalani.
i afborgunarlaninu voru tveer kvadir sem lantaki gekkst undir;

1. A0 sja til pess ad eigid fé sé aldrei laegra en x kr.
2. AD sja til pess ad heildarskuldbindingar fari ekki yfir akvedid hlutfall

af markadsvirdi eigna.*?

Pessar kvadir eru greinilega aetladar til pess ad tryggja ad fjarhagur og skuldastada
lantaka sé pannig ur gardi gerd ad ef illa fer viti lanveitandi ad skuldapekjan sé
pannig ad eignir lantaka dugi til fullnustu skulda. Par sem petta er 6vedtryggd
lanauppbygging standa allar eignir til fullnustu skulda hja éllum kréfuhéfum og pvi er
mikilvaegt ad tryggja ad eignastadan sé slik ad kréfuhafar geti gengid ad eignum
visum og ad skuldir verdi ekki meiri en eignir.

Sambankalanid hefur ad geyma fleiri kvadir og eru peer einnig betur skilgreindar og
afmarkadri. Kvadirnar eru taldar upp i premur télulidum og eru eftirfarandi;

1. Bokfeert eigid fé lantaka (ad fradregnum 6Gefnislegum eignum) skal
ekki vera laegra en x kr. og skal su fjarhaed vera bundin visitdlu

neysluveros.

2. Vaxtaberandi lan deilt med eigin fé skulu ekki vera haerri en
akvedid hlutfall.
3. Skuldagreidslupekja (e. debt service cover ratio), skilgreind sem

hlutfallid milli (1) hagnadar fyrir fiarmagnslioi, skatta og afskriftir og
(2) greidslna af héfudstol, voxtum og afborgunum skv. skuldum
skilgreindum i lanssamningnum, skal ekki vera laegri en akvedid
hlutfall.*®

“2 |anssamningur fra banka.
** Sama heimild.
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Vid fyrstu skodun virdist vera himin og haf milli pessara tveggja samninga en
markmid og tilgangur kvadanna er hinn sami p.e. ad tryggja ad fjarhagur og eignir
lantaka dugi til fullnustu skulda.

Sambankalanid gerir rad fyrir ad eigid fé taki sému breytingum og visitala
neysluverds. Ad pvi gefnu ad verdbdlga sé innan eda i kringum verdbdlgumarkmid
Sedlabanka islands og ad edlilegur voxtur sé a fyrirtaekinu til langs tima p.e. 3-5%
arsvoxtur er petta raunhaeft markmid. Sé hinsvegar tekid mid af islenskum
adstaedum, pa sérstaklega sidustu ara, er afar 6raunhazeft ad eetla ad eigid fé geti
nokkurn timan haldid i vid visitdlu neysluverds enda veeri slikur voxtur ad 6llum
likindum évidradanlegur (e. unsustainable).

Su kvdd sem er i 3. t6lulid er g6d vidbot vid pad markmid ad reyna ad tryggja ad
eignir dugi fyrir skuldum p.e. ad innkoma félagins sé neegjanleg til ad geta pjonustad
skuldir. Ef um lan til lengri tima er ad raeda er naudsynlegt ad lanveitandi hafi
einhverja vissu fyrir pvi ad lantaki geti greitt af skuldum sinum.

Mismunurinn a milli pessara tveggja samninga er adallega dherslumunur og vid hvad
er midad pegar reynt er ad tryggja ad eignir muni alltaf duga fyrir skuldum.
Sambankalanid leggur meiri aherslu a eigid fé og ad pad sé naegjanlegt en
afborgunarlanid leggur aherslu a ad verdmeeti eigna sé neegjanlegt.

3.5.2.2. Alpjodleg framkveemd.

Fjarhagslegar skyldur eru skyldur lantaka til pess ad hafa rekstur og fjarhag félagsins
innan akvedinna marka. LMA lanssamningsformid hefur engin std6olud akveedi i
bessum flokki enda eru lantakar pad 6likir ad ekki er haegt ad stadla slik akvaedi
nema ad mjdg takmérkudu leiti. Akvaedi pessi eru mun nakveemari meeling &
vanefndir en verulegar neikvaedar breytingar & fjarhag lantaka** (e. material adverse
change) sem fjallad verdur um i kaflanum Vanefndartilvik og urraedi hér a eftir.

Pé svo ad ekki sé ad finna stddlud akveedi pa eru nokkur atridi sem lanveitendur
kanna p6 svo ad ekki sé haegt ad fjalla um kaflann med teemandi haetti.

Eitt af peim atridum er ldgmarksvirdi apreifanlegra eigna en pa akveda lanveitendur
akvedid lagmark sem 4preifanlegar eignir verda ad vera. Petta er maelt med pvi ad
reikna innborgad hlutafé ad vidbeettum varasjédi og ad fra dregnum oGefnislegum
eignum, svo sem vidskiptavild, uppsofnudu tapi, nidurfeerslu eigna o.s.frv. Sa

** Wood, Philip R., International Loans, Bonds and Securities Regulation, Law and practice of
international finance, London, 1995, bls. 43
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Utreikningur & ad meela gjaldpol lantaka og par med getu hans til ad standa undir
greidslum samkvaemt lanssamningi.*

Algengt er ad skuldsetningarhlutfall lantaka sé einnig maelt en pad er meelt sem
hlutfall skulda af virdi apreifanlegra eigna. Med pvi ad skilgreina i lanssamningi
eitthvert hamark & pvi hlutfalli eru auknar likur & pvi ad eignir muni standa undir
skuldum enda er takmarkad hversu mikid lantaki getur skuldsett sig. Virdi eigna hefur
bvi mikil ahrif & petta en pad er mun erfidara, ef ekki 6mdgulegt, ad takmarka verofall
a eignum en slikt gerist einnig adi oft vid gjaldprotaskipti.

Pad er mikilveegt fyrir lanveitendur ad vita ad lausafjarstada lantaka sé pad géd ad
hann hafi naegt lausafé til ad greida vexti og afborganir af laninu. Pvi getur pad verid
til hagsbéta fyrir lanveitendur ad setja eitthvert lagmarks lausafjarhlutfall en pad er
meelt sem hlutfall veltufjarmuna af skammtimaskuldum.

Eitt af helstu vandamalum vid ad nota békhaldskennitélur til ad maela stédu lantaka
er ad pad er yfirleitt téluverdur timamunur fra pvi ad eitthvert vandamal hefur komid
upp og par til pad kemur fram i bokum lantaka enda fara uppgjér fram eftir & og
einhvern tima tekur ad taka pau saman. Pad er pvi mdgulegt ad lantaki hafi beett ur
eda lagfeert stéduna fra pvi ad hann hefur brotid samningsakvaedi par til pad kemur
fram i békunum.*®

Pad kemur einnig til alita @ hvada gébgnum & ad byggja pegar ad slik prof eru
framkveemd, hvort adeins eigi ad byggja a endurskodudum arsreikningum eda hvort
nota megi innanhus uppgjér.*’

Pad hefur einnig &hrif ef ad verid er ad lana félagi sem a dotturféldég, m.é.o.
félagasamstaedu, &4 hvada grunni a ad byggja. Pad getur verid gridarlegur munur a
bvi hvort préfin eru framkveemd a samsteedugrundvelli eda bara médurfélags. Pad
getur pvi komid til alita ad setja mismunandi skyldur & samsteeduna og einstakar

einingar innan samstaedunnar.*®

3.5.2.3. Samanburdur a islenskri og alpjodlegri framkvaemd.
Fram kemur i umfjélluninni hér ad ofan ad ekki er ad finna st6dlud akveedi i LMA
samningunum um fjarhagslegar skyldur lantaka. Pad gerir pad ad verkum ad mjdg

erfitt er ad bera saman skyldurnar. /Etla ma ad algengar skyldur eins og koma fram i

* Woods, International Loans, Bonds and Securities Regulations, bls. 43
“® Wright, International Loan Documentation, bls. 143.
*" Woods, International Loans, Bonds and Securities Regulations, bls. 44
“® Wright; International Loan Documentation, bls. 143.
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hluta islensku samningana séu i raun alltaf i LMA samningunum en par sem pessi
akveedi parf ad laga ad hverjum lantaka er erfitt ad stadla pau. Hinsvegar verdur ad
teljast ad skortur a skyldum geti haft pau ahrif ad lanveitendur geta gripid seinna inn i
og hafi minna vogarafl til ad krefjast breytinga & lanauppbyggingum, p.e. hafi minna
vald yfir lantaka og starfsemi hans sem getur aukid likur & Gtlanatapi.*®

3.5.3. Almennar skyldur.
Almennar skyldur i lanssamningum leggja skyldur a eda takmarka radstéfunarrétt
eda heimildir stjornenda er luta ad fjarhag og starfsemi félagsins. Edlilegast er ad
skyldur sem pessar séu neikveett skilgreindar og peer takmarki heimildir eda leggi
bann vid akvednum adgerdum ef peer hafa tiltekin ahrif a fjarhag, steerd eda starfsemi
lantaka.>® P6 svo ad heiti pessa kafla gefi til kynna ad pessar skyldur séu minnihattar
eru peer vidteekar og geta sett miklar hémlur vid starfsemi félags. Kaflinn heitir
almennar skyldur vegna pess ad pessar skyldur eru almennar og ekki eins snidnar ad
hverjum lantaka fyrir sig. Skyldur sem falla undir almennar skyldur eru m.a.
vedsetningarbann (p.m.t. bann vid ad veita einhvers konar tryggingar eoda
tryggingaigildi), takmérkun a skuldajéfnunarheimildum og eignasélu. Upptalning pessi

er langt fra pvi ad teljast teemandi.

3.5.3.1. Framkvaemd & Islandi.
Almennt séd, p.e. litid er til fjolda samninga, hafa lanssamningar ekki ad geyma
gridarlega miklar og ipyngjandi almennar skyldur. Méguleg astaeda pess er ad i
moérgum tilvikum eru lan vedtryggd og lanveitandi hefur trd & pvi ad vedid naegi til ad
fullnusta skuldir 6h&d pvi hvernig lantaki hagi sinum rekstri. Pad er lang algengast ad

eftirfarandi sé eina almenna skyldan samkvaemt lanssamningi;

1. ADd selja ekki verulegan hluta eigna nema ad fengnu sampykki

lanveitanda.®’

Petta skilyrdi er ekki mjég ipyngjandi og er einungis aetlad til pess ad lanveitandi hafi
hugsanleg ahrif & ad eignir séu ekki seldar & undirverdi og ad séluverd eigna muni pa
ekki duga til greidslu skulda. Framkveemd sem pessi pydir ad lanveitandi er ekki ad

49 Silverberg, og Pedersen, Covenant-Lite Loans, bls. 8.
*® Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls. 337 — 338.
*" Lanssamningur fra banka.
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tryggja stédu sina ad neinu verulegu leiti og bendur til ad lanveitingarhradinn hafi
verid slikur ad ekki var verid ad eyda tima i ad reyna ad takmarka likur & dtlantapi
med pvi ad setja lantaka skyldur.

P6 svo ad ofangreind framkveemd sé algengust pydir ekki ad allir samningar hafi ad
geyma jafn litlar og 6virkar skyldur. i sumum tilvikum var framkvaemdin mun betri 0og
ba sérstaklega pegar peir tveir samningar sem voru skodadir héfdou mun itarlegri
skyldur eda hémlur sem voru settar lantaka. Hér verdur farid yfir helstu atridin. | stéru

afborgunarlani voru eftirfarandi hémlur:

1. Ad gera ekki meirihattar breytingar & sampykktum lantaka an
sampykkis lanveitanda.

2. Ad sja til pess ad skuldbindingar lantaka skv. lanssamningnum
skulu vera a.m.k. jafn rétthaar 6drum skuldbindingum sem ekki eru
settar sérstakar tryggingar fyrir. Lantaki skuldbindur sig til pess ad
setja ekki sérstakar tryggingar fyrir lanum sem hann tekur né
60rum fjarhagslegum skuldbindingum hverju nafni sem nefnast,
nema samskonar trygging sé jafnframt sett fyrir skuldbindingum
lantaka skv. ldnssamningnum.

3. Ad setja ekki eignir sinar eda doétturfélaga sinna ad vedi, an

skriflegs sampykkis lanveitanda.

Petta & ekki vid pegar ad um er ad reeda:

a. Vedsetningu sem naer einungis til peirra eigna sem han fjarmagnar
(e. non — recourse financing). Med slikri vedsetningu er att vid
vedsetningu vegna fjarhagslegra skuldbindinga sem lantaki stofnar
til vegna fjarmégnunar yfirtdku, eignarhalds og/eda rekstur
tiltekinnar fasteignar, par sem kréfuhafar lantaka geta adeins leitad
fullnustu i peirri eign sem keypt er eda 6drum eignum sem stafa fra
hinni vedsettu eign eda sérstoku félagi sem stofnad er vegna
yfirtdku, eignarhalds og/eda reksturs slikrar eignar.

b. Vedsetningar tengdar afleibum (p.m.t. endurhverf vidskipt) eda
60rum sambeerilegum gerningum er teljast til daglegs rekstur
lantaka og doétturfélaga.
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C. Verdbréfun og sambeerilegar radstafanir sem, eru hluti af daglegum
rekstri lantaka, allt ad 10% af heildareignum lantaka.

d. Almenn vedsetningarundanpaga vegna smeerri atvika i rekstri
lantaka. Med smeerri atvikum er att vid fjarhagslegar skuldbindingar
lantaka sem nema ad hamarki 2,5% af heildareignum lantaka.

4. A0 sja til pess ad kréfuhdéfum lantaka sé ekki mismunad, t.d. med

skuldajéfnun krafna eda 66rum sambeerilegum radstéfunum.

5. ADd selja ekki meirihluta hlutafjar i détturfélégum an sampykkis
lanveitanda.
6. A0 sja til pess ad doétturféldg lantaka skuldsetji sig ekki eda gangist

i byrgdir &n sampykkis lanveitanda.®?

Eins og sést er gridarlegur munur & pessari framkvaemd og peirri sem algengust er
en hver lidur verdur skodadur til ad kanna hvort dkveedin hafa eitthvert verndargildi
og hvad peim er aetlad ad dorka.

Fyrsti lidur, sem snyr ad sampykktum, er ageetur sem slikur og ad 6llum likindum
etlad ad koma i veg fyrir ad tilgangi félagins sé breytt (e. change of business) eda
annad sem snyr ad starfsemi félagsins. Hinsvegar er ordalag akvaedisins pad vidteekt
ad pad getur nad til mun fleiri atrida en koma lanveitanda vid s.s. kosning i stjorn.
Annar lidur, j6fn réttheed krofuhafa, er mjég mikilveegur lidur pegar ad um
ovedtryggda lanauppbyggingu er ad reeda. Pessu akveedi er atlad ad tryggja ad
einstakir kréfuhafar njoéti ekki hvers konar forgangs sem tryggir pad ad peir fai greitt a
undan hinum almenna lanveitanda.>® Seinni hluti akvaedisins fer hins vegar i nokkra
motsdgn vid pad sem a eftir kemur og virdist heimila vedsetningu ef allir fa vedsett.
Sidari lidir takmarka mjég vedsetningarheimildir en i pessu akveedi er jafnreedi
kréfuhafana haft ad leidarljési og tengist akveedinu &4 undan. Annad hvort eru allir
Ovedtryggoir eda veodtryggdir og pessu akveedi er eetlad ad tryggja pad ad ef
vedsetningar eru framkvaemdar pa njéti allir vedtryggingar. Pad er po liklegast ad ef
bad a ad breyta pessu ur 6vedtryggdri yfir i vedtryggda lanauppbyggingu ad vidteekt
samrad sé haft vid lanveitanda. Samradid er fullkomlega edlilegt, hinsvegar er alveg
jafn edlilegt ad pad sé hluti af skyldum lantaka ad geeta ad jafnreedi kréfuhafa.

°2 | anssamningur fra banka.
%% Buchheit, Lee C., og Pam, Jeremiah S., The Pari Passu Clause in Sovereign Debt Instruments — A
working Paper, Georgetown, Washington 2003, bls. 2.
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Pridji lidur setur bann vid vedsetningu & eignum lantaka eda détturfélaga og edlilegt
framhald af kafla um sému rétthaed kréfuhafa. Undir kaflanum um vedsetningarbann
er einnig ad finna undantekningarnar fr4 pessu banni sem koma fram i fjérum lidum.
Undantekningarnar heimila vedsetningu i peim tilvikum par sem 6éliklegt er ad pad
hafi mikil ahrif a reksturinn, vedsetning sem naer adeins til pess sem hun fjarmagnar
og takmérkun & verdbréfun pydir ad lantaki getur ekki stofnad til mikillar vedtryggdrar
lantéku an pess ad pad brjéti gegn dkveedum samningsins.

Heimild til ad veita tryggingar vegna afleiduvidskipta, endurhverfra vidskipta eda
annarra sambeerilegra gerninga er mjég opin og pad getur verid varasamt. Séu
afleidur adeins notadar til ad verja stédu félagsins, p.e. ad festa akvedid astand,
munu afleidur ekki hafa ahrif & starfsemi félagsins nema ad pvi leiti ad hagnadur af
akvednum markadshreyfingum verdur enginn, en tapid ekkert heldur. Afleidur,
notadar til spakaupmennsku, geta hinsvegar verid mjoég varasamar og tap, jafnt og
hagnadur, getur verid gridarlegt. Edlileg markadsframkveemd i afleiduvidskiptum er
ad motadili taki einhverjar tryggingar fyrir hreyfingum & afleidustééunni og ef um er ad
reeda fjarfestingarfélag getur pad verid partur af daglegri starfsemi ad stunda
ahaettusdm afleiduvidskipti. Skilgreiningin sem fram kemur i akveedinu er ekki
fullnaegjandi og getur gefid lantaka mjég opna heimild til pess ad veita miklar og haar
tryggingar fyrir vidskiptum sinum, p.e. ef métadili hans krefst peirra.

Sambankalanid sem skodad var hefur ennpd itarlegri og mun meiri hémlur sem

lantaka eru settar.

1. Vedsetningarbann: Lantaki skuldbindur sig til pess ad setja ekki
eignir sinar ad vedi, umfram pad sem gert er i tengslum vid
samning pennan, nema ad fenginni skriflegri heimild fra
umsyslubanka ad veittu leyfi meirihluta lanveitanda, adur en slik
vedsetning er framkvaemd.

2. Sala eigna: Lantaki skuldbindur sig til pess ad selja ekki allar eignir
sinar eda verulegan hluta peirra, nema ad fengnu fyrirfram
skriflegu sampykki umsyslubanka sem afla skal sampykkis
lanveitanda par ad lutandi. Jafnframt skuldbindur lantaki sig til pess
ad sja til pess ad hid sama gildi um détturféldg sin. | pessu
sambandi telst pad sala a verulegum hluta eigna ef séluverd eda
bdkfaert virdi hinna seldu eigna nemur haerra hlutfalli en 5% af
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heildareignum lantaka skv. endurskodudum arsreikningi eda
vidkomandi er grundvéllur fyrir 5% af veltu eda hagnadi félagsins.
Sala vOérumerkja: Lantaki skuldbindur sig til pess ad selja ekki
adal vorumerki sitt sem og dnnur vérumerki sem notud eru i rekstri
lantaka.

Hlutafé lantaka: Lantaka er éheimilt ad kaupa eda eignast a
annan hatt eigin hluti. Pa skal lantaka éheimilt ad lsekka hlutafé sitt
eda greida ut hlutafé félagsins med 6d0rum haetti nema ad fengnu
fyrirfram sampykki umsyslubanka, sem afla skal sampykkis
meirihluta lanveitanda.

Lanveitingar lantaka: Lantaka skal 6heimilt ad veita lan til pridja
adila eda gangast i abyrgdir eda setja tryggingar vegna skulda
peirra, nema ad fengnu skriflegu sampykki umsyslubanka. pé skal
lantaka vera heimilt ad breyta égreiddum vidskiptakréfum i lan i
formi skuldabréfa, enda séu slik lan veitt med edlilegum
vidskiptakjorum sem tidkast i slikum samningum, og skuldabréf sé
tryggt med vedi i fasteign eda adrar aseettanlegar tryggingar eru
veittar vegna lansins.

Lantokur lantaka: Lantaka skal 6heimilt ad taka lan umfram pad
sem gert hefur verid vid undirritun samningsins, og kynnt hefur
verid lanveitendum, nema slikar lantékur séu vikjandi fyrir lanum
skv. samningnum og 6drum adur skilgreindum skuldbindingum eda
ad fengnu skriflegu sampykki umsyslubanka. P6 skal lantaka
heimilt ad taka skammtimalan til fjarmdgnunar & daglegum rekstri
sinum enda sé heildarfjarhaed slikra samninga ekki heerri en x kr. a
hverjum tima.

Fjarfestingar: Lantaka skal 6heimilt, nema ad fengnu fyrirfram
sampykki umsyslubanka, ad fjarfesta i hlutafé eda 6drum
verdbréfum. Lantaka er pd avallt heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum
eda 60rum sambeerilegum skuldaskjélum, enda uppfylli pau eitt af
nedangreindum skilyrdum.

Verdbréf utgefid af OECD riki, i erlendum gjaldmidlum, enda sé

gjaldmidill bréfsins i sbmu mynt og skuldin skv. samningnum;
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10.

11.

12.

Innstaeda hja fjarmalafyrirtaeki sem hefur lanhaefismat A2 eda
haerra hja Standard & Poor‘s Rating Agency eda B2 eda haerra hja
Moody‘s Investor Services Inc., med gjalddaga innan tveggja ara,
enda sé gjaldmidill bréfsins i sému mynt og skuld skv. samningnum
eoda i islenskum krénum;

Verobréf utgefin af islenska rikinu, sem skrad er i kauphéll, med
gjalddaga innan tveggja ara; og

Skuldabréf, utgefin af islensku fjarmalafyrirtaeki, sem skrad er i
kaupholl, og sem hefur gjalddaga innan eins ars.

Bann vid breytingu a starfsemi eda tilgangi félagsins: Lantaki
skuldbindur sig til pess ad breyta ekki starfsemi sinni pannig ad
borf verdi a breytingum a tilgangi félagsins i sampykktum, nema ad
fengnu fyrirfram sampykki umsyslubanka, sem afla skal sampykkis
allra lanveitenda par ad lutandi.

Bann vid sameiningu eda skiptingu i fleiri félég: Lantaki
skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6oru félagi eda féldgum
eda skipta félaginu upp i tvé eda fleiri sjalfsteed hlutafélég nema
med fyrirfram sampykki umsyslubanka, sem afla skal sampykkis
allra lanveitanda par ad lutandi.

Bann vid stofnun détturfélaga: Lantaka skal éheimilt ad stofna
dotturféldg a lanstimanum nema ad fengnu fyrirfram sampykki
umsyslubanka, sem afla skal sampykkis allra lanveitanda par ad
latandi.

Takmarkanir a heimild til samninga: Lantaki skal ekki gangast
undir fjarhagslega samninga, nema pad sem heimilt er i akvaedum
samnings pessa, nema slikir samningar séu geroir i tengslum vid
kaup 4 vbru og/eda pjonustu vegna reksturs félagsins, og slikir
samningar séu innan marka sem tilgreindir eru a rekstraraaetiun
lantaka sem kynnt hefur verid lanveitendum. Lantaka skal pd avallt
heimilt ad gangast undir hvers konar samninga, ad fengnu skriflegu
sampykki umsyslubanka.

Skuldastyring: Lantaki skal hafa heimild, ad fengnu sampykki
umsyslubanka, ad gera afleidusamninga a gjaldeyri, enda séu slikir
samningar eingéngu til ad verjast sveiflum & gjaldeyrismarkadi og i
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samraemi vid fyrifram sampykkta skuldastyringarstefnu. Slikir
samningar skulu eingdngu gerdir vid banka sem adilar eru ad
samkomulagi lanveitanda og skuldabréfaeiganda lantaka, eda sem
gerast adilar ad peim samningi & sidari stigum. Lantaki skuldbindur
sig til ad senda umsyslubanka, fyrir hdnd lanveitanda, afrit af 6llum
slikum samningum eins fljétt og audid er, po eigi sidar en 21 degi

eftir ad slikir samningar eru gerdir.>*

Eins og pessi upplistun & akvaeedum Ur sambankalaninu ber augljéslega med sér er
um ad reeda gridarlegan mun a itarleika og fjélda hamia.

Oll pessi akveedi sem setja lantaka hémlur er aetlad ad veita lanveitendum
hughreystingu fyrir pvi ad lantaki hagi sér med varfeernum heaetti og ad hann hagi
fjarhag og starfsemi sinni & pann hatt ad lanveitendur standi einir sem storir
krdfuhafar. Akvaedi pessi eru um margt mjég géd og tryggja lanveitendum akvedna
vernd med pvi ad takmarka akvérdunarrétt eda heimildir lantaka. Pessi kafli
sambankalansins er p6 ekki hafinn yfir gagnryni en hin snyr p6 meira ad ordalagi,
skyrleika og uppsetningu en ad hun teljist efnisleg gagnryni.

Helsta gagnrynin snyr ad pvi ad um sambankalan er ad raeda og pad eru pvi fleiri en
einn lanveitandi. Petta hefur paer afleidingar ad fleiri en einn bera ahaettu af utlaninu
og eru pvi akvordunarbaerir vardandi atridi sem snerta Gtlanid. Uppsetningin, eins og
hdn er i lanssamningnum, er flékin og 6ljos. Téluvert 6samreemi er i ordalagi og ymist
kemur fram ad umsyslubanki skuli veita sampykki ad fengnu sampykki allra
lanveitenda, meirihluta lanveitenda eda adeins lanveitenda. Petta er p6 ekki algilt og
stundum kemur fyrir ad adeins umsyslubanki skuli veita fyrirfram sampykki. Pad er
hugsanlegt ad petta ordalag og misraeemi sé svona ad asettu radi en pad verdur p6 ad
teljast afar oliklegt par sem litid samhengi virdist vera & milli ordalags og mikilveegi
akvardana.

| sambankalanum er gridarlega mikilveegt ad skyrt komi fram hveriir hafi hvada vald &
lanveitendahlidinni og hvernig akvordunartbku sé hagad. Pvi skiptir 6llu hvort
naegilega vel sé skilgreint hvad er att vid med lanveitendum par sem misraemi i

ordalagi og vafi geeti verid tulkadur lantaka i hag og akvedin atridi sampykkt an pess

% Lanssamningur fra banka.
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ad allir, eda meirihluti eftir pvi hvernig samningurinn hljédar, lanveitendur hafi
akvoérdunarrétt.

i stad pess ad hafa framkveemdina eins og hun er i pessu tilviki er akjésanlegt, til
bess ad tryggja skyrleika og rétta valdskiptingu, ad hafa sér kafla um skiptingu valds
og hvada fjélda lanveitenda purfi til ad akveda undanpagur o.s.frv. Sum akveedin eru
einnig nokkud 6skyr ad pvi leiti ad pad er verid ad blanda saman nokkrum akvaedum

i eitt en nanar verdur farid i urbétamobguleika hér sidar.

3.5.3.2. Alpjédleg framkveemd.
Almennum skyldum samkveemt LMA samningnum ma i raun skipt i tvennt, jakveedar
og neikvaedar skyldur. Jakvaedu skyldurnar eru ekki mjoég itarlegar og fjalla um
heimild fyrir skuldbindingunum samkvaemt samningnum og ad lantaki starfi innan
ramma peirra laga sem gilda eda hafa ahrif a lanid. Neikveedu skyldurnar eru
vedsetningarbann, takmdrkun & sbélu & eignum og svo breytingar a starfsemi
lantaka.*®
Fyrri jAakveeda skyldan sem kemur fram i samningnum leggur pa kv6od & lantaka ad fa
ba heimild sem naudsynleg er til pess ad geta uppfyllt skyldur sinar samkveemt
samningnum sem og pad sem naudsynlegt er til pess ad tryggja ad samningurinn sé
gildur i 16gsdgu lantaka.
Sidari jakveeda skyldan er ad lantaki skuli starfa innan ramma peirra laga sem um
hann gilda ef brot &4 peim I16gum muni takmarka getu lantaka til ad uppfylla skyldur
sinar samkvaemt samningnum.
Fyrsta neikvaeda skyldan sem kemur fyrir er i grein 22.3 undir fyrirségninni
vedsetningarbann. Pessi grein er mjég itarleg og skilgreinir vedsetningar eda igildi
vedsetningar en hvort tveggja er 6heimilt samkvaemt samningnum.
Pad sem fellur undir skilgreininguna & igildi vedsetningar er hvers konar sala eigna
med pad fyrir augum ad annad hvort leigja hid selda aftur eda kaupa pad til baka.
Lantaka er ekki heimilt ad selja vaent tekjustreymi med einhvers konar endurkréfurétti
kaupanda. Lantaka er heldur ekki heimilt ad ganga til samninga par sem eignir
félagsins eru feerdar til pess ad auka moguleika til skuldajéfnunar t.d. ad innsteeda i
eigu lantaka er faerd milli banka svo méttékubanki geti skuldajafnad vid innstaeduna.
Samningurinn gerir p6 rad fyrir ad i akvednum tilvikum sé heimilt ad vedsetja eignir.

Par eru medal annars tilgreind tilvik svo sem:

» Wright; International Loan Documentation, bls. 147.
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(i) vedsetningar eda igildi vedsetninga sem pegar hefur verid stofnad
til og eru tilgreindar i skra sem er vidhengi vid samninginn nema
baer upplysingar séu rangar.

(ii) samningar um skuldajéfnu® svo framarlega ad pad sé€ innan
daglegs reksturs félagsins.

(iii) vedsetningar vegna afleiduvidskipta sem adeins eru aetladar il
gengis- eda vaxtavarna.

(iv) vedsetning & eignum sem lantaki hefur eignast eftir ad
lanssamningurinn 606ladist gildi. Pa a adeins vid um vedsetningar
sem voru til stadar pegar ad lantaki eignadist eignina.

(V) ad lanveitendum er heimilt ad akveoda tiltekna lagmarksfjarhaed
sem lantaka er heimilt ad vedsetja eignir sinar fyrir.

Onnur neikvaeda skyldan er ad lantaka er ekki heimilt ad losa sig vid eignir hvort
heldur med ad selja, leigja eda afhenda med 6d0rum heetti. Petta bann a ekki vid
begar ad lantaki selur framleidsluvérur sinar, er ad f4 nyja eda betri eign i stadinn
eda ad verdmeeti eignarinnar eru undir akvedinni fjarhaed sem adilar koma sér saman
um.

Pa eru akvaedi i samningnum sem banna lantaka ad sameinast 60ru félagi eda
breyta starfsemi félagsins ad verulegu leiti.

3.5.3.3. Samanburdur a islenskri og alpjodlegri framkvaemd.
Badar framkveemdirnar hafa ad geyma sambaerileg akvaedi i dkvednum tilvikum en
islensku samningarnir eru i heild sinni adeins sambeerilegir i undantekningartilvikum
bvi almennt skorti pessi akvaedi. Akvaedin voru efnislega sambzerileg pegar peim var
til ad dreifa og reynt ad leida fram sému nidurstddu en LMA akveedin voru pd skyrari
og i tilviki islenska sambankalansins var verid ad blanda saman sambankapeetti
lansins vid skyldur lantaka. LMA akveedin voru lika téluvert lengri sem getur utskyrt
mismun i skyrleika og itarleika pd svo ad ekki sé alltaf tengsl milli lengdar og geeda
akveeda. Hér hefur &dur verid vikid af mikilveegi skyldna i umfjéllun um
fijarhagsskyldur en pad & einnig vid um almennar skyldur og getur skortur a peim
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aukiod likur a datlanatapi par sem likur eru a ad lantaki geti gripid til adgerda sem auka
likur & greidslufalli.®®

3.6. Tryggingar og abyrgoir fyrir efndum.

Pessi kafli fjallar um tyggingar og abyrgdir fyrir og a efndum samningsins og er med
efndum att vid endurgreidslu peirra fjarmuna sem lanadir hafa verid og efndum a
peim endurgreidsluskyldum sem settar eru i lanssamningi.

Tryggingum er almennt zetlad ad tryggja ad greidsla fari fram og veita lanveitanda
heimild til ad ganga ad akvednum eignum til fullnustu skuldar en samkveemt
islenskum rétti njota vedréttindi forgangsréttar.>’ Pad er ekki algilt ad veittar séu
eiginlegar tryggingar fyrir lAnum enda geta verid 6vedtryggdar lanauppbyggingar sem
mida ad pvi ad allir adilar njéti hlutfallslegs réttar til eigna lantaka ef illa fer. i slikum
lanauppbyggingum eiga ad vera miklar kvadir a hversu mikid lantaki geti aukid
skuldsetningu sina og er petta til ad tryggja ad lantaki yfirskuldsetji sig ekki og
lanveitendur fa ekki pa fullnustu sem peir hefdu annars fengid.

A islandi er algengast ad tryggingaskijél séu hlidarskjdl vid lanssamning og er adeins
minnst & pau i samningnum og er sa hatturinn hafdur & par sem ad mégulega parf ad
binglysa skjalinu sem og ad tryggingaskjol standa yfirleitt ad sumu leiti sjalfsteed og
hafa sin eigin akveedi sem eru sérsnidin fyrir pess hattar skjol.

Hér verdur pvi adeins fjallad um abyrgdaryfirlysingar, ef peer eru til stadar, eins og

paer koma fram i lanssamningum.

3.6.2. Framkveemd 4 fslandi.
Framkveemd a abyrgdaryfirlysingum er alltaf si sama en mismunandi getur verid
hvort veitt sé abyrgd fyrir 6llum fjarhagsskuldbindingum samkvaemt lanssamningi eda
abyrgdin sé bundin vid akvedna fjarhaed. Ordalag abyrgdaryfirlysinga er:

1. Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu allra lanshluta (fyrr i
samningnum hefur verid skilgreint ad hver adrattur telst nyr
lanshluti)®® samnings pessa, tekst abyrgdaradili 4 hendur
sjalfskuldaabyrgd a fullum efndum allra skuldbindinga skv.
samningi pessum. Sjalfskuldarabyrgdin tekur til greidslu héfudstols

%6 Silverberg, og Pedersen, Covenant-Lite Loans, bls. 8.
" porgeir Orlygsson, Vedréttur, bls. 50.
%8 Innskot hafundar.
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allra lanshluta, auk vaxta, drattarvaxta og vaxtavaxta, svo og alls
kostnadar, sem af vanskilum kann ad leida. Abyrgdin gildir jafnt
pétt greidslufrestur verdi veittur a skuldbindingum skv. samningi

bessum einu sinni eda oftar, uns skuldin er ad fullu greidd.*®

Ordalag petta er margreynt og ekki er asteeda til ad setla ad dbyrgdaryfirlysing sem
bessi yroi vefengd. Ef til pess keemi er liklegra ad slik vefenging vaeri & 66rum grunni
en ad yfirlysingin veeri Ofullneegjandi s.s. & grundvelli pess ad um 6éfullneegjandi
umbod hafi verid ad reeda hja peim sem ritadi undir. Til pess ad verjast sliku parf
lanveitandi annadhvort ad setja sjalfur peer reglur ad ekki sé ritad undir slikar
abyrgodaryfirlysingar nema ad fengnu fullnaegjandi umbodi og pvi til fullkomnunar
bokun a stjérnarfundi ad stjérnin sampykki ad gangast undir slika abyrgd og hverjum
han veitir umbod til ad undirrita eda ad hafa skyldu ad skila inn slikum gégnum sem
hluti af skilyrdum fyrir atborgun. Seinni framkvaemdin veeri téluvert betri og til pess
fallin ad veita lanveitandanum rikari vernd. Ef pessi framkvaemd veeri ekki sett sem
skilyrdi fyrir Gtborgun er mogulegt ad lanveitandi sé ad vanefna skyldu sina il
utborgunar ef 6l énnur skilyrdi fyrir henni hafa verid uppfyllt og yrdi pvi ad greida it
lanid adur en tryggt veeri ad abyrgdaryfirlysingin vaeri undirritud a fullnaegjandi hatt.
Annad ordalag a vid pegar ad gengist er i abyrgd fyrir efndum a akvedinni fjarhaeo,
b.e. ad abyrgdin er takmorkud vid akvedna fjarhaed. Vid slik tilvik er tvenns konar
ordalag sem hefur verid notad.

1. ...takast & hendur abyrgd ad samtaldri fjarhaed allt ad x.- kr. auk
vaxta, drattarvaxta, vaxtavaxta, verdboéta (ef um verdtryggt lan er
ad raeda)®, svo og alls kostnadar, sem af vanskilum kann ad leida.

2. ...takast & hendur abyrgd a allt ad x.- kr. af fjarhaed lansins eins og
han er & hverjum tima. Sjalfskuldardbyrgdin tekur til greidslu
hoéfudstols, vaxta, drattarvaxta, vaxtavaxta svo og alls kostnadar,

sem af vanskilum kann ad leida.®’

% | anssamningur fra banka.
% Innskot hofundar.
®' Lanssamningur fra banka.

36



Mikill munur er a ordalagi pessara tveggja akveeda en i badum tilvikum kann p6 ad
vera 6fullneegjandi og 6skyrt og getur valdid agreiningi um pa fjarhaed gengist er i
abyrgo fyrir.

Fyrri framkveemdin ber pad med sér ad abyrgdaradili ber greidsluskyldu a x kr. en vid
ba fjarhaed er heegt ad baeta 6llu pvi sem fylgir a eftir ordinu auk. Spurningin er p6 su
af hvada fjarheed ber ad reikna vexti. Er pad af laninu sjalfu eda af x krbnum? Fra
hvada timamarki ber ad reikna vexti?

Seinni framkvaemdin ber pad med sér ad abyrgdaradili ber greidsluskyldu a x kr. en
engu er vid pa fjarhaed ad beeta. Lanveitanda er heimilt ad krefja dbyrgdaradila um
drattarvexti einum manudi fr4 kréfu um greidslu til greidsludags sbr. 3. mgr. 5. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu enda sé litid svo & ad ekki sé til stadar
akvedinn gjalddagi a krofu samkvaemt sjalfskuldarabyrgd. Sé héfdad mal til innheimtu
og lanveitanda daeemdur malskostnadur myndar hann sérstaka kréfu éhada og
6tengda abyrgdarfjarhaedinni. Fyrri framkveemdin er éskyrari og erfitt er ad segja il
um hvort og pa hverju haegt sé ad baeta vid fjarhaedina p6 svo ad komi fram ad
abyrgdin nai til &kvedinnar fjarhaedar auk peirra atrida sem par eru talin upp.
Samkvaemt islenskum rétti felst i sjalfskuldarabyrgd ad abyrgodaradili taki a hendur
sér skuldina eins og hann sé sjalfur skuldari. Mikil ddmaframkvaemd er fyrir hendi
sem stadfestir ad sjalfskuldarabyrgoir eru ad jafnadi gildar en undantekningar eru p6
til stadar sem snua adallega ad neytendum. Démstélar hafa verid tregir til ad
takmarka abyrgdir eda 6gilda peer vegna atvika sem koma upp sidar meir.

i doémareifun Jéhannesar Sigurdssonar, préfessors, { ritinu Démar i
verdbréfamarkadsrétti er fjallad um Hrd. 245/2001 en par krefst afryjandi ad

sjalfskuldarabyrgd hans sé deemd 6gild.

.| framhaldi af uppsdgninni hofdadi afryjandi mal gegn stefndu og krafdist pess
adallega ad sjalfskuldarabyrgd hans yrdi deemd égild eda déskuldbindandi, en til
vara ad stefndi Gudmundur yrdi deemdur til ad leysa hann undan &byrgdinni eda
leggja fram bankadbyrgd til tryggingar skuldbindingunni. Kréfur sinar byggdi
afryjandi & pvi ad forsendur dbyrgdarinnar hefdu verid paer ad hlutabréfin yrou sett
ad vedi til tryggingar skuldinni og ad slik vedsetning hafi verid éldgmaet skv. 2. mgr.
3. gr. laga nr. 75/1997 um samningsved par sem lifeyrissjédnum hafi verid 6heimil
frekari fjarfesting i bréfum verdbréfafyrirteekisins. Pa bar afryjandi fyrir sig ad
forsendur veeru brostnar fyrir abyrgdinni vegna verdryrnunar hlutabréfanna,
brottvikningu hans Ur starfi framkveemdastjéra og pess ad abyrgdin hefdi eingdngu
att ad standa par til nyir hluthafar keemu ad félaginu. Heestiréttur, sem stadfesti
héradsddm, féllst ekki & malsastaedur afryjanda fyrir pvi ad abyrgd hans veeri 6gild
vegna brostinna forsendna.“®

62 Jéhannes Sigurdsson, Démar i verdbréfamarkadsrétti, Reykjavik 2006, bls. 52.
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Af pessum démi ma lesa og pa sérstaklega af nidurlagi hans ad adsteedur lantaka
sem kunna ad breytast til hins verra geta ekki leitt til pess ad hann verdi leystur
undan abyrgd nema sérstakar adsteedur séu til. Pegar verid er ad meta hvort
brostnar forsendur eigi vid verdur einnig ad skoda hvort pad sé 6sanngjarnt fyrir
moétadila ad purfa ad pola 6gildingu.®® Nanar verdur farid yfir brostnar og rangar

forsendur og ahrif & lanssamninga hér sidar.

3.6.3. Alpjodleg framkvaemd.
LMA samningsformid gerir rad fyrir ad adilar gangi i sjalfskuldarabyrgd fyrir efndum &
lanssamningnum. i grunninn er grein 18.1. sem inniheldur abyrgdaryfirlysinguna
nokkud hefdbundin. Par lysa abyrgdaradilar yfir ad peir takist a hendur abyrgd a
skilvisri greidslu lansins og ad peir skuli inna greidsluna, sem adalskuldari greidir
ekki, strax vid askorun eins og peir veeru sjalfir adalskuldari. Hinsvegar er ad finna
sérstakan varnagla vegna ogildanlegra samninga i c) — lid akveedisins. Par kemur
fram ad abyrgdaradilar eru einnig abyrgir fyrir greidslum sem eaettu ad vera inntar af
hendi af adalskuldara en eru pad ekki vegna pess ad samningurinn er vegna
einhverra atvika égildanlegur.
Pessi abyrgdaryfirlysing er mjég vidtaeek og tekur til allra skuldbindinga sem
adalskuldarar hafa samkveemt samningnum p.e. greidslu héfudstéls og vaxta sem og
allra poknana sem eru greiddar i tengslum vid lanid. Yfirlysingin gerir einnig rad fyrir
ad abyrgdaradilar geri lanveitendur skadlausa gagnvart égildanlegum samningum og
bvi tapi gagnvart adalskuldara sem pad veldur.
i grein 18.2. er ad finna nokkud stadlad akvaedi i abyrgdaryfirlysingum. Pad akvaedi
kvedur & um ad abyrgdin gildir par til ad allar greidslur hafa verid inntar af hendi.
Petta akvaedi er sérstaklega mikilvaegt pegar um reikningslanalinur er ad reeda en
almennt er akvaedinu aetlad ad tryggja ad pd svo ad lani sé framlengt eda veittur
greidslufrestur eda greitt upp og dregid & aftur ad abyrgdin sé ennpa i gildi.®*
Naesta dkvaedi er mjég ahugavert en pad fjallar um hugsanlega endurvakningu
abyrgdar vegna gjaldprotamedferdar. Henni er aetlad ad tryggja pad ad ef greidsla til
lanveitenda er riftanleg vegna gjaldprotsins, sbr. m.a. 134. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., pa rakna vid &byrgdirnar sem voru veittar fyrir efndum & laninu.®®

8 pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 302.
® Wright, International Loan Documentation, bls. 110.
® Sama heimild, bls. 110 - 111.

38



Akvaedid sem 4 eftir fylgir er ekki sidur ahugavert en pad er afsal varna gagnvart
gildissvidi abyrgdarinnar. | akvaedi 18.4. lysa abyrgdaradilar pvi yfir ad peir falli fra
vérnum sem hugsanlega geti leitt til pess ad abyrgd peirra annad hvort laekkar
verulega e0da fellur nidur ad fullu. Pau atridi sem geta leitt til pess ad abyrgdin breytist
til laekkunar eru talin upp i 7 lidum en pau eru m.a. ad skuldari sé leystur undan
skyldum sinum vegna naudasamninga efa annarra samninga vid lanardrottna,
hugsanlegt tomlzeti lanveitenda gangvart skuldara, allar breytingar a skuldaskjalinu
sjalfu og adilum ad pvi.

Lanveitendur aettu pratt fyrir petta akveedi alltaf ad leita sampykkis abyrgdaradila a
pbeim breytingum sem gerdar eru & lani til pess ad tryggja pad ad abyrgdin sé gild
enda ekki haegt ad tryggja ad pau atvik sem koma upp verdi ekki tulkud pannig af
démstélum ad pau falli undir akvaedid.®®

Eins og adur hefur verid vikid ad er um sjalfskuldarabyrgd ad reeda, en pad hugtak
hefur verid nanar skilgreint hér adur. Til pess ad tryggja pad ad ekki sé um einfalda
abyrgd ad raeda, eins og pekkist i islenskum rétti, kvedur akvaedi 18.5. um heimild
lanveitenda til pess ad ganga beint ad abyrgdaradilum.

Akvzedi 18.6. er aetlad ad auka frelsi lanveitenda til radstéfunar 4 greidslum sem peir
fa & grundvelli abyrgdar. Akvaedi 18.6. (a) heimilar lanveitendum ad radstafa
greidslum inna hvada lanshluta eda adrar greidslur, s.s. pdknanir, sem peir eiga rétt a
frd skuldurum og 18.6. (b) heimilar lanveitendum ad geyma, p.e. ad radstafa peim
ekki til leekkunar a skuldum, greidslur sem peir fa fra abyrgdaradilum og par med lysa
haerri krfu { protabt og pvi auka endurheimtur sina.®’

Ein af reglum islensks kréfuréttar®®, sem og kréfuréttar landa sem bua vid réttarvenju
kerfi®®, er ad greidi abyrgdaradili kréfu til lanveitenda gengur hann i réttindi
lanveitenda gagnvart adalskuldara m.6.0. pa eignast abyrgdaradili sému krofu a
adalskuldara og hann var ad greida en pad kallast endurkrofuréttur (e. subrogation).
Pegar verid er ad endurheimta fé og gengid er & abyrgdir sékum pess ad adalskuldari
er 6feer um ad greida alla kréfuna pa hefur petta ahrif & endurheimtur lanveitenda.
Grein 18.7. er atlad ad tryggja pad ad abyrgdaradili nyti sér ekki rétt sinn til pess ad
ganga inni réttindin fyrr en ad lanveitendur hafa fengid kréfur sinar greiddar ad fullu.
Paer adgerodir sem abyrgdaradili ma ekki gripa til eru taldar upp i 6 libum en peer eru

% Wright, International Loan Documentation, bls. 112 - 113.

®” Sama heimild, bls. 113.

% pall Sigurdsson, Kréfuréttur, almennur hiuti, Reykjavik 1992, bls. 90.

% Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls.395.
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m.a. fa skadleysisyfirlysingu fra skuldara, krefjast greidslu samkvaemt lanaskjalinu fra
skuldara, fa hlutdeild i greidslum eda krefjast hlutdeildar sem patttakendur i laninu
eiga ad fa, hefja malsdékn eda krefjast greidslustédvunar eda annarra adgerda
gangvart skuldara eda skuldajafna vid skuldara.

Eins og adur er sagt pa er petta setlad ad halda abyrgdaradilum fra skuldara par til ad
lanveitendur hafa fengid greitt ad fullu og pegar ad feerri eru ad keppa um sému
bitana pa er liklegra ad lanveitendur fai betri endurheimtur.

Samningurinn gerir einnig rad fyrir ad abyrgdaradilar séu leystir undan abyrgd sinni
vegna atvika sem varda pa. Petta a adallega vid pegar um félagasamstaedu er ad
reeda og eitt félagid er selt ur samstaedunni og pvi ekki haegt ad aetlast til ad nyir
eigendur purfi ad vidhalda abyrgd vegna lantéku fyrrverandi médurfélags. Par er
einnig gert rad fyrir ad adrir abyrgdaradilar falli fra kréfum & pann sem leystur er
undan abyrgd ef pessi atvik eru uppi.

Lokaakveedi abyrgdarkaflans er stutt og laggott og kvedur a um ad adrar tryggingar

sem veittar eru fyrir [aninu hafa ekki ahrif & abyrgdina.

3.6.4. Samanburdur a islenskri og alpjodlegri framkveemd.
Badar framkvaemdir geta innihaldid abyrgdaryfirlysingar og pegar peer eru bornar
saman pa eru peer fylllega sambeerilegar sem slikar. Helsti munurinn liggur pé i ad
LMA samningurinn skilgreinir betur skilyrdi abyrgdarinnar og hvenger haegt er ad beita
henni og takmarkar réttindi 4byrgdaradila. Pad eru pvi mikilveegustu akvaedi
abyrgodaryfirlysinga sem eru ad fullu sambeerilegar, en LMA samningurinn hefur ad
geyma vidboétarakvaedi sem stjorna sambandinu vid abyrgdaradila. Pau akvaedi eru
engu ad sidur mikilvaeg og geta aukid vernd lanveitenda med pvi ad tryggja peim

rikari réttindi og tryggt rikari endurheimtur ef allt fer a versta veg.

3.7.  Yfirlysingar lantaka.
Yfirlysingar lantaka eru hluti af upplysingagjof til lanveitenda og pad ma lita a peer
sem stadfestingar lantaka & atridum sem lanveitendur vilja vera vissir um séu rétt.”
Yfirlysingarnar geta ad hluta til vardad sama efni og lantaki parf ad upplysa um sem
skilyrdi fyrir Gtborgun. | megin atridum er haegt ad skipta yfirlysingum i tvo hluta,
yfirlysingar sem varda lagalega stédu og sem varda efnahagslega stédu lantaka.”

Yfirlysingarnar geta pvi vardad ymislegt efni, fra pvi ad lysa yfir ad lantaki sé

’® Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls.207.
" Helgi Sigurdsson; Lanssamningar, bls. 345.
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hlutafélag yfir i ad lysa yfir ad allar upplysingar sem veittar hafa verid lanveitanda séu
réttar.

i alpjodlegri framkvaemd eiga yfirlysingar yfir stédu félagsins ekki bara vid, vid upphaf
lanssamnings heldur purfa ad gilda Gt lanstimann.”? Gildir hid sama a fslandi?
Framkveemd i slikum akveedum verdur fyrst skodud, sé ekki um sama gildissvid ad
reeda verdur sidar skodadur moguleikinn & ad vikka gildissvid akveedanna.

3.7.2. Framkveemd 4 slandi.
Vid skodun a lanssamningum kom i ljés ad yfirlysingarakveedi i 6llum samningum var
eins. Pad verdur ad teljast edlilegt ad flestar yfirlysingar séu eins enda er edli og
asteedur yfirlysinganna paer sému vegna allra lantaka. Skodunin leiddi i lj6s ad adeins
eru yfirlysingar um lagalega st6du félagsins en ekki um efnahagslega st6ou. Par af
leidandi eru yfirlysingarnar eins pvi paer taka ekki mid af starfsemi lantaka.
Smaveegilegur munur var a sambankalaninu ad formi til en ekki ad efni. Hér eru

yfirlysingarnar listadar upp, og lantaki lysir yfir:

1. A0 hann hefur stadid 16gformlega rétt ad 6llum peim akvordunum
sem naudsynlegt var ad taka af halfu lantaka til ad skuldbinda sig
skv. lanssamningnum og uppfylla &kveedi hans og ad
lanssamningurinn sé bindandi fyrir hann ad 6llu leiti.

2. Ad lanssamningurinn brytur ekki i baga vid nokkurn samning, sem
lantaki, méodurfélag hans eda détturfélég eru adilar ad.

3. Ad hann hefur ekki vitneskju um neinn réttaragreining, sem veikt
geeti fjarhagsstddu hans verulega eda heefi hans til ad uppfylla
skyldur sinar skv. akvaedum lanssamningsins.

4. ADd ekkert af peim tilvikum sem nefnd eru i vanefndardkvaedakafla
lanssamningsins séu til stadar.

5. Ad hann hefur Iatid lanveitanda i té allar paer upplysingar sem
naudsynlegar eru til pess ad meta fjarhagslega st6du hans.

6. Ad engar peer upplysingar sem fram koma i ldnssamningnum eda
eru i tengslum vid efni hans og lantaki hefur gefid, eru rangar eda
6fullnsegjandi.”

2 Wood, Philip R., International Loans, Bonds and Securities Regulation, bls. 30.
78 Lanssamningur fra banka.
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Yfirlysingar pessar eru dgeetar sem slikar en ekki hefur p6 reynt mikid & gildi peirra
samkveemt islenskum rétti og er pvi erfitt ad meta hvort peer veiti pa vernd sem peim
er aetlad. Pad er pd ameelisvert ad lantaki lysir engu yfir er vardar rekstur sinn og pad
geeti reynst lanveitanda illa ef pad fer ad halla undir faeti hja lantaka.

Eins og adur var minnst a er gert rdd fyrir ad yfirlysingar gildi Ut lanstimann i
alpjéodlegri framkveemd. Ad sumu leiti er pad éparfi enda geta yfirlysingar var6ad
atridi um gildi samningsins sem 6liklegt er ad breytist, p.e. ef hann var gildur til pess
ad byrja med. P6 svo ad sambankalanid hafi ekki adrar yfirlysingar en hinir
lanssamningarnir sem voru skodadir var p6 akveedi sem gerdi rad fyrir endurtekningu

a yfirlysingum. Pad hljédar svo:

1. Ofangreindar  yfirlysingar lantaka skodast endurteknar a
gjalddégum vaxta og / eda afborgana nema lantaki tilkkynni annad
skriflega til umsyslubanka.

Akvaedi sem petta tekur allan vafa af pvi hvort yfirlysingin sé gerd einu sinni vid
undirritun samnings eda hvort hun skodast sem endurtekin Gt lanstimann.

Yfirlysingar sem pessar eru liklega forsendur fyrir akvardanatdéku i skilningi
samningaréttar. Rangar yfirlysingar, hvort heldur lantaki viti ad paer séu rangar eda

ekki, geta og hljota ad hafa einhver réttarahrif.”* |

[6gum nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og Ogilda Iéggerninga er ad finna lagaakvaedi sem tekur a
rongum forsendum, p.e. gengid er til samnings vegna pess ad adili byggir akvérdun
sina a rongum forsendum. Pvi getur lanveitandi verid éskuldbundinn af samningi sem
hann gerir ef hann byggir akvérdun sina a upplysingum sem voru rangar og lantaki
vissi eda matti vita ad paer voru rangar.” Ahrif pess vaeru ad lanveitendur geetu
krafist greidslu strax og ad peir veeru einnig éskuldbundnir til ad veita frekari adraetti
o.s.frv. Ennfremur gaeti lantaki verid skadabétaskyldur ef lanveitandi verdur fyrir tjoni
en pa verdur ad sanna orsOk og sennilega afleidingu eins og i Ollum

skadabdtamalum.

™ Pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 297.
"® Sama heimild, bls. 297.
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Einnig geeti komid upp su stada, po6 svo ad liklegast sé pad mjog fageett, ad slikt veeri
brot & hegningarlégum. Petta eru p6 adeins hugleidingar héfundar sem hafa

takmarkad gildi i pessari umfjéllun.

3.7.3. Alpjodleg framkvaemd.
i LMA lanssamningsforminu er ad finna margvislegar yfirlysingar sem lantaki veitir
lanveitendum. Pessar yfirlysingar eru tviskiptar og snyr fyrri hlutinn ad
akvOrdunarvaldi lantaka og seinni hlutinn eru yfirlysingar er varda vidskiptahlid
lantakans.”® Ekki verdur pé gerdur sérstakur greinarmunur par & i umfidlluninni en
hafa verdur i huga ad sidari kaflann parf oft ad snida ad hverjum lantaka. Pad er
einnig gengid utfra pvi ad hluti pessara yfirlysinga séu endurteknar en ekki bara
gerdar vid undirritun ldnssamnings og svo vid fyrsta adratt a lanid pé svo ad i
upphafsgrein kaflans segi ad lantaki lysi eftirfarandi yfir vid undirritun samnings.
Fyrsta yfirlysingin vardar form og getu lantaka. Lantaki lysir pvi yfir ad hann sé
akve0id félagaform sem hefur verid rétt skrasett og stofnad i hans l6gségu. Petta
bydir i raun ad lantaki stadfesti ad hann sé til og njéti stddu I6gpersénu. | (b) 1id lysir
lantaki yfir ad hann og 6l détturfélég hans hafi getu til ad eiga eignir og starfa
samkveemt I6gum. Pessi yfirlysing er tengd fyrri yfirlysingu en hefur pad ad markmidi
ad veita lanveitendum vissu um ad félégin geti att eignir til pess ad maeta
skuldbindingum samkveemt samningnum. Undir venjulegum kringumstaedum er ekki
talid naudsynlegt ad endurtaka pessa yfirlysingu en pad getur pé verid ad féldg geti
misst stédu sina eda glatad starfsleyfi. Vegna pess hve audvelt er ad endurtaka
bessa yfirlysingu 4 ekkert ad vera pvi til fyrirstodu.””
Onnur yfirlysing vardar stédu samningsins gangvart lantaka. Lantaki lysir pvi yfir ad
allar skuldbindingar samkvaemt samningnum séu gildar, skuldbindandi og
fullnustuhaefar i samraemi vid gildandi 16g eins og kemur fram i 16gfraedidliti sem gert
er i tengslum vid samninginn.
Pvi naest lysir lantaki pvi yfir ad lanssamningurinn og ad efna til hans felur ekki i sér
brot eda stangast & vid adrar skyldur lantaka. | akvaedinu er upptalning & peim helstu
st6dum par sem skyldur lantaka er ad finna en peir eru; 16g og reglugerdir,

sampykktir félagsins og allir samningar sem eru bindandi fyrir lantaka og détturféldg.

6 Wright, International Loan Documentation, bls. 124.
7 Sama heimild, bls. 125.
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Mogulegt er ad i léogum og reglugerdum i vidkomandi 16gségu sé ad finna
takmarkanir & heimildum félaga til lantéku. Petta fer p6 eftir starfsemi félagsins og er
pad starfsemin frekar en félagaformid sem myndi hafa pessi takmarkandi ahrif. Pad
er pvi mogulegt ad ef stofnad er til lans med lanssamningi ad slikur samningur sé
ogildur ef hann stangast a vid 16g. Pad er pvi mikilvaegt ad lantaki veiti lanveitendum
einhverja fullvissu fyrir pvi ad svo sé ekki.

Lég félagsins eda sampykktir pess geta oft takmarkad getu félags til ad starfa p.e.
baer méta pann ramma sem félagid 4 ad starfa innan. Pé svo ad sjaldséd sé 4 islandi
ad einhver takmérkun sé a lantdku pa eru atridi eins og tilgangur félags, heimildir
stjérnar og énnur atridi sem helst parf ad skoda i pessu samhengi.

Pvi neest eru pad samningarnir. LMA samningurinn setur félaginu akvednar skordur
vardandi pad hvad pad getur gert og pvi er ekki dliklegt ad dnnur slik akveedi sé ad
finna i 66rum samningum. Pad er hinsvegar émoégulegt, annad en med fyrstu tvd
atridin, fyrir pA sem koma ad samningsgerdinni ad vita pad og pess vegna parf pessi
yfirlysing ad vera til stadar.

Naesta yfirlysing vardar heimildir til samningsgerdar. Pessi yfirlysing kemur til pess ad
stadfest sé ad samningurinn hafi verid rétt undirritadur og ad allar paer akvardanir
sem gerdar hafa verid i tengslum vid hann hafi verid rétt teknar. Petta tengist enn og
aftur gildanleika samningsins og hvort ad rétt hafi verid til hans stofnad.

i grein 19.5. er ad finna yfirlysingu um ad lantaki hafi gripid til allra peirra adgerda
sem porf er & til pess ad fa heimild til pess ad ganga til samningsins, nj6ta réttinda og
standa vid skyldur sinar samkvaemt honum sem og ad haegt sé ad leggja samninginn
fyrir domstdla sem sénnunargagn i domsmali. Pessar heimildir eru ekki adeins innan
félagsins heldur vardar petta allar heimildir og skraningar sem parf ad gera hja
stjornvéldum eda sambaerilegum adilum f 16gsdgu lantaka.”

Lantaki lysir pvi neest yfir ad heimilt sé ad velja énnur 16g en i 16gségu lantaka til ad
gilda um samninginn sem og ad varnarpingsreglur heimili lanveitendum ad fa
vidurkenningu & kréfum sinum i 60ru varnarpingi en heimilisvarnarpingi lantaka og ad
slik domsvidurkenning sé gild i 16gségu lantaka. Petta getur verid mikilvaegt par sem
ad meginreglur um lagaskil og varnarping geta komid i veg fyrir ad haegt sé ad leita til
doémstéla utan heimilisvarnarpings. Reglur um heimilisvarnarping er zetlad ad tryggja
ad adilar ad démsmali hafi teekifeeri til ad koma fram vérnum i malum og ad slikt sé

"8 Wright, International Loan Documentation, bls. 128.
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ekki 6parflega ipyngjandi fyrir pa en malshéfdun i 60ru landi getur gert pad ad
verkum ad aoila sé ekki feert ad koma fram vérnum. Pess mé geta ad i islenskum
rétti gilda 16g nr. 43/2000 um lagaskil a svidi samningaréttar um pessi atridi en skv. 3.
gr. laganna mega adilar semja um hvada l6g skulu gilda um samning sem og i 17. gr.
Lugnadsamningsins um domsvald og um fullnustu déma i einkamalum er ad finna
heimild til handa adilum ad semja um varnarping.

Naestu tveer yfirlysingar i greinum 19.7. og 19.8. varda skattheimtu a greidslum og
stimpilgjéld af lanum. Peim er aetlad ad fa lantaka til ad lysa pvi yfir ad pad hvili engin
skylda a ad halda eftir skdttum af greidslum sem eiga ad fara til lantaka sem og ad
engin stimpilgjéld purfi ad greida af laninu og ekki purfi ad skra samninginn hja
doémsvaldi eda igildi syslumanns i vibkomandi 16gségu.

Yfirlysing lantaka um ad engin vanefndartilvik séu til stadar er afar mikilvaeg fyrir
lanveitendur. Hun veitir peim trd a pvi ad lantaki standi vid allt i samningnum sem
gerir peim kleift ad vidhalda lanssambandi med pvi ad heimila frekari adreetti og ad
ekki purfi ad koma til gjaldfellingar.

Naest kemur kannski ein mikilvaegasta yfirlysingin en med henni lysir lantaki pvi yfir
ad allar upplysingar sem hann veitti til pess ad heegt var ad setja saman
upplysingagreinargerdina hafi verid réttar & peim tima sem peer voru veittar og ad
allar spar sem par koma fram séu byggdar a eldri gégnum og a eolilegum forsendum.
Ennfremur er pvi lyst yfir ad engum upplysingum hafi verid haldid fra gerd
upplysingagreinargerdarinnar sem geri pad ad verkum ad hun sé misvisandi.

Petta er afskaplega mikilvaegt fyrir umsyslubankann ad hafa svona yfirlysingu enda
getur hann pa varpad abyrgd a pvi ad eitthvad reynist dsatt yfir a lantaka enda hefur
hann haldid pvi fram vid umsyslubankann ad allt sé satt og rétt.

Pessu tengt er yfirlysing um ad fjarhagsskyrslur og uppgjér séu gerd i samraemi vid
vidurkennda reikningsskilastadla og ad paer séu réttar og varpi réttu ljési a stéou
lantaka og ad ekkert sem hafi ahrif & rekstur hafi komid upp fra pvi ad sidasta uppgjér
var gert.

Yfirlysing lantaka um jafna st6du lanardrottna (e. Pari Passu ranking) er afar
mikilveeg og pa sérstaklega pegar um 6vedtryggd lan er ad reeda.

Akvaedid gerir rad fyrir jafnri stédu lanveitenda pegar ad kemur ad skiptingu eigna
félags annad hvort vid slit eda gjaldprotaskipti. Pad gerir ekki rad fyrir ad allir
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lanardrottnar fai greitt & sama tima ef félagid er i rekstri.” | akvaedinu er p6 ad finna
takmdrkun & pvi hversu langt petta naer enda geta kréfur sumra lanardrottna notid
forgangs a grundvelli laga sbr. 110. og 112. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti
o.fl. Petta byggist pvi a lagalegum forgangi sem grundvallast & pvi hvernig krafan er
tilkomin en ekki radstafanir sem lanardrottinn gripur til, til ad édlast forgang fram yfir
almennar kroéfur.

Lantaki lysir pvi einnig yfir a® honum sé ekki kunnugt um neinar fyrirhugadar
malshofdanir gegn sér sem gaetu hugsanlega haft sleem efnisleg ahrif a stédu lantaka
og par med skert getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Ad lokum er pvi lyst yfir ad allar yfirlysingar teljast endurteknar vid hvern &dratt a

lanid sem og i upphafi hvers vaxtatimabils.

3.7.4. Samanburdur a islenskri og alpjédlegri framkvaemd.

Yfirlysingar lantaka eru ad mestu leiti sambaerilegar milli islenskrar og alpjodlegrar
framkvaemdar. Par er lantaki ad lysa yfir ad samningurinn sé gildur og bindandi fyrir
lantaka og ad hann hafi veitt allar upplysingar til lanveitanda og ad peer séu réttar.
Munurinn er hinsvegar folginn i pvi ad LMA samningurinn aetlar lantaka ad stiga 6l
bau skref sem naudsynleg eru, ef pau hafa ekki verid stigin nu pegar, til pess ad
samningurinn njéti réttarverndar & medan ad islensku samningarnir gera rad fyrir ad
bad sé nu pegar gert og ad lantaki sé adeins ad stadfesta ad pad hafi verid gert.

Jofn stada lanardrottna er einnig talin til yfirlysinga i LMA samningunum en islensku
samningarnir gera rad fyrir ad pad sé almenn skylda lantaka ad vidhalda pvi ad allir

lanardrottnar hafi jafn rétthaar krofur.

3.8. Vanefndatilvik og urraedi.

Vanefndartilvik og Urraedi er s& hluti samnings sem setur reglurnar um hvenaer lantaki
er ad vanefna lanssamning og hver réttindi lanveitanda eru i peim tilvikum.
Vanefndartilvik eru fyrirffram akvedin atvik sem, ef upp koma, leida likur af pvi ad
lantaki vanefni skyldur sinar samkvaemt samningnum.®® Vanefndartilvik eru
margvisleg fra pvi augljésasta, ad greida ekki & réttum tima, til ad eigendaskipti veroi
a lantaka.

Tilgangur vanefndartilvika og Urreeda i lanssamningum er ad veita lanveitendum

samningsbundinn rétt til ad krefjast endurgreidslu fyrr en lanssamningurinn gerir rad

® Woods, International Loans, Bonds and Securities Regulations, bls. 41.
8 Cooke, Gray, og Wight, The LSTA's Complete Credit Agreement Guide, bls.411.
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fyrir. Tilvist pessara réttinda veita lanveitendum betri stédu gangvart lantaka ef pad
parf ad semja um breytingar & samningssambandinu til ad tryggja lanveitendum meiri

likur & fullum endurgreidslum.®’

3.8.2. Framkvaemd & Islandi.
Kaflinn sem geymir pessi akvaedi heitir Uppsdgn samnings og hann inniheldur fjélda
akveeda sem veitir lanveitandanum pad vogarafl sem visadi er i hér ad ofan en einnig
heimild til pess ad gjaldfella Ian ef tilvikin koma upp. Akvaedin eru mjdg sambeerileg i

6llum peim samningum sem voru skodadir en pau eru svo hljodandi:

1.1. Vi eftirtalin skilyrdi er bankanum heimilt ad fella 1an skv. samningi
pessum i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust og an advérunar eda
sérstakrar uppsagnar:

(a) Ef vanskil a greidslu afborgana eda vaxta hafa varad i 14 daga eda
lengur.
(b) Ef lantaki vanraekir ad uppfylla einhverja af 66rum skyldum sinum

samkveemt lanssamningnum t.d. sérstakar skyldur, og su
vanraeksla varir i meira en 14 daga eftir ad bankinn hefur aminnt
lantaka um ad framfylgja skyldunni.

(c) Ef yfirlysingar lantaka reynast rangar.

(d) Ef einhverjar upplysingar lantaka sem snerta efni lanssamningsins
eda atridi honum tengd reynast hafa verid rangar eda villandi
begar paer voru gefnar bankanum, pannig ad bankinn, ad eigin
aliti, hefdi ekki sampykkt lanveitinguna med peim kjérum sem
samningurinn felur i sér ef réttar upplysingar hefdu legid fyrir.

(e) Ef lantaki akvedur ad breyta rekstrarformi sinu, ef lantaki haettir
starfsemi eda takmarkar hana verulega eda ef lantaki selur eignir
sinar eda verulegan hluta peirra eda fjarhagsstada lantaka breytist
ad 00ru leyti pannig ad geta hans til ad uppfylla skyldur sinar
samkvaeemt akveedum vidskiptasamningsins minnkar verulega ad

mati bankans.

8 Wright. International loan documentation, bls. 165
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1.2.

1.3.

1.4.

Eins og greinir hér ad ofan eru p6 nokkur atvik sem geta komid upp sem teljast til
vanefndartilvika og veita par med lanveitanda heimild til ad gjaldfella 1anid eda sbr.

Verdi eigandaskipti ad lantaka, t.d. vegna sélu, sameiningar eda
samruna vid 6nnur félég eda verodi félaginu skipt upp i tvd eda fleiri
féloég eda pad yfirtekid.

Ef lantaki eda modur- eda dotturfyrirteeki hans inna ekki af hendi
greidslu a gjalddaga samkvaemt einhverjum samningi sem leggur a
hann eda pad greidsluskyldu, og hafi samningurinn verid
gjaldfelldur eda honum sagt upp vegna pess, eda ef hann eda pad
vanefnir annad akvaedi sliks samnings og hafi samningnum verid
rift eda hann gjaldfelldur vegna pess.

Ef fjarnam verdur gert hja lantaka, modur- eda dotturfyrirtaeki hans,
komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bui einhvers peirra, eitthvert
beirra leiti naudasamninga eda eignir peirra auglystar a

naudungaruppbodi.

Ef samningurinn er gjaldfelldur & grundvelli greinar 1.1 er
bankanum heimilt ad umreikna skuldina i islenskar krénur a
gjalddaga / uppsagnardegi midad vid skrad sélugengi bankans a
peim myntum sem hver lanshluti saman stendur af og krefja
lantaka um greidslu hans i samraemi vid akvaedi samnings pessa.

i 6llum tilvikum gjaldfellingar samkvaemt grein 1.1 bera allar skuldir
drattarvexti i samraemi vid gr. 6.1.

Komi pau skilyrdi fram sem talin eru upp i grein 10.1 er bankanum
alltaf heimilt i stad gjaldfellingar ad haekka vaxtadlag samkvaemt

grein 3 med tilkynningu til lantaka.®?

sidasta akveedid ad haekka vaxtaalag sem er a laninu.

Fyrsta akveedid i kaflanum segir ad lanveitandi getur gjaldfellt einhlida og an fyrirvara
og nokkurrar tilkynningar. Pvi neest kemur augljésasta vanefndartilvikid sem eru
vanskil & l1ani. Svo kemur vanefnd & skyldum lantaka, en lantaki hefur samt frest til ad
lagfeera stéduna og pad eftir ad lantaki faer tilkynningu um ad einhver vanefnd sé til

8 | anssamningur fra banka.
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stadar. Hér reynir & samspil nokkurra akvaeda og svo adferdafreedi lanveitanda.
Lantaki hefur pa skyldu ad upplysa ef vanefnd er til stadar & skyldum hans. Ef hann
upplysir um vanefndina er liklegt ad lanveitandi sendi tilkynningu um ad hann veroi
ad lagfeera vanefndina ellegar verdi lanid gjaldfellt eda vaxtadlag haekkad, ef um
minnihattar tilvik er ad reeda. Ad pvi gefnu ad petta sé ekki vanefnd sem lanveitandi
getur séd fyrr en seinna p.e. ad vanefndin kemur ekki fram i bokum fyrr en eftir ad
han hefur att sér stad, pa er lantaki i klipu enda ef hann tilkynnir & hann a haettu ad
minnka til muna pann tima sem hann hefur til ad lagfeera vanefndina.

Akvzedi i c) og d) 1id ma skoda saman en c) lidurinn er pad skyr ad hann krefst ekki
mikillar umfjéllunar. Annad ma segja um d) lidinn, en samkveemt honum pa hefur
lanveitandi heimild ad gjaldfella ef upplysingar voru rangar eda villandi pegar ad paer
eru veittar og ad peer hefdu ahrif a akvérdun um lanveitingu. Pessi fyrri hluti
akveedisins er mjog gbédur og er edlilegt ad ef lanveiting byggist & réngum
upplysingum, pannig ad veitt er lan til félags sem ekki stendur eins vel og lanveitandi
taldi pegar ad lanveiting atti sér stad, ad lanveitandi hafi heimild til pess ad reyna ad
takmarka tjon sitt med ad gjaldfella og reyna ad losna ut sem fyrst. Hinsvegar er
ordalag seinni hluta dkvaedisins pannig ad pad verdur ekki skilid & annan veg en ad
lanveiting hefdi alltaf farid fram hvort sem upplysingarnar veeru réttar eda rangar en
hinsvegar veeri vaxtaalagid annad ef peer veeru ekki réttar. Tilvist pessa akvaedis geaeti
haft ahrif @ hugsanlega skadabotakréfu enda ma feera rok fyrir pvi ad lanveitandi sé
ad lysa pvi yfir ad lanveitingin hefdi alltaf farid fram og ad tjén sitt veeri adeins
mismunurinn a vaxtaalagi.

Sidustu 4 akveedin eda e) — h) eru nokkud stdolud akveedi i lAnssamningum og veitir
lanveitendum heimild til adgerda ef lantaki selur eignir eda eigendaskipti verda ad
lantaka, par er ad finna akvaedi sem heimilar gjaldfellingu ef énnur lan lantaka eru i
vanskilum sem og ef hafnar eru fullnustugerdir gangvart félaginu. Pad er poé
ahugavert ad skoda e) lidinn betur enda ma par finna visi ad svonefndum Material
Adverse Change akvaedi sem farid verdur betur yfir seinna. Slik akveedi heimila
gjaldfellingu a grunni sem er ekki mjég meelanlegur og pvi er erfitt ad fyrir
lanveitendur ad nyta akvaedid til gjaldfellingar.

3.8.3. Alpjodleg framkveemd.
Vanefndartilvik og Urreedi eru pau urraedi sem lanveitendur hafa til pess ad gjaldfella
lan og krefjast greidslu. Pessi dkvaedi veita lanveitendum vogarafl til ad semja um
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breytingar 4 laninu svo sem vaxtaalagi eda krefjast aukinna trygginga. Akvaedi pessi
byggjast a ad takmarka ahezettu og koma til alita pegar ad ahaettan af laninu er ordin
meiri en lanveitendur seettu sig vid pegar samid var um lanid upphaflega.®

i eftirfarandi umfjéllun verdur farid yfir pau atvik sem geta komid upp 4 lanstima sem
hringja vidvorunarbjéllum hja lanveitendum og geta heimilad lanveitendum ad fella
lanid & gjalddaga.

Pad sem er fyrst tekid fyrir sem vanefndartilvik er kannski pau augljésast en pad er
ad greidsla berist ekki a peim tima, stad og i peim gjaldmidli sem samningurinn
kvedur & um. A pessu er pé undantekning ef greidslufallid orsakast af mistékum eda
truflunartilviki  (e. Disruption Event), sem er skilgreint i skilgreiningarkafla
samningsins. Valkvaett er ad hafa inni i samningnum akveedi sem skilgreina pann
timaramma sem greidsla verdur ad berast innan pratt fyrir pessar undantekningar.
Pad er augljost ad lanveitendur vilji geta haft skjot vidbrdgd vid greidslufalli og pad er
steersta adalskylda lantaka ad endurgreida lanid. Undantekningarnar gera pad p6 ad
verkum ao ef edlilegar skyringar eru fyrir greidslutdfinni pa er pad ekki vanefndartilvik.
Pad getur verid svo i samningum ad gerdur er munur a greidslu vaxta og héfudstols
og 60rum greidslum sem eru tengdar samningnum s.s. endurgreidsla kostnadar
lanveitenda. | LMA samningum er p6 sér gjalddagaakvaedi fyrir slikan kostnad og pvi
ekki naudsynlegt ad gera pad sérstaklega innan pessarar akvaeda. 3

Pvi naest er tekid a pvi ad o6ll brot & fjarhagsskyldum teljast til vanefndartilvika.
Akvaedid er mjog einfalt en ordalag pess er nanast samhljéda fyrri setningu en par
sem ekki var haegt ad fjalla ndkvaemlega hvernig fjarhagsskyldur eru skilgreindar i
LMA samningum er adeins fjallad almennt um vanefndartilvik tengd peim.

Vanalega er ekki veittur frestur til ad laga vanefndir sem tengjast fjarhagsskyldum par
sem almennt er ekki haegt ad leidrétta vanefndina. Lanveitendur veeru almennt a
peirri skodun ad lantaki myndi laga pau atridi sem heegt veeri ad laga, s.s. lagmarks
virdi apreifanlegra eigna adur en virdid veeri komid nidur fyrir pau mork sem
samningurinn setur.®®

Standi lantaki ekki vid einhverja adra skyldu sina, adra en greidslu, og a pad vid allar
skyldur sem lagdar eru a lantaka i samningnum telst pad til vanefndartilviks. Pad er
gert rad fyrir pvi ad adilar samningsins Utfaeri nakvaemlega akveedid en i forminu er

8 Wright, International Loan Documentation, bls. 165.
8 Sama heimild, bls. 169.
8 Sama heimild, bls. 169.

50



akveedid rammad inn. Pad er gert rad fyrir pvi ad vanefnd a akveedi sé ekki
vanefndartilvik fyrr en ad lidnu timabili sem lantaki faer til ad beeta rad sitt. Pad er po
samningsatriodi yfir hvada skyldur akveedid neer. Einnig er gert rad fyrir pvi ad timinn
sem lantaki faer sé samningsatridi og ad hann geti verid mis langur eftir pvi hvada
skyldur eru brotnar. Ad beita gjaldfellingu vid brotum sem pessum getur verid sleemt
fyrir lanveitendur par sem peir gaetu purft ad sanna ad brot pessi hafi ahrif a getu
lantaka til pess ad greida 1anio.

Hafi lantaki veitt upplysingar eda yfirlysingar, hvort sem pad er hann sjalfur sem veitir
baer eda peer veittar fyrir hans hénd sem reynast misvisandi eda rangar, i efnislegum
skilningi, & peim tima sem paer voru veittar telst pad vera vanefndartilvik i skilningi
LMA samningsins.

Lanveitendur eru ekki allir sammala pvi ad upplysingar purfi ad vera efnislega rangar
og hafi pvi gefid ranga mynd af getu lantaka til ad greida lanid enda parf pa
hugsanlega ad leggja mat a hvad hefur efnislegt gildi og hvada ahrif pad hefur & getu
lantaka.®”

Vanskil & 6o6rum skuldbindingum lantaka telst vera vanefnd og getur veitt
lanveitendum heimild til ad gjaldfella lanid. Akvaedid skilgreinir pad i raun ad lantaki
verdur ad standa vid allar skuldbindingar sinar gangvart 6llum lanardrottnum sinum
begar peer falla a gjalddaga annars geti lanveitendur, LMA lanveitendurnir, gjaldfellt
lanid. Akvaedid neer ekki einungis til tilvika eins og beinna vanskila gagnvart 6drum
lanardrottnum heldur naer pad einnig til pess ad dnnur lan séu gjaldfelld eda lanalinur
seu felldar ar gildi sékum vanefnda samkvaemt peim samningum sem um pau lan
gilda. Lantaki getur samid vid lanveitendur um ad akvaedid nai til skuldbindinga yfir
akvedinni fjarheed. Petta verdur ad teljast edlilegt enda geta deilur um reikninga fra
birgjum komi®d upp sem pé endurspeglar ekki getu lantaka til ad greida lanio.

Pessi akvaedi eru nefnd vixlvanefndir (e. cross default) og eru sambeerileg akvaedi ad
finna i nanast 6llum lanssamningum. Sumir hafa talid petta eitt af mikilveegustu
akvaedum i lanssamningum.®®

Akvaedinu er zetlad ad taka a fyrirsjaanlegri vanefnd lantaka enda ef hann hefur

vanefnt eitt 1an eru likur & pvi ad hann vanefni fleiri lan.®®

8 Wood, International Loans, Bonds and Securities Regulations, bls. 47.
8 Wright, International Loan Documentation, bls. 170.

% Helgi Sigurdsson, Lanssamningar, bls. 249.

8 Wood, International Loans, Bonds and Securites Regulations, bls. 48.
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Tilvist pessara akvaeda i 6llum lanssamningum tiltekins lantaka gerir pad ad verkum
aod keodjuverkun fer af stad og allir lanveitendur geta gjaldfellt. Pad hefur pd aftur pau
ahrif ad mdgulega geti enginn gjaldfellt enda vaeri lantaki pa gjaldprota. *°

Lendi eitthvert félag i samsteedunni, ef um er ad raeda lan til samstaedu, i
greidsluproti eda veentu greidsluproti, fer fram a greidslufresti eda hefur samninga vid
kréfuhafa til ad breyta fjarskuldbindingum, er pad vanefndartilvik samkveemt
samningnum. Petta kemur fram i akveedi 23.6. en akveedid heimilar lanveitendum
einnig ad byggja a peim tilvikum pegar skuldir eru ordnar haerri en virdi eigna og
begar greidslustddvun hefur verid veitt.

Akvaedi 23.7. tekur svo 4 pvi pegar ad formlegar adgerdir eru hafnar. Akvaedid tekur
til allra formlegra adgerda, s.s. greidslustédvunar, naudasamninga, slita, skipta eda
skipunar tilsjonarmanna. Akvaedid naer einnig yfir pau tilvik pegar ad gengid er ad
vedum hja einhverju félagi i samstaedunni. Til pess ad tryggja pad ad akvaedid nai yfir
allt er tekid fram ad sambaerilegar adgerdir falli einnig undir akveedid, enda geeti
adgerdir verid kalladar mismunandi néfnum p6é svo ad pau hafi sému réttarahrif.
Undantekningin i akveedinu tekur a beidnum sem er 6raunhaeft ad nai fram ad ganga
og hafa pvi ekki raunveruleg ahrif a stédu lantaka.

Akvaedinu er zetlad ad gera lanveitendum Kleift ad gjaldfella strax og einhverjar
formlegar adgerdir hefjast. | islensku gjaldprotaléggjofinni er ad finna akvaedi s.s. 99.
gr. sem segir ad vid uppkvadningu urskurdar um gjaldprotaskipti falla allar kréfur a
gjalddaga. Akvaedid virdist pvi vera nokkud gagnslaust en pad getur p6 skipt mali ad
lanveitendur geti gjaldfellt strax vid framlagningu beidnar um formlegar adgerdir.®' |
islenskum rétti eru takmarkanir & heimildum kréfuhafa og er pa sérstaklega visad til
22. gr. laga nr. 21/1991 og 100. gr. a i Iébgum nr. 161/2002. Par kemur fram ad
akveedi i samningum um afleidingar vanefnda taka ekki gildi & medan félag er i
greidslustédvun, 22. gr., eda medan bradarbirgdastjorn er vid vold i fjarmalafyrirteeki,
100. gr. a. Hér er pvi ljost ad lanveitendur & islandi geta ekki treyst & pessi akvaedi til
gjaldfellingar medan ad lantaki er i greidslustédvun eda nytur sambeaerilegrar verndar
en i islensku samningunum er ekki kvedid a um heimild til gjaldfellingar vid
greidslustdovun.

Pvi neest eru tilgreindar adgerdir kréfuhafa sem geta heimilad lanveitendum ad
gjaldfella. Slika adgerdir eru fjarnam, kyrrsetningar eda naudungarsala eigna lantaka

% Wood, International Loans, Bonds and Securites Regulations, bls. 48.
o Wright, International Loan Documentation, bls. 177.
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sem gerdar eru af kréfuhafa félagsins. Pad er po gert rad fyrir ad adilar setji lagmarks
fjarhaed og tima sem lantaki hefur til pess ad baeta astandid.

Nokkur smeerri atridi sem geta komid upp en p6é mikilveeg eru breytingar & samsteedu
sem hafa ahrif a greidslugetu, ef pad verdur oOlégmeett fyrir einhvern innan
samstaedunnar ad efna skyldur sinar eda ef lantaki aetlar ad reyna ad hrinda
samningnum.

LMA lanssamningar eins og margir aodrir inni halda akveedi um ad ef sleemar
efnislegar breytingar verda & fjarhag lantaka (hér eftir MAC) geti pad leitt il
gjaldfellingar. Gert er rad fyrir pvi i samningsforminu ad ordalag greinarinnar sé sett
inn af adilum samnings. Heegt er ad fullyréa ad petta sé akveedi sem lantakar og
lanveitendur deili oft um og édmobgulegt ad fjalla um akvaedid med einhverjum
teemandi haett i pessari umfjéllun.

MAC akveedi eru ordud mjég mismunandi eftir samningum en hafa pad sameiginlegt
ad vera 6lj6s og vidtaek og hefur pad leitt til talsverdrar réttarévissu.?? Beiting
akveedisins felur pad i sér ad framkveema parf tvd prof. Pad fyrra er hvort pad hafi
ordid sleemar breytingar og pad seinna hvort pad hefur ahrif a getu lantaka til pess ad
standa vid skyldur sinar. Lanveitendur aettu adeins ad beita akvaedinu ef pad hefur
ordid umtalsverd breyting til hins verra hja lantaka.*®

Lanveitendur nyta sér oft MAC &kvaedi til ad réttleeta ad veita ekki frekari adreetti & 1an
pbar sem MAC ma ekki vera til stadar samkvaemt skilyrdum fyrir Gtborgun. Pad getur
bé verid varasamt fyrir lanveitendur ad beita akvaedinu ef pad er ekki gert & réttan
hatt.>* | mali South African Territories gegn Wallington fra 1898 komst Lavardadeild
breska pingsins, sem starfadi sem aedsta domsvald & peim tima, ad samningsbrot
lanveitenda veeru skadabétaskyld en pad var pd krafist efnda a samningi en ekki
béta.® Af pessu ma rada ad lanveitendur purfa ad gaeta sin pegar peir eru ad beita
MAC akvaedum enda eru pau matskennd.

Sidast dkvaedi kaflans eru hin eiginlegu Urraedi sem lanveitendur hafa sem snua ad
laninu sjalfu. Akvaedid heimilar umsyslubanka, skyldar hann ef meirihluti lanveitenda
krefst pess af honum, ad fella ur gildi lansheimildir lantaka og par med frekari adreetti
og gjaldfella lanid i heild eda hluta en pessar adgerdir parf ad tilkkynna lantaka.

92 Helgi Sigurdsson, Lanssamningar, bls. 350, sbr. Ravi C. Tennekoon, The law & Regulations of
International Finance, 1991, bls. 100.

% Wood, International Loans, Bonds and Securities Regulations,bls. 51.

% Hooley, Richard, Material Adverse Change Clauses, Cambrigde 2002, bls. 2.

% A.C. 309, South African Territories gegn Wallington [1898].
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3.8.4. Samanburdur a islenskri og alpjodlegri framkveemd.
Vanefndartilvik og Urraedi eru ad meginmali til pau sému og Urraedin eru nakveemlega
eins i badum framkveemdum og hefur lanveitandi heimild til gjaldfellingar ef
vanefndartilvik eru til stadar. Uppbygging akvaedanna er hinsvegar mismunandi og
LMA akveedin eru itarlegri og vanefndartilvik betur skilgreind. Pad gerir pad ad
verkum aod beiting LMA akvaedanna er audveldari og minni likur & ad upp komi deilur
um hvort gjaldfelling hafi verid réttmaet eda ekki. Par ma helst nefna MAC &kvaedi
sem er sér akvaedi i LMA samningunum en i islensku samningunum er adeins vottur
af sambeerilegu akveedi ad finna innan akvaedis sem heimilar gjaldfellingu vid sélu a

eignum.

4, Méguleikar & urbétum a islenskri framkvaemd.

Eitt af markmidum med rannséknum & islenskum lanssamningum og samanburdi vid
alpj6dlega samninga, eins og LMA samningarnir eru, er ad kanna hvort pad sé
eitthvad sem meetti baeta i islenskri framkveemd. Mdguleikarnir & urbdétum verda
skodadir med hlidsjon af islenskum l6gum og lagaumhverfi og tekid verdur mid af
samningshefdum og 6drum atridum sem hafa ber i huga enda atlunin ad baeta pa
samninga sem luta islenskum ldgum og eru nyttir til ad rada sambandi lantaka og
lanveitenda & islandi. Pegar samningarnir eru skodadir i heild sinni er kannski ekki
grundvallar munur & pvi sem lanveitendur eru ad leitast eftir ad na fram med

akveedunum en mikill munur er & uppsetningu og innihaldi sumra akveeda.

4.1.  Atridi sem ma beeta.
i eftifarandi koflum verdur fiallad um pau atridi sem sérstaklega ma lagfeera eda
baeta i islensku samningunum en pad getur verid allt fra pvi ad laga uppsetningu til
pess ad baeta vid samningsakvaedum. Pad er ekki haegt ad lita & umfjéllunina sem
teemandi & nokkurn hatt enda ma alltaf gera betur og t.d. eru LMA samningarnir alltaf

i endurskodun.

4.1.1. Uppsetning og skipulag.
Pad er ymislegt i uppsetningu og skipulagi samninga sem ma baeta en kannski vegna
bess hversu stuttir og hnitmidadir islenskir samningar eru, og hafa verid, hefur
liklegast ekki reynst mikil pérf fyrir allt sem hér eftir verdur lagt til.
Peir sem sko®ad hafa og unnid med erlenda samninga og pa sérstaklega pa sem
luta ad I6gum rikis sem notast vid réttarvenjukerfi pekkja ad samningar byrja a
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skilgreiningarkafla. Par eru skilgreind ymis hugték sem eru notud i samningnum.
Skilgreiningarkaflar innihalda nakveema skilgreiningu a hugtékum og gera pad ad
verkum aod ekki purfi ad skilgreina inni i akveedum samnings. Eins og adur greinir eru
islenskir samningar ekki sérstaklega langir og pvi hefur e.t.v. ekki verid gridarleg porf
a skilgreiningarkdflum en peir geta samt sem adur gert pad ad verkum ad akveedi
verda skyrari vegna pess ad skilgreiningar geta verid itarlegri i sér kafla og ekki parf
bé ad skilgreina eitthvert sérstakt hugtak inni i akveedinu sjalfu sem getur hugsanlega
gert pad éskyrt. P6 svo ad ekki sé mikil hefd fyrir pessu i islenskum samningum er ad
finna forsmekk af slikum koéflum i nokkrum islenskum lagabalkum s.s. i I. kafla laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Pad er einnig algengt i erlendum samningum ad notast sé vid vidhengi. Vidhengi eru
notud til pess ad halda utan um alls konar upplysingar sem tengjast samningnum en
eru ekki beint samningsakveedi. Notkun vidhengja sést vel i LMA samningunum par
sem i samningsforminu eru 12 vidhengi sem eru notud til ad halda utan um
upplysingar s.s. lista yfir adila samnings, sem geta verid fijdlmargir, skra yfir skj6él sem
parf ad skila inn sem skilyrdi fyrir utborgun, form ad ymsum skjélum sem tengjast
samningnum s.s. adrattarbeidni og framsalsbréf. | islensku samningum eru vidhengi
notud til pess ad geyma form af adrattarbeidni en mégulegt veeri ad nyta pau frekar.
Vidhengin gera pad ad verkum ad haegt er ad stadla hin eiginlegu samningsakvaedi
med pvi ad visa i vidhengin sem hafa ad geyma mismunandi upplysingar i
mismunandi samningum.

Pad virdist einnig vera nokkud um pad ad verid sé ad blanda saman nokkrum
akveedum i sama akveedinu i innlendu samningunum. Petta er sérstaklega aberandi i
sambankalani sem var sko®ad en par er verid ad blanda saman almennum skyldum
lantaka og hlutverki sambankans. Pad er m.6.0. verid ad takmarka adgerdafrelsi
lantaka og skilgreina valdahlutféll lanveitanda til pess ad veita undanpagur i sama
akveedi. Petta sést einnig i akveedi i kaflanum Uppsdgn samnings pegar akvardad er
ad sala a verulegum hluta eigna lantaka er vanefndartilvik en skeytt inn i igildi MAC
akveedis. Pad kann ad vera ad styttri samningsakvaedi séu skyrari en lengri og pegar
verid er ad blanda nokkrum akveedum saman i eitt pa getur pad gert pau éskyrari.
Pad parf pvi ad skipuleggja samningana betur og i tilviki sambankalansins er betra
ad hafa sér kafla sem akvardar magn atkveeda til ad veita undanpagur og hvernig

atkvaedi skiptast milli lanveitanda.
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Skyr uppsetning og skyr akveedi eru sérstaklega mikilvaeg fyrir fjarmalafyrirtaeki enda
I6ng og mikil hefd fyrir pvi ad samningsbundin réttindi fjarmalafyrirtaekja purfa ad vera
skylaus og bera pau hallan af 6skyrleika samningsakvaeda. Ennfremur audveldar
bad fjarmalafyrirteekjunum sjalfum ad beita samningnum ef hann er settur upp a
skyran hatt og ljést hvar akvaedi s.s. skyldur lantaka er ad finna. | pessu samhengi
ma einnig skoda kaflaheiti p6 svo ad pau hafi ad meginreglu til ekki ahrif a talkun
akveedanna sjalfra. Pa ma benda &4 ad i kaflanum Uppsdgn samnings eru
lanveitendur ekki ad segja upp samningnum sjalfum heldur ad gjaldfella 1an sem veitt
er a grundvelli samnings og lanveitendur geta jafnframt viljad byggja a
samningsakveedum t.d. um drattarvexti og myntbreytingarheimildir.

4.1.2. Akvaedi i LMA sem m4 innleida i islenska framkvaemd.
LMA samningarnir eru langt pvi fra ad vera heilég ritning sem taka & sem hinn eina
sannleik en peir hafa pé ad geyma nokkur samningsakvaedi sem og adrar utfeerslur a

samningsakveedum sem er vert ad taka upp i islenska samninga.

4.1.2.1.  Abyrgdir fyrir efndum.

Pad hefur verid farid nokkud itarlega yfir abyrgdir fyrir efndum sem adilar taka sér a
hendur bezedi i islensku og LMA samningunum. Pad kann ad hljdma éedlilegt ad fjalla
jafn itarlega um petta sérstaklega i ljosi nysettra laga nr. 32/2009 um abyrgdarmenn.
Umraedd 16g gilda pd adeins um abyrgdir einstaklinga vegna skulda sem ekki eru
vegna atvinnurekstrar peirra og pvi eins og adur hefur verid vikid ad er nanast 6ruggt
ad oll umfjéllun fellur utan gildissvids pessara laga.

LMA samningurinn hefur ad geyma mun itarlegri akveedi sem gilda um abyrgdaradila
og réttindi peirra en er ad finna i islensku samningunum. islensku &kvaedin eru fullgild
og hafa fjélmargir démar synt fram & pad en pau hinsvegar ganga ekki eins langt og
LMA &kveedin og lata sér naegja ad adili gangist i abyrgd.

i LMA samningnum er ad finna akvaedi sem er atlad ad tryggja mun rikari rétt
lanveitanda en annars veeri. Sem deemi um slik dkvaedi ma nefna ad abyrgdin raknar
vid ef greidslu til lanveitenda er rift vid gjaldprot, radstafa ma greidslum ad vild og ad
lokum takmarkar réttindi abyrgdaradila til ad ganga inn i réttarsamband lanveitanda
vid lantaka. Akvaedunum er zetlad ad tryggja ad abyrgdin stendur ad hluta til sem sér
trygging sem lanveitandi getur gengi® ad an pess ad glata réttindum gagnvart
adalskuldara. Petta sést best med samanburdi vid islensku akvaedin en ef gengid er
ad abyrgdaradila adur en adalskuldari er ordinn algerlega eignalaus pa eignast
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abyrgdaradili kréfu sem nemur greidslu sinni og 6o6last pa t.d. rétt til uthlutunar vid
gjaldprotaskipti i sama hlutfalli og greidslan er af heildarkréfum. LMA samningurinn
reynir pvi ad tryggja ad lanveitendur samkvaemt honum eigi rétt a greidslu fra éllum
adilum p.m.t. abyrgdaradilum en adeins pegar lanveitendur hafa fengid greitt ad fullu
eiga abyrgodaradilar rétt a ad ganga inn i réttarsamband vid adalskuldara. Pad skiptir
pvi ekki mali fyrir LMA lanveitendur ad bida par til ad éllum eignum adalskuldara
hefur verid uthlutad eda komid i verd og svo Uthlutad enda getur pad tekid langan

tima og lanveitendur vilja fa greitt sem fyrst.

4.1.2.2. Fjarhagsskyldur.

| sumum islenskum samningum eru til stadar kaflar um fjarhagslegar skyldur lantaka.
Pad er p6 dmeelisvert ad pad sé ekki ad finna i 6llum samningum. Pessi akveedi eru
gridarlega mikilvaeg og eru notud til pess ad tryggja ad lantaki starfi innan akvedins
fijarhagslegs ramma sem er skilgreindur i lanssamningi og er aseettanlegur fyrir
lanveitendur. Pessi akvaedi eru maelikvardi & hvernig lantaki stendur og ef lantaki er
kominn nidur fyrir skilgreind lagmarks vidmid eru ordnar meiri likur a ad hann geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Pad er ekki haegt ad stadla pessi dkveedi eins og
aour hefur verid sagt en tilvist peirra er naudsynleg fyrir lanveitendur til pess ad geta
séd hveneer fjarhagsleg stada lantaka er ordin daseettanleg. Sjai lanveitandi ekki
asteedu til pess ad setja lantaka fjarhagslegan ramma til ad starfa innan ma feera rék
fyrir pvi ad lanssamningur sé ekki pad form lanveitingar sem a ad nota og kannski
einhlida skuldayfirlysing fullnaegjandi.*® P4 mé einnig feera veigamikil rok fyrir pvi ad
skortur & skyldum hvort sem pad eru almennar eda fjarhagslegar skyldur geti haft
bad i fér med sér ad ahaettan af Gtlaninu eykst og Gtlanatap pvi liklegra.®”

4.1.2.3. Vedsetningarbann.
Vedsetningarbann er hluti af almennum skyldum lantaka og er ad finna svipud
akveedi i tveimur islenskum samningum. Pau akvaedi voru stutt og 16gdu bann vid
vedsetningum og svo voru samningsbundnar undantekningar i 6dru tilvikinu en pad
burfti ad saekja um undanpagu i hinu. LMA samningurinn hefur ad geyma mun
itarlegri akvaedi um vedsetningarbann og undanpagur fra pvi banni.

% Rannsoknarskyrsla Alpingis, bindi 5, bls. 29.
o7 Silverberg, og Pedersen, Covenant-Lite Loans, bls. 8.
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Vedsetningarbann er langmikilvaegasta akvaedid i 6vedtryggdum lanum.*® Pad ma
hinsvegar nyta pessi akvaedi bzedi i vedtryggdum og 6évedtryggdum lanum. Lantaki
undirgengst pa skilmala um ad framkvaema engar nyjar vedsetningar né ad auka
begar vedtryggdar fjarhaedir &n sampykkis lanveitenda.*

LMA samningsakvaedin eru tdluvert itarlegri og pekja akvaedin i samningsforminu um
2 A4 sidur og pd svo ad lengd og geedi fari ekki alltaf saman pa er pad svo i pessu
tilviki. LMA akveedin taka a baedi beinum vedsetningum og vedsetningarigildum.
Beinar vedsetningar eru hefdbundnar vedsetningar par sem eignir eru bundnar
vedbdndum og peim réttindum getur, samkveemt islenskum rétti, verid pinglyst og
bad getur verid naudsynlegt til pess ad pau njéti réttarverndar.'® Vedsetningarigildi
eru skilgreind i samningnum en megin inntakid er ad ahrifin eru sambeerileg og vid
vedsetningu, p.e. ad einhver kréfuhafi faer forgangsrétt i akvednar eignir. Peer athafnir
sem falla innan skilgreiningarinnar eru m.a. sala eigna lantaka med pad ad markmidi
ao leigja peer aftur, selja eda afhenda veltufjarmuni med abyrgd lantaka eda ganga til
einhverra skuldajéfnunarsamninga.

Pegar vedsetningarbanni i lanssamningi er aetlad ad na yfir dll tilvik sem geta haft
sambeerilega ahrif og vedsetningar, jafnvel p6 svo ad pad teljist ekki vedsetning eda
annar tryggingagjorningur i lagalegum skilningi er mikil haetta & ad akvaedin gangi of
langt. Pad er pvi betri ndlgun & dkvaedin ad hafa pau ndkvaemari og ekki reyna ad na
yfir 81l hugsanleg tilvik heldur adeins vedsetningarigildi.’®’

i LMA samningsforminu er ad finna samningsbundnar undantekningar fra
vedsetningarbanninu. Peer undantekningar eru medal annar paer vedsetningar sem
eru til stadar pegar ad samningurinn er gerdur og koma fram i vidhengi vid
samninginn. Pad er pvi mikilveegt fyrir lantaka ad passa ad sa listi sé réttur svo ad
allar vedsetningar séu tilteknar par. LMA samningsformid gerir einnig rad fyrir ad
lantaki geti sett tryggingar fyrir eda gert samning um skuldajéfnud vegna
afleiduvidskipta svo framarlega sem peer eru notadar til pess ad verjast aheettu en
ekki til spakaupmennsku. Petta akvaedi gengur lengra en islensku samningarnir sem
veita sdmu undanpagu par sem ad i 6drum islenska samningnum er adeins talad um

afleidur i daglegri starfsemi en i hinum er talad um skuldastyringu. LMA samningurinn

%8 Wood, International Loans, Bonds and Securities regulation, bls. 34.

9 Hooley, Richard, The Negative Pledge in unsecured and secured lending, Cambridge 2001, bls. 1.
1% borgeir Orlygsson, Vedréttur, bls. 62.

%" Hooley, The Negative Pledge in unsecured and secured lending, bls. 5.
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tekur hinsvegar til annarra afleidna sem lantaki notar til pess ad verjast ahaettu en
baer geta t.d. tengst hravoéru ef lantaki er framleidslufyrirtaeki.

i LMA samningnum er einnig gert rad fyrir ad lantaki geti keypt eignir & lanstimanum
og falla par undir bzedi félég og adrar eignir. Pvi er gerd undanpaga fyrir
vedsetningum sem eru pegar til stadar en tengjast ekki yfirtbku eda kaupum lantaka
a pessum tilteknum eignum. Undanpagurnar na einnig yfir atvik sem geta komid upp i
daglegri starfsemi lantaka en pau eru t.d. l6gved eda takmarkanir &4 framsali
eignarréttar (e. retention of title) vegna adfangakaupa lantaka i daglegri starfsemi.
Vedsetningarbann eitt og sér eins og pad kemur fyrir i islensku samningunum er alls
ekki alsleemt pad hefur hinsvegar i for med sér ad pad getur takmarkad starfsemi
lantaka 6edlilega mikid og skapad oOparfa vinnu baedi fyrir lAntaka og lanveitendur
sem purfa ad veita undanpagur vegna atrida sem aldrei var aetlunin ad banna lantaka
ad gera og ef lanid er sambankalan getur purft ad leita sampykkis meirihluta
lanveitenda fyrir undanpagunni. Pad er pvi i pagu beggja adila ad setja takmarkanir
sem eru ekki pad ipyngjandi ad hvorugur adilinn getur starfad edlilega.

4.1.2.4. MAC.

| islensku samningunum er adeins ad finna akvedinn visi ad pessum akvaedum sem
veita lanveitendum heimild til gjaldfellingar ef sleemar efnislegar breytingar verda a
fjarhag lantaka. Akvaedi sem pessi eru Utfeerd & mjdg mismunandi vegu en verda pd
ad vera sjalfsteed akveedi til pess ad halda gildi sinu annad en gert er i islensku
samningunum eins og farid hefur verid yfir adur. Lantakar eru ekki mjég hrifnir af
bessum akvaedum enda telja peir ad petta breyti lani med akvednu afborgunarferli i
lan par sem haegt er ad krefjast greidslu med litlum fyrirvara.'®?

Pessi akveedi geta verido erfid i medhdndlun og krefjast pess ad fjarmalafyrirtaekid
hegoi sér skynsamlega i beitingu peirra. Par af leidandi er algengt ad lanveitandi oroi
akvaedid pannig ad pad sé hans mat 4 adsteedum sem radi pvi hvort skilyrdin séu
uppfyllt."®

MAC akveedunum er almennt zetlad ad heimila einum samningsadila ad ganga fra
bordinu ef upp koma 6forsédar adstaedur sem hefdu, ef paer hefdu pa verid uppi, gert
bad ad verkum ad hann hefdi ekki tekid patt i verkefninu,'® lanveitingunni, eda hafa

sleem ahrif 4 getu lantakans til pess ad greida lanid. [ tilviki lanveitenda er petta

192 Wood, International Loans, Bonds and Securities regulation, bls. 51.

' Sama heimild, bls. 51.
1% Hooley, Material Adverse Change Clauses, bls. 2.
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akvaedi nytt sem heimild til pess ad gjaldfella lan og fella nidur adrattarheimildir ef
bessi 6fyrirsédu atvik hafa slaeem ahrif & getu lantaka til pess ad greida skuldbindingar
sinar.'%®

MAC akvaedi geta pvi nyst islenskum lanveitendum til ad gjaldfella lan og takmarka
eda banna frekari adreetti pegar lantaki er kominn i sleema stdédu, eda t.d.
markadurinn sem hann starfar a, an pess ad um sé ad reeda brot a beinum skyldum
samkvaemt lanssamningi. Lanveitendur settu pd ekki ad treysta alfarid a pessi akveedi
og alls ekki lita svo 4 ad peir hafi 6takmarkadar heimildir samkvaemt akvaedinu.'®
Pad ber einnig ad hafa i huga ad pad er lanveitandi sem parf ad meta hvort skilyrdi
MAC séu fyrir hendi og liklegast er hann i peirri adst6du ad hann er hallur undir ad
skilyrdi MAC séu fyrir hendi.'”’

Pé svo ad beiting MAC akveeda sé vandkveedum bundin, pau sjaldan notud til
gjaldfellingar og réng beiting hafi leitt til skadabdtaskyldu lanveitenda, eins og adur
hefur verid farid yfir, pa geta pessi akvaedi gert pad ad verkum ad lanveitandi getur
gripio fyrr til formlegra adgerda s.s. gjaldfellingar en ella.

4.2. Réttarfarsurraedi mismunandi krafna.

Efndir & lanssamningum byggjast a endurgreidslu a lansfé dsamt peim véxtum sem
lanid ber. Krafa lanveitanda a lantaka i skilningi krofuréttar er pvi fjarkrafa og ad pvi
gefnu ad hun sé légvarin pa getur lantaki verid pvingadur til efnda med domi.
Skadabaetur vegna vanefnda & fjarkr6fum eru légakvednar og eru i formi drattarvaxta
og fjarkréfur bera drattarvexti fra gjalddaga enda ber nafnid med sér ad petta séu
vextir vegna greidsludrattar ad halfu skuldara.

islensk 16g hafa ad geyma Urraedi fyrir kréfuhafa til ad adstoda pa vid ad fa fullnustu
krafna sinna med ymsum pvingunaradgerdum sem beitt er gagnvart skuldara. Hér
hefur adur verid vikid ad og fjallad um hvad ma betur fara i samningsgerdinni i
islenskum lanssamningum en pad eru pé takmork fyrir pvi hversu langt er haegt ad
ganga i peim efnum. Kréfuhafar hafa mjég mismunandi Grraedi pegar kemur ad
fullnustu og byggist pad a formi fjarkréfunnar sem peir eiga en hér hefur adur
stuttlega farid yfir pa sérstédu sem er byggd & formi krafna.

'% Hooley, Material Adverse Change Clauses, bls. 2.

'% Sama heimild, bls. 9.

1% Buchheit, Lee, ,How to Negotiate the Material Adverse Change Clause®, International Financial
Law Review, 1994.
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| skuldabréfum er haegt ad semja um ad kréfur samkvaemt bréfinu njéti réttarfars- og
innheimtuhagreaedis fyrir kréfuhafa med pvi ad pad sé tekid fram i skuldabreéfinu sjalfu
ad mal sem ho6foud eru vegna skuldabréfsins séu h6fdud a grundvelli XVII. kafla laga
nr. 91/1991 um medferd einkamala.'® Sa kafli nefnist afbrigdileg malsmedferd og
hefur ad geyma sérreglur er varda mal um vixla, tékka og skuldabréf en adeins er
gerd krafa um ad skuldabréf hafi ad geyma akvaedi pess efnis ad XVII. kafli gildi um
malsmedferdina. Par er ad finna, i 118. gr., takmarkanir & vérnum sem utgefandi
getur haft uppi i malum sem eru hoéféud og snua adeins ad adildarskorti,
gerhaefisskorti eda folsun.

Pad er pvi ljost ad kréfur sem byggjast a lanssamningum geta ekki notid pessa
réttarfarshagraedis enda er skyrt tekid fram ad kaflinn gildi adeins um adurnefndar
kréfur. Mal sem lanveitandi héfdar a hendur lantaka til efnda a lanssamningi og par
med endurgreidslu a fjarmunum sem lanadir voru lata pvi almennum réttarfarsreglum
og lantaki getur komid éllum vérnum ad i malinu.

Skuldabréf njéta einnig innheimtuhagraedis en skv. 7. tél. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
90/1989 um adfor hafa skuldabréf sem geta pess berum ordum i texta bréfsins beina
adfararheimild ef skuldabréfid er vottad & réttan hatt.'® Eigendur skuldabréfa geta
bvi med einfaldri adgerd hafid innheimtu med atbeina syslumanns mjég fljott eftir ad
vanskil verda & skuldabréfi. Pess ber pd ad geta ad liklegast & petta adeins vid um
skuldabréf sem gefin eru Ut a pappir en rafatgafur er mjog erfitt ad votta.

Til pess ad haegt sé ad krefjast adfarar vegna kroéfu sem byggist & lanssamningi
verdur fyrst ad falla domur i malinu eda ad stefna sé aritud sékum utivistar stefnda.
Ekki er liklegt ad lantaki hafi miklar efnislegar varnir enda eetti ad vera haegdarleikur
fyrir lanveitendur ad syna fram & ad lantaki hafi fengid lansféd eda notid gbéds af
atgreidslu pess. Pad breytir pvi ekki ad fari malid fyrir dém og lantaki taki til varna og
sé tekid mid af pvi alagi sem er & domskerfid um pessar mundir, getur 1idid mjég
langur timi par til ad démur fellur enda verdur edlileg malsmedferd ad rada for.

Pessi munur & réttarfars- og innheimtumedferd sem pessar mismunandi krofur njéta
getur gert pad ad verkum ad eigendur skuldabréfa séu betur settir en lanveitendur
med lanssamningum. Til frekari Gtskyringa er best ad taka deemi.

Vid imyndum okkur lantaka sem hefur baedi gefid ut skuldabréf og gert lanssamning
til pess ad afla sér lansfiarmagns en enginn kréfuhafi hefur aflad sér veodréttinda til

1% pall Hreinsson, Vidskiptabréf, bls. 33 og 36.
1% Markus Sigurbjornsson, Adfarargerdir, Reykjavik 1995, bls. 175.
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tryggingar kréfu sinni. Eigendur skuldabréfanna og lanveitendur samkvaemt
lanssamningi eru ekki peir sému en skuldabréfin eru hefdbundin skuldabréf sem gefin
voru ut til tiltekins fjarmalafyrirtaekis og parf af leidandi til i frumriti & pappir. Lantaki
bessi hefur vanefnt greidsluskyldur sinar, er égjaldfeer i skilningi 64. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. og eru baedi skuldabréfid og krofur vegna
lanssamningsins gjaldfallnar ad fullu. Skuldabréfaeigandi getur, ad pvi gefnu ad
kvedid sé a um beina adfararheimild i skuldabréfinu, krafist adfarar i eignum lantaka
ad lidnum 15 dégum fra pvi ad hann hefur sent lantaka greidsluaskorun og er par
med kominn med virka adfararheimild mjog fljott."'°  Adfarargerdir eru

syslumannsathafnir'

og ad pvi gefnu ad mikid sé ad gera hja embeettinu eetti
skuldabréfaeigandi ad geta fengid fyrirtbku og framkveemt fjarnam innan eins
manadar fra pvi ad adfararheimildin vard virk og vera par med kominn med
vedtryggingu fyrir kréfu sinni. LAnssamnings lanveitandi verdur hinsvegar ad stefna
lantaka til greidslu skuldarinnar og gerd stefnu er mun timafrekari en gerd
greidsluaskorunar. Par sem lantaki tekur til varna parf ad veita honum frest til ad skila
greinargerd, sidan parf ad akvarda tima til gagnadflunar og hugsanlegra
sattaumleitana og ad lokum kemur adalmedferd og ad lokum hefur domari 3 vikur til
ad kveda upp dém. Allt petta ferli getur tekid mjoég langan tima fyrir l&nveitendur
sérstaklega vid adstaedur eins og nu eru til stadar.

| pessu daemi er einnig gert rad fyrir ad stjorn lantaka uppfylli ekki skyldur sinar skv.
2. mgr. 64. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. og gefur bu lantaka ekki upp
til gjaldprotaskipta. Lanssamnings lanveitandi krefst hinsvegar gjaldprotaskipta
flidtlega eftir ad domur er fallinn og skilyrdi 65. gr. 4durnefndra laga eru uppfylit.
Pegar svo langur timi lidur & milli pess ad skuldabréfaeigandi hefur gert fjarnam i
eign lantaka og ad lanssamnings lanveitendur hafi fengid einhverja heimild til
adgeroda getur pad leitt til pess ad skuldabréfa eigendur komist i betri stédu & kostnad
annarra lanveitenda. Pad er gert rad fyrir pvi i l6gum um gjaldprotaskipti, ad ef illa er
komid fyrir skuldara og hann 6gjaldfaer, ad tiltdlulega skammur timi lidi fra pvi ad pad
er ljést par til ad gjaldprotaskipti hefjast p6 svo ad pad komi hvergi fram berum
ordum. Hinsvegar er ekki gert rad fyrir pvi i 138. gr. laganna ad fjarnam sem eru gerd
adur en 6 manudir eru til frestdags falli nidur. | ofangreindu daemi geeti pvi
skuldabréfaeigandi hafa eignast fullgilda vedkréfu skv. 111. gr. fyrrgreindra laga en

"% Markus Sigurbjornsson, Adfarargerdir, bls. 182.
""" Sama heimild, bls. 72.
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adrir lantakendur adeins almenna kréfu sbr.113. gr. sému laga og nytur pvi vedkrafan
forgangs i peer eignir sem fjarnamid nadi til. Pad vekur pvi upp spurningu hvort
mogulegt sé fyrir lanssamnings lanveitendur ad krefjast kyrrsetningar a eignum
lantaka. Til pess ad kyrrsetning geti farid fram parf ad uppfylla skilyrdi 5. gr. laga nr.
31/1990 um Kkyrrsetningu, I6gbann o.fl. og eru skilyrdin ad ekki sé haegt ad krefjast
aodfarar og ao fullnusta verdi sennilega erfidari eda takist ekki ef kyrrsetning naer ekki
fram ad ganga. Kyrrsetning er bradaadgerd og er fyrst og fremst urreedi til ad auka
tryggingarstédu kroéfuhafa en par sem ad pad er ekki skilyrdi ad vera med
adfararhaefa kréfu heldur adeins légvarda pa geta lanssamnings lanveitendur nytt sér
betta Urraedi strax. Gerdarbeidandi verdur hinsvegar ad héfdéa mal til stadfestingar a
kyrrsetningunni og parf ad gera pad innan viku fra pvi ad kyrrsetningin fer fram. Pess
ber pé ad geta ad samkveemt 21. gr. sidast nefndu laga pa vikur kyrrsetning fyrir
fijarnami i sému eign.

Ef pad kemur til pess ad lanssamnings lanveitandi lendi i pessari st6du, sem parf
ekki ad vera oliklegt ad komi upp, pa eru miklar likur @ ad haegt sé ad krefja stjérn
lantaka um baetur vegna pess skada sem lanveitandi verdur fyrir vegna pess ad
fjarnamid heldur og adrir kréfuhafar eru komnir med forgangskréfu, en ef tjonid er
mikid er Oliklegt ad lanveitandi geti fengid pad baett ad fullu.

4.3.  Porf a réttarfarslegum urbotum.

Kréfur sem byggodar eru & ldnssamningum nj6ta verndar almenns kréfuréttar pé svo
ad ekki gildi um peer sérldg eda réttarfarsurraedi og eru pvi 16g nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og 6gilda lI6ggerninga, einu I6gin sem samningarnir byggja a
og svo meginreglur krofuréttar. Hér & landi gilda ymis sérldg um krofur eftir pvi
hvernig paer eru tilkomnar og i hvada formi paer eru. Nyjustu 16gin sem sett hafa verid
um kréfur eru 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf. Pad hafa fallid fidImargir
démar sem stadfesta meginreglur kréfuréttar um greidsluskyldu fjarskuldbindinga og
einnig sem stadfesta meginreglu samningaréttar um ad samninga skuli efna og pvi
verdur ekki farid i nanari umfjéllun um pad. Pad verdur pvi ad teljast bumdeilt ad
kréfur sem byggdar eru a lanssamningum njéta verndar en njota ekki sému
réttarfarsirraeda og innheimtuhagraedis eins og rakid var hér ad framan.

Pad yrdi mjog vandmeodfarid ad gera peer breytingar & logum um adfér ad
aodfararheilmildir veeru auknar og allar fjarkréfur vaeru med beinni adfararheimild. Pad
veeri i raun su breyting sem pyrfti ad gera til pess ad kréfur sem byggjast a
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lanssamningum yrdu med beinni adfararheimild enda eru paer i raun sambeerilegar
60rum kréfum sem byggjast ekki & einhlida skuldayfirlysingu s.s. reikningar vegna
bjonustu o.s.frv. Pad verdur einnig ad horfa til pess ad adfér er liklegast ekki réttu
eda bestu Urraedin i lanveitingum a peirri steerdargradu sem umfjéllunin hér snyr ad
enda veeri fjarnami ad 6llum likindum rift eda myndi falla nidur fljétlega eftir ad pad
veeri framkvaemt sbr. 138. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Lanveitendur
pyrftu pvi ad hafa varanlegri Urraedi i bodi.

bad eru faar sameiginlegar fullnustugerdir i bodi 4 islandi sem eiga vid lanveitingar
samkveemt pessari umfj6llun en pau eru i raun adeins naudasamningar, vid eda an
undanfarandi gjaldprotaskipta, og svo gjaldprotaskipti en pad gildir pa einu hvort
skuldari hafi notid greidslustédvunar. Hér er pvi vert ad athuga hvort pad eigi ad
innleida eda taka upp dnnur slik Urraedi i islenskan rétt.

i Bretlandi er til stadar Grraedi sem gengur skemur en gjaldprotaskipti en pad hefur
pbad ad markmidi ad halda félagi afram i rekstri. Petta getur verid mjég mikilveegt
enda er pad pekkt ad eignir félags hrynja i verdi vid gjaldprot pess. Urraedid, sem
felur pad i sér ad félaginu er skipadur tilsjonarmadur, hefur pad fram yfir islensku
arraedin s.s. greidslustédvun og naudasamning ad kréfuhafar geta krafist pess en
ekki adeins skuldari, sbr. 10. og 34. gr. 4durnefndra laga nr. 21/1991. Urraedid hefur
pbad ad markmidi m.a. ad tryggja aframhaldandi rekstur félags i heild eda ad hluta
eda ad tryggja ad betur vinnist ar eignum félags en myndi leida af gjaldprotaskiptum.
Almennir kréfuhafar geta krafist pess ad tilsjopnarmadur sé skipadur med
démsurskurdi og démurinn getur skipad tilsjonarmann ef ad synt er fram & ad lantaki
geti ekki eda muni ekki geta greitt skuldir sinar og ad Urraedid sé leid til pess ad
einhver af I6gbundnu markmidunum verdi nad med pvi ad beita pvi.
Tilsjobnarmadurinn starfar med hagsmuni allra kréfuhafa ad leidarljési og a4 ad gaeta
ad jafnreedi peirra. Félagi sem skipad er tilsjbnarmadur er einnig komid i skjél fyrir
innheimtuadgerdum eins og pekkist i greidslustédvun skv. I16gum nr. 21/1991. Pvi ma
ekki Orskurda félagid gjaldprota eda ganga ad eignum pess og hefur pvi
tilsjonarmadur tima til pess ad vinna Ur eignum félagsins.

Urreedi petta hefur pad haleita markmid ad hamarka endurheimtur kréfuhafa an pess
ao félagid sé sett i gjaldprotamedferd og par med aukid likur & pvi ad betra verd faist
fyrir eignirnar. Akvedin Utfeersla & pessu Urraedi hefur nyverid tekid gildi med
breytingum & légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki en skv. 100. gr. a. hefur
Fjarmalaeftirlitid heimild til pess ad skipa bradarbirgdastjorn sem fer med malefni
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félagsins en p6 er sa munur & ad skv. 101. gr. verdur fjarmalafyrirteeki ekki tekid til
gjaldprotaskipta eftir almennum reglum.

Urraedi sem pessi hafa pann kost fram yfir gjaldprotamedferd ad tilsjpnarmadur feer
tima til pess ad vinna uUr eignum félagsins an pess ad purfa ad selja paer a
brunadtsélu og hann starfar med hagsmuni kréfuhafa ad leidarljési og peir geta
krafist pess ad hann verdi skipadur med domsurskurdi.

4.4. Nokkur atridi sem meela med samningsurbotum.

Pad eru nokkur atridi énnur en ad reyna ad koma i veg fyrir Gtlanatap sem geta
einnig haft ahrif hvort fara eigi Ut i Urbaetur. Pessi atridi geta verid t.d. ad buaa il
eftirmarkad med hlutdeild i lanum sambeerilegan skuldabréfamarkadi sem starfraektur
er & islandi.

LMA samtdékin voru stofnud arid 1996 og hafa pad ad markmidi ad beeta séluleika,
hagkvaemni og gagnsaei & frum - og eftirmarkadi med sambanka- og fjélbankalan. P6
svo pad sé ekki verid ad leggja til stofnunar svipadra samtaka hér a landi né ad
hvetja til pess ad menn heetti ad gera lanssamninga og taki bara upp LMA
samningana pa eru markmid LMA samtakanna nokkud sem verdskuldar nanari
skodun. Innlendir lanamarkadir eru um pessar mundir afskaplega litlir en liklegt er ad
bad breytist aftur og pa er agaett ad hafa buid i haginn. Sambanka- og fjélbankalan
eru notud svo ad lantaki geti nalgast meira fjarmagn en hja einum lanveitanda og
einnig til ad takmarka ahaettu lanveitanda vid tiltekna patttdku i laninu. Vid skodun a
Rannsdknarskyrslu Alpingis sést ad sum fjarmalafyrirtaeki voru i kréppum dansi vid
30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki sem setur takmarkanir a aheettu
gagnvart vidskiptavini og adilum tengdum honum. Hér verdur p6 ekki farid yfir
asteedur pess ad svo var a pessum timum en petta vekur pé 6neitanlega upp pa
spurningu hvort lanveitendur purfi ekki ad geta minnkad ahaettuna gagnvart
vidskiptavini. Pvi getur verid til mikils haegdarauka fyrir lanveitendur ad hafa
samninga sem eru stadladir ad mestu leiti sem adrir adilar & fjarmagnsmarkadi geta
treyst.

Lanveitendum er mikilvaegt ad verda ekki fyrir atlanatapi og er mikid lagt &4 sig alla
jafna til pess ad svo verdi ekki raunin. Nyting lanssamninga sem veita lantaka
haefilegt adhald og setja honum skyldur sem samrymast sameiginlegum markmidum
lantaka og lanveitenda getur verid mikilveegt tol til pess ad na peim markmidum
lanveitenda. Eins og hér hefur itrekad verid farid yfir pa setja lanssamningar lantaka
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akvedinn starfsramma sem lanveitandi telur vera aseettanlegur til pess ad tryggja
sem best ad lanid endurgreidist. Lanssamningar geta pd ekki komid i veg fyrir
utlanatap enda eru ymsar adstaedur & markadi sem hvorugur agili hefur nokkra stjérn
a s.s. almenna verdlaekkun eigna & markadi o.s.frv. | kjdlfar jafn mikils Gtlanataps og
lanveitendur eru nu, og hafa ordid fyrir undanfarin misseri, ad verda fyrir er ljost ad
beir verda ad leita leida til pess ad takmarka tjén sitt i framtidinni. Pad getur pvi verid
mikilvaegt til pess ad hefja ad nyju utlanastarfsemi a eodlilegum forsendum ad
lanveitendur geri pad sem i peirra valdi stendur til pess ad takmarka utlanatap

framtidarinnar.

5. Hugsanlegar takmarkanir a arbétum.

Hér verdur farid yfir pau atridi sem geta hugsanlega takmarkad Urbaetur og helgast
pad einna helst & pvi ad verid er ad yfirfaera hluta samnings sem ensk 16g gilda um
yfir i samninga sem islensk 16g gilda um. Pad er dmdgulegt ad meta gildi &kveeda i
enskum rétti en hinsvegar er haegt ad leida likur ad pvi hvad er framkvaeemanlegt
samkveemt islenskum l6gum og hvad ekki. Pad parf ekki ad vera ad adeins settur
réttur takmarki Urbeetur heldur geta pad verid fleiri atridi enda verid ad hluta til ad taka
upp nyja samningsritunarhefd sem felur i sér mikla breytingu fra pvi sem nua er. Pad
er verid ad leggja til ad samningar verdi lengdir téluvert og verdi mun itarlegri og

reynt verdi ad sja fyrir fleiri atridi en venja er fyrir i samningsritun & islandi.

5.1. Samnings- og lagasetningarhefoir.

Adur hefur verid vikid ad pvi, stuttlega, ad muninn & lengd og itarleika samninga megi
hugsanlega rekja til grundvallar mismunar & peim lagakerfum sem byggja a settum
lbgum (e. civil law) og réttarvenju kerfi (e. common law). Fyrst verdur stuttlega farid
yfir ségu samningaréttar og svo verda borin saman réttarkerfin, mjég stuttlega.
Astaeda pess ad farid verdur yfir ségu samningaréttar er ad grundvallar meginreglur
samningaréttar eru sameiginlegar og byggdar a sama grunni.

Pad ma rekja samningarétt sem sér réttarsvid aftur um puasundir ara og hafa sér
réttarreglur gilt um hann.'? Ein elsta meginregla samningarétta er ad samninga skuli

efna og kemur pad bersynilega fram i hugtakinu ,pacta sund servanda“ ur

12 pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 23.
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Romarrétti.'™® A islandi hefur petta verid I6gfest og kemur medal annars fram i
akvaedum Jénsbokar, Kaupabalks 14.*

Onnur grunn meginregla samningaréttar er samningsfrelsid. | meginreglunni um
samningsfrelsi felst ad adilum er heimilt ad velja sér gagnadila, peir hafa frelsi hvad
vardar efni samninga og hafa frelsi til ad akvarda hvort samningur sé gerdur eda ekki.
Olikt fyrri meginreglunni hefur pessi ekki verid l6gfest. Pall Sigurdsson segir i bok
sinni Samningaréttur; ,islenska stjérnarskrain (73. gr.) (nt 74. gr.)’" verndar pé rétt
manna til ad stofna félég i 16glegum tilgangi (p.e. ad gera stofnsamning um félag eda
gerast adiljar ad félégum, sem pegar hafa verid stofnud) og akveedi 67. gr. (nu 72.
gr_)116
hefdu eigi almennt heimild til ad radstafa eignum sinum med samningum?®. Hér er pd

stjornarskrarinnar um fridhelgi eignarréttarins veeri harla litils virdi, ef menn

ekki um eiginlega l6gfestingu a meginreglunni ad reeda pd svo ad anda reglunnar sé
ad finna i pessum tveimur akveedum.

Pad er a pessum tveimur grunnstodum samningaréttarins sem lanssamningar eru
byggdir. Pessar reglur eru meginreglur i samningarétti allra vestreenna, eda
menningar pjéda. Adilar treysta pvi ad samningar skuli halda og pa skuli efna og ad
beir hafi frelsi til ad akvarda efni peirra, réttindi og skyldur adila. Pvi verdur ad leita
skyringa fyrir mismunandi samningsheféum annars stadar en i meginreglum
samningaréttar sem eru sameiginlegar.

Pad er bumdeilt ad undir baedi settum I6gum og réttarvenjukerfi riki samningsfrelsi en
bad er pé almennt talid mun rikara i réttarvenjukerfum. I [6ndum sem byggja & settum
rétti m.a. islandi pa er ad finna ymsar lagalegar takmarkanir & samningsfrelsi, nanar
verdur farid yfir lagatakmarkanir hér fyrir nedan. Paer takmarkanir geta verid af
ymsum toga fra pvi ad vera almenn neytendavernd, sbr. t.d. 16g nr. 32/2009 um
abyrgdarmenn, yfir i ad vera settar reglur um ogildanleika I6ggerninga.

Auknu samningsfrelsi fylgir pd aukin abyrgd og adilar sem aetla ad byggja a
samningsbundnum réttindum purfa ad sanna tilvist peirra. Petta leidir til pess ad atvik
sem ekki eru sérstaklega tiltekin i samningnum geta verid tulkud, af domstél, pannig
ad pau falla utan samnings. Par liggur megin asteeda pess ad samningar eru mj6g

itarlegir enda vilja menn i venjuréttarrikjum takmarka likurnar & pvi ad peir séu ad

13 pa|l Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 23 - 24.
"% Sama heimild, bls. 24.

"% |nnskot héfundar.

"8 |nnskot héfundar.
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glata rétti vegna pess ad eitthvad var ekki tekid berum ordum fram i samningi.'’”
Petta er ad einhverju leiti sambeerilegt vid peer skyldur sem lagbdar eru a
fijarmalafyrirteeki og er sérstaklega augljést i vedrétti og gera démstdlar jafnan mjég
rikar krofur til fjarmalafyrirtaekja ad peir syni fram a tilvist vedréttinda sinna med
skyrum og 6tviraedum sdénnunum.''® Pessi skodun démstdla kemur skyrt fram i Hrd.
1997.2805 par sem meirihluti Haestaréttar hafnadi kréfu fjarmalafyrirtsekis um ad
vedréttindi sin naedu yfir alla innsteedu a reikningi og tok par fram ad par sem
fijarmalafyrirteekid samdi skjalid og hafdi yfir ad bua sérfraedipekkingu verdi réttindi
bess ad vera skyr og 6tvireed.

Hér & landi er vid pessar adsteedur beitt tulkunaradferd sem nefnist fylling enda eru
samningar sjaldnast ordadir i slikum smaatribum ad pad verdur ekki alltaf radid af
ordskyringu 6ll pau réttarahrif sem samningnum fylgja eda geta fylgt.”'®

Pad er pvi augljost ad téluverdur munur er a samningshefdum og hvernig peir eru
tlkadir samkvaemt ldgum. Islenskar talkunarreglur gera pad ad verkum ad ekki er
sama naudsyn ad hafa samninga eins itarlega og raunin er i samningum sem luta ad
enskum Iégum. Sé hinsvegar horft til peirrar skyldu sem 16gd er a fjarmalafyrirtaeki er
naudsynlegt fyrir pau ad hafa samninga skyra og pa sérstaklega sem vardar réttindi
sem pau ztla ad byggja a.

5.2. Lagatakmarkanir.

Hér i umfj6llun um samanburd & islenskri og alpjédlegri framkvaemd kemur fram ad
téluverdur munur er & peim. Akvaedi LMA samninga eru itarlegri sem og ad peir
innihalda akvaedi sem er ekki ad finna i islenskum samningum. Hér verdur leitast vid
ad kanna hvort einhverjar lagalegar takmarkanir séu a pvi ad hafa i islensku
framkveemdina sambeerilega peirri alpj6dlegu.

Pad eru ad finna dkvaedi i ymsum islenskum l6gum sem takmarka samningsfrelsid
en mikid er gert Ur pvi ad minnka adstédumun og a pad helst vid i neytendatilvikum
en par sem umfjéllunin tekur ekki mid af neytendum verda pau sjonarmid ekki
skodud. Pad eru pd til stadar 6fravikjanlegar reglur laga sem verdur ad skoda hvort
hafi ahrif & paer urbeetur sem lagdar eru til hér ad ofan.

"7 Slater, Richard, ,Syndicated Bank Loans®, The Journal of Business Law, London 1982, bls 187 —
188.

"8 borgeri Orlygsson, Vedréttur, bls. 96.

19 pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 54.
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Lég nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og Ogilda Id6ggerninga setur
samningsadilum dkvedinn ramma sem parf ad semja innan og samningurinn parf ad
uppfylla pau skilyrdi sem par eru sett. Samningalégin setja m.a. reglur sem akvarda
hvort samningar séu d&gildanlegir vegna &astaedna sem rekja ma til tilurdar
samningsins. Pessar reglur snua flestar ad atribum s.s. naudung, svikum eda félsun
og eru pvi ekki i samraemi vid umfjéllunina um lanssamninga. Pad eru po einnig til
stadar reglur sem geta haft ahrif a lanssamninga sem edlilega er stadid ad s.s.
viljaskortur, rangar og brostnar forsendur. Almennt verdur ad teljast ad
efnisannmarkar eigi ekki vid almennt um lanssamninga enda geta lanveitingar og
heimildir lanveitenda til inngrips varla talist andsteett sidferdi eda lIégum.

Kenningar um viljaskort og pau lagaakveedi sem aetlad er ad koma i veg fyrir ad
samningsadili er bundinn af 16ggerningi byggjast 4 viljakenningunni. | henni felst fyrst
og fremst ad I6ggerningur skuli adeins binda adila vegna pess ad hann hafdi viljad
skuldbinda sig."?° Hér adur hefur verid stuttlega farid yfir rangar forsendur en pad eru
forsendur sem adili gefur sér en eru rangar p.e. ad hann skuldbindur sig til annars en
hann telur sig vera ad gera. Brostnar forsendur eru vegna atvika sem eiga sér stad

' pad ad brostin forsenda sé

eda verda kunn eftir ad samningur er gerdur.'?
vidurkennd sem égildingarasteeda er andsteett meginreglunni um ad samningar skulu
halda og samningsadilar verda almennt ad bera hallan af pvi ef forsenda peirra fyrir
samningsgerd brestur.'®?® Brostin forsenda & ekki ad vera tekin til greina sem
ogildingarastaeda nema knyjandi astaedur séu til pess og pad sé ekki 6sanngjarnt fyrir
gagnadilann.'®®

Pad eru ad finna dnnur akvaedi i I6gum sem verdur ad hafa i huga pd svo ad pau séu
ekki eins vidteek og reglur samningalaga um égildanlega samninga. Pau akvaedi na til
akvedinna hluta lanssamninga og hvernig efni peirra getur verid. Pad hafa nd mikid
verid i umraedunni akveedi laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu sem takmarka
heimildir samningsadila til verdtryggingar lansfjar. Pau 16g setja einnig skordur er
vardar t.d. drattarvexti en pad er reyndar fravikjanleg regla nema er varda
neytendalan. Lég nr. 75/1997 um samningsved eru fravikjanleg en vedsetningar
adrar en heimilar eru samkveemt peim lIégum er égildar eins og fram kemur i 2. t6l. 2.

gr. laganna. Hér meetti tiltaka fleiri deemi sem afmarka samningsfrelsid ad einhverju

120 pa|l Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 295.
2! Sama heimild, bls. 299.
'22 Sama heimild, bls. 301.
128 Sama heimild, bls. 302.
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leiti. Pau verda pd ad skodast i ljési peirra Urbdta sem lagt er til og pvi er mjég
Oliklegt ad pau akveedi sem visad hefur verid i og peer reglur sem eru i gildi um
Ogildanlega samninga hafi einhver ahrif & méguleikana til urbéta svo framarlega sem

pbeir eru innan vidskiptalegra sjonarmida.

5.3. Stada almenns kréfuréttar og ahrif a lanssamninga.

Oroid krofuréttur getur haft nokkrar merkingar og getur pytt peer réttarreglur sem gilda
um stofnun, tilvist og endalok krafna sem og pau réttindi sem kréfum fylgja.'®* |
eftirfarandi umfjéllun verdur sko®ad hvad ahrif kréfuréttur i vidteekri merkingu hefur a
lanssamninga og pa sérstaklega ef lanssamningur er eda verdur 6gildur. Krafa er
almennt skilgreind sem I6gvarin heimild adila, i pessu tilviki lanveitenda, til pess ad
krefiast pess af 6drum adila, lantaka, ad gera eitthvad.'®® Pad er ljést ad tengsl
samningaréttar, p.a.l. lAnssamninga, og kréfuréttar eru mikil og er sambandi lantaka
og lanveitenda stjornad ad miklu leiti af badum réttarsvidbum. Pad er a grundvelli
krofuréttar sem lanveitandi getur knuid fram efndir med atbeina domstéla og pvi
gegnir kréfuréttur mikilvaegu hlutverki i sambandi lanveitanda og lantaka og hefur ad
geyma sjalfsteedar heimildir er vardar vanefndartilvik og vanefndaudrreedi. Fjarkrofur
luta adeins 66rum I6gmalum en adrar krofur par sem akvedid er ad baetur vegna
greidslufalls eru drattarvextir og ad fjarkrafa verdur ekki umbreytt i annad, eins og
mogulegt er med adrar krofur ad breyta peim i fjarkréfur ef ekki er krafist efnda in
natura.

Pad er vert ad athuga hvort krofuréttur getur veitt lanveitendum Grreedi il
endurheimtu a fé a grundvelli lanssamnings sem hefur verid deemdur 6gildur eftir ad
lan hefur verid veitt.

Til pess ad krofuréttur geti veitt lanveitendum Urraedi til endurheimtu parf ad lita a
heildar gjérninginn med 6drum augum en almenn venja er til. LAnssamningur er
samningur milli adila sem & grundvelli hvers lan er veitt. Samningurinn stjérnar
samskiptum adila, akvardar réttindi og skyldur s.s. vaxtakjér, endurgreidslutima og
oénnur atridi af peim toga. Samningurinn er hinsvegar ekki lan heldur stjérnar hann
lani sem er veitt. Undirliggjandi gjorningur, p.e. afhending peninganna, er pvi ad

sumu leiti adskilinn samningnum og lita ma & afhendingu fjarmuna sem athéfn sem

124 pall Sigurdsson, Krofuréttur, almennur hiuti, bls. 21.

125 Olafur Larusson, Kaflar dr kréfurétti, bls. 5.
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getur stadid sjalfsteed. Ad lita & samninginn og afhendingu fjarmuna med pessum
augum er algjor forsenda pess ad haegt sé ad nyta almennan kréfurétt til endurheimtu
a peim fjarmunum sem latnir voru af hendi. Pad er pa haegt ad nyta pau Urraedi sem
krofuréttur bydur upp a og byggja endurgreidslu kréfu & hendur vidtakanda fjarins.
Afhending fjarins er su athéfn sem stofnar kréfuna, samningurinn akvedur ymis atridi
sem snua ad endurgreidslu, pvi breytir engu vardandi méguleikann til endurheimtu ad
samningurinn gildi ekki lengur. Par af leidandi getur lanveitandi krafid lantaka um
endurgreidslu a grundvelli almenns kréfuréttar og nytt pau Urraedi sem hann byodur
uppa.

Krofuréttur hefur mikil ahrif & lanssamninga og er samspil peirra mikid. Krofuréttur
getur verid til fyllingar pegar samningi sleppir ef ekki er litid svo & ad adilar hafi samid
fra sér rétt. Krofuréttur getur einnig verid nyttur til verndar kréfu pd svo ad samningur
sem rédi sambandi adila sé ekki lengur til stadar. Hér verdur pd ad geta ad
hagsmunir lanveitenda til pess ad samningar haldi eru mjég miklir og pvi eiga peir
ekki ad reida sig a almennan kréfurétt heldur tryggja pad ad samningar séu réttir,
skyrir og umfram allt gildir. Hagsmunir lanveitenda eru medal annars ad lanid lifi sinu
lifi og samningurinn sé efndur samkvaemt efni sinu enda hafa peir ad 6llum likindum
fjarskuldbindingar sjalfir sem voru m.a. nyttar til ad fjarmagna lanid. Lanveitandinn
starfar pvi sem millilidur fjar og tekjur hans og hagnadarvon byggjast a pvi ad lantaki
greidi vexti og poéknanir Ut lanstimann. Par med getur lanveitandi efnt sinar
skuldbindingar gagnvart sinum fjarmégnunaradilum en paer skuldbindingar eru
Odyrari en lan sem er veitt lAntaka og par med geta lanveitendur hagnast.

6. Lokaord og nidurstoour.

| pessari ritgerd hefur verid fjallad um lanssamninga sem taeki fyrir lanveitendur til ad
takmarka likur a utlanatapi og hefur verid 16gd sérstok ahersla ad skoda pau
samningsakvaedi sem zetlad er ad na fram pessu markmidi lanveitenda. islenskir
lanssamningar voru skodadir og med &herslu & hvad peir héfou fram ad feera i
pessum efnum. [slensku samningarnir voru bornir saman vid alpjédlega LMA
lanssamninga sem voru notadir sem vidmiod til pess ad meta akjésanlega framkvaemd
a lanssamningum og Utfaerslu einstakra akvaeda.

Vid skodun & islensku lanssamningunum kom i ljés ad peir hafa ymislegt fram ad
feera en eetla ma ad peir séu ad sumu leiti endurgerd erlendra samninga. Pad kom
hinsvegar lika & daginn ad framkveemdin er mjég misjéfn & lanssamningunum og pvi
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er mjog erfitt ad alheefa um hvernig er stadid ad framkveemdinni. Framkvaemdin
spannadi i raun allan skalann fr4 pvi ad vera mjég berir samningar yfir i ad vera
samningar med itarleg dkvaedi sem var aetlad ad tryggja lanveitendum vernd.

Til pess ad haegt veeri ad leggja mat a hvort LMA samningarnir veittu rikari vernd en
beir islensku voru akvaedi peirra samninga skodud einnig. Pad purfti ekki mjog
itarlega skodun til ad leida i lj6s ad LMA samningarnir eru mun itarlegri en peir
islensku og sast pad fyrst a mun a bladsidufjdlda. Pad ma rekja muninn a itarleika,
ad hluta til, til peirra laga sem gilda um samningana en islensku samningarnir luta
islenskum l6gum en LMA samningarnir enskum légum. Pad eru tulkunarreglur
samningaréttar sem gera pad ad verkum ad pad er ekki sama naudsyn fyrir islensku
samningana ad vera eins itarlegir og peir sem luta enskum légum.'?

P6 svo ad ekki sé sama naudsyn & lslandi ad reyna ad sja fyrir 6ll tilvik sem
mogulega geta komid upp pa er engu ad sidur téluvert sem ma laga i islenskri
framkveemd og a pad einnig vid bestu islensku samningana sem voru skodadir.
Atridin eru allt fra pvi ad hafa kaflaheiti i samraemi vid efni peirra, yfir i ad taka upp
heilu kaflana af akveedum. Pad var fjéldi samninga sem voru i raun algerlega an allra
fijarhagslega skyldna lantaka sem gerir pad ad verkum ad lantaki getur starfad ad
miklu leiti an pess ad lanveitandi hefur nokkud um pad ad segja og par med aukid
likurnar a ad lanveitandi verdi fyrir Utlanatapi og heegt ad halda pvi fram i peim
tilvikum hafi lansamningsformid ekki verid rétta utlanaformid.'®” Ymsar drbaetur ma
gera til pess ad audvelda beitingu lanssamnings eftir ad gengid hefur verid til
samninga og snua pau atridi helst ad uppsetningu akveeda og ad pad sé passad ad
ekki sé verid ad blanda saman mérgum akveedum i eitt. Skyrleiki akvaeda og skyr
uppsetning er mikilvaeg, ekki eingdbngu vegna beitingar samnings heldur getur
6skyrleiki leitt til pess ad lanveitandi glati rétti sem hann hefdi annars haft.'?® Pad ma
bd ekki lita @ sem svo ad urbétatillégurnar séu teemandi enda hefur vidmidid sem var
notad, LMA samningurinn, verid i nanast stanslausri endurskodun og & honum hafa
verid gerdar breytingar milli ara.

Samningar na adeins akvedid langt og pad er ekki haegt ad binda allt i samninga eins
og réttarfarsurreedi sem eiga ad vera i bodi ef til vanefnda kemur. Pegar islensk 169

eru skodud kemur i ljés ad kréfur sem eru byggodar a lanssamningum njéta ekki sama

126 gpr. t.d. Pall Sigurdsson, Samningaréttur, bls. 54.
'?” Rannsoknarskyrsla Alpingis, bindi 5, bls. 29.
128 Spr. t.d. Porgeir Orlygsson, Vedréttur, Reykjavik 2002, bls. 96.
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réttarfars- og innheimtuhagreedis og énnur algeng utlanaform og pvi takmarkar pad
ad vissu leiti pa vernd lanveitenda en pad getur haft ahrif a hversu flj6tt peir geta
gripid til adgerda. Pvi er lagt til akvedinna réttarfarsurbdéta sem p6é6 myndu ekki
einskordast vid lanssamnings lanveitendur heldur veeri 6llum kréfuhdéfum til géda og
akveodnar likur ad ef til urbétanna kaemi myndu leida til minna taps fyrir kréfuhafa en
nuaverandi sameiginlegar fullnustugerdir.

Umfj6llunin lagdi pd langmesta aherslu & hvad veeri haegt ad na fram med
samningum og lagdar til &kvednar Urbaetur. Pad verdur p6 ad huga ad pvi pegar verid
er ad breyta samningum ad svo miklu leiti, hvort peer breytingar hafi ahrif a
gildanleika samningsins. Su skodun leiddi i ljés ad afskaplega litlar likur eru & ad
einhverjar verulegar lagatakmarkanir séu til stadar og pvi stendur fatt i vegi fyrir pvi
ad urbotum verdi hrint af stad.

Lanssamningsformid & ad vera nytt til pess ad reyna ad vernda lanveitanda og eru
Urbaeturnar midadar ad pvi ad auka pa vernd. Kréfuréttur getur vissulega hjélpad til ef
i hardbakka slaer en lanveitendur eiga ad fordast pad ad treysta & hann enda eru
hagsmunir peirra ad lanssamningurinn sé gildur og stjérni sambandi peirra vid

lantaka.
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