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Utdrattur
Ritgerdin fjallar um paer krofur sem gerdar eru til skyringa med arsreikningi sem fjalla

um tengda adila og vidskipti vid pa. Skodud verda pau 16g, reglur og stadlar sem gilda
um efnid. Tilgangurinn med ritgerdinni er ad skoda edli, umfang og tilgang
skyringanna, krofur sem gerdar eru um per og ekki sist hvernig islensk félog geta um

tengda adila i skyringum med arsreikningum.
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1 Inngangur

[ kjolfar falls islensku bankanna & haustddgum 2008 hefur mikil umraeda att sér stad
um orsakir fallsins. | pvi sambandi hafa heyrst fullyrdingar eins og ad bankarnir hafi
verid rendir innan fra. Par er visad til pess ad sterstu eigendur hafi notfert sér
adstoou sina og latid bankana veita sér og félogum sinum ¢edlilega mikla
lanafyrirgreidslu. Einnig ad peir hafi jafnvel notad flokid net eignarhaldsfélaga til ad
hylja slédina. Pegar eigendur misnota pannig adstddu sina i krafti eignarhalds eru
stjornendur banka ad snidganga hagsmuni bankans og par med smeerri hluthafa.

Vandamalido sem parna er & ferdinni & milli stjornenda og smeerri hluthafa er
eitt birtingarform vandamals sem kallast umbodsvandi. Pegar misnotkun a sér stad er
talad um umbodssvik. Umbodsvandi eru pau vandradi sem koma upp pegar einhver
er radinn til ad vinna verk, en hagsmunir pess adila eru ekki endilega peir somu og
pbeirra sem rédu hann til verksins. Umbodsmadurinn getur haft hvata af pvi ad taka
eigin hagsmuni fram yfir hagsmuni umbjédandans. Pessi vandi skapast medal annars
af pvi ad umbjodandinn hefur ekki fullkomnar upplysingar um hvad umbodsmadurinn
gerir. Upplysingarnar eru med 6drum ordum dsamhverfar (Gylfi Magnusson, 2002).

I skyrslu ranns6knarnefndar Alpingis (2010), kemur fram ad steerstu eigendur
allra stéru bankanna hafi fengid Gedlilega greidan adgang ad lansfé hja peim banka
sem peir attu, ad pvi er virdist i krafti eignarhalds. pba leiddi athugun nefndarinnar pad
i 1jos ad helstu eigendur bankanna voru i 6llum tilfellum & medal sterstu lantaka hans.
Eigendur bankanna fengu einnig verulegar fyrirgreidslur fra dotturfélogum bankanna
sem raku peningamarkadssjodi. Rannsdkn nefndarinnar & fjarfestingum sjédanna,
leiddi i 1jos ad peir fjarfestu mikid i verdbréfum tengdum eigendum bankanna.
(Skyrsla rannsoknarnefndar, 2010, 1.bindi, bls. 33). Par er kominn upp umbodsvandi
gagnvart sparifjareigendum sem i godri tru telja ad sinir hagsmunir um
hamarksavoxtun séu megin markmid sjodanna.

pa segir i skyrslunni ad pegar prengja for ad bonkunum sidla ars 2007 og a
arinu 2008 hafi bankarnir lagt meira i pad ad stydja vid eigendur sina en edlilegt getur
talist og ,,Rekstur islensku bankanna einkenndist um margt af pvi ad hamarka hag
sterri hluthafanna sem héldu um stjérnartauma bankanna fremur en ad reka trausta
banka med hagsmuni allra hluthafa ad leidarljési og syna tilhlydilega abyrgd

gagnvart krofuhofum “ (Skyrsla rannsoknarnefndar, 2010, 1. bindi, bls.33).



Vid vanda vegna 6samhverfra upplysinga er reynt ad sporna vid med kréfum
um upplysingaskyldu. Slikar kréfur ma finna i I6gum og reglum um &rsreikninga og i
reikningsskilastddlum. Hluti peirra krafna sem upplysingaskylduna vardar fjallar um
tengsl adila og vidskipti vid tengda adila.

I pessari ritgerd er etlunin ad skoda krofur sem gerdar eru til félaga um
upplysingagjof vegna tengdra adila i skyringum med arsreikningum. Byrjad verdur &
ad fjallad um hvernig 16g, reglugerdir og stadlar krefjast upplysinga um tengda adila.
pa verdur litid & krofur til endurskodenda vegna upplysinga um tengda adila i
skyringum med arsreikningum. AJd lokum verdur skodad hvernig islensk félog geta
tengdra adila i skyringum med arsreikningum.

Tveimur spurningum verdur reynt ad svara i ritgerdinni. Su fyrri er hvort til
stadar séu nagilega skyrar kréfur um upplysingaskyldu vardandi tengda adila, en su

sidari er hvort islensk félog séu ad uppfylla krofurnar.



2 Almennt um tengda adila i skyringum med
arsreikningum

Arsreikningur skal innihalda skyrslu stjérnar, aritun endurskodanda, rekstrarreikning,

efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar. Arsreikningurinn pjonar adeins tilgangi

sinum pegar hann er Gtbainn i samraemi vid vel skilgreinda reikningsskilastadla (Félag

I6ggiltra endurskodenda, 2010). Skyringum er medal annars atlad ad upplysa lesanda

arsreikningsins um atridi sem ekki er haegt ad lesa ar télum reikningsins.

Reglan um hinar fullkomnu skyringar, segir ad peer taki a 6llum upplysingum,
sem eru liklegar til ad hafa ahrif & mat upplysts notanda arsreikningsins
(Kieso,Weygandt og Warfield, 2007).

Notendur arsreiknings eru fjolmargir, eins og til deemis eigendur, stjérnendur,
starfsmenn, vidskiptavinir, lanardrottnar, opinberar stofnanir, samkeppnisadilar og
mogulegir fjarfestar. Pessum adilum er naudsynlegt ad hafa gdédan adgang ad
areidanlegum upplysingum um afkomu og fjarhag fyrirtekisins (Félag 10ggiltra
endurskodenda, 2010).

Hluti skyringa med arsreikningum fjallar um tengda adila. Hverjir eru tengdir
adilar og hvada vidskipti eiga sér stad a milli peirra, eda jafnvel hvada vidskipti eiga
sér ekki stad, geta haft ahrif & mat & arsreikningi. Upplysingar sem pessar eru pvi
naudsynlegar fyrir notendur arsreikninga og pvi eru gerdar kréfur um peer i I6gum og
reglum um arsreikninga.

Ein veigamestu rokin fyrir skyringum um vidskipti milli tengdra adila eru pau
ad haetta er a ad verdmeeti slikra vioskipta séu skekkt, par sem ekki er notast vid verd &
opnum markadi. Vid slikar adsteedur geta adrir hagsmunir en hagsteedasta verdid haft
ahrif & vidskiptin. Verdid getur verid akvedid einhlida af 6dru félaginu i krafti yfirrada
yfir hinu. Slik vidskipti par sem vidskiptakjor a milli tveggja tengdra félaga stjornast
af gedpottaakvoroun stjornenda ryra getu notenda arsreikningsins til ad meta
framtidarhorfur félagsins. PG svo ad vidskipti milli tengdra adila geti talist edlilegur
vidskiptagjorningur, er alltaf su hatta til stadar ad adrir en beinir vidskiptahagsmunir
félagsins skekki myndina. Til ad tryggja gagnsei er pvi krafa um skyringar vegna
edlis og umfangs vidskipta vid tengda adila (Epstein og Jermakowicz, 2007).

Alpjodareikningsskilastadall ndmer 24 fjallar um tengda adila og hvada
upplysingar skal birta. Pé ad stadallinn hafi verid i gildi fra 1986 er pad almennt
vidurkennt ad enn vanti upp a ad krofur um skyringar vegna vidskipta milli tengdra



adila séu uppfylltar (Epstein og Jermakowicz, 2007). Astedan getur verid st ad
stundum er um ad reeda vidkvemar personuupplysingar eins og launakjor. P6 svo
vidskipta vid tengda adila sé getid i skyringum eru per sjaldnast i anda stadalsins og
sérstaklega virdist mikil andstada vid ad geta vidskipta eins og lana til stjornenda og
fjolskyldna peirra (Epstein og Jermakowicz, 2007).

Stundum hentar félagi ad beina vidskiptum sinum til samstarfsadila eda
dotturfelags. bad getur til deemis tryggt adgengi ad hraefnum med pvi ad kaupa pau af
dotturfelagi, eda jafnvel kaupa hlut i birgjanum til ad 6dlast ahrif i stjorn. bannig er
félagio farid ad hafa ahrif & birgja sem erfitt getur verid ad henda reidur 4, nema ad
skyringar fylgi arsreikningi (Epstein og Jermakowicz, 2007).

Vidskipti vid tengda adila geta haft ahrif & fjarhag og arangur félags meaal
annars vegna eftirfarandi patta:

e Tengdir adilar eiga stundum i vidskiptum sem 6tengdir adilar sja sér ekki hag
i.

e Verd i vioskiptum milli tengdra adila getur verid skekkt, vegna annarra
hagsmuna.

e Tengsl vid adila geta haft ahrif & vidskipti félags vid pridja adila, til demis
vegna samkeppnissjonarmida.

e Vioskipti hefdu ekki att sér stad nema vegna tengsla. Til deemis félag sem
losar sig vid birgdir til tengds adila, par sem ekki er negur markadur fyrir
voruna.

e Tengsl milli adila geta komid i veg fyrir vidskipti sem annars hefdu ordid.
Slikar upplysingar geta skipt notendur arsreikningsins mali. Par er att vid sem
demi nuverandi og mogulega birgja, vidskiptavini og starfsmenn (Epstein og

Jermakowicz, 2007).

Daemi sem pessi geta 6ll skekkt pa mynd sem arsreikningurinn gefur sé peirra ekki
getid i skyringum. Skyringarnar eru pvi notadar til ad gefa lesendum arsreikningsins
betri mynd af peim vidskiptum sem eiga sér stad vid tengda adila.



3 Ld&g og reglur um tengda adila

Skyringar med arsreikningum eru 6adskiljanlegur hluti hans. Tilgangur skyringa er
tvipeettur. beim er &tlad ad skyra peer reglur sem beitt er vid reikningsskilin eins og
adferdir vid afskriftir eigna og verdmat birgda. | annan stad er peim @tlad ad veita
itarlegri upplysingar um lidi i efnahags- eda rekstrarreikningi en unnt er i peim
sjalfum (Arni Vilhjalmsson og Stefan Svavarsson, 1990). Skyringar vegna tengdra
adila og vidskipta peirra & milli tilheyra sidari flokknum. Hér & eftir verdur fjallad um
pau 16g og reglur sem innihalda krofur um skyringar med arsreikningum. Skodud
verda 16g um arsreikninga, alpjédlegir reikningsskilastadlar, endurskodunarstadlar og

reglur kauphallar.

3.1 Arsreikningaldgin
Lég nimer 3/2006 fjalla um arsreikninga. [ 3. grein laganna segir ad stjorn og
framkvemdastjori skuli undirrita arsreikninginn og ad i undirrituninni felist ad
arsreikningurinn sé saminn i samremi vid 16g pessi, reglugerdir og settar
reikningsskilareglur, ef vid 4. I 2. grein eru settar reikningsskilareglur skilgreindar sem
reglur reikningsskilardads og alpjédlegir reikningsskilastadlar. Nokkrar lykil
skilgreiningar arsreikningalaganna (2006) eru eftirfarandi:
Félag er fyrirteeki sem semja skal arsreikning eda samsteedureikning samkveemt [6gum
pessum. Hlutdeildarfélag er félag, po6 ekki dotturfélag, sem annad félag og détturfélog
bess eiga verulegan eignarhlut i eda hafa myndad varanleg tengsl vid i peim tilgangi
ad hafa ahrif & rekstur pess. Félag er talio eiga verulegan eignarhlut ef pad og
dotturféldg pess eiga ad minnsta kosti 20% eignarhlut i 6dru félagi. Modurfélag er
félag sem a meiri hluta atkveeda i 60ru félagi eda hefur & annan hatt meirihlutastjérn
yfir pvi. Dotturfélag er félag sem er undir yfirraddum annars félags. Samsteda er
modurfélag og dotturfélog pess. Samstedureikningur er reikningsskil par sem
arsreikningar médurfélags og doétturfélaga pess eru sameinadir i eitt.

I V. kafla laganna er fjallad um skyringar med arsreikningum. Samkvamt
I6gunum skal tilgreina eftirfarandi i skyringum:

e Dotturfélég asamt hlutdeildarfélogum (48. gr.).
e Feldg med Gtakmarkadri abyrgd sem félagio er adili ad (49. gr.).

e Heildartryggingar i pagu détturfélaga og annarra félaga innan sému samstaedu
(52. gr.).
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e Vegna modur- og dotturfelaga skal tilgreina allar lifeyris-, abyrgdar-, og
tryggingarskuldbindingar, seld vidskiptabréf og adrar fjarskuldbindingar sem
eru ekki tilferdar i efnahagsreikningi (52. gr.).

e Fjarhadir lana, svo og vedsetningar, abyrgdir og tryggingar sem veittar hafa
verid félagsadilum, stjornendum félags eda modurfélags pess, vegna tengsla
pessara adila vid félogin, sundurlidad asamt upplysingum um vexti,
greidslukjor og adra helstu skilmala. bessi skylda & einnig vid gagnvart
einstaklingum, natengdum peim sem par eru taldir (53. gr.).

e Heildarlaun, poknanir og agdédahluta til naverandi og fyrrverandi stjérnenda
félags vegna starfa i pagu pess (59. gr.).

e Greina skal frdA samningum sem gerdir hafa verid vid stjorn, framkvaemdastjora
eda starfsmenn um eftirlaun og tilgreina heildarskuldbindingar. Samsvarandi
upplysingar skal veita fyrir fyrra reikningsar (52. gr.).

e Félag sem er hluti samstedu, skal tilgreina nafn modurfélags sins og
modurfélag heildarsamstaedunnar asamt pvi hvar samstaedureikningar erlendra
modurfélaga liggja frammi (62. gr.).

o Félag skal gera grein fyrir vioskiptum vid tengda adila, p.m.t. & hverju tengslin
vid viokomandi adila byggjast. Med tengdum adila er medal annars att vid
modurfélog, détturféldg, hlutdeildarfélog og samrekstrarfélog.  Sleppa mé
pessum upplysingum vid samstaedureikningsskil vegna vidskipta innan
samsteedunnar (52. gr.).

Login gera rikar krofur um skyringar vegna abyrgda sem félag getur hafa tekist &
hendur. Einnig skal upplysa um poknanir og 6nnur hlunnindi til stjérnenda og
starfsmanna. Upplysa skal um déttur- og hlutdeildarfélog og allar paer 4byrgdir sem
geta verid til stadar vegna tengdra félaga. Einnig skal skyra fra vidskiptum vid tengda
adila og edli tengslanna. Skilgreining laganna a tengdum adilum er heldur ryr eins og
sja ma, en adeins eru talin upp modurfélog, dotturféldg, hlutdeildarfélog og

samrekstrarfeldg.

3.2 Alpjéolegir reikningsskilastadlar

Alpjédlegu reikningsskilastadlarnir 68ludust lagalegt gildi hér & landi med sampykkt
reglugerdar nr. 181/2006. Med reglugerdinni eru innleidd akveedi reglugerdar
Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002. Reglugerdin gildir fyrir 6l
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féelog sem skylt er eda nyta sér heimild til ad semja arsreikninga sina og
samstedureikninga i samremi vid innleidda alpjodlega reikningsskilastadla.
Reglugerdin ték gildi fyrir pau reikningsar sem héfust eftir 1. jandar 2005 og sidar
(Deloitte, 2010).

Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir (e. International Financial Reporting
Standards eda IFRS) eru gefnir Gt af alpjodlega reikningsskilaraddinu (e. International
Accounting Standards Board eda IASB). Alpjédlega reikningsskilaradio var stofnsett
ario 2001 en pad tok vid af IASC (International Accounting Standards Committee)
sem var stofnad arid 1973. R&did hefur adsetur i London og i pvi sitja 14 adilar, en
verdur fjolgad i 16 i sidasta lagi i juli 2012. IFRS eru stadlarnir sem gefnir eru ut af
IASB en IAS eru stadlarnir sem IASC gaf Ut en IASB hefur gert ad sinum (Deloitte,
2010).

islenskum félogum sem hafa hlutabréf eda skuldabréf sin skrad & skipuldgdum
verobréfamarkadi i riki innan Evrdpska efnahagssveedisins er skylt ad gera
samstaedureikningsskil i samremi vid IFRS. Félog sem ekki er skylt ad semja
samstaedureikning skulu gera sérgreind reikningsskil i samraemi vid IFRS, ad 6drum
kosti er peim pad heimilt. Jafnframt skulu pessi félog gera arshlutareikningsskil fyrir
fyrstu sex manudi reikningsarsins samkvemt soému reglum og gilda um
arsreikningsskil. Dotturfélogum og 6drum félogum, innan samstedu sem skrad er a
verdbréfamarkadi, er heimilt ad semja reikningsskil sin i samraeemi vid IFRS. Félag
sem ekki uppfyllir lengur skraningu & skipuldgdum verdbréfamarkadi ber ad semja
reikningsskil sin i samreemi vid IFRS arid sem verdbréfin eru afskrad og i eitt ar par a
eftir. Félogum sem pad kjdsa er heimilt ad semja samstaedureikningsskil og sérgreind
reikningsskil sin i samraemi vid IFRS. Félog sem kjésa ad gera reikningsskil sin i
samreemi vid IFRS skulu gera pad i fimm ar samfleytt hid minnsta (Deloitte, 2010).

Félog sem hvorki eru med skrad hlutabréf né skuldabréf a skipulégdum
verdbréfamarkadi hafa sed sér hag i pvi ad innleida IFRS. Fyrir félog sem starfa a
alpjodlegum vettvangi getur avinningurinn verid umtalsverdur.

Med notkun & somu reikningsskilareglum innan félagasamstedu verda
reikningsskilin samraemdari auk pess sem samanburdur vid reikningsskil annarra
félaga verdur audveldari. Enn fremur getur adgangur ad erlendu fjarmagni ordid
greidari par sem pekking a alpjodlegum reikningsskilastoolum er til stadar hja

erlendum lanastofnunum og fjarfestum (Deloitte, 2010).
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3.3 IFRS nalgun & tengda adila
IAS 1 fjallar um framsetningu arsreikninga. [ kafla um skyringar, kemur fram ad par
skuli geta allra upplysinga sem krafist er samkvemt alpjodlegum
reikningsskilastddlum. Par er att vid upplysingar sem ekki er ad finna i efnahags- eda
rekstrarreikningi, asamt 6drum upplysingum sem skipta mali fyrir notendur til ad
skilja reikningsskilin (1IAS 1, 2010).

Stadall IAS 24 fjallar um tengda adila. Krdéfur um upplysingar um tengda
adila er einnig ad finna i 1AS 27 sem fjallar um samstaedureikningsskil og adgreind

reikningsskil, asamt IAS 28 um fjarfestingar i hlutdeildarfélogum.

331 IAS24
IAS 24 fjallar um upplysingar um tengda adila. Stadallinn skilgreinir tengda adila og

lysir hvernig geta skuli peirra og vidskipta vid pa i skyringum med arsreikningum.

Stadallinn tok fyrst gildi arid 1986, en hefur tvivegis verid endurutgefinn og
toku nyjar Gtgafur gildi fyrir reikningsskil sem hofust eftir 1. jantar 2005 og aftur 1.
jandar 2011 eda sidar. Helstu breytingar i nyjustu Gtgafu stadalsins eru ad
skilgreiningar & tengdum adilum eru einfaldadar og krofur um upplysingaskyldu
opinberra adila eru minnkadar med undanpagum. bannig er ekki lengur skylda fyrir
félog ad tilgreina dnnur félog sem pau tengjast adeins & pann hatt ad vera i eigu sama
opinbera adilans (Epstein og Jermakowicz, 2010).

Markmid stadalsins er ad tryggja ad reikningsskilin feli i sér allar naudsynlegar
upplysingar svo heaegt sé ad meta moguleg ahrif tengdra adila & fjarhagsstoou og
rekstrarafkomu félags. Nota skal stadalinn vid ad skilgreina tengda adila, vidskipti og
krofur peirra @ milli. Hann skal einnig nota til ad dkveda hvada upplysingar purfa ad
koma fram i skyringum vegna pessara atrida (Deloitte, 2010).

Eftirfarandi skilgreiningar & tengdum adilum ma finna i 9. grein stadalsins:

a) Einstaklingur eda nainn fjolskyldumedlimur hans flokkast sem tengdur adili
uppgjorsfelags (e. reporting entity), ef hann:
) Hefur full yfirrad yfir félaginu, beint eda vegna samvinnu.
i) Hefur veruleg ahrif i félagi, eda
iii)  er lykilstjornandi félags, eda lykilstjornandi médurfélags pess.
b) Félag flokkast sem tengdur adili uppgjorsfélags, ef:

i) Feélogin eru hluti af somu samstaedu.
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i) Annad félagid er hlutdeildarfélag eda samvinnuverkefni hins
félagsins.

iii)  Baedi félog eru samvinnuverkefni pridja adila.

iv)  Annad félagid er samvinnuverkefni pridja adila en hitt félagid er
hlutdeildarfélag pridja adilans.

v)  Félag er eftirlaunasjodur fyrir starfsmenn uppgjorsfélags eda félags
sem er tengt uppgjorsfélaginu.

vi)  Felag er undir stjorn eda er samvinnuverkefni einstaklings i lid a.

vii)  Einstaklingur i 1id a.i. hefur veruleg ahrif i félagi eda er lykilstjérnandi
i pvi eda madurfélagi félags (IAS 24, 2010, 9. gr.).

Stadallinn skilgreinir vioskipti & milli tengdra adila sem flutning audlinda,
pjonustu, eda skuldbindinga milli tengdra adila 6h&d pvi hvort verd sé greitt fyrir
(Epstein og Jermakowicz, 2010).

Natengdir fjolskyldumedlimir einstaklings eru skilgreindir sem peir fjolskyldu-
medlimir sem mogulega hafa ahrif & eda verda fyrir ahrifum af einstaklingi, vegna
akvardana fyrir félag. Eftirtaldir adilar flokkast sem natengdir fjolskyldumedlimir:

a) Bdrn og maki eda sambudaradili,
b) born maka eda sambudaradila og
C) beir sem eru hadir (e. dependants) einstaklingi, maka einstaklings eda

sambudaradila (1AS 24, 2010, 9. gr.).

[ stadlinum eru poknanir (e. compensation) skilgreindar sem allar greidslur til
starfsmanna, launagreidslur, eftirlaunaréttindi, kaupréttir, tryggingar og fleira (IAS 24,
2010, 9. gr.). Stadallinn skilgreinir yfirrad (e. control) yfir félagi pegar adili hefur
vold til ad akvarda fjarhags- og rekstrarstefnur pess i peim tilgangi ad hagnast a pvi.
Veruleg ahrif (e. significant influence) eru skilgreind sem adstaedur pegar adili tekur
patt i ad mota fjarhags- og rekstrarstefnu félags en raedur ekki pessum stefnum.
Verulegum ahrifum er haegt ad na med eignarhlut, I6gum eda samningum (IAS 24,
2010, 9. gr.).

I 11. grein stadalsins eru taldar upp adsteedur par sem félég teljast ekki tengdir
adilar samkvaemt skilgreiningu stadalsins. Par ma nefna tvo félog sem tengjast adeins
a pann hatt ad hafa sama lykilstjérnanda, eda ad lykilstjérnandi annars félagsins hefur
veruleg ahrif i hinu félaginu. Tv6 samvinnuverkefni eru ekki tengdir adilar p6 ad

beim sé stjornad af sama adila. P& flokkast lanveitendur, stéttarfélog og opinber
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bjonustufyrirteeki ekki sem tengdir adilar félags, nema annarskonar tengsl séu einnig
til stadar (1AS 24, 2010, 11. gr.).

Greina skal fra tengslum félags vid modur- og dotturfelog 6had pvi hvort
vidskipti vid pau hafi att sér stad. Greina skal fra nafni modurfélags og ef raunveruleg
stjorn er & hendi annars adila eda félags skal greina fra nafni pess lika (IAS 24, 2010,
13.9r.).

Félag skal greina fra poknunum til lykilstjornenda, samkveaemt eftirfarandi flokkun:
a) Launagreidslur og 6nnur skammtima hlunnindi.
b) Eftirlaunaréttindi.
C) Onnur hlunnindi til langs tima.
d) Starfslokagreidslur.
e) Greidslur vegna kaupréttasamninga (1AS 24, 2010, 17. gr.).
Ef vidskipti hafa att sér stad vid tengda adila skal skyra fra edli tengslanna, asamt
naudsynlegum upplysingum vardandi vidskiptin, pannig ad notandi arsreiknings geti
attad sig & ahrifum vidskiptanna. Ad lagmarki skulu skyringar innihalda:
a) Verdmeeti vidskiptanna.
b) Utistandandi skuld eda inneign, ad medtéldum skuldbindingum og:
) Skilméalum og tryggingum.
i) Upplysingar um veittar eda fengnar abyrgair.
c) Fjarhadir lagoar a afskriftareikning vidskiptakrafna.
d) Afskrifadar krofur vegna vidskipta vid tengda adila (1AS 24, 2010, 18. gr.).

Vidskipti vid tengda adila skal flokka & eftirfarandi hatt:

a) Modurfélag.

b) Félog sem eru samvinnuverkefni, eda félag hefur veruleg ahrif a rekstur.
C) Dotturfélog.

d) Hlutdeildarfélog.

e) Samvinnuverkefni par sem uppgjorsfélagio er verkefnid.

f) Lykilstjornendur félagsins eda modurfélagsins.

Q) Adrir tengdir adilar (1AS 24, 2010, 19. gr.).
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I 21. grein eru nefnd deemi um vidskipti tengdra adila sem purfa ad koma fram i
skyringum:

e Kaup og sala & vérum.

e Kaup og sala a fasteignum og 6drum eignum.

e Veitt eda mottekin pjonusta.

e Leiga.

o Abyrgdir eda tryggingar.

e Skilyrtir samningar og fleira (1AS 24, 2010, 21. gr.).

I stadlinum segir ad adeins megi gefa yfirlysingu um ad vidskiptin séu i
samreemi vid kjor a markadi eda ad um armslengdar vidskipti sé ad reeda, pegar heaegt
er ad stydja pa fullyrdingu med einhverjum hatti (IAS 24, 2010, 23. gr.).

IAS 24 gerir rad fyrir ad draga megi saman upphadir vegna sambeerilegra
vidskipta félagsins vid tengda adila. Pegar naudsynlegt er ad adgreina slik vidskipti il
ad heegt sé ad atta sig a ahrifum peirra & efnahag og afkomu skal pad gert (IAS 24,
2010, 24. gr.).

Stadallinn skilgreinir félag sem tengt opinberum adila (e. a government related
entity) pegar pvi er stjornad af opinberum adila, er sammvinnuverkefni (e. jointly
controlled) opinbers adila eda ad opinber adili hefur veruleg ahrif i félaginu (IAS 24,
2010, 9e. gr.).

Félag er undanpegid krofum um skyringar i 18. grein stadalsins um vidskipti
tengdra adila, utistandandi kréfur og skuldir, auk annarra skuldbindinga, pegar hinn
adilinn:

a)  Er opinber adili sem hefur stjorn yfir, beint eda i samvinnu, eda hefur verulega
ahrif yfir félagi, og

b) annad félag flokkast sem tengdur adili eingbngu par sem pad er undir stjorn,
beint eda i samvinnu, eda hefur veruleg ahrif & stjorn sama opinbera adilans
(IAS 24, 2010, 25. gr.).

Noti félag sér undanpaguéakvaedid i 25. grein skal pad geta i skyringum:

a)  Nafns opinbera adilans og edli tengsla vid hann.

b)  Eftirfarandi upplysinga skal geta med peim heatti ad notendum arsreikningsins
sé kleift ad skilja ahrif vidskiptanna a arsreikninginn:

i)  Edli og upphadir allra verulegra vidskipta.
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i) Vegna samandreginna vidskipta skal meta og upplysa um umfang
peirra (1AS 24, 2010, 26. gr.).

I sumum léndum er logbundin krafa um skyringar vegna vidskipta vid tengda
adila itarlegri en stadallinn krefst. Seér i lagi eru strangari kréfur um skyringar vegna
vidskipta vid stjornendur vegna pess trinadarsambands (e. fiduciary) sem myndast vid
rdéoningu (Epstein og Jermakowicz, 2010). Nefna m& sem dami itarlegri
upplysingaskylda vegna lana til tengdra adila. pa skal upplysa um hestu stédu skuldar
a reikningsarinu, i stad pess ad gefa adeins upp stodu um aramét. pad er gert til ad
koma i veg fyrir ad gefin sé rong mynd af umfangi vidskipta med pvi ad leekka tolur
med til deemis skammtimalanum fra pridja adila yfir aramét (Epstein og Jermakowicz,
2010).

pad var einmitt vegna slikrar uppgjorsadferdar sem FitzPatrik stjornarformadur
Anglo Irish Bank vard ad segja af sér i desember 2008, pegar upplyst var ad i
arsreikningi  bankans var gefin félsk mynd af raunverulegum Gtlanum til
stjornarformannsins. Hann hafdi pa i atta ar tekio skammtimalan i 6orum banka yfir
aramot til ad fegra skuldastodu sina i érsreikningi Anglo Irish Bank. Utlan til
stjérnarformannsins i arslok 2007 samkvaemt arsreikningi voru 7 milljénir evra, par
sem 122 milljonir lansins voru huldar yfir aramétin med skammtimalani fra pridja
adila (Sunday Business Post, 2009).

IAS 24 gerir ekki krofu um slikar skyringar vegna stodu lana til stjérnenda yfir
reikningsskilaarid, adeins er gerd krafa um stodu um aramoét. bo er ekkert i stadlinum
sem bannar slikar skyringar og i raun er pad i anda pess heidarleika og gagnsais sem
stadallinn leggur &herslu & (Epstein og Jermakowicz, 2010).

Poknanir til stjornenda eru ein tegund vidskipta sem geta skal i skyringum.
Misjafnt hefur verid & milli landa hvernig ber ad fara med slikar upplysingar. |
sumum l6ndum er upplysingaskylda um pdknanir til stjornenda en i 6drum Iéndum
eru slikar upplysingar tranadarmal. 1AS 24 gerir krofu um slikar skyringar par sem
per geta haft ahrif & &kvardanatoku notenda arsreikningsins og slikar poknanir

flokkast sem vidskipti tengdra adila (Epstein og Jermakowicz, 2010).

3.3.2 Helstu breytingar & 1AS 24
Eins og adur segir tok ny utgafa stadalsins gildi fyrir reikningsskil sem hefjast pann 1.

jantar 2011 eda sidar. bvi er ahrifa breytinganna ekki farid ad geeta ad radi i

arsreikningum. Félag ma po taka upp nyju utgafu stadalsins fyrr, ad hluta eda 6llu
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leyti, sé pess getid i skyringum (IAS 24, 2010, 28. gr.). Megin breyting stadalsins,
auk reglna um félog tengd opinberum adilum, felst i skilgreiningum & tengdum
adilum. Tilkynningarskyldan er na samhverf en var pad ekki alltaf adur (PWC, e.d.).
Reglan er na ad ef A parf ad tilgreina B sem tengdan adila, pa parf B einnig ad
tilgreina A sem tengdan adila (PWC, e.d.).

Dami um petta m4 sjé & eftirfarandi myndum 1 og 2, par sem um er ad reda
modurfélag sem & dotturfélagid A og hlutdeildarfélagid B. [ eldri stadli purfti
hlutdeildarfélag B ad geta A sem tengds adila i arsreikningi, en dotturfélagid A purfti
ekki ad geta um B. [ nyrri Utgafu er krafan samhverf og baedi A og B purfa ad geta
hins félagsins sem tengds adila.

Médurfélag Mddurfélag
Yfirrdd eda . Yfirrdd eda .
samvinnuverkefni Veruleg ahrif samvinnuverkefni Veruleg ahrif

Eldri utgafa: B er ekki tengdur adili Eldri utgafa: A er tengdur adili
Ny utgafa: B er tengdur adili Ny utgafa: A ertengdur adili
Mynd 1. Arsreikningur félags A Mynd 2. Arsreikningur félags B

Ny Gtgafa IAS 24 gerir ekki greinarmun & pvi hvort fjarfestingarnar eru hja félagi eda
einstaklingi, somu reglur gilda fyrir félogin um arsreikninga peirra..

Pegar um er ad reeda lykilstarfsmann i félagi sem hefur ahrif i 6dru félagi er
krafan um skyringar ordin samhverf. Eins og sja ma & myndum 3 og 4, purfa badi
félog ad geta hins sem tengds adila. Undantekning er pegar lykilstarfsmadur hefur

eingbngu veruleg ahrif i 6oru félagi, en pa parf ekki ad geta tengsla (PWC, e.d.).
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Einstaklingur Einstaklingur
Yfirrad, samvinnuverkefni Yfirrad, samvinnuverkefni
Lykilstarfsmadur Lykilstarfsmadur

eda veruleg ahrif eda veruleg ahrif
- Arsreikningur B -
Félag Félag
A B

Arsreikningur A -
Félag
B

Eldri utgafa: B er tengdur adili Eldri utgafa: A er ekki tengdur adili

Ny utgafa: B er tengdur adili, nema pegar Ny utgafa: A er tengdur adili, nema pegar
lykilstarfsmadur hefur veruleg ahrif i B pd er B ekki lykilstarfsmadur hefur veruleg ahrif i B pa er A ekki
tengdur adili tengdur adili

Mynd 3. Arsreikningur félags A Mynd 4. Arsreikningur félags B

Anrif fjarfestis i tveimur félogum gera pau i nyju Gtgafu stadalsins ad tengdum
adilum, nema pegar hann hefur adeins veruleg ahrif i badum félégum (PWC, e.d.).

Fjarfestir Fjarfestir
Yfirrad eda Samvinnuverkefni Yfirrdd eda Samvinnuverkefni
samvinnuverkefni eda veruleg ahrif samvinnuverkefni eda veruleg ahrif

Eldri Utgdfa: B er ekki tengdur adili Eldri utgafa: A er ekki tengdur adili
Ny dtgéfa: B er tengdur adili, nema pegar Ny utgafa: A er tengdur adili, nema pegar fjarfestir
fjarfestir hefur veruleg ahrif i badum félogum hefur veruleg ahrif i bddum félégum

Mynd 5. Arsreikningur félags A Mynd 6. Arsreikningur félags B

Eins og adur hefur verid getid gera veruleg ahrif fjarfestis i tveimur félogum
pau ekki ad tengdum adilum. bad a vid um baedi gdbmlu og nyju utgéafu stadalsins eins
og mynd 7 synir. Samkveaemt eldri uUtgafu stadalsins dugdu veruleg ahrif tveggja
nainna fjolskyldumedlima i sitthvoru félaginu til ad gera pau ad tengdum adilum. |
nyrri Gtgafu stadalsins eru félogin ekki tengdir adilar, eins og synt er a mynd 8 (PWC,
e.d.).
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Fjarfestir B

[ Nainn

fjolskyldumedlimur
fjarfestis A

Fjarfestir Fjarfestir A

Veruleg ahrif

Veruleg ahrif

Veruleg ahrif

Veruleg ahrif

Arsreikningur A og B Arsreikningur A og B

Félag Félag
B A

Eldri Utgafa: Ekki tengdir adilar Eldri Utgafa: Tengdir adilar
Ny utgafa:  Ekki tengdir adilar Ny utgafa:  Ekki tengdir adilar
Mynd 7. Arsreikningur félaga A og B Mynd 8. Arsreikningur félaga A og B

3.4 AOdrir reikningsskilastadlar um tengda adila

I stodlum 1AS 1, 27, 28 og 31 er minnst & skyringar vegna tengdra adila. I IAS 1 er
krafa um ad félag upplysi um nafn médurfélags. I IAS 27 og IAS 28 eru gerdar kréfur
um skyringar vegna kaupa og s6lu i hlutdeildarfélogum og edlis tengsla vid pau. bar
er krafist skyringa ef meirihlutaatkvaedaveegi fylgir ekki meirihlutaeign. Einnig skal
upplysa um alls kyns takmork sem fylgja eignarhaldinu, hagnad eda tap vid solu pegar
eignarhluti fer nidur fyrir 50% auk annarra atrida (IAS 28, 2009, 37. gr.).

3.5 Reglur Kauphallar NASDAQ OMX & Islandi

Kauphollin  NASDAQ OMX Island hefur gefid Gt reglur fyrir Gtgefendur
fjarmélagjorninga. Reglurnar gera krofu til skrads félags um tilkynningaskyldu vegna
vidskipta vid natengda adila, sem fara ekki fram med venjulegum vidskiptahetti eins
0g pad er ordad i reglunum. Tilkynna skal um slik vidskipti eins fljott og unnt er eftir
ad slik vioskipti eru akvedin.

I reglunum eru natengdir adilar skilgreindir sem framkvaemdastjorar,
stjornarmenn og adrir stjornendur i médurfélaginu eda helstu détturfélogum pess sem
hafa mikil ahrif vid akvardanatokur vardandi fjarmal eda starfsemi méodurfélagsins eda
vidkomandi détturfélags. Logadilar undir stjorn pessara adila og hluthafar sem rada
yfir meiru en tiu présenta hlut eda atkveedisrétti i félaginu eru einnig taldir vera

natengdir adilar.
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4 Endurskodun og tengdir adilar

[ l16gum namer 79/2008 um endurskodendur segir ad notast skuli vid ISA
endurskodunarstadla. ISA 550 fjallar um endurskodun med tilliti til tengdra adila.
International Auditing and Assurance Standard Boards (IAASB) hefur greint frd ad i
maorgum af steerstu fjarsvikamalum sidustu ara hafa tengdir adilar komid vid ségu. bvi
er pad mat IAASB ad naudsynlegt sé ad leggja aherslu & ad meta tengsl adila og ahrif
tengslanna i arsreikningum. Malst er til ad pad sé gert préatt fyrir takmarkadar krofur
eda jafnvel engar par um (Félag loggiltra endurskodenda, 2011). bessi nyi stadall
gerir rad fyrir ad endurskodendur greini sambond & milli tengdra adila og meti ahaettu
sem peim fylgja og bregdist vid henni. Stadallinn bendir & ad p6 ad vidskipti milli
tengdra adila geti verid fullkomlega edlileg, sé meiri hetta & verulegri skekkju i
reikningsskilunum, en pegar um er ad reeda vidskipti & milli 4tengdra adila. Daemi séu
um ad myndad sé flokid net félaga sem stunda vidskipti sin & milli (Félag 10ggiltra
endurskodenda, 2011).

par sem tengdir adilar eru ad einhverju marki hadir hvor 6drum hefur
regluverk i sumum tilfellum gert kro6fu um skyringar & tengslum & milli félaga, pannig
ad notendur arsreikninga geti skilid edli peirra og moguleg ahrif & reikningsskilin.
Jafnvel pd ekki sé krafa um slikt er pad samt skylda endurskodenda ad greina hvort
vidskipti a milli tengdra adila hafi att sér stad og hver mdguleg ahrif peirra eru. ba er
naudsynlegt ad meta likur & svikum, par sem slikt er audveldara & milli tengdra adila
en 6tengdra (Félag l6ggiltra endurskodenda, 2011).

Krofur ISA 550 eru atladar til ad adstoda endurskodendur ad koma auga a og
meta hattu a skekkju vegna vidskipta tengdra adila, asamt pvi ad hanna ferli til ad
bregdast vid greindri haettu. Markmid stadalsins er, 6had pvi hvort reglur krefjist
skyringa vegna tengdra adila og vidskipta peirra, ad endurskodandinn atti sig a edli
tengsla milli adila og vidskipta & milli peirra. Pvi naest skal hann greina pa
aheettupeetti sem myndast vegna tengslanna og meta hettu & verulegri sviksemi.
Endurskodandinn skal svo meta a grundvelli afladra gagna hvort reikningsskilin gefi
goda mynd af peim vidskiptum sem att hafa sér stad. Auk pess, par sem regluverkid
gerir krofur vegna tengdra adila, skal endurskodandinn meta hvort allir tengdir adilar
hafi verid greindir og peirra sé getid i skyringum (Félag l6ggiltra endurskodenda,
2011).
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Stadallinn gerir krofu um aheattumat vegna tengdra adila i samreemi vid ISA
315 og ISA 240, pannig ad greina megi hettu & verulegri skekkju i reikningshaldi.
Endurskodunarteymid skal funda i samraeemi vid kréfur i ISA 250 og 315 og skal
medal annars reda heaettu & sviksemi. Endurskodandinn skal leita svara hja
stjornendum um hverjir séu tengdir adilar og hvada breytingar hafi att sér stad fra
fyrra timabili, hvert edli tengslanna sé og hvort einhver og pa hvada vioskipti hafi att
sér stad vid pessa adila (Felag loggiltra endurskodenda, 2011). Vid framgang
endurskodunarinnar skal endurskodandinn hafa i huga vid skodun skjala hvort um
fleiri tengda adila sé ad reeda en &dur hafa verid greindir. Ef endurskodandinn hefur
greint feerslur sem eru ekki hluti venjubundinnar starfsemi félags skal hann spyrjast
fyrir um astedur peirra og hvort paer séu vegna tengdra adila. Endurskodandi skal
deila med endurskodunarteyminu peim upplysingum sem hann hefur greint vegna
tengdra adila. Uppgotvi endurskodandi &dur otilgreindan tengdan adila eda veruleg
vidskipti vid tengda adila skal hann, par sem regluverk gerir kr6fu um upplysingar um
tengda adila, bidja stornendur ad greina allar feerslur & milli félagsins og hins
nygreinda tengda adila. Einnig skal leita svara vid pvi hvers vegna verkferli félagsins
hafi ekki greint pennan tengda adila. bé skal endurmeta hettuna a pvi ad fleiri tengdir
adilar, eda vioskipti vid pa, hafi ekki verid greindir og meta porf & frekari
endurskodun. Komi i 1j6s ad stjérnendur hafi visvitandi leynt tengdum adila skal meta
ahrifin & endurskodunina. Fyrir pau vidskipti sem eru utan venjubundinnar starfsemi
félagsins, skal endurskodandinn skoda samninga og meta tilgang vidskiptanna med
tilliti til mogulegrar sviksemi og hvort pau hafi verid tilkynnt samkveemt reglum.
Fyrir pessi dvenjulegu vidskipti skal einnig afla gagna um hvort pau hafi verid
sampykkt eftir venjubundnum leidum innan félagsins. Sé pess getid i skyringum ad
vidskipti milli tengdra adila hafi verid verdlogd eins og um armslengdarvidskipti hafi
verid ad raeda, skal afla gagna um ad svo hafi verid (Felag 16ggiltra endurskodenda,
2011).

-22 -



5 Samantekt um regluverkio

Eitt meginmarkmid réttarreglna um endurskodun er ad tryggja areidanleika
arsreikninga. Fyrir hagsmunaadila eins og hluthafa, vidskiptavini, kréfuhafa og hid
opinbera er mikilvaegt ad arsreikningar félaga séu rettir (Stefan Mar Stefansson,
2003).

Saman mynda reglurnar sem farid hefur verid yfir i pessari ritgerd itarlegar
leidbeiningar um skyringar um tengda adila. Almennar reglur eins og reglur
reikningsskilardds um fullnagjandi upplysingar og gbda endurskodunarvenju eiga ad
girda fyrir mogulegar gloppur. Med pessu regluverki asamt verklagi ISA 550 etti
engum ad dyljast tilgangur skyringanna.  Erfitt getur verid fyrir notendur
arsreikningsins ad atta sig a hvada upplysingar vantar og kostnadarsamt eda jafnvel
omogulegt ad afla gagna til ad sannreyna ad upplysingarnar séu temandi og réttar.
Pvi reynir & heidarleika stjérnenda, &samt heidarleika og athygli endurskodenda til ad

koma 6llum naudsynlegum upplysingum til skila i skyringum med arsreikningum.
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6 Arsreikningar islenskra félaga

[ pessum hluta ritgerdarinnar er &tlunin ad skoda arsreikninga islenskra félaga og bera
b4 saman vid krofur Alpjodlegu reikningsskilastadlanna um skyringar med
arsreikningum. /Atlunin er ad skoda krofur um skyringar i fjorum lidum. Skyringar
sem leitad er eftir eru pessar:
1. Upplysingar um modur og dotturféldg, 6had vidskiptum vid pau, i samremi
vid IAS 24, 13. gr.
2. Upplysingar um fjéarfestingar og eignarhluti i hlutdeildarfélogum i samraemi
vid IAS 27 og 28.
3. Upplysingar um greidslur til lykilstjornenda i samraemi vid flokkun i 17. grein
IAS 24.
4. Upplysingar um vidskipti vid tengda adila i samraemi vid 18. grein 1AS 24, og
flokkun vidskipta eftir edli tengsla vid félagid i samreemi vid 19. grein IAS 24.

6.1 Arion banki arsreikningur 2010

Modurfélagio Arion Banki, var stofnad pann 18. oktober 2008 og hefur heimilisfesti &
[slandi. 1 é&rslok 2010 starfrekti bankinn 26 utibd, pjonustadi um 100.000
vidskiptavini, atti eignir ad verdmeti 813 milljarda og eiginfjarhlutfallid var 19%. |
skyringum kemur fram ad bankinn geri uppgjor i samremi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (Arion banki, 2011).

6.1.1 MOodur og détturfélog
Bankinn skilgreinir sem tengda adila félagsins Kaupskil ehf., Kaupthing bank,

hlutdeildarfelg, stjorn bankans, lykilstarfsmenn asamt nanustu fjolskyldumedlimum
peirra sem upp eru taldir (Arion banki, 2011, note 118). Bankinn birtir lista yfir
dotturfelég og eignarhluta i peim (Arion banki, 2011, note 121). Fram kemur i
arsreikningnum ad Kaupskil ehf. sé steersti eigandi bankans med 87% eignarhlut, &
moti 13% hlut rikissjéds. Med skilgreiningu & tengdum adilum er uppfyllt 13. grein i
IAS 24, sem krefst pess ad taldir séu upp tengdir adilar, 6had pvi hvort vidskipti hafi
att sér stad.

6.1.2 Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum og samvinnuverkefnum
Bankinn skilgreinir hlutdeildarfélog sem félég sem bankinn hefur veruleg ahrif i,

vanalega med & milli 20 og 50% atkveedamagni (Arion banki, 2011, note 5.) Birtur er

listi yfir eignarhluta bankans i hlutdeildarfelogum i skyringu namer 76 i arsreikningi
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bankans. | kjolfar samdrattar i efnahagslifinu hefur bankinn séd sér hag i ad yfirtaka
fyrirteeki frekar en ad krefjast gjaldprots. Talin eru upp 3 steerstu fyrirteekin sem tekin
voru yfir & arinu 2010 med pad i huga ad endurselja pau sidar (Arion banki, 2011, note
36). Pa er talin eru upp pau fyrirteki sem a éarinu 2010 voru ferd ur flokki
dotturfyrirtaekja yfir i eignir til s6lu, og pau sem seld voru & arinu (Arion banki, 2011,
note 37 og 39).

6.1.3 Greidslur til lykilstjérnenda
Greidslur til lykilstjorenda eru listadar i skyringu nr. 56 med arsreikningnum.

Bankinn gefur upp laun 13 nafngreindra stjornenda og dregur saman greidslur til 5
annarra stjérnenda. Launin eru borin saman vid greidslur arsins & undan. Uppgefnar
tolur eru samtala allra launagreidsina og poknana. Tekid er fram ad allar greidslur til
Iykilstjérnendanna séu flokkadar sem skammtimapoknanir (e. short term employee
benefits). Bankinn hefur gert samning vid alla starfsmenn um lifeyrisgreidslur (Arion
banki, 2011, note 31). Birtar eru heildar lifeyrisgreidslur til starfsmanna i skyringu
namer 55. Samkvemt IAS 24 skal upplysa sérstaklega um allar launagreidslur og
réttindi til skemmri tima og gerir bankinn pad. Pa skal gefa upp lifeyrisgreidslur til
Iykilstjérnenda, en pad er ekki gert sérstaklega. EKKi er ad sja i arsreikningnum ad
greiddar hafi verid starfslokagreioslur til lykilstjornenda eda peim veittir kaupréttir (e.
share-based payment). Kroéfur um skyringar vegna poknana til lykilstjornenda eru ad

mestu uppfylltar pé svo ad flokkun sé ekki eins nakveem og stadallinn fer fram a.

6.1.4 Vidskipti vid tengda adila
Bankinn hefur lanad tengdum adilum fjarmagn. ba gefur bankinn yfirlysingu um ad

engin 6hefdbundin vidskipti hafi att sér stad vid tengda adila. P4 lysir bankinn pvi yfir
ad vioskipti vid tengda adila hafi verid samkveemt armslengdar vidskiptum. Bankinn
hefur ekki veitt neinar abyrgdir umfram paer sem lyst er annarstadar i reikningnum og
fjalla um uppgjor vegna yfirtoku lana fra Kaupthing hf. Skuldir og inneignir tengdra
adila hja bankanum eru listadar upp asamt nett6 stédu i lok reikningsarsins. Adilar
eru flokkadir i prja flokka, hluthafa med veruleg ahrif, stjorn og lykilstjornendur, og
ad lokum adra tengda adila og hlutdeildarféldg. Vaxtatekjur og vaxtagjéld somu adila
eru listadar, asamt poknanatekjum og gjoldum. Stada arsins er borin saman vid arid a
undan (I1AS 24, 2010, note 118).

Samkveemt 19. grein IAS 24 skal vegna vidskipta vid tengda adila adgreina

upphadir vegna vidskiptanna eftir skilgreindri flokkun sem er mun itarlegri en i
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arsreikningnum. bar er gerd krafa um ad hlutdeildarfélog seu adgreind frd 6drum

tengdum adilum.

6.2 Marel hf. arsreikningur 2010
Marel hf. er idnfyrirteeki i framleidslu, préun, dreifingu og sélu a lausnum fyrir alla
helstu hopa matvelaidnadarins. Fyrirteekid er skrad a islenska NASDAQ OMX
Nordic Exchange & islandi.

pvi er lyst yfir i skyringum ad &rsreikningurinn sé gerdur i samraemi Vvid
alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid innleiddir i
Evropusambandinu auk pess ad vera i samraemi vid islensk 16g um arsreikninga og

reglur islensku kauphallarinnar fyrir Utgefendur fjarmalagerninga.

6.2.1 MOoAur og dotturfélog
Marel hf. er modurfélag samsteypu. Steerstu eigendur Marels eru Eyrir Invest med

teeplega 32% eignarhlut og Horn fjarfestingarfélag ehf. med teepan 14% eignarhlut
(Marel, 2011, bls 44). Adrir hluthafar eiga minna en 10% hver. Dotturféldg eru talin
upp i skyringum, en pau eru yfir 20 talsins og 6ll i fullri eigu Marel hf. (Marel, 2011,
note 32).

6.2.2 Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum og samvinnuverkefnum
Fjarfesting Marels & arinu i hlutdeildarfélégum umfram afskriftir er birt i skyringum

(Marel, 2011, note 13). Engar feerslur er ad finna vegna samvinnuverkefna.

6.2.3 Greidslur til lykilstjornenda

[ skyringum er ad finna upplysingar um greidslur til stjornar og lykilstjornenda.
Greidslur eru flokkadar i laun, lifeyrisgreidslur og kauprétti. [ skyringum er itarlega
fjallad um kauprétti og lifeyrisréttindi starfsmanna asamt rettindum starfsfolks til
hlutdeildar i hagnadi og bonusgreidsina. Tiundadar eru skuldbindingar og eignir vegna
lifeyrisréttinda starfsmanna (Marel, 2011, note 28). Med pessum faerslum er Marel ad
uppfylla vel krofur 17. greinar IAS 24, um skyringar vegna greidslna til
Iykilstjornenda.

6.2.4 Vidskipti vid tengda adila

Undir lidnum tengdir adilar er tekid fram ad vid lok reikningsarsins séu engin
atistandandi lan til stjornenda (Marel, 2011, note 28). bar kemur fram ad & arinu hafi

verid gert samkomulag um hlutabréfavidskipti (e. share purchase agreement) vid
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tengdan adila, Scanvaegt Nordic. P& er upplyst ad gerdur hafi verid
fjarmoégnunarsamningur upp & 6,9 milljonir evra, vid NBI hf., modurfyrirteki Horns
fjarfestingafélags ehf., sem er stor hluthafi i Marel hf. (Marel, 2011, note 28).

6.3 Kaupping banki 2007

I skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis kemur fram ad lykilstjornendum Kauppings
banka voru veitt lan til hlutabréfakaupa i bankanum sjalffum med 10%
sjalfskuldarabyrgd. Fram kemur i skyrslunni ad Kaupping hafi ekki gripid til vedkalla
a arinu 2007 pegar bréfin toku ad lekka og virdi veda for nidur fyrir vidmidunarmork
(Skyrsla rannséknarnefndar, 2010, 3. bindi, bls. 86). bvi er ahugavert ad skoda hvada
athugasemdir koma fram vegna pessara lana en ekki er atlunin ad ryna arsreikninginn
med sama hatti og gert er med arsreikningana hér a undan.

Fram kemur i arsreikningi Kauppings banka arid 2007 ad skilmalar og kjor
lana til stjornar og lykilstjornenda séu samberilegir vid pau sem adrir vidskiptavinir
bankans njota. [ skilmalum lananna var kvedid & um ad til vedkalla vegna 6flunar
frekari trygginga keemi ef virdi veda feeri nidur fyrir 90% af hofudstdl lana ad teknu
tilliti til vaxta. Samkveemt skyrslu rannsoknarnefndarinnar knidi bankinn ekki fram
vedkoll pegar bréfin toku ad leekka ario 2007 og ved foru nidur fyrir tilskilin mork par
sem stjérnendur leitudu ad annarri lausn.

[ bréfi sem stjornarformadur bankans sendi vinum og vandaménnum, skrifad i
London 26. jandar 2009, kemur fram ad bankinn hafi fullvissad starfsmenn um ad
,peir pyrftu ekki ad hafa ahyggjur af pvi ad gengid yrdi ad skuldinni & pa
personulega. (Skyrsla rannsoknarnefndar, 2010, 3.bindi, bls. 86). I légum um
arsreikninga segir ad greina skuli fra fjarheedum lana, svo og vedsetningar, abyrgdir
0g tryggingar sem veittar hafa verid félagsadilum eda stjérnendum félags vegna
tengsla pessara adila vid felogin, sundurlidad asamt upplysingum um vexti,
greidslukjor og adra helstu skilmala (L6g um arsreikninga, 2006, 53. gr.).

Af framangreindu er ljést ad fullyrding um ad skilmalar og kjor & lanum til
Iykilstjérnenda voru vart med sama hetti og kjor annarra vidskiptavina, sem bankinn

gerdi vedkoll hja.
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7 Nidurstoour

Fjallad hefur verid um helstu 16g, reglur og stadla sem snua ad tengdum adilum. Farid
hefur verid yfir hvada krofur eru til stadar um upplysingar i skyringum med
arsreikningum um tengda adila og vidskipti peirra & milli. L6g um arsreikninga leggja
grunninn ad regluverkinu, en skilgreining peirra a tengdum adilum er ekki mjog
itarleg. Reglur kauphallar gera kréfu um tilkynningarskyldu svo fljott sem unnt er,
vegna vidskipta vid natengda adila sem fara ekki fram med venjulegum
vidskiptahatti. Reglurnar skilgreina stjornendur og hluthafa med meira en 10
présenta hlut eda atkveedisrétt i félagi sem natengda adila.

Fyrirteeki sem gera upp eftir alpjédlegu reikningsskilastédlunum ber ad fylgja
IAS stadli nimer 24 sem fjallar um upplysingar um tengda adila. Par eru
leidbeiningar og skilgreiningar mun itarlegri og atti ekki ad vefjast fyrir neinum hver
tilgangur og andi reglnanna er.

Endurskodunarstadallinn 1AS 550 fjallar um endurskodun. [ stadlinum eru
leidbeiningar fyrir endurskodendur um hvernig leita skuli ad visbendingum um
Oupplyst vidskipti vio tengda adila og mdgulega sviksemi pvi tengdu. Pa eru
leidbeiningar um viobrogd pegar adur dupplyst vidskipti eda tengsl adila koma i 1jés
og ahrif pess & endurskodunina.

Endurskodendum ber samkvemt légum um arsreikninga ad endurskoda
arsreikninginn i samraemi vid géda endurskodunarvenju (L6g um arsreikninga, 2006,
102. gr.). G60 endurskodunarvenja er ekki skilgreind i islenskum I6gum en litid er
svo & ad han skirskoti til atgefinna reglna Félags 16ggiltra endurskodenda, alpjodlegra
endurskodunarstadla og endurskodunarstadla alpjodasamtaka rikisendurskodana
(Rikisendurskodun, 2011). Pbar ma horfa til reglna eins og reglu Reikningsskilarads
um fullnaegjandi upplysingar, en han segir ad semjandi reikningsskila skuli midla
peim upplysingum sem haft geta ahrif & akvardanir lesenda reikningsskila
(Reikningsskilarad, 1994, RR1, 4.4. gr.). Reglan er pannig akvedinn varnagli vid
6drum reglum um gerd reikningsskila, pad er ad svo miklu leyti sem peim tekst ekki
ad midla naudsynlegum upplysingum til lesenda reikningsskila, skal ur pvi batt a
grundvelli pessarar almennu reglu (Reikningsskilarad, 1994, RR1, 4.4 gr.).

Skodadar voru skyringar med arsreikningum islenskra félaga. Krofur um

skyringar voru uppfylltar ad mestu leyti.
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Fyrri rannsoknarspurningu ritgerdarinnar um hvort nagilega skyrar krofur séu
til stadar um upplysingaskyldu um tengda adila er svarad jatandi. Seint verdur haegt
ad setja paer reglur sem taka & 6llum adsteedum og pvi verdur ad treysta & almennari
reglur eins og reglur um goda endurskodunarvenju.

Sidari rannsoknarspurningin var hvort islensk félog séu ad uppfylla krofur um
skyringar um tengda adila. Pbeir arsreikningar sem skodadir voru benda til pess ad
krofur um skyringar um tengda adila séu uppfylltar ad mestu leyti ef fra er talinn sa

pattur sem skodadur var i arsreikningi Kauppings 2007.
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