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Abstract

The topic of my research is to assess the cost efficiency of Icelandic and Norwegian
savings banks. The research covers a five years period, from 2001 to 2005.
Stochastic Frontier Approach is used to assess the cost function of the banks in each
country. The inefficiency of the banks is evaluated. Dummy variables are used to
assess the following factor for inefficiency: size, proportion of stock and location.

Results show that the smallest Icelandic banks have 14% more average costs than
their largest counterparts. The smallest Norwegian banks are 11% more inefficient
than their largest counterparts. In both countries the savings banks face increasing

returns to scale. To be cost efficient they must increase in size.

A higher proportion of stocks and bonds in a savings bank has a negligible affect on
the cost. This is revieved particularly in the light of what took place during the bank

crisis of 2008, when the price of stocks and bonds became of little value.

The cost efficiency of the savings banks is influenced by their geographical location.
Savings banks in Iceland and Norway, that are located in cities with a population over

100.000 have shown to have 3% more inefficency than banks located in rural areas.

Savings banks are technical efficient if they use their input in the most efficient way.
Technical inefficiency is on average 11% in Iceland and 22,5% in Norway.

Managements inability to reduce costs is a probable reason.
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Utdrattur

Vidfangsefni mitt er ad rannsaka kostnadarhagkveemni islenskra og norskra
sparisj6da. Rannsoknin ner yfir fimm ara timabil, fra 2001 til 2005. Slembijadar
adferd er notud til ad meta kostnadarfall sparisjodanna i hvoru landi um sig og
oskilvirkni peirra er metin. Leppbreytur eru notadar til ad meta ahrif sterdar,
verdbréfaeignar og stadsetningar sparisjoéda & oskilvirknina.

Nidurstodur syna ad minnstu islensku sparisjodirnir hafa 14% herri medalkostnad en
peir staerstu. Minnstu norsku sparisjodirnir eru 11% oskilvirkari en peir sterstu. |
badum léndum standa sparisjédirnir pvi frammi fyrir vaxandi steerdarhagkveemni. Til

ad na kjorstoou parf ad steekka sjodina.

Aukin eign verdbréfa og eignarhluta i félogum veldur litilli sem engri aukningu a
kostnadi sparisjodanna. betta er skodad serstaklega med hlidsjon af pvi sem gerdist i

bankahruninu 2008, pegar verdbréf urdu litils virdi.

Visbending er um ad landfreedileg stadsetning sparisjoda hafi ahrif & kostnad peirra.
Badi 4 Islandi og i Noregi virdast sparisjodir sem starfa i borgum med fleiri en 100

pusund ibua vera 3% oskilvirkari en peir sem starfa i dreifbyli.

Teeknileg skilvirkni visar til pess hvort sparisjédirnir noti adféng sin a hagkvaemasta
hatt. Taeknileg skilvirkni peirra er ad medaltali 11% & islandi og 22,5% i Noregi.

Vanhafni stjornenda vid ad draga ur kostnadi er likleg skyring.

Lykilhugtok

® Sparisjooir

e Slembijadar adferd
e Kostnadarfall

o Staerdarhagkvaemni

e Taknileg dskilvirkni
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1 Inngangur

islenska bankakerfi® hrundi i oktober 2008. Sidan pa hefur islenska rikid yfirtekid
sumar bankastofnanir og lagt 6drum til eigid fé. Pegar stor hluti fjarmalageirans
kemur i eigu rikisins vakna spurningar um hvada sjonarmid liggi ad baki endurreisnar
og endurskipulagningar hans. Ma par nefna hagraedingarsjonarmid; hvort steerri
bankar og sparisjoédir geti i raun veitt somu pjonustu og adur fyrir legra verd.
Samkeppnissjonarmid koma lika vid sogu; hvort hetta sé & pvi ad steekkun og feekkun

banka & islenska markadinum leidi til of mikillar sampjoppunar.

Framtid sparisjodanna, sem svadisbundinna félagslegra stofnanna i eigu almennings,
var komin i uppnam fyrir bankahrun. Astedan var m.a. breyttir stjornunarhattir og
meiri ahaettusaekni. Sparisjodunum fakkadi 6rt 4 islandi, en pad sama ma segja um
Nordurlondin og Evropu. Islenskum sparisjodum faekkadi mikid vid bankahrunid
sjalft, en feekkunin var ekki bara vegna pess. Sameiningar og samruni sparisjodanna a
sér langa sogu. RannsOknin beinist fyrst og fremst ad hagkvemni; hvort
steerdarhagkveemni naist med faekkun og steekkun islenskra sparisjéda. Til hlidsjonar
er hagkvaemni norskra sparisjéda a sama timabili rannsékud og studst vid nidurstéour

samberilegra rannsokna sem gerdar hafa verid & evropskum sparisjooum.

Markmid rannsoknarinnar er ad nidurstodurnar nytist vid ad endurmeta stodu islensku
sparisjodanna a fjarmalamarkadi eftir bankahrunid. Ad peer utskyri betur pa valkosti
sem sparisjodirnir & Islandi standa frammi fyrir vorid 2011. beir hafa i fyrsta lagi val
um samruna og sameiningar; i 60ru lagi geta peir valid ad starfa saman i fyrirteekjaneti

0g i pridja lagi geta peir valio ad adgreina sig betur a fjarmalamarkadinum.

Ritgerdin er byggd upp a eftirfarandi hatt: Fyrst er vidfangsefnid kynnt med pvi ad
vikja ad sparisjodsforminu i Evropu og proun pess & Islandi. bvi nast fylgir kafli med
yfirliti yfir helstu freedilegu kenningar sem studst er vid. Pa er kafli um adferdirnar
sem notadar eru i rannsékninni. Sérstaklega er fjallad um gdgnin og loks eru

niourstodur settar fram. Stuttur umraedukafli er um nidurstodurnar.



1.1 Rannsoéknaraaetlun

Vidfangsefni mitt er ad endurmeta stodu sparisjodanna & Islandi i kjolfar
bankahrunsins 2008. Proun sparisjoda i Noregi er hofd til samanburdar. islenskir
sparisjédir eru skodadir & &runum 2001 til 2005 og télfreedi notud til ad bera pa saman.
Sidan er unnid & sama hatt med norsku sparisjodina & sama timabili. Arangur
sparisjédanna er metin Gt fra kostnadarhlid og kostnadarkurfa sjédanna er metin i
adhvarfsgreiningu. Ahrifapattir & medalkostnad og skilvirkni eru metnir, med
leppbreytum. bessir ahrifapeettir eru i fyrsta lagi sterd sjodanna, meld i
heildareignum. 1 6dru lagi hvort og i hve miklum meeli peir stunda verdbréfavidskipti.
I pridja lagi eru ahrif landfraedilegrar stadsetningar peirra skodud. Vié samanburdinn
er horft til almennra hagkvemnisjonarmida, en tekid mid af helstu einkennum

sparisjodsformsins vid tulkun og skyringar a nidurstooum.

1.1.1 Lykilhugtok

Kafli 2 er um sparisjédsformid, sem visar til félagslegrar eignar fjarmalafyrirteekja,
svaedisbundinnar starfsemi og einfaldra innlans- og Utlansvidskipta. Kostnadarfall
sparisjoda er metid med slembijadar adferd, eins og utskyrt er i kafla 4.1.
Heildarkostnadur sparisjods skiptist i breytilegan kostnad, sem er hadur
pjonustumagni og fastan kostnad sem breytist ekki pott magn pjénustu aukist.
Kostnadarhugtokin eru skyrd i kafla 3.4.1. Heildarkostnadar samanstendur af
vaxtagjoldum, launum og 68rum rekstrarkostnadi. 1 rannsokninni er fjallad um ahrif
innlana, Utlana, verdbréfaeignar og annarrar pjonustu & medalkostnad sparisjoda.
Einnig er fjallad um ahrif vaxta, launa og reksturs fastafjarmuna & medalkostnadinn.
Steerdarhagkveemni naest ef medalkostnadur lekkar vid stekkun sparisjoda. bad

gerist ef fastur kostnadur dreifist & fleiri einingar.

| kafla 3.4.4 er teknileg skilvirkni skilgreind. Taeknileg skilvirkni sparisjoda er
borin saman til ad sjd hvort sparisjodir noti adfong sin & hagkvemasta hatt.
Leppbreytur eru svo notadar til ad skyra oskilvirkni peirra betur, eins og fjallad er um
i kafla 4.2. Leppbreytur eru Gtbanar fyrir sterd sparisjoda, verdbréfaeign peirra og

starfssveedi. beer taka mid af helstu einkennum sparisjodsformsins.



1.1.2 RannsOknarspurningar

Saga sparisjodanna er rakin og dregin upp mynd af sérstddu peirra & fjarmalamarkadi.
Tolfreedirannsoknin felur i sér rok med eda @ moti samruna og sameiningu sjodanna.
Samstarf sjodanna i fyrirteekjaneti eda med Odrum hetti er skodad, en slikt
fyrirkomulag getur dregid Ur 6hagraedi minni sparisjoda. Loks er raett um mdguleika

sparisjédana & adgreiningu & markadnum. Ad peir starfi afram i litlum einingum.

Fyrsta rannsoknarspurningin er um hagkveemni sterdar: Hver eru tengsl sterdar
sparisjoda & Islandi og i Noregi og hagkveemni? Tilgatan er: “Staerri sparisjodirnir
eru hagkveemari”. Hun byggir & kenningu um ad pad séu tengsl & milli hagkveemni og
steerdar. Orsakatengslin eru pau ad steerd er 6had breyta og medalkostnadur er had
breyta.

Onnur rannsoknarspurningin vardar aherslur i starfsemi sparisjédanna: Er
hagkveemni peirra sem stunda eingdngu innlana- og utlanastarfsemi minni en
peirra sem stunda fjarfestingar og stooutoku a fjarmalamarkadi? Tilgatan er su
ad sparisjodir sem taka meiri &heattu og stunda fjarfestingar-, auk innlana- og
atlanastarfsemi, séu hagkveemari en peir sem gera pad ekki. Verdbréfaeign og
eignahlutar i félégum er 6had breyta og medalkostnadur had breyta. Gert er rad fyrir
pbvi ad mismunandi aherslur i starfsemi sparisjddanna kalli & mismunandi kostnad.
Pjénustan sem veitt er vid Utlan og innlan er hér talin kostnadarmeiri en vinnan sem

16g0 er i kaup og s6lu verdbréfa.

Pridja rannsoknarspurningin er um starfssvedi sparisjodanna: Er munur &
hagkveemni sparisjéda eftir pvi a hvada landssveedum peir starfa? Tilgatan er su
ad peir sparisjodir sem starfa i hofudborginni seu hagkveemari en peir sem starfa a
landsbyggdinni. | Noregi er midad vid borgir med fleiri en 100 pusund ibua.
Stadsetning er 6had breyta og medalkostnadur had breyta. Pessi rannsoknarspurning
tengist peirri fyrstu. Gert er rad fyrir pvi ad a sterri markadssvaedum starfi steerri

sparisjodirnir sem buist er vid ad séu hagkvaemari en hinir minni.

Allar prjar spurningarnar taka mido af hefébundnum einkennum sparisjodsformsins;

litlar rekstrareiningar, einfold vidskipti og svaedisbundin starfsemi.

-3-



1.2 Afmorkun rannsoknar

I rannsokninni er eingdngu unni® med sparisjodi. A fslandi eru 24 sparisjodir
skodadir og 130 i Noregi. Buin eru til tvd gagnasdfn og gerdar sjalfsteedar rannsoknir
i hvoru landi fyrir sig. Nidurstédurnar eru bornar saman og tekid mid af nidurstédum
rannsokna sem gerdar hafa verid & sparisjodum i Evropu. Megintilgangurinn er ad
rannsaka skilvirkni sparisjoda & islandi. Norska rannsoknin er framkveemd med sému
adferdum og nidurstédurnar eru bornar saman vid per islensku. Tolfreedirannsoknin

einskordast vid rannsoknir innan hagfraedisvidsins og adferoum sem pekktar eru par.

Noregur vard fyrir valinu m.a. vegna pess ad landid er, eins og Island, adili ad innri
markadi Evropu gegnum hid Evropska Efnahagssveedi. En lika vegna pess ad
Noregur er strjalbylt land med faa stora péttbyliskjarna, likt og Island. Pannig feest

tolfreedilegur samanburdur vid annad land sem lzera ma af og heimfzra & Island.

Rannsoknin ner til fimm ara timabils, 2001 til 2005. Ahrif eignabdlu i addraganda
kerfisleegs hruns bankakerfisins ma greina i islensku gégnunum. Timabilid vard fyrir
valinu af premur astedum: [ fyrsta lagi var eignab6lan, sem vard & Islandi i
addraganda bankahrunsins 2008, ekki farin ad hafa ahrif i jafn rikum meli og a
arunum 2006 til 2008. [ 6dru lagi voru sameiningar islenskra sparisjoda fatidari &
pessum arum en a arunum 2006 til 2011. Mikil feekkun islenskra sparisjoda hefdi gert
samanburd yfir morg ar erfidari. | pridja lagi voru hin alpjodlegu reikningsskil IFRS
(International Financial Reporting Standards) ekki komin til framkveemda hja peim

sjodum sem eru med i rannsokninni.

Hér er adeins unnid med kostnadarhlid sparisjodanna. Heildarmat &
steerdarhagkveemni og skilvirkni myndi lika purfa ad taka tillit til tekjuhlidar, pvi
sjodirnir geta steekkad markadssvaedi sitt og fjélgad vidskiptavinum. Rannsdknin naer
ekki til ardsemi sparisjodanna, en peir hafa markmid um samfélagslegan ard sem erfitt
getur verio ad mela.  Ekki er reynt ad finna Gt hvernig ardur skiptist & milli
stofnfjareigenda, vidskiptavina, starfsfolks og samfélagsins alls. pess i stad er arangur

sparisjodanna metin Gt fra pvi hvernig peim tekst ad lagmarka kostnad.



1.3 Fyrri rannsoknir

Margar rannsoknir hafa verid gerdar & steerdarhagkvaemni fjarmalastofnana.

Nayantara D. Hensel (2006) rannsakadi sterdarhagkvemni og skilvirkni japanskra
banka, en bylgja sameininga gekk yfir i Japan a sidasta aratug 20. aldar i kjolfar
bankakreppu par i landi. EKkki tokst ad syna fram a sterdarhagkvemni i kjolfar
sameininga banka. Adhvarfsgreining var notud til ad meta kostnad og ardsemi
vidskiptabanka, fjarfestingabanka og sveedisbundinna banka. Vidskiptabankarnir og
sveedisbundnnu bankarnir kepptu & sama markadi, en peir svaeedisbundnu helgudu sig
afmorkudum landssveedum. Samband sterdar og hagkvemni var skodad. Steerri
bankar, p.e. midad vid heildareignir og fjolda starfsmanna, voru liklegri til ad vera
med minnkandi eda stoduga sterdarhagkveemni, heldur en litlu bankarnir.
Vidskiptabankarnir stodu stundum frammi fyrir sterdarohagkvemni, sem pydir ad
peir purftu ad draga Ur umsvifum sinum til ad na kjorstodu. Fjarfestingarbankar voru
med stoduga sterdarhagkvemni, en svadisbundnu bankarnir vaxandi

steerdarhagkvamni. beir nadu kjorstddu med pvi ad stekka.*

Gunter Lang og Peter Welzel (1996 og 1999) fj6lludu um samruna pyskra
sparisjoda. Rannsakadir voru 283 samrunar samvinnubanka og sparisjéda & arunum
1989-1997. Steerdarhagkveemni nadist adeins ef einhverjum utibdum var lokad i
framhaldi af sameiningu. byskaland er reyndar pad idnvaedda land par sem bankar eru
flestir & ibda, med u.p.b. tvisvar sinnum fleiri Gtibd & ibua, en ad medaltali i hinum
idnvaeddu rikjum.? Rannsakad var hvort hefd fyrir sveedisbundinni starfsemi pvingadi
samvinnubanka og sparisjodi til ad sameinast bara adliggjandi nagrannasjédum. Petta
var ekki talio koma i veg fyrir jakved samlegdarahrif sameininga. Athyglisverd
nidurstada var ad teeknileg oskilvirkni sparisjoda, p.e. hvort sparisjodirnir nota adfoéng
sin & hagkveemasta hatt, var ekki adal hvatinn & bak vid pa samruna sem skodadir
voru. Engar sannanir fengust fyrir pvi ad yfirburdir i teknilegri skilvirkni breyttust i
framurskarandi frammistddu eftir sameiningu. Pess i stad benda nidurstodurnar til

bess ad fyrst { stad dragi ar skilvirkni peirra sem sameinast.

! Hensel (2006)
2 German Banking® (1997) bls. 69
® Lang og Welzel (1996), Lang og Welzel (1999)
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Paul Schure og Rien Wagenvoort (1999) gerdu rannsokn & vegum Fjarfestingabanka
Evrépu um staerdarhagkveemni og skilvirkni i teplega 2000 evropskum bénkum i 15
I[6ndum. Par af voru sparisjodir 1025 talsins. Borin var saman heildarkostnadur sem
hlutfall af heildareignum. Nidurstodur voru m.a. peaer ad evropskir vidskiptabankar
storfudu ad medaltali & 4% legra kostnadarhlutfalli en sparisjédir. Munurinn for
minnkandi & arunum 1993 til 1997, sem er pad arabil sem rannsdknin nadi til.
Hugsanlegar skyringar voru samstarf minni sparisjéda um fjarfestingar og ad peir hafi
verid seinni til ad tileinka sér nyja teekni. Ein helsta nidurstadan var ad kostnadarkdrfa
sparisjédanna fyrir medalkostnad veeri U-laga. Pad pydir ad litlir sparisjodir stodu
frammi fyrir steerdarhagkveemni & medan mjog storir sparisjodir stédu frammi fyrir
steerdarohagkvaemni. 1 rannsokninni var sparisjodunum skipt i sterdarflokka eftir
heildareignum.  HOpur minnstu sparisjodanna hofou ad medaltali 16% heerra
kostnadarhlutfall af heildareignum en vidmidunar sparisjodir. Nastu tveir
steerdarhépar hofou lika merkjanlega herra kostnadarhlutfall af eignum, eda 3% og
5%. Steerdarflokkarnir eftir pad hoéfdu stédugan medalkostnad par til kom ad
steerdarflokki 10 steerstu sparisjodanna. Pessir steerstu sjodir hofou u.p.b. 10% heerra
hlutfall kostnadar af heildareignum en medalstori vidmidunarhopurinn.  Litlir
sparisjodir gatu pvi aukid skilvirkni med pvi ad steekka en mjog storir sparisjodir nad

kjorstaerd med pvi ad minnka umsvifin.”

S. Carbo, E.P.M. Gardener og J. Williams (2002) rannsdkudu steerdarhagkvaemni
og teeknilega skilvirkni i storu urtaki evrépskra sparisjoda med adhvarfsgreiningu a
arunum 1989 til 1996. Nidurstodur syndu ad sterdarhagkvemni kemi fram med
steekkun sparisjodanna. Engar sannanir fundust fyrir sambandi & milli steerdar og
skilvirkni sem stjornendur gatu haft ahrif 4, p.e. teeknilegrar skilvirkni. Almennt var
steerdarhagkveemni & bilinu 7-10%, en teeknileg 6skilvirkni var miklu heerri eda i
kringum 22%. Nidurstédurnar syndu ad evropskir sparisjodir gatu nad fram leekkun
kostnadar med pvi ad draga Ur stjornunarkostnadi og 6drum oOskilvirkum pattum, en

lika med pvi auka umsvif sin.”

* Schure og Wagenvoort (1999)
® Carbo, Gardener og Williams (2002)



2 Sparisjoadir

Hér er fjallad um sparisjédsformid, einkenni og sérstddu sparisjoda. Saga peirra a
islandi er rakin og ahrif islenskrar I6ggjafar og strauma fra Evropu & sparisjodina eru
reifud. P& eru mogulegar leidir i endurskipulagningu sparisjodanna i kjolfar
bankahrunsins kynntar. Valid stendur um samruna peirra, samstarf eda adgreiningu a

fjarméalamarkadi.

2.1 Uppruni sparisjédanna i Evrépu

Sparisjodirnir eiga reetur ad rekja til Evropu. Par eiga sparisjodirnir sér langa sogu og
peir hafa &n efa att sinn patt i baettum lifsskilyrdum i alfunni. Talid er ad hugmyndir
um sparisjodi hafi fyrst komid fram & Englandi i lok 17. aldar. Ad skrif enska
rithofundarins Daniel Defoe, um g6dgerdarmél, hafi kveikt hugmyndina.® En fyrstu

sparisjodirnir voru stofnadir 100 arum sidar, seint & 18. 6ld og i byrjun 19. aldar.’

Frakkar gera tilkall til pess ad eiga heidurinn af pvi ad hafa stofnad fyrsta
sparisjodinn, arid 1765 i beenum Brumuth. Engar skriflegar samtimaheimildir eru pé
til um pad. Elsti sparisjodurinn sem skriflegar heimildir eru til um var stofnadur i
Hamborg i Pyskalandi arid 1778. Litid er po vitad um ségu hans og starfsemi. Prir
byskir sparisjodir beettust vid & arinu 1786 i Detmold, Oldenburg og Kiel. Ppa var
sparisjodur stofnadur i Gottingen i byskalandi arid 1801. [ Sviss voru fyrstu
sparisjodirnir stofnadir i Bern arid 1787, i Genf 1789 og i Zurich arid 1805, en pad er
elsti starfandi sparisjodur i Evrépu. Sparisjodunum fjolgadi ort i byrjun 19. aldar og
voru peir ordnir 110 talsins i Pyskalandi arid 1825. Peim fjolgadi pd hradast i
Bretlandi. Par i landi voru nokkrir sparisjodir stofnadir af enskum adalsménnum i lok
17. aldar. Arid 1820 voru 289 sparisjodir & Bretlandseyjum og &rid 1841 voru peir
ordnir 555 talsins. Eftir ad peir nadu fotfestu & Englandi breiddust peir hratt Gt um

alla heimsbyggdina & fyrstu aratugum 19. aldar.?

® Defoe (1697) bls. 634-636
’ Butzbach (2007) bls 53
& Butzbach (2007) bls 53



Samtok evropskra sparisjoda (ESBG) héldu uppa 200 ara afmeeli sparisjodanna &rid
2010. bess var minnst ad arid 1810 stofnadi Henry Duncan (1774-1846),
safnadarklerkur nerri Dumfries & Skotlandi, sparisjod i kirkju sinni til ad koma til
méts viod fatekt safnadarbarna sinna. Hann opnadi sparisjédsbakur og lagdi til ad folk
myndi leggja til hlidar fé gegn hoflegum voxtum. Sidar pegar pessi hugmyndafraedi

breiddist Gt vard hann pekktur sem gudfadir sparisjédanna.’

2.2 Hugmyndafraedi sparisjodanna

Sparisjodir um vida verdld eiga sér langa sogu. Sterd peirra og skipulag er
mismunandi en peir eiga sameiginleg gildi og vidhorf vardandi starfsemina.
Hugmyndafraedi sparisjddanna byggir & einfoldum bankavidskiptum, samfélagslegum

skyldum og svadisbundinni starfsemi.'

2.2.1 Einfold bankavidskipti

Svo virdist sem fyrstu sparisjodirnir, sem kusu ad pjonusta efnalitla vidskiptavini, hafi
skapad sér sérstodu a markadnum. Fram & midja 20. 6ld hofou sparisjodir vida
einokunaradstodu a smasdlumarkadi i Evrépu vegna pess ad bankar sau sér ekki hag i
pvi ad sekja innlan til hinna efnaminni. Atla ma ad adgangur peirra ad
bankapjonustu hafi a.m.k. verid dyru verdi keyptur, pvi dhaettumat fjarmalafyrirteekja
byggir a pvi ad peir sem eru verstu lantakendurnir borgi haestu vextina til pess ad
tryggja bankann fyrir ventanlegum afskriftum. Starfsemi evropskra sparisjoda var
lengst af einféld i snidum og litil eda engin ogn stafadi af samkeppni annarra
fjarmalafyrirteekja & markadnum. Sparisjodirnir toku einfaldlega vid innlanum fra
sparifjareigendum og lanudu til lantakenda. Petta geeti skyrt pad ad peir hafa alltaf
verido alitnir mjog aheettufelnir og af peim sokum traustar fjarmalastofnanir.
Sparisjédirnir hafa pott varfernir i vali & Gtlanum. beir lanudu adallega til litilla
fyrirteekja sem voru i 6ruggum rekstri og til einstaklinga. Lanasofn peirra voru dreifd,
atlanadheetta litil og peir voru ekki taldir mjog vidkvemir fyrir gjaldprotum

lantakenda. *

° Rampant Scotland (e.d.), ,,Savings Banks Museum* (e.d.)
1% European Savings Banks Group (2008)
1 Gardener, Molyneux, Williams og Carbo (1997) bls. 243-246
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2.2.2 Samfélagslegar skyldur

Fyrstu sparisjodirnir toku & méti  innlanum og avoxtudu lagar fjarhaedir. Peir voru
ekki settir & stofn sem grdédastofnanir. Sparisjodir voru upphaflega stofnadir af
godviljudum einstaklingum sem vildu greida gotu félks til ad spara. Stofnun
sparisjédanna gerdi fateekum kleift ad finna stad fyrir lagar fjarhedir sparnadar sem
meetti leggja inn og 4vaxta.'? Henry Duncan, gudfadir sparisjodanna, hafdi pa hugsjon
ad fatekt folk etti ad f4 teekiferi til ad spara. Ad hans mati voru skilmalar i
bankavidskiptum 6sanngjarnir fyrir almdgann. Hann vildi hjalpa peim sem minna
mattu sin og var fylginn sér i peim efnum. / sidan hafa sparisjodir um allan heim
haft félagslegar skuldbindingar vid samfélagid sem peir starfa i. Pad hefur lengst af
verid eitt helsta einkenni peirra og 6missandi hluti af imynd peirra. ™

Samtok evropskra sparisjéda (ESBG) og Alpjédasamtok sparisjoda (WSBI) birtu arid
2008 stefnuskrd um abyrga starfsemi sparisjoda. bar er stadfest ad sparisjodir um
allan heim hafa felagslegar skyldur til samfélagsins og peirra svaeeda sem peir starfa a.
paer skyldur eru érjafanlegur hluti sparisjédanna, einkenni peirra og pad sem greinir
pa fra 6drum fjarméalastofnunum. Samkvaemt hefdinni leggja sparisjodirnir, hver i
sinu landi, sitt af mérkum til ad beeta lifsskilyrdi, stydja vid atvinnulif og byggja upp
samheldni i peim samfélogum par sem peir starfa. Ppessar felagslegu skyldur
endurspeglast i starfsemi sjédanna, hvort sem um er ad reda fjarmal, fraedslu,
umhverfismal, menningarmal eda hreinskiptin samskipti vid vidskiptavini eda

stofnfjareigendur. *

Vid hagkvemnisrannsoknir & sparisjodum er naudsynlegt ad taka tillit til pess ad
margir hagsmunaadilar koma ad peim. Sparisjodirnir reyna ad skapa verdmeeti og ard
fyrir alla pa4 hagsmunaadila sem ad peim standa. Fjarfesta, birgja, vidskiptavini,
starfsmenn og nersamfélagid par sem peir starfa. Taka parf tillit til pess ad i starfi
sinu eru sjodirnir drifnir afram af peirri sannferingu ad dsamt bankavidskiptum og
hefdbundnu hlutverki milligénguadila a fjarmalamarkadi beri peir lika félagslega

abyrgd.

12 Rampant Scotland (e.d.)

'3 European Savings Banks Group (e.d.)
' European Savings Banks Group (2008)
1> European Savings Banks Group (2006)



2.2.3 Sveedisbundin starfsemi

Sparisjodunum var i upphafi &tlad ad efla byggd & dkvednu starfssvaedi og beta hag
folksins sem par bj6. Stofnendur peirra &tludu sér engan avinning af peim heldur litu
beir & sjodina sem eign pess samfélags sem peir storfudu i. Sjodirnir toku beinan patt
i samfélagslegri uppbyggingu med greidslum af hagnadi til ymissa parfra méalefna.
Petta gerdi pad ad verkum ad folk bar meira traust til sparisjddanna og oft hefur verid

vitnad til peirra sem hornsteina samfélagsins.®

Adur en sparisjodirnir komu til ségunnar voru faar sparnadarleidir fyrir hinn almenna
borgara. Almuginn gat ekki lagt fyrir til efri &ranna eda lagt i sjodi til ad meta
ofyrirsédum &féllum s.s. veikindum. Pa tidkadist ad folk reyndi ad skapa sér
verdmeeti i skartgripum og gulli til ad koma i verd sidar.

I grunninn er hlutverk sparisjodanna ekki bara ad taka vid innlanum fra
sparifjareigendum heldur lana pad aftur Gt til lantakenda sem gatu haft not fyrir pad.
Sparisjodirnir toku vid lagum fjarheedum sem ella hefou ekki farid til avoxtunar
annarsstadar, en gatu leyst fjarporf annrarra ibla & sama sveadi. Fyrstu sparisjodirnir
létu sig almennar framfarir og uppbyggingu a tilteknu sveedi varda. Peir toku ad sér

ad yta pessu bryna verkefni ar vor."

Damigerdir sparisjodir storfudu lengst af & afmdérkudum svedum og voru tiltélulega
litlir.  Peir voru i mikilli naleegd vid vidskiptavini sina, sem gerdi pa hefari en
utanadkomandi adila i pvi ad akvarda heaefni lantakenda til endurgreidslu lana. Litlir
sparisjodir a strjalbylum landssvedum geta pvi haft samkeppnisforskot i
lanveitingum & starfssvaedi sinu.  Tilkostnadur peirra getur verid minni en
utanadkomandi banka, sem purfa ad nalgast vidskiptavinina og meta lanshzfi peirra.
A hinn boginn getur pad lika haft neikveed ahrif & sparisjodina ad einblina & afmérkud
sveedi. Hagkveemni peirra getur af peim sokum verid minni en hja bonkum sem starfa

4 steerri morkudum eda & landsvisu.*®

'® European Savings Banks Group (e.d.)
17 Gardener, Molyneux, Williams og Carbo (1997) bls. 243-246
18 Gardener, Molyneux, Williams og Carbo (1997) bls. 243-246
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Sparisjodir i Evropu hafa undanfarna aratugi proast i ymsar éttir. Asteduna ma rekja
til breytinga, ekki sist tilkomu innri markadar ESB. Fastir hafa haldid algjorlega sinu
upphaflega formi og framtid sparisjodsformsins virdist 6gnad. Samband evropskra
sparisjoéda hefur purft ad taka tillit til margra patta. Sparisjodirnir tria pvi ad peir séu
frabrugonir 6drum tegundum fjarmalastofnana. Samt sem adur hafa sparisjodir i
morgum Evropuldndum proast yfir i alpjodleg fjarmalafyrirteeki sem veita alhlida
fjarmélapjonustu i samkeppni vid vidskiptabanka i viokomandi I16ndum. Fjolbreytta
floru sparisjoda ma finna i londum Evropu og peir eru olikir innan peirra ellefu
adildarlanda ESB, sem enn eiga adild ad samtékum evrdpskra sparisjoda, ESBG

(European Savings Bank Group).*

A Nordurléndunum hafa sparisjodirnir 1idid fyrir eftirkdst hreeringa i Evropu, par sem
slakad hefur verid & krofum vardandi sparisjodsformid til ad meeta breytingum i
umhverfinu. Innri markadur ESB hefur pryst & sparisjodina um ad sameinast innan
eigin landameera, eiga samstarf vid sparisjodi i 6drum londum og eiga samstarf vid

steerri stofnanir.?°

Breyting sparisjoda i hlutafelog hefur verid algeng i Evropu. Sjalfseignarformid er
talio hindra aukna hagkveemni i fjarmalakerfum og draga ar moguleikum sjodanna til
ad fjarmagna sig. Utgafa stofnfjar er erfidari en utgafa hlutafjar og sparisjodir geta
ekki tekid yfir adra sparisjodi eda banka med pvi ad greida fyrir med hlutabréfum i

sjalfum sér.?

bessara ahrifa hefur geett baedi a Islandi og i Noregi, en baedi l6ndin eru adilar ad innri
markadi Evrépu gegnum samninginn um hid Evropska efnahagssvaedi. Regluverk
Evropusambandsins hefur mdtad sparisjodina i rannsokninni likt og adra evrépska

sparisjodi.??

19 European Savings Banks Group (e.d.), Mercado, Welford og Prescott (2001)
2% Mercado, Welford og Prescott (2001)

21 Savings Banks” (1992)

22 Mercado, Welford og Prescott (2001)
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2.3 Sparisjodirnir & islandi

Voruskiptaverslun tidkadist 4 Islandi 4 19. éld og almenningur s sjaldan peninga.
pad kom po stundum fyrir ad folk eignadist faeina aura eda nokkrar krénur. En
peningastofnanir voru ekki til og fatt hegt ad gera annad en geyma per hja
kaupmanninum sem verslad var vid eda heima vid, jafnvel undir koddanum. bad segir
sig sjalft ad slikir geymslustadir avoxtudu ekki fé folks. Margir Islendingar &ttudu sig
a pvi ad pjodinni var pad naudsynlegt ad verslun kaemist i hendur landsmanna sjalfra.
Um leid og hugmyndir voknudu um lestrarfélég, banadarfélog og samvinnufélog sa
folk ekki sidur naudsyn pess ad komid yrdi a fot peningastofnunum sem avaxtad geetu
sparifé folks og bundid endi & landleegan fjarmagnsskort. Jon Sigurdsson forseti var &
medal peirra sem fjolludu um hve brynt veeri ad efla innlendan sparnad og afla fjar til
framfaramala. Talid er liklegt ad hann hafi buid til ordid sparisjodur.?®

Frumkvaedid ad stofnun sparisjodanna kom fra strjalboylum hérudum landsins. Fyrsti
sjodurinn var stofnadur i Myvatnssveit pann 8. mai 1858 & Granavatni. Hlaut hann
nafnid Sparnadarsjodur bulausra i Skdtustadahreppi. Sjodurinn nddi ekki fotfestu og
fimm arum sidar lagdist hann af. Kom par helst til skortur & lausafé i Myvatnssveit.
En pad er til marks um framfaravidleitni islenskrar alpydu & peim tima, ad pad skyldu

vera fataekir pingeyskir vinnumenn sem stofnudu fyrsta sparisj6dinn.

Nitjanda 6ldin var erfid fyrir islensku pjédina. Oft var hart i ari, kuldi og fjarfellir,
fateekt, sjakdomar og folksflotti vestur um haf. Um midjan sjounda aratuginn lifnadi
yfir vioskiptum & Nordaustur- og Austurlandi vegna saudfjarkaupa Englendinga og
sildveida Nordmanna. Atvinnuleysi minnkadi og peningar i umferd jukust. Stofnadur
var sparisjoour a Seydisfirdi arid 1868, sem hét Sparisjodur Mulasyslna. En hann
vard heldur ekki langlifur og heetti premur arum sidar. Elsti starfandi sparisjédur a
[slandi er talinn vera Sparisjodur Siglufjardar sem stofnadur var 1. jantar 1873.
Premur arum fyrr, eda arid 1870 var stofnadur sparisjodur i Reykjavik i kjolfar
fjolgunar ibla og vaxandi pilskipaitgerdar. Sa sparisjédur nadi goori fotfestu en

sameinadist Landsbankanum arid 1887.%°

2 Fridrik G. Olgeirsson (1994)
2 Olafur Ragnar Grimsson (2004)

2% Asgeir Gudmundsson (2005)
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A Islandi voru sparisjodir fyrstu innlansstofnanir sem stofnadar voru. beir voru virkir
patttakendur i ad skapa og mota samfélagid. Gegndu hlutverki i lifi, adbunadi,
atvinnu og htsakosti folks, hver i sinu héradi. Sparisjodir & Islandi eiga sér pvi langa
sogu hérlendis og lengri ségu en 6nnur fjarmalafyrirtaeki.® | sampykktum elstu
sparisjoda & Islandi segir m.a. ad helsti tilgangur sjodanna sé ad koma i veg fyrir
Oparfa kaup og eydslusemi, en geyma og avaxta fé efnalitilla manna sem peir kunna
ad hafa afgangs. Hinir efnabetri eigi pé frjalsan adgang ad sjédunum ef peir vilja

geyma og avaxta fé sitt samkveemt sampykktum sjédanna.”’

Tilgangurinn med stofnun sparisjodanna & Islandi var sa hinn sami og i Evropu.
badan var fyrirmyndin komin. Islensku sparisjodirnir héfdu sému reetur, einkenni og
hugmyndafradi og fyrstu evropsku sjédirnir. beir studludu ad samfélagslegri préun
med fjarmalalegri milligobngu. Pad er i samreemi vido markmid samvinnufélaga og
sjalfseignarstofnana sem eru reknar med pad ad markmidi ad efla hag byggdarlagsins.
Hugmyndafraedin gengur ut & pad ad einstaklingum er gefid teekifeeri til ad nyta seér
fjarmalapjonustu og framkvaema hugmyndir til ad byggja upp samfélagid sem peir lifa
i. AOd einstaklingar fai fredslu og geti stadio a eigin fotum i fjarmalum. AJ peir sem

teljast sidri lantakendur losni undan pvi ad taka lan & haum voxtum.?

Pad var lengst af einkenni sparisjodanna ad peir voru litlar stofnanir og tengdust
tilteknu samfélagi. Lantakendur voru liklegri til pess ad greida til baka lan sem fengid
var hja stofnun sem var i peirra eigu og var ad vinna ad peirra hag. Rekstrarform
peirra med aherslu & samfélagslegt hlutverk hafdi sin ahrif. Ekki var atlast til pess ad
sparisjodir skiludu miklum hagnadi og pa var peim Kleift ad bjdéda baedi
innlanseigendum og lanpegum kjor sem voru betri en pessir hopar folks gatu fengid
annarsstadar.”® 1 seinni tid hafa vidskiptabankar, fjarfestingasj6dir og tryggingafélog
komid inn & markad sparisjodanna og peir leitad Ut fyrir sitt sveedi. A arunum fyrir
bankahrunid voru einkenni sparisjddanna ekki eins greinileg og &dur. En eftir hrunid
hefur oftar verid talad um adgreiningu fjarmalafyrirteekja og visad til serkenna og ségu

sparisjooa.

28 Olafur Ragnar Grimsson (2004)
2T Egvard T. Jénsson (2007) bls. 13
%8 Butzbach (2007) bls. 53

% Savings Banks* (1992)
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2.3.1 broun sparisjodsformsins

Stofnendur fyrstu islensku sparisjodanna & 19. 6ld voru adallega einstaklingar sem var
umhugad um framfarir i samfélaginu. Peir 16gdu til stofnfé eda gengust i abyrgdir.
Sjoadirnir voru stofnadir sem sjalfseignarstofnanir. pad var pvi enginn sem atti pa og
litid var & pa sem samfélagslega eign, eda m.6.0. stofnanir pess samfélags sem peir
storfudu 1. *° Sidan hefur mikid vatn runnid til sjavar. Med pvi ad skoda lagasetningar
um starfsemi islenskra sparisjéda ma sja ad peir hafa ferst ner vidskiptabdnkunum.
Sérstaklega undir lok 20. aldar.*

Fyrstu [6gin um sparisjodi voru skrad arid 1915. 1 peim var gerd nokkud nakvaem
grein fyrir hinum ymsu pattum sem snertu rekstur sparisjoda, t.d. hvada akveedi skyldi
vera ad finna i sampykktum og hvernig stjorn skyldi kosin. [ légunum var ad
meginstefnu til gengid ut fra pvi ad allur hagnadur rynni i varasjod en po voru préngar

heimildir { Ibgunum til ad greida stofnfjareigendum vexti af stofnfé sinu.*

Arid 1941 voru sett ny 16g um sparisjodi og voru pau talsvert breytt fra peim fyrri.
Dregid var ur valdi stofnfjareigenda og hinu opinbera fert meira vald til ad hafa ahrif
a stjorn sparisjodanna. Heimildir til utlana voru takmarkadar og tengdar eigin fe
vidkomandi sparisjoéds. Tryggingarsjodur sparisjodanna var lika stofnadur. Hann atti
ad tryggja ad utlan keemu ekki i veg fyrir ad sparisjodirnir geetu jafnan stadid

innstaedueigendum skil & fé peirra pegar pess veeri krafist.>

Veigamiklar breytingar urdu a starfsgrundvelli sparisjoda med légum numer 87 fra
1985. Starfsheimildir sparisjéda voru rymkadar og peim leyft ad starfa a somu
forsendum og adrar innlansstofnanir. Felld voru r gildi akveedi eldri laga sem
takmdrkudu starfsemi sparisjoda umfram starfsemi vidskiptabanka. Hid misjafna
rekstrarform og eignarhald banka og sparisjoda samkvemt lI6gum hélst pé obreytt, en
hid opinbera var langstersti eigandi vidskiptabanka hérlendis & pessum tima.
Sparisjodirnir, sem voru i edli sinu sjalfseignarstofnanir og starfsemi peirra almennt
stadbundin, feerdust naer vidskiptabdnkunum. [ l16gunum var hagur stofnfjareigenda

aukinn, einkum med pvi ad pa var i fyrsta sinn heimilad ad verdtryggja stofnfé sem

% Gardener, Molyneux, Williams og Carbo (1997) bls. 243-246
*! vidskiptarad Islands (2007)

% [safold (1915)

% Vidskiptarad Islands (2007)
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hafdi ryrnad mjog i verdbdlgutid. Pa var i fyrsta sinn kvedid a um heimild

stofnfjareigenda til ad framselja stofnfjarhluti ad vissum skilyrdum fullneegdum.

I 1gum namer 42 fra 1993 var lagadkvaedum um sparisjodi og vidskiptabanka steypt
saman i eina heildsteeda 16ggjof. Lagasetningin lagadi islenska 16ggjof ad EES-rétti
eins og samningurinn um Evrépska efnahagssvadid kvad 4 um.* Arid 1996 voru lég
um vidskiptabanka og sparisjodi gefin Ut ad nyju sem 16g nimer 113. Um var ad reda
breytingar sem voru gerdar til ad laga islenska 16ggjof betur ad tilskipunum
Evrépusambandsins.  Breytingarnar snerust adallega um reglur vardandi eigid fé

annars vegar og innstadutryggingar hins vegar.®

Sidustu aratugi 20. aldar urdu miklar breytingar i umhverfi sparisj6da, eins og annarra
fjarméalastofnana. Aukid frelsi & fjarmalamoérkudum asamt fjolda nyrra valkosta badi
i fjarmognun fjarméalastofnana og til handa vidskiptavinum reyndu mjog a hid
gamalgrona sparisjodsform.  Sparisjodirnir i Evropu proudust yfir i pad ad veita
alhlida bankapjonustu i samkeppni vid vidskiptabanka. Stefna Evropusambandsins
um ad sameina Evrépu i einn markad, til ad baeta skilvirkni hagkerfa, fol i sér steekkun
rekstrareininga og aukna samkeppni a 6llum svidum. Spurningar um sveigjanleika
rekstrarforms sparisjodanna voknudu og urdu margir til ad efast um sparisjodsformio.
A sama tima for triin 4 ageti hlutafélagaformsins og einkaframtaksins vaxandi.®’ A
[slandi var sparisjodum heimilad ad breyta rekstrarformi sinu i hlutafélag med I6gum
namer 71 fra 2001. Breytingar voru gerdar & akveedum um stofnfjarbref til ad gera

bréfin eftirsoknarverdari sem fjarfestingarkost.

Anherslur i starfsemi sparisjoda breyttust i takt vid breytt umhverfi. Verdbréfaeign
pbeirra jokst mikid og mest a arunum 2005 til 2008. Vidskipti peirra voru ekki lengur
einfold milliganga milli sparifjareigenda og lantakenda. Fjarmégnun sjodanna
breyttist lika par sem hefdbundin innlan voru & undanhaldi og i stadinn var aukning a

skuldabréfattgafu og lantoku fra bonkum.

% LLég um sparisjodi nr.87/1985

% |Log um vidskiptabanka og sparisjodi nr. 43/1993

% |og um vidskiptabanka og sparisjodi nr.113/1996

37 Savings Banks*“ (1992) og Mercado, Welford og Prescott (2001)
% |Lég um breytingu 4 vidskiptabanka og sparisjodi nr.71/2001

% Savings Banks“ (1992)
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Ardsemiskrafa sparisjodanna er i flestum londum ekki talin eins rik og hja
hlutaféelogum. Pad hlytur ad hafa ahrif pegar kemur ad verdlagningu peirra a
vaxtakjorum og pjonustu. Vegna pessa geta peir horft til langs tima pegar peir velja
fjarfestingar og fjarmognunarkosti sem atti ad gefa peim forskot & samkeppnisadila.
Vegna langtimahugsunar sparisjodanna geta peir varid vidskiptavini sina fyrir
vaxtasveiflu. Pad gera peir med pvi ad draga Ur heekkunum eda leekkunum & voxtum
sem verda & almennum markadi. Pad gerist & kostnad annadhvort lantakenda eda
innlanseigenda, en getur vidgengist af pvi ad sparisjédirnir eru i eigu peirra sem eiga
vid pa vioskipti. Til lengri tima litid purfa vidskiptavinir peirra ad hafa minni

ahyggjur af ahrifum vaxtasveifina.*

Sparisjodir eru algengir i sumum I6ndum. beir voru 1300 talsins i Bandarikjunum
ario 2005 og pad ar voru peir med 50% markadshlutdeild smastlubanka i byskalandi.
I nokkrum Evrépuléndum var markadshlutdeild peirra yfir 20%, p.a4.m. & Spéni og &
islandi.** Mynd 1 synir hlut sparisjoda & smés6lubankamarkadi & Islandi. beir voru
mest med um 27% markadshlutdeild arid 2001, en han fér minnkandi eftir pad.
Liklegar skyringar eru annars vegar aukin samkeppni fra vidskiptabdnkunum i kjolfar

einkaveadingar peirra og hins vegar for samstarf sparisjddanna minnkandi sidustu arin.

Hlutfall af debetkortum

30%

25%
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0%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Mynd 1: Markadshlutdeild {slenskra sparisjoda 1995-2008.%

%0 Savings Banks* (1992)
*! Bjarni Jonsson (Munnleg heimild, 2. oktober 2009), Samband islenskra sparisj6da (1995-2008)
%2 Samband islenskra sparisj6da (1995-2008)
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Nugildandi 16g um sparisjodi og fjarmalafyrirteeki eru numer 161 frd 2002. Login,
sem na yfir 6ll fjarmalafyrirtaeki, treystu yfirtokuvarnir sparisjodanna. Akvadi voru
um ad sparisjodsstjornir pyrftu ad sampykkija framsal & virkum eignarhlut, en pvi var
breytt arid 2010 og stofnfjarhlutir eru nd framseljanlegir &n takmarkana. Tengdir
stofnfjareigendur geta ekki farid med meira en fimm présent heildaratkveedamagn
hvers sparisjéds og sparisjodir verda ad breyta rekstrarformi sinu i hlutafélag adur en

samruni vid adrar tegundir fjarmalafyrirtaekja fer fram.*

I 16gum nimer 76 fra 2009 var skyrt tekid fram ad sparisjodirnir veeru i raun
sjalfseignarstofnanir. Petta akvaedi, sem er komid aftur i 16g, er til marks um ad litid

er til upprunans og sérstddu sparisjodsformsins.** 161. grein laganna segir:

LSparisjodur er sjalfseignarstofnun sem starfar sem fjarmalafyrirteeki
samkvemt légum pessum. Honum er skylt ad nota heitido ,sparisjodur i
firmanafni sinu og skilgreina i sampykktum sinum samfélagslegt hlutverk sitt.

Stofnfjareigendur f sparisj6di skulu vera a.m.k. 30. ,,”°

Prounin hefur verid st ad sparisjodir topudu upphaflegu gildi sinu um leid og peir
liktust vidskiptabonkunum & meir. Med sama aframhaldi er hatt vid ad peir hverfi af
sjonarsvidinu. Pad hefur lika ordid raunin i mérgum I6ndum Evrdpu, en annarsstadar

hafa peir stadist timans tdnn og nad ad adlaga sig ad breyttum adstadum.*®

pekking almennings a sparisjodsforminu er litil. L6ggjof um pa hefur heldur ekki
alltaf midad ad pvi ad skerpa & serstodu sparisjodsformins. Folk & erfitt med ad setja
sig inn i reglur um stofnfjarhluti, hvort peir eru framseljanlegir eins og hlutabref eda
ekki. Takmarkanir vardandi atkvaedisrétt, sem adur var minnst 4, hafa lika vafist fyrir
folki. Segja ma ad hugmyndafreedin um sparisjodi sem sjalfseignarstofnanir hafi

lengst af vikid fyrir tilhneigingu til ad gera pa samberilega vidskiptabénkunum.

43 Log um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002
og LAg um breytingu a légum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002 nr. 75/2010.
* Ari Teitsson (Munnleg heimild, 22.mars 2011)
** Lég um breytingar & ldgum um fjarmalafyrirtaeki nr. 76/2009
*¢ Gardener, Molyneux, Williams og Carbo (1997) bls. 243-246
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2.3.2 Samruni og sameiningar

Undanfarin &r og aratugi hefur ordid bylgja sameininga og yfirtaka um allan heim.
pad bendir til pess ad verid sé ad reyna ad skapa hagkvemari og ardsamari
fjarméalastofnanir.  betta m& gera med pvi ad draga Ur launakostnadi, nyta
steerdarhagkvemni og innleida nyja tekni sem getur purft meiri umsvif og steerri

einingar til ad virka.*’

Utbreitt vidhorf er ad sameiningar og yfirtokur skili aukinni skilvirkni i
fjarmalageiranum.  bar auki hagnad banka og sparisjoda og lekki verd til
vidskiptavina. En samrunar geta lika haft neikvaed ahrif & hagkveemni. Fyrirtaeki geta
stadid frammi fyrir neikveedri sterdarhagvkemni. Arangur af hugsanlegum
sameiningum sparisjoda er ekki metinn i pessari rannsokn. En reynt er ad varpa ljési &

mismunandi hagkvaemni misstérra sparisjoda.®

Samlegdarahrif, markadsradandi stada eda oskilvirkni eru deemi um atridi sem hvetja
til sameininga. Rétt er pé ad benda & onnur atridi, sem geta lika hvatt til sameiningar
sparisj6da:*°

1. Aukin skilvirkni til ad efla hag ibua.

2. Aukid virdi stofnfjar.

3. Hagur stjornenda. Meiri véld og heerri laun.

4. Hjarohegoun. Allir adrir eru ad sameinast!

5. Varnarvidbrogd, gegn fjandsamlegri yfirtoku.

6. Sparisjoéour kemst i prot og er yfirtekin af 6drum.

Adal asteda samruna og Yfirtaka er yfirleitt talin vidleitni stjornenda til ad auka
skilvirkni og hagnad. Tidar sameiningar koma i veg fyrir ad of mikill fjoldi fyrirteekja
leggi stund & sama atvinnuveginn. Reglulegir samrunar auka pvi langtima skilvirkni
og samkeppnishafni atvinnugreina. Adrir halda pvi fram ad stérir samrunar skili
nanast engum abata i formi leegri kostnadar, pvi stor fyrirteeki hafi pegar ndd hamarks

sparnadi. Hagkvemnin naist pvi bara ef um samruna minni fyrirtekja er ad reeda.

*" Schure og Wagenvoort (1999), bls. 2

“8 Vander Vennet (1996)

%% Bjarni Jonsson (Munnleg heimild, 2. oktober 2009), Pilloff (1999)
%0 DeWit og Meyer (2004) bls. 231-245
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A [slandi voru sparisjodirnir flestir 63 talsins arid 1960. A arunum 2001 til 2005, sem
er pad timabil sem fjallad er um i pessari rannsdkn, voru peir 24. Sameiningar og
samrunar skyra pessa miklu feekkun. Eftir hrunid feekkadi sparisjodunum enn og voru

beir ordnir 10 4 vormanudum 2011.%*

A peim arum sem rannsoknin naer yfir hofdu islensku vidskiptabankarnir lyst pvi yfir
ad peir stefndu ad sterdarhagkvemni (Economies of scale) eftir einkaveaedingu
bankanna. Fjarfestingabanki atvinnulifsins rann saman vid Islandsbanka arid 2000.
Landsbankinn og Bunadarbankinn voru svo einkaveeddir &rid 2002. Kostnadarhlutfall
var sagt lagt, eitt pad legsta & Nordurlondum. A arunum 1990 til 1999 hafdi island
setid eftir i proun tveggja lykilsteerda sem tengja ma vid hagraedingu og sampjéppun i
bankageiranum, eins og sja ma i toflu 1. Fj6ldi bankastarfsmanna & Islandi st6d i stad
0g bankautibuum fjolgadi litillega.

Tafla 1: Bankastarfsmenn og afgreidslustadir 1990-1999.%

Danmork Finnland Noregur Svipjod Island
Starfsfolk -27% -44% -23% -9% 0%
Afgreidslustadir -24% -54% -14% -29% +5%

Einkaveeding islensku bankanna var fyrst og fremst drifin afram af hugmyndum um
steerdarhagkveemni. Stefnumotun midadi vid ad nd kostnadaryfirburdum og d6dyrara
bankakerfi. Pad hefdi i for med sér legri vexti, hagstedari innkaup, legri

markadskostnad og betri nytingu starfsfélks og afgreidslustada.>®

Flestir reiknudu med feekkun starfsfolks og bankadtibua, en reyndin vard énnur. Arid
1999 stdrfudu 2149 manns hja islensku vidskiptabénkunum, en peir voru ordnir 7699
i arslok 2007. bpvert & veentingar um fekkun starfsfolks innanlands ferdu hinir
einkaveeddu bankar Gt kviarnar med starfsemi erlendis, i svokalladri utras.
Starfsmonnum sparisjoda og Sparisjodabankans fjélgadi umtalsvert & sama tima. Peir
voru 597 4rid 1999 en voru ordnir 946 i arslok 2007. >*

> samband islenskra sparisj6da (2011)
%2 Olafur Orn Klemensson (2002)

>3 DeWit og Meyer (2004) bls. 231-245
> samtok fjarmalafyrirteekja (2009)
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proun i starfsmannafjolda islenskra vidskiptabanka og sparisjoda ma sja @ mynd 2.
Fra aldamotum, p.e. &rsbyrjun 2001, til &rsloka 2007 prefaldadist starfsmannafjoldinn.
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Mynd 2: St6dugildi bankastarfsmanna & islandi 1995-2007.>

A arunum 2001 til 2005 einkenndist samkeppnisstada & norrnum bankamarkadi af
faum og tiltélulega storum bonkum. | lok ars 2005 akvadu samkeppnisyfirvold a
Nordurléndum ad rannsaka og skilgreina hugsanleg samkeppnisleg vandamal &
markadi fyrir almenna bankapjonustu (retail banking market). [ lok timabilsins var
samanlégd markadshlutdeild fjégurra sterstu bankanna i hverju nordurlandanna 71-
100 af hundradi. Midad var vid heildareignir samkveemt efnahagsreikningi. Pbad var
tiltélulega hatt hlutfall midad vid énnur Evropuldnd. Fjorir af sterstu bonkunum a

islandi voru med 93% markadshlutdeild.>®

Einkaveedingin & Islandi var alla ti® nokkud umdeild, m.a. vegna fakeppni &
innanlandsmarkadi og vard enn umdeildari eftir bankahrunid 2008. Margir bentu & ad
ef sett hefdu verid 16g um dreifda eignaradild pa hefdi ekki farid eins illa og raun bar

vitni i bankahruninu.®’

*> samband islenskra sparisj6da (1995-2007)
*® Samkeppniseftirlitid (2006)
%" Samband Islenskra Sparisjoda. (e.d.).
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2.3.3 Samstarf

Aukid frambod & pjonustu dsamt afndmi samkeppnishafta & fjarmalamarkadi hefur
gert fjarmalastofnunum erfitt fyrir. Stdrar sem sméar stofnanir hafa purft ad bregdast
vid hrodum breytingum i umhverfinu. Minni stofnanirnar hafa purft ad maeta aukinni
sérhafingu. Litlir sparisjédir sem adur hofou faa starfsmenn sem gétu gengid i flest
storf purfa nt ad hafa ymsa sérfreedinga a sinum sneerum. Um leid hefur krafan um ad
draga Ur stjérnunarkostnadi verid uppi, en hann er ad margra aliti hlutfallslega herri i
minni fjarmalafyrirteekjum. Vid petta baetist ad fjarmdgnun fjarmalafyrirtekja, p.m.t.
margra sparisjoda, med Utgafu skuldabréfa hefur ordid algengari i seinni tid. Par
skiptir steerd miklu mali vardandi méguleika & ad na hagsteedum kjérum. Atla mé ad
sérfreedipjonusta og lansfjarmégnun sé litlum sparisjodum afar dyr. Sparisjédirnir

hafa brugdist vid pessu med samstarfi sin a milli.

Samband islenskra sparisjoda (SISP) eru heildarsamtok sparisjoda & Islandi. SISP
var stofnad arid 1967. Arid 2006 var stefna SISP m6tud og framtidarsyn, skipulag,
gildi og aherslur skilgreindar. Tilgangur SISP er ad standa vord um hagsmuni
sparisjoda og styrkja starf peirra pannig ad peir verdi hefari til ad gegna hlutverki
sinu. Ad vera malsvari peirra og geeta hagsmuna peirra gagnvart stjornvoldum og
6drum adilum.  AJ skipuleggja og beita sér fyrir sem vidtekastri samvinnu
sparisjodanna og studla ad hagraedingu og préun i starfi peirra.  Mikilveeg
hagsmunagasla SISP Iytur ad pvi ad koma fram fyrir hond sparisjodanna hja
fyrirteekjum sem eru i sameiginlegri eigu banka og sparisjéda og vinna ad verkefnum
sem beinlinis snerta grundvallarpeetti i starfsemi sparisjodanna. Petta eru m.a.
Reiknistofa bankanna og Fj6lgreidslumidlun auk pess sem SISP gegnir mikilvaegu
hlutverki i samskiptum vid kortafyrirteekin. SISP er adili ad Evrépusambandi
sparisjoda (ESBG) og sinnir norrenu samstarfi fyrir hond sparisjodanna i peim

tilgangi a® mynda og vidhalda tengslum vid sparisj6di i nagrannaléndunum.>®

Hlutverk Fraedslumidstddvar sparisjédanna er ad reka heildsteda freedslustarfsemi
fyrir starfsmenn sparisjoda og dotturfyrirtaekja peirra. I pvi felst ad midla pekkingu og

meta freedsluporf sparisjoda ad 6llu leyti.>®

%8 Samband islenskra sparisj6da (2009)
% Samband islenskra sparisj6da (2009)
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Sparisjodirnir eiga allir adild ad Samtokum fjarmalafyrirteekja (SFF) sem voru
stofnud i arsbyrjun 2007. Megintilgangur samtakanna er ad vera samnefnari
fjarmalafyrirteekja innan Samtaka atvinnulifsins og vinna ad ymsum sameiginlegum
malum peirra t.d. & svidi loggjafar og i samskiptum vid Fjarmalaeftirlitid. En Samtok
atvinnulifsins (SA), heildarsamtok atvinnurekenda & landinu, hafa tekid yfir hlutverk

samninganefndar bankanna vid gerd kjarasamninga vid starfsfolk sparisjoda og banka.

Tolvumidstdd sparisjédanna (Teris), var stofnud i mars 1989. Stofnendur voru sex
af steerstu sparisjodum landsins og Lanastofnun sparisjodanna. Fljotlega gengu adrir
sparisjodir inn i samstarfid. [ upphafi pjonadi Tolvumidstédin eingdngu hlutverki
tolvudeildar sparisjodanna. Smadm saman fjolgadi eigendum, fleiri fjarmalafyrirtaeki
baettust i hopinn og fyrirtaekid steekkadi. Arid 2002 var fyrirteekinu morkud ny stefna
par sem akvedid var ad bjoda lausnir fyrirteekisins Gt fyrir eigendahopinn. Sidan pa

hefur vidskiptavinum fjolgad 6rt. Arid 2007 var nafni fyrirtekisins breytt i Teris.®

I &rslok 2005 skrifudu 21 sparisjodur undir samkomulag um samstarf sparisjoda sem
vinna sameiginlega undir vérumerkinu Sparisjédurinn. Med samkomulaginu
feerdist formlegt akvordunarvald i markadsmalum og véruproun i hendur sérstakrar

stjornar Sparisj6dsins.®*

Lanastofnun sparisjodanna hf. tok til starfa 1986 og var breytt i vidskiptabanka i
arsbyrjun 1994. Vio pad teekiferi var nafni stofnunarinnar breytt i Sparisjédabanki
Islands hf. Bankinn yfirtok réttindi og skyldur og alla starfsemi Lanastofnunarinnar
pann 1. jandar 1994. Nafninu var breytt & ny i ndvember 2006 i Icebank samhlida pvi
ad bankinn kynnti nyja framtidarsyn. | kjolfar bankahrunsins 2008 var nafni bankans
aftur breytt i Sparisjodabanka Islands hf. Meginhlutverk Lanastofnunarinnar var fra
upphafi hid sama og Sparisjédabankans, p.e. ad vera pjonustubanki sparisjoda & svidi
alpjodavidskipta, lausafjarstyringar og fjarmoégnunar & innlendum og erlendum
fjarmalamorkudum.  Bankinn atti ekki bein vidskipti vid almenning en veitti
sparisjoounum og vidskiptavinum peirra alhlida pjonustu & svidi gjaldeyrisvidskipta
og Utlana. Veitti sparisjoounum rekstrarradgjof, l10gfreediadstod og sérfreedipjonustu a

svidi innflutnings- og Gtflutningsvidskipta.®?

80 Tlvumidstdd sparisjédanna (2011)
** Samband islenskra sparisjoda (2006)
82 Sparisj6dabanki islands (e.d. a)
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Sparisjodabankinn var bakhjarl sparisjodanna med pad markmid ad styrkja
samkeppnishafni peirra og auka rekstrarhagkveemni med hvers kyns samnytingu
starfspekkingar og starfsadstédu. bannig nyttust i samstarfi sparisjodanna kostir
storrekstrar um leid og vidhaldid var kostum litilla rekstrareininga og néalegd vid

vidskiptavinina.®®

Sidla ars 2006 var kynnt ny framtidarsyn fyrir Icebank. Par var 16gd ahersla & voxt
utan sparisjodakerfisins, uppbyggingu a starfsemi erlendis, skilvirkni og ardsemi. Pa
var bodad ad eignarhald verdi opnad og hlutabréf bankans skrad i kaupholl i pvi skyni
ad auka eigid fé hans og stydja pannig vid voxt hans. Rumlega tveimur arum sidar
lagdist starfsemi hans af pegar Fjarmalaeftirlitio akvad ad taka yfir vald
hluthafafundar Sparisjodabanka Islands hf. og skipa bankanum skilanefnd sem fer

med 61l malefni bankans og hefur umsjon med allri medferd eigna hans og skulda.®*

Samstarf i formlegu fyrirteekjaneti var vel pekkt hja sparisjodunum & arum adur en
var stadfest med I6gum numer 76 fra 2009. pa var breytt 69. grein laga numer 161 fra
2002, um samstarf sparisj6da. Sumt af pvi sem logfest var h6fdu sparisjodirnir gert
arum saman. Pbad a vid um rekstur upplysingakerfa, sameiginlega innlenda og erlenda
greidslumidlun, pjénustu i sambandi vid erlend vidskipti, fredslumal og
I6gfreediradgjof. Pad var hins vegar breyting ad sparisjodirnir mega nd samnyta
radgjof um aheaettustyringu og oOryggiseftirlit. Login heimila sparisjodunum ad hafa
samstarf um morg verkefni sem adur var talid ad brytu samkeppnislég. Pad & vid um
samninga og samstarf vid birgja, bakvinnslu, bokhald, greiningu og skyrslugerd til

eftirlitsstofnanna og starfsemi innri endurskodunardeilda.®

Eftir fall Sparisjodabankans skdpudu l6gin tekifeeri til ad nyta samstarf til ad na fram
meiri rekstrarhagkveemni. Naleegd vid vidskiptavini og smaed sjodanna tryggir
sveigjanlegri, hradari og personulegri pjonustu sem er mikilveeg og hana ma
verdleggja og mela i beinhéroum peningalegum avinningi. Kannanir syna petta

vidhorf vidskiptavina. Ma par nefna islensku anaegjuvogina®®

%% Sparisj6dabanki Islands (e.d. b)

% Sparisj6dabanki islands (e.d. b)

% |og um breytingu & I6gum um fjarmélafyrirtaeki nr. 76/2009
% Capacent (e.d.)
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Samkveemt Islensku anaegjuvoginni, sem er markadskénnun, hafa sparisjodirnir notid
mikillar velvildar undanfarin ar. Islenska anagjuvogin er samstarfsverkefni nokkurra
Evropupjoda um melingar & anszgju vidskiptavina helstu fyrirteekja i nokkrum
atvinnugreinum.  Svarendur eru bednir ad meta fyrirteeki & nokkrum pattum, en

adalaherslan vid Grvinnslu gagnanna er & anagju vidskiptavina.®’
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Mynd 3: islenska anaegjuvogin.®®

A mynd 3 ma sja anaegjuvogina fyrir bankamarkadinn & Islandi & arunum 1999 til
2010. Eins og sja ma hafa vidskiptavinir sparisjéda verid peir ansegdustu fra upphafi
melinga. Talid er ad veigamikil forsenda fyrir pessari velvild liggi i einkennum
sparisjodsformsins; personulegri pjonustu og studningi vid einstaklinga og félog i

heimabyggd. Taka parf tillit til pessa vid endurskipulagningu sparisjédanna.

Talsmenn samruna hafa bent & ad ef sparisjodirnir renna saman og mynda einn stéran
sparisjod er t.d. heegt ad lata starfstodvarnar sja afram um ad Utdeila styrkjum hver a
sinum stad. Tryggt verdi ad heimamenn i hverju byggdalagi komi ad skiptingu
samfélagslegs ards, nalegdin vid byggdirnar helst og sparisjodurinn stadbundinn i
huga anagdra vidskiptavina. Skapa megi jakvaeda imynd sameinads sparisjods og

halda um leid i helstu einkenni sparisjédanna.®

87 Capacent (e.d.)
%8 Samband islenskra sparisj6da (1999-2010)
% Ari Teitsson (Munnleg heimild, 22.mars 2011)
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2.3.4 Adgreining a bankamarkadi

Samruni og sameining er ekki eini valkostur islenskra fjarmalastofnanna. Sparisjodir
geta farid adrar leidir i samkeppninni. Adur fyrr 16gdu flestir evropskir bankar og
sparisjodir mesta aherslu & starfsemi i heimalandi sinu. A seinustu arum hafa
landamaerin svo verid ad hverfa og storir evropskir bankar med starfsemi vidsvegar
um Evropu verid ad styrkjast. Samkeppnisstada islensku bankanna var sterk &
innanlandsmarkadi pegar peir voru einkaveeddir &rid 2002. Fakeppni rikti og litil
heetta var & inngdngu nyrra adila. beir voldu alpjodlega samkeppni, en henni fylgdi
erfid og dyr fjarmdgnun. Meiri dheetta var tekin i dtlanum, eignarhald var prongt og
tengsl eigenda mikil vido fyrirteeki og adra banka. Sérhafing, stada teknimala,
skipulag, lengd bodleida og hradi dkvardanna var ekki alltaf i takt vid veentingar um
hrada Gtpennslu starfseminnar.” A strjalbylu markadssvaedi par sem fair storir bankar
starfa er hett vid ad litid verdi ar samkeppni. Utrés virtist pvi leidin til ad skapa sér
svigram til athafna. Eftir & ad hyggja virdist sem betra hefdi verid ad sérhaefa sig og
finna hillu & markadnum. Einblina t.d. & pad ad vera sérhafour banki i orkumalum
eda sjavarutvegi. Adrar leidir voru pvi til fyrir islensku vidskiptabankana. Pbar folust

i pvi ad stefna ad adgreiningu i stad kostnadaryfirburda.”

Sparisjodir sem hafa haldid sig vid sin upphaflegu markmid hafa komid betur Gt ar
fjarmalakreppunni & islandi en 6nnur fjarmalafyrirteeki. P& hafa 16nd sem bua yfir
goodu sparisjodakerfi ekki fengid eins mikinn skell og I6nd sem ekki hafa haft
sparisjodina. Petta er visbending um ad tilvist sparisjoda auki fjolbreytileika a
fjarmalamorkudum og gefi vidskiptavinum fleiri valkosti. Ad fjolbreytileikinn geti

svo ordid til pess ad draga Gr hagsveiflum og peim vandamalum sem peim fylgja. "

A vorméanudum 2011 eru tiu sparisjodir eftir i landinu. Bankasysla rikisins hefur
forraedi yfir fimm peirra. EKKi er pd haegt ad segja ad Bankasyslan eigi meirihluta i
sjodunum pvi peir eru skilgreindir sem sjalfseignastofnanir. Arion banki a med sama
heetti meirihluta stofnfjar i tveimur sjédanna, en vegna akveeda i sampykktum getur

bankinn adeins radid 5% atkveedamagni. Peir prir sjodir sem pa standa eftir padu ekKi

"0 Casu, Girardone og Molyneux (2006)
™ Bjarni Jénsson (Munnleg heimild, 3. oktdber 2009), Gupta og Govindarajan (2004)
2 Ari Teitsson (Munnleg heimild, 22. mars 2011)

-25 -


http://www.amazon.com/exec/obidos/search-handle-url/103-0558898-0703825?%5Fencoding=UTF8&search-type=ss&index=books&field-author=Vijay%20Govindarajan

adstod fra rikisvaldinu vid bankahrunid. Ljost er ad erfitt er um vik ad endurreisa

sparisjodakerfid { pad form sem pad var & peim &rum sem rannséknin ner til.”

A félagsfundi Sambands islenskra sparisjoda, sem haldinn var i jantar arid 2011, var
sampykkt yfirlysing um hugmyndafraedi sparisjodanna. Segja ma ad par hafi verid
leitad aftur til upprunans og sérstada sparisjodsformsins dreginn fram & nyjan leik.

Helstu aherslur hugmyndafraedinnar eru:™

eHlutverk: Meginhlutverk sparisjodanna er ad stunda sjalfbaera sveedisbundna
fjarméalastarfsemi & grundvelli samfélagslegrar abyrgdar. Standa skal vord um
atvinnulif, mannlif og velferd & starfssvaedinu. Starfssvaedi sparisjods er afmarkad og

samfellt og sparisjodurinn skal vera synilegur og virkur & sveedinu.

eSamfélagsabyrgd:  Sparisjodir skulu lata gott af sér leida i samfélaginu. |
lanveitingum er lagt mat & verndun umhverfis og proun atvinnu- og mannlifs sem
hefur jakveed ahrif a framtidina. HIuti rekstrarhagnadar fer til samfélagslegra verkefna

sem studla ad baettu mannlifi, s.s. iprotta og menningarmala.

eRekstrarmarkmid: Afkoma sparisjoda skal standa undir patttoku peirra i godu
mannlifi & starfssvaedinu, hdflegum ardi af stofnfé og stédugri préun sjédsins. Stefnt
er ad pvi ad sem flestir ibtar og velunnarar starfssveedis eigi stofnfé i sparisjodnum og
hafi af pvi hoflegan ard. Sjodurinn pekkir adsteedur vidskiptavina sinna og parfir og

vinnur Ut fra peirri hugsun ad samstarf vid pa og 61l samskipti séu til langs tima.

eEignarhald: Sparisjodur er sjalfseignarstofnun, eftir fongum & forradi
heimamanna. Fjéldahreyfing stofnfjareigenda sem hefur pad ad markmidi ad tryggja

edlilega fjarmalapjonustu & sinu starfssveedi.

eVidskiptanalgun: Starfsemi sparisjoda byggir a nalegd vid vidskiptavini.
Leidarljosido er heidarleiki og traust. Vaxtamunur skal lagmarkadur, utlan eru

skynsamleg og samstarf er vid adra sparisjodi um hagraedingu og pekkingu.

Sparisjédirnir hofou um nokkud langt skeid faerst neer vidskiptabénkunum, sem keppa

ad pvi ad skapa verometi fyrir eigendur sina. Adrir hagsmunaadilar; vidskiptavinir,

"3 Log um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi v. sérstakra adsteedna & fjarm.markadi o.fl. nr. 125/2008
" Samband islenskra sparisj6da (2011)
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starfsmenn, birgjar og pjédfélagid i heild, skiptu ordid minna mali en hagsmunir
eigenda. NU skerpir hugmyndafreedin & nyjan leik sérstodu sparisjoda. Uppfylla skal
raunverulegar parfir folks med bankapjonustu.

Hefdbundid verkefni banka er ad taka vid sparnadi og dreifa honum til fyrirteekja eda
einstaklinga i formi lana og fjarfestinga til framleidslu eda husbygginga og leggja
pannig sitt af mérkum vid uppbyggingu samfélagsins. Leysa ber pessi verkefni &
vidskiptalegum grunni, en vidskiptin i sjalfu ser eru ekki viofangsefnid. Ppad hafdi
breyst og sérstaklega eftir einkaveedingu bankanna.  Vidskiptabankarnir toku
hagsmuni eigenda fram yfir samfélagslega abyrgd og gagnryna ma marga sparisjodi
fyrir ad fylgja peim. En pad eru til bankar sem byggja & eiginlegum verkefnum og
setja lausn & peim i forgrunn og skila jafnframt edlilegum og sanngjérnum hagnadi: ™

e Ein gerd peirra eru hefdbundnar stadbundnar fjarmalastofnanir. Per hafa haldid sig
vid upprunalegt verkefni sitt, ad studla ad uppbyggingu samfélagsins. ber halda sig

fra spakaupmennsku og fra pvi ad selja ahaettusamar vorur til vidskiptavina.

e Onnur gerd bankastarfsemi fer fram hja sivaxandi fjolda érbanka i préunarrikjunum,

sem sporna gegn fateekt med pvi ad veita frumkvodlum adgang ad lansfé.

e [ pridja lagi ma nefna banka sem vilja efla sjalfbeerni & svidi umhverfis- og
felagsmala. beir fjarmagna pjodfélag framtidarinnar: Lifreen matveeli, endurnyjanlega
orkugjafa og loftslagsveenar byggingar, svo demi séu tekin. Peir vilja tryggja

mannsaemandi busetu- og vinnuskilyrdi fyrir jadarhopa i pjédfélaginu.

Hér er horft til pjodfélagshlutverks banka og sparisjéda. Haustid 2010 toku prir
bankar, frd Noregi, Danmorku og Svipjéd, vid umverfisverdlaunum Nordurlandsrads
fyrir sjalfbeera bankastarfsemi. Hugmyndafraedi peirra er keimlik hugmyndafraedi
SISP.  Grunnurinn er s& hinn sami og pegar fyrstu sparisjodirnir voru stofnadir i

Evrépu. Stefnt er ad adgreiningu & markadi, fremur en kostnadaryfirburdum.

"> Pehrson, Hektoen og Laurén (2010)
"® Ari Teitsson (Munnleg heimild, 22. mars 2011), DeWit og Meyer (2004) bls. 263-264
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3 Kenningarlegt yfirlit

I pessum kafla er sagt fra peim kenningum um bankastarfsemi sem eru forsendur
verkefnisins.  broun sparisjodanna er borin saman vid alpjédlegar kenningar um
bankastarfsemi. Kenningarnar hjalpa til vid ad meta hvort sparisjodirnir hafi haldid
sérkennum sinum, sem fjallad var um i kafla 2. Astadur breytts hlutverks sparisjoda

verda skyrdar med hlidsjon af hinum kenningarlega ramma.

3.1 Kenningar um tilvist banka og sparisjéda

Fyrirteeki eru tiltélulega nytt fyrirbeeri i mannkynsségunni og sparisjodir komu ekki
fram fyrr en & 18. 6ld. Her a eftir er farid yfir helstu rok fyrir pvi ad bankar og
sparisjodir eru til. Peir hafa lengst af verid fjarhagslegur milligénguadili sem bydur
atlan, innlan og greidslupjonustu. Nuordid bjoda bankar og sparisjodir lika uppa urval
af viobotarpjonustu, en pad er fyrrnefnd grunnstarfsemi sem einkennir pa og adgreinir
pa fra annarri fjarmalastarfsemi. Fimm kenningar eru hér kynntar sem svara pvi hvad

er sérstakt vid banka og sparisjodi og af hverju peir eru til:"’

1. Lagmorkun kostnadar vid ahaettumat atlana. Milligonguhlutverk banka felst i
bvi ad taka vid innlanum fra sparifjareigendum og lana til lantakenda. Lantakendur
geta fengid lan beint fra eigendum fjarmagns en med milligéngu banka verdur dreifing
fjarmagns i hagkerfinu skilvirkari. Banki getur betur mett pérfum lantakenda.
Fjarmagnsvidskiptum fylgja sérstok upplysingavandamal sem oft eru kennd vid
6samhverfar upplysingar (Asymmetric information). bar er att vid ad sa sem veitir
lanid getur aldrei vitad allt um pann sem piggur. Freistnivandi (Moral Hazard) er
lika til stadar, sem felst i pvi ad lantakandi getur akvedid ad gera hluti sem minnka
likurnar & pvi ad lanid verdi greitt til baka. Hann getur ykt grédavonir og likur &
arangri aour en lanid er veitt. Hann getur einnig notad lanid til annarra hluta en gefid
var upp. beir sem vilja borga hastu vextina eru jafnframt peir sem vilja taka mesta
aheettu og eru pvi oOliklegastir til pess ad borga peningana til baka. Pad nefnist

hrakval (Adverse selection). Ef allt gengur upp hagnast lantakinn og lanveitandinn

" Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls 4
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feer sitt til baka. Ef hlutirnir ganga ekki upp tapar lanveitandinn peningunum sinum.
Lanveitendur hafa prja moguleika vardandi eftirlit med lantakendum. | fyrsta lagi
geta peir valid ad hafa ekkert eftirlit og hafa pa enga moguleika & pvi ad hafa ahrif &
lantakanda nema med beidni um gjaldprot. [ 68ru lagi ma hugsa sér beint eftirlit, par
sem hver sparifjareigandi sinnir sinu eigin eftirliti. I pridja lagi er umbodseftirlit, par
sem banka eda sparisjodi er falid verkid. Bankar hafa betri upplysingar um
lantakendur en sparifjareigendur. Tilvist banka og sparisjéda byggir & pvi ad peir taka
ad sér ad vera milligonguadili. Safna sparnadinum og meta ahettuna vid Gtlanin.
Kostnadur peirra tti ad vera minni en adila vidskiptanna sem hafa ekki fullnaegjandi

upplysingar til ad segja til um hvort skilmélar samnings séu &settanlegir. "

2. Lagmorkun kostnadar vid leit ad lantakendum. Til ad leysa vandamal
6samhverfra upplysinga verdur ad safna upplysingum. Pad er dyrt og erfitt ad fa upp i
kostnad med pvi ad selja upplysingar sem eru almannagadi um leid og peer liggja
fyrir. Um leid og einhverjum eru seldar upplysingar getur sa hinn sami audveldlega
dreift peim. Petta hefur verid kallad laumufarpegavandamalid. Erfitt er ad sannreyna
gadi upplysinga og spurning um hve mikinn hvata upplysingasafnarar hafa til pess ad
gefa upp raunverulega ardvaenlegar upplysingar. betta skapar hvata til pess ad einn
adili safni upplysingum, haldi peim sem einkagaeedum og gradi & peim sjalfur med pvi

ad bua til sitt eigid eignasafn.”

Rokstydja ma ad pad borgi sig fyrir fjarfesta ad lata banka eda sparisjodi hafa umbod
til pess ad hafa eftirlit med fjarfestingu peirra. Eftirlitid felst i premur pattum. Ad
meta lansverkefni, ad meta lanshefi og eftirliti med pvi ad skilyrdum lansins sé fylgt.
Innlansstofnanir hafa sérstaka yfirburdi i pvi ad sinna pessu eftirliti. bar sinna
greidslupjonustu og hafa pvi géda hugmynd um greidslufleedi hja vidskiptavinunum.
Upplysingar sem bankar fa eru einkaupplysingar og bundnar trinadi. bad eykur vilja
lantakenda til ad veita peer. Lanavidskipti fyrirteekis vido banka skiptir lika miklu mali
fyrir utanadkomandi fjarmdgnun par sem alitid er ad eftirlit bankans tryggi ad allt sé i

lagi. Pad eykur enn & hvata fyrirteekja ad veita gédar og réttar upplysingar til bankans.

"8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 15
" Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 15-16
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3. Hamorkun seljanleika. Almenningur vill hafa seljanlegar eignir undir héndum til
bess ad meeta Ofyrirsédum &féllum eda hagnadartekiferum. betta veeri haegt ad
tryggja med pvi ad hver einstaklingur gengi med peningasedla a sér. Lausafé er hins
vegar vaxtalaust, pungt i vofum og i heettu fyrir pj6fnadi. Innlansstofnanir taka pvi ad
sér ad tryggja lausafjarstodu einstaklinga med svipudum hetti og onnur
tryggingafeldg.  Innlansstofnanir byggja einnig upp greidslukerfi sem leyfir
almenningi ad nota bankainnisteedur sem gjaldmidil vidsvegar um heiminn sem felur i
sér ad vidskipti folks verda adeins ferslur & milli bankareikninga. Fyrir pessa
seljanleikatryggingu er almenningur tilbuin ad leggja peninga inn i bankastofnanirnar
a lagum og jafnvel engum voxtum. Innlansstofnanir geta séd um lausafjarporf
almennings med mun minna lausafé heldur en einstaklingar sjalfir hver i sinu lagi.

Nyta ma stersta hluta pess lausafjar sem folk leggur inn & bankareikninga til dtlana.

Innlansstofnanirnar purfa sjalfar seljanleikatryggingu pvi ad a hverjum tima er virdi
skulda peirra, sem adallega eru innlan, minna en skammtimavirdi utlana. Pegar kemur
ad endurgreidslu innlana gildir fyrstur kemur, fyrstur feer. Bankar eru pvi viokvaemir
fyrir skorti a trunadartrausti og ahlaupum. Einhvern hluta af seljanleika einstakra
innlansstofnana er haegt ad tryggja a millibankamarkadi med lausafjarferslum milli
bankanna sjalfra en pegar & holminn er komid er pad adeins Sedlabanki sem getur
veitt slika pjonustu. Fyrirtaekin purfa lika seljanleikatryggingu i formi opinna lanalina
hja bankastofnunum pegar syrtir i alinn & fjarmalamorkudum. Innlansstofnanir eru i
Iykiladstodu til pess ad veita pessa tryggingu vegna pess ad per purfa hvort sem er ad
vidhalda stddugum lausafjarmassa til pess ad tryggja seljanleika heimilanna og hafa
bvi kostnadarhagreedi af pvi ad tryggja seljanleika fyrirteekja. Lausafjarmassi

innlansstofnana og hlutverk peirra i greidslumidlun gerir paer hagkvaemari.®

4. J6fnun neyslu. Sparnadur i dag er neysla sidar. Einstaklingar velja almennt ad
jafna neyslu sina yfir &vina. Pannig taka menn Ian pegar peir eru ungir, mennta sig og
koma undir sig fotunum. A midjum aldri eru skuldir sidan greiddar upp og safnad til
elliaranna og eftir ad sest er i helgan stein er sparnadur svo lifibraudid. Hja peim
pjodum par sem petta er raunin er meiri velferd en ella. Pad ad einstaklingar jafni

neyslu sina f ymsum tilgangi Gtskyrir jafnframt tilvist banka og sparisjoda.®

8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 16
8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 16
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5. Temprun ahattu. Med einfaldri tilvisun i tolfreedi ma syna fram & ad hegt er ad

na fram &haettudreifni med stéru eignasafni. Hugsum okkur ad allir séu med sama

2

verkefni med ventri avoxtun R og dreifni o°. Gefum okkur einnig ad peir séu med

pbessi verkefni hver i sinu horni. P& er heegt ad fullyrda ad sameining akvedins fjolda

verkefna, segjum ad fjoldinn sé N, skili sému avoxtun en med dreifni o2 / N %

Einnig mé& skyra tilveru banka sem farveg til skuldbindingar. P4 er visad til pess ad
naid samband vid vidskiptavini kemur i stad flokinna samninga og skilyrda. I gegnum
petta samband sitt hafa bankarnir gott yfirlit yfir stodu og starfsemi skuldunauta sinna
0g geta pannig tekist & vid freistnivandamal med ihlutunum og radgjof i stad krafna
um gjaldprot. Ppannig mé skapa skuldbindingu og 6ryggi fyrir bada adila. Bankinn
yfirgefur ekki fyrirtaekid i neyd og pad svikur ekki bankann.®®

3.2 Tegundir banka

Flokkun banka og sparisjéda getur nyst vid ad greina breytingar sem ordid hafa a
starfsemi sparisjoda. | toflu 2 eru bankar og sparisjodir flokkadir i hefdbundna og
natimalega. Peir hefdbundnu eru samkvemt pessari flokkun i litilli samkeppni vid
adra, sem virdist vera ur takt vid opnun hagkerfisins og frelsi i vidskiptum. Lengi vel
atti pad samt vid um sparisjoédina i Evropu. Nuatimabankar, sem eru yfirleitt steerri,
eiga hins vegar i virkri samkeppni. Bilid & milli natimabanka og hefébundinna banka
minnkadi i kjolfar pess ad regluverk um fjarmalastofnanir var gert frjalsara & sidasta
aratug 20. aldar i Japan, Bandarikjunum og Evropu. Einkaveaeding banka bruadi bilid
enn frekar. Teakniframfarir, télvuvinnsla og Netid gerbyltu lika starfsumhverfi banka.
Peir sottust eftir pvi ad komast & fleiri markadssveedi til ad nyta sterdar- og
breiddarhagkveemni.  Sampjoppun var einkennandi og bankar urdu alpjodlegri.
Sparisjédirnir fylgdu peirri proun pegar peir hofu ad fjarfesta meira i verdbréfum og
eignahlutum i félogum. Pad lysir tilhneigingu til ad drygja tekjur af kjarnastarfsemi,

b.e. hefdbundinni innlana- og Gtlanastarfsemi.®*

®2 Mayer (1990)
8 Asgeir Jonsson (e.d.)
8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 52
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Tafla 2: Hefdbundin og nGtimaleg bankastarfsemi.®

Samanburdur Hefdbundin Nutimaleg
Vorur og Takmarkad Fjolbreytt
pjénustuframbod Innlan og atlan Innlan og atlan
Full fjarhagsleg pjénusta
Tekjugrunnur Hreinar vaxtatekjur Hreinar vaxtatekjur
Pjonustugjold
Adrar tekjur
Samkeppnisumhverfi Lokad og varid Opid
Mikil samkeppni
Aherslur i Voxtur og sterd Ardsemi hluthafa
stefnumaorkun efnahags
Markadsmal Frambodsdrifin Eftirspurnardrifin

Mork milli tegunda fjarméalastofnana i toflu 2 hafa ordid oOljosari a undanfornum
aratugum. Frambod voOru og pjonustu fjarmalastofnana hefur ordid einsleitara. NuU
keppa flestir & sama markadi. Vid per adstedur hafa bankar reynt ad beeta skilvirkni,
i pvi skyni ad Utvikka framleidslu sina og auka voruframbod. Margir bankar bjoda na
meira urval af vérum og pjonustu en adur. Su préun leiddi m.a. til aukinnar notkunar

& floknari fjarmalagerningum, p.&.m. skiptisamningum og vilnunum. %

Med smasbOlubanka (Retail or personal banking) er att vid banka sem eiga personuleg
vidskipti beint vid vidskiptavini, fremur en vid storfyrirteeki eda adra banka.
Vidskiptabankar og sparisjodir flokkast undir smas6lubanka. Vidskiptabankar
(Commercial banks) eru helstu millilidir i vidskiptum i efnahagskerfinu. beir pjonusta
einstaklinga og fyrirteeki vardandi innlan og utlan. Sja um greidslumidlun og fleira.
Markmid peirra er ad hamarka ardsemi eigenda. Sparisjédum (Savings banks) svipar
mjog til vidskiptabanka. Peir hafa pd sérstddu hvad vardar eignarhald og markmid
beirra eru samfélagslegs edlis. [ stad hamorkunar 4goda er stefnt ad félagslegri eda
efnahagslegri proun & starfssveedi sjodanna. Sparisjodirnir eru sjalfseignarstofnanir
eda i eigu stofnfjaradila. Vidskiptavinir peirra eru gjarnan einstaklingar og litil

fyrirtaeki. Sparisjodir eru edli malsins samkvamt oftast litlir.%’

8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 52
8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 53-54
8 Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 54-56
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A Islandi er margvisleg starfsemi stundud & vegum vidskiptabanka og sparisjoda. |
starfsleyfi peirra felst t.d. heimild til mottoku innlana og annarra endurgreidanlegra
fjarmuna fra almenningi, Gtlanastarfsemi og starfsemi & svidi fjarmdgnunarleigu,
greidslumidlunar, dtgafu og umsyslu greidslumidla. Peir mega veita abyrgdir og
tryggingar, taka pétt i Gtbodum verdbréfa og stunda radgjof til fyrirteekja. Pa er peim
heimilt ad veita radgjof um vorslu og avoxtun verdbréfa. Storu vidskiptabankarnir &
islandi eru med mjog breitt starfssvid sem inniheldur flest af framangreindu. Peir eru
skradir i kauphollinni og allir i einkaeigu. Starfssvid sterstu sparisjodanna i
rannsokninni er svipad og hja vidskiptabénkunum. Minni sparisjodirnir takmarka
starfsemi sina frekar vid afmarkadra svid. beir veita innlanum méttoku, eru med
atlanastarfsemi, greidslumidlun og fleira, en ekki jafn breitt starfssvid og

vidskiptabankarnir.®
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Mynd 4: Fjarmégnun islenskra sparisjéda 1995-2008.%

A mynd 4 ma sja ad megnid af skuldum islensku sparisjodanna voru innlan. Innlan
h6éfou p6 minnkandi veegi & sama tima og lantaka for vaxandi. bad er merki um
natimalegra hlutverk sparisjodanna ef lantaka er i peim tilgangi ad veita fjolbreyttari

fjarhagslega pjonustu eda til pess ad fjarfesta i markadsverdbréfum og eignarhlutum.

8 Samtok fjarmalafyrirtaekja (2009)
8 Samband islenskra sparisj6da (1995-2008)
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Fjarfestingabankar (Investment banking) fast vid stérar fjarhaedir. Peir eru
heildsdlubankar og taka ekki vid innldnum eda veita greidslumidlunarpjonustu.
Vidskiptavinir peirra eru stér fyrirteeki, bankar og stofnanir og jafnvel er stundud
einkabankapjénusta fyrir vel steda einstaklinga. Helstu verksvid eru radgjof og
patttaka i verkefnum tengdum samruna og yfirtéku. Peir abyrgjast eda solutryggja
skuldabréf fyrir utgefenda og sinna fjarmégnun verkefna og eignastyringu fyrir t.d.
lifeyrissjodi. Fjarfestingabankar fjirmagna sig med lantoku eda skuldabréfaitgafu, en

ekki med innlanum.

A Islandi eru fjarfestingabankar skilgreindir sem lanafyrirteeki, skv. légum um
fjarmalafyrirteeki namer 161 fra 2002. Starfsemi lanafyrirteekja getur tekid til allra
sOmu pétta og vidskiptabanka ad pvi undanskildu ad peim er 6heimilt ad taka & moti

innlanum. Verkefni fjarfestingabanka oOlikt hefdbundnum vidskiptabdnkum er ad
adstoda stora fjarfesta og fyrirteeki. peir hafa milligéngu um skuldabréfautbod, taka
patt i samruna fyrirtekja og finna eftirsoknarverd fjarfestingarteekiferi fyrir
vidskiptavini sina. Ahettusekni peirra er mun meiri en banka med hefdbundna

starfsemi. Helstu tekjur peirra eru poknanir fyrir milligéngu um vidskipti.®

I kjolfar kreppunnar miklu i Bandarikjunum, & fyrri hluta sidustu aldar, var
fjarmalalifinu par i landi settur strangur lagarammi, m.a. med Glass-Steagall I16gunum,
sem kvadu a um adgreiningu fjarfestingabanka og smaso6lubankastarfsemi. Pegar leid
undir lok 20. aldar hafdi pé fennt i spor kreppunnar miklu og i anda stefnu um ad auka
frjalsreedi og draga Ur adhaldi a fjarmalamarkadi voru 16gin afnumin 12. nGvember
1999. Su akvordun kom af stad hrinu samruna fjarfestingabanka og vidskiptabanka

bar { landi og sama préun vard vida annars stadar. **

Ahzttuseekni jokst verulega i kjolfarid. Fjarfestingabankastarfsemin tok véldin,
jafnvel i gamalgronum bonkum. Pessar breytingar héfou mikil ahrif hér a landi en
segja ma ad starfsemi fjarfestingabanka hafi nanast verid 6pekkt hérlendis fram til
arsins 1998.

% samtok fjarmalafyrirteekja (2009)
°! Rannsoknarnefnd Alpingis (2010)
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islenskir bankamenn voru fljétir ad tileinka sér nyja sidi og arid 2006, adeins premur
arum eftir ad einkavaedingu bankanna var ad fullu lokid, var ein megin gagnrynin &
islenska banka minnkandi hlutur innldna i starfsemi peirra.  Hefdbundinni
bankastarfsemi hafdi nanast verid vikio til hlidar fyrir fjarfestingastarfsemi og islenskt

vidskiptalif for ekki varhluta af peirri proun.

Préunina ma greina hja islensku sparisjodunum & peim tima sem rannsoknin ner yfir,
samanber mynd 5. Eignir voru ad langsteerstum hluta Gtlan til almennings eda litilla
0og medalstérra fyrirteekja. Adrar eignir voru hisnadi og banadur. En verdbréf og
eignahlutar i félégum jukust verulega & timabilinu. Arid 1995 var pessi lidur um 10%
af heildareignum, en var kominn yfir 20% a arinu 2006. Sparisjédirnir tdpudu svo

storum hluta af pessum eignum sinum i bankahruninu 2008.
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Mynd 5: Skipting eigna islenskra sparisjéda 1995-2008.%

%2 Rannsoknarnefnd Alpingis (2010)
% Samband islenskra sparisj6da (1995-2008)
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3.3 Meelikvardar a skilvirkni banka

Rannsoknin beinist ad mismunandi kostnadi sparisjoda vid ad veita bankapjénustu.

prir meelikvardar & skilvirkni i bankageiranum eru hér kynntir.

3.3.1 Vaxtamunur

Ef lysa & grundvelli bankastarfsemi ma segja ad bankar lifi af vaxtamun. beir hirda
boknun, sem er mismunur & innléns- og Gtlansvoxtum.** Vaxtamun banka mé reikna
med nokkrum adferoum. Ein er si ad reikna mun & vaxtatekjum og vaxtagjéldum sem
hlutfall af nidurstédoutdlu efnahagsreiknings. Pessi adferd er gjarnan notud vid
samanburd & vaxtamun milli landa. A mynd 6 ma sja proun vaxtamunar sparisjodanna
& Islandi og i Noregi & arunum 1995 til 2008. Vaxtamunurinn er reiknadur sem

mismunur inn- og Gtlansvaxta { hlutfalli vid medalstédu heildarfjarmagns.®
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Mynd 6: Vaxtamunur sparisj¢danna 1995-2008.%

Lita ma & vaxtamun sem malikvarda & kostnad vid bankapjonustu & islandi og i
Noregi. Vaxtamunur hefur almennt leekkad hja vidskiptabénkum og sparisjodum i
Evropu undanfarna aratugi. A pvi timabili sem rannsoknin nar yfir hattu margir
islensku sparisjédanna ad treysta a vaxtamun sem adal tekjustofn, keyptu verdbréf og

eignahluta i féldgum og sneru sér ad stodutokum & eignamarkadi. ¥’

% Casu, Girardone og Molyneux (2006), bls. 7-8

% Olafur Orn Klemensson (2002)

% Samband islenskra sparisj6da (1995-2008), Samtok sparisjoda i Noregi (e.d.)

7 Mester (1996), OECD (2005), OECD (2008), Samband islenskra sparisj6da (2001-2005)

-36 -



3.2.2 Avoxtun eigin fjar

Ardsemi eigin fjar segir til um pad hvernig tekst ad avaxta hlut eigenda i fyrirteekjum.
Hve hagnadur er hatt hlutfall af medaltalsstodu eigin fjar. Kennitalan gefur til kynna
arosemi eignarhluta og algengt er ad bera ardsemi eigin fjar saman vid adra
fjarfestingarmoguleika. Varast ber ad draga of sterkar alyktanir um ardsemina ef eigid
fé er lagt i samanburdi vid umfang rekstrar eda ef 6samreemi er  bokhaldsadferdum.*®

A mynd 7 mé sja samanburd & ardsemi eigin fjar i islenskum og norskum sparisjodum
& arunum 1995 til 2008. Ardsemi peirra er dpekk fram til &rsins 2004, en & arunum
2005 og 2006 eru islensku sjodirnir &berandi ardsamari. Likleg skyring er
gengishagnadur hlutabréfa, en eignabdla var & islenska hlutabréfamarkadnum i
addraganda bankahrunsins. Arid 2008 falla hlutabréfin i verdi i bankahruninu og
ardsemi islensku sparisjodana verdur neikveed. Ardsemi norsku sparisjodanna helst
hins vegar nokkud stodug allan timann. Peir norsku treystu meira & hreinar

vaxtatekjur af hefdbundinni innlana- og Gtlanastarfsemi, en stédutdku & markadi.*®
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Mynd 7: Ardsemi eigin fjar sparisjédanna 1995-2008.1%°

Pessi malikvardi vard ekki fyrir valinu til ad meta frammistodu sparisjéda. Markmid

pbeirra er ekki hamdrkun hagnadar heldur ad efla hag ibla & starfssvaedi sinu.

% KPMG (2007)
% samtok sparisjoda i Noregi (e.d.)
100 samband islenskra sparisj6da (1995-2008), Samtok sparisj6da i Noregi (e.d.)
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3.2.3 Kostnadarhlutfall

Kostnadarbdkhald eda kostnadarfredi er undirgrein i hagfreedi og vidskiptafraedi.
Fylgjast ma grannt med skilvirkni allra fyrirtekja, rikisfyrirteekja sem einkafyrirtekja,
0g meta &rangur peirra eftir pvi hvernig peim tekst ad lagmarka kostnad. Gildir pa
einu hvort fyrirteekin eru rekin i 4g6daskyni eda hafa samfélagsleg markmid. Hina
vidteknu reglu um lagmorkun kostnadar er rokrétt ad nota sem melikvarda &

skilvirkni sparisjodanna.*™

Med kostnadarhlutfalli (Cost Ratio) er att vid kennitdlu til ad meta
rekstrarhagkveemni. Kennitalan synir hlutfall launa og annars rekstrarkostnadar af
hreinum vaxtatekjum, p.e. vaxtamun. EKki er tekid tillit til afskrifta, nidurferslu

atlana, oreglulegra lida né skatta. Formulan er:

Kostnadarhlutfall = laun + rekstrarkostnadur 1)
vaxtamunur
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Mynd 8: Hefdbundid kostnadarhlutfall sparisjodanna 1995-2008.%

A mynd 8 kemur fram athyglisverdur munur & islensku og norsku sparisjodunum.
Kostnadarhlutfallid fer almennt séd leekkandi i Noregi & sama tima og pad hakkar &
[slandi. [slensku sparisj6dirnir nadu ekki endum saman af kjarnastarfsemi sinni & pvi

timabili sem myndin synir. Er pa att vido vaxtamun innlana og utlana.

10 Arj Teitsson (Munnleg heimild, 12. oktober 2010)
192 samband islenskra sparisj6da (1995-2008), Samtok sparisj6da i Noregi (e.d.)
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Kostnadarhlutfall peirra er 61l arin, nema prja, yfir 100%. Petta er samt nokkur
einfoldun. Skyringanna er ad leita i pvi ad islensku sparisjodirnir treystu meira & adrar
tekjur en peir norsku. Segja méa ad hinir hefdbundnu islensku sparisjédir hafi ordid
natimalegri en peir norsku. Markadsverdbref og eignahlutar voru steerri hluti eigna
pbeirra. Peir toku meiri &hattu i rekstrinum og sinntu starfsemi sem fraedilega ma
flokka undir fjarfestingabankastarfsemi. Arid 2008 kom svo i ljos ad ahattan borgadi
sig ekki. bad var alversta ar sem sparisjodirnir & Islandi hafa upplifad.
Efnhagsreikningur flestra hrundi og synu verst var astandid hja peim sem héfou fetad

svipada braut og vidskiptabankarnir { aherslum og fjarfestingum.'%®

Norsku sjodirnir treystu sidur a adrar tekjur og virdast fastheldnari & hefdbundin
einkenni sparisjodsformsins. beirra tekjur voru i meira meli hreinar vaxtatekjur, p.e.
mismunur Utlansvaxta og innlansvaxta. Samanburdinn ma endurtaka par sem laun og
rekstrarkostnadur eru ekki borin saman vid vaxtamun heldur rekstrartekjur.
Rekstrartekjur samanstanda af vaxtamun, pjonustutekjum og Odrum tekjum.

Formulan verdur pa:

Kostnadarhlutfall 11 = laun+rekstrarkostnadur (2)
rekstrartekjur

Adrar tekjur eru t.d. hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og tekjur og gengishagnadur
af hlutabréfum. Einnig tekjur af skuldabréfum og afleisum. A pessum malikvarda
voru islensku sjédirnir med 57% kostnadarhlutfall ad medaltali & &runum 1995 til
2007. Leegst for petta kostnadarhlutfall i 29% arid 2006, m.a. vegna mikils
gengishagnadar af eignabolu & hlutabréfamarkadi. EkKi er unnt ad reikna hlutfallid
fyrir &ri® 2008 & Islandi pegar rekstrartekjur sparisjodanna urdu neikvaedar i
bankahruninu.'® | Noregi var petta kostnadarhlutfall 53% ad medaltali & sama

timabili, en mun stoédugra en & islandi. pad for legst i 46% arid 2007.'%

103 Mester (1996), Samband islenskra sparisjoda (2009) bls 9
104 samband islenskra sparisj6da (2010)
105 Samték sparisjoda i Noregi (e.d.)

-39 -



3.4 Kostnadarfreedi

3.4.1 Kostnadartegundir

Framleidsla afurdar, eda veiting tiltekinnar pjonustu, felst i notkun dkvedinna adfanga
med akvedin verd. begar pjonusta er veitt hlyst af kostnadur, sem reikna ma med pvi
ad margfalda magn hvers adfangs med verdi pess.'®® Oftast eru mérg adfong notus til
ad bua til eina eda fleiri afurdir. Hagfraedin tdlkar umbreytingu & adfongum i afurdir
med kostnadarfalli, sem er fall baedi af adfangamagni og verdi. Pad er einféldun a
raunveruleikanum, par sem sjaldnast er tekid tillit til allra adfanga sem notud eru,
heldur adeins peirra mikilveegustu. Kostnadarfall getur samt gefid gdda nalgun & peim

07 Kostnadarfall i

kostnadi sem hlyst af pvi ad bda til afurd eda veita pjonustu.
atvinnugrein ma leida ut fra lausnum kostnadarlagmarkandi framleidanda. Haegt er ad

skrifa kostnadarfallid sem: 1%

C (v, ¥, y) =min{vim, +v,m, |y = f (m,m, )} 3)

par sem v er adfangaverd m er adfangamagn og y er afurdamagn. Kostnadarfallid
hefur nokkra pekkta eiginleika, pad er:'%°

e Ekki fallandi i verdum. Pad felur i sér ad ef einhver adfong heekka i verdi mun
kostnadur vid veitingu pjonustunnar ekki leekka.

e EKki neikveett. Pad merkir ad ekki er haegt ad framleida afurdir an kostnadar, svo
lengi sem adfangaverd er herra en nall.

e Hvelft og samfellt i verdum. Yfirleitt er hlutfollum adfanga haldid féstum pé verd
pbeirra breytist. Fyrirteeki sem vill lagmarka kostnad breytir hlutféllunum pegar ein
adfong verda dyrari og dregur Ur notkun peirra um leid og notkun annarra adfanga,
sem pa eru ordin hlutfallslega 6dyrari, er aukin.

e Einsleitt af fyrstu grddu i adfangaverdum. Pessi eiginleiki segir ad einungis
hlutfallsverd skipti mali. Ef verd a éllum adfongum haekkar i sama hlutfalli mun
adfangasamsetning vera su sama, p.e. ef verd a 6llum adféngum haekkar um helming
mun kostnadur einnig haekka um helming vid ad veita somu pjénustu og adur.

e EKkki fallandi i afurdum. Kostnadur dregst ekki saman pegar pjonusta er aukin.

106 per|off (2008), bls. 208

197 Heathfield og Wibe (1987)

198 Quiggi og Chambers (2001), bls. 8-10
199 Quiggi og Chambers (2001), bls. 8-10
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Kostnadarfall synir tengslin & milli pess magns sem fyrirteekid getur framleitt, eda
bjonustu sem pad getur veitt, og pess kostnadar sem er pvi samfara, ad gefhum
adfangaverdum. Til ad utskyra eiginleika kostnadarfalla betur, er rétt ad skoda
skiptingu heildarkostnadar, HK (Total costs) i fastan og breytilegan kostnad,

samanber mynd 9.

Fastur kostnadur, FK (Fixed costs) er skilgreindur sem s& kostnadur sem breytist
ekki pétt framleitt magn breytist. Husnadiskostnadur og stjérnunarkostnadur eru
deemi um fastan kostnad fyrirteekja. [ raun eru flestir kostnadarlidir sparisjodanna
fastir, pegar til skemmri tima er litid. Ef vidskiptavinum fjolgar, innlan eda Gtlan
aukast, md hugsa sér ad fleiri starfsmenn seéu réddnir, en til skamms tima er

launakostnadur tregbreytilegur og flokkast ekki sem breytilegur kostnadur.**

Breytilegur kostnadur, BK (Variable costs) er skilgreindur sem sa kostnadur sem
breytist pegar framleitt magn breytist. Pessi kostnadur er enginn ef ekkert er framleitt
en vex med framleiddum einingum. Dami um petta eru ymis adféng sem notud eru til

ad bua til voru eda pjonustu.**

2,5
2,0
=
€ ——FK
=
- ——BK
Z
2 HK
2
Pjonustu-
einingar

1 2 3 4 5 6

Mynd 9: Heildarkostnadur.*?

119 per|off (2008), bls. 203-210
111 per|off (2008), bls. 203-210
112 per|off (2008), bls. 203-210
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Medaltal kostnadartegunda méa reikna med pvi ad deila kostnadinum nidur &
pjonustueiningar eins og gert er & mynd 10, par sem skammstafanir standa fyrir:

e Fastur einingakostnadur FEK = FK/einingar

o Breytilegur einingakostnadur BEK = BK/einingar

e Heildarkostnadur & einingu HEK = BEK+FEK, eda HK/einingar
A mynd 10 sést ad ef magn pjonustu er litid, pa er heildarkostnadur & hverja einingu
har vegna pess ad fastur kostnadur deilist & faar einingar. Badi heildar
einingakostnadur og fastur einingakostnadur lekka pegar pjonustueiningum fjlgar.
Breytilegur kostnadur & einingu getur hins vegar vaxid hlutfallslega hradar en fjéldi
pjonustueininga og er pa talad um stighakkandi breytilegan kostnad. A mynd 10 er
hann syndur hlutfallslegur, p.e. hann er alltaf jafnhar & hverja einingu og vex pvi i
réttu hlutfalli vid fjolda pjonustueininga. Breytilegi einingakostnadurinn getur lika

verid stigleekkandi ef hann leekkar hlutfallslega hradar en pjonustumagniad.

I mérgum fyrirteekjum radast skilin & milli fasts og breytilegs kostnadar af lengd
sjondeildarhringsins pegar litid er fram i timann. begar til skemmri tima er litid eru
sumir kostnadarlidir fastir. Pegar til lengri tima er litid verdur allur fastur kostnadur

ad breytilegum kostnadi.™*

2,5
. 2,0
e 1,5 —4—FEK
~§ —m—BEK
= 1,0
2 HEK
bl
0,5 -
[ {} {} ..
0.0 D!o‘nustu—
einingar
1 2 3 4 5 6

Mynd 10: Medalkostnadur.***

113 per|off (2008), bls. 230-233
114 per|off (2008), bls. 203-210
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3.4.2 Steerdarhagkveemni

Steerdarhagkvemni (Economies of scale) & vid pegar langtima medalkostnadur
leekkar um leid og framleidslan vex. Steerdaréhagkveemni er hins vegar til stadar ef
medalkostnadur haekkar um leid og framleidslan vex. Talad er um fasta
steerdarhagkvemni pegar langtima medalkostnadur helst stédugur pegar framleidslan

vex, H®

Eins og adur sagdi ma skyra tilvist banka og sparisjoda med pvi ad peir geta
lagmarkad vidskiptakostnad. Ppar er att vio kostnad vegna veitingu pjonustu i
sambandi vid Gtlan og innlan, 6flun upplysinga, samninga og eftirfylgni. Til pessa
kostnadar geta talist: '

e Umsyslukostnadur. bjonusta vid eigendur sparifjar.

e Leitarkostnadur. bad parf ad finna rétta lantakendur.

e Sonnunarkostnadur. Athuga greidsluhaefi og fyriretlanir lantakenda.

e Eftirfylgni. Ad na fjarmunum til baka med innnheimtustarfsemi.

Steerdarhagkveemni felur i sér ad medalkostnadur lekkar eftir pvi sem fastur
kostnadur dreifist a fleiri einingar framleiddrar voru eda pjonustu. Talad er um
kostnadaryfirburdi ef medalkostnadur & einingu er laegri en hja samkeppnisadilum.
Meiri likur eru & ad sparisjodur med hlutfallslega haan fastan kostnad standi frammi
fyrir steerdarhagkveemni en i peim tilvikum par sem hlutfall breytilegs kostnadar er
hatt.  Fastur kostnadur er samkveemt skilgreiningu alltaf jafn har og Ohadur
bjonustumagni. Med pvi ad dreifa honum & fleiri einingar voru eda pjonustu ma
leekka medalkostnadinn. Sparisjodir sem standa frammi fyrir steerdarhagkvemni geta
leitad leida til ad fjolga vidskiptavinum ef ekki parf ad beeta vid starfsfolki eda fjolga
atibdum. Leidir til ad auka umsvifin eru ad nyta sér tekniframfarir betur, na
hagstedari innkaupum og nyta stjornendur og starfsfolk betur t.d. med aukinni
sérheefingu. Steekkun sparisjdda i pessari stodu geeti pytt leekkun fjarmagnskostnadar
med pvi ad na betri lanakjorum eda lekkun markadskostnadar & einingu med pvi ad
dreifa honum & breidara Urval voru og pjonustu. Pannig ma leekka medalkostnad til

lengri tima litia*".

115 per|off (2008), bls. 227
116 Benston og Smith (1976)
17 per|off (2008), bls. 227
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Steerdarohagkveemni  sparisjoda lysir ser i pvi ad medalkostnadur peirra & einingu
haekkar eftir pvi sem umsvif peirra aukast. Daemi um petta er ef litlir sparisjodir, sem
starfa & afmorkud sveedi, geta haft kostnadaryfirburdi umfram sterri sparisjodi.
Vidskiptakostnadur neest pa nidur vegna nalegdar vid vidskiptavini og persénulegra
samskipta. Sparisjodir sem standa frammi fyrir sterdar6hagkvemni geetu purft ad

draga Ur umsvifum sinum og minnka rekstrareininguna til ad na kjorstodu. '8

Medalkostnadarkurfa fyrirteekis er yfirleitt U-laga & markadi par sem samkeppni rikir.
Hun getur lika verid pannig i laginu p6 samkeppni sé ekki til stadar. En sé samkeppni
ekki fyrir hendi er karfan stundum L-laga, p.e. medalkostnadur fellur fyrst i stad hratt
begar uttak er aukid, en verdur svo stodugur. Kuarfan getur verid sifellt nidurhallandi
eda upphallandi og haft ymsa adra légun. Logun hennar er mikilveeg pvi han segir til

um pad hvort fyrirteekin i greininni standa frammi fyrir steerdarhagkvaemni.**®

Sparisjodir hljota ad kappkosta ad leekka vidskiptakostnad. Af peim leidum sem fara
ma til ad n& nidur kostnadi ma nefna umbreytingu utlana til fyrirteekja i annars konar
gerninga. T.d. med pvi ad draga Ur utlanum og auka verdbréfaeign, sem er vel til
fundid ef pau eru seljanlegri @ markadi og med minni ahattu en utlanin.  Samkeppni
ytir undir pad ad utvikka pjonustu og auka frambod voru og pjénustu. Margir
sparisjodir hafa ordid ad steekka til ad mata samkeppni, med sameiningum eda innri
vexti. Tilhneigingu til sampjoppunar i gegnum samruna, yfirtékur og klasamyndun,

mé talka sem vidleitni peirra til ad na fram steerdarhagkvaemni.'?

Bankar og sparisjodir geta lika blid vid breiddarhagraedi (Economies of scope).
Odyrara er ad framleida voru eda pjonustu ef samnyta méa adfong vid ad veita 6lika
pjonustu. Demi um petta er greidslupjonustu fyrir einstaklinga, par sem bankar og
sparisjodir odlast yfirlit yfir fjarhagslega stodu peirra. Utiblanet sem byggt er upp i
kringum greidslupjénustu gagnast til margra annarra hluta. Breiddarhagraedi er ekki

melt sérstaklega i pessari rannsokn.'*

118 per|off (2008), bls. 227
119 per|off (2008), bls. 228
120 Casu, Girardone og Molyneux (2006)
121 per|off (2008), bls. 236
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3.4.4 Skilvirkni

Sparisjodunum gengur misvel ad nyta adfong sin vid ad skapa afurdir. Astedurnar
eru margar. M4 par nefna misgott starfsfolk, dlika stjornunarhetti og misjafna
skipulagningu. Heegt er ad lysa pvi hvernig pjonusta sparisjoda verdur til med
einfoldu likani, sem hefur prjd meginpeetti: Adfong, p.e. mannaudur, teki og adstodu
til starfseminnar, ferli, p.e. paer adferdir sem notadar eru, og afurdir, p.e. pad sem

starfsemin skilar i formi pjonustu.

Skilvirkni (efficiency) visar til hlutfallsins milli adfanga og afurda. Med adfongum er
att vid fjarmuni, vinnuframlag eda hréefni sem varid er til rekstrar. Med adféngum er
att vid pad sem reksturinn skilar af sér i formi voru eda pjonustu. Skilvirkni lysir
sambandi adfanga og afurda. Vid mat & skilvirkni er kannad hversu vel adfong eru
nytt, pad er hvort framleidni eda afkost séu asettanleg. Oft er pa midad vid starfsemi
sambeerilegs adila. Skilvirkni visar til pess ad gera pad sama og adur med eins litlum
tilkostnadi og unnt er. Eda meira en 43ur med sama tilkostnadi.*?

I rannsoknum & skilvirkni banka og sparisjoda eru ahrif markadsverda og annarra ytri
patta stundum fjarleegd og bornir saman innri peettir sem frekar eru & valdi stjérnenda.
pad leyfir rannsakandanum ad einblina a magnahrif af notkun adfanga. Pessi adferd
er umdeild pvi han gengur pvert & hugmyndir um lagmérkun kostnadar. Oskilvirkni
er talin meiri hja fyrirteekjum i éfullkominni samkeppni og talid er ad hun geti verid
vidvarandi vid peer adstedur. Fyrirteki i fullkominni samkeppni purfa ad hamarka
kostnadarhagkvemni til ad lifa samkeppnina af. Pbau sem eru 6hagkveem detta Ut af
markadnum. Pad negir pvi ekki ad horfa @ magnahrif ein og sér. Verdin parf ad taka
med i reikninginn. Sem daemi ma hugsa sér ad fyrirteeki radi mann til ad grafa skurd.
pad melist e.t.v. skilvirkt ef skodad er hve mdrgum rummetrum hann mokar a
klukkustund. Athugun & kostnadarhagkveaemni verksins tekur hins vegar lika tillit til

bess hvad madurinn hefur { laun { samanburdi vid adra i sému atvinnugrein.*?®

[ pessari rannsokn er arangur sparisjédanna metinn Gt fra skilvirkni kostnadar (Cost
efficiency). Frammistada peirra vid ad lagmarka kostnad & einingu eigna er metin.
Notud eru verd ur hverjum sparisjodi, en ekki fost markadsverd. Hugtakid skilvirkni

er nanar skilgreint sem teeknileg, dreifingarleg og hagfraedileg skilvirkni.

122 per|off (2008), bls. 171
123 | eibenstein (1966), Coelli, Rao, 0" Donnel og Battese (1995)
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Taeknileg skilvirkni (Technical efficiency) visar til pess hvort fyrirteeki og stofnanir
nota adfong sin & hagkvaeeman héatt. Hvort uttak sé framleitt med gefnum adféngum a
skilvirkan hatt. Ef fyrirteeki framleidir hdamarksattak med peim adfongum sem pad
hefur ar ad spila, t.d. vinnuafli, vélum og nyjustu teekni er pad teknilega skilvirkt.
Teeknileg skilvirkni horfir & magn inntaks i hlutalli vid magn Gttaks. Lagmarka inntak

vid gefid Gttak, eda hamarka Gttak vid gefid inntak til ad vera skilvirkur.'?*

Dreifingarleg skilvirkni (Allocative efficiency) tekur tillit til verds fyrir pad sem
framleitt er og kostnadar vid adfongin sem notud eru. Velja parf adfong med sem
minnstum kostnadi til ad framleida akvedid magn afurda. Skilvirkni naest pegar sem
best dreifing er milli adfanga og afurda. Mestu mali skiptir ad samsetning afurda sé i
réttu hlutfalli vid hlutfallslegt verd peirra. Fyrirteeki eru dreifingarlega dskilvirk ef pau
nota adfong sin ekki i somu hlutféllum og gera tti midad vid hlutfallslegt verd peirra.
pad sama & vid ef pau eru ekki ad framleida vorur i somu hlutféllum og framleida etti

ef eingdngu er midad vid hlutfallslegt verd varanna.'?

Hagfraedileg skilvirkni (Economic efficiency) innifelur beaedi teknilega og
dreifingarlega skilvirkni. Velja parf magn og samsetningu inntaks eda uttaks Ut fra
vidbrogoum markadarins. Til ad vera hagfredilega skilvirkt parf fyrirteeki ad velja
samsetningu sem near hagrenu markmidi, venjulega lagmoérkun kostnadar eda
hamdrkun 4gooda. Hamorkun inntaks eda Uttaks er valid m.t.t. beedi
framleidsluteekninnar og videigandi verda @ markadnum. Hrein hagfraedileg skilvirkni
er freedilega séd fullkomnun, sem stofnanir og fyrirteeki geta nalgast en aldrei nad.
Rannsoknin malir muninn & raunverulegri skilvirkni og fullkominni til ad meta

6skilvirkni sparisjédanna.*?®

124 Bauer, Berger, Ferrier og Humphrey (1998), Coelli (1995)
125 Coelli, Rao, O"Donnel og Battese (1995), Leibenstein (1966), Schure og Wagenvoort (1999)
126 Bauer, Berger, Ferrier og Humphrey (1998), Coelli, Rao, O"Donnel og Battese (1995)
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4 RannsOknaradferd og likan

Raunhyggja er fraedilegt viomid rannsdknarinnar og unnid er med mikid magn
sérhaefora og ndkveemra gagna. Tolfraedi er notud til ad finna orsakasamhengi milli
breyta og pekking verdur til af reynslu. Samband breyta er metid, t.d. hvort um fylgni
sé ad reda. Tolfredirannsdknin er notud til ad meta kenningar sem settar eru fram.
Leitad er svara vid spurningum er varda hagkvaemni sparisjéda. Notud eru gagnasett
med tvividum gognum (Panel data), sem er algengt i tolfredi. Tvivido gogn innihalda

athuganir & mérgum vidfangsefnum sama fyrirtaekis yfir morg timabil.*’

4.1 Aodferdin

Rekstrargrundvollur sparisjéda er metinn og ahrifapeettir & hagkveemni peirra eru
skodadir.  Samband sterdar og medalkostnadar sparisjoda er rannsakad og
kostnadarfall peirra er metid i adhvarfsgreiningu. Hada breytan er skilgreind sem
medalkostnadur, en 6hadu breyturnar eru: Utlan, innlan, verdbréf, poknunartekjur,
vextir, laun og rekstur fastafjarmuna. Adrir ahrifapettir a medalkostnad eru metnir
med leppbreytum. [ fyrsta lagi sterd sjodanna, en par er midad vid heildareignir, i

60dru lagi verbréfaeign peirra og i pridja lagi landfraedileg stadsetning.

Adhvarfsgreining (Regression) talnagagna malir ahrif einnar breytu & adra. Finna
ma reglur i raunverulegum vidfangsefnum til ad leera af og mynstur sem ma talka.
Rannsdknin gengur Ut & ad meta samband tveggja eda fleiri breyta. Ad skoda hvada
ahrif breytingar 4 6hadu breytunum hafa & hadu breytuna.®® 1 einvidri
adhvarfsgreiningu er samband einnar 6hadrar breytu og einnar hadrar metid. Skodud
eru n por gagna, (X, Y1), (X5, ¥5)s-- (X, Y,) 09 leitad ad beinni linu sem lysir best
sambandi x og y. Metin lina verdur y =a+bx a almennu formi, sem er jafna beinnar

linu eda adhvarfslinan.!?®

127 \Wooldridge (2010)
128 Newbold, Carlson og Thorne ( 2007), bls. 407-408
129 Newbold, Carlson og Thorne ( 2007)
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I pessari rannsoknin er unnid med margvida adhvarfsgreiningu. | margvidri
adhvarfsgreiningu er samband margra 6hadra breyta og einnar hadrar breytu skodad.
En 6hédar breytur eru stundum kalladar skyribreytur. Margvid adhvarfsgreining tekur
tillit til fleiri ahrifapatta og kemst pvi neer raunveruleikanum. Skrifa ma likan hennar,

bar sem fjoldi 6hadra breyta er k, med almennum haetti:**°

Yi =a+ BiX; ++L X + o S X + & 4)

par sem o og allar B eru fastar tolur, studlar, sem verda til i adhvarfsgreiningu
sem byggir a gagnasafni Y,og 6llum X,. Oftast fellur gagnasafn ekki alveg ad metnu
likani, sem felst i a og B og myndar télulegan mismun €. Mismunurinn kallast leifar
(residuals) og eru per jafnmargar sterd gagnasafnsins. Matid lagmarkar summu
leifanna i 6dru veldi og skilar peim o og B sem lagmarka fjarleegdina & milli hending-

anna og beinnar linu. Linan gengur i gegnum mitt safnid og er gédur fulltrai pess. ™

4.1.1 Adferd mesta sennileika

Adferd mesta sennileika (Maximum likelihood) er notud til ad meta likanid
tolfreedilega. Adferdin hentar vel pegar hlutur teeknilegrar oskilvirkni af skekkjuleif er
stor.*¥ Gerdar eru malingar 4 pvi hver sé liklegasta ttkoman sem minnir & margar
vel pekktar matsadferdir tolfredinnar.’®  Utskyra ma adferdina med einfoldu
skyringardemi. Mela & medalhad islendinga og ekki er unnt ad mela haed peirra
allra. Ppa er gert rad fyrir pvi ad hadin seé normaldreifd med 6pekktu medaltali og

stadalfraviki, sem hagt er ad meta po ekki sé vitad um haed uttaks ur 6llu pydinu.

Kostnadarfallid er tulkad sem sennileikafall fyrir gognin i Udrtakinu. Sennileiki
gagnasetts jafngildir likunum & pvi ad fa petta tiltekna gagnasett pegar valid likindafall
er notad. Sett er upp likindafall sem reynt er ad hdmarka samkvamt mesta sennileika.
Adferdin finnur medaltdl og stadalfravik og gefur breytum gildi sem gera nidurstoour
athugana ad peim liklegustu midad vid likanid. Pegar breyturnar eru valdar skapast

dreifing sem gefur gégnunum sem athugud eru mestar likur & ad vera rétt. Ppad er

130 Newbold, Carlson og Thorne ( 2007), bls. 459

BLvifill Karlsson (2007), bls. 174

132 Coelli og Battese (1995), Coelli, Rao, 0" Donnel og Battese (1998)
133 Ferrari og Paterlini (2007)
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kostur vid adferd mesta sennileika ad hun bydur upp & vel skilgreint og samraeemt mat
begar um normaldreifingu er ad reeda, sem er forsenda i rannsokninni. Likindafoll
geta verid Olinuleg og erfid vidureignar og pvi er oft tekinn l6garithmi af peim og
Utkoman hamorkud. Pegar hdmarki fallsins er nad, fest akvedid gildi. Ef einhverjar
takmarkanir eru lagdar & fallid, t.d. ad einn studullinn i likaninu sé jafn nalli, m& finna
nytt hagildi.*** Adferdafraedin sem liggur ad baki mé teljast einfold og han er vel
pekkt innan tolfreedinnar. Pad sama verdur ekki sagt um steerdfreedilega sonnun a
adferdinni, sem er yfirgripsmikil. Pad er pvi kostur ad helstu greiningarforrit bjéda
uppa adferd mesta sennileika. Pad a vid um STATA tolfraediforritid, sem notad er i

rannsokninni.**®

4.1.2 Meelikvardar a areidanleika

Gagnasett med tvivioum gognum (Panel data) innihalda upplysingar um n tilfelli,
yfir t timabil. Tolfreediforritid STATA greinir tviviou gégnin med slembijadar adferd.
Tilfellin (n) eru sparisjodirnir og timabilin (t) eru art6lin fra 2001 til 2005. Gognin
eru flokkud fyrst eftir sparisjodum og sidan eftir artélum. Likanid er talkad med pvi
ad leggja mat a studla.  Studull med jakveedu formerki hefur aukandi ahrif & hadu
breytuna, sem er medalkostnadur i pessari rannsokn eins og adur hefur verid lyst.
Anrifin eru pvi meiri sem hann er staerri. Studull med neikvaedu formerki hefur
lekkandi  ahrif & kostnad. Areidanleika studlamatsins ma meta med

marktektarprofum.*

Stadalfravik o (Standard deviation) er meling & pvi hversu mikid tolurnar i
gagnasafninu dreifast i kringum medaltalio p (Mean). Stadalfravik segir okkur
hversu langt ad medaltali tolurnar eru fra medaltalinu. Eftir pvi sem meiri dreifing er i
gagnasafninu pvi hearra verdur stadalfravikid. Dreifitala o (Variance) Urtaks er

stadalfravikid i 68ru veldi. FormGla (5) er notud til ad reikna stadalfravik drtaks.™’

o= Z ()’(\l_ 1) (5)

3% Ferrari og Paterlini (2007)

135 National Institute of Standards and Technology (e.d.)
138 princeton University (e.d.), Kmenta og Arbor (1997)
37 Newbold, Carlson og Thorne ( 2007), bls. 53-54
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Normaldreifing (Normal distribution) er dreifilikan sem synir dreifingu tolulegra
upplysinga, samanber mynd 11. Normalkarfan hefur pa eiginleika ad medaltal,
midgildi og tidasta gildi stakanna sem han lysir eru 6l i midju hennar. Awvallt er
jafnstort hlutfall staka innan tiltekinna marka fra midstaki. Um 68,2% stakanna eru
einu stadalfraviki til eda fra midstakinu, um 95,4% staka eru tveimur stadalfravikum

til eda fra pvi og 99,7% premur stadalfravikum til eda fra pvi. **

Heegt er ad umbreyta mealingum sem fylgja normalkuarfu i stadalgildi, eda z-gildi

(Standard scores), sem greinir fra pvi hver stada meelingar er gagnvart normalkurfu.

Z-gildi eru i raun stadalfravik; +1z
taknar pannig eitt stadalfravik fyrir
ofan medaltal, og -2z téknar tvo
stadalfravik fyrir nedan medaltal.

Normalkurfa sem er mald i z-gildum,

par sem stadalfravik er 1 og medaltal | | L
er 0, kallast stdolud normalkuarfa. W80 p-2 wee | w o ptoe pt2e p4de
3 £8.2% |

5w
naegilega morg tilfelli muni 61l gégn il
139

Hofudsetning tolfreedi segir ad fyrir | o

normaldreifast. Mynd 11: Normalkarfa.**

Z-gildi er profun & marktaekni (Significance) einstakra studla. pad segir til um hvort
viokomandi studull er marktekur midad vid dkvedna marktektarkrofu. Ef reiknad z-
gildi er heerra en kritiska z-gildid pa er nall-tilgatunni hafnad. Hun fjallar um ad pad
sé ekkert samband & milli hadu og 6hadu breytunnar. | adhvarfsgreiningu feest reiknad
z-gildi fyrir hvern studul likansins. Ef reiknad z-gildi er heerra en kritiska z-gildid pa
er viokomandi studull marktekur. Almennt gildir um z-gildid ad peim mun herra
sem pad er, peim mun marktaekari er metinn studull. Jafna (6) synir hvernig z-gildi er

reiknad.**!

o (6)

138 36n borvardarson (2000), bls. 45-51
139 Newbold, Carlson og Thorne (2007), bls. 197-207
140 36n porvardarson (2000), bls. 45-51
141 Newbold, Carlson og Thorne (2007), bls. 590-591
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P-gildi (P-value) segir til um likurnar & pvi ad tilfallandi gildi dregid ar safni falli utan
oryggismarka. bvi legra sem petta gildi er peim mun betra er pad fyrir profanir &
tilgatum, p.e.a.s. til ad hafna nalltilgatu. Peim mun heerra sem petta gildi verdur pa
aukast likurnar & pvi ad nalltilgatu verdi ekki hafnad. Ef P>Izl er minna en 0,05 er
sagt ad studlamatid standist 95% marktektarkrofu. Ef P>Izl er minna en 0,01 stenst

studlamatid 99% marktektarkrofu. betta marktektarprof er hlidstatt z-gildinu.'*

Oryggisbil (Confidence limits) einstakra studla er reiknad pegar marktektarprof hafa
farid fram. Er pa studst vid reiknad stadalfravik vidkomandi metils. Oryggisbil segja
okkur & hvada bili liklegt er ad pydistalan liggi. Oryggisbil syna hvort pad ad hafna
nalltilgatunni hafi hagnytt mikilveegi. bad ad akvedid 6ryggisbil innihaldi pydistdlu
med 95% vissu pydir ad ef endurtekid eru valin Grtok af somu steerd munu & endanum
um 95% bpeirra Oryggisbila innihalda pydistéluna. Z-gildid kemur inn i pessa
atreikninga pvi ef oryggisstudullinn er 0,95 er 95% af urtakinu med Z-gildi & bilinu
1,96 til -1,96. Pegar 6ryggisstudullinn er 0,99 eru tilsvarandi Z-gildi 2,58 og -2,58 og
b4 eru 99% urtaka & pvi bili. T nidurstddum rannsoknarinnar eru birtar upplysingar um

studlamat sem stenst 95% marktektarkrofu annars vegar og 99% hins vegar.**

4.1.3 Forsendur besta mats
Akvednar forsendur purfa ad vera til stadar svo treysta megi nidurstddum
rannsoknarinnar. Medaltalsgildi leifa parf ad vera null, dreifing leifanna einsleit,

engin sjalffylgni ma rikja og engin fylgni innbyrdis milli skyribreytanna.'**

Samfylgni (Multicollinearity) er vandamal sem kemur upp pegar samband er & milli
tveggja eda fleiri 6hadra breyta i margvidri adhvarfsgreiningu. Stundum getur hada
breytan verid Omarktek sokum samfylgni. betta er profad med pvi ad meta
fylgnistudlana milli 6hadu breytanna. Pumalputtareglan er st ad ef fylgnistudullinn
(Correlation) er herri en t6lugildid 0,7 pa er samfylgni i gégnunum og forsendur
besta mats eru brostnar. Bregdast ma vid med pvi ad fella adra 6hadu breytuna ur

likaninu eda Gtbua eina breytu Gr peim tveimur sem samfylgnin & upptok sin .4

Y2 vifill Karlsson. (2007). bls. 179

13 vifill Karlsson. (2007). bls. 179

144 Newbold, Carlson og Thorne (2007), bls. 561-578
145 Newbold, Carlson og Thorne (2007)
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Misdreifni (Heteroscedasticity) er til stadar pegar dreifing gagnanna er mjog
mismunandi i menginu. Petta sést gloggt pegar dreifing leifanna er skodud i timargd.
Ef misdreifni er til stadar parf ad bregdast vid med einhverjum hetti. Stundum er
reynt ad beeta breytu vid likanid sem getur Gtskyrt pessa misdreifni. Stundum er lika
skynsamlegt ad fjolga gildum safnsins. Fleiri gildi geta aukid dreifingu pess hluta
mengisins par sem dreifingin er minni. Pad er lika hugsanlegt ad skipta safninu upp i

tvo eda fleiri hluta, ef pad er haegt ad rokstydja pad.™*

Sjalffylgni (Autocorrelation) er til stadar pegar hada breytan er had sjalfri sér med
einhverjum hetti. Erfitt getur verid ad treysta nidurstodum adhvarfsgreiningar pegar
sjalffylgni er til stadar. Afleidingar sjalffylgni eru einkum per ad styrkleiki
sambandsins & milli hddu og éhadu breytanna magnast. betta ma sja med pvi ad skoda
punktarit leifanna. Ef punktarit synir sveiflukennt mynstur pa er pad visbending um
ad vandamalio se til stadar. Ef sjalffylgnin er veeg kann ad vera hagt ad sla & hana
med steekkun gagnasafnsins eda med fjolgun ohadra breyta. Se sjalffylgni enn til
stadar mé reyna ad beta vid tafori breytu sem er hada breytan fra timabilinu a

undan.**’

4.1.4 Slembijadar aoferd

Rannsdknaradferdin heitir Slembijadar adferd (Stochastic Frontier Approach)
Slembijadar adferd pykir vid haefi pegar rannsakadar eru atvinnugreinar sem eru undir
miklum &hrifum ar ytra umhverfi, fra pattum sem stjérnendur hafa litil &hrif &.*®
Fyrstu slembijadar likénin sem komu fram einblindu & teeknilega skilvirkni. Pau voru
beinlinis préud til ad mela hana i stofnunum med samfélagsleg markmid, par sem
verd lagu ekki fyrir eda voru 6areidanleg. Nyrri likdn fyrir adferdina eru hins vegar
ad meta hagfraedilega skilvirkni, sem virdist liggja beint vid i fjarmalastofnunum. bar
eru til gégn um verd og lagmdrkun kostnadar er Utbreitt viomid i peirri atvinnugrein.
Melikvardinn er lika godur ef gera a Urbaetur sem byggja & nidurstddunum. Treysta

barf & hagfreedileg vidbrogd vid pvi sem gerist & markadnum.

146 Newbold, Carlson og Thorne (2007)

147 Newbold, Carlson og Thorne (2007)

148 Heathfield og Wibe (1987)

149 Bauer, Berger, Ferrier og Humphrey (1998)
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Rannsoknir & frammistodu fjarmalastofnanna hafa i vaxandi meli notad slembijadar
adferdina sem melir fravik i frammistodu fyrirtekja ut fra frammistodu best
starfreektu fyrirteekjanna i greininni. Bestu fyrirteekin eru & skilvirknijadrinum, en hin
mismunandi langt frA& honum. Fjarlegdin kallast leif (residual) og melir hve vel
sparisjodirnir standa sig i samanburdi vid spada frammistédu bestu sparisjoda i
landinu. T greiningunni er gert rad fyrir a® mismunandi skilvirkni stafi af illa nyttum

adfongum, slemri stjornun og 6hagstaedri samsetningu adfanganna.™

Skilvirkni ma meta tolfredilega med forakvordudum (Deterministic) jadri. Pa eru 6ll

fravik fyrirtaekis fra kostnadarjadrinum, eda leifalidurinn ¢, talkud sem 6skilvirkni.™

Slembijadar (Stochastic) leyfir hins vegar tilviljanakennda skekkju. P& er 6liklegra
ad melingarskekkjur eda timabundnar sveiflur i kostnadi verdi rangtulkadar sem
oskilvirkni. Tilviljunarkennda skekkjan er greind fra teeknilegri oskilvirkni, pé hvorug
steerdin se athugud i rannsokninni. Ad baki peirrar greiningar liggja almennar
forsendur um dreifingu leifarinnar. Adferdin gerir rad fyrir ad oskilvirkni fylgi
Osamhverfri dreifingu, venjulega half normaldreifingu. En tilviljunarkenndar

skekkjur fylgi samhverfri dreifingu, venjulega stadladri normaldreifingu.**2

Skekkjuleifin (Error term) i kostnadarfallinu er: ¢, =V, +U,, par sem V > 0 stendur

fyrir oskilvirkni og er half normaldreift. En U er tilviljunakennd normaldreifd villa.
R6kin eru pau ad éskilvirkni er ekki haegt ad draga fra kostnadi og parf pvi ad draga
hana fra styfori (Truncated) dreifingu. Tilviljunarkenndar villur geta hins vegar badi
baest vid og dregist fra kostnadi og dreifing peirra er pvi samhverf. Raunveruleg
dreifing skekkjuleifarinnar parf ekki ad vera i samreemi vid pessar forsendur.
Slembijadar adferdin radar sparisjodum eftir skilvirkni i sému rdéd og leifar
kostnadarfallsins syna. Pad gildir einu hvada forsendur eru gefnar um dreifingu
leifanna.  Sparisjodir sem eru med legri kostnad midad vid gefin inntaksvero,
Utttaksmagn og adrar skyribreytur, munu alltaf teljast skilvirkari. Pessi eiginleiki

slembijadar adferdarinnar hentar vel til a3 mala og bera saman frammistodu peirra.*>

150 Schure og Wagenvoort (1999) bls. 2

151 Heshmati (1994)

152 Bauer, Berger, Ferrier og Humphrey (1998)
153 Bauer, Berger, Ferrier og Humphrey (1998)
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4.1.5 Kostnadarfall

Slembijadar kostnadarfall (Stochastic cost frontier) skilgreinir lagmarkskostnad ad
gefnu attaksmagni, inntaksverdum og midar vid undirliggjandi framleidslutaekni.
Oliklegt er ad oll fyrirteeki muni starfa & kostnadarjadrinum, sem lysir minnsta
mogulega kostnadi vid ad nota akvedid magn adfanga. A kostnadarjadri eru pau
mork sem fyrirteeki neaer adeins ef pad nytir 6ll adfong og nyjustu teekni til fullnustu.
Peim sem mistekst ad nd kostnadarjadrinum bla vid teknilega og dreifingarlega
oskilvirkni. [ rannsokninni er leitast vid ad finna pa sparisjodi sem standa sig vel og
b4 sem standa sig illa. T Grvinnslu og nidurstédum er unnid med hopa sparisjoda, en
ekki fjallad um einstaka sparisjodi. Sparisjodirnir eru metnir Gt fra pvi hvernig peim
gengur ad lagmarka kostnad sinn. Pbad er almennari skilgreining og & betur vid um
rekstrarlegar forsendur sparisj6da.*>*

Lagt er mat a frammistodu sparisjoda med tilliti til hagfraeedilegrar skilvirkni. Skodad
er hvort peir ndi ad lagmarka kostnad sinn midad vid eignir. Sérstaklega er skodad
samband kostnadar og staerdar sparisjoda. | peim tilgangi er kostnadarfall metid med
tilliti til lagmarks framleidslukostnadar vid ad framleida tiltekna samsetningu og magn
Uttaks par sem verd inntaks er gefid. Likanid er ekki jafn vel til pess fallid ad mala
breiddarhagradi. Astadan er st ad pad eru takmarkanir & stadkvaemni milli inntaks
og Uttaks i kostnadarlikaninu. | nylegum sambarilegum rannsoknum i Evrépu

meldist adeins litil aukning breiddarhagraedis i bankageiranum.™>

Med pvi ad skoda kostnadarhagkvemni (Cost efficiency) er verid ad greina hvort
kostnadur vegna rekstraradfanga sé edlilegur midad vid magn peirra, gaedi, nytingu og
porf. Vid athugun & hagkveemni er medal annars kannad hvort stofnun eda fyrirteki
geeti adhalds vid starfsmannahald, rekstur hdsnadis eda kaup & vorum og pjonustu.
Skodad er hvort kostnadur er réttleetanlegur midad vid edli starfseminnar eda kostnad

samberilegs adila vid sinn rekstur. *°

Hér er framleidslutaekni eda pjonustuveiting sparisjoda rannsokud og i fljotu bragdi
synist edlilegt ad setja upp likon fyrir framleidslufoll peirra. Pad leidir okkur po6 strax

i vandredi. Bankar hafa venjulega margbreytileg Gttok en ekki eitt dttak.

154 Bauer, Berger, Ferrier og Humphrey (1998)

155 Berger, Hunter og Timme (1993), Berger og Humphrey (1997),
Berger og Mester (1997) og Berger, Demsetz og Strahan (1999)

1% Rikisendurskodun (2007)
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Tolfreedilegt likan af framleidslufalli peirra myndi pvi hafa margar innbyggdar breytur
og erfitt veeri ad meta peer allar. Latid er naegja ad einblina & kostnadarfall
sparisjédanna. Su nélgun er god og gild pvi treysta ma pvi ad kostnadarfallio néi til
allra videigandi upplysinga um teekni sparisjodanna. bad einfaldar malio ad med pvi
ad horfa eingdngu til kostnadarfallsins stendur adeins ein had breyta eftir til ad meta.

pad er heildarkostnadur, skammstafad HK. >’

Ekki er sjalfgefio hvad att er vid med uattaki og inntaki i bankastarfsemi.
Sambeerilegar rannsdknir hafa studst vid ymsar skilgreiningar a framleidslu banka, en
oftast eru prjar adferdir notadar. | fyrsta lagi eignaadferdin (Asset approach) sem
skilgreinir eignir banka sem uttak og skuldir sem inntak. I 6dru lagi
notkunaradferdin (User cost approach) sem litur & eignir eda skuldir sem auka virdi
bankans sem Gttak og adrar eignir og skuldir sem inntak. | pridja lagi ma lita &
bankann sem framleidanda pjonustu (Producer of services) og kostnadurinn vid pa

framleidslu er metin.'® Sidastnefnda adferdin er notud i rannsékninni.

Kostnadarfall fyrir sparisjodina er metid med adhvarfsgreiningu natturulega

l6garithmans af heildarkostnadi, sem sérstakt fall med uttaki og inntaksverdum.

HK; = f, (mti,l"'”mti,K’th ..... Vy )+ & (7)
I jofnu (7) taknar HK, heildarkostnad fyrirteekis i & timabilinu t. K taknar fjolda
Uttaka sem fyrirteeki framleidir og J tdknar fjolda inntaka. Magn uttaks af tegund k er
tdknad med m,,, k=1,...,K; verd inntaks j med Vi, j=1,..., J; Skekkjuleifin & er

samsett Ur tilviljanakenndri skekkju og éskilvirkni. Til utskyringar er fjoldi breyta
sem notadur eru i rannsokninni pessi: Uttaks breytur eru fjorar (K=4), inntaks verd

eru prja (J=3), timabil eru fimm (t=5)."*°

57 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 8
158 Berger og Humphrey (1992)
159 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 10
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4.2 Leppbreytur i likaninu

Leppbreytur fyrir hvern sparisjod eru notadar i likaninu. beer taka gildid nall eda einn
til ad fanga ahrif sem koma og fara. Leppbreyta i launarannsokn er t.d. latin taka a sig
gildio nuall fyrir karla en einn fyrir konur. Leppbreytur vid heefi auka utskyringarmatt
likans sem verid er ad meta, en of margar leppbreytur geta dregid Ur gildi almennra
nidurstada. Leppbreytur, sem bett er vid likanid, hafa ahrif & linulegt samband hadu
breytunnar og skyribreytanna. Ef fleiri en einni leppbreytu er bett vid parf annad
hvort fastinn ad vikja eda ein af leppbreytunum. Hinar leppbreyturnar taka mid af

beirri sem vikur.'®

4.2.1 Steerd sparisjéda

prjar astedur eru fyrir pvi ad nota leppbreytur i likaninu fyrir mismunandi
steerdarflokka sparisjoda. [ fyrsta lagi getur verid ad kvordun nai ekki ad endurspegla
villuskilyrdin ad fullu. Oskilvirkni getur verid had staerd & olinulegan hatt. Med pvi
ad innifela leppbreytur um sterd er enn frekar dregid Gr vanmati 6pekktra breyta. |
60dru lagi er med pessu gefid feeri & nokkud almennu formi medalkostnadarkurfu, sem
geti verid U-laga. Cobb-Douglas fall med leppbreytum fyrir sterd getur synt
minnkandi, vaxandi eda hlutfallslega jafna steerdarhagkvaemni i hvada rod sem er. |
pridja lagi getur sterdarhagkvemni uppgotvast beint frd reiknudum studlum
adhvarfsgreiningar sem eru tengdir leppbreytum sterdar. [ t6flu 3 er Grtakinu skipt i
fjora steerdarflokka & Islandi en sjo i Noregi. EKKi er unnt ad hafa fleiri steerdarflokka

& Islandi vegna krafna um marktaekni.*®*

Tafla 3. Steerdarflokkar sparisjéda i rannsokninni

HE < 2.0 ma Ikr. HE < 0,5 ma.Nok.
2.0 ma.ikr. < HE < 4.0 ma.ikr. | 500 m.Nok. < HE < 800 m.Nok.
4.0 ma.lkr. < HE < 10.0 ma.ikr. | 800 m.Nok. < HE < 1200 m.Nok.
HE > 10.0 ma.ikr. 1,2 ma.Nok. < HE < 2.0 ma.Nok.
2.0 ma.Nok. < HE < 3.0 ma.Nok.
3.0 ma.Nok. < HE < 10.0 ma.Nok.
HE > 10.0 ma.Nok.

160 Newbold, Carlson og Thorne (2007), bls. 407-408
161 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 11-12
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4.2.2 Verdbréfaeign

Mismunandi &herslur sparisjoda a verdbréfaeign geta haft ahrif & kostnad peirra.
Sumir byggja & kjarnastarfsemi og lifa af vaxtamun Gtlana- og innlana. Adrir gera lika
ut & adrar tekjur, t.d. af verobréfum og eignahlutum i féldgum. Gera verdur rad fyrir
ad mismunandi markadir sem sparisjodirnir starfa & krefjist ymist meiri eda minni
kostnadar vardandi pjonustu sem veitt er. Pad er pvi vid hefi ad beeta leppbreytum
sem meala petta vid likanid. [ toflu 4 ma sja leppbreytur sem fanga hlutfall
verdbrefaeignar af heildareignum sj6danna. Peer eru ekki eins i hvoru landi af pvi ad
beer greina & milli sparisj6da sem eiga meira en medaltal verdbréfaeignar og hinna
sem eiga minna en medaltalid. Ad medaltali attu islensku sjédirnir 15% af eignum
sinum i verdbréfum & timabilinu, en peir norsku 7%. Pad parf ekki ad taka pad fram
ad pad er undir rannsakandanum komid hvernig studlar leppbreyta fyrir verdbréfaeign
eru medhondladir. Tulka ma mismun milli sparisjoda pannig ad um sé ad raeda
mismunandi kostnadaruppbyggingu. A hinn béginn getur komid til alita ad mishar

kostnadur eftir verdbréfaeign stafi af mismunandi taeknilegri skilvirkni.'®?

Tafla 4: Verdbréfaeign sparisjoda i rannsokninni

Flokkur | Island Noregur
1 Verobréf<15% af HE. Verobréf<7% af HE.
2 Verobréf>15% af HE. Verobréf>7% af HE.

4.2.3 Starfssveedi

pad er vid hafi ad rannsaka frammistodu sparisjéda eftir landssvedum, en pad er
einkenni peirra ad vera med stadbundna starfsemi. Leppbreytum fyrir stadsetningu er
baett vid kostnadarfallid. [ rannsokninni er valid ad setja inn tver leppbreytur fyrir
stadsetningu, eins og fram kemur i to6flu 5. Tilgangurinn er ad greina a milli
frammistodu sparisjoda & landsbyggdinni annars vegar og i borgum med yfir 100 pus.

ibda hins vegar. Leitast er vid ad skyra éskilvirkni sparisjodanna enn frekar.

Tafla 5: Stadsetning sparisj6da i rannsokninni

Flokkur | EN Noregur

1 Landsbyggd Landsbyggd
2 Hofudborg Borgir og baeir > 50.000

162 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 13
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4.3 Likanio

Pegar buid er ad flokka og kvarda heildarkostnad og Uttaksbreyturnar og setja inn allar
leppbreytur sem kynnar eru ad framan, verdur Cobb-Douglas fallid svona:

B Ba
HK, m;, M,
HE; :C+[HIIE:J +(H—‘E:J +VA VB S LS 4T, +T, L +L,+g,  (8)

tegundir sparisjoda og L, L, fyrir landssveedi sem sjodirnir starfa a. Vektor breyta sem

a ad meta er taknadur med w=(y,m, mg;Vv,V,,Vv,,S,,..,S;,T,T,, L,L,).

Nulltilgatan um enga steerdarhagkvaemni segir ad pad se enginn munur a kostnadi eftir
steerd sparisjodanna. Nulltilgatur segja lika ad ekki sé heldur munur & kostnadi
mismunandi tegunda stofnana né fari kostnadur eftir pvi hvar paer eru stadsettar.

Breyturnar w=(S,,...,S;,T,,T,,L,L,) séu pvi allar jafnt og einn. Med pvi ad taka

l6garithma af badum hlidum jofnu (8) fast:'®®

| HK; ) | My | Mii 4 | |
n E =c+ /4 1In HE +..+4,In HE + Bs IN(Vyy) + ...+ B In(Vayy3)...

ti ti ti

W#S, LS +T, T, +L L, +g 9)

Tualkud er teygni, sem er hlutfallsleg breyting & einni breytu sem reedst af hlutfallslegri

breytingu & annari breytu, ef allar adrar breytur eru 6breyttar. Jafnan er:

Azlz 0z X

teygni = =——
Y0 AXIX oOXz

(10)

[ tolfreedilegri adhvarfsgreiningu er teygni metinn studull adhvarfsjofnu (9), par sem
beedi hdda breytan og 6hada breytan eru settar fram sem natturulegir l6garithmar.
Melingar & teygni eru mikid notadar medal freedimanna vegna pess ad par eru éhadar

einingum og einfalda pvi greiningu gagna.*®

163 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 13
164 per|off (2008), bls. 51-52
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Kostnadarteygni (Cost elasticity) melir hlutfallslega breytingu & kostnadi sem
afleidingu af hlutfallslegri breytingu & tilteknu adfangi & medan 6drum adfongum er
haldid stddugum. Kostnadarteygni ma reikna med jofnu (11) par sem i stendur fyrir
sparisj6éd. Undir venjulegum kringumsteedum meetti blast vid ad teygnin sé steerri en
nall. Neikvaed kostnadarteygni er pvert & allar veentingar par sem aukning i adfanginu

i, ef 6nnur adfong eru Gbreytt, hefdi pa minnkun kostnadar i for med sér.*®

oX, oY X, oY

. oY
Teygni, =— - ——=—-—=
Y X, X, Y dhX,

(11)

Skalateygni (Scale elasticity) er summa af kostnadarteygni adfanga og meelikvardi &
skalahagkveemni. Synir hve mikid hlutfallsleg aukning allra adfanga eykur kostnad.*®
Skalahagkvaemni (Scale efficiency) er vaxandi ef skalateygni er steerri en einn, stddug
ef han er einn og minnkandi ef han er minni en einn. Mynd 12 synir skalahagkvemni.
A Dbilinu einn til A eykst kostnadur hradar en magn notadra adfanga og
skalahagkvaemni er vaxandi. A milli A og B er skalahagkveemni stodug og aukast
afurdir og adfong um sému hlutfallstolu. Eftir punkt B eykst kostnadur minna en

magn adfanga og er skalahagkvaemni p4 minnkandi.*®’

Skalateygni

1,6
1,4

1,2

1,0

0,8

>
v}

0,6

0,4

0,2

0,0

Adfong

Mynd 12: Skalahagkveemni

165 Coelli, Rao, O’ Donnel og Battese (1998)
166 Coelli, Rao, O"Donnel og Battese (1998)
167 Heathfield og Wibe (1987)
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4.4 Takmarkanir rannsoknar

Olik lanasofn

Gengid er Ut fra pvi i pessari rannsokn, eins og mérgum 6drum, ad gildi vissra breyta
mismunandi sparisjoda geta verido 6Osamanburdarhef. Lan til vidskiptavina i
efnahagsreikningi eru ekki einsleit og mismunandi sparisjodir geta Utvegad
mismunandi tegundir lana sem kalla & mismikla wveitingu pjonustu.  Tiltekinn
sparisjodur getur pvi talist 6hagkveemur ef hann sker sig Gr og ber herri kostnad &
einingu lanveitinga.  Afleidingin er si ad hann mun ranglega verda demdur
Ohagkvemur. [ rannsoknum par sem bornar eru saman Olikar tegundir
fjarmalafyrirteekja er petta vandamal alvarlegt. En i pessari rannsokn er eingdngu um
sparisjodi ad reeda og lanasdfn peirra eru ekki eins o6lik.

Kvardi & attakid

Annad vandamal sem blasir vid pegar kostnadarfallid er metid er ad liklegt er ad
hadar breytur og skekkjuleif séu hadar steerdir. Afleidingin getur ordid su ad venjuleg
adhvarfsgreining reynist Omarktek. Sparisjodur sem hefur mikil umsvif, hefur
tiltdlulega ha gildi & uttaksbreytunum og er med tiltélulega haan kostnad. Ef
sjodurinn er Ohagkveemur og vid gefum okkur akvedna Ohagkvaemni & einingu pa

mun hann i rikara meli syna fravik fra kostnadarkarfunni, heldur en minni sjodur

myndi gera.’® Oskilvirkni mald med &; er medal annarra patta had umfangi

sjodsins.  Truflanir eda fravik endurspegla ekki hadar breytur i likaninu og ekki er
heegt ad na vidvarandi malingum nema setja videigandi kvarda a likanid. Su adferd
vard fyrir valinu og notadur er kvardi med pvi ad deila baedi i vinstri og hagri hlid
jofnunnar sem notud er med heildareignum. Pannig faest nalgun & sterd. Tveir kostir
eru vid kvordun. 1 fyrsta lagi er komid alveg til mots vid endurspeglunar skilyrdid
sem reett var um a undan. [ 6dru lagi parf kostnadarfallid Gttak i raunvirdis frekar en
nafnvirdis einingum. An kvérdunar er Gttak & verdlagi hvers érs, sem getur falid i sér
ad pad er ekki samanburdarheeft milli ara. Kvordun dregur Gr pessum malingarvanda

Uttaks.6°

168 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 11
169 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 11
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Breytingar & jadri yfir timabil

Rannsoknin naer yfir mérg ar og kostnadarjadarinn breytist eftir pvi sem timinn lidur.
Teeknilega préun i bankageiranum er haegt ad lesa ut ur kostnadarlikaninu. Til ad
leyfa hlidranir hagkvemniskdrfunnar milli ara eru leppbreytur vegna tima settar i
likanid. Verid er ad rannsaka fimm &ra timabil og er ein leppbreyta fyrir hvert ar sett i
adhvarfsjofnuna. Breytingar & innbyrdis hlutféllum adfanga og verda milla ara geta
hins vegar valdid pvi ad ekki er unnt ad meta préun teknilegrar skilvirkni
sparisjédanna a rannsoknartimabilinu. Verdsveiflur skapa vandamal vardandi talkun
leppbreyta fyrir ar. 1 pessari rannsokn & petta sérstaklega vid um inntaksverdin priju,
sem sveiflast mikid & milli ara. Dami um pad er vaxtastigid & islandi, sem var hatt
fyrsta arid, lekkadi nastu prji og haekkadi svo aftur. A sama tima haekkudu laun jafnt
milli &ra og verd & fastafjsrmunum somuleidis. Afleidingin er st ad leppbreytur fyrir
tima nema ekki adeins ahrifin af teknilegri framproun sparisjédanna heldur lika

ahrifin af verdbreytingunum.*™

Ef fylgjast a med breytingum & skilvirkni vegna teekniframfara yfir margra ara timabil
parf ad gera strangari skilyrdi vardandi gognin. Algengt er ad setja pa takmorkun a
kostnadarfallid ad vixlteygni milli inntaka jafngildi einum samanlagt. Pessi
takmaorkun er ekki 16gd & kostnadarfallid i rannsokninni og eru eftirfarandi rok fyrir
pvi: Til ad svara rannsdknarspurningunum er ekki naudsynlegt ad greina & milli ahrifa
teeknibreytinga og verdprounar & kostnad. Ppetta a vid um verdbreytingar og
teekniproun & timabilinu 2001-2005 sem til skodunar er. Rannsoknin beinist fyrst og

fremst ad samanburdi & milli sparisjoda en sidur ad teknipréun i greininni.

Cobb-Douglas fallid

Cobb-Douglas nalgunin felur lika i sér takmarkanir & stadkveemni Uttaks og leyfir ekki
U-laga medalkostnadar karfur. St6dlud Cobb-Douglas form eru sidur hentug til ad
meela t.d. steerdarhagkvemni. bratt fyrir pessa vankanta velja margar adrar rannsoknir
Cobb-Douglas fallid.  Sérstok adferd er notud til ad geina samband sterdar og

skilvirkni sparisjoda. bad er gert med pvi ad beta leppbreytum vid likania. '™

170 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 11-12
171 Cooper (1980), Fanjul og Maravall (1985)
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4.6 Gognin

GOgnin sem unnid er med eru fengin ar arsskyrslum Sambands islenskra sparisjoda og
Samtaka norskra sparisjoda. | upphafi voru skodadir allir sparisjodir sem hofou
adgengileg gdgn & &runum 2001 til 2005.

Timabilid 2001 til 2005 vard fyrir valinu af premur astedum: [ fyrsta lagi var
eignabolan, sem vard & Islandi i addraganda bankahrunsins 2008, ekki farin ad hafa

ahrif i jafn rikum meeli og & &runum 2006 til 2008.

I 63ru lagi voru sameiningar islenskra sparisjoda fatidari & pessum arum en & arunum
2006 til 2011. Mikil feekkun islenskra sparisjoda hefdi gert samanburd yfir morg ar
erfidari.

I pridja lagi voru hin alpjodlegu reikningsskil IFRS ekki komin til framkvaemda hja
peim sj6dum sem eru med i rannsokninni. Arid 2005 skiludu tveir islenskir
sparisjodir IFRS uppgjori. bad voru SPRON og nb.is — sparisjodur hf, en hvorugur
beirra er med i gagnasafninu sem rannsakad er & Islandi.  Flestir islensku
sparisjodanna hofdu tekid upp IFRS stadalinn arid 2007, en pad matti ekki gera sidar
en &rid 2008. | &rsuppgjorum 2007 toku 22 norskir sparisjodir upp IFRS
reikningsskilavenjuna og uppreiknudu télur arsins 2006 med peirri adferd. bar af voru
16 af peim 17 staerstu.”® Breyttar reikningsskilavenjur valda vandradum vid ad bera
arin 2006 til 2008 saman vid arin par & undan. Pbad & t.d. vid um tekjur af verdbréfum

og verdmat verdbréfa og eignahluta.'’

Sparisjédirnir i rannsokninni eru allir ,lifandi“ i lok rannsoknartimabilsins. Med
bessu ordalagi er visad til pess ad sparisjodur ,,deyr” ef hann verdur gjaldrota eda
begar starfsemi hans er yfirtekin af 6drum sparisjédi eda banka. Sparisjodir sem
yfirtaka adra halda pannig afram ad vera lifandi sparisjodir. Petta getur haft pa
pydingu i rannsokninni ad sparisjodirnir sem eftir standa eru hagkvaemari en peir sem
I6gdust af. Svo parf pd ekki ad vera, en tolfredilega er erfidara ad innifela athuganir &

sjodum sem ganga Ur skaftinu a timabilinu, pvi pad vantar athuganir fyrir sum arin.

172 Samték sparisjoda i Noregi (e.d.)
173 Samband islenskra sparisj6da (1995-2008)
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Tafla 6: Breytur i islenska og norska kostnadarfallinu

Heiti Skilgreining

Heildarkostnadur Vaxtagjold, laun og rekstrarkostnadur

Innlan Oll innlan fra vidskiptavinum

Utlan Utlan ad fradregnum afskriftareikningi Gtlana

Verdbréf og eignahlutar Markadsverobréf og eignahlutar i félogum

Onnur pjonusta poknunartekjur fengnar Gr rekstrarreikningi

Vextir Vaxtagjold hvers sj6ds i hlutfalli af sjodum sem mé lana
Laun Launagjoéld i hverjum sjooi deilt med medaltali stédugilda
Rekstur fastafjarmuna Bokfeert verd fasteigna, bifreida og teekja i hverjum sjooi

I t6flu 6 ma sja yfirlit yfir breytur i islenska og norska kostnadarfallinu.

Vid fyrstu athugun reyndust 24 sparisjodir & Islandi koma til greina i rannsokninni.
L6go var umtalsverd vinna i ad finkemba gognin. Geeta purfti pess ad nota uppgjor
modurfelags, en ekki samstedureikninga.  Sparisjédur Myrarsyslu eignadist t.d.
Sparisjod Siglfirdinga arid 2003 og Sparisjod Olafsfjardar 2005. Studst var vid

uppgjor médurfélaga i pvi tilviki, en ekki samstaedureikning.

Sparisjodir sem hofou engin eda neikvaed vaxtagjold i eitt ar eda fleiri voru ekki hafdir
med. bad a vid um Sparisjod Kauppings hf. og nb.is — sparisjod hf. Sumar athuganir
stungu mjog i stuf og gatu haft alvarlegar afleidingar & nidurstddu adhvarfsgreiningar.
[ ljos kom ad pad atti sérstaklega vid um SPRON sem var med um 26% af
heildareignum allra sparisjodanna arid 2005 og Sparisjod Holahrepps (Skagfirdinga)
sem var minnstur, ef melt er i heildareignum. Akvedid var ad sleppa stersta og

minnsta sjodnum i rannsokninni.

Smad islensku sjodanna olli vandreedum pegar kom ad pvi ad nota einingaverd fyrir
laun i kostnadarfallinu. Par sem starfsmenn voru mjog fair voru medallaun ha og i
6fugu hlutfalli vio heildarkostnad. Pvi var akvedid ad sleppa athugunun par sem
starfsmenn voru prir eda ferri. Vid pad datt Sparisjédur Hofohverfunga Ut og arin

2001 og 2002 hja Sparisj6di Strandamanna.
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islenski hluti rannsoknarinnar var unninn med 19 sparisjodum. Yfirlit yfir gognin er i
toflu 7.

Tafla 7: Islensku gognin

Athuganir Medaltal Stadalfravik

fjoldi  logarithmi logaritmi
Heildarkostnadur 93 -2.333 0.210
Innlan 93 -0.556 0.229
Utlan 93 -0.376 0.161
Verdbréf og eignahlutar 93 -2.044 0.652
Onnur pjonusta 93 -4.063 0.538
Vextir 93 1.889 0.287
Laun 93 1.547 0.195
Rekstur fastafjarmuna 93 4.481 1.018

Alls voru 130 sparisjodir i Noregi & arunum 2001 til 2005 og voru peir allir skodadir.
Gjensidige Nor Sparebank skar sig Ur hvad vardar steerd, med 57% af heildareignum
allra norskra sparisj6da arid 2005. Sjodurinn var mjog stor fyrir pegar hann
sameinadist DNB NOR BANK ASA i arsbyrjun 2004."™ Akvedid var ad hafa pennan

sparisjod ekki med i rannsokninni og er steersta sparisjodnum pvi lika sleppt i Noregi.

Fjorir sparisjodir sameinudust 6drum a timabilinu. Sparebanken Flora Breminger
vard deild i Sogn sparisjodi i arsbyrjun 2003. A sama tima tok Lillestrém sparisjodur
yfir Enbakk sparisj6d. Lunde sparisjodur lagdist af i samruna vid Holle sparisjéd i
arsbyrjun 2004 og Rana sparisjédur var lagdur nidur i samruna vido Helgeland
sparisjod arid 2005.

Eins og i islenska safninu var akvedid ad klippa tvo minnstu sparisjédina Gt. bad voru
Verran sparisjodur med prju stédugildi og enga skrada rekstrarfjarmuni og Cultura
sparisjodirinn i Osld, sem sémuleidis hafdi enga skrada rekstrarfjarmuni. Erfitt er ad
vinna med téluna nall pegar kemur ad logarithma. ba kom i 1jés vid vinnslu gagnanna
ad Voss sparisjodur starfar sem Netbanki og var hann ekki hafdur med i urtakinu.
Spareskillingsbanken er ekki heldur med i urtakinu af pvi ad hann skar sig verulega ur
i adhvarfsgreiningunni og Telespar sparisjodur kom nyr inn arid 2003. Alls voru 120

norskir sparisjodir rannsakadir og er yfirlit yfir norsku gognin i toflu 8.

174 Samkeppniseftirlitid (2011), bls. 6
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Tafla 8: Norsku gdgnin

Athuganir Medaltal  Stadalfravik

fjoldi  logarithmi logarithmi
Heildarkostnadur 598 -3.036 0.351
Innlan 598 -0.381 0.162
Utlan 598 -0.139 0.053
Verdbréf og eignahlutar 598 -2.682 0.347
Onnur pjonusta 598 -5.243 0.308
Vextir 598 1.219 0.564
Laun 598 6.173 0.154
Rekstur fastafjarmuna 598 2.594 1.045

Hada breytan i rannsokninni er heildarkostnadur. Heildarkostnadur sparisjodanna er
skilgreindur sem summa vaxtagjalda, launagjalda og rekstrargjalda. Lidurinn
péknunargjéld er ekki sundurlidadur i islensku gégnunum og pvi er peim utgjaldalid
sleppt i ba&dum londum.  Poknunargjold eru 5,8% af heildarkostnadi norsku
sparisjodanna ario 2005. Upplysingar um heildarkostnad eru pa samberilegar i
badum gagnaséfnum. Betra er ad samraema petta vegna samanburdar. Gagnasofnin

eru ekki keyrd saman heldur borin saman sitt i hvoru lagi.

4.6.1 Magnbreytur
Kostnadarfallid er fall af adfangaverdi og magni adfanga. Skilgreindar eru fjorar
skyribreytur fyrir magn, p.e. 6hadar breytur. Innlan fra vidskiptavinum, utlan til

vidskiptavina, verdbréf og eignahlutir i féléogum og 6nnur pjonusta.

Innlan vidskiptavina samanstanda af sparnadi, 6bundnu og bundnu fé. Upplysingar
um pau eru adgengileg i gagnasafni sparisjodanna & Islandi og i Noregi. |
rannsokninni er gert rad fyrir ad sama magn pjénustu purfi & hverja einingu innlana i

sparisjodunum. En sumir kosti minna til en adrir vid pjonustuveitinguna.

Utlan er best ad telja sem Gtlan alls r arsreikningum sparisjodanna ad fradregnum
lanum til sveitarfélaga, rikis og samstaedu fyrirteekja. Pbessa lidi er askilegt ad draga
frd vegna pess ad buast ma vid ad lan til pessara adila séu fyrirhafnarlitil af halfu

sparisjodanna. Lanveitingar til peirra valda pvi litlum tilkostnadi. Pad meetti lika
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hugsa sér ad ad draga husnadislan fra. bau kalla & annad magn pjonustu en énnur lan
0g &tti pvi ad lita & pau sem adskilda Uttaksbreytu. Pvi midur adskilur gagnasafnid
sem unnid er med ekki hdsnadislan né gogn til opinberra adila fra 6drum lanum. P&
eru afskriftareikningar adeins adgengilegir i norsku gégnunum. bar eru birtar baedi
sérgreindar og almennar afskriftir sem dregnar eru fra bruttétolu atlana. bad getur
fylgt pvi baedi fyrirhdfn og kostnadur ad hafa umsjon med krofum med tapaheettu. En
par sem adeins nettotdlur dtlana til vidskiptavina eru adgengilegar i gagnasafni um
islensku sparisjodina eru netto tolur lika notadar fyrir norsku sparisjodina.

Upplysingar um verdbréf og eignahluta i félogum ma nalgast i arsreikningum
sparisjodanna. Parna er um fjolbreytta floru eigna ad reda. Verdbréfum i eigu
sparisjoda er oftast skipt i veltuverdbréef og fjarfestingarverdbréf. Til
fjarfestingaverdbreéfa teljast bréf sem tekin hefur verid formleg akvordun um ad eiga
til lengri tima en eins ars. Hvort sem um er ad raeda hluti i hlutdeildarfyrirteekjum,
fjarméalafyrirteekjum eda 6drum fyrirteekjum. Veltuverdbréf eru hins vegar hlutabréf,
markadsskuldabréf eda onnur verdbréf. EkKi er tekid tillit til pess i rannsokninni ad

samsetning pessarra eigna getur verid mjog mismunandi eftir sparisjédum.

Atla ma ad samremi sé i verdmati pessara eigna & rannsoknartimabilinu.
Kostnadarverdsadferd er beitt og IFRS reikningsskil eru ekki komin til sdgunnar. A
[slandi eru fjarfestingahlutabréf eignfaerd & kostnadarverdi eda dztludu markadsverdi
ef pad er leegra. Skrad veltuverdbréf eru eignferd & markadsvirdi i lok ars. Oskréad

veltuhlutabréf eru faerd & kostnadarverdi eda aatludu markadsverdi ef pad er legra.'”

Onnur pjoénusta er maeld med pdknunartekjum. Ofugt vid hinar Gttaksbreyturnar,
sem eru fengnar Ur efnahagsreikningum, er onnur pjonusta tekin Ur rekstrar-
reikningum. Pdknanatekjur eru birtar i arsreikningum badi islensku og norsku spari-
sjodanna. bessi lidur dregur fram kostnad sem sparisjodirnir verda fyrir og tengist

ekki umsyslu med innlan vidskiptavina, Gtlan né verdbréfaeign og eignahluta. "

Til greina kom ad hafa lidi utan efnahags med uttaksbreytum.  Par er att vid

ofyrirsédar skuldir sem stafa af abyrgdum, dafturkallanlegar skuldavidurkenningar eda

175 samband islenskra sparisj6da (1995-2010)
176 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 21
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adra fyrirgreidslu. Sparisjodirnir verda fyrir vidskiptakosnadi vid ad veita pessa
pbjonustu. Fjarhaedir lida utan efnahags liggja fyrir 4 Islandi & pvi timabili sem
rannsakad er. Arid 2005 nam pessi lidur 2,3% af heildareignum. bvi midur eru ekki
upplysingar um pennan lid i gégnunum frd Noregi. Af peirri asteedu var dkvedid ad
sleppa pessari breytu ur rannsokninni. Pad stydur pa akvordun ad samberilegar

rannsoknir hafa synt ad pessi lidur hefur éveruleg ahrif & heildarkostnad.'’”

Vandamalid vid ad vinna Ur gagnasettum med tvivioum gégnum 0r arsreikningum er
ad gildi vissra breyta parf ekki ad fela i ser jafna skiptingu i framleidslu pjénustu milli
ara. T.d. ef innlan banka tiltekid &r eru tvisvar sinnum harri en &rid & undan parf pad
ekki ad fela i sér a0 magn pjonustu vegna innlana hafi lika tvofaldast. b.e. ef
verdbdlga hefur verid umtalsverd pa kemur til alita ad umreikna télur og stadvirda peer
til ad Gttak mismunandi ara sé samanburdarhaeft. | pessari ranns6kn er reynt ad gera
attak milli ara samanburdarhaef med pvi ad kvarda Uttaksbreyturnar. pPad er gert med
bvi ad deila i allar magnbreytur med heildareignum:*’

Kvordun uttaks: Magnbreyta
Heildareignir (12)

4.6.2 Verdbreytur

Kostnadarfallid er fall af adfangaverdi og magni. Nota ma verdin beint an pess ad
kvarda pau. brju inntaksverd eru skilgreind: Vextir, laun og rekstur fastafjarmuna.
Verdin sem tilteknir sparisjodir standa frammi fyrir eru skilgreind med pvi ad nota
gbgn um raunveruleg Gtgjold sjodanna. Petta er venjan i sambarilegum rannsoknum.
pegar utgjold tiltekins sjods eru Oparflega ha er hann ad kosta of miklu til i

samanburdi vid adra sparisjodi i landinu.

Vextir eru venjulega skilgreindir sem hlutfall vaxtagjalda af fé sem ma endurlana.
Afar brynt er ad Utreikningar séu vandadir pvi pessi verdbreyta hefur mest ahrif a
heildarkostnad sjédanna. Arid 2005 voru vaxtagjold 60% af heildarkostnadi, laun

20% og annar rekstrarkostnadur 20%.

77 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 30.
178 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 9
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Til greina kom ad reikna hlutfall vaxtagjalda af skuldahlid efnahagsreiknings ad
fradregnu eigin fé. Sjédirnir greida vexti af neer 6llu fjarmagni i rekstrinum en taka
sjalfir dkvardanir um Gthlutun ards. Réttara er po ad hafa lidinn adrar skuldir ekki
med, en pad eru t.d. skammtima vidskiptaskuldir sem ekki bera vexti. Vikjandi lan
voru lika undanskilin, en ekki eru allir sjodinir med slik 1an. Utreikningar midast vid

medalstddu eignarlida. Vaxtaprosentan er reiknud med pessari formalu:

Vextir = vaxtagjold (13)
Innlan + lantaka + skuldir vid lanastofnanir

Laun voru reiknud fyrir hvern sparisjod en ekki lagu fyrir upplysingar um
raunverulega launataxta. Pvi var gripid til pess rads ad bua til einingaverd fyrir
medallaun sjédanna. Medallaunin eru reiknud pannig Gt ad launagjoldum sparisjods
er deilt nidur & medaltal stddugilda a hverju ari. betta er i samraemi vid pad sem
venjulega er gert i samberilegum rannsoknum.  Studst er vid upplysingar i
arsskyrslum SISP.'"° Medallaun reyndust ekki marktak skyribreyta nema litid veeri
framhja peim arum pegar 3 eda feerri starfsmenn voru i hverjum sparisjodi. Vio petta
fellu ut nokkrar athuganir, eins og adur hefur verid greint fra. Hagkvemni minni
sparisjodanna atti ad aukast vid petta, en adgerdin er ekki talin hafa ahrif a nidurstéou

um hagkvaemni steerdarflokka sparisjoda.

Rekstur fastafjarmuna er venjulega fundinn med pvi ad finna hlutfall hreinna
utgjalda vegna fastafjarmuna og medaltalsverds peirra. Arsreikningar islensku og
norsku sparisjddanna syna hvorki bokfert verd eigna né utgjaldalidinn rekstur
fasteigna. Brugdid var a pad rad ad setja bOkfeert verd rekstrarfjarmuna inn sem
verdbreytu. petta er melikvardi a pad hve sjodirnir kosta miklu til i
rekstrarfjarmunum. Samanburdur naest ekki ef um leiguhlsnadi er ad reda, en sa
annmarki er lika til stadar vardandi utgjaldalidinn rekstur fasteigna. Med
fastafjarmunum er hér att vid varanlega fastafjarmuni, sem eru eignferdir i
efnahagsreikningi. Um er ad reeda fasteignir ad steerstum hluta, en einnig bifreidar,

hasbanad, innréttingar og télvubainad.

179 samband islenskra sparisj6da (2001-2005)
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Til greina kom ad nota vidmidunarverd i verdbreytum i rannsékninni. Pad er i
grundvallaratridum frabrugdid pvi sem tidkast i flestollum 6drum rannséknum sem
rannsaka hagkvemni banka og sparisjoda. Midad er vid ytri verd og notud sému verd
fyrir alla sjodina. Vexti ma t.d. ndlgast med pvi taka vegid medaltal 3ja manada
millibankavaxta og vexti innlana. Vidmunarvextir innlana og millibankavextir eru
faanlegir badi 4 Islandi og i Noregi.’®® Vegid medaltal pessara vaxta er svo notad.
Veagi hvors vaxtaflokks er akvedid at fra samsetningu efnahags sjédanna. Laun eru
pbd medaltal launa i bankageira hvors lands. Upplysingar um medallaun i
fjarmalageiranum liggja fyrir i badum I6ndum.  Rekstur fasteigna getur tekid mid

mid af verdvisitdlu fasteigna. **

Vidmidunaradferdin & vel vid ef Olikir sparisjodir purfa mismunandi heeft starfsfolk.
pa geta sumir sparisjodir haft t.d. heerri eda leegri launalid ad medaltali an pess ad pad
pydi endilega ad peir séu 6hagkveemir. betta & po betur vid pegar hagkvemni oOlikra
tegunda banka er rannsokud. En i rannsokninni er eingdngu unnid med sparisjodi.
Med pessari adferd er ekki gerdur samanburdur a veroum sparisjodanna. Hun vard

bvi ekki fyrir valinu.'®?

Adferdin sem notud er i rannsdkninni byggir & einingaverdum i hverjum sparisjédi
fyrir sig. Han er algengari og einfaldara ad tulka nidurstédurnar. Med adferd
einingaverda ma eiga von & morgum fravikum i hagkvemni sparisjodanna einmitt

vegna pess ad sumir peirra nota inntak sitt, p.e. verdbreyturnar, a 6hagkveeman hatt.

180 Seglabanki islands (e.d.), Norges bank (e.d.)
181 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 21
182 Schure og Wagenvoort (1999), bls. 21
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5 Nidurstoour

STATA tolfreediforritid er notad vid drvinnslu gagna. | kafla 5.1 er islenska
kostnadarfallid tulkad og sidan hid norska i kafla 5.2. Gagnasofnin eru rannsokud i
sitt hvoru lagi, en gerdur er samanburdur & studlamati og oOskilvirkni & milli landa.
Kafli 5.3 er um taeknilega dskilvirkni og skalahagkvemni i badum gagnas6fnum. |

kafla 5.4 eru leppbreytur notadar til ad skyra dskilvirkni sparisjodanna.

Oskilvirkni islenskra sparisjoda minnkar & rannsoknartimabilinu.  Studlamat
leppbreyta fyrir hvert &r synir ad dskilvirkni peirra er 10% arid 2005 en er mest 25% &
arinu 2001. Taka ber pessari nidurstodu med fyrirvara pvi ekki er sett takmorkun &
teygni verda. Breytingar & innbyrdis hlutfollum skyribreyta fyrir verd valda pvi ad
ekki er ohatt ad tulka breytinguna sem taknilega oOskilvirkni eingdngu.  Norsku

nidurstddunum um petta atridi ber ad taka med sama fyrirvara.

Adur en gognin eru metin er farid yfir forsendur besta mats. | islensku gégnunum
finnst engin samfylgni. Fylgnistudullinn & milli Gtlana annars vegar og verdbréfa og
eignarhluta hins vegar er 0,71 sem er alveg & mérkunum. EKKi er talin &steeda til ad
fella adra breytuna ar likaninu. Sidarnefnda breytan reynist ekki marktek. Pad er
heldur engin samfylgni i norsku gégnunum, en haesti fylgnistudull milli 6hadra breyta

i peim malist 0,56. Einnig & milli Gtlana og verdbréfaeignar.'*®

Misdreifni er profud med pvi ad skoda dreifingu leifanna i timar6d. Engin athugun
sker sig veruleg mikid Ur, en pad sest a punktariti leifanna. Eins og adur sagdi er buid
ad fekka sparisjodum og fella burt athuganir, baedi i islenska og norska Urtakinu.

Misdreifni kemur fram pegar han er préfud med tolfreedilegum adferdum.*®

Loks er sjalffylgni profud i badum léndum. Hvort forsendum um tilviljunarkennda
dreifingu leifanna og ad peer séu innbyrdis 6hadar hvorri annarri er 6gnad. Pa getur
verio erfidara ad treysta nidurstodum adhvarfsgreiningar. Sjalffylgni kemur fram

begar hin er pr6fud med tolfraedilegum adferdum.*®®

183 Sj4 vidauka 9.5
184 Sj4 vidauka 9.6
185 Sj4 vidauka 9.7
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5.1 islenska kostnadarfallid tulkad

I t6flu 9 ma sja nidurstodur um islensku sparisjodina fyrir timabilid 2001 til 2005.

Cobb-Douglas kostnadarfall er metid med slembijadar adferd samkvaemt likani (9).*%

Tafla 9: islensku nidurstodurnar &samt leppbreytum

studlamat  stadalfravik z-gildi
Fasti -3.063* 0.199 -15.37
Innlan 0.109** 0.053 2.05
Utlan 0.218* 0.068 3.21
Verdbréf og eignahlutar -0.018 0.018 -1.00
pPéknunartekjur 0.132* 0.030 4.38
Vextir 0.436* 0.059 7.41
Laun 0.118* 0.051 2.33
Rekstur fastafjarmuna 0.009 0.018 0.49
Arid 2001 0.252* 0.062 4.06
Arid 2002 0.180* 0.041 4.39
Arid 2003 0.161* 0.033 4.88
Arid 2005 0.104* 0.040 2.61
Eignir undir 2.0 ma.ikr. 0.141~* 0.048 2.95
Eignir 2.0 til 4.0 ma.ikr. 0.138* 0.040 3.44
Eignir 4.0 til 10.0 ma.ikr. 0.082* 0.027 2.98
Verdbref yfir 15% af eignum 0.018 0.017 1.04
Starfsemi & héfudborgarsveedi 0.034 0.039 0.87

Athugasemdir:

(1) Hada breytan er heildarkostnadur/heildareignir

(2) Timabreyturnar eru skilgreindar Gt fra arinu 2004

(3) Staerdarflokkarnir eru skilgreindir Gt fra eignum yfir 10,0 ma.kr.

(4) Studlar sem standast 99% marktektarkréfu eda meira eru merktir med *
(5) Studlar sem standast 95% marktektarkréfur eru merktir med **

(6) Omarkteekir studlar eru dmerktir.

[ umfjollun um nidurstédur er hugtakid medalkostnadur notad um hadu breytuna, en
han er heildarkostnadur & heildareignir. Studlamatid er atskyrt fyrir islensku gégnin
en bedid er med samanburd milli landa par til norska kostnadarfallid er tulkad. bar

eru nidurstddurnar lika bornar saman vid nidurstodur sambarilegra rannsokna.

186 Sj4 kafla 4.3
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Verd og kostnadur

Samkvemt toflu 9 eru vextir mikilveegasta inntaksverd sjodanna. beir hafa hesta
studlamat inntaksverda, sem stadfestir naid samband peirra og hddu breytunnar, p.e.
medalkostnadar. Studlamatid er 0,44 sem pydir ad ef vextir heekka um 1% eykst
medalkostnadur sparisjodanna um 0,44%. Studlamat launa er 0,12. pad pydir ad
hekki laun um 1% eykst medalkostnadur um 0,12%. Studlamat fyrir rekstur
fastafjarmuna er 0,01. bad er tulkad pannig ad auki sparisjodirnir vid
rekstrarfjarmuni sina um 1% eykst medalkostnadur um 0,01%. Pessi studull er ekki
markteekur midad vid 95% morkin. EkKi er marktaekt samband & milli bokfeerds verds

varanlegra rekstrarfjarmuna sparisjédanna og medalkostnadar.

Magn og kostnadur

Utlan eru mikilveegasta Gttakid hja islensku sparisjodunum. bessi skyribreyta er med
studlamatid 0,22. Pbad pydir ad ef utlan eru aukin um 1% eykst heildarkostnadur um
0,22%. Mat innlana er talsvert legra, eda 0,11. Innlanin leggja samt mikid af
morkum vid ad Utskyra kostnad islensku sparisjédanna. Aukist pau um 1% eykst
medalkostnadurinn um 0,11%. Studlamat poknunar er 0,13 & islandi sem felur i sér

ad haekki poknunartekjur um 1% eykst medalkostnadur um 0,13%.

Athygli vekur ad studlamat verdréfa og eignahluta er -0,02, p.e. med neikveedu
formerki. Pad er tulkad svo ad ef pessar eignir aukast um um 1% minnkar
medalkostnadur um 0,02%. Pad er visbending um ad pvi harra sem hlutfall verdbréfa
og eignahluta er af heildareignum sparisjods er pvi legri er medalkostnadur.
Hugsanleg skyring er st ad umsysla med verdbref og hlutabref kalli & minni mannafla,
b.e. minni veitingu pjonustu, en hefdbundin innlana- og Utlanastarfsemi sjédanna.
Studlamatid er ekki marktaekt midad vio 95% krofu.

Skalahagkvaemni reynist 1,0, eda stédug 4 Islandi. Hin er fundin med pvi ad leggja
saman studlamat magnbreyta og verdbreyta.'®” Heildarkostnadur og adféng aukast
sama meali. Ef 6ll adfong eru aukin um 1% eykst medalkostnadur islensku

sparisjodanna lika um 1%.

187 Sj4 kafla 4.3 og toflu 9
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5.2 Norska kostnadarfallio tulkaod

I toflu 10 ma sja nidurstodur fyrir norsku sparisjodina fyrir timabilid 2001 til 2005.

Cobb-Douglas kostnadarfall er metid med slembijadar adferd samkveaemt likani (9).*%

Tafla 10: Norsku nidurstédurnar asamt leppbreytum

studlamat  stadalfravik = z-gildi
Fasti -4.041* 0.186 -21.75
Innlan 0.119* 0.029 4.10
Utlan 0.149%* 0.071 2.12
Verobréf og eignahlutar -0.003 0.012 -0.25
péknunartekjur 0.081* 0.012 6 .83
Vextir 0.300* 0.025 12.09
Laun 0.104* 0.025 4.15
Rekstur fasteigna 0.014** 0.006 2.42
Arid 2001 0.417* 0.032 12.90
Arid 2002 0.398* 0.031 12.81
Arid 2003 0.248* 0.022 11.21
Arid 2004 0.002 0.006 0.36
Eignir undir 500 m.Nok. 0.108* 0.029 3.69
Eignir 500 til 800 m.Nok. 0.092* 0.026 3.60
Eignir 800 til 1.200 m.Nok. 0.067* 0.024 2.81
Eignir 1.2 til 2.0 ma.Nok 0.055** 0.022 2.51
Eignir 2.0 til 3.0 ma.Nok 0.041** 0.021 1.99
Eignir 3.0 til 10.0 ma.Nok 0.020 0.020 1.02
Verdbreéf yfir 7% af eignum 0.009 0.007 1.42
Starfsemi i borgum > 100 pus. ib. = 0.032 0.019 1.69

Athugasemdir:

(7) Hada breytan er heildarkostnadur/heildareignir

(8) Timabreyturnar eru skilgreindar Gt fra arinu 2005

(9) Steerdarflokkarnir eru skilgreindir Ut fra eignum undir 1,0 ma.Nok.
(10) Studlar sem standast 99% marktektarkréfu eda meira eru merktir med *
(11) Studlar sem standast 95% marktektarkréfu eru merktir med **

(12) Omarkteekir studlar eru dmerkir.

Verd og kostnadur
Eins og 4 Islandi eru vextir mikilvaegasta inntaksverd norsku sjédanna. Studlamatid

er 0,30, sem pydir ad ef vextir hekka um 1% eykst medalkostnadur norsku

188 Sj4 kafla 4.3
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sparisjodanna um 0,30%. bad er nokkud legra en & islandi, par sem studlamatid var
0,44. Til samanburdar ma benda & nidurstodur rannsoknar & vegum Fjarfestingabanka
Evrépu & 1025 sparisjodum i 15 Evrépulondum & arunum 1993-1997, en par var

7.38% [ norska safninu er studlamat launa 0,10, borid saman vid

studlamat vaxta 0,3
0,12 & Islandi. Pad pydir ad ef laun haeekka um 1% eykst medalkostnadur um 0,10%,
eda adeins minna en & Islandi. Studlamat fyrir rekstur er 0,01, sem er svipud
nidurstada og & Islandi, en norska nidurstadan er marktaek. Ef norsku sparisjodirnir

baeta 1% vid varanlega rekstrarfjarmuni eykst medalkostnadur peirra um 0,01%.

Magn og kostnadur

Utlan eru mikilvaegasta Gttak norsku sjodanna, eins og peirra islensku. Skyribreytan
er med studlamatid 0,15, samanborid vid 0,22 & islandi. bad pydir ad ef Gtlan eru
aukin um 1% eykst medalkostnadur um 0,15%. Her eru islensku nidurstddurnar um
atlan svipadar nidurstéou rannsoknar Fjarfestingabanka Evrépu, en par var studlamat
Gtlana 0,21.'° Mat innlana er 0,12 i Noregi en 0,11 & islandi. Innlanin virdast pvi
leggja jafnt ad morkum vid ad Utskyra medalkostnad sparisjodanna i londunum
tveimur. Evropska rannsoknin synir hins vegar mun laegra studlamat a innlan, eda

adeins 0,03. Studlamat poknunar er 0,08 fyrir Noreg borid saman vid 0,13 & islandi.

Studlamat verdbréfa og eignarhluta er 0,0 sem merkir ad pad hefur engin ahrif a
medalkostnad ad auka vid pessar eignir. Islensku sparisjodirnir voru med neikveett
studlamat, eda -0,02. Petta bendir til pess ad aukid hlutfall verdbréfaeignar af
heildareignum hafi engin eda jafnvel leekkandi ahrif & medalkostnad. En likanid segir
ekki med marktekum heetti til um samband pessarar skyribreytu og medalkostnadar
norsku sjodanna. Marktaek nidurstada um ahrif verdbréfaeignar & medalkostnad liggur

bvi hvorki fyrir i islenska né norska hluta rannséknarinnar.

Skalahagkvemni norsku sjodanna finnst med pvi ad leggja saman studlamat
magnbreyta og verdbreyta.'** Hun reynist verd minnkandi. Med pvi ad auka notkun
allra adfanga um 1% eykst medalkostnadur norsku sjédanna um 0,76%. Kostnadurinn

eykst hlutfallslega minna en sem svarar til aukningar adfanganna.

189 paul og Wagenvoort (1999), bls. 30
190 paul og Wagenvoort (1999), bls. 30
191 5j4 kafla 4.3 og toflu 10
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5.3 Teeknileg oskilvirkni

Teeknileg oskilvirkni islensku sparisjodanna er ad medaltali 11,1% sem pydir ad
kostnadur peirra er rumlega 11% herri en pyrfti ad vera midad vid somu
adfanganotkun. Petta er s& hluti skekkjuleifarinnar sem ekki er tilviljanakenndur.*** A
mynd 13 sést ad 4 islenskir sparisjodir eru a eda vio kostnadarjadarinn, med 0-5%
6skilvirkni. Oskilvirkni hinna midast vid pa.

fjoldi sparisjoda fsland
8
7
6
5
a
3
2
1 n
o
0-5% 5-10% 10-15% 15-20% 20-25%
taeknileg skilvirkni

Mynd 13: Dreifing teeknilegrar 6skilvirkni islenskra sparisjoda

Teeknileg skilvirkni norsku sparisjodanna er ad medaltali 22,5% . A mynd 14 sést ad
adeins 2 norskir sjodir eru & eda vid kostnadarjadarinn med 0-5% oOskilvirkni.
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Mynd 14: Dreifing teeknilegrar 6skilvirkni norskra sparisj6da

192 5j4 kafla 4.1.4
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Myndir 15 og 16 syna teeknilega Oskilvirkni allra sparisjodanna, sem voru i

rannsokninni. Hver sparisjodur er med einn stopul. Had stopulsins synir teknilega

oskilvirkni, p.e. hversu langt sparisjodurinn er fra pvi ad nyta 61l adfong og tekni til

fullnustu. Sparisjédunum er radad eftir steerd peirra midad vid heildareignir arid 2001.

SU réd breyttist & rannsoknartimabilinu.

Myndirnar bera med sér ad pad er ekki

augljost samband & milli steerdar sparisjoda og taeknilegrar oskilvirkni peirra.

taeknileg dskilvirkni
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Mynd 15: Teeknileg 6skilvirkni allra islensku sparisjédanna
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Mynd 16: Taeknileg éskilvirkni allra norsku sparisjédanna

-76 -



5.4 Leppbreytur til ad skyra oskilvirkni

Leppbreytur eru notadar til ad skyra oskilvirkni sparisjodanna. Ppeim er &tlad ad
varpa ljési & nokkra peetti sem hafa ahrif & skilvirkni. beer eru valdar Gt frd einkennum
sparisjédanna sem eru smaod peirra, einfdld og &hattulaus vidskipti og sveedisbundin
starfsemi. [ t6flum 3, 4 og 5 eru leppbreyturnar Gtskyrdar.®®> Um studlamat peirra

ma lesa i toflu 9 fyrir islenska sparisj6di og toflu 10 fyrir norska sparisj6di.***

5.4.1 Steerd sparisj6da

Leppbreyturnar fjorar i islenska kostnadarfallinu eru Gtbdnar pannig ad sjédunum er
radad i fjora steerdarflokka. beer eru allar markteekar midad vid 99% marktektarkrofu.
Pvi sem nast jafnmargar athuganir eru i hverjum flokki. Sparisjodir med eignir yfir
10 ma.ikr. detta ut pegar kostnadarfallid er metid. Studlamat hinna flokkanna midast
vid pann sem datt Gt. bannig eru sparisjodir med eignir & bilinu 4 til 10 ma.ikr. 8%
oskilvirkari en peir sem eru med yfir 10 ma.ikr. i eignir. Minni steerdarflokkarnir tveir

eru 14% oskilvirkari en steersti flokkurinn, samanber mynd 17.

oskilvirkni island
14% 14%

0%

undir 2.0 2.0til 4.0 4.0til 10.0 yfir 10.0
Heildareignir milljardar ikr.

Mynd 17: Steerdarhagkveemni islenskra sparisjoda

A mynd 17 ma sja ad minnstu sparisjodirnir 4 Islandi hafa stodugan medalkostnad.
Peir geta aukid skilvirkni sina med pvi ad stekka, en til pess purfa peir ad stekka
tiltélulega mikid. Kostnadarfallid er stodugt medan sjédirnir eru litlir en verdur sifellt

nidurhallandi eftir ad sjodirnir na 4 ma.ikr. i heildareignum.

198 Sj4 kafla 4.2
194 5j4 kafla5.1 0g 5.2
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Athyglisvert er ad bera nidurstddurnar saman vid rannsokn Fjarfestingabanka

> S0 rannsokn synir lika ad litlir evropskir sparisjodir geta aukid skilvirkni

Evropu.™
sina med pvi ad stekka. Peir hafa ad medaltali 16% hearra kostnadarhlutfall af
heildareignum en vidmidunar sjodir. En pad eru ekKki steerstu sparisjédirnir sem hafa
legstan kostnad, heldur sterdarflokkur sem er yfir medalsteerd. Mjog storir
sparisjodir standa frammi fyrir neikveedri steerdarhagkveemni. Peir geta nad kjorsterd

med pvi ad minnka umsvif sin. Kostnadarfall evrépsku sparisjodanna er U-laga.*®

Pessi rannsokn er gerd i Noregi med 7 steerdarflokkum eins og sja@ ma & mynd 18.
Reynt er ad hafa jafn margar athuganir i hverjum flokki. brjar leppbreytur fyrir
sterdarflokka eru marktaekar midad vid 99% marktektarkrofu og tveer midad vid 95%
marktektarkréfu. En einn sterdarflokkur er ekki marktekur. Nidurstadan er tulkud
pannig ad eftir pvi sem norsku sparisjodirnir eru steerri, pvi hagkveemari eru peir. bad
er sama i hvada sterdarflokki norskur sparisjodur er, alltaf er fyrir hendi moguleiki a
steerdarhagkveemni med pvi ad auka umsvif, p.e. heildareignir. Kostnadarfall norsku

sparisjodanna er sifellt nidurhallandi eftir pvi sem peir eru steerri.

Oskilvirkni Noregur

11%

9%
7%
6%
4%
2%

undir 500 500til 800 800til 1.200 1.2til 2.0 2.0til 3.0 3.0til 10.0 yfir 10.0
m.Nok. m.Nok. m.Naok. ma.Nok ma.Nok ma.Nok ma.Nok

Heildareignir

Mynd 18: Steerdarhagkveemni norskra sparisjoda

195 Schure og Wagenvoort (1999)
19 Schure og Wagenvoort (1999)
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5.4.2 Markadsverdbréf og eignahlutar

Ahnrif verdbréfagignar og eignarhluta sparisjoda a skilvirkni peirra eru skodud med
leppbreytum.  Athugad er hve stért hlutfall pessar eignir eru af efnahagsreikningi
hvers sparisjods.  Sparisjodir sem eiga hlutfallslega meira af verdbréfum og
eignarhlutum treysta fremur & vexti af verdbréfum og gengishagnad en hreinar
vaxtatekjur. A& medaltali 15% eigna islensku sparisjodanna var i verdbréfum og
eignarhlutum & arunum 2001-2005, en adeins 7% i Noregi. Islensku sparisjodirnir
juku eign sina i verdbréfum um 100% & 10 arum, fra &rinu 1996 til arsins 2005.*%

Leppbreytan i islenska gagnasafninu merkir vid pa sparisjodi sem eiga yfir medaltali
sparisjodanna i verdbréfum og eignarhlutum. 1 raun er verid ad bera saman tvo hopa
sparisjoda. Pa sem eiga yfir medaltali af pessum eignum og hina sem eiga minna en
medaltalid. Fjoldi sparisjoda i hvorum hopi er pvi svipadur. Ekki kemur fram mikill
munur a kostnadi pessara tveggja flokka sparisjoda. Studlamat leppbreytunnar
,Verdbréf yfir 15% af eignum® er jakveett um 0,018. Ppad er tulkad pannig ad
medalkostnadur peirra sem attu yfir medaltali verdbréfa og eignarhluta var 2% meiri
en peirra sem attu minna. Nidurstadan er reyndar ekki marktek. Hvorki midad vid
5% eda 10% oryggismorkin. Leppbreytan nar ekki ad skyra oskilvirknina nagilega

vel.

Samskonar skodun er framkvamd & eignasafni norsku sparisjodanna. | peirra tilviki
er midad vid 7% medaltal verdbréfaeignar. Studlamat leppbreytunnar er 0.009 sem
synir ad sparisjodir sem eiga meira en medaltal verdbréfaeignar hafa 1% meiri
heildarkostnad & eignir en peir sem eiga minna en medaltalid. Leppbreytan er ekki

heldur markteek i norska gagnasafninu.

Tolfredin tryggir ekki 6rugga tdlkun & ahrifum verdbréfaeignar og eignarhluta a
medalkostnad sparisjodanna. Pad eru nokkur vonbrigdi pvi velta ma ahrifum
verobréfaeignar fyrir sér at fra fleiri forsendum.  Verdbréfaeign getur verid
ahaettusamari eign en t.d. hefdbundin atlan. Likanid segir ekki til um hvort sparisjédir

sem eiga hlutfallslega meira af verdbréfum og eignarhlutum séu hagkvamari en hinir.

197 Sja mynd 8
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Eins og fram er komid na&du islensku sparisjodirnir ekki endum saman af
kjarnastarfsemi sinni sidustu 12 arin. Hefdbundinn vaxtamunur & 0tlans- og
innlansvoxtum naegdi ekki fyrir launum og rekstrarkostnadi og peir treystu & adrar
tekjur. Er par visad til samanlagdra rekstrarreikninga allra sparisjoda, en petta a ekki
vid um pa alla. Nokkrir sparisjodir fjarfestu litid i verdbréfum og eignarhlutum. |
rannsdkninni er ekki lagt mat & aheettu i Gtlanaséfnum sparisjédanna. En eftir & ad

hyggja ma sja ad miklu méli skipti ad meta &hattuna rétt.*®

Vaxtamunur for minnkandi badi & Islandi og i Noregi eins og pegar hefur komid
fram.’** A mynd 19 m4 sja ad hann er helsta tekjulind islensku sparisjodanna &
rannsoknartimabilinu. Adrar tekjur eru vaxandi fra arinu 2003 og nd hadmarki arid
2006. Islensku sparisjodirnir drygja tekjur sinar med gengishagnadi af hlutabréfaeign
begar eignabdla rikir & hlutabréfamarkadi. A mynd 19 kemur einnig fram hvad gerist
eftir ad rannsoknartimabilinu lykur. Tekjur af verdbréfum og eignarhlutum hrynja i
bankahruninu 2008. Peir sparisjodir sem fjarfestu i verdbréfum og eignarhlutum féru
verst Gt ar hruninu. Gagnryna ma likanid ef peir sjodir sem eiga hlutfallslega meira af
verdbréfum meelast skilvirkari en peir sem héldu sig vid hefébundna kjarnastarfsemi

sparisjoda. Eins og adur sagdi er nidurstadan um pad atridi ekki markteek.

hlutfall af medalstddu
heildarfjarmagns

20%

15%
10% | @ty A &_A

T~ TN—— ——Vaxtamunur
5% /.\ “/./‘AK —m—Adrar tekjur

0y | i — \

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007\008

-5% \

-10%

Mynd 19: Tekjur islenskra sparisjoda 1995-2008

198 Sj4 kafla 3.2.3
199 5ja mynd 6

-80 -



5.4.3 Svadisbundin starfsemi

Einkenni sparisjodanna er ad peir starfa sveedisbundid.  Skilvirkni peirra eftir
landssveedum er hegt ad skoda med leppbreytum.  Skilvirkni sparisj6da a
hofudborgarsvaedinu & Islandi annars vegar og & landsbyggdinni hins vegar er skodud.
pad eru 3 sparisjodir af 19 starfreektir & hofudborgarsveedinu. Sambeerileg skodun er
gerd i Noregi. bar er skilvirkni sparisjoda sem starfa i hofudborginni og i borgum
med yfir 100.000 ibda borin saman vid hina sem starfa i dreifdari byggdum. bad eru
10 sparisjédir af 120 i Noregi, sem starfa i borgum med fleiri en 100 pusund ibla a
arinum 2001 til 2005. Borgirnar eru Oslo, Trondheim, Bergen, Stavanger og Baerum.

I t6flu 9 sést ad islenska breytan ,starfsemi 4 hofudborgarsvaedi hefur jakvaett
studlamat uppé 0,034.°° bad pydir ad sparisjédirnir 3 & hofudborgarsvadinu eru ad
jafnadi 3,4% oskilvirkari en landsbyggdar sjodirnir 16. bratt fyrir ad sparisjodir
hofudborgarsvaedisisns séu & medal peirra steerstu. Nidurstadan er synd a mynd 20, en
er ekki marktaek midad vid krofur og er pvi adeins visbending.

island og Noregur

askilvirkni

3,4% 3,2%

island. Hofudborgarsvaedi Noregur. Yfir 100 pus. ibuar

Stadsetning

Mynd 20: Stadsetning sparisjéda

I t6flu 10 ma sja ad norska breytan ,,starfsemi i borgum > 100 pus. ib.* er med jakvatt
studlamat uppa 0,032.%°* bad er talkad pannig ad sparisj6dir sem starfa { borgum med
fleiri en 100 pusund ibua i Noregi séu ad jafnadi 3,2% oOskilvirkari en sparisjodir a
landsbyggdinni. A mynd 20 sést ad petta kemur heim og saman vid islensku

nidurstéduna; er visbending i sdmu att, en leppbreytan er marktaek.

20 g4 kafla 5.1
20! 54 kafla 5.2
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6 Umraodur

Nidurstodur rannsoknarinnar um hagkveemni sterdar, verdbréfaeign og stadsetningu
koma ad gagni i peirri umraedu sem & sér stad vorid 2011 um endurskipulagningu

sparisjoda i kjoIfar bankahrunsins. Tryggja & rekstrargrundvoll sparisjoda.

I fyrsta lagi eru uppi hugmyndir um samruna allra sparisjoda & Islandi. bad ma
rokstydja med nidurstodum um hagkvemni steerdar islensku sparisjodanna. Reglur
Evrépusambandsins um ad eigid fé fjarmalastofnanana skuli ad lagmarki vera 5
milljonir EUR prysta & um samruna. Peir sparisjodir sem nu eru undir pessum
morkum starfa med undanpagu. Nidurstodum i Noregi ber saman vid paer islensku.
Stjornunarkostnadur, sérfreedipjonusta og annar fastur kostnadur dreifist ekki & nogu
margar pjonustueiningar i minni sparisjodunum, m.a. vegna ahrifa fra
Evrépusambandinu. Onnur Utfersla & samruna eru hugmyndir um 3-4 sparisjodi a

Islandi. bannig ma halda i sérkenni sparisjédanna, en hagraeda samt.

I 63ru lagi er verid ad skoda hugmyndir um fyrirtaekjanet Sparisjodanna. beir hafa
I6ngum leitast vid ad eiga med sér samstarf i gegnum Sparisjédabankann, Samband
islenskra sparisjoda og Télvumidstod sparisjodanna. Utferslan getur byggt & akvaedi i
I6gum nr. 75/2009 par sem sparisjodunum er heimilad ad eiga samstarf um bokhald,
launavinnslu, ahattustyringu og ymsa sérfredivinnu. Med pvi ad fera sérfreedivinnu
0g stéran hluta stjérnunarkostnadar i midleega einingu méa hagraeda og leekka kostnad a

bjonustueiningar minni sparisjodanna.

[ pridja lagi kemur adgreining & markadi til greina, sem pydir ad peir litlu halda
afram. [ mai 2011 eru 10 sparisjodir eftir & islandi og par af 5 & vegum Bankasyslu
rikisins. beir eru flestir litlir og nidurstédur rannsoknarinnar benda til pess ad peir séu
ekki eins hagkveemur og steerri sjodir. Til lengri tima litid lifa sparisjodirnir pad ekki
af ad vera mjog 6hagkvaemir. En peir geta lifad vid pad ad na ekki sému hagkvaemni
og storar einingar. Ohagraedid af pvi ad vera litill ma bara ekki vera of mikid. Peir
geta sett sér markmid vid haefi um ardsemi, t.d. ad geta greitt raunavoxtun a stofnfe.

Reksturinn parf ad standa undir sér svo efla megi hag i heimabyggad.
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porf er & frekari rannséknum & pvi hvort litlir sparisjodir geta lifad vio pad ad vera
med heerri kostnad en storir. Ventanlega purfa peir ad gera minni ardsemiskrofur.
Edli malsins samkveemt eru sparisjodir i dreifbyli oft litlir. Sveedisbundin starfsemi og
hugmyndafradi peirra bydur ekki uppa annad. Personuleg pjonusta i heimabyggd og
einfold &heettulaus vidskipti er peirra adgreining a bankamarkadi.  Einkenni
sparisjédsformsins stydja pa nalgun. Smed og adgreining getur verid raunverulegur
valkostur i stad pess ad stefna ad steerdarhagkveemni og keppa i kostnadaryfirburéum.

Par eru litlu sparisjodirnir ekki & heimavelli.

Utreikningar & fleiri pattum en kostnadi liggja ekki fyrir og varasamt er ad draga
alyktanir um rekstrargrundvoll litilla sparisjoda. Ardsemina parf ad skooda lika. Litlir
0g stadbundnir sparisjodir geta komid betur Gt i sambandi vid sterdarhagkvemni ef
tekst ad reikna hana at fra samfélagslegum ardi. Vidfangsefnid er verdugt og liklega
mun erfidara en ad na utan um hamodrkun hagnadar til eigenda. Finna parf ut hvernig
arour sparisjoda skiptist & milli stofnfjaradila, vidskiptavina, starfsfolks og

samfélagsins alls.

Sameiningu sparisjoda ma likja vid ad sameina sveitarféldg. pad er sennilega ddyrast
ad vera med eitt sveitarfélag & islandi. Pad sparar stjornunarkostnad og 6hagraedi af
bvi ad vera med morg misstor sveitarfélog. En pa ma spyrja hvort folkid i landinu
vilji pad. Pessi samliking vid sparisjodina er ekki fjarri lagi. Sparisjodsformid er

samofid sjalfstedisbarattu pjodarinnar og sjalfsakvoérounarvaldi i byggdalogum.
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7 Samantekt

Rannsdoknarspurningarnar prjér eru allar um sérkenni sparisjoda. Smad peirra, einfold

bankavidskipti og sveedisbundna starfsemi.

Svar hefur fengist vid spurningunni, um samband sterdar og hagkvemni sparisjoda.
Nidurstodur benda til pess ad minni sparisjédir hafi tilhneigingu til ad vera

6hagkvaemari en peir staerri. bad er nidurstadan baedi & Islandi og i Noregi.

Tolfreedilikanid skar ekki ar um pad hvort peir sparisjodir sem stunda eingdgnu
innlana- og Gtlanastarfsemi séu Ghagkvemnari en peir sem stunda fjarfestingar og
stodutoku & markadi. EKkki tokst ad rekja mismunandi kostnad sparisjoda til pess hvad
peir attu mikid af verdbréfum og eignarhlutum. Tolfreedin gefur til kynna ad eign i
verdbréfum og eignarhlutum sé hagkveem. Kostnadur vid ad veita pa pjonustu er litill
i samanburdi vid hefobundna innlana- og Utlanastarfsemi. Sagan hefur svo leitt annad
i 1j6s. Augljost er ad pad borgadi sig ekki i hruninu. Pad ma pvi segja ad forsendur
um ahattu vanti i kostnadarlikanid. En spurningunni ma velta upp fra fleiri hlidum.
Einfold ahaettulaus vidskipti einkenndu Sparisjédsformid lengst af. Svo virdist sem
sparisjodirnir hafi snaid sér ad stooutéku & markadnum og horfid fra kjarnastarfsemi
sinni med slemum afleidingum. S0 umrada er bryn og a erindi vardandi endurreisn
bankakerfisins & Islandi. Nidurstédur rannsoknarinnar vekja til umhugsunar um hvort
leyft verdur ad stunda fjarfestingar og stodutoku a markadi i smasélubonkum og hvort

fjarmalastofnunum verdi gert ad adgreina sig betur.

Otviratt svar fékkst ekki vid spurningunni um pad hvort stadsetning sparisjoda hafi
ahrif & hagkvaemni peirra. Visbendingar komu po6 fram sem benda i somu att i baAdum
I6ndum. Sparisjodir sem starfa i dreifoyli maelast hagkveemari en peir sem starfa &
hofudborgarsvaedinu & islandi, eda i borgum med fleiri en 100.000 ibda i Noregi.
E.t.v. pekkja sparisjodir i dreifbyli vidskiptavini sina betur. Tilkostnadur peirra vid

lanveitingar geeti pvi verid minni.
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9 Vidaukar

9.1 Samandreginn rekstur islensku sparisjodanna m.kr.?%

Rekstrarreikningur 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Vaxtatekjur 15753 12764 11769 12760 16763
Vaxtagjold 10953 7572 6632 7390 | 10808
Hreinar vaxtatekjur 4800 5192 5137 5370 5955
Adrar tekjur 1883 2598 4350 5282 8562
Laun og launatengd gjold 2142 2430 2593 2787 3257
Annar rekstrarkostnadur 2465 2533 2658 2812 2935
Framlag i afskriftarreikning 2140 1614 2109 1968 1782
Skattar -534 -21 384 489 956
Oreglulegir lidir 0 0 0 36 0
Hagnadur (Tap) arsins 470 1234 1743 2560 5587

202 sambands islenskra sparisjoda (2001-2005)
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9.2 Samandreginn efnahagur islensku sparisjodanna m.kr.

203

Efnahagsreikningur 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Sjédur og bankainnisteedur 9573 | 13179 | 19241 | 22640 | 21130
Utlan til vidskiptavina 91046 | 91087 | 92381 | 115248 | 149067
Verdbréf og eignahlutar 18167 | 14833 | 17277 | 23223 | 32079
Rekstrarfjarmunir 2599 2859 2706 2301 2264
Adrar eignir 499 605 763 920 796
Skuld vid lanastofnanir 22607 | 13242 9117 | 12719 | 13710
Innlan vidskiptavina 56969 | 64137 | 75334 | 85435 | 100555
Lantaka 21959 | 23831 | 24307 | 39431 | 55684
Adrar skuldir 3895 3643 4201 4488 5780
Vikjandi skuldir 3303 2990 3231 3415 5312
Eigio fé alls 13151 14302 | 16177 18844 | 24294

203 sambands islenskra sparisjoda (2001-2005)
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9.3 Rekstrarreikningar islensku sparisjédanna m.kr.

Annar Framlag
2001 Vaxta- | Vaxta- | Vaxta- | Adrar rekstrar | i afskr. Oregl | Af-
tekjur | gjold munur | tekjur | Laun kostn reikning | Skattar lidir koma

Sparisj6our

Hafnarfjardar 4035 2948 1087 681 571 662 560 -134 109
Sparisj6our

Vélstjora 2515 1671 844 200 313 296 153 -135 417
Sparisjédurinn

i Keflavik 2258 1657 601 326 293 344 160 -40 170
Sparisj6our

Myrarsyslu 1309 869 440 67 194 225 253 -74 -91
Sparisjéour

Kopavogs 1049 732 317 50 74 117 122 -28 82
Sparisj6our

Vestfirdinga 846 541 305 109 125 162 222 -12 -83
Sparisj6our

Bolungarvikur 496 394 102 155 55 68 85 -12 61
Sparisj6our

Vestm.eyja 536 353 183 -126 75 88 54 -38 -122
Sparisj6our

Nordlendinga 478 330 148 66 68 69 30 0 47
Sparisj6our

Siglufjardar 318 267 51 82 65 52 226 -51 -159
Sparisj6our

Hornafjardar 319 209 110 65 40 50 92 -13 6
Sparisj6our

Hunap. og str. 369 274 95 31 45 87 66 -6 -66
Sparisjéour

Svarfdala 252 137 115 77 41 58 38 4 51
Sparisjéour

Nordfjardar 219 122 97 35 55 45 22 1 9
Sparisjédur S-

pingeyinga 208 118 90 23 38 42 15 1 17
Sparisjéour

Olafsfjardar 203 130 73 23 34 36 24 0 2
Sparisj6dur

Olafsvikur 170 101 69 -2 24 25 9 3 6
Sparisjédur

pérshafnar 102 57 45 14 17 25 8 0 9
Sparisjédur

Strandamanna 71 43 28 7 15 14 1 0 5
Sparisjodir

samtals 15753 10953 4800 1883 2142 2465 2140 -534 470
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Rekstrarreikningar islensku sparisjodanna m.kr.

Annar Framlag
2002 Vaxta- | Vaxta- | Vaxta- | Adrar rekstrar | i afskr. Oregl | Af-
tekjur | gjold munur | tekjur | Laun kostn reikning | Skattar lidir koma
Sparisj6our
Hafnarfjardar 3056 2012 1044 605 629 625 307 29 59
Sparisj6our
Vélstjora 2068 1091 977 463 357 309 224 -155 705
Sparisjédurinn {
Keflavik 1795 1041 754 278 364 389 139 23 117
Sparisj6our
Myrarsyslu 961 608 353 201 208 229 85 5 27
Sparisj6our
Kopavogs 913 601 312 173 109 137 112 27 100
Sparisj6our
Vestfirdinga 764 453 311 118 135 152 132 -1 11
Sparisj6our
Bolungarvikur 456 266 190 49 64 71 90 4 10
Sparisj6our
Vestm.eyja 439 251 188 106 79 79 39 19 78
Sparisj6our
Nordlendinga 460 274 186 118 84 90 30 19 81
Sparisj6our
Siglufjardar 256 168 88 77 69 43 182 -23 -106
Sparisj6our
Hornafjardar 314 200 114 43 49 58 49 0 1
Sparisj6our
Hunap. og str. 242 136 106 70 47 65 45 2 17
Sparisjéour
Svarfdala 225 98 127 39 43 62 40 5 16
Sparisjéour
Nordfjardar 188 87 101 93 54 56 12 14 58
Sparisjédur S-
pingeyinga 164 73 91 72 39 49 27 10 38
Sparisjéour
Olafsfjardar 166 85 81 41 35 42 43 0 2
Sparisj6dur
Olafsvikur 141 62 79 21 24 28 47 1 0
Sparisjédur
pérshafnar 95 38 57 27 25 34 10 0 15
Sparisjédur
Strandamanna 61 28 33 4 16 15 1 0 5
Sparisjodir
samtals 12764 7572 5192 2598 2430 2533 1614 -21 1234
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Rekstrarreikningar islensku sparisjodanna m.kr.

Annar Framlag
2003 Vaxta- | Vaxta- | Vaxta- | Adrar rekstrar | i afskr. Oregl | Af-
tekjur | gjold munur | tekjur | Laun kostn reikning | Skattar lidir koma

Sparisj6our

Hafnarfjardar 2646 1489 1157 569 618 583 363 -24 186
Sparisj6our

Vélstjora 1829 1068 761 635 361 339 -43 157 582
Sparisjédurinn

ii Keflavik 1819 1075 744 1089 405 401 290 134 603
Sparisj6our

Myrarsyslu 852 501 351 213 150 204 222 -3 -9
Sparisj6our

Kopavogs 1119 658 461 417 200 226 281 38 133
Sparisj6our

Vestfirdinga 621 347 274 223 154 157 222 -8 -28
Sparisj6our

Bolungarvikur 345 238 107 144 71 76 99 4 1
Sparisj6our

Vestm.eyja 427 241 186 128 96 104 52 4 58
Sparisj6our

Nordlendinga 409 233 176 226 84 88 79 29 122
Sparisj6our

Siglufjardar 217 119 98 115 77 54 51 4 27
Sparisj6our

Hornafjardar 216 107 109 140 49 64 92 8 36
Sparisj6our

Hunap. og str. 278 157 121 52 49 55 215 0 -146
Sparisjéour

Svarfdala 230 73 157 106 45 71 64 15 68
Sparisjéour

Nordfjardar 201 87 114 114 70 62 29 13 54
Sparisjédur S-

bingeyinga 146 53 93 37 42 47 19 7 15
Sparisjéour

Olafsfjardar 140 78 62 38 40 46 15 0 -1
Sparisj6dur

Olafsvikur 127 53 74 24 32 30 42 -1 -5
Sparisjédur

pérshafnar 93 35 58 27 31 34 11 7 2
Sparisjédur

Strandamanna 54 20 34 53 19 17 6 0 45
Sparisjodir

samtals 11769 6632 5137 4350 2593 2658 2109 384 1743
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Rekstrarreikningar islensku sparisjodanna m.kr.

Annar Framlag
2004 Vaxta- | Vaxta- | Vaxta- | Adrar rekstrar | i afskr. Oregl | Af-
tekjur | gjold munur | tekjur | Laun kostn reikning | Skattar lidir koma

Sparisj6our

Hafnarfjardar 2877 1683 1194 1082 689 673 496 99 0 319
Sparisj6our

Vélstjora 2168 1359 809 923 410 384 172 83 0 683
Sparisjédurinn

ii Keflavik 1902 1132 770 885 413 417 316 100 0 409
Sparisj6our

Myrarsyslu 909 519 390 238 190 217 57 30 0 134
Sparisj6our

Kopavogs 1041 637 404 267 135 141 171 32 0 192
Sparisj6our

Vestfirdinga 706 389 317 268 158 169 235 3 36 -16
Sparisj6our

Bolungarvikur 362 247 115 195 66 74 97 14 0 59
Sparisj6our

Vestm.eyja 519 308 211 234 112 117 58 31 0 127
Sparisj6our

Nordlendinga 451 234 217 177 85 87 77 25 0 120
Sparisj6our

Siglufjardar 229 128 101 204 117 74 49 1 0 64
Sparisj6our

Hornafjardar 239 126 113 145 51 72 46 16 0 73
Sparisj6our

Hunap. og str. 276 160 116 58 48 57 60 0 0 9
Sparisjéour

Svarfdala 236 77 159 233 55 70 42 42 0 183
Sparisjéour

Nordfjardar 251 117 134 71 85 72 32 2 0 14
Sparisjédur S-

pingeyinga 148 61 87 75 49 53 15 8 0 37
Sparisjéour

Olafsfjardar 151 87 64 37 38 46 7 0 0 10
Sparisj6dur

Olafsvikur 141 65 76 32 31 31 19 1 0 26
Sparisjédur

pérshafnar 102 44 58 34 36 39 8 2 0 7
Sparisjédur

Strandamanna 52 17 35 124 19 19 11 0 0 110
Sparisjodir

samtals 12760 7390 5370 5282 2787 2812 1968 489 36 2560
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Rekstrarreikningar islensku sparisjodanna m.kr.

Annar Framlag
2005 Vaxta- | Vaxta- | Vaxta- | Adrar rekstrar | i afskr. Oregl | Af-
tekjur | gjold munur | tekjur | Laun kostn reikning | Skattar lidir koma

Sparisj6our

Hafnarfjardar 3929 2571 1358 1274 909 592 160 145 826
Sparisj6our

Vélstjora 2818 1863 955 1321 443 373 186 150 1124
Sparisjédurinn

ii Keflavik 2527 1651 876 1771 452 473 329 243 1150
Sparisj6our

Myrarsyslu 1333 912 421 331 187 227 75 24 239
Sparisj6our

Kopavogs 1491 1005 486 795 169 202 176 119 615
Sparisj6our

Vestfirdinga 779 506 273 561 189 166 221 45 213
Sparisj6our

Bolungarvikur 430 274 156 215 80 91 72 17 111
Sparisj6our

Vestm.eyja 680 468 212 321 135 133 71 7 187
Sparisj6our

Nordlendinga 525 295 230 264 98 104 74 38 180
Sparisj6our

Siglufjardar 301 181 120 268 138 85 61 18 86
Sparisj6our

Hornafjardar 322 177 145 364 62 72 97 48 230
Sparisj6our

Hunap. og str. 272 163 109 42 49 60 82 0 -40
Sparisjéour

Svarfdala 269 130 139 525 66 93 20 82 403
Sparisjéour

Nordfjardar 324 181 143 104 87 66 25 8 61
Sparisjédur S-

Pingeyinga 170 89 81 86 54 58 26 5 24
Sparisjéour

Olafsfjaréar 206 129 77 88 38 49 53 0 25
Sparisj6dur

Olafsvikur 173 88 85 31 36 30 28 0 22
Sparisjédur

pérshafnar 146 92 54 89 43 41 19 7 33
Sparisjédur

Strandamanna 68 33 35 112 22 20 7 0 98
Sparisjodir

samtals 16763 10808 5955 8562 3257 2935 1782 956 5587
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9.4 Efnahagsreikningar islensku sparisjodanna m.kr.

Sjodur. | Utlan | Verd- Skuld | Innlan
2001 banka- | til _vi6- b_réf, Rekstr. vid vié_i- Vikj-
inni- skipta- | eigna- | fjar- Adrar | lana- | skipta- | L&n- | Adrar | andi Eigiod
steedur | vina hlutar | munir | eignir | stofn. | vina taka skuldir | skuldir | fé alls
Sparisj6our
Hafnarfjardar 1558 | 22775 5431 578 63 9674 | 10876 5129 1166 1047 2513
Sparisj6our
Vélstjora 2913 | 14247 2835 225 31 2918 9801 3516 575 500 2941
Sparisjédurinn
i Keflavik 600 | 14121 1884 248 84 2144 8921 3004 548 579 1741
Sparisj6our
Myrarsyslu 310 7257 1196 236 50 1357 4223 2155 393 220 701
Sparisjédur
Kopavogs 313 6829 1763 159 24 630 3931 3004 304 243 976
Sparisj6our
Vestfirdinga 548 5102 453 264 85 872 3037 1658 93 160 632
Sparisj6our
Bolungarvikur 765 3425 964 91 42 871 1742 1743 129 81 721
Sparisj6our
Vestm.eyja 421 2859 494 153 33 1145 2213 0 45 225 332
Sparisj6our
Nordlendinga 181 2826 813 144 15 630 2087 670 159 0 433
Sparisj6our
Siglufjardar 204 1794 690 104 46 1432 1084 0 82 79 161
Sparisj6our
Hornafjardar 128 1790 245 47 3 70 1608 85 158 0 292
Sparisjéour
Hunap. og str. 69 2193 35 16 1 373 1079 678 17 33 134
Sparisjéour
Svarfdala 325 1197 401 50 3 85 1387 83 65 0 356
Sparisjéour
Nordfjardar 288 956 309 107 6 0 1275 62 77 0 252
Sparisjédur S-
pingeyinga 306 980 76 34 4 35 1071 0 31 21 242
Sparisj6our
Olafsfjaraar 227 999 123 63 3 43 1125 0 18 61 168
Sparisj6dur
Olafsvikur 119 972 146 44 1 328 656 59 9 54 176
Sparisj6dur
pérshafnar 156 396 179 25 2 0 527 0 8 0 223
Sparisj6dur
Strandamanna 142 328 130 11 3 0 326 113 18 0 157
Sparisjadir
samtals 9573 | 91046 | 18167 2599 499 | 22607 | 56969 | 21959 3895 3303 | 13151
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Efnahagsreikningar islensku sparisjédanna m.kr.

Sjodur. | Utlan | Verd- Skuld | Innlan
2002 paq ka- | til .vi6- bréf, R_’ekstr. vio Vvid- Vikj-
inni- skipta- | eigna- | fjar- Adrar | lana- | skipta- | L&n- | Adrar | andi Eigiod
steedur | vina hlutar | munir | eignir | stofn. | vina taka skuldir | skuldir | fé alls
Sparisj6our
Hafnarfjardar 1593 | 22076 3260 508 96 4603 | 11710 6360 1211 1118 2531
Sparisj6our
Vélstjora 3904 | 13407 2896 443 28 1489 | 11245 3539 285 497 3623
Sparisjédurinn
i Keflavik 1187 | 15438 1875 252 160 1493 9482 4876 656 320 2085
Sparisj6our
Myrarsyslu 1200 6837 567 216 24 429 5171 2043 229 151 821
Sparisj6our
Kopavogs 339 7485 1217 265 82 713 4206 2801 335 262 1071
Sparisj6our
Vestfirdinga 427 5416 576 253 75 643 3753 1473 87 85 706
Sparisj6our
Bolungarvikur 1194 3057 935 98 5 959 2073 1300 129 242 586
Sparisj6our
Vestm.eyja 354 2816 723 195 11 663 2739 0 57 89 551
Sparisj6our
Nordlendinga 900 2752 501 138 11 510 2440 694 145 0 513
Sparisj6our
Siglufjardar 190 1668 473 95 66 1116 1149 0 86 0 141
Sparisj6our
Hornafjardar 144 2183 27 15 6 141 1633 412 19 0 225
Sparisj6our
Hunap. og str. 119 1857 173 40 21 5 1705 64 128 83 170
Sparisjéour
Svarfdala 400 1156 446 46 5 62 1477 88 56 0 370
Sparisjéour
Nordfjardar 371 1117 252 117 7 0 1376 52 126 64 246
Sparisjédur S-
pingeyinga 425 910 143 32 2 10 1169 0 37 22 274
Sparisjéour
Olafsfjaréar 199 932 269 61 3 23 1192 0 17 57 175
Sparisj6dur
Olafsvikur 55 1112 137 43 1 383 675 46 12 0 232
Sparisj6dur
pérshafnar 114 483 230 32 1 0 614 0 8 0 238
Sparisj6dur
Strandamanna 64 385 133 10 1 0 328 83 20 0 162
Sparisjoadir
samtals 13179 | 91087 | 14833 2859 605 | 13242 | 64137 | 23831 3643 2990 | 14720
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Efnahagsreikningar islensku sparisjédanna m.kr.

Sjodur. | Utlan | Verd- Skuld | Innlan
2003 banka- | til vid- | bréf, Rekstr. Vid Vio- Vikj-
inni- skipta- | eigna- | fjar- Adrar | lana- | skipta- | L&n- | Adrar | andi Eigiod
steedur | vina hlutar | munir | eignir | stofn. | vina taka skuldir | skuldir | fé alls
Sparisj6our
Hafnarfjardar 2562 | 20931 4603 402 326 | 3521 | 14080 6046 1303 1118 2756
Sparisj6our
Vélstjora 5842 | 14100 3483 450 47 | 1171 | 14023 3587 425 497 4219
Sparisjédurinn
i Keflavik 2077 | 16234 1401 228 52 839 | 10841 4758 878 320 2356
Sparisj6our
Myrarsyslu 2364 5981 490 262 9 201 6110 1740 176 241 638
Sparisj6our
Kopavogs 379 8724 1669 187 93 763 5009 3404 404 262 1210
Sparisj6our
Vestfirdinga 376 5631 519 261 76 154 3941 1905 91 151 621
Sparisj6our
Bolungarvikur 1848 2393 1156 95 5| 1047 2353 1132 141 85 739
Sparisj6our
Vestm.eyja 550 3196 680 215 13 438 3459 0 a4 242 471
Sparisj6our
Nordlendinga 764 2908 691 132 16 536 2734 423 185 0 633
Sparisj6our
Siglufjardar 227 1671 184 91 67 0 1290 594 88 83 185
Sparisj6our
Hornafjardar 308 1845 239 37 3 7 1877 55 148 0 345
Sparisjéour
Hunap. og str. 172 1904 497 15 24 10 1913 445 29 89 126
Sparisjéour
Svarfdala 568 1209 451 38 3 29 1709 31 61 0 439
Sparisjéour
Nordfjardar 144 1480 243 124 12 0 1474 48 119 0 362
Sparisjédur S-
pingeyinga 442 960 169 29 2 3 1239 0 48 22 290
Sparisjéour
Olafsfjaréar 322 1066 231 55 3 18 1417 0 17 64 161
Sparisj6dur
Olafsvikur 107 1150 54 41 3 380 707 31 11 57 169
Sparisj6dur
pérshafnar 173 568 342 35 9 0 860 0 14 0 253
Sparisj6dur
Strandamanna 16 430 175 9 0 0 298 108 19 0 205
Sparisjadir
Samtals 19241 | 92381 | 17277 2706 763 | 9117 | 75334 | 24307 4201 3231 | 16178
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Efnahagsreikningar islensku sparisjédanna m.kr.

Sjéour
) Utlén Vers- Skuld | Innlan
2004 banka- | til vid- bréf, Rekstr Vvid Vvid- Vikj-
inni- skipta- eigna- | fjar- Adrar | lana- skipta- | Lan- Adrar | andi Eigiod
steedur | vina hlutar | munir | eignir | stofn. vina taka skuldir | skuldir | fé alls
Sparisj6our
Hafnarfjardar 7131 26129 4888 369 298 5222 | 16462 | 11480 1287 1282 3082
Sparisj6our
Vélstjora 4859 18608 5978 200 133 1350 | 17247 5719 353 132 4977
Sparisjédurinn
i Keflavik 2869 20705 2447 242 48 3183 | 11847 6977 1039 583 2682
Sparisj6our
Myrarsyslu 1770 8252 582 255 10 205 6571 2998 178 183 734
Sparisj6our
Kopavogs 647 11295 1651 97 207 991 5574 5120 420 379 1413
Sparisj6our
Vestfirdinga 476 5763 767 246 47 2 4288 1933 88 251 737
Sparisj6our
Bolungarvikur 997 2676 1434 87 5 819 2316 939 163 161 801
Sparisj6our
Vestm.eyja 47 4233 1400 217 16 241 3955 812 97 214 594
Sparisj6our
Nordlendinga 905 3266 855 129 31 328 3136 760 207 0 755
Sparisj6our
Siglufjardar 140 2009 254 85 78 0 1397 806 113 0 250
Sparisj6our
Hornafjardar 255 2070 391 31 3 4 2006 142 175 0 423
Sparisj6our
Hunap. og str. 341 1999 63 13 13 8 1595 583 18 94 131
Sparisj6our
Svarfdala 589 1461 662 35 6 16 1871 154 90 0 622
Sparisjéour
Nordfjardar 453 2044 268 131 11 0 1928 455 149 0 375
Sparisjédur S-
pingeyinga 370 1024 339 29 2 0 1383 0 52 0 329
Sparisjéour
Olafsfjaréar 289 1194 428 51 2 21 1584 101 15 73 170
Sparisjédur
Olafsvikur 293 1187 193 30 3 329 939 166 13 63 196
Sparisj6dur
pérshafnar 136 922 303 45 6 0 990 148 16 0 258
Sparisj6dur
Strandamanna 73 411 320 9 1 0 346 138 15 0 315
Sparisjddir
samtals 22640 115248 | 23223 2301 920 | 12719 | 85435 | 39431 4488 3415 | 18844
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Efnahagsreikningar islensku sparisjédanna m.kr.

Sjodur. | Utlan | Vers- Skuld | Innlan
2005 pan_ka- til vio- | bréf, Rekstr. vio Vvid- Vikj-
inni- skipta- | eigna- | fjar- Adrar | lana- | skipta- | Lan- | Adrar | andi Eigiod
stedur | vina hlutar | munir | eignir | stofn. | vina taka skuldir | skuldir | fé alls
Sparisj6our
Hafnarfjardar 5806 33061 3435 281 173 3596 18189 | 14483 1712 992 3784
Sparisj6our
Vélstjora 5299 24638 7286 217 121 3319 19999 7559 458 138 6088
Sparisjédurinn
i Keflavik 1402 25168 4917 232 58 387 14288 | 10636 1309 1395 3762
Sparisj6our
Myrarsyslu 1645 12320 2817 264 21 1906 8150 5243 219 672 877
Sparisj6our
Kopavogs 1102 16587 3209 138 186 1747 7880 7997 577 926 2095
Sparisj6our
Vestfirdinga 713 5949 1350 235 12 4 4444 2255 132 424 1000
Sparisj6our
Bolungarvikur 877 2856 | 1911 77 5| 1152 2377 995 190 76 936
Sparisj6our
Vestm.eyja 694 6368 1275 201 28 568 5502 1351 143 222 780
Sparisj6our
Nordlendinga 849 4113 947 127 67 347 3428 1171 222 0 935
Sparisj6our
Siglufjardar 76 3053 108 82 57 276 1785 755 151 99 310
Sparisj6our
Hornafjardar 298 2460 1301 59 3 37 2743 383 174 131 653
Sparisj6our
Hunap. og str. 475 1910 62 14 12 7 1630 608 16 98 114
Sparisjéour
Svarfdala 288 1951 1268 31 5 20 2107 215 176 0 1025
Sparisjéour
Nordfjardar 298 2734 318 125 6 0 1989 899 164 0 429
Sparisjédur S-
pingeyinga 111 1465 390 40 3 12 1593 0 51 0 353
Sparisj6our
Olafsfjaréar 387 1527 333 58 34 21 1730 269 17 74 228
Sparisj6dur
Olafsvikur 451 1221 115 29 3 310 943 267 15 65 219
Sparisj6dur
pérshafnar 217 1192 608 45 1 1 1297 436 36 0 293
Sparisj6dur
Strandamanna 142 494 429 9 1 0 481 162 18 0 414
Sparisjadir
samtals 21130 | 149067 | 32079 2264 796 | 13710 | 100555 | 55684 5780 5312 | 24295
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9.5 Préfanir & samfylgni

Skipunin corr keyrd i STATA tolfreediforritinu.
Toélugildi fylgnistuduls méa ekki vera yfir 0.70

Samfylgni profud i islensku magn- og verdbreytunum:

Athuganir eru 93

Innlan Utlan | Verdbréf | O. pjon. | Vextir Laun Fastafj.
Innlan 1.00
Utlan -0.14 1.00
Verdbréf -0.07 -0.71 1.00
&. pjon. 034 001| -0.09 1.00
Vextir -0.18 0.40 -0.29 -0.31 1.00
Laun -0.06 0.09 -0.05 -0.19 -0.26 1.00
Fastafj. -0.36 0.27 0.03 -0.22 0.23 0.36 1.00

Athugasemd: Fylgnistudull milli verdbréfa og utlana er -0,71, sem er a mérkunum.

Samfylgni profud i norsku magn- og verdbreytunum:

Athuganir eru 598

Innlan Utlan | Verdbréf | O. pjon. | Vextir Laun Fastafj.
Innlan 1.00
Utlan -0.11 1.00
Verdbréf -0.02 -0.56 1.00
O. pjon. 0.21 0.11 0.02 1.00
Vextir -0.06 -0.04 0.06 -0.09 1.00
Laun -0.25 0.09 -0.03 0.09 -0.52 1.00
Fastafj. -0.46 0.27 0.02 0.18 0.07 0.14 1.00

Athugasemd: Engin samfylgni meelist. Fylgnistudull verdbréfa og utlana er -0,56
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9.6 Proéfanir & misdreifni

Misdreifni (heteroskedasticity) er profud med pvi ad keyra xtgls skipun i STATA.
GLS (Generalized least squares) er adferd minnstu kvadrata. P6 um misdreifni sé ad
reeda fer studlamat fram med adferd mesta sennileika og gera ma LR prof.  Hér er
midad vid 90% marktektarkrofu. Leppbreytur, sem skyra 6skilvirkni, eru ekki med.

islensku gognin:

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic

Correlation: no autocorrelation
Estimated covariances = 1 Number of obs = 93
Estimated autocorrelations = 0 Number of groups = 19
Estimated coefficients = 8 Obs per group: min = 3
avg = 4.894737
max = 5
wald chi2(7) = 447.13
Log Tikelihood = 95.67683 Prob > chi2 = 0.0000
tc Coef. std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
innlan .2246804 .0448838 5.01 0.000 .1367098 .3126511
utlan .0629012 .0900023 0.70 0.485 -.1135002 .2393025
bref -.0317177 .0210608 -1.51 0.132 -.0729961 .0095608
thoknun .0785164 .0200989 3.91 0.000 .0391233 .1179096
vextir .6184005 .0421323 14.68 0.000 .5358226 .7009784
Taun -.0964842 .0579257 -1.67 0.096 -.2100165 .0170481
rekstur -.0102293 .0112883 -0.91 0.365 -.0323539 .0118953
_cons -2.903615 .1457433 -19.92 0.000 -3.189266 -2.617963

Athugsemd: Misdreifni finnst i Gtlanum, verdbréfum og rekstri fastafjarmuna.

Norsku gognin:

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic

Correlation: no autocorrelation
Estimated covariances = 1 Number of obs = 598
Estimated autocorrelations = 0 Number of groups = 120
Estimated coefficients = 8 Obs per group: min = 3
avg = 4.983333
max = 5
wald chi2(7) = 12663.15
Log likelihood = 704.6379 Prob > chi2 = 0.0000
tc Coef. std. Err. z P>|z]| [95% conf. Interval]
innlan .2260332 .0219379 10.30 0.000 .1830357 .2690307
utlan -.2761219 .0708296 -3.90 0.000 -.4149453 -.1372986
bref -.017151 .0107779 -1.59 0.112 -.0382753 .0039733
thoknun .0844466 .0102985 8§.20 0.000 .0642618 .1046313
vextir .6008304 .0064902 92.57 0.000 .5881098 .6135511
Taun -.0225742 .0243069 -0.93 0.353 -.0702149 .0250664
rekstur -.0042983 .0033453 -1.28 0.199 -.0108551 .0022584
_cons -3.173227 .1658478 -19.13 0.000 -3.498283 -2.848171

Athugsemd: Misdreifni finnst i verobréfum, launum og rekstri fastafjarmuna.
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9.7 Préfanir & sjalffylgni

Jeffrey M. Wooldridge leggur til einfalt prof fyrir sjalffylgni (autocorrelation) i panel
gagna likbnum sem hér er notad. Skipunin xtserial er keyrd i STATA

tolfreediforritinu. Forritsbaturinn leitar ad sjalffylgni.*

Sjalffylgni profud i islensku magn- og verdobreytunum:
xtserial tc innlan Gtlan verdbréf 6.pjonusta vextir laun rekstur.fastafj

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F(1, 18)= 21918
Prob>F=  0.0002

Sjalffylgni profud i islensku magn- og verdbreytunum auk arbreyta:
xtserial tc innlan Gtlan verdbréf 6.pjonusta vextir laun rekstur.fastafj ar01 ar02 ar03 ar04 ar05

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F(1, 18)= 34.130
Prob>F=  0.0000

Sjalffylgni profud i norsku magn- og verdbreytunum:
xtserial tc innlan utlan verdbréf 6.pjonusta vextir laun rekstur.fastafj

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F(1, 119)= 64.173
Prob>F=  0.0000

Sjalffylgni profud i norsku magn- og verdbreytunum auk arbreyta:
xtserial tc innlan Utlan verdobréf 6.pjonusta vextir laun rekstur.fastafj ar01 ar02 ar03 ar04 ar05

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F( 1, 119)= 49.621
Prob>F=  0.0000

204 Wooldridge (2002), bls. 282-283

- 105 -



