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I ritgerd pessari er fjallad um ahrif reglubundina frétta & flokt EUR/USD gjaldmidlaparsins
fyrir og eftir birtingu frétta & timabilinu 2007 til lok &rs 2009. Nidurstodur syna ad fréttir hafa
almennt ekki ahrif & flokt innan vidskiptadags auk pess sem ekki reyndist munur & milli
jakveaedra og neikveedra frétta. PO ber ad nefna ad fréttir tengdar atvinnuleysi i Bandarikjunum
syna aukid flokt i Kkjolfar fréttatilkynninga. Reyndist pad vera eina fréttin sem orsakadi
raunverulegan mun & milli timabilanna. bvi telst dliklegt ad heegt sé ad hagnast med
kerfisbundnum heetti & stddutdku i gjaldmidlum innan vidskiptadags (e. intraday trading) sem
eingéngu byggist & reglubundnum fréttatilkynningum. Hafa ber i huga ad steerd drtaksins er

takmarkad auk pess sem nytsamlegt hefdi verid ad kanna fjolda vidskipta (e. volume).

Inngangur

Margir ahrifapeettir geta studlad ad flokti & gjaldeyrismarkadi. Ma par medal annars nefna
verdbolgu, hlutabréfaverd, frambod, eftirspurn, vaxtabreytingar og évissu af épekktum toga.
Pegar fjarfestar tulka markadsfréttir & mismunandi vegu, getur pad myndad mismikinn
prysting & solu eda kaup & gjaldmidlum sem getur myndad flokt. bvi skiptir mali ad allir
fjarfestar sitji vid sama bord vardandi peer upplysingar sem fyrir liggja. baer akvardanir sem
teknar eru um fjarfestingar eru pvi allar teknar med sému fyrirliggjandi upplysingum og pvi er
gengi gjaldmidils eda verd hlutabréfa, hverju sinni, endurspeglad af peim upplysingum sem
birtar hafa verid (Shleifer, 2000).

Gjaldeyrismarkadur er yfirleitt ,,teeknilega skilvirkur® i peim skilningi ad stérar faerslur geta
att sér stad med litlum sem engum fyrirvara, lagum vidskiptakostnadi og lagmarksahrifum &
gengio (Buiter, 2001).

Ritgerd pessi fjallar um ahrif fréttabirtinga & flokt EUR/USD gjaldmidlaparsins & arunum
2007 - 2009. Greint er hvort timabundid flokt aukist i kjolfar birtingu frétta og pa hvort mali

skiptir ef um jakveaeda eda neikvaeda frétt er ad raeda.

Hér verdur eingdngu notast vid markadsfréttir (e. Market news) yfir télulegar upplysingar svo
sem atvinnuleysi, vaxtabreytingar o.fl., sem birtar eru manadarlega en ekki almennar
fréttatilkynningar. Greind verdur skilvirkni markada og ahrif frétta & flokt gjaldmidlaparsins

EUR/USD sem inniheldur tvo af steerstu gjaldmidlum heims.




PG ber ad geta ad haustid 2008 og fram undir mitt ar 2009, vard hrun & heimsmaorkudum og
mikil leekkun & verdi EUR/USD. bvi getur verid ad fjarfestar hafi verid neemari fyrir fréttum &

slikum ovissutimum en pad getur birst i flokti.

Fyrri rannsoknir

Anrif frétta & markadi hafa verid vinsealt ranns6knarefni i timans ras. Fjolmargar greiningar
hafa verid gerdar & hlutabréfa-, skuldabréfa- og gjaldeyrismérkudum. Eftirfarandi grein er
unnin med aherslu & gjaldmidlaparid EUR/USD og var studst vid rannsoknir & svidi fjarmala

hvort sem peer hafa verid skrifadar med gjaldeyrismal i huga eda ekki.

Arid 1970 lagdi Eugene Fama fram kenningu um skilvirkni markada (e. Efficient market
hypothesis, EMH). Kenningin skiptist i veikt-, half sterkt- og sterkt form. Hun hefur haft
mikil ahrif & hvernig horft er & markadinn en Fama skilgreinir skilvirkan markad & pann veg
ad allir fjarfestar sitji vid sama bord vardandi paer upplysingar sem fyrir liggja og ad peer
endurspeglist i verdi hverju sinni. Almennt er pessi kenning vidurkennd sem skilgreining &
skilvirkum markadi (1970).

Shleifer tekur i sama streng og telur hann ad markadur geti almennt talist skilvirkur ef hann
uppfyllir fjogur skilyrdi. Markadurinn parf nanar tiltekid ad bregdast hratt vid nyjum
upplysingum, skynsamlega vid fréttum ad gefnu upplysingagildi peirra, adeins vid nyjum og

adur obirtum fréttum asamt pvi ad bregdast adeins vid markverdum fréttum (2000).

Margir hafa synt fram & skilvirkni a gjaldeyrismarkdi. Til deemis skrifadi James Nguyen grein
undir nafninu ,, The Efficient Market Hypothesis: Is it Applicable to the Foreign Exchange
Market?”. Par kannar Nguyen timabilid 1984 - 2003 og kemst ad peirri nidurstddu ad
skilvirkni markada samkvaemt skilgreiningu Fama, eigi einnig vid um gjaldeyrismarkadi en
ekki einungis hlutabréfamarkadi (2004). Ad sama skapi kom Ut grein arid 1999 undir nafninu
. Efficiency in foreign exchange markets” par sem nidurstodur benda til pess ad
gjaldeyrismarkadurinn sé i raun skilvirkur samkveemt skilyrdum skilvirks markadar (e. EMH)
(Baviera, Pasquini, Serva, Vergni, og Vulpiani, 1999). b6 ber ad geta pess ad Pjodverjar heettu
ad nota pyska markid pegar peir toku upp evru arid 2002 (Euro - Countdown to E-day, 2001).

UIf V. Nielsson skrifadi grein um ahrif frétta 4 islenskan hlutabréfamarkad. par notadi hann
GARCH likan vid greiningu a fréttum sem birtar eru reglulega & fyrirfram akvednum dégum i
tengslum vid islenskan hlutabréfamarkad. Nidurstédur Ulfs voru & pa leid ad hann telur




islenskan hlutabréfamarkad almennt skilvirkan med tilliti til frétta pétt hann hafi ekki fundid
tengsl milli frétta og flokts, né milli frétta og fjolda vidskipta. Hins vegar kom fram i
nidurstddum Ulfs marktaekt samband milli fjélda fréttatilkynninga og veltu (2003).

Adrir hafa bent & aukid flokt vid opnun og lokun markada og ma par nefna grein eftir Richard
T. Baillie og Tim Bollerslev “IntraDay and InterMarket volatility in foreign exchange rates”
en peir bentu einnig a ad flokt a klukkutima mynstrum eru hvert 6dru lik og virdast hegda ser
eins vid opnun og lokun steerstu markada (1991). Yin-Feng Gau og Mingshu Hua toku i sama
streng og bentu & aukid flokt vid opnun og lokun markada auk pess sem peir telja flokt sem &

sér stad innan vidskiptadags (e. intraday) megi ad sumu leyti rekja til fréttatilkynninga (2007).

Timasetningar frétta hafa einnig verid rannsakadar og hvort pad skipti mali hvener
solarhringsins peer berast. Yuanchen Chang og Stephen J. Taylor konnudu ahrif frétta &
markadinn Gt fra pvi hvenaer paer voru birtar & Reuters fréttasidunni. Fréttum var skipt i flokka
sem sidan var skipt nidur ut fra fyrirsognum. pegar 6llum fréttum var radad nidur notudust
peir vid GARCH timaradagreiningu til ad meta hvort raunveruleg ahrif frétta veeru meaelanleg.
Nidurstada peirra bendir til pess ad markadur taki ad jafnadi vid ser eftir 15 minatur fra
birtingu frétta (2003).

Fréttir hafa veruleg ahrif & flokt gjaldmidla pegar litid er a dagsvidskipti samkvemt kénnun
Ederington og Lee en peir kdnnudu ahrif reglubundinna pjédhagslegra fréttatilkynninga &
gjaldeyrismarkadi og vexti. Par kemur fram ad pott fréttir hafi veruleg ahrif, pa skyrir pad
samt ekki allar verdbreytingar (2001). Ma nefna pvi til studnings rannsokn eftir Zhiyong, D.,
Qingyang, G., og Xu, H. ,, Ambiguity aversion and rational herd behaviour* par sem peir
telja hjardhegdun eina af orsokum hlutabréfabola (2010). b6 telja EImendorf, Hrischfield og
Neil birtingu mikilveegra frétta a skuldabréfamdérkudum, i byrjun 20. aldar, hafa haft marktaek
ahrif & flokt. po telja peir fréttatilkynningar ekki hafa temandi ahrif & verdbreytingar &
skuldabréfamoérkudum (1996).

Adrir peettir geta einnig haft ahrif & verdbreytingar og ma medal annars nefna dventar fréttir,
nattaruhamfarir o.fl. Sem demi ma nefna mikid fall & hlutabréfamarkadi i Japan i kjolfar
mikilla hamfara sem gengu yfir landid um midjan mars 2011 (Soble og Nakamoto). Pa hafa
fréttamidlar einnig greint fra pvi ad verdbréf a svidi kjarnorku hafi hrunid i verdi sékum

vanda Japana vid Fukushima kjarnorkuverid & sama tima (Hawkes, 2011). Svipud ahrif &




hlutabréefamarkadi var ad finna pegar eldgosio i Eyjafjallajokli st6d yfir en pad hafdi neikvaed
ahrif & hlutabréfaverd flugfélaga (Nilsen, 2010).

préatt fyrir fall & hlutabréfamarkadi hefur pé gengi JPY haekkad umtalsvert & sama tima. betta
stafadi medal annars af pvi ad Japanir seldu erlendar eignir til ad fjarmagna uppbyggingu i
Japan i Kjolfar hamfarana. Vid pad jokst eftirspurn eftir JPY sem prysti genginu upp
(Garnham, 2011).

Verdoproun EUR/USD

Gengi gjaldmidla er skilgreint sem pad magn eins gjaldmidils sem hagt er ad skipta fyrir eina
einingu annars. Gjaldeyrismarkadurinn er gridarlega stor en medalvelta & dag er um fjorar
billjonir bandarikjadollara USD (4.000 milljardar USD) sem gerir hann ad einum stersta
fjarmalamarkadi heims. Langsterstur hluti vidskipta fer i gegnum Bretland eda um 37%.
Kauphollin i New York afgreidir 18% vidskipta & gjaldeyrirsmdrkudum. Pvi eru pessir tveir
stadir med yfir 50% allra vidskipta & gjaldeyrismorkudum (Kleist, Mallo, Mesny, og
Grouchko, 2010).

Almenn vidskipti med vorur og pjonustu & milli landa er adeins litill hluti af wveltu
gjaldeyrismarkada eda um 13%. Vidskipti med gjaldmidlakrossa sem innihalda USD eru um
84,9% af Ollum vidskiptum & gjaldeyrismarkadi sem gerir USD ad langstersta gjaldmidli
heims @ moti kemur ad gjaldmidlakrossar sem innihalda EUR telja um 39,1% vidskipta. Hafa
ber i huga ad vegi vidskipta allra gjaldmidla gera samtals 200% en ekki 100% par sem um
gjaldmidlakrossa er ad raeda hverju sinni. Steersti gjaldmidlakrossinn er EUR/USD en

vidskipti med hann eru 28% af 6llum vidskiptum (Kleist, Mallo, Mesny, og Grouchko, 2010).

Arid 2000 hofu fjarfestingabankar vestanhafs ad vefja saman undirmalslanum til
hisnadiskaupa sem voru ad lokum seld afram i svolkélludum skuldabréfavafningum (e.
CDO, CLO-collaterialized debt/loan obligations). Vid greidslufall hisnadiseigenda eignudust
bankarnir hisnadid sem hafdi neikvaed ahrif & hisnadisverd almennt (Haraldsdottir, 2007).
Husnadiseigendur sau pvi sumir ekki hag sinn i ad greida af lanum eignar sem var
umframvedsett eftir almenna laeekkun husnadisverds og skiludu pvi inn lyklum sem enn jok &
vandann. [ kjolfarid, i september 2008, skall & fjarmalakreppa par sem ekki fengust kaupendur

ad husnadi sem bankar hofou eignast. Auk pess fengust ekki greidslur fyrir storan hluta peirra




fasteigna sem enn voru i eigu almennings (Jarvis, 2009). A mynd 1 sést hve hrunid hafdi

mikil ahrif gjaldmidlaparid.

A timabilinu 2007 til loka ars 2009 hefur gjaldmidlaparid EUR/USD sveiflast mjog mikid i
verdi. bad for haest i teeplega 1,6 um mitt ar 2008 og hafdi pa haekkad um ramlega 24% fra
arsbyrjun 2007. Pad leekkadi p6 sndgglega a sidari hluta arsins 2008 og féll nidur i 1,23 eda

um ramlega 22% & 6rfaum manudum sem rekja ma til fjarmalakreppunnar haustid 2008.

Su  fjarmélakreppa sem na rikir & Verdproun & EUR/USD 2007 - 2008
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préudum fjarmalamorkudum og sérstaklega kannad hvort mali skiptir ad fréttin sé talin

jakveed eda neikvaed.

Gogn

Tolulegar upplysingar um fréttir eru séttar af vefsidunni www.forexfactory.com. Vefsidan
birtir upplysingar um hverja frétt fyrir sig sem hdn sakir beint i frumheimild hverju sinni um
leid og peaer koma Gt. Fram kemur hver stadan var i manudinum & undan, spain sem gefin er Gt
hverju sinni og sidan raungildid & fréttinni pegar han kemur Gt. Vefsidan tilgreinir einnig
hvort tolulegt gildi fréttarinnar hafi veent jakveed eda neikveed ahrif a gjaldmidilinn. ba er
einnig nakvem timasetning a pvi hvenar fréttir koma at hverju sinni. Til ad sekja toluleg
gogn af vefsidunni www.forexfactory.com var utbdinn SQL gagnagrunnur sem sotti

upplysingarnar beint af sidunni til frekari vinnslu (sja vidauka A).

Upplysingar um verd a gjaldmidlaparinu EUR/USD eru séttar i gegnum midlaraforritio Meta
Trader fjogur (e. MT4) en pad forrit gerir notendum kleift ad sekja verd & EUR/USD aftur i

timann (sja vidauka A). Ekki var po haegt ad sekja upplysingar um magn vidskipta hverju




sinni (e. Volume) sem nyst hefdi vel vid rannsokn eins og pessa. Til vidbotar voru notud

SPSS og Eviews sem eru greiningarforrit & svidi tolfreedi og notud voru vid Gtreikninga.

Aofero

Ut fra upplysingum fra forexfactory var fundid Gt hvort hver frétt fyrir sig hefdi veent jakveed
eda neikvaed ahrif & verd EUR/USD. Formulur eru annars vegar ef rauntlur > spar, (eda
ofugt), pa hefur pad jakveed ahrif & gjaldmidlaparid og hinsvegar ef rauntdlur < spar, (eda

ofugt), pa hefur pad neikvad ahrif & gjaldmidlaparid.

Til ad greina hvort munur er & milli timabila og hvort munur er & milli jakveaedra og neikvaedra
frétta, er tilvalio ad kanna flokt (e.volatility) & EUR/USD fyrir og eftir birtingu fréttar. Alls
voru 35 fréttatilkynningar teknar Gt fyrir hverja frétt og munur & medaltélum
stadalfravikanna fyrir og eftir frétt, borinn saman. Stadalfravik er talid vera einn besti
meelikvardinn & aheettu (Markowitz, 1959). bad endurspeglar flokt og gefur géda mynd af
ovissu & fjarmalamorkudum (Bodie, Kane, og Marcus, 2005).

P eru til adrar leidir til ad meta dhattu og ma par nefna grein eftir Kochman sem bendir & ad
heaegt er ad nota hlutdreifni (e. semi-variance) i stad stadalfraviks. Helsti munirinn & pessum
tveimur adferoum er ad hlutdreifni adferdin notar adeins neikvaed (eda jakveed) fravik fra

medaltali dreifingar en stadalfravik notar badi jakvaed og neikved fravik (Kochman, 1983).

FIokt er reiknad sem stadalfravik yfir gefid timabil.

a:\/N%lZ(Xi -X) o)

par sem N stendur fyrir heildar fjolda verda & EUR/USD yfir fjogurra klukkustunda timabil,

meelt med 15 min millibilum. X; stendur fyrir hvert verdgildi um sig og X fyrir medaltalid &

verdinu fyrir allt timabilio.

Pegar kannadur er munur a milli medaltala er gott ad nota gervibreytur (e. dummies) pvi pa er
audvelt ad skipta nidur gagnasafninu til ad keyra t-prof. Timabilin fyrir og eftir birtingu eru

taknud sem gervibreyta par sem ,.fyrir birtingu“ feer studulinn einn og ,.eftir birtingu* fer




studulinn nall. Jakveaedar og neikvaedar fréttir eru einnig gervibreyta par sem ,,jakvaedar fréttir

fa studulinn einn og ,,neikvaedar fréttir fa studulinn nall.

Eftir ad stadalfravik timabilanna hefur verid fundid er keyrt prof til ad greina hvort munur er &
milli medaltala stadalfravikanna (e. independent-samples t-test). Fyrst eru skodadar
nidurstédur Ur Levene’s Test for Equality of Variances sem er i raun F-préf sem greinir hvort
munur er & dreifni (e. variance) timabilana. Notast er vio 95% marktektarkrofu par sem ef
p < 0,05 er haegt ad hafna Hy tilgatu, annars ekki. bvi nest er t-préf keyrd og ef p < 0,05 er

alfarid haegt ad hafna Hy sem pydir ad munur er & milli medaltala stadalfravikanna.

Birting frétta

Fyrir l Eftir
I y 4 Kist. I 4 Kst. I
(OF] 02

Mynd 2: Timalina fréttatilkynninga

par sem avoxtun er sjaldan normaldreifd, er gott ad kanna skekkju (e. skewness) og ferliris (e.
kurtosis). Ef dreifing hefur jakvaeda skekkju aukast likur a haerri avoxtun en ef skekking er

neikvaed aukast likur & tapi. Skekkja og ferliris verda p6 ekki kdnnud hér.

Fréttir

pydi frétta sem birtar eru & vefsidunni www.forexfactory.com med manadarmillibili neer yfir
56 fréttir. Vid val a fréttum var 16gd ahersla & ad urtakio hefdi sambearilega eiginleika a milli
gjaldmidla. bvi voru sex fréttir af atta valdar & peim forsendum ad peer birta sému
bjodhagslegu upplysingar um Bandarikin og Evrépusambandid fyrir USD og EUR. beer fréttir
eru visitala neysluverds, visitala framleidsluverds og visitala smasélu. Til vidbétar voru valdar
tveer fréttir af handahofi sem eru voruskiptajofnudur og upplysingar um atvinnuleysi i
Bandarikjunum. Allar fréttirnar eiga pad sameiginlegt ad koma Gt einu sinni i manudi auk

bess sem gefnar eru Ut spar fyrir peer allar.

Visitala neysluverds (e. Consumer Price Index, CPI)

Visitala neysluverds er mikilveegur meelikvardi a verdbolgu i hverju landi fyrir sig. Han meelir
breytingu & verdi voru og pjonustu sem einkenna neyslu almennra heimila yfir tiltekid timabil.
Pvi ma telja ad breytingar i visitdlu neysluverds geti synt utanadkomandi ahrif sem geti

orsakad breytingu & gengi eda flokt gjaldmidla (Hagstofa islands, e.d.).
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Visitala framleidsluverds (e. Producer Price Index, PPI)
Visitala framleidsluverds er malikvardi & verd voru og pjonustu fra framleidanda & tilteknu
timabili. Han er einkum notud til ad skoda proun hagkerfisins til skemmri tima medal annars

bar sem hagvoxtur eda samdrattur getur einnig haft ahrif & gjaldmidla (Hagstofa islands, e.d.).

Veltuvisitala smasolu (e. Retail Sales)
Veltuvisitala smasolu er meelikvardi & breytingu & veltu fyrirteekja yfir tiltekid timabil. Hun
nytist einkum til skemmri tima greininga vid proun kaupmattar i hagkerfinu en breyting a

kaupmeetti getur haft ahrif a gengi eda flokt gjaldmidla (Rannsoknarsetur verslunarinnar, e.d.).

Voruskiptajofnudur i Bandarikjunum (e. Trade Balance)

Segir til um mun & milli innflutnings og Gtflutnings & vorum yfir tiltekid tima bil. Mikilveegt
er ad fylgjast med voruskiptajofnudi par sem eftirspurn eftir gjaldmidli getur aukist og eda
minnkad eftir pvi sem vidskipti vid Gtlénd breytast (Jonsson, 1995).

Atvinnuleysi i Bandarikjunum (e. Unemployment Rate)

Hlutfall atvinnulausra af heildar vinnuafli @ vinnumarkadi. Atvinnuleysi getur verid gédur
meelikvardi & heilbrigdi hagkerfissins. Litid atvinnuleysi geeti pytt ad vel gangi i hagkerfinu og
mikid ad illa gangi par sem mikil tenging er & milli atvinnuleysisstigs og neyslu (Employment

Situation Summary, 2011).

Ahrif frétta a flokt

Skilvirkni markada einkennist medal annars af pvi ad allar upplysingar sem fyrir liggja a
markadi endurspeglist i verdi hverju sinni og skynsamlega sé brugdist vid nyjum
fréttatilkynningum (Shleifer, 2000). FIokt getur pvi reynst ageetur meelikvardi & hvort nyjar
upplysingar skili sér inn i verd gjaldmidlaparsins EUR/USD hverju sinni, fyrstu minatur og

klukkustundir eftir birtingu peirra.
Tilgata eitt:

Ho: Fréttir hafa ekki ahrif &4 flokt EUR/USD innan fjogurra klukkustunda fra birtingu.
Ha: Fréttir hafa ahrif & flokt EUR/USD innan fjogurra klukkustunda fra birtingu.
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Visitala neysluverds i Bandarikjunum

Visitala neysluverds i Bandarikjunum
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Mynd 3: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu visitélu neysluverds i Bandarikjunum

Ad ofan ma sjad mun & flokti fyrir og eftir birtingu & jakvaeedum og neikvaedum fréttum. Alls
eru jakveedar fréttir um visitdlu neysluverds i Bandarikjunum 24 (N) & timabilinu 2007 til loka
ars 2009. Eins og sést betur i toflu 1 & bls. 21, er ekki munur & milli medaltala fyrir og eftir

birtingu frétta par sem p > 0,05.

Neikvaedar fréttir um visitolu neysluverds i Bandarikjunum eru 11 (N) & timabilinu 2007 til
lok ars 2009. Eins og sést betur i toflu 2 & bls. 22 er ekki munur & milli medaltala fyrir og eftir
birtingu frétta par sem p > 0,05. Paer nidurstédur kunna ad vera drifnar afram af takmérkudum
fjolda meelinga sem tdldust neikvaedar. Gagnasafnid pyrfti ad na yfir lengra timabil til ad taka

af allan vafa af nidurstodum.

Pegar baedi jakveedar og neikvaedar fréttir eru teknar saman (N = 35) yfir sama timabil, kemur
fram munur & medaltélum par sem t(46,623) = -2,188 p < 0,05 eins og sést i téflu 3 & bls. 23.

pvi er Hy hafnad par sem marktekur munur er & flokti fyrir og eftir birtingu frétta pegar
jakveedar og neikvaedar fréttir eru greindar saman. Hafa ber po i huga ad pegar jakveadar og
neikveedar fréttir eru metnar sitt i hvoru lagi, er ekki haegt ad hafna Ho.

Ahugavert er ad skoda mun dreifinga milli jakvaedra og neikvaedra frétta eins og sést &

stoplaritunum haegra megin ad ofan a mynd 3. Par er um mjog afgerandi mynstur ad raeda og i
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sogulegu samhengi sést vel ad markadurinn er i mikilli 6vissu, enda fréttir um fall kerfislega
mikilvagra fjarmalastofnana ad berast inn & markadinn & sama tima'. Ekki voru pé tekin
tolfreedileg gildi fyrir petta timabil sérstaklega, en pad bidur uppéd frekari greiningar &
fjolmdrgum svidum i ljosi aukningar pess flokts sem greinilega méa sja @ myndunum, pé ekki

meelist pad tolfreedilega markteekt vegna hinna fau meaelinga i pessu gagnasafni.

Visitala neysluverds innan Evréopusambandsins

Visitala neysluverds innan ESB
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Mynd 4: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu visitdlu neysluverds innan Evrépusambandsins

Ad ofan mé& sja mun & flokti fyrir og eftir birtingu & jakvaedra og neikvaedra frétta. Alls eru
jakveedar fréttir um visitolu neysluverds innan Evrépusambandsins 29 (N) & timabilinu 2007
til loka ars 2009. Eins og sést betur i téflu 1 & bls. 21 er ekki munur & milli medaltala fyrir og

eftir birtingu frétta par sem p > 0,05.

Neikvaedar fréttir um visitdlu neysluverds i Bandarikjunum eru 6 (N) & timabilinu 2007 til
loka ars 2009. Eins og sést betur i toflu 2 & bls. 22 er ekki munur & milli medaltala fyrir og
eftir birtingu frétta par sem p > 0,05, enda eru mealingar neikvadra frétta adeins 6 og pvi of

faar til ad greina mun.

1M('jrg stor fjarmalafyrirtaeki féllu haustid 2008 og md nefna sem deemi Lehman Brothers sem féll pann 15
september 2008 (Lehman Brothers files for bankruptcy, 2008). Washinton Mutual féll 25 september 2008
(Sender, Guerrera, Maclntosh, Chung, og Scholtes, 2008) og tilkynnt var ad rikisstjorn Bandarikjanna myndi
leggja til fjarmagn til ad bjarga Fannie Mae of Freddi Mac pann 7 september 2008 (Guha, Giles, Scholtes, og
Chung, 2008).
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Pegar badi jakveedar og neikveaedar frettir eru teknar saman (N = 35) fyrir sama timabil,

kemur heldur ekki fram munur & medaltélum par sem p > 0,05, eins og sést i toflu 3 & bls. 23.

pvi er ekki haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur & flokti fyrir og eftir birtingu frétta i

Ollum nidurstooum.

Hér ber ad geeta ad mun milli jakvaedra og neikveedra frétta par sem ekki eru nema 6
neikvaedar fréttir & moti 29 jakveedum & timabilinu. Vid fyrstu syn virdist flokt aukast eftir pvi

sem lidur & timabilid.

Myndirnar bera p6 med sér ad flokt sé meira a timabilinu fra haustmanudum 2007 fram til
vors 2009 en ahugavert veeri ad skoda lengra timabil, séguleg gégn, og kanna hvort munur er
a flokti 6had fréttum sem berast med méanadarlegu millibili. Myndir 3, 4 og 5 gefa tilefni til
ad kanna pad.

Visitala framleidsluverds i Bandarikjunum
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Mynd 5: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu visitdlu framleidsluverds i Bandarikjunum

AJd ofan méa sja mun a flokti fyrir og eftir birtingu jakvaedra og neikveedra frétta. Alls eru
jakvaedar fréttir um visitolu framleidsluverds i Bandarikjunum 21 (N) & timabilinu 2007 til
loka ars 2009. Eins og sést betur i toflu 1 & bls. 21 er ekki munur & milli medaltala fyrir og

eftir birtingu frétta par sem p > 0,05.
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Neikvadar frettir um visitolu framleidsluverds i Bandarikjunum eru 14 (N) & timabilinu 2007
til loka ars 2009. Eins og sést betur i toflu 2 & bls. 22 er ekki munur & milli medaltala fyrir og
eftir birtingu frétta par sem p > 0,05 eins og sést i toflu 3 & bls. 23.

Pegar badi jakveedar og neikveaedar fréttir eru teknar saman (N = 35) fyrir sama timabil,

kemur heldur ekki fram munur & medaltélum par sem p > 0,05.

pvi er ekki haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur & flokti fyrir og eftir birtingu frétta i

6llum nidurstodum.
Hér virdist baedi vera aukning a flokti og neikvaedum fréttum i kjélfar kreppunar haustid 2008.

Visitala framleidsluverds innan Evropusambandsins

Visitala framleidsluverds innan ESB

Jakvaedar fréttir

0,5%

0,4% - M

Lo | lhd ) K NW N il

0,2% -

Flokt

Flokt

Dagsetning

Neikveedar fréttir

2009 Ve
2009

0,1% ’_‘
0,0% ’_l “’_I
[ ~
0000 o
SO0 S
IS ESENE] «

2007 e
2008 [
2008 ==

Flokt

Aot Il INFFaomadtad T INGNCwlat T
o< NN —

Sl

[ [ Flokt fyrir frétt [ Flokt eftir frétt

Dagsetning

Mynd 6: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu visitdlu framleidsluverds innan Evrépusambandsins

Ad ofan mé sjd mun & flokti fyrir og eftir birtingu jdkveedra og neikveedra frétta. Alls eru
jakveedar fréttir um visitolu framleidsluverds innan Evrépusambandsins 24 (N) & timabilinu
2007 til lok ars 2009. Eins og sést betur i toflu 1 a bls. 21 er ekki munur & & milli medaltala

fyrir og eftir birtingu frétta par sem p > 0,05.

Neikvaedar fréttir um visitoélu framleidsluverds innan Evropusambandsins eru 11 (N) &
timabilinu 2007 til loka ars 2009. Eins og sést betur i toflu 2 bls. 22 er ekki munur & & milli

medaltala fyrir og eftir birtingu frétta par sem p > 0,05.
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Pegar badi jakveedar og neikveaedar frettir eru teknar saman (N = 35) fyrir sama timabil,

kemur heldur ekki fram munur & medaltélum par sem p > 0,05 eins og sest i toflu 3 & bls. 23.

pvi er ekki haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur & flokti fyrir og eftir birtingu frétta i

Ollum nidurstooum.

Veltuvisitala smaso6lu i Bandarikjunum
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Mynd 7: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu veltuvisitolu smasélu i Bandarikjunum

AJ ofan ma sja mun a flokti fyrir og eftir birtingu & jakveedra og neikvadra frétta. Alls eru
jakveedar fréttir um veltuvisitdlu smasolu i Bandarikjunum 19 (N) & timabilinu 2007 til loka
ars 2009. Eins og sést betur i t6flu 1 & bls. 21 er ekki munur a milli medaltala fyrir og eftir

birtingu frétta par sem p > 0,05.

Neikvaedar fréttir um veltuvisitélu sméasélu i Bandarikjunum eru 16 (N) & timabilinu 2007 til
lok ars 2009. Eins og sést betur i t6flu 2 & bls. 22 er ekki munur & milli medaltala fyrir og eftir
birtingu frétta par sem p > 0,05.

Pegar badi jakveedar og neikvaedar fréttir eru teknar saman (N = 35) fyrir sama timabil,

kemur heldur ekki fram munur & medalt6lum par sem p > 0,05 eins og sést i toflu 3 a bls. 23.

pvi er ekki haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur & flokti fyrir og eftir birtingu frétta i

Ollum nidurstddum.
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FIokt virdist aukast auk pess ad tidni neikveaedra frétta eykst seinnipart ars 2008.

Veltuvisitala smasoélu innan Evropusambandsins
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Mynd 8: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu veltuvisitélu smasolu innan Evrépusambandsins

Ad ofan mé& sja mun & flokti fyrir og eftir birtingu & jakveaedra og neikvaedra frétta. Alls eru
jakvaedar fréttir um veltuvisitélu smasélu innan Evrépusambandsins 10 (N) & timabilinu 2007
til lok ars 2009. Eins og sést betur i t6flu 1 a bls. 21 er ekki munur & milli medaltala fyrir og

eftir birtingu frétta par sem p > 0,05.

Neikveedar fréttir um veltuvisitdlu smasolu innan Evrépusamnbandsins eru 25 (N) &
timabilinu 2007 til lok ars 2009. Eins og sést betur i toflu 2 & bls. 22 er ekki munur & milli

medaltala fyrir og eftir birtingu frétta par sem p > 0,05.

Pegar badi jakveedar og neikveaedar fréttir eru teknar saman (N = 35) fyrir sama timabil,

kemur heldur ekki fram munur & medaltélum par sem p > 0,05 eins og sést i t6flu 3 & bls. 23.

Pvi er ekki haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur munur & flokti fyrir og eftir birtingu

frétta i ollum nidurstédum.

Petta reynist vera eina fréttin par sem neikvedar fréttir eru i miklum meirihluta. P virdast

jakveedar fréttir asamt flokti aukast & sidari hluta arsins 2008.
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Voruskiptajéofnudur i Bandarikjunum
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Mynd 9: Flokt 8 EUR/USD fyrir og eftir birtingu voruskiptajafnadar i Bandarikjunum

Ad ofan mé sjd mun & flokti fyrir og eftir birtingu jdkveedra og neikveedra frétta. Alls eru
jakveedar fréttir um voruskiptajofnud i Bandarikjunum 20 (N) & timabilinu 2007 til loka ars
2009. Eins og sést betur i toflu 1 & bls. 21 er ekki munur & & milli medaltala fyrir og eftir

birtingu frétta par sem p > 0,05.

Neikveedar fréttir um voruskiptajofnud i Bandarikjunum eru 15 (N) & timabilinu 2007 til loka
ars 2009. Eins og sést betur i t6flu 2 a bls. 22 er ekki munur a milli medaltala fyrir og eftir

birtingu frétta par sem p > 0,05.

Pegar baedi jakveaedar og neikveedar fréttir eru teknar saman (N = 35) yfir sama timabil kemur
heldur ekki fram munur & medaltélum par sem p > 0,05 eins og sést i toflu 3 & bls. 23.

Pvi er ekki haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur & flokti fyrir og eftir birtingu frétta i

Ollum nidurstodum.

Nokkud jofn dreifing er & jakvaeedum og neikveedum fréttum auk pess ad litil aukning virdist
vera a flokti haustid 2008, olikt ahrifum sem birtast i kjolfar fyrri frétta.
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Atvinnuleysi i Bandarikjunum

Atvinnuleysi i Bandarikjunum
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Mynd 10: FI6kt a EUR/USD fyrir og eftir birtingu atvinnuleysisstigs i Bandarikjunum

AJd ofan méa sja mun a flokti fyrir og eftir birtingu jakveedra og neikvaedra frétta. Alls eru
jakveedar fréttir um atvinnuleysi i Bandarikjunum 10 (N) a timabilinu 2007 til loka ars 2009.
Eins og sést betur i toflu 1 & bls. 21 er munur & milli medaltala fyrir og eftir birtingu frétta par
sem t(14,283) = -0,973 p < 0,05.

Neikvaedar fréttir um atvinnuleysi i USA eru 25 (N) & timabilinu 2007 til lok ars 2009. Eins
0g sést betur i toflu 2 & bls. 22 er munur & milli medaltala fyrir og eftir birtingu frétta par sem
t(35,025) =-4,112 p < 0,05.

Pegar baedi jakveedar og neikveedar fréttir eru teknar saman (N = 35) fyrir sama timabil kemur
einnig fram munur @ medaltélum par sem t(51,543) = -3,849 p < 0,05 eins og sest i toflu 3 &
bls. 23.

Ekki er haegt ad hafha Hp par sem munur er & medaltdlum & flokti i 6llum tilfellum en

nidustodur syna ad flokt er meira i kjolfar fréttatilkynninga heldur en fyrir.

Auk pess benda nidurstddur til pess ad fréttir um atvinnuleysi hafi ahrif & flokt 8 EUR/USD
fyrir og eftir birtingu frétta. Med auknu flokti er hegt ad gera rad fyrir ad vidskipti med
gjaldmidlaparid séu ad aukast og pvi hefdi verid gott ad hafa upplysingar um magn vidskipta

til ad kanna ahrifin nanar.
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Atvinnuleysi hefur verid vidvarandi og nad nyjum hadum i Bandarikjunum a pvi timabili sem
hér er til rannsoknar. Pvi er vidblid ad markadurinn fylgist 6venju ndid med framvindu & pvi
(Goodman og Mance, 2011). Mishkin og Eakins telja ad eitt af megin markmidum
peningastefnu sé ad halda atvinnuleysi nidri. Hatt atvinnuleysisstig getur haft neikveed ahrif &
kaupmatt og eftirspurn auk pess ad landsframleidsla minnkar. Arid 1960 var i Bandarikjunum
reynt ad halda atvinnuleysi undir 4%. Pad reyndist of lagt markmid pvi verdbolga jokst i
kjolfarid. T seinni tid hefur verid talid ad hlutfall nattGrulegs atvinnuleysis eigi ad vera milli
5% o0g 6%. PO fylgir pvi mati toluverd dvissa (Mishkin og Eakins, 1999).
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Tolfraedilegar nidurstoour
I toflu 1 eru tolfraedilegar nidurstvdur a flokti EUR/USD fyrir og eftir birtingu jakveedra frétta
dregnar saman. Ekki reynist marktekur munur & flokti i tengslum vid neina af peim fréttum

sem kannadar voru.

Tafla 1: Tolfraedilegar nidurstodur a jakvaedum fréttum fyrir og eftir birtingu frétta

Levene’s test t-prof
Jakveedar N Medaltal Stadalfravik F p t df p (2-tailed)
Visitala neysluverds i USA
Fyrir 24 0,0015 0,00072
Efir 24 0.0022 0.00181 2,324 0,075 -1,690 46 0,098
Visitala neysluverds innan ESB
Fyrir 29  0,0017 0,00089
Efir 29 0.0016 0.00077 0,571 0,453 0,397 56 0,693
Visitala framleidsluverds i USA
Fyrir 21 0,0012 0,00072
Efir 21 00017 0.00115 3,828 0,057 1,907 40 0,064
Visitala framleidsluverds innan ESB
Fyrir 24 0,0016 0,00112
Eftr 24 00016 0.00114 0,003 0,957 0,156 46 0,876
Veltuvisitala smasélu i USA
Fyrir 19  0,0012 0,00087
Efiir 19 0,0019 0,00119 2,271 0,141 2,005 36 0,052
Veltuvisitala smas6lu innan ESB
Fyrir 10  0,0019 0,00104
Efir 10 00027 0.00046 2,028 0,172 1,436 18 0,168
Voruskiptajofnudur i USA
Fyrir 20 0,0016 0,0008
1,2 2 -1,347 1
Eftir 20  0,0020 0,00125 259 0269 3 38 0.186
Atvinnuleysi i USA
Fyrir 10 0,0016 0,0009
Efir 10 00022 0.00159 4,605 0,046 0,973 14,283 0,347
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I toflu 2 eru tolfreedilegar nidurstddur & flokti EUR/USD fyrir og eftir birtingu neikvadra

frétta dregnar saman. Adeins reynist munur & flokti vid birtingu frétta tengdum atvinnuleysi i

Bandarikjunum.

Tafla 2: Tolfraedilegar nidurstodur a neikvaedum fréttum fyrir og eftir birtingu frétta

Levene’s test t-prof
Neikvaedar N Medaltal Stadalfravik F p t df p (2-tailed)
Visitala neysluverds i USA
Fyrir 11 0,0019 0,00106
Efr 11 0,0029 0.00216 3,400 0,080 1,382 20 0,182
Visitala neysluverds innan ESB
Fyrir 6 0,0011 0,00044
Efir 6 0,000 0,00027 1,543 0,242 0,685 10 0,509
Visitala framleidsluverds i USA
Fyrir 14  0,0014 0,00070
Efir 14 0,0018 0,00018 0,068 0,796 1,408 26 0,171
Visitala framleidsluverds innan ESB
Fyrir 11  0,0013 0,00077
252 21 - 2 7
Efir 11  0,0016 0,00082 0.25 06 0,885 0 0.38
Veltuvisitala smésélu i USA
Fyrir 16 0,0015 0,00086
Efir 16 00018 0.00075 0,031 0,862 0,876 30 0,388
Veltuvisitala smasélu innan ESB
Fyrir 25  0,0013 0,00087
Efir 25 0,0012 0,00062 0,575 0,452 0,485 48 0,630
Voruskiptajofnudur i USA
Fyrir 15  0,0013 0,00084
Efir 15  0,0019 0.00118 3,647 0,066 1,626 28 0,115
Atvinnuleysi i USA
Fyrir 25  0,0013 0,00063
4 -4,112 2 *
Eftr 25 0,0025 0,00129 8908 0,00 ' 35,025 0,000

* Neikvaeoar fréttir tengdar atvinnuleysi { USA hafa ahrif & flokt midad vid 95% marktektarkrofu
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I toflu 3 eru tolfreedilegar nidurstodur & flokti EUR/USD fyrir og eftir birtingu baedi jakvaedra
0g neikveedra frétta dregnar saman. Adeins reynist munur & flokti vid birtingu frétta tengdum

atvinnuleysi i Bandarikjunum.

Tafla 3: Tolfraedilegar nidurstodur a jakvaedum og neikvaedum fréttum fyrir og eftir birtingu frétta

Levene’s test t-prof
Jakvadar og neikveedar N  Medalal Stadalfravik F p t df p (2-tailed)

Visitala neysluverds i USA
Fyrir 35 0,0016 0,00084
Eftir 35  0,0024 0,00192

Visitala neysluverds innan ESB
Fyrir 35  0,0016 0,00086

7,618 0,007 -2,188 46,623 0,034

Efir 35 0.0015 0.00076 0,661 0,419 0,499 68 0,620
Visitala framleidsluverds { USA
Fyrir 35  0,0013 0,00071
Efir 35 0.0018 0.00102 3,086 0,083 2,387 68 0,020
Visitala framleidsluverds innan ESB
Fyrir 35  0,0015 0,00103
Efir 35 00016 0.00104 0,019 0,892 0,241 68 0,810
Veltuvisitala smasolu i USA
Fyrir 35 0,0014 0,00087
Efir 35 00018 0.00100 0,758 0,387 2,152 68 0,035
Veltuvisitala smasolu innan ESB
Fyrir 35  0,0015 0,00094
Efir 35 0.0016 0.00114 0,846 0,361 -0,628 68 0,532
Voruskiptajofnudur i USA
Fyrir 350,004 = 000081 500y 063 2101 68 0,039

Eftir 35 0,0020 0,00120
Atvinnuleysi i USA
Fyrir 35  0,0014 0,00072

- *
Eftr 35 00024 0.00136 14,647 0,000 3,849 51,543 0,000

* Fréttir tengdar atvinnuleysi i USA hafa ahrif & flokt midad vid 95% marktektarkrofu
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Munur a jakvadum og neikvaedum fréttum

A timum 6stédugleika og breytinga i efnahagskerfum heims var kannad hvort marktaek ahrif
veeru & flokti milli jakveedra og neikvaedra frétta, fyrir og eftir birtingu. Pessar upplysingar
geta hugsanlega varpad ljosi & pa& svartsyni eda bjartsyni sem var rikjandi &
fjarmalamorkudum & &runum 2007 — 2009. begar hrunid gekk yfir i lok ars 2008, getur pvi
verid dhugavert ad sja hvort neikveaedar fréttir attu patt i ad feela fjarfesta fra og einnig hvort
jakveedar fréttir yttu undir fjarfestingu, mogulega vegna aukinnar bjartsyni a ad erfidleikarnir

veeru ao baki.
Tilgata tvo:

Ho: EKKi er markteekur munur & flokti milli jakveedra og neikveedra frétta, fyrir eda

eftir birtingu

Ha: Marktekur munur er & flokti milli jakvaedra og neikvaedra frétta, fyrir eda eftir

birtingu.

Visitala neysluverds i Bandarikjunum

i Urtakinu eru 35 frétta‘“ |kynningar Fyrir birtingu 4 visitolu neysluverds | Bandarikjunum Fyrir

0,40% 0,40%

vardandi  visitélu neysluverds i 035%

0,30% - 0.30%

Bandarikjunum. Ppar af eru 24 02

jakveedar  fréttir & moti 11 |2 ...

Flokt
Flokt

o 0,20% 4

0,15% 4

0,10% 4
0,10%

v Ll 11 Ll H N HH "

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 0,00%

neikvadoum fréttum. 0.15% | | | N
1l H

Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og

bvi er ekki munur & flokti milli

Dagsetning

jékv&ara Og ne i kvwéra frétta I, ‘ [ Jakveedar fréttir fyrir birtingu [ Neikveedar fréttir fyrir birtingu ‘

addraganda fréttatilkynninga, Sja Mynd 11: Munur & flékti EUR/USD fyrir birtingu 4 jékvaedum og

i i neikvaedum fréttatilkynningum a visitélu neysluverds i Bandarikjunum
nanar toflu 4 & bls. 33.
Mynd 11 synir flokt & EUR/USD fyrir birtingar & jakveedum og neikvaedum fréttum, er varda
visitlu neysluverds i Bandarikjunum, asamt kassariti sem synir tolfredilega dreifingu flokts i
addraganda birtingu jakveedra og neikveedra frétta. Par synir svarta larétta linan midgildi
dreifingar upp & 0,12% fyrir jakveedar fréttir 0,14% fyrir neikveedar fréttir. Svarti punkturinn

synir medaltal upp & 0,15% fyrir jakveedar frettir og 0,19% fyrir neikveedar fréttir.
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Eftir birtingu a visit6lu neysluverds i Bandarikjunum

Eftir

Dagsetning

‘ [ Jakvee dar fréttir eftir birtingu [ Neikveedar fréttir eftir birtingu ‘

0,9% 0.9%
N
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0,5% | i
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Mynd 12: Munur 4 flokti EUR/USD eftir birtingu a jakveedum og

neikvaedum fréttatilkynningum a visit6lu neysluverds i Bandarikjunum

varda

Bandarikjunum,

Eftir birtingu frétta er p > 0,05 og
pvi er ekki munur & flokti milli
jakvaedra og neikvedra frétta i
kjolfar birtinga fréttatilkynninga, sja

nanar toflu 5 & bls. 34.

Mynd 12 synir flokt & EUR/USD
eftir birtingar & jakvedum og
neikveedum fréttatilkynningum, er
visitblu  neysluverd i

asamt kassariti i

kjolfar birtingu jakveedra og neikveedra frétta. Midgildi dreifingar er 0,18% fyrir jakveedar
fréttir og 0,26% fyrir neikvaedar fréttir. Medaltal er 0,22% fyrir jakveaedar fréttir og 0,29%

fyrir neikveedar fréttir.

Ekki er haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur er & medaltolum & flokti milli jakveedra

og neikveedra frétta, fyrir og eftir birtingu fréttatilkynningar.

Visitala neysluverds innan Evropusambandsins

I Grtakinu eru 35 fréttatilkynningar
vardandi visitolu neysluverds innan
ESB. bar af eru 29 jakvaedar fréttir &

moti 6 neikveedum fréttum.

Fyrir birtingu frétta er t(15,078) =
2,635 p < 0,05 og pvi er munur &
flokti milli jakveedra og neikveedra
frétta i addraganda fréttatilkynninga,

sja nanar toflu 4 & bls. 33.
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Dagsetning

[ 23 Jakvae dar fréttir fyrir birtingu [ Neikvesdar fréttir fyrir birtingu |

Mynd 13: Munur & flokti EUR/USD fyrir birtingu a jakveedum og
neikvaedum fréttatilkynningum a visitélu neysluverds innan
Evrépusambandsins

P§ er rétt ad taka fram ad fjoldi neikvadra frétta uppfyllir ekki skilyrdi t-profsins og pvi geetu

nidurstédur reynst adrar ef timabilid yrdi aukid.

Mynd 13 synir flokt a

EUR/USD fyrir

birtingar

a4 jakvaedum og neikvedum

fréttatilkynningum, er varda visitblu neysluverds innan ESB, &samt kassariti. Midgildi
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dreifingar er 0,18% fyrir jakveedar fréttir 0,09% fyrir neikveaedar fréttir. Medaltal er 0,17%
fyrir jakveedar fréttir og 0,11% fyrir neikveedar fréttir.

Eftir birtingu 4 visitdlu neysluverds innan ESB Eftr i k] Olfar fréttatil kyn ni nga er
.0035 0,35%
o030 1 e | t(24,391) = 3,906 p < 0,05 og pvi er
I R baedi munur i flokti milli jakveedra
< 0020 | ° 0,20% . , . _ .
E oois | 2 el og neikvadra frétta eftir birtingu, sja
o0 nanar toflu 5 & bls. 34.
s AN
.0000 g‘g‘g‘g‘g‘g‘g‘g‘g‘g‘g‘§‘§‘gé‘§‘g‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§‘§éég 0,00% - Mynd 14 S)'/nir ﬂOkt é_ EUR/USD |'
EEPEE PR EEEE T EEE e PN P EEEE b kilfar birtinga & jakvedum og
Dagsetning
‘ [ Jakveedar fréttir eftir birtingu [ Neikveedar fréttir eftir birtingu ‘ ne i kvaau m fréttati I kyn n i ngu m y er
Mynd 14: Munur 4 flokti EUR/USD eftir birtingu a jakveedum og varda Visitolu neys|uveras innan
neikvaedum fréttatilkynningum a visitélu neysluverds innan o o
Evrépusambandsins ESB, asamt kassariti. Midgildi

dreifingar er 0,13% fyrir jakveedar fréttir og 0,10% fyrir neikveedar fréttir. Medaltal er 0,16%
fyrir jakveedar fréttir og 0,09% fyrir neikveedar.

Hér ber ad hafna Ho par sem munur reynist & medaltdlum a flokti milli jAkvaedra og neikveedra
frétta, fyrir og eftir birtingu. P6 ber ad geta ad adeins eru sex neikveedar fréttir tengdar visitélu
neysluverds innan ESB og pvi getur munur i fjolda & milli jakveedra og neikvaedra frétta haft

ahrif & nidurstddur i gegnum timabilid.

Visitala framleidsluverds i Bandarikjunum

I’ L’,I rtaki nu eru 35 fréttati I kyn n i ngar Fyrir birtingu & visitélu framleidsluverds i Bandarikjunum Fyrir

0,30% 0,30%

vardandi visitolu framleidsluverds i

02w | o |
Bandarikjunum. bpar af eru 21 | .| -
jakveed frétt & méti 14 neikvaedum 015
o100 |

i -

0,15%
fréttum. 010 N

Flokt
Flokt

0,00%

Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og | oo HHO

17.11
15.12.

pbvi er ekki munur & flokti milli REREEIEE R PR RIE R

20.1

Dagsetning

jakvaeedra og neikvaedra frétta i

‘ [ Jakveedar fréttir fyrir birtingu [ Neikvaedar fréttir fyrir birtingu ‘

addraganda  fréttatilkynninga, Sja wynd 15:Munur 4 flékti EUR/USD fyrir birtingu 4 jakvzedum og
neikveedum fréttatilkynningum a visitélu framleidsluverds i

nanar toflu 4 a bls. 33. Bandarikjunum
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Mynd 15 synir flokt a EUR/USD fyrir birtingar a jakveedum og neikveedum fréttum, er varda
visitolu framleidsluverds i Bandarikjunum, dsamt kassariti. Midgildi dreifingar er 0,09% fyrir
jakveedar fréttir og 0,14% fyrir neikveedar fréttir. Medaltal er 0,16% fyrir jdkveedar fréttir og
0,13% fyrir neikvaedar fréttir.

ENr bitingu & 1ok neysunerds { Bandariunum Efi Eftir birtingu frétta er p > 0,05 og
0,9% 0,9%
0% | i op| pvi er ekki munur a flokti milli
o] ' N jakvaedra og neikvedra frétta i
i on] 5 kjolfar fréttatilkynninga, sja nanar
o | ‘ WH ‘ Zﬁg toflu 5 4 bls. 34.
0,1% o
HHHHH”HHHHHIHHIHIHHMH x| Mynd 16 synir flokt a EUR/USD

Dagsetning

neikveedum fréttatilkynningum, er

‘ [ Jakveedar fréttir eftir birtingu [ Neikvaedar fréttir eftir birtingu ‘

Mynd 16: Munur a flokti EUR/USD eftir birtingu a jakvaeedum og varda visitélu framleiosluverds i
neikvaedum fréttatilkynningum a visitélu neysluverds i Bandarikjunum

Bandarikjunum, &samt kassariti.
Midgildi dreifingar er 0,11% fyrir jakveedar fréttir 0,19% fyrir neikvaedar fréttir. Medaltal er
0,17% fyrir jakveedar fréttir og 0,18% fyrir neikvaedar fréttir.

EkKi er haegt ad hafna Hy par sem ekki reynist munur er & medaltélum a flokti milli jakveedra

og neikvaedra frétta, fyrir og eftir birtingu.

Visitala framleidsluverds innan ESB

I Grtakinu eru 35 fréttatilkynningar B Py bitings & Vstoly amleisluercs mnan E58 Lo
vardandi visitoélu framleidsluverds OIW ) 0,4%

innan ESB. bar af eru 24 jakveedar 0.3; 013%7 D
fréttir & moti 11 neikvaedum fréttum. |2 0,2; M%?

Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og 0% H | ‘N N w N H o1 Q
pvi er ekki munur & flokti milli o ﬂssﬂsﬂsgsﬂsgg!gggﬂs%%%%z‘%%%%%%%gg%g![%%% T T
jakvaeedra og neikvaedra frétta i REEEEREE PEIS R B EE SRR R
addraganda  fréttatilkynninga, sja e bm; < N:km e |

nanar toflu 4 a bls. 33. Mynd 17: Munur & fl6kti EUR/USD fyrir birtingu a jakvaedum og

neikvaedum fréttatilkynningum a visitélu framleisdluverds innan ESB
Mynd 17 synir flokt & EUR/USD fyrir birtingar & jakveedum og neikvaedum fréttum, er varda
visitolu framleidsluverds innan ESB, &samt kassariti. Midgildi dreifingar er 0,12% fyrir
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jakveedar fréttir og 0,10% fyrir neikveedar fréttir. Medaltal er 0,16% fyrir jakvaedar fréttir og
0,13% fyrir neikveedar fréttir

Eftir birtingu & visitélu framleidsluverds innan ESB Eftir Eftl r bl rti ngu frétta er p > 0,05 Og

0,5% 0,5%

bvi er ekki munur & flokti milli

0,4% -| n 0,4% ., .
jakveaedra 0g neikvaedra
0,3% | 0,3%
2 fréttatilkynninga, sja nanar toflu 5 a
0,2% | 0,2% -
bls. 34.
0,1% | | | | N H 0,1% |
L LR vyna 16 siie e & vmivso
kjolfar birtinga 4 jakvaedum og

Dagsetning

neikveedum fréttatilkynningum, er

[ [ Jakveedar fréttir eftir birtingu [ Neikveedar fréttir eftir birtingu |

Mynd 18: Munur 4 flékti EUR/USD eftir birtingu & jakvadum og varda visitdlu framleidsluverds innan

neikvaedum fréttatilkynningum a visitolu framleisdluverds innan , .. e er s
Evrépusambandsins ESB, é&samt kassariti. Midgildi

dreifingar er 0,11% fyrir jakveedar fréttir og 0,13% fyrir neikveedar fréttir. Medaltal er 0,17%

fyrir jakveedar fréttir og 0,18% fyrir neikveedar.

Ekki er haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur er & medaltolum & flokti milli jakveedra

og neikveedra frétta, fyrir og eftir birtingu.

Veltuvisitala smaso6lu i Bandarikjunum

I, urtakinu eru 35 frétta‘tilkynningar Fyrir birtingu & visitlu smasélu i Bandarikjunum Fyrir
0,40% 0,40%
vardandi veltuvisitdlu smasolu i 0.35% | omn] *
. 0,30% | 0,30% 4
Bandarikjunum. bar af eru 19 | ..
X — 0,25%
., P , L, .- S % g
jakveedar  fréttir & moti 16 |& * g o
0,15% 0,15% 4
neikvaedoum fréttum 010 |
il Wl =
. = e z 0,000 8 B HIL WL WH NI WHHI WA WEWHAN WIH WERH BIHN "
Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og spebanbasasssssssssssssacsscssears 0 x|
bvi er ekki munur & flokti milli SEREEEE R REE RENEE N SRR ERE Fiviie
Dagsetning
jékvaéra Og neikV%ara frétta I, [ I3 Jakvee dar fréttir fyrir birtingu [ Neikveedar fréttir fyrir birtingu |

aadl’aganda fréttatilkynninga, SJa Mynd 19: Munur & flokti EUR/USD fyrir birtingu a jakvaedum og
i . i neikvaedum fréttatilkynningum a veltuvisitélu smasolu i
nanar t6flu 4 a bls 33. Bandarikjunum

Mynd 19 synir flokt a EUR/USD fyrir birtingar a jakveedum og neikvaedum fréttum, er varda

Ve

visitdlu smasolu i Bandarikjunum, asamt kassariti. Midgildi dreifingar er 0,09% fyrir
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jakveedar fréttir og 0,14% fyrir neikvaedar fréttir. Medaltal er 0,12% fyrir jakveedar fréttir og

0,15% fyrir neikveedar fréttir.

Eftir birtingu frétta er p > 0,05 og pvi er ekki munur & flokti & milli jdkveedra og neikveedra

fréttatilkynninga, sja nanar toflu 5 & bls. 34.

Eftir birtingu & visitélu smasoélu i Bandarikjunum
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Dagsetning

‘ [ Jakveedar fréttir eftir birtingu [ Neikveedar fréttir eftir birtingu ‘
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Mynd 20: Munur 4 flokti EUR/USD eftir birtingu a jakveedum og
neikvaedum fréttatilkynningum a veltuvisitélu smasélu i

Bandarikjunum

Mynd 20 synir flokt & EUR/USD i

kjolfar jakveedra og neikvadra
fréttatilkynninga, er varda visitolu
smasolu i Bandarikjunum, asamt
Midgildi
0,15% fyrir jakveedar fréttir og
0,17%  fyrir fréttir.
Medaltal er 0,19% fyrir jakveedar

fréttir og 0,18% fyrir neikvaedar

kassariti. dreifingar er

neikvaedar

fréttir.

Ekki er haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur er & medaltolum & flokti milli jakveedra

og neikveedra frétta, fyrir og eftir birtingu.

Veltuvisitala smaso6lu innan Evréopusambandsins

[ drtakinu eru 35 fréttatilkynningar
sméasolu i
10
jakveedar fréttir & méti 25 neikvaeedum

vardandi veltuvisitdlu

Bandarikjunum. Par af eru

fréttum

Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og pvi
er ekki munur & flokti milli jakveedra
og neikveedra frétta i addraganda
birtingu fréttatilkynninga, sja nanar
toflu 4 & bls 33.
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Mynd 21: Munur a flokti EUR/USD fyrir birtingu a jakvaedum og
neikvaedum fréttatilkynningum a veltuvisitélu smasoélu innan

Evrépusambandsins

Mynd 21 synir flokt & EUR/USD fyrir birtingar & jakveedum og neikvaedum fréttum, er varda

visitdlu smasdlu innan ESB, asamt kassariti. Midgildi dreifingar er 0,18% fyrir jakveedar
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fréttir og 0,10% fyrir neikveaedar fréttir. Medaltal er 0,19% fyrir jakveedar fréttir og 0,13%

fyrir neikveedar fréttir.

Eftir birtingu frétta er t(10,347) = 3,181 p < 0,05 og pvi er munur i flokti milli jAkveedra og

neikveedra frétta i kjolfar birtinga fréttatilkynninga, sja nénar toflu 5 & bls. 34.
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Mynd 22 synir flokt & EUR/USD i

kjolfar jakveedra og neikvadra
fréttatilkynninga er varda visitolu
smasolu innan ESB, asamt kassariti.
Midgildi dreifingar er 0,28% fyrir
jakveedar fréttir og 0,12% fyrir
neikveedar fréttir. Medaltal er 0,27%

fyrir jakveedar fréttir og 0,12% fyrir

neikvaedar fréttir.

Mynd 22: Munur 4 flokti EUR/USD eftir birtingu a jakveedum og
neikvaedum fréttatilkynningum a veltuvisitélu smasolu innan

Evropusambandsins

bar sem ekki ad munur & milli

jakvaedra og neikvaedra frétta fyrir birtingu er ekki haegt ad hafna Ho, en par sem munur er &

medaltdlum jakveaedra og neikvaedra frétta eftir birtingu er haegt ad hafna Ho.

Voruskiptajofnudur i Bandarikjunum

[ artakinu eru 35 fréttatilkynningar

af voruskiptajofnudi i
Bandarikjunum. bar af eru 20
jakveedar  fréttir @ moéti 15

neikvaedum fréttum

Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og
bvi er ekki munur & flokti milli
jakvaedra og neikvedra frétta i
addraganda birtingu fréttatilkynninga,

sja nanar toflu 4 & bls. 33.
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Mynd 23: Munur a flékti EUR/USD fyrir birtingu 4 jakveedum og
neikvaedum fréttatilkynningum a voruskiptajofnudi i Bandarikjunum

Mynd 23 synir flokt a EUR/USD fyrir birtingar a jakveedum og neikvaedum fréttum, er varda

voruskiptajofnud i Bandarikjunum, &samt kassariti. Midgildi dreifingar er 0,17% fyrir
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jakveedar fréttir og 0,11% fyrir neikveedar fréttir. Medaltal er 0,16% fyrir jakvaedar fréttir og

0,13% fyrir neikveedar fréttir.

Eftir birtingu frétta er p > 0,05 og pvi er ekki munur & flokti milli jakveedra og neikveedra

fréttatilkynninga, sja nanar toflu 5 & bls. 34.
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Mynd 24: Munur a flokti EUR/USD eftir birtingu a jakvaedum og
neikvaedum fréttatilkynningum & voruskiptajofnudi i Bandarikjunum

Mynd 24 synir flokt & EUR/USD i

kjolfar jakveedra og neikvadra

fréttatilkynninga, er varda

voruskiptajofnud i Bandarikjunum,
dsamt kassariti. Midgildi dreifingar
er 0,20% fyrir jakveedar fréttir og
0,20%  fyrir fréttir.

Medaltal er 0,20% fyrir jakveedar

neikvaedar

fréttir og 0,19% fyrir neikvaedar
fréttir.

Ekki er haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur er & medaltolum & flokti milli jakveedra

og neikveedra frétta, fyrir og eftir birtingu.

Atvinnuleysi i Bandarikjunum

[ Grtakinu eru 35 fréttatilkynningar

af  veltuvisitolu ~ smésdlu i
Bandarikjunum. bpar af eru 10
jakveedar  fréttir & moti 25

neikvaedum fréttum

Fyrir birtingu frétta er p > 0,05 og
bvi er ekki munur a flokti milli
jakvaedra og neikvaedra frétta i
addraganda fréttatilkynninga,

nanar toflu 4 & bls. 33.
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SJa Mynd 25: Munur & flokti EUR/USD fyrir birtingu a jakveedum og

neikveedum fréttatilkynningum a atvinnuleysisstigi i Bandarikjunum

Mynd 25 synir flokt a EUR/USD fyrir birtingar & jakveedum og neikvaedum fréttum, er varda

atvinnuleysi i Bandarikjunum, dsamt kassariti. Midgildi dreifingar er 0,11% fyrir jakvaedar
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fréttir og 0,13% fyrir neikveedar fréttir. Medaltal er 0,16% fyrir jakveedar fréttir og 0,13%

fyrir neikveedar fréttir.

Eftir birtingu & atvinnuleysistélum i Bandarikjunum
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Mynd 26: Munur a flokti EUR/USD eftir birtingu a jakveedum og
neikvaedum fréttatilkynningum a atvinnuleysisstigi i Bandarikjunum

Eftir birtingu frétta er p > 0,05 og pvi
er ekki munur & flokti milli jakveedra
0og neikveaedra fréttatilkynninga, sja

nanar toflu 5 a bls. 34.

Mynd 26 synir flokt a EUR/USD i
kjolfar 0g

er

jakveaedra neikvaedra

fréttatilkynninga, varda
atvinnuleysi i Bandarikjunum, dsamt
Midgildi
0,16% fyrir jakveedar fréttir 0,26%

kassariti. dreifingar er

fyrir neikveedar frettir. Medaltal er 0,22% fyrir jakveaedar fréttir og 0,25% fyrir neikveaedar

fréttir.

Ekki er haegt ad hafna Ho par sem ekki reynist munur er & medaltolum & flokti milli jakveedra

og neikveedra frétta, fyrir og eftir birtingu.
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Tolfraedilegar nidurstoour

I t6flu 4 eru tolfreedilegar nidurstodur & flokti EUR/USD fyrir birtingu jakveedra og neikvadra
frétta dregnar saman. Adeins reynist munur & flokti vid birtingu frétta tengdum visitolu
neysluverds innan Evropusambandsins par sem notast er vid 95% marktektarkrofu. Pad getur

b0 stafad vegna farra neikvadra frétta & timabilinu & moti 29 jakvaedra frétta.

Tafla 4: Tolfraedilegar nidurstodur a milli jakvaedra og neikveedra frétta fyrir birtingu frétta

Levene’s test t-prof
Fyrir N Medaltal Stadalfravik F p t df p (2-tailed)

Visitala neysluverds iUSA
Jakvedar 24  0,0015 0,00072
Neikveedar 11  0,0019 0,00108

Visitala neysluverds innan ESB
Jakvedar 29  0,0017 0,00089
Neikvaedar 6 0,0011 0,00044

Visitala framleidsluverds i USA
Jakvedar 21  0,0012 0,00072

4834 0,035 -1,019 14,482 0,325

4569 0,040 2,635 15,078 0,019*

Neikvedar 14  0,0014 0,00070 0001 0971 -0.957 3 0.345
Visitala framleidsluverds innan ESB
Jakveedar 24  0,0016 0,00112
Neikvedar 11  0,0013 0,00077 1930 0174 0915 3 0.367
Veltuvisitala smasdlu i USA
Jakvedar 19 0,0012 0,00087
Neikvedar 16  0,0015 0,00086 0013 0910 -1216 33 0.233
Veltuvisitala smasdlu innan ESB
Jakveedar 10  0,0019 0,00104
Neikvaedar 25 0,0013 0,00087 0,500 0,485 1725 33 0,094
Voruskiptajofnudur i USA
Jakveedar 20  0,0016 0,00080
Neikvedar 15  0,0013 0,00084 0003 095 0,882 3 0,384
Atvinnuleysi i USA
Jakveedar 10  0,0016 0,00090 1004 0303 1,147 33 0,260

Neikveedar 25  0,0013 0,00063

* Munur reynist a fiokti jakveedra og neikvaedra frétta tengdum visitdlu neysluverds innan ESB fyrir birtingu midad vid 95%
marktektarkrofu.
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I t6flu 5 eru tolfraedilegar nidurstvdur a flokti EUR/USD eftir birtingu jakvaedra og neikvaedra
frétta dregnar saman. Hér reynist munur & flokti vid birtingu frétta tengdum visitolu
neysluverds innan Evrépusambandsins asamt fréttum tengdum visitblu smasélu innan
Evropusambandsins. Likt og i t6flu 4 par sem teknar eru fyrir tolfreedilegar nidurstodur fyrir
birtingu frétta, getur nidurstadan stafad vegna farra neikvaedra frétta, tengdum visitolu
neysluverds innan Evrépusambnadsins, & timabilinu & moéti 29 jakveedra frétta. Skipting milli
jakvaedra og neikveedra frétta i tengslum vid visitélu smésolu i Bandarikjunum er heldur ekKi

j6fn eda 10 jakveedar fréttir a moti 25 neikveedum, sem getur haft ahrif & nidurstodur.

Tafla 5: Tolfraedilegar nidurstodur a milli jakvaedra og neikveedra frétta eftir birtingu frétta

Levene’s test t-prof
Eftir N Medaltal Stadalfravik F p t df p (2-tailed)
Visitala neysluverds i USA
Jakvedar 24  0,0022 0,00181 1136 0294 -0,981 33 0,334

Neikveedar 11  0,0029 0,00216
Visitala neysluverds innan ESB

Jakvedar 29  0,0016 0,00077

Neikvedar 6  0,0009 0,00027
Visitala framleidsluverds i USA

Jakvedar 21  0,0017 0,00115

9,828 0,004 3906 24,391 0,001*

Neikvedar 14  0,0018 0,00082 1876 0180 0217 33 0.830
Visitala framleidsluverds innan ESB
Jakvaeedar 24  0,0016 0,00114
Neikvedar 11  0,0016 0,00082 1014 0321 0,022 33 0,983
Veltuvisitala smasdlu i USA
Jakvedar 19  0,0019 0,00119 2662 0112 0211 33 0,834

Neikvedar 16  0,0018 0,00075

Veltuvisitala smasélu innan ESB
Jakveedar 10  0,0027 0,00144
Neikveedar 25  0,0012 0,00062

Voruskiptajofnudur i USA
Jakveedar 20 0,0020 0,00125

16,229 0,000 3,181 10,347 0,009**

Neikvedar 15 0,0019 0,00118 0291 0,593 0.200 33 0,843
Atvinnuleysi i USA
Jakveedar 10  0,0022 0,00159 1129 0296  -0,600 33 0,552

Neikveedar 25  0,0025 0,00129

* Munur reynist & fiokti jakveedra og neikvaedra frétta tengdum visitlu neysluverds innan ESB eftir birtingu midad vid 95%
marktektarkrofu.

** Munur reynist & fiokti jakveedra og neikveedra frétta tengdum veltuvisitlu sméasélu innan ESB eftir birtingu midad vid 95%
marktektarkréfu.
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Samantekt

Tilgangur ritgerdarinnar var ad kanna hvort munur er & flokti a verdi gjaldmidlaparsins
EUR/USD fyrir og eftir birtingu pjodhagslegra fréttatilkynninga. Allar fréttirnar eiga pad
sameiginlegt ad koma 0t einu sinni i manudi asamt pvi ad hafa télulegt gildi og gefnar eru Ut
spar fyrir Utgafu hverrar fréttar.

Nidurstodur benda til ad flokt aukist almennt ekki nastu fjorar klukkustundir eftir dtkomu
frétta par sem veent ahrif fréttarinnar séu pegar innifalin i verdi gjaldmidlaparsins. petta er po
ad einni frétt undanskilinni, atvinnuleysistélum i Bandarikjunum. Ekki er oliklegt ad
atvinnuleysi hafi haft meiri ahrif en adrar fréttir & flokt vegna peirrar 6vissu sem rikti almennt
a atvinnu- og fjarméalamarkadi & timabilinu sem rannsoknin st6d yfir. Atvinnuleysi for
heekkandi badi i Evropu og Bandarikjunum i kjolfar hrunsins 2008 sem hefur eflaust haft
mikil ahrif & baedi gjaldeyris- og hlutabréfamarkadi. Pessi rannsokn veitir pvi innsyn i hvada

ahrif fréttatilkynningar geta haft & flokt 8 EUR/USD medan a ovissutimum stendur.

Hugsanleg asteda pess ad adrar fréttir syna ekki mun, getur verid su ad spar sem birtar eru
aour en raunfréttir koma Ut, gera pad ad verkum ad fjarfestar bla pegar ad upplysingunum
begar fréttatilkynningarnar koma t. Athyglisvert hefdi verid ad kanna hvort hlutfallslegur
munur milli spda og raunfrétta hafi ahrif a flokt, pad er ef spafravik er hatt hefur hugsanlega
myndast Gvissa & markadi sem getur aukid & flokt i kjolfar fréttatilkynningar.

Nidurstodur seinni tilgatu benda til ad almennt skipti ekki mali hvort fréttatilkynning sé
jakvaeed eda neikveed vardandi ahrif a flokt, p6 markast peer nidurstodur af smaed
gagnasafnsins, pad er hlutfallslega feerri fréttir sem taldar voru neikveaedar barust & timabilinu
midad vid jakvadar. Olik dreifing floktsins, eins og kassaritin bera med sér, i kjolfar
fréttanna eftir pvi hvort fréttin taldist jakveaed eda neikvaed gefur pé tilefni til frekari rannsdkna
a lengra timabili. Slik greining etti ad skera Ur um pad hvort ad & évissu og krepputimum,
eins og hafa farid i hond 2007-2009 & fjarméalamérkudum, séu ad einhverju leyti frabrugdnir
timabilum par sem markadsadilar eru almennt bjartsynir og uppgangur er i hagkerfum. Mikid
magn gagna yfir nokkra aratugi geeti svarad peirri spurningu med meiri vissu en hér hefur

reynst svigram til.

par sem frettir hafa almennt ekki ahrif & flokt er erfitt med kerfisbundnum heetti ad hagnast
verulega a vidskiptistodutoku i gjaldmidlum innan dagsins (e. intraday trading) sem eingéngu

byggist & reglulegum fréttatilkynningum. Stddutaka til svo skamms tima verdur pvi ad teljast
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nokkurs konar keppni i heppni; hending raedur pvi hvort menn greeda eda tapa & slikri
fjarfestingarstefnu. P& ma telja liklegra ad fjarfestingastefna sem er byggd & frekari
upplysingum og stodutdku til lengri tima dsamt pvi ad vera undirbyggd af greiningu og spa
um efnahagsastand hvers hagkerfis skili betri arangri. Svari vid peirri spurningu verdur pé ad

finna i naestu rannsékn.
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Vidauki A - ytarupplysingar a geisladisk

Nafn

\\CPI mm USD\CPI mm USD fe.sav
\\CPI mm USD\CPI mm USD fe.spv
\\CPI mm USD\CPI mm USD jn.sav
\\CPI mm USD\CPI mm USD jn.spv
\CPI mm USD\CPI mm USD.txt
\\CPI mm USD\CPI mm USD.xlIsx

\\CPI yy EUR\CPI yy EUR fe.sav
\\CPI yy EUR\CPI yy EUR fe.spv
\\CPI yy EUR\CPI mm EUR jn.sav
\\CPI yy EUR\CPI yy EUR jn.spv
\\CPI yy EUR\CPI yy EUR.txt
\\CPI yy EUR\CPI yy EUR.xIsx

\\PPI mm USD\PPI mm USD fe.sav
\\PPI mm USD\PPI mm USD fe.spv
\\PPI mm USD\PPI mm USD jn.sav
\\PPI mm USD\PPI mm USD jn.spv
\\PPI mm USD\PPI mm USD.txt
\\PPI mm USD\PPI mm USD.xlsx

\\PPI mm EUR\PPI mm EUR fe.sav
\\PPI mm EUR\PPI mm EUR fe.spv
\\PPI mm EUR\PPI mm EUR jn.sav
\\PPI mm EUR\PPI mm EUR jn.spv
\\PPI mm EUR\PPI mm EUR.txt
\\PPI mm EUR\PPI mm EUR.xIsx

Lysing

Visitala neysluverds i Bandarikjunum SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Visitala neysluverds i Bandarikjunum SPSS tolfraedilegar nidurstddur fyrir og eftir birtingu

Visitala neysluverds i Bandarikjunum SPSS keyrslur jakvadar og neikveedar fréttir

Visitala neysluverds i Bandarikjunum SPSS tolfraeedilegar nidurstddur jakvadar og neikvaedar fréttir
Upplysingar um Visitdlu neysluverds i Bandarikjunum af forexfactory.com

Excel undirbaningur a télulegum gégnum fyrir tolfreedikeyrslur

Visitala neysluverds innan Evropusambandsins SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Visitala neysluverds innan Evropusambandsins SPSS tolfradilegar nidurstddur fyrir og eftir birtingu

Visitala neysluverds innan Evrépusambandsins SPSS keyrslur jakveedar og neikveedar fréttir

Visitala neysluverds innan Evropusambandsins SPSS tolfraedilegar nidurstddur jakvaedar og neikveedar fréttir
Upplysingar um Visitdlu neysluverds innan Evrépusambandsins af forexfactory.com

Excel undirbaningur & télulegum gognum fyrir télfreedikeyrslur

Visitala framleidsluverds i Bandarikjunum SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Visitala framleidsluverds i Bandarikjunum SPSS télfraedilegar nidurstddur fyrir og eftir birtingu

Visitala framleidsluverds i Bandarikjunum SPSS keyrslur jakvaedar og neikvaedar fréttir

Visitala framleidsluverds i Bandarikjunum SPSS télfreedilegar nidurstddur jakveaedar og neikveaedar fréttir
Upplysingar um Visitdlu framleidsluverds i Bandarikjunum af forexfactory.com

Excel undirbaningur a télulegum gégnum fyrir tolfreedikeyrslur

Visitala framleidsluverds innan Evrépusambandsins SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Visitala framleidsluverds innan Evrépusambandsins SPSS tolfredilegar nidurstddur fyrir og eftir birtingu

Visitala framleidsluverds innan Evrépusambandsins SPSS keyrslur jakveedar og neikveedar fréttir

Visitala framleidsluverds innan Evrépusambandsins SPSS télfraedilegar nidurstodur jakveaedar og neikveedar fréttir
Upplysingar um Visitdlu framleidsluverds innan Evrépusambandsins af forexfactory.com

Excel undirbaningur & télulegum gégnum fyrir télfreedikeyrslur




\\Retail Sales mm USD\Retail Sales mm USD fe.sav
\\Retail Sales mm USD\Retail Sales mm USD fe.spv
\\Retail Sales mm USD\Retail Sales mm USD jn.sav
\\Retail Sales mm USD\Retail Sales mm USD jn.spv
\\Retail Sales mm USD\Retail Sales mm USD.txt
\\Retail Sales mm USD\Retail Sales mm USD.xlIsx

\\Retail Sales mm EUR\Retail Sales mm EUR fe.sav
\\Retail Sales mm EUR\Retail Sales mm EUR fe.spv
\\Retail Sales mm EUR\Retail Sales mm EUR jn.sav
\\Retail Sales mm EUR\Retail Sales mm EUR jn.spv
\\Retail Sales mm EUR\Retail Sales mm EUR.txt
\\Retail Sales mm EUR\Retail Sales mm EUR.xIsx

\\Trade Balance USD\Trade Balance fe.sav
\\Trade Balance USD\Trade Balance fe.spv
\\Trade Balance USD\Trade Balance USD jn.sav
\\Trade Balance USD\Trade Balance USD jn.spv
\\Trade Balance USD\Trade Balance USD.txt
\\Trade Balance USD\Trade Balance USD.xIsx

\\Unemployment Rate USD\Unemployment Rate USD fe.sav
\\Unemployment Rate USD\unemployment Rate USD fe.spv
\\Unemployment Rate USD\Unemployment Rate USD jn.sav
\\Unemployment Rate USD\Unemployment Rate USD jn.spv
\\Unemployment Rate USD\Unemployment Rate USD.txt
\\Unemployment Rate USD\Unemployment Rate USD.xIsx

\\dagsogverd.xlsx
\\myndaskra.wfl

Veltuvisitala smas6lu i Bandarikjunum SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Veltuvisitala smasélu i Bandarikjunum SPSS tolfraedilegar nidurstdour fyrir og eftir birtingu
Veltuvisitala smasolu i Bandarikjunum SPSS keyrslur jakvaedar og neikveedar fréttir

Veltuvisitala smas6lu i Bandarikjunum SPSS tolfraedilegar nidurstédur jakvaedar og neikveedar fréttir
Upplysingar um Veltuvisitélu smas6lu i Bandarikjunum af forexfactory.com

Excel undirbaningur & télulegum gégnum fyrir tdlfreedikeyrslur

Veltuvisitala smasdlu innan Evrépusambandsins SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Veltuvisitala smas6lu innan Evrépusambandsins SPSS télfraedilegar nidurstdour fyrir og eftir birtingu
Veltuvisitala smasolu innan Evrépusambandsins SPSS keyrslur jakveedar og neikveedar fréttir

Veltuvisitala smas6lu innan Evrépusambandsins SPSS tdlfraedilegar nidurstdour jakveedar og neikveedar fréttir
Upplysingar um Veltuvisitélu smasolu innan Evrépusambandsins af forexfactory.com

Excel undirbaningur a télulegum gégnum fyrir tolfreedikeyrslur

Voruskiptajofnudur i Bandarikjunum SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Véruskiptajofnudur i Bandarikjunum SPSS tolfradilegar nidurstdour fyrir og eftir birtingu
Voruskiptajéfnudur i Bandarikjunum SPSS keyrslur jakveedar og neikveaedar fréttir
Voruskiptajofnudur i Bandarikjunum SPSS tolfraedilegar nidurstodur jakvaedar og neikvaedar fréttir
Upplysingar um Voruskiptajofnud i Bandarikjunum af forexfactory.com

Excel undirbaningur & télulegum gégnum fyrir télfreedikeyrslur

Atvinnuleysi i Bandarikjunum SPSS keyrslur fyrir og eftir birtingu

Atvinnuleysi i Bandarikjunum SPSS tolfraedilegar nidurstddur fyrir og eftir birtingu
Atvinnuleysi i Bandarikjunum SPSS keyrslur jakvadar og neikvadar fréttir

Atvinnuleysi i Bandarikjunum SPSS tdlfraedilegar nidurstdour jakveedar og neikveedar fréttir
Upplysingar um Atvinnuleysi i Bandarikjunum af forexfactory.com

Excel undirbiningur & télulegum gognum fyrir télfreedikeyrslur

Upplysingar um dags, tima og verd & EUR/USD & 15 min fresti 2007 - 2009
Myndaskra Ur Eviews
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\\skema fyrir myndir.docx Skema fyrir myndir i word

\\skema fyrir myndir.vsd Skema fyrir myndir i visio

\\stoplaritoll.docx Ol stoplaritin i einu skjali

\\tilgata 2 myndir.docx Myndir fyrir tilgatu 2 i word

\\tilgata 2 myndir.vsd Myndir fyrir tilgatu 2 i visio

\Toflur.xIsx Toflur

\\myndaskra2.wf1 Mynd af verdbreytingu a EUR/USD 2007 - 2009

\\Utskyringar.xIsx Utskyringar & uppsetningu i excel fyrir undirbtning yfir i tolfraedi forrit
\SQL kaai fyrir forexfactory.docx SQL koai fyrir keyrslur af forexfactory.com

\\Meta trader 4 kdoi til ad taka Ut verd & EUR.docx koai til ad taka Gt verdupplysingar Ur Meta trader 4
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